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Apresentacao

Este € um material informativo elaborado pelo time de Alocagao de Investimentos do
Banco Santander, que visa apoiar os clientes na compreensao do cenario econémico
e na avaliacao de alternativas de alocagao de recursos.

Neste material, vocé encontrara:

* uma visdo sobre o cenario macroeconémico atual,

» as perspectivas por classe de ativos; e

» exemplos de alocacdes ilustrativas para diferentes perfis de investidor.

As carteiras indicadas para cada perfil sdo desenvolvidas com base em metodologias
quantitativas e qualitativas aplicadas por profissionais especializados, e tém como
objetivo ilustrar estratégias de diversificacdo adequadas a perfis genéricos de
investidor. Elas podem n&o refletir integralmente os seus objetivos ou necessidades,
portanto, ndo constituem uma recomendagao personalizada, tampouco representam
oferta de qualquer produto ou valor mobiliario.

Para conhecer o seu perfil de investidor, convidamos vocé a preencher o formulario

de Analise de Perfil de Investidor (API), disponivel em nossos canais:

* App Santander: Investimentos » Perfil e Cadastro Corretora

» Internet Banking: Investimentos e Poupanca » Analise de Perfil do Investidor »
Cadastrar/Alterar

Apos o preenchimento da API, vocé podera visualizar qual alocagdo € mais
compativel com seu nivel de tolerancia ao risco, segundo a politica de Suitability do
Banco Santander.

Independentemente do seu perfil de investidor, a diversificacdo da carteira continua
sendo um dos principais principios para mitigar riscos e buscar retornos mais
consistentes ao longo do tempo.
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/ Movimento do mercado no ultimo més

Conteudo elaborado com base em fatos ocorridos no més de janeiro, até o dia
28/01/2026.

Durante janeiro, a curva de juros apresentou fechamento em todos os seus
vértices. Os prazos mais extensos mostraram-se novamente resilientes, recuando
menos do que os trechos curtos e intermediarios. As expectativas de inflagao
também arrefeceram em toda a extensédo da curva, mantendo as taxas reais de
vencimentos distantes em patamares elevados. Ao final do més, a manutengao da
taxa Selic pelo Copom confirmou as previsées, com o Comité sinalizando o inicio
do ciclo de cortes para marco.

O Ibovespa seguiu renovando maximas histéricas ao longo de janeiro, sustentado
por um movimento global pro-risco, expectativa de cortes na taxa Selic e pelo fluxo
de capital estrangeiro direcionado a mercados emergentes. Até 28/01/26, o
Ibovespa valorizou 14,6% no més e no acumulado do ano.

Globalmente, o dodlar continuou a desvalorizar, impulsionado pelos cortes nas
taxas de juros do Federal Reserve, pela busca de outros mercados e outras
moedas por parte dos grandes investidores e por um movimento de alocacdo em
ativos reais. O ouro iniciou 2026 com novos recordes, superando o patamar de
US$ 5.000 por onga-troy, beneficiado pela queda global do délar, pelo aumento
das tensdes geopoliticas e por um volume recorde de aquisigdes pelos Bancos
Centrais.

No exterior, 0 S&P 500 apresentou certa volatilidade ao longo do ultimo més, mas
renovou as maximas historicas com o alivio das tensbes geopoliticas. O indice
MSCI ACWI Index, composto por uma ampla gama de empresas de paises
emergentes e desenvolvidos, também renovou as maximas.

Para fevereiro, optamos pela manutengcdao das nossas alocacdes. Reforcamos a
importancia da diversificagdo entre classes de ativos para minimizar riscos e
potencializar resultados positivos nos portfélios.

| Como esses movimentos refletiram nas rentabilidades das carteiras:
Data base: 23/01/2026

Janeiro/26 138,1% CDI 202,2% CDI 224,1% CDI 304,7% CDI 314,8% CDI

Nos ultimos

107,8% CDI 119,0% CDI 121,1% CDI 132,2% CDI 135,6% CDI
12 meses

Fonte: Quantum Axis | Rentabilidades: consideram as alocagdes mensais que estiveram vigentes neste ano e os retornos
dos produtos indicados em cada um dos meses, atribuindo uma média dos ativos por classe.
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/ Olhando para frente...

Conheca a visao para as principais classes de ativo

Renda Fixa:

DI: a taxa Selic tende a
proporcionar um carrego atrativo
no curto/médio prazo, mesmo
que ocorram cortes a frente.
Renda Fixa Pré: o atual nivel
de juros nominais permite a
contratagcdo de taxas atrativas
para os proximos anos, antes
do inicio do corte de juros.
Inflagado: a alocacdo em titulos
indexados ao IPCA representa
oportunidade tatica, com taxas
em patamares historicamente
elevados.

Renda Variavel:

Brasil: ainda consideramos a
bolsa brasileira atrativa para o
longo prazo, mas enfatizamos a
necessidade de uma selecéo
criteriosa dos ativos.
Internacional: a diversificagao
geografica é crucial para
acessar novas teses e
oportunidades. No entanto,
mantemos a cautela na
alocacao para equilibrar o risco
e o retorno do portfolio.

Multimercados:

e A classe encerrou 2025 com

performance pouco acima do
CDI e iniciou 2026 também
superando o benchmark.
Seguimos com exposi¢ao neutra
a classe, na expectativa de que
O cenario prospectivo, com
possibilidade de cortes de juros
no Brasil, possa ser positivo.

Alternativos:

+ Com a expectativa de queda na

taxa Selic, o mercado de Flls
oferece perspectivas favoraveis
e oportunidades para o longo
prazo.

A valorizagdo do ouro pode

prosseguir, impulsionada
sobretudo pelos fatores
geopoliticos.

Para mitigar os riscos
domésticos, a alocacdo deve
contemplar uma  exposicao
cambial ao par USD/BRL.
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Como estruturar as suas financas?

Antes de iniciar o processo de diversificacdo dos investimentos, é preciso
organizar suas financas. O ideal € que vocé separe os recursos em trés pilares,
cada uma com um objetivo diferente:

Reserva de Para ter recursos disponiveis para

Emergéncia situagbes imprevistas do dia a dia.

Reserva de Para planejar o fgturo cqm antgcedenma
e buscar tranquilidade financeira, sua e

Longo Prazo da familia.

Reserva de Projetos / Para realizar sonhos ou ainda rentabilizar
Rentabilidade a carteira de investimentos.



& S(]nt(] nder 01. Reserva de Emergéncia

Minhas Reservas

O primeiro passo para realizar seus sonhos

« Uma boa estratégia de investimentos comecga pela seguranga. A reserva de
emergéncia € a base do planejamento financeiro — é um dinheiro guardado para
cobrir imprevistos e evitar apertos.

« Adica é: acumular de 3 a 6 vezes o valor dos seus gastos mensais essenciais em
uma aplicagdo segura e com liquidez, que permita o resgate sempre que

necessario — como CDB DI ou Fundos DI. Exemplo: se vocé gasta R$ 2.000, sua
reserva podera ser de R$ 6.000 a R$ 12.000.

| E para ajudar nessa organizagao, conte com o “Minhas Reservas”.

$ Y

Reservas Seu dinheiro Com apenas
personalizadas de seguro rendendo R$ 1,00 vocé ja
acordo com suas todos os dias. comega a guardar.

metas.

Acesse o app Santander e confira!



& SClntCI nder 02. Reserva de Longo Prazo

Carteira Previdéncia Perfil Balanceado

Indicada para a construgdo do patriménio de longo prazo, buscando uma
tranquilidade financeira no futuro, podendo contar com beneficios fiscais,
sucessao patrimonial e diversificacdo da estratégia de investimentos.

B 29% Previdéncia Renda Fixa DI
« Santander Prev VIP Saiba mais | Investir
+ Santander Prev PB Crédito Privado Saiba mais | Investir

B 15% Previdéncia Renda Fixa Pré
» Santander Prev Direcional RF Saiba mais | Investir
« Santander Prev RF Multiestratégia Saiba mais | Investir

[ 28% Previdéncia Inflagao
« Santander Prev Inflagdo Ativo Super Saiba mais | Investir

B 15% Previdéncia Multimercado
« Acesso Vinland Macro Prev 2 Multimercado Saiba mais | Investir
« Santander Prev Sevilha Crescimento Saiba mais | Investir

. 13% Previdéncia Renda Variavel

5% Brasil
 Santander Prev Dividendos 70 Saiba mais | Investir

8% Internacional
« Santander Prev Alocagdo Bolsas Globais Reais Saiba mais | Investir

Importante: para acessar esses fundos é necessaria a contratacao de um plano de previdéncia. Para ter o beneficio fiscal do PGBL, é
preciso ter renda tributavel e fazer a declaracédo de Imposto de Renda no modelo completo. Saiba mais com seu assessor de
investimentos ou acesse santander.com.br/investimentos/previdencia.
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https://www.santander.com.br/document/wps/L_4248.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=investimentosPREVIDENCIA&produto=A0&subproduto=01249&utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_PREVIDENCIA_01249_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_PREVIDENCIA_01249_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_1366.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=investimentosPREVIDENCIA&produto=35&subproduto=01366&utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_PREVIDENCIA_01366_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_PREVIDENCIA_01366_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~
https://www.santanderassetmanagement.com.br/content/view/18804/file/Term%20Sheet%20-%20Santander%20Prev%20Direcional%20Renda%20Fixa%201.pdf?inLanguage=por-BR&version=2?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Balanceado_PREVIDENCIA_01326_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=investimentosPREVIDENCIA&produto=&subproduto=01326&utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_PREVIDENCIA_01326_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_PREVIDENCIA_01326_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4341.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=investimentosPREVIDENCIA&produto=&subproduto=04341&utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_PREVIDENCIA_04341_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_PREVIDENCIA_04341_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_1873.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=investimentosPREVIDENCIA&produto=&subproduto=01873&utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_PREVIDENCIA_01873_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_PREVIDENCIA_01873_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~
https://www.santanderassetmanagement.com.br/content/view/18061/file/Term%20Sheet%20-%20Santander%20Prev%20Dividendos%2070.pdf?inLanguage=por-BR&version=6?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Balanceado_PREVIDENCIA_01325_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=investimentosPREVIDENCIA&produto=&subproduto=01325&utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_PREVIDENCIA_01325_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_PREVIDENCIA_01325_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~
https://www.santanderassetmanagement.com.br/content/view/16779/file/Term%20Sheet%20-%20Santander%20Prev%20Bolsas%20Globais%20Reais%2020%20Multimercado%20FICFI.pdf?inLanguage=por-BR&version=1?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Balanceado_PREVIDENCIA_01222_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=investimentosPREVIDENCIA&produto=&subproduto=01222&utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_PREVIDENCIA_01222_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_PREVIDENCIA_01222_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4369.PDF?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Balanceado_PREVIDENCIA_04369_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=investimentosPREVIDENCIA&produto=35&subproduto=04369&utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_PREVIDENCIA_04369_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_PREVIDENCIA_04369_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4298.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=investimentosPREVIDENCIA&produto=35&subproduto=04298&utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_PREVIDENCIA_04298_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_PREVIDENCIA_04298_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~

© o

& SClnt(] nder 03. Reserva de Projetos / Rentabilidade

Carteira Perfil Balanceado

Para os clientes que aceitam investir parte do dinheiro em investimentos de maior
risco, aceitando eventuais perdas, na busca de retornos atrativos.

B 25% RendaFixaDI
» CDB DI Santander Saiba mais | Investir
» Letra DI (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

Il 15% Renda Fixa Pré
« Santander Renda Fixa Multiestratégia Saiba mais | Investir
« Oper. Estruturadas — Juros Prémio Baixa Ganha-ganha Saiba mais | Investir
« Titulo Publico Prefixado 2030 Saiba mais | Investir

B 28% Inflagdo
« Carteira de Crédito Privado (Titulos IPCA+) Saiba mais | Investir
- Santander Infraestrutura inflagdo 2 CP Saiba mais | Investir
« Titulo Publico IPCA+ 2040 Saiba mais | Investir

. 15% Multimercados
« Santander Sevilha Crescimento Multimercado Créd. Privado Saiba mais | Investir
 Acesso Vinland Macro 2 Saiba mais | Investir

B 13% Renda Variavel

5% Brasil
« Santander Dividendos FIC Agdes Saiba mais | Investir
« Real Investor FIA (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

8% Internacional

« Santander Agdes BDR ETF Saiba mais | Investir

« Santander Gest&o Ativa Internacional Reais Saiba mais | Investir
« Oper. Estruturadas — S&P 500 Alta llimitada Saiba mais | Investir

| 4% Alternativos
+ Oper. Estruturadas — Ouro Alta Ganha-ganha Alavancado Saiba mais | Investir
* BTG Pactual Ouro Reais (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir



https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/cdb-di?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Balanceado_CDB_0000_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:4&utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_CDB_0000_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_CDB_0000_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-juros-premio-baixa-141223/25-04-29_165901_jurospremiobaixaganha202505.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=investimentosCOE&produto=CPT05&subproduto=01446&utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_COE_01446_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_COE_01446_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Balanceado_TITULO%20PUBLICO_0000_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:14&utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_TITULO%20PUBLICO_0000_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_TITULO%20PUBLICO_0000_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Balanceado_CREDITO%20PRIVADO_0000_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:12&utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_CREDITO%20PRIVADO_0000_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_CREDITO%20PRIVADO_0000_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4631.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=investimentosFUNDOS&produto=&subproduto=04631&utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_FUNDOS_04631_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_FUNDOS_04631_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Balanceado_TITULO%20PUBLICO_0000_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:14&utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_TITULO%20PUBLICO_0000_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_TITULO%20PUBLICO_0000_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4297.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=investimentosFUNDOS&produto=35&subproduto=04297&utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_FUNDOS_04297_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_FUNDOS_04297_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_1165.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=investimentosFUNDOS&produto=&subproduto=01165&utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_FUNDOS_01165_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Balanceado_FUNDOS_01165_Balanceado&utm_campaign=RECOMENDACAO_FEV_26|~
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/ Cenario Macro Internacional

* No cenario externo, os holofotes se voltaram para as disputas geopoliticas, que
aumentaram a volatilidade dos ativos.

* Nos Estados Unidos, os dados de mercado de trabalho vieram mistos, com queda
na criagdo de vagas e na taxa de desemprego, enquanto a inflacdo segue
moderada. Com isso, o Federal Reserve (Fed) decidiu pela manutencdo da taxa
de juros no intervalo de 3,5%-3,75%, sem sinalizagdo de movimento futuro, em
linha com as falas recentes de membros do Comité. Atualmente, o mercado
precifica manutencido nas proximas trés reunides, com o proximo corte de 25 p.b.
acontecendo em julho. Nosso economista nos EUA projeta manutengcédo do
patamar de juros até o final de 2026.

* No Japao, os juros mais longos subiram com as falas da primeira-ministra na
direcado de aumento no gasto do governo. Apds o episoddio, a primeira-ministra
voltou a publico para declarar que o governo esta pronto para intervir nos
mercados contra movimentos especulativos.

» Para fevereiro, esperamos que os dados de atividade nos EUA corroborem com a
visdo de que a economia esta aquecida e reforcem a visdo de necessidade de
manutengao na taxa de juros do Comité de Politica Monetaria do Fed.

| Projecao para os Fed Funds

precificacdo de mercado - Santander @ Projecdo do FOMC

dez-06
abr-08
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abr-12
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Fonte: Departamento Macroeconémico Santander Brasil.
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/ Cenario Macro Brasil

No Brasil, seguimos vendo trajetdria de enfraquecimento da inflagdo, confirmada
pelo IPCA-15, dada a continuagao do alivio nas principais medidas de nucleo, que
exclui itens volateis. Essas métricas seguem dentro da banda da meta nos
indicadores de tendéncia de curto prazo, mesmo fato que observamos no indice
cheio.

Em paralelo, a leitura mista dos indicadores de atividade referentes a novembro
reforca a visdo de desaceleracdo da economia em curso. Se, por um lado, as
pesquisas de volume de servigos e da producgao industrial desapontaram, o IBC-
BR, indice de atividade mensal do Banco Central, e as vendas no varejo
surpreenderam para cima nossas projecdées e as do mercado. Esses dados
reforgam nossa visdo de PIB com crescimento nulo no 4° trimestre. Um ponto de
atencao permanece sendo o mercado de trabalho, que segue aquecido.

Em relagdo a politica monetaria, o Banco Central manteve a taxa de juros
inalterada em 15%, porém abriu a porta para o primeiro corte na reunido de marco.
No comunicado, o Comité reforcou “que mantera a restricdo adequada para
assegurar a convergéncia da inflagdo a meta” e que “o compromisso com a meta
imp&e serenidade quanto ao ritmo e a magnitude do ciclo”. Apesar da sinalizagao
de inicio do ciclo de corte de juros, os trechos sinalizam maior cautela do Comité
na conducado da politica monetaria e dependéncia da evolucdo das variaveis
econdmicas. Seguimos estimando um corte de 25 p.b. para a proxima reunido.
Entretanto, entendemos que a melhora no cenario pode aumentar a chance de 50
p.b. de corte.

Nos mercados, o alivio na inflacdo e a moderagdo da atividade foram
acompanhados de alta expressiva de entrada de fluxo estrangeiro em paises
emergentes. Com isso, houve uma forte valorizagdo em todos os ativos nacionais.
O Ibovespa renovou maxima historica, valorizando quase 15%, a moeda se
apreciou proximo de 5% frente ao dolar e os vértices mais liquidos da curva de
juros cairam no més.

| Proje¢oes Santander — Data base 23/01/2026

2025 15,00% 4,3% 2,2% R$ 5,50
2026 12,50% 3,8% 1,5% R$ 5,90

Fonte: Departamento Macroeconémico Santander Brasil
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DI (Taxa de Juros)

* Mesmo com a expectativa de cortes na taxa Selic nos proximos meses, a projecao
€ que os investimentos nesta classe mantenham um retorno acima de dois digitos.
» Os ativos ligados ao CDI sao cruciais para a defesa da carteira em momentos de
instabilidade, oferecendo protecdo e alta liquidez em muitos casos. Por essa
razao, sao essenciais para formar tanto a reserva de emergéncia quanto a de
oportunidade.
« Com a queda esperada das taxas de juros, os investimentos ligados ao CDI
podem se tornar relativamente menos atrativos. Essa conjuntura deve estimular a
busca por outras categorias de ativos que se beneficiam dos juros em queda. No
entanto, é crucial destacar que a Renda Fixa pés-fixada, indexada ao DI, continua
sendo uma base indispensavel para um portfélio bem diversificado.

Renda Fixa Pré

» Considerando o cenario projetado de queda da taxa Selic, nossa avaliagao indica
que os titulos prefixados podem continuar apresentando taxas atrativas, relevantes
no médio e longo prazo.

» Apesar disso, € possivel que ainda haja alguma volatilidade na curva de juros
devido a velocidade das alteragcbes na conjuntura global. Entretanto, os
investidores que mantém os papéis até o vencimento garantem a rentabilidade,
enquanto resgates antecipados podem acarretar resultados distintos do esperado,
em funcao da marcagao a mercado, que pode ser positiva ou negativa.
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Inflacao

* Nossa estratégia mantém uma maior exposi¢cdo a ativos atrelados ao IPCA,
considerando que as taxas de juros reais permanecem em patamares
historicamente elevados. Essa decisdo se fundamenta na percepcdo de uma
assimetria de retornos favoravel para os proximos anos.

» Considerando as elevadas taxas de juros reais e a capacidade dos ativos
indexados ao IPCA de proteger o poder de compra, avaliamos esta classe ndo s6
como uma oportunidade tatica relevante no contexto atual, mas também como um
componente fundamental para uma alocacgao estratégica de longo prazo.

« E importante notar que a volatilidade continua sendo um ponto de atengdo no curto
prazo, especialmente para os titulos de vencimentos mais longos. No entanto,
para investimentos mantidos até o vencimento, o risco € menor, permitindo
assegurar uma rentabilidade real (acima da inflagao) atrativa.

Crédito Privado

» Apesar da abertura dos spreads no mercado de crédito privado no final de 2025, o
prémio de risco em relacao aos titulos publicos voltou a comprimir e segue
relativamente ajustado.

» Titulos com bons ratings, ou seja, de alta qualidade crediticia, oferecem carrego
ainda atrativo. Somado a possibilidade de isencdo de Imposto de Renda para
pessoa fisica, o apelo se torna ainda maior.

« Mantemos postura mais seletiva na escolha de ativos, priorizando produtos de alta
qualidade e forte capacidade de pagamento, considerados “High Grade”.
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Multimercados

« Os fundos multimercados apresentaram performance positiva em 2025 e
iniciaram 2026 também acima do CDI, como mostra o desempenho do IHFA,
indice de referéncia da industria divulgado pela ANBIMA.

« Mantemos uma postura neutra em relacdo a esta classe de ativos. Acreditamos
que o cenario futuro, caracterizado por possiveis cortes nas taxas de juros e um
ambiente que, apesar da volatilidade, ainda demonstra apetite por ativos de
risco, tende a beneficiar os gestores com a expertise para capitalizar esse
movimento esperado.

« Reconhecemos o valor estratégico desta classe de ativos, particularmente nos
fundos com performance consistentemente superior a média. Essa alocacao é
fundamental para a diversificagcdo do portfélio e para a exposicao a teses de
investimento diferenciadas e dinadmicas.
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Renda Variavel

[/ Brasil

* O Ibovespa seguiu renovando maximas histéricas ao longo de janeiro, sustentado
por um movimento global pré-risco.
» A bolsa local continua influenciada pela expectativa de cortes na taxa Selic e pelo
fluxo de capital estrangeiro direcionado a mercados emergentes. Contudo, a
proximidade das discussdes sobre as eleigbes de 2026 tende a introduzir maior
peso e volatilidade nas proje¢des do mercado.
» Apesar de enxergarmos a bolsa brasileira como atrativa no longo prazo, optamos
por manter taticamente nossa alocagao ligeiramente abaixo do nivel estrutural
para a classe de ativos, visando equilibrar o risco e o retorno do portfélio. Nesse
cenario, reforcamos a importdncia de uma selegao rigorosa de ativos, dando
preferéncia a empresas de alta qualidade, com vantagens competitivas claras e
um historico de entrega consistente de resultados.

/ Internacional

* No cenario internacional, o S&P 500 apresentou certa volatilidade ao longo do
ultimo més, e renovou as maximas histéricas com o alivio das tensodes
geopoliticas. O indice MSCI ACWI Index, composto por uma ampla gama de
empresas de paises emergentes e desenvolvidos, também renovou as maximas.

» As tensdes geopoliticas, militares e a diplomacia global continuam a ser fatores
cruciais para a precificagdo dos ativos de risco. Adicionalmente, o cenario
macroecondmico global para 2026 esta sendo moldado pela conducgéo da politica
monetaria, em especial nos EUA, e pelas incertezas sobre o nivel da atividade
econdmica ao redor do mundo.

» Reforgcamos nossa visdo estrutural de exposicdo a renda variavel internacional,
dado o potencial de valorizagcdo de longo prazo e a importancia dessa classe para
mitigacao dos riscos internos e geracao de performance futura através de teses
diferenciadas. Ainda assim, mantemos uma alocacgao tatica levemente inferior ao
patamar estrutural, buscando um melhor balanceamento entre o risco e o retorno
da carteira.
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Alternativos

/ Fundos Imobiliarios

« Mantemos a conviccdo de que os Fundos Imobiliarios continuam a ser um
componente estrutural importante nas carteiras de longo prazo, proporcionando
exposicao a ativos reais. Para o ano, o cenario de queda nas taxas de juros tende
a favorecer os fundos de tijolo. Embora os fundos de recebiveis ainda apresentem
carrego elevado, sua atratividade relativa diminui nesse contexto.

/ Cambio e Ouro

O ouro teve uma performance notavel em 2025 e iniciou 2026 com novos
recordes, beneficiado pela queda global do dodlar, pelo aumento das tensbdes
geopoliticas e por um volume recorde de aquisicdes pelos Bancos Centrais.
Mantemos uma visdo otimista para o metal, que se reafirma como um ativo
essencial de reserva de valor diante de um cenario global desafiador.

« Em um contexto global, o dolar continua a se desvalorizar, impulsionado pelos
cortes nas taxas de juros do Federal Reserve e por um movimento de alocagao em
ativos reais, como o ouro. No entanto, diante de riscos domésticos, a alocagao
cambial mantém sua importancia. Para paises emergentes com moedas mais
fracas, periodos de estresse geralmente resultam em uma desvalorizagdo da
moeda local em relagdo ao dolar.



& Santander

[ Glossario

COPOM

Comité de Politca Monetaria - Orgdo
responsavel por definir a taxa basica de juros
(Selic) no Brasil.

FED

Federal Reserve - Banco central dos Estados
Unidos, responsavel por formular e implementar
a politica monetaria do pais.

BCB

Banco Central do Brasil - Instituicdo
responsavel por regular e controlar o sistema
financeiro e a politica monetaria do Brasil.

TAXA SELIC

Taxa basica de juros da economia brasileira,
definida pelo BCB e utilizada como referéncia
para diversos investimentos.

TAXA DI
Taxa de juros utilizada como referéncia para
remunerar empréstimos entre os bancos.

IPCA

indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo -
Indicador que mede a variagdo média dos
precos de bens e servigos comercializados no
varejo no Brasil.

TITULOS PUBLICOS

Os titulos publicos séo titulos de divida emitidos
pelo Governo Federal. Isso acontece por meio
do Tesouro Direto. Os principais sdo: Tesouro
Selic; Tesouro Prefixado; e Tesouro IPCA+.

IBOVESPA
E o principal indice da bolsa de valores
brasileira composto pelas ag¢des mais

negociadas e
financeiro local.

representativas do mercado

PONTOS-BASE (BPS)
Um ponto-base é igual a 0,01%.

SUITABILITY
Processo de analise do perfil de adequagao do
investidor a  determinado  produto de
investimento.

IMA-B

indice de Mercado Anbima - indice de titulos
publicos, € um indicador que acompanha a
variacdo dos titulos publicos indexados a
inflagéo.

IRF-M

indice de Renda Fixa do Mercado - Indicador
que mede a variagdo media dos pregos dos
titulos publicos prefixados.

IFIX

indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios -
Indicador do desempenho médio dos fundos
imobiliarios negociados em bolsa.

S&P500

indice de agdes que representa as 500 maiores
empresas negociadas nas bolsas de valores
dos Estados Unidos.

VOLATILIDADE

Grau de variagdo dos precos de um ativo em
um periodo de tempo, observado como
indicador do risco do ativo.

TREASURY

Titulo publicos de divida do governo dos
Estados Unidos, considerado investimento de
mais baixo risco.

FED FUNDS

Taxa basica de juros da economia americana,
definida pelo FED e tem como objetivo
influenciar as condigbes financeiras e
econdmicas dos Estados Unidos.
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FICOU INTERESSADO?

Consulte em: www.santander.com.br/investimentos

Este material foi elaborado pelo Banco Santander (Brasil) S.A (“Banco Santander”), a titulo informativo,
tem como objetivo fornecer informagdées macroecondémicas e apresentar opgdes de investimento
disponiveis para o mercado brasileiro, sendo destinados exclusivamente a residentes no Brasil.

Os investimentos apresentados podem nao ser adequados aos seus objetivos, situacdo financeira ou
necessidades individuais. Portanto, ndo constitui oferta ou qualquer sugestdo ou recomendagdo de
investimento. O preenchimento do formulario API - Analise de Perfil do Investidor é essencial para
garantir a adequacéo do perfil do cliente ao produto de investimento escolhido.

Todas as opinides, informacodes, estimativas e projegcdes que constam no presente material refletem
Unica e exclusivamente nossa opinido na data de sua emissdo e podem ser modificadas sem prévio
aviso, considerando nossas premissas relevantes e metodologias adotadas a época de sua emissao,
conforme estabelecidas no presente documento. Nenhum fundo apresentado garante retorno de
investimento - o Banco Santander ndo se responsabiliza por perdas diretas, indiretas ou ainda lucros
cessantes decorrentes da utilizagdo deste material. Toda decisdo de investimento é de
responsabilidade integral do cliente. Todo investimento nos mercados financeiro e de capitais
apresenta riscos, razdo pela qual aconselhamos que o investidor faga uma avaliagdo independente
das operagbes aqui apresentadas, levando em consideragdo sua capacidade financeira e objetivos
pessoais, principalmente no que tange aos riscos que possam decorrer destas operacdes, sem
prejuizo de futura andlise de adequacao do produto ao perfil do cliente a ser efetuada previamente a
decisado do investimento.

Alguns dos produtos aqui descritos ndo sao garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito. A
rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Recomendamos a
leitura prévia do formulario de informagdes complementares, a lamina de informagdes essenciais, se
houver, e o regulamento antes de investir. Leia previamente as condi¢cdes de cada produto antes de
investir.

Este material é destinado a circulagao exclusiva para a rede de relacionamento do Banco Santander e
[Toro Investimentos]. Fica proibida a sua reprodugao ou redistribuigdo para qualquer pessoa, no todo
ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso do Santander. O
Banco Santander ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas
com base nas informacgées divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo deste material ou seu conteudo.
Opinides e estimativas podem ser alteradas sem aviso. Informagdes adicionais podem ser obtidas
mediante solicitagao.

ANBIMA
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