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Apresentacao

Este € um material informativo elaborado pelo time de Strategic Investment Advisory
do Banco Santander, que visa apoiar os clientes na compreensdo do cenario
econdmico e na avaliagao de alternativas de alocagao de recursos.

Neste material, vocé encontrara:

* uma visdo sobre o cenario macroeconémico atual,

» as perspectivas por classe de ativos; e

» exemplos de alocacdes ilustrativas para diferentes perfis de investidor.

As carteiras indicadas para cada perfil sdo desenvolvidas com base em metodologias
quantitativas e qualitativas aplicadas por profissionais especializados, e tém como
objetivo ilustrar estratégias de diversificacdo adequadas a perfis genéricos de
investidor. Elas podem n&o refletir integralmente os seus objetivos ou necessidades,
portanto, ndo constituem uma recomendagao personalizada, tampouco representam
oferta de qualquer produto ou valor mobiliario.

Para conhecer o seu perfil de investidor, convidamos vocé a preencher o formulario

de Analise de Perfil de Investidor (API), disponivel em nossos canais:

* App Santander: Investimentos » Perfil e Cadastro Corretora

» Internet Banking: Investimentos e Poupanca » Analise de Perfil do Investidor »
Cadastrar/Alterar

Apos o preenchimento da API, vocé podera visualizar qual alocagdo € mais
compativel com seu nivel de tolerancia ao risco, segundo a politica de Suitability do
Banco Santander.

Independentemente do seu perfil de investidor, a diversificacdo da carteira continua
sendo um dos principais principios para mitigar riscos e buscar retornos mais
consistentes ao longo do tempo.
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/ Movimento do mercado no ultimo més

Conteudo elaborado com base em fatos ocorridos no ultimo més, até o dia
30/07/2026.

Ao longo de julho, a curva de juros seguiu mostrando mais pressdo nos
vencimentos mais longos, refletindo expectativas distintas entre os diferentes
prazos. Enquanto os vértices mais curtos seguem precificando a continuidade do
ciclo de cortes da taxa Selic, os vencimentos intermediarios e longos permanecem
sustentados por prémios elevados, diante das incertezas fiscais, do cenario
externo e das expectativas de inflagéo.

O Ibovespa apresentou volatilidade em julho, refletindo a combinagéo de fatores
domeésticos e externos, como as oscilacbes nas commodities, o cenario fiscal e os
desdobramentos das questdes geopoliticas. O fluxo estrangeiro voltou a aparecer
em alguns momentos do més, oferecendo suporte pontual ao mercado local. Até
29/07/26, o Ibovespa valorizou 1,08% no més e 7,92% no acumulado do ano.

As bolsas globais oscilaram ao longo do més, pressionadas pela pauta geopolitica
e pela alta dos juros dos Treasuries, mas seguiram proximas das maximas em
funcao da resiliéncia das empresas de tecnologia.

Nas primeiras semanas de julho, o ddlar perdeu for¢ca globalmente, mas voltou a
se fortalecer nos ultimos dias.

Para agosto, reforgamos a importancia da diversificacéo entre classes de ativos
para minimizar riscos e potencializar resultados positivos nos portfélios.

| Como esses movimentos refletiram nas rentabilidades das carteiras:
Data base: 24/07/2026

Julho/26 97,5% CDI 84,7% CDI 72,4% CDI 58,5% CDI 48,9% CDI
Nos dltimos | o4 1o o) 100,6% CDI 98.8% CDI 105,6% CDI | 105,9% CDI
12 meses

Fonte: Quantum Axis | Rentabilidades: consideram as alocagdes mensais que estiveram vigentes neste ano e os retornos
dos produtos indicados em cada um dos meses, atribuindo uma média dos ativos por classe.
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/ Olhando para frente...

Conheca a visao para as principais classes de ativo

Renda Fixa: Multimercados:

* Poés-Fixados (DI): seguem com « O cenario volatil e os fatores
carrego atrativo e preservam geopoliticos continuam
sua fungao defensiva e de pressionando estratégias
gestao de liquidez. S

direcionais, com resultados

* Prefixados: vencimentos

dispersos e desempenho fraco

intermediarios e longos

continuam oferecendo prémio do IHFA no ano.

relevante, mas com volatilidade, » A classe permanece relevante

que exige tolerancia a marcagao para diversificagao, com

a mer(Eado. preferéncia por gestores
* Inflagdo: permanecem flexiveis, consistentes e

importantes para protecdo do
poder de compra, com juros
reais que favorecem estratégias
de médio e longo prazo.

disciplinados na gestao de risco.

Renda Variavel: Alternativos:

* Brasil: o Ibovespa apresentou * Flls: a taxa Selic elevada

oscilagbes intensas em alguns
dias de julho, enquanto o fluxo
estrangeiro voltou de forma
timida.

Ativos Internacionais: o S&P
500 segue proximo das
maximas e a tese de IA
permanece forte. Bolsas globais
seguem como um dos principais
vetores de retorno potencial.

continua favorecendo os Flls de
papel, enquanto os Flls de tijolo
permanecem mais sensiveis ao
nivel dos juros.

Cambio: o dodlar voltou a
ganhar forga, enquanto o real
manteve comportamento

relativamente resiliente.

Ouro: o pregco do ouro segue
lateralizado no curto prazo, mas
mantém sua relevancia como
instrumento de diversificagao.
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Como estruturar as suas financas?

Antes de iniciar o processo de diversificacdo dos investimentos, é preciso
organizar suas financas. O ideal € que vocé separe os recursos em trés pilares,
cada uma com um objetivo diferente:

Reserva de Para ter recursos disponiveis para

Emergéncia situagbes imprevistas do dia a dia.

Reserva de Para planejar o fgturo cqm antgcedenma
e buscar tranquilidade financeira, sua e

Longo Prazo da familia.

Reserva de Projetos / Para realizar sonhos ou ainda rentabilizar
Rentabilidade a carteira de investimentos.
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Minhas Reservas

O primeiro passo para realizar seus sonhos

« Uma boa estratégia de investimentos comecga pela seguranga. A reserva de
emergéncia € a base do planejamento financeiro — é um dinheiro guardado para
cobrir imprevistos e evitar apertos.

« Adica é: acumular de 3 a 6 vezes o valor dos seus gastos mensais essenciais em
uma aplicagdo segura e com liquidez, que permita o resgate sempre que

necessario — como CDB DI ou Fundos DI. Exemplo: se vocé gasta R$ 2.000, sua
reserva podera ser de R$ 6.000 a R$ 12.000.

| E para ajudar nessa organizagao, conte com o “Minhas Reservas”.

$ Y

Reservas Seu dinheiro Com apenas
personalizadas de seguro rendendo R$ 1,00 vocé ja
acordo com suas todos os dias. comega a guardar.

metas.

Acesse o app Santander e confira!



& SClntCI nder 02. Reserva de Longo Prazo

Carteira Previdéncia Perfil Conservador

Indicada para a construgdo do patriménio de longo prazo, buscando uma
tranquilidade financeira no futuro, podendo contar com beneficios fiscais,
sucessao patrimonial e diversificacdo da estratégia de investimentos.

B 69% Previdéncia Pés-Fixados (DI)
+ Santander Prev VIP DI Saiba mais | Investir
» Acesso JGP Prev CP Saiba mais | Investir

. 11% Previdéncia Prefixados
« Santander Prev Renda Fixa Global Saiba mais | Investir

B 16% Previdéncia Inflagio
+ Santander Prev Inflacdo Ativo Super Saiba mais | Investir

. 4% Previdéncia Multimercados
» Santander Prev Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir
* Acesso Kinea XTR Prev 2 Saiba mais | Investir
+ Acesso Prev JGP 2 Multimercado Saiba mais | Investir

. 0% Previdéncia Renda Variavel

Importante: para acessar esses fundos é necessaria a contratacao de um plano de previdéncia. Para ter o beneficio fiscal do PGBL, é
preciso ter renda tributavel e fazer a declaracédo de Imposto de Renda no modelo completo. Saiba mais com seu assessor de
investimentos ou acesse santander.com.br/investimentos/previdencia.
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Carteira Previdéncia Perfil Moderado

Indicada para a construgdo do patriménio de longo prazo, buscando uma
tranquilidade financeira no futuro, podendo contar com beneficios fiscais,
sucessao patrimonial e diversificacdo da estratégia de investimentos.

B 44% Previdéncia Pés-Fixados (DI)
+ Santander Prev VIP DI Saiba mais | Investir
» Acesso JGP Prev CP Saiba mais | Investir

. 12% Previdéncia Prefixados
« Santander Prev Renda Fixa Global Saiba mais | Investir

B 26% Previdéncia Inflagio
+ Santander Prev Inflacdo Ativo Super Saiba mais | Investir

. 10% Previdéncia Multimercados
» Santander Prev Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir
* Acesso Kinea XTR Prev 2 Saiba mais | Investir
+ Acesso Prev JGP 2 Multimercado Saiba mais | Investir

. 8% Previdéncia Renda Variavel

2% Brasil
« Santander Prev Dividendos 70 Saiba mais | Investir

6% Ativos Internacionais
+ Santander Prev Alocagao Bolsas Globais Reais Saiba mais | Investir

Importante: para acessar esses fundos é necessaria a contratacao de um plano de previdéncia. Para ter o beneficio fiscal do PGBL, é
preciso ter renda tributavel e fazer a declaracédo de Imposto de Renda no modelo completo. Saiba mais com seu assessor de
investimentos ou acesse santander.com.br/investimentos/previdencia.
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Carteira Previdéncia Perfil Balanceado

Indicada para a construgdo do patriménio de longo prazo, buscando uma
tranquilidade financeira no futuro, podendo contar com beneficios fiscais,
sucessao patrimonial e diversificacdo da estratégia de investimentos.

B 33% Previdéncia Pés-Fixados (DI)
+ Santander Prev VIP DI Saiba mais | Investir
» Acesso JGP Prev CP Saiba mais | Investir

. 14% Previdéncia Prefixados
« Santander Prev Renda Fixa Global Saiba mais | Investir

B 26% Previdéncia Inflagio
+ Santander Prev Inflacdo Ativo Super Saiba mais | Investir

. 15% Previdéncia Multimercados
» Santander Prev Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir
* Acesso Kinea XTR Prev 2 Saiba mais | Investir
+ Acesso Prev JGP 2 Multimercado Saiba mais | Investir

B 12°% Previdéncia Renda Variavel

4% Brasil
« Santander Prev Dividendos 70 Saiba mais | Investir

8% Ativos Internacionais
+ Santander Prev Alocagao Bolsas Globais Reais Saiba mais | Investir

Importante: para acessar esses fundos é necessaria a contratacao de um plano de previdéncia. Para ter o beneficio fiscal do PGBL, é
preciso ter renda tributavel e fazer a declaracédo de Imposto de Renda no modelo completo. Saiba mais com seu assessor de
investimentos ou acesse santander.com.br/investimentos/previdencia.
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& SClntCI nder 02. Reserva de Longo Prazo

Carteira Previdéncia Perfil Arrojado

Indicada para a construgdo do patriménio de longo prazo, buscando uma
tranquilidade financeira no futuro, podendo contar com beneficios fiscais,
sucessao patrimonial e diversificacdo da estratégia de investimentos.

B 22% Previdéncia Pés-Fixados (DI)
+ Santander Prev VIP DI Saiba mais | Investir
» Acesso JGP Prev CP Saiba mais | Investir

. 16% Previdéncia Prefixados
« Santander Prev Renda Fixa Global Saiba mais | Investir

B 26% Previdéncia Inflagio
+ Santander Prev Inflacdo Ativo Super Saiba mais | Investir

B 17% Previdéncia Multimercados
» Santander Prev Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir
* Acesso Kinea XTR Prev 2 Saiba mais | Investir
+ Acesso Prev JGP 2 Multimercado Saiba mais | Investir

B 19% Previdéncia Renda Variavel

7% Brasil
« Santander Prev Dividendos 70 Saiba mais | Investir

12% Ativos Internacionais
+ Santander Prev Alocagao Bolsas Globais Reais Saiba mais | Investir

Importante: para acessar esses fundos é necessaria a contratacao de um plano de previdéncia. Para ter o beneficio fiscal do PGBL, é
preciso ter renda tributavel e fazer a declaracédo de Imposto de Renda no modelo completo. Saiba mais com seu assessor de
investimentos ou acesse santander.com.br/investimentos/previdencia.
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& SClntCI nder 02. Reserva de Longo Prazo

Carteira Previdéncia Perfil Agressivo

Indicada para a construgdo do patriménio de longo prazo, buscando uma
tranquilidade financeira no futuro, podendo contar com beneficios fiscais,
sucessao patrimonial e diversificacdo da estratégia de investimentos.

B 15% Previdéncia Pés-Fixados (DI)
+ Santander Prev VIP DI Saiba mais | Investir
» Acesso JGP Prev CP Saiba mais | Investir

. 17% Previdéncia Prefixados
« Santander Prev Renda Fixa Global Saiba mais | Investir

B 26% Previdéncia Inflagio
+ Santander Prev Inflacdo Ativo Super Saiba mais | Investir

. 18% Previdéncia Multimercados
» Santander Prev Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir
* Acesso Kinea XTR Prev 2 Saiba mais | Investir
+ Acesso Prev JGP 2 Multimercado Saiba mais | Investir

B 24°% Previdéncia Renda Variavel

9% Brasil
« Santander Prev Dividendos 70 Saiba mais | Investir

15% Ativos Internacionais
+ Santander Prev Alocagao Bolsas Globais Reais Saiba mais | Investir

Importante: para acessar esses fundos é necessaria a contratacao de um plano de previdéncia. Para ter o beneficio fiscal do PGBL, é
preciso ter renda tributavel e fazer a declaracédo de Imposto de Renda no modelo completo. Saiba mais com seu assessor de
investimentos ou acesse santander.com.br/investimentos/previdencia.
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& SClnt(] nder 03. Reserva de Projetos / Rentabilidade

Carteira Perfil Conservador

Para os clientes que consideram fundamental a preservagao do seu capital e nao
possuem tolerancia e/ou condi¢ao para eventuais volatilidades nos investimentos.

I 67% Pos-Fixados (DI)
+ Santander Renda Fixa DI Premium Saiba mais | Investir
« Santander Vintage CP Saiba mais | Investir

[ 11% Prefixados
« Santander Renda Fixa Global Saiba mais | Investir
* Produto Estruturado — Juros Prémio Baixa Ganha-ganha Saiba mais | Investir
« Titulo Publico Prefixado 2033 (sem cupons) Saiba mais | Investir

B 16% Inflagio
» Carteira de Crédito Privado (Titulos IPCA+) Saiba mais | Investir
« Santander Infraestrutura Inflagdo 2 CP Saiba mais | Investir
 Titulo Publico IPCA+ 2033 (com cupons semestrais) Saiba mais | Investir

. 4% Multimercados
« Santander Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir
« Santander Gest&o Ativa Internacional Reais Saiba mais | Investir
 Acesso JGP Strategy 2 Saiba mais | Investir
 Kinea Chronos (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

B 0% Renda Variavel

| 2% Alternativos
« Produto Estruturado — Ouro Alta Ganha-ganha Alavancado Saiba mais | Investir
 Produto Estruturado — Délar Alta Prémio Dual Saiba mais | Investir
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& SClnt(] nder 03. Reserva de Projetos / Rentabilidade

Carteira Perfil Moderado

Para os clientes que preferem menores riscos em relagado ao capital, mas aceitam
investir uma pequena parcela do dinheiro em investimentos que podem apresentar
oscilagdes maiores, na busca de uma rentabilidade diferenciada.

Il 40% Pos-Fixados (DI)
+ Santander Renda Fixa DI Premium Saiba mais | Investir
« Santander Vintage CP Saiba mais | Investir

I 12% Prefixados
« Santander Renda Fixa Global Saiba mais | Investir
* Produto Estruturado — Juros Prémio Baixa Ganha-ganha Saiba mais | Investir
« Titulo Publico Prefixado 2033 (sem cupons) Saiba mais | Investir

B 26% Inflagio
» Carteira de Crédito Privado (Titulos IPCA+) Saiba mais | Investir
« Santander Infraestrutura Inflagdo 2 CP Saiba mais | Investir
 Titulo Publico IPCA+ 2033 (com cupons semestrais) Saiba mais | Investir

. 10% Multimercados
« Santander Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir
« Santander Gest&o Ativa Internacional Reais Saiba mais | Investir
 Acesso JGP Strategy 2 Saiba mais | Investir
 Kinea Chronos (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

B 8% Renda Variavel

2% Brasil

« Santander Dividendos FIC Agdes Saiba mais | Investir / Carteira de
Dividendos Corretora Saiba mais

« SPX Patriot (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

6% Ativos Internacionais
 Santander A¢oes Globais Reais BDR ETF Saiba mais | Investir
* Produto Estruturado — IPCA + S&P 500 Saiba mais | Investir

| 4% Alternativos
* Produto Estruturado — Ouro Alta Ganha-ganha Alavancado Saiba mais | Investir
* Produto Estruturado — Délar Alta Prémio Dual Saiba mais | Investir



https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-juros-premio-baixa-141223/25-04-29_165901_jurospremiobaixaganha202505.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_01446_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_TITULO%20PUBLICO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:12|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_CREDITO%20PRIVADO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4631.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04631%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04631_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_TITULO%20PUBLICO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4350.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04350%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04350_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4271.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04271%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04271_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_1165.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D01165%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_01165_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/b8dd1e0a-76f3-5ba0-85c6-9ac51643859c
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/b8dd1e0a-76f3-5ba0-85c6-9ac51643859c?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://investimentos.santander.com.br/carteiras/dividendos
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4211.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04211%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04211_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4254.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04254%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04254_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_SCSB0112.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D00047%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_00047_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-coe-bolsa-americana-alta-ilimitada/26-02-04_175412_bolsa-americana-alta-ilimitada.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_00559_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-investimentos-pf-coe-condicoes-acordeao-COE-Ouro-Ganha/25-09-25_181229_varejo-pf-ouro-alta-ganha-ganha-alavancado_2025.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_06946_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_0665.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D03665%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_03665_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-coe-dolar-alta-premio-dual/25-12-04_130532_dolar-alta-premio-dual-generico.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_07476_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/1455fb6b-f39e-5e0c-9cdd-08f831d0c08d?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/1455fb6b-f39e-5e0c-9cdd-08f831d0c08d?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://www.santander.com.br/document/wps/L_1882.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D01882%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_01882_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
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Carteira Perfil Balanceado

Para os clientes que aceitam investir parte do dinheiro em investimentos de maior
risco, aceitando eventuais perdas, na busca de retornos atrativos.

I 29% Pos-Fixados (DI)
+ Santander Renda Fixa DI Premium Saiba mais | Investir
« Santander Vintage CP Saiba mais | Investir

I 14% Prefixados
« Santander Renda Fixa Global Saiba mais | Investir
* Produto Estruturado — Juros Prémio Baixa Ganha-ganha Saiba mais | Investir
« Titulo Publico Prefixado 2033 (sem cupons) Saiba mais | Investir

B 26% Inflacio
» Carteira de Crédito Privado (Titulos IPCA+) Saiba mais | Investir
« Santander Infraestrutura Inflagdo 2 CP Saiba mais | Investir
 Titulo Publico IPCA+ 2033 (com cupons semestrais) Saiba mais | Investir

. 15% Multimercados
« Santander Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir
« Santander Gest&o Ativa Internacional Reais Saiba mais | Investir
 Acesso JGP Strategy 2 Saiba mais | Investir
 Kinea Chronos (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

B 12% Renda Variavel

4% Brasil

« Santander Dividendos FIC Agdes Saiba mais | Investir / Carteira de
Dividendos Corretora Saiba mais

« SPX Patriot (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

8% Ativos Internacionais
 Santander A¢oes Globais Reais BDR ETF Saiba mais | Investir
* Produto Estruturado — IPCA + S&P 500 Saiba mais | Investir

| 4% Alternativos
* Produto Estruturado — Ouro Alta Ganha-ganha Alavancado Saiba mais | Investir
» Produto Estruturado — Délar Alta Prémio Dual Saiba mais | Investir



https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-juros-premio-baixa-141223/25-04-29_165901_jurospremiobaixaganha202505.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_01446_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_TITULO%20PUBLICO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:12|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_CREDITO%20PRIVADO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4631.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04631%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04631_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_TITULO%20PUBLICO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4350.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04350%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04350_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4271.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04271%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04271_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_1165.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D01165%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_01165_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/b8dd1e0a-76f3-5ba0-85c6-9ac51643859c
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/b8dd1e0a-76f3-5ba0-85c6-9ac51643859c?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://investimentos.santander.com.br/carteiras/dividendos
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4211.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04211%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04211_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4254.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04254%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04254_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_SCSB0112.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D00047%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_00047_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-coe-bolsa-americana-alta-ilimitada/26-02-04_175412_bolsa-americana-alta-ilimitada.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_00559_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-investimentos-pf-coe-condicoes-acordeao-COE-Ouro-Ganha/25-09-25_181229_varejo-pf-ouro-alta-ganha-ganha-alavancado_2025.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_06946_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_0665.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D03665%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_03665_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-coe-dolar-alta-premio-dual/25-12-04_130532_dolar-alta-premio-dual-generico.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_07476_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/1455fb6b-f39e-5e0c-9cdd-08f831d0c08d?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/1455fb6b-f39e-5e0c-9cdd-08f831d0c08d?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://www.santander.com.br/document/wps/L_1882.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D01882%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_01882_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
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Carteira Perfil Arrojado

Para os clientes que estao dispostos a correr maiores riscos com 0s
investimentos, aceitando eventuais variagdes negativas dos investimentos, na
busca de maiores retornos no longo prazo.

I 15% Pos-Fixados (DI)
+ Santander Renda Fixa DI Premium Saiba mais | Investir
« Santander Vintage CP Saiba mais | Investir

B 16% Prefixados
« Santander Renda Fixa Global Saiba mais | Investir
* Produto Estruturado — Juros Prémio Baixa Ganha-ganha Saiba mais | Investir
« Titulo Publico Prefixado 2033 (sem cupons) Saiba mais | Investir

B 26% Inflacio
» Carteira de Crédito Privado (Titulos IPCA+) Saiba mais | Investir
« Santander Infraestrutura Inflagdo 2 CP Saiba mais | Investir
 Titulo Publico IPCA+ 2033 (com cupons semestrais) Saiba mais | Investir

. 17% Multimercados
« Santander Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir
« Santander Gest&o Ativa Internacional Reais Saiba mais | Investir
 Acesso JGP Strategy 2 Saiba mais | Investir
 Kinea Chronos (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

. 19% Renda Variavel

7% Brasil

« Santander Dividendos FIC Agdes Saiba mais | Investir / Carteira de
Dividendos Corretora Saiba mais

« SPX Patriot (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

12% Ativos Internacionais
 Santander A¢oes Globais Reais BDR ETF Saiba mais | Investir
* Produto Estruturado — IPCA + S&P 500 Saiba mais | Investir

| 7% Alternativos
* Produto Estruturado — Ouro Alta Ganha-ganha Alavancado Saiba mais | Investir
* Produto Estruturado — Délar Alta Prémio Dual Saiba mais | Investir



https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-juros-premio-baixa-141223/25-04-29_165901_jurospremiobaixaganha202505.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_01446_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_TITULO%20PUBLICO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:12|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_CREDITO%20PRIVADO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4631.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04631%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04631_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_TITULO%20PUBLICO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4350.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04350%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04350_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4271.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04271%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04271_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_1165.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D01165%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_01165_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/b8dd1e0a-76f3-5ba0-85c6-9ac51643859c
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/b8dd1e0a-76f3-5ba0-85c6-9ac51643859c?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://investimentos.santander.com.br/carteiras/dividendos
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4211.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04211%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04211_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4254.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04254%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04254_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_SCSB0112.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D00047%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_00047_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-coe-bolsa-americana-alta-ilimitada/26-02-04_175412_bolsa-americana-alta-ilimitada.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_00559_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-investimentos-pf-coe-condicoes-acordeao-COE-Ouro-Ganha/25-09-25_181229_varejo-pf-ouro-alta-ganha-ganha-alavancado_2025.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_06946_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_0665.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D03665%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_03665_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-coe-dolar-alta-premio-dual/25-12-04_130532_dolar-alta-premio-dual-generico.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_07476_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/1455fb6b-f39e-5e0c-9cdd-08f831d0c08d?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/1455fb6b-f39e-5e0c-9cdd-08f831d0c08d?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://www.santander.com.br/document/wps/L_1882.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D01882%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_01882_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
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Carteira Perfil Agressivo

Para os clientes que entendem as oscilacées do mercado e possuem tolerancia
em lidar com eventuais variagbes negativas dos investimentos. Aceitam alta
exposicao em investimentos de maior risco e buscam rentabilidades expressivas
no longo prazo.

I 8% Pos-Fixados (DI)
+ Santander Renda Fixa DI Premium Saiba mais | Investir
« Santander Vintage CP Saiba mais | Investir

. 17% Prefixados
« Santander Renda Fixa Global Saiba mais | Investir
* Produto Estruturado — Juros Prémio Baixa Ganha-ganha Saiba mais | Investir
« Titulo Publico Prefixado 2033 (sem cupons) Saiba mais | Investir

B 26% Inflagio
» Carteira de Crédito Privado (Titulos IPCA+) Saiba mais | Investir
« Santander Infraestrutura Inflagdo 2 CP Saiba mais | Investir
 Titulo Publico IPCA+ 2033 (com cupons semestrais) Saiba mais | Investir

. 18% Multimercados
« Santander Valéncia Multimercado Global Saiba mais | Investir
« Santander Gest&o Ativa Internacional Reais Saiba mais | Investir
 Acesso JGP Strategy 2 Saiba mais | Investir
 Kinea Chronos (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

B 24% Renda Variavel

9% Brasil
« Santander Dividendos FIC Agdes Saiba mais | Investir / Carteira de
Dividendos Corretora Saiba mais
« SPX Patriot (via Santander Corretora) Saiba mais | Investir

15% Ativos Internacionais
 Santander A¢oes Globais Reais BDR ETF Saiba mais | Investir
* Produto Estruturado — IPCA + S&P 500 Saiba mais | Investir

| 7% Alternativos
* Produto Estruturado — Ouro Alta Ganha-ganha Alavancado Saiba mais | Investir
* Produto Estruturado — Délar Alta Prémio Dual Saiba mais | Investir



https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-juros-premio-baixa-141223/25-04-29_165901_jurospremiobaixaganha202505.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_01446_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_TITULO%20PUBLICO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:12|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_CREDITO%20PRIVADO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4631.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04631%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04631_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_TITULO%20PUBLICO_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4350.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04350%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04350_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4271.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04271%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04271_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_1165.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D01165%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_01165_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/b8dd1e0a-76f3-5ba0-85c6-9ac51643859c
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/b8dd1e0a-76f3-5ba0-85c6-9ac51643859c?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://investimentos.santander.com.br/carteiras/dividendos
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4211.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04211%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04211_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4254.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D04254%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_04254_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://www.santander.com.br/document/wps/L_SCSB0112.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D00047%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_00047_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
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https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_00559_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-investimentos-pf-coe-condicoes-acordeao-COE-Ouro-Ganha/25-09-25_181229_varejo-pf-ouro-alta-ganha-ganha-alavancado_2025.pdf
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https://www.santander.com.br/document/wps/L_0665.pdf
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https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestiment2&portalD6=portalD6:subHomeInvestir-familyID:7|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_COE_07476_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/1455fb6b-f39e-5e0c-9cdd-08f831d0c08d?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://app.santandercorretora.com.br/fundos/detalhe-fundo/1455fb6b-f39e-5e0c-9cdd-08f831d0c08d?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkSaibaMais_Todos_FUNDOS_0000_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26
https://www.santander.com.br/document/wps/L_1882.pdf
https://www.santander.com.br/banco/redirect-deeplink-desk?deep=santanderpf://deeplink?tela=novaExperienciaDeInvestimentos&portalD6=portalD6:transacional-familyId%253D1:operationCode%253DC:systemCode%253DMX:productCode%253D35:subproductCode%253D01882%7C~|~&desk=https://www.santanderinvestimentos.com.br/portal?utm_source=Investimentos_RecomendacaoMensal&utm_medium=LinkInvestir_Todos_FUNDOS_01882_Todos&utm_campaign=RECOMENDACAO_AGO_26|~

& Santander Digital Wealth

Offshore

Investir no exterior € ampliar horizontes. Como banco global, oferecemos acesso a
mercados internacionais com curadoria especializada, conectando nossos clientes as
diversas estrategias ao redor do mundo.

A alocacao offshore fortalece a carteira ao reduzir concentracoes de risco e incorporar

novas fontes de retorno, contribuindo para uma construcao patrimonial mais solida e
equilibrada no longo prazo.

Ha mais de 45 anos de historia em Miami

Banco Santander International oferece para vocé um novo

servico exclusivo nos Estados Unidos

Sua conta nos EUA Vantagens e Beneficios

* Acesso a fundos de investimento de
renda fixa, mistos e renda variavel
gue se adaptam as suas necessidades

* Abra uma conta em dolares de forma
100% digital.
* Atraves de um processo de abertura

Facil, rapido e pratico e interesses.
 1apido e pratico. . * Propostas de investimento projetadas
* (Conta de investimento a partir de . . :
US$50.000. para o seu perfil de risco, por meio de

nosso aconselhamento digital.

* Transferéncias eletronicas (de mesma
titularidade) com um maximo de 5
transferéncias de entrada e saida por
mes.

* Em breve: Cartao de credito em
dolares para suas viagens e compras
no exterior.

* Sem tarifa de manutencao, custodia,
compra/venda de ativos.*

* Com atendimento ao cliente no seu
idioma.

* Visite nosso site ou assista ao video
para descobrir tudo o que o Santander
Digital Wealth tem a oferecer.

Atraves da Digital Wealth, nossos clientes tém acesso a uma variedade limitada de
fundos de investimento proprios e de terceiros.

Os clientes do Santander Digital Wealth tém acessao a uma variedade limitada de produtos de investimento, que consistem em fundos afiliados e néo afiliados, nos quais o Banco recebe uma remuneracao
diretamente dos emissores, gestores efou distribuidares, sejam eles afiliados ou nao, incluindo, mas nao se limitando a taxas de administragdo. *Transferéncias: & permitido realizar transferéncias de
qualquer banco Santander do mundo, qualquer banco da Argentina, Brasil, Chile, México, da Europa e do Reino Unido com risco baixo ou médio, e dos EUA que estejam aderidos ao sistema SWIFT. As
transferéncias para um banco fora do Grupo Santander terdo uma taxa de US$ 65,00 por transferéncia. O Cliente deve manter um valor minimo de US$ 50.000,00 na conta. Se o Cliente n&o consequir manter
ovalor minimo apds 11 meses consecutivos, podera estar sujeito a uma tarifa de US$ 500,00.


mailto:SantanderDigitalWealth@bpi-gruposantander.com
https://www.pb-santander.com/pt/digitalwealth
https://youtu.be/61UZQaM7SpU?si=BhXMEAVqLl2hcU1I

& SGntG nder Contexto macroeconémico

/ Cenario Macro Internacional

« No cenario externo, o petréleo voltou a subir. O tipo Brent saiu de cerca de US$
70/barril no inicio de julho e alcangou o intervalo de US$ 90-100 ao fim do més,
apos nova escalada no conflito geopolitico abrir mais uma frente de risco para o
transporte da oferta global da commodity.

* O banco central norte-americano (Fed) manteve a taxa de juros em 3,50%-3,75%,
em linha com nossa expectativa, sem sinalizar os proximos passos e com
comunicado praticamente inalterado, embora trés dirigentes tenham votado por
alta.

* Na entrevista apos a decisao, o presidente do Fed manteve tom duro e reforgou o
compromisso com a meta de inflagdo de 2%, destacando que a alta dos juros de
mercado ja vem apertando as condigdes financeiras.

* Os dados de inflagdo norte-americana, medidos pelo PCE, vieram mais benignos
com o nucleo surpreendo para baixo.

» Por sua vez, o Banco Central Europeu (BCE) manteve a taxa de depdsito em
2,25%, e o PIB da China desacelerou para 4,3% a/a no 2T26, abaixo do esperado.

I Inflagdo ao Consumidor (CPI) — EUA

CPIm/m (esquerda) ====CPIa/a (direita)

1.4 10,5
1.2 9,0
1 7.5
0,8 6,0
0,6 4,5
0,4 3,0
0,2 15
0 0,0
— - NN N M Mmoo M S T N N n w0
I T T T O N S T TS O A T O
SEEERREREERRERE
-04 -3,0
-0,6 -4,5

Fonte: Departamento Macroeconémico Santander Brasil, Bloomberg



& SGntCl nder Contexto macroeconémico

/ Cenario Macro Brasil

« No Brasil, os dados de atividade referentes a maio e junho, passaram a
surpreender o consenso para baixo. O volume de servigos recuou 0,4% m/m em
maio e as vendas no varejo foram abaixo do esperado, tanto no conceito restrito
(+0,1%) quanto no ampliado (-0,2%), enquanto o IBC-Br, prévia do PIB, avancgou
apenas 0,1%. Os numeros reforgam a perda de félego a frente, sem alterar nosso
cenario-base de uma moderacao no crescimento.

» No mercado de trabalho, o Caged de junho veio acima do esperado, com 145,2 mil
vagas formais criadas, mas a composicdo apontou moderagdo, com
desaceleragcdo dos salarios de admissao e queda nos pedidos de demissao
voluntaria. A PNAD veio em linha, com desemprego em 5,4%, mas com
desaceleracao da renda e da massa salarial real.

* No lado da inflagdo, vimos um numero menor do que o esperado, com o IPCA-15
de julho subindo apenas 0,06% m/m, bem abaixo do esperado (0,22%). Em 12
meses atingiu 4,5% e a média dos cinco nucleos voltou ao intervalo da meta pela
primeira vez desde janeiro. As expectativas de inflagdo de prazo mais longo,
porém, voltaram a se afastar da meta.

« Atividade e inflagdo mais fracas levaram o mercado a convergir para nossa
projecéo de taxa Selic em 13,75% a.a. ao final de 2026. Mantemos a projecao de
dois cortes adicionais de 0,25 p.p. em agosto e setembro, seguidos de pausa, com
as expectativas de inflagdo e a incerteza fiscal como os principais limites para o
ciclo.

« Entrou em vigor a tarifa de 25% dos EUA sobre parte das exportagbes brasileiras,
somada a uma aliquota adicional de 12,5%, elevando a tarifa efetiva de 12,1%
para 16,3%. Na nossa visao, o impacto macro tende a ser limitado.

| Proje¢oes Santander — Data base 24/07/2026

2026 13,75% 5,0% 1,8% R$ 5,40

2027 12,75% 4,0% 1,3% R$ 5,50

Fonte: Departamento Macroeconémico Santander Brasil
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& SGntG nder Expectativas para as classes de ativos

Pos-Fixados (D)

« Os vencimentos mais curtos da curva de juros continuam incorporando a
perspectiva de novos cortes na Selic no curto prazo. A leitura para os horizontes
mais longos permanece menos definida, pois a extensao e a continuidade do ciclo
de flexibilizacdo ainda dependem da evolugdo do cenario econdmico e da
percepc¢ao de risco.

» Mesmo com a expectativa de redugéo gradual da taxa Selic, o nivel de juros segue
elevado e mantém atrativo o carrego dos instrumentos pés-fixados.

» Por essas caracteristicas, os poés-fixados continuam ocupando posigao relevante
na composicao das carteiras. A classe preserva seu papel na gestao de liquidez e
na protegcao do portfdlio, especialmente em um ambiente no qual as expectativas
para juros podem mudar de forma rapida.

Prefixados

» Os vencimentos intermediarios e longos da curva prefixada seguem sustentados
com taxas que incorporam prémio relevante diante do elevado grau de incerteza.
Esse comportamento indica que o mercado continua exigindo compensagao
adicional para assumir riscos em horizontes mais extensos.

« A volatilidade permanece como ponto de atengdo, ja que mudangas nas
expectativas para politica monetaria, cenario fiscal e ambiente externo podem
provocar oscilagdes importantes nos pregos dos titulos. Ao mesmo tempo, o nivel
das taxas oferece carrego interessante e possibilidade de valorizagdo em um
eventual fechamento da curva, que ndo mapeamos como cenario base de curto
prazo no momento.

« Para investidores com horizonte de médio e longo prazo, a alocagao continua
fazendo sentido de forma gradual e compativel com a tolerancia a oscilagées. Para
quem pode carregar os titulos até o vencimento, os movimentos tendem a ter
menor relevancia para o retorno contratado, enquanto saidas antecipadas podem
produzir resultados diferentes.
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& SGntG nder Expectativas para as classes de ativos

Inflacao

« A protecao do poder de compra permanece relevante em um ambiente de elevada
incerteza. Os titulos indexados ao IPCA combinam remuneracéo real contratada
com atualizacao pela inflagdo, caracteristica importante para objetivos de médio e
longo prazo.

* Os vencimentos intermediarios e longos continuam refletindo prémio relevante,
acompanhando a cautela observada nas demais parcelas da curva de juros. Esse
nivel amplia o potencial de retorno para investidores com horizonte adequado,
embora as oscilagdes das taxas reais possam gerar volatilidade na marcacgao a
mercado.

* A exposicao a classe deve considerar prazo, perfil de risco e necessidade de
liquidez. Uma construgdo gradual permite aproveitar os niveis de juros reais e
manter protecdo contra surpresas inflacionarias, com menor dependéncia de
movimentos de curto prazo.

Crédito Privado

» Os spreads de crédito continuam mostrando relativa acomodagao apos a abertura
observada no inicio do ano. O movimento indica maior estabilidade na precificagao
da classe, ainda que os prémios permanecam sujeitos a oscilagbes conforme a
percepcao de risco dos investidores.

O patamar elevado de juros mantém o carrego do crédito privado atrativo,
sobretudo em emissores com fundamentos sélidos e boa capacidade de
pagamento. Com spreads mais comportados, a qualidade do ativo e a estrutura de
cada emissdo ganham ainda mais importancia na decisao de investimento.

* A alocacao deve permanecer diversificada e apoiada em analise rigorosa dos
emissores. O retorno adicional oferecido pela classe precisa ser avaliado em
conjunto com os riscos de crédito, liquidez e concentragdo, preservando sua
fungcdo como complemento da renda fixa.
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& SGntG nder Expectativas para as classes de ativos

Multimercados

« O ambiente segue desafiador para os fundos multimercados, diante da elevada
volatilidade e das mudangas rapidas provocadas por fatores geopoliticos. Nesse
cenario, posicoes direcionais podem sofrer impactos relevantes quando a leitura
dos mercados se altera de forma intensa em periodos curtos.

* Os resultados permanecem mistos, com dispersao significativa entre gestores e
desempenho fraco do IHFA no acumulado do ano. Essa diferenga reflete tanto as
escolhas de posicionamento quanto a velocidade de adaptagao das estratégias as
mudancas de cenario.

» A classe continua relevante para a diversificacdo estrutural das carteiras, desde
que a selecgao privilegie gestores consistentes, disciplinados na gestao de risco e
capazes de transitar entre diferentes mercados. A combinacao de estilos também
pode reduzir a dependéncia de uma unica visao direcional.



© 24

& SGntG nder Expectativas para as classes de ativos

Renda Variavel

[/ Brasil

* O Ibovespa apresentou sessdes de movimentos mais intensos ao longo de julho,
influenciado por noticias domésticas e por mudancas no ambiente externo.
* O fluxo estrangeiro voltou a aparecer em alguns momentos do més, oferecendo
suporte pontual ao mercado local. Ainda assim, a entrada de recursos permanece
abaixo dos niveis observados no inicio do ano, o que limita a consisténcia desse
vetor para a bolsa brasileira.
* Nesse contexto, a construgao da exposi¢cao deve priorizar empresas com balangos
robustos, geracéo de caixa consistente e capacidade de execugéo.

[/ Ativos Internacionais

» O S&P 500 continua operando proximo das maximas, mesmo em um ambiente
marcado por ruidos geopoliticos e mudancgas frequentes na percepcgao de risco. A
resiliéncia do indice mostra que o interesse pelos ativos globais permanece
elevado.

» A procura por empresas ligadas a inteligéncia artificial segue forte, com episddios
de rotagdo dentro da prépria cadeia. Em alguns dias, os investidores reduziram
exposicao a fabricantes de componentes e direcionaram recursos para grandes
plataformas de computagdo em nuvem, demonstrando uma busca por
oportunidades.

* A proximidade das maximas e a concentragdo do fluxo em teses especificas
reforcam a necessidade de diversificagao e disciplina na alocagao. A renda variavel
internacional continua como um dos principais vetores potenciais de resultado e
segue relevante por ampliar o acesso a empresas globais e reduzir a dependéncia
exclusiva dos riscos domesticos.
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& SGntG nder Expectativas para as classes de ativos

Alternativos

/ Fundos Imobiliarios

« A taxa Selic ainda elevada favorece os Flls de papel, que se beneficiam do
carrego dos recebiveis com remuneragao atrelada a juros e inflagdo. Os Flls de
tijolo permanecem mais sensiveis ao nivel das taxas e a percepgdo dos
investidores sobre o valor dos ativos. A selegdo deve considerar a qualidade do
crédito nos fundos de papel e a solidez dos imdveis, contratos e gestores nos
fundos de tijolo.

/ Cambio

» Nas primeiras semanas de julho, o ddlar perdeu forga globalmente, mas voltou a
se fortalecer nos ultimos dias. O real permaneceu relativamente resiliente ao longo
desse movimento, mesmo com as mudangas no ambiente externo. A exposicao
cambial continua relevante como instrumento de diversificagdo e protecao diante
de episodios de maior aversao ao risco.

/ Ouro

» O ouro manteve comportamento lateralizado ao longo do periodo, refletindo um
equilibrio entre diferentes forgas no ambiente global. Mesmo com a dire¢gado pouco
definida no curto prazo, o ativo preserva sua utilidade estrutural como reserva de
valor e fonte de diversificagcdo em carteiras expostas a riscos macroeconémicos e
geopoliticos.
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[ Glossario

COPOM

Comité de Politca Monetaria - Orgdo
responsavel por definir a taxa basica de juros
(Selic) no Brasil.

FED

Federal Reserve - Banco central dos Estados
Unidos, responsavel por formular e implementar
a politica monetaria do pais.

BCB

Banco Central do Brasil - Instituicdo
responsavel por regular e controlar o sistema
financeiro e a politica monetaria do Brasil.

TAXA SELIC

Taxa basica de juros da economia brasileira,
definida pelo BCB e utilizada como referéncia
para diversos investimentos.

TAXA DI
Taxa de juros utilizada como referéncia para
remunerar empréstimos entre os bancos.

IPCA

indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo -
Indicador que mede a variagdo média dos
precos de bens e servigos comercializados no
varejo no Brasil.

TITULOS PUBLICOS

Os titulos publicos séo titulos de divida emitidos
pelo Governo Federal. Isso acontece por meio
do Tesouro Direto. Os principais sdo: Tesouro
Selic; Tesouro Prefixado; e Tesouro IPCA+.

IBOVESPA
E o principal indice da bolsa de valores
brasileira composto pelas ag¢des mais

negociadas e
financeiro local.

representativas do mercado

PONTOS-BASE (BPS)
Um ponto-base é igual a 0,01%.

SUITABILITY
Processo de analise do perfil de adequagao do
investidor a  determinado  produto de
investimento.

IMA-B

indice de Mercado Anbima - indice de titulos
publicos, € um indicador que acompanha a
variacdo dos titulos publicos indexados a
inflagéo.

IRF-M

indice de Renda Fixa do Mercado - Indicador
que mede a variagdo media dos pregos dos
titulos publicos prefixados.

IFIX

indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios -
Indicador do desempenho médio dos fundos
imobiliarios negociados em bolsa.

S&P500

indice de agdes que representa as 500 maiores
empresas negociadas nas bolsas de valores
dos Estados Unidos.

VOLATILIDADE

Grau de variagdo dos precos de um ativo em
um periodo de tempo, observado como
indicador do risco do ativo.

TREASURY

Titulo publicos de divida do governo dos
Estados Unidos, considerado investimento de
mais baixo risco.

FED FUNDS

Taxa basica de juros da economia americana,
definida pelo FED e tem como objetivo
influenciar as condigbes financeiras e
econdmicas dos Estados Unidos.
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publicados pela equipe de Analise Econdmica do Santander.
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FICOU INTERESSADO?

Consulte em: www.santander.com.br/investimentos

Este material foi elaborado pelo Banco Santander (Brasil) S.A (“Banco Santander”), a titulo informativo,
tem como objetivo fornecer informagdées macroecondémicas e apresentar opgdes de investimento
disponiveis para o mercado brasileiro, sendo destinados exclusivamente a residentes no Brasil.

Os investimentos apresentados podem nao ser adequados aos seus objetivos, situacdo financeira ou
necessidades individuais. Portanto, ndo constitui oferta ou qualquer sugestdo ou recomendagdo de
investimento. O preenchimento do formulario API - Analise de Perfil do Investidor é essencial para
garantir a adequacéo do perfil do cliente ao produto de investimento escolhido.

Todas as opinides, informacodes, estimativas e projegcdes que constam no presente material refletem
Unica e exclusivamente nossa opinido na data de sua emissdo e podem ser modificadas sem prévio
aviso, considerando nossas premissas relevantes e metodologias adotadas a época de sua emissao,
conforme estabelecidas no presente documento. Nenhum fundo apresentado garante retorno de
investimento - o Banco Santander ndo se responsabiliza por perdas diretas, indiretas ou ainda lucros
cessantes decorrentes da utilizagdo deste material. Toda decisdo de investimento é de
responsabilidade integral do cliente. Todo investimento nos mercados financeiro e de capitais
apresenta riscos, razdo pela qual aconselhamos que o investidor faga uma avaliagdo independente
das operagbes aqui apresentadas, levando em consideragdo sua capacidade financeira e objetivos
pessoais, principalmente no que tange aos riscos que possam decorrer destas operacdes, sem
prejuizo de futura andlise de adequacao do produto ao perfil do cliente a ser efetuada previamente a
decisado do investimento.

Alguns dos produtos aqui descritos ndo sao garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito. A
rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Recomendamos a
leitura prévia do formulario de informagdes complementares, a lamina de informagdes essenciais, se
houver, e o regulamento antes de investir. Leia previamente as condi¢cdes de cada produto antes de
investir.

Este material é destinado a circulagao exclusiva para a rede de relacionamento do Banco Santander e
[Toro Investimentos]. Fica proibida a sua reprodugao ou redistribuigdo para qualquer pessoa, no todo
ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso do Santander. O
Banco Santander ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas
com base nas informacgées divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo deste material ou seu conteudo.
Opinides e estimativas podem ser alteradas sem aviso. Informagdes adicionais podem ser obtidas
mediante solicitagao.

ANBIMA
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