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APRESENTACAO

Este € um material informativo elaborado pelo time de Advisory de Investimentos do Banco
Santander, levando em consideracao os estudos e analises desenvolvidos pelo time de
Research da TORO CTVM S.A., que visa apoiar os clientes na compreensao do cenario
econdmico e na avaliacao de alternativas de alocacao de recursos.

Neste material, vocé encontrara:

* uma visao sobre o cenario macroeconémico atual;

* as perspectivas por classe de ativos; e

» exemplos de alocagoes ilustrativas para diferentes perfis de investidor.

As carteiras indicadas para cada perfil sao desenvolvidas com base em metodologias
quantitativas e qualitativas aplicadas por profissionais especializados, e tém como objetivo
ilustrar estratégias de diversificacao adequadas a perfis genéricos de investidor. Elas podem
nao refletir integralmente os seus objetivos ou necessidades, portanto, nao constituem uma
recomendacao personalizada, tampouco representam oferta de qualquer produto ou valor
mobiliario.

Para conhecer o seu perfil de investidor, convidamos vocé a preencher o formulario de Analise
de Perfil de Investidor (API), disponivel em nossos canais:

» App Santander: Investimentos » Perfil e Cadastro Corretora
* Internet Banking: Investimentos e Poupan¢a » Analise de Perfil do Investidor »
Cadastrar/Alterar

Apos o preenchimento da API, vocé podera visualizar qual alocagao é mais compativel com seu
nivel de tolerancia ao risco, segundo a politica de Suitability do Banco Santander.

Independentemente do seu perfil de investidor, a diversificacao da carteira continua sendo um
dos principais principios para mitigar riscos e buscar retornos mais consistentes ao longo do
tempo.

Para saber mais sobre diversificagdo de investimentos,


https://www.santander.com.br/carteira-modelo
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) ANALISE DE PERFORMANCE DAS

CARTEIRAS NO ULTIMO MES

Conteudo elaborado com base em fatos ocorridos durante o més de maio, até 30/05/2025.

Maio foi um més positivo para os ativos financeiros no Brasil. Destaque para o Ibovespa, que
subiu 1,45%, e para os juros futuros, que sofreram queda, gerando um efeito positivo nos
titulos de renda fixa com taxas prefixadas (efeito da marcacdo a mercado - avaliacdo de
preco do titulo no dia, comparado com as expectativas futuras);

Entre os motivos desses movimentos esta a discussdo tarifaria entre EUA e China. O tema
gerou preocupagdes quanto ao potencial crescimento econdomico mundial, estimulando
investidores estrangeiros a diversificarem suas carteiras de investimentos, beneficiando
mercados fora dos EUA, inclusive o Brasil;

Ja o andncio do pacote de medidas fiscais, de contencdo de gastos de R$ 31 bilhdes e o
aumento de imposto sobre operagdes financeiras, gerou uma cautela entre os investidores e
oscilacOes para os ativos financeiros;

Nos EUA, houve volatilidade no mercado de ag¢bes, por conta das discussdes tarifarias, mas,
apesar das incertezas, o resultado foi de valorizacdo, de forma que o S&P 500 (indice de
acoes das 500 maiores empresas listadas na bolsa americana) encerrou o més positivo;

Para junho, nossas recomendacfes permanecem equilibradas em termos de risco. No curto
prazo, as pautas dos governos americano e brasileiro podem provocar volatilidade nos
investimentos, mas uma aloca¢ao bem estruturada e diversificada entre diferentes classes
de ativos é uma estratégia que busca retornos atrativos no longo prazo - como ja vem
acontecendo em 2025.

RENTABILIDADES DAS CARTEIRAS POR PERFIL | Data base: 30/05/2025

mai/25[ 106,1% CDI ][ 140,6% CDI ][ 146,0% CDI ][ 160,1% CDI ][ 167,8% CDI ]

Acumulado
no Ano

[ 109,6% CDI ][ 120,0% CDI ][ 118,9% CDI ][ 118,1% CDI ][ 117,1% CDI ]

Fonte: Quantum Axis

Sobre as rentabilidades: os retornos das recomendac6es consideram as alocacées mensais que
estiveram vigentes neste ano. Para o calculo, foram considerados os retornos dos produtos indicados
em cada um dos meses, atribuindo uma média dos ativos por classe.



https://www.quantumaxis.com.br/webaxis/

& Santander INDICE JUNHO | 2025

) VISAO POR CLASSE DE ATIVO

Um resumo das expectativas para cada classe.

RENDA FIXA MULTIMERCADO

 DI: a taxa Selic continua elevada e deve * Aclasse seque com um bom

seqguir proporcionando retornos
atrativos para os produtos desta classe;

» Renda Fixa Pré: titulos com taxas
prefixadas também estdao em niveis
elevados, sinalizando uma alocagao
interessante para o portfélio;

* Inflacdo: as taxas dos titulos desta
classe também estdo em niveis
historicamente elevados, sendo um dos
destaques das alocagoes.

RENDA VARIAVEL

» Acoes Brasil: apesar do destaque de
performance no ano, o Ibovespa ainda
apresenta indicadores com potencial de
crescimento, atraindo capital de
investidores estrangeiros;

* Acoes Internacionais: mesmo com a
volatilidade recente, investir no exterior
continua sendo uma forma inteligente
de acessar novas oportunidades,
diversificar a carteira e buscar bons
retornos no longo prazo, especialmente
via Fundos com exposicao internacional.

desempenho no ano, com os gestores
conseguindo capturar retornos
positivos, aproveitando os movimentos
de precos diante do cenario de
volatilidade;

Investimento em Fundos
Multimercados favorece a diversificacao
e conta com a expertise de um gestor
na alocacao dos recursos.

ALTERNATIVOS

Flls: apresentaram recuperacao e pode
ser uma alocacao interessante para o
longo prazo;

Ouro: segue como uma estratégia de
protecao, podendo apresentar uma
valorizagao no médio e longo prazo;

Cambio: apesar da recente valorizacdao
do real ante o dolar, a exposi¢ao na
moeda americana pode ser incluida na
carteira com um viés de protec¢ao aos
riscos locais.
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CARTEIRA PERFIL ARROJADO

Para os clientes que estao dispostos a correr maiores riscos com os
investimentos, aceitando eventuais varia¢des negativas dos investimentos, na
busca de maiores retornos no longo prazo.

B 8% DI
(DB DI Santander
«  LCIDI(via TORO)
* Santander Prev VIP *

I 15% RENDA FIXA PRE
« (DB Prefixado (via TORO)
«  Santander Renda Fixa Global | Santander Prev Global *
*  Operacoes Estruturadas - Juros Prémio Baixa Ganha Ganha

B 25% INFLAGAO
«  Carteira de Crédito Privado (Titulos IPCA+)
*  Titulo Publico IPCA+ 2055
* Santander Prev Inflacdo Ativo Super *

I 20% MULTIMERCADO
«  Santander Alocacdo Macro MM | Santander Prev Alocacdo Macro MM *
»  Acesso JGP Strategy 2 Multimercado

I 25% RENDA VARIAVEL

10% Brasil
» Santander Dividendos FIC Acbes
« Santander Selecao Crescimento Acdes

15% Internacional

»  Santander Global Equities Délar

*  Santander Gestao Ativa Internacional Real

*  Operacoes Estruturadas - S&P 500 Alta Ilimitada
*  Santander Prev Alocacao Bolsas Globais Reais *

7%  ALTERNATIVOS
* Operacdes Estruturadas - Délar Prémio Baixa

* Para acessar esse fundo é necessaria contratagdo de um plano de previdéncia.



https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/cdb-di
https://www.toroinvestimentos.com.br/renda-fixa/
https://www.santander.com.br/document/wps/L_4060.pdf
https://www.toroinvestimentos.com.br/renda-fixa/
https://www.santanderassetmanagement.com.br/pessoa-fisica/fundos-de-investimento/renda-fixa/renda-fixa-global
https://www.santanderassetmanagement.com.br/pessoa-fisica/fundos-de-investimento/previdencia/prev-renda-fixa-global
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-juros-premio-baixa-141223/25-04-29_165901_jurospremiobaixaganha202505.pdf
https://www.santander.com.br/investimentos/carteira-credito-privado
https://www.santander.com.br/investimentos-e-previdencia/titulos-publicos
https://www.santanderassetmanagement.com.br/pessoa-fisica/fundos-de-investimento/previdencia/prev-inflacao-ativo-super
https://www.santanderassetmanagement.com.br/pessoa-fisica/fundos-de-investimento/multimercados/alocacao-macro
https://www.santanderassetmanagement.com.br/pessoa-fisica/fundos-de-investimento/previdencia/prev-alocacao-macro
https://www.santander.com.br/document/wps/L_1882.pdf
https://www.santanderassetmanagement.com.br/pessoa-fisica/fundos-de-investimento/fundo-de-acoes/acoes-dividendos
https://www.santanderassetmanagement.com.br/pessoa-fisica/fundos-de-investimento/fundo-de-acoes/selecao-crescimento
https://www.santanderassetmanagement.com.br/pessoa-fisica/fundos-de-investimento/investimento-no-exterior/global-equities
https://www.santanderassetmanagement.com.br/pessoa-fisica/fundos-de-investimento/investimento-no-exterior/gestao-ativa-internacional
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-coespalta-141223/25-04-03_180321_sp-500-alta-ilimitada.pdf
https://www.santanderassetmanagement.com.br/pessoa-fisica/fundos-de-investimento/previdencia/prev-acoes-globais-reais-20
https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/arq-coe-dolar-premio-baixa-010425/25-04-01_180340_d%C3%B3lar+pr%C3%AAmio+baixa+-+gen%C3%A9rico+%28updt+07.03.25%29.pdf

& Santander INDICE JUNHO | 2025

) CENARIO MACRO INTERNACIONAL

O PIB do 1° trimestre do ano nos EUA caiu 0,3% na comparacdo com o ultimo trimestre,
pressionado pelas exportacoes liquidas (exportacbes menos importacdes), reflexo da
antecipacao de importagdes diante das incertezas relacionadas a guerra tarifaria no inicio do
ano. Porém, o consumo cresceu no periodo, acima do esperado pelos analistas de mercado,
0 que demostra uma atividade econdmica ainda resiliente;

* O nlcleo do PCE — principal medida de inflacao acompanhada pelo Banco Central
americano — desacelerou em abril, mas permanece elevado em 2,5% na comparacao anual,
permanecendo acima da meta de 2%;

* Diante de uma atividade econémica mais forte que o previsto, inflagao ainda elevada e
incertezas quanto ao impacto das tarifas, o FED decidiu manter a taxa de juros no teto de
4,5%, enfatizando que o momento exige cautela em sua comunicagao;

* No tema das tarifas, o destaque foi a negociacao de uma trégua de 90 dias na guerra

; comercial entre Estados Unidos e China, com reducao das tarifas americanas de 145% para
50%, e das tarifas chinesas de 125% para 10%. Mais recentemente, apos o fracasso das
negociacdes, o governo norte-americano decidiu impor tarifas de 50% sobre produtos da
Uniao Europeia. No entanto, a decisao foi revogada, e um novo prazo — 9 de julho — foi
estabelecido para que ambas as partes alcancem um acordo satisfatorio;

* Ao final do més, a Camara dos Deputados norte-americana aprovou a extensao do pacote de
incentivos tributarios, reduzindo a expectativa de melhora no déficit primario. Como
consequéncia, uma das principais agéncias de classificacdo de risco, a Moody's, rebaixou o
rating dos Estados Unidos, gerando um movimento de aversao ao risco entre os
investidores.

Fonte: Departamento Macroecondmico Santander Brasil



https://www.santander.com.br/analise-economica/destaques-semanais-e-projecoes-macroeconomicas
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) CENARIO MACRO BRASIL

POLITICA MONETARIA (TAXA DE JUROS)

* No inicio do més, o Copom decidiu elevar a Selic em 0,50 ponto percentual, levando a taxa
para 14,75% ao ano. A decisao reforca nossa visao de manutencao do cenario, com
projecdes indicando Selic em 14,75% no fim de 2025 e em 13,00% ao final de 2026;

* No campo da inflacao, temos observado menor pressao, considerando a queda nos precos
das commodities. Apesar desse alivio, a inflacdo de servicos e os nucleos (quando sao
excluidos os itens mais volateis da analise) ainda permanecem elevados. O IPCA de abril foi
de 0,43%, em linha com as expectativas do mercado;

* Revisamos nossa projecao para o IPCA ao fim de 2025 de 5,8% para 5,4%. Para 2026,
ajustamos de 5,0% para 4,8%;

A atividade econdmica segue aquecida. O IBC-Br de mar¢o — indicador mensal de atividade
divulgado pelo Banco Central — registrou alta de 0,8% na comparagao com o meés anterior,
— superando as expectativas;

* Na revisao de cenario divulgada este més, mantivemos nossas projecoes de crescimento do
PIB em 2,0% para 2025 e 1,5% para 2026. O desempenho robusto do agronegocio e um
mercado de trabalho aquecido devem continuar sustentando a economia no curto prazo;

 Revisamos também a projecdo de cambio: para 2025, reduzimos a estimativa de USD/BRL
para 5,80. Para 2026, mantivemos em 6,00;

+ Na penultima semana do més, o governo anunciou um contingenciamento de R$ 31 bilhdes,
valor acima do esperado pelo mercado. No entanto, a elevacao das aliquotas do IOF gerou
aumento da aversdao ao risco, considerando seus possiveis impactos econdomicos. A
expectativa € de que ajustes sejam feitos para mitigar incertezas e reduzir os efeitos
colaterais da medida.

PROJECOES
2025 14,75% 5,8% 2,0% R$ 5,90
2026 13,00% 5,0% 1,5% R$ 6,00

Fonte: Departamento Macroecondmico Santander Brasil



https://www.santander.com.br/analise-economica/destaques-semanais-e-projecoes-macroeconomicas
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DI (TAXA DE JUROS)

* Mesmo diante da expectativa de fim do ciclo de alta de juros, os investimentos em renda fixa
atrelados ao CDI ainda devem sequir atrativos, com projec¢des indicando a Selic em 14,75%
a0 ano;

» (DB atrelado ao CDI, por exemplo, continua sendo essencial para quem busca equilibrio e
seguranca, além de ser ideal para uma reserva de emergéncia.

RENDA FIXA PRE

+ Mesmo com a ligeira queda observada das taxas prefixadas no ultimo més, os niveis de
prec¢os dos produtos desta classe continuam atrativos;

* O cenario econdmico ainda da sinais de incertezas, no Brasil e no mundo, destaque para a
inflagao e a politica fiscal do pais, resultando em uma volatilidade na curva de juros;

» Além disso, se 0s juros comecarem a cair, esses papéis podem se valorizar, visto que a taxa
foi fixada em um patamar potencialmente maior;

+ Vale lembrar que a taxa é garantida se o investimento for levado até o vencimento, mas no
caso de resgate antecipado, o titulo é negociado pelo avaliado a valor de mercado, que pode
ser maior ou menor que o esperado.

INFLACAO

* O risco de uma trajetodria de inflacao elevada continua no radar, seja pela cautela com o
cenario fiscal brasileiro ou pela politica de tarifacao dos EUA;

* Com isso os investimentos com rentabilidade atrelada a inflacao ajudam a proteger uma
parte do patrimonio no longo prazo;

« Além disso, esses titulos remuneram uma taxa prefixada adicional, conhecida como juros
reais, que, inclusive, estao em patamares historicamente elevados;

* No curto prazo esses papéis podem oscilar, especialmente os titulos com prazos mais
longos, mas é uma estratégia atrativa para o longo prazo.




& Santander INDICE JUNHO | 2025

)

CREDITO PRIVADO

» A procura por titulos privados continua alta pelos investidores. E quanto maior a demanda
maior é o potencial de impacto nos precos. Porém, as taxas ainda seguem em patamares
historicamente elevados;

« Em Crédito Privado é possivel encontrar emissdes com taxas atreladas ao CDI, prefixadas e
atreladas a inflacao. E possivel encontrar as trés estratégias com taxas atrativas;

* Titulos com bom rating (avaliacdo de crédito) e isencao de IR para pessoa fisica sdo os
destaques nas alocacoes.

MULTIMERCADOS

 Em maio, os Fundos Multimercados registraram desempenho positivo, ainda que com
menor intensidade quando comparado com abril;

e As atuais incertezas no ambiente macroeconéomico tem demandado maior flexibilidade na
alocacao de recursos por parte dos gestores;

* No entanto, os fundos de investimento se destacam pela capacidade de adaptacao a
mudancas no mercado;

 Na composicao de carteira, a classe € uma estratégia complementar aos demais
investimentos, permitindo buscar retornos atrativos no longo prazo, uma vez que conta com
a expertise de um gestor qualificado e experiente;

» Uma selecdo criteriosa de Fundos pode contribuir para a diversificacdo e para o equilibrio de
risco do portfélio.
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RENDA VARIAVEL

BRASIL

* A Bolsa brasileira tem sido um dos destaques de performance no ano, superando os 140 mil
pontos;

» Esse desempenho é explicado, em grande parte, pelos bons resultados das empresas no ano,
pela expectativa de fim do ciclo de alta da Selic e pelo fluxo consistente de capital
estrangeiro;

* Mesmo com essa valorizagdo, as acées continuam em patamares considerados abaixo do
potencial, quando comparadas com o historico nacional e com outros paises;

» Vale destacar que, no ultimo més, o governo anunciou um pacote de medidas fiscais, com
estimativa de corte de R$ 31 bilhées no orcamento e aumento do IOF em algumas operacgoes
financeiras, fatores estes que podem impactar o mercado de credito;

» Apesar desse cenario, os principais indicadores do Ibovespa ainda sinalizam espaco para
valorizacao adicional, embora com alguma volatilidade no curto prazo. Destaca-se que a
exposi¢cao em ativos de renda variavel deve estar alinhada ao perfil do investidor.

INTERNACIONAL

« O indice S&P 500 (bolsa americana) encontrou espaco para uma recuperacao em maio,
impulsionado pelo alivio nas discussoées tarifarias, especialmente entre EUA e China;

» A temporada de balancos no exterior também foi positiva, com destaque para empresas do
setor de tecnologia;

* A Europa também se beneficiou do fluxo de capital estrangeiro e de indicadores econémicos
favoraveis;

+ Dessa forma, manter uma parcela da carteira alocada em ativos internacionais, de maneira
bem diversificada, pode potencializar o retorno do portfélio, além de diluir o risco total da
carteira de investimentos.
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)] ALTERNATIVOS

FUNDOS IMOBILIARIOS

* O mercado de Fundos Imobiliarios apresentou sinais de recuperacao nos ultimos meses,
apos um periodo prolongado de pressao causado pelas taxas de juros elevadas e cenario
desafiador;

* A reducao nas expectativas para os juros futuros contribuiu para a recuperacao deste
mercado;

* No longo prazo, com uma visao de alocacao, os Flls podem ser considerados como
alternativa relevante de alocacao, seja pela geracdao potencial de rendimentos, pela
expectativa de valorizacao das cotas ou pela estratégia focada no recebimento de
dividendos.

—/ CAMBIO E OURO

* Orreal ficou estavel frente ao dolar em maio, mas o dolar caiu em relagdo a outras moedas;

» Apesar da desvalorizagao recente do dolar, ainda € uma estratégia que contribui para uma
protecao de risco dos ativos brasileiros;

* Quanto ao ouro, a expectativa é positiva, diante da alta demanda dos bancos centrais;

* E em tempos de incerteza, a commodity pode contribuir também para uma reserva de valor
e protecao para uma parte do portfolio.
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GLOSSARIO

COPOM
Comité de Politica Monetaria - Orgdo responsavel por
definir a taxa basica de juros (Selic) no Brasil.

FED

Federal Reserve - Banco central dos Estados Unidos,
responsavel por formular e implementar a politica
monetaria do pais.

BCB

Banco Central do Brasil - Instituicdo responsavel por
regular e controlar o sistema financeiro e a politica
monetaria do Brasil.

TAXA SELIC

Taxa basica de juros da economia brasileira, definida
pelo BCB e utilizada como referéncia para diversos
investimentos.

TAXA DI
Taxa de juros utilizada como referéncia para
remunerar empréstimos entre os bancos.

IPCA

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo -
Indicador que mede a variacdo média dos precos de
bens e servigcos comercializados no varejo no Brasil.

TITULOS PUBLICOS

Os titulos publicos sao titulos de divida emitidos pelo
Governo Federal. Isso acontece por meio do Tesouro
Direto. Os principais sao: Tesouro Selic; Tesouro
Prefixado; e Tesouro IPCA+.

IBOVESPA

E o principal indice da bolsa de valores brasileira
composto  pelas agdes mais negociadas e
representativas do mercado financeiro local.

JUNHO | 2025

PONTOS-BASE (BPS)
Um ponto-base é igual a 0,01%.

SUITABILITY
Processo de anadlise do perfil de adequacdo do
investidor a determinado produto de investimento.

IMA-B

indice de Mercado Anbima - indice de titulos publicos,
€ um indicador que acompanha a variacao dos titulos
publicos indexados a inflagao.

IRF-M

indice de Renda Fixa do Mercado - Indicador que mede
a variagdo média dos precos dos titulos publicos
prefixados.

IFIX

indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios -
Indicador do desempenho médio dos fundos
imobiliarios negociados em bolsa.

S&P500

indice de acbes que representa as 500 maiores
empresas negociadas nas bolsas de valores dos
Estados Unidos.

VOLATILIDADE

Grau de variagdo dos precos de um ativo em um
periodo de tempo, observado como indicador do risco
do ativo.

TREASURY
Titulo publicos de divida do governo dos Estados
Unidos, considerado investimento de mais baixo risco.

FED FUNDS

Taxa basica de juros da economia americana, definida
pelo FED e tem como objetivo influenciar as condic¢des
financeiras e econdmicas dos Estados Unidos.
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EQUIPES

INDICE
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Este material foi elaborado pela Departamento de Advisory de Investimentos do Banco

Santander. Este conteldo foi fundamentado nos materiais elaborados e publicados pelas

equipes de Andlise Econémica do Santander e Research da Toro Investimentos (empresa do

grupo Santander).
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FICOU INTERESSADO?

Consulte em: www.santander.com.br/investimentos

Este material foi elaborado pelo Banco Santander (Brasil) S.A (“Banco Santander”), a titulo
informativo, tem como objetivo fornecer informagdes macroecondmicas e apresentar opcdes de
investimento disponiveis para o mercado brasileiro, sendo destinados exclusivamente a residentes
no Brasil.

Os investimentos apresentados podem ndo ser adequados aos seus objetivos, situacao financeira ou
necessidades individuais. Portanto, ndao constitui oferta ou qualquer sugestao ou recomendagao de
investimento. O preenchimento do formulario API - Analise de Perfil do Investidor é essencial para
garantir a adequacao do perfil do cliente ao produto de investimento escolhido.

Todas as opinides, informacoes, estimativas e proje¢des que constam no presente material refletem
unica e exclusivamente nossa opiniao na data de sua emissao e podem ser modificadas sem prévio
aviso, considerando nossas premissas relevantes e metodologias adotadas a época de sua emissao,
conforme estabelecidas no presente documento O Banco Santander nao se responsabiliza por
perdas diretas, indiretas ou ainda lucros cessantes decorrentes da utilizacao deste material. Toda
decisao de investimento é de responsabilidade integral do cliente. Todo investimento nos mercados
financeiro e de capitais apresenta riscos, razao pela qual aconselhamos que o investidor faca uma
avaliacao independente das operac¢des aqui apresentadas, levando em consideracao sua capacidade
financeira e objetivos pessoais, principalmente no que tange aos riscos que possam decorrer destas
operagdes, sem prejuizo de futura analise de adequagao do produto ao perfil do cliente a ser
efetuada previamente a decisao do investimento.

Alguns dos produtos aqui descritos ndao sdao garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito. A
rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. Recomendamos a
leitura prévia das do formulario de informa¢ées complementares, a lamina de informacées
essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Leia previamente as condi¢coes de cada
produto antes de investir.

Este material € destinado a circulacao exclusiva para a rede de relacionamento do Banco Santander e
[Toro Investimentos]. Fica proibida a sua reproducdo ou redistribuicdo para qualquer pessoa, no todo
ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento expresso do Santander. O
Banco Santander nao se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas
com base nas informacdes divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagcao deste material ou seu conteudo.
Opinides e estimativas podem ser alteradas sem aviso. Informagdes adicionais podem ser obtidas
mediante solicitagao.
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