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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, em 5 (Cinco) Séries, da 4032 (Quadringentésima Terceira) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio
devidos pela BRF S.A.” (“Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”), palavras e expressées em mailsculas, ndo definidas
neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, ou no “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em até 5 (Cinco) Séries da
4032 (Quadringentésima Terceira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela BRF S.A.”, celebrado em 07 de julho de 2025 entre
a Emissora e o Agente Fiducidrio, anexo a este Prospecto na forma do Anexo III, constante a partir da pagina 205,
conforme aditado pelo “Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em até 5 (Cinco) Séries da 4032 (Quadringentésima
Terceira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A. Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio devidos pela BRF S.A.”, celebrado em 01 de agosto de 2025, e pelo “Segundo
Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdécio em até 5 (Cinco) Séries da 40348 (Quadringentésima Terceira) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio
devidos pela BRF S.A."”, celebrado em 04 de agosto de 2025, anexos a este Prospecto Definitvo na forma do Anexo
1V, constante a partir da pagina 439 (“Termo de Securitizagdo”).

2.1. Breve Descricdo da Oferta

No ambito da Oferta, foram emitidos 2.000.000 (dois milhGes) CRA, todos nominativos e escriturais, em 5 (cinco)
séries, sendo (i) 979.016 (novecentos e setenta e nove mil e dezesseis) CRA Primeira Série, perfazendo o montante
de R$979.016.000,00 (novecentos e setenta e nove milhdes, dezesseis mil reais); (ii) 204.611 (duzentos e quatro
mil, seiscentos e onze) CRA Segunda Série, perfazendo o montante de R$204.611.000,00 (duzentos e quatro
milhdes, seiscentos e onze mil reais); (iii) 197.777 (cento e noventa e sete mil, setecentos e setenta e sete) CRA
Terceira Série, perfazendo o montante de R$197.777.000,00 (cento e noventa e sete milhGes, setecentos e setenta
e sete mil reais); (iv) 77.357 (setenta e sete mil, trezentos e cinquenta e sete) CRA Quarta Série, perfazendo o
montante de R$77.357.000,00 (setenta e sete milhdes, trezentos e cinquenta e sete mil reais); e (v) 541.239
(quinhentos e quarenta e um mil, duzentos e trinta e nove) CRA Quinta Série, perfazendo o montante de
R$541.239.000,00 (quinhentos e quarenta e um milhdes, duzentos e trinta e nove mil reais), da
4034 (quadringentésima terceira) emissdo da Emissora (“"Emissdo”), com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00
(mil reais) na Data de Emissdo, correspondendo o Valor Total da Emissdo a R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de
reais), os quais foram alocados como CRA da 12 (primeira) Série, como CRA da 22 (segunda) Série, como CRA da
3@ (terceira) Série, como CRA da 42 (quarta) Série e como CRA da 52 (quinta) Série no ambito do Procedimento
de Bookbuilding, de acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes. A quantidade de CRA inicialmente ofertada
poderia ter sido, mas ndo foi, aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento), equivalente a até 500.000
(quinhentos mil) CRA, em virtude do ndo exercicio da Opgdo de Lote Adicional no ambito da Oferta dos CRA.

A Oferta consiste na distribuicdo publica dos CRA aos Investidores, sob o rito de registro automatico e, portanto,
ndo esta sujeita a analise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso VII-A, alinea “b” da Resolugdo CVM 160,
da Resolugdo CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118 e dos Normativos ANBIMA, bem como das demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis, sob a coordenacdo dos Coordenadores, e com a participagdo de Participantes
Especiais, mediante a celebragdo de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo entre o Coordenador Lider e
cada uma das referidas instituigdes financeiras, nos termos do Contrato de Distribuigao (conforme abaixo definido),
identificados no “Antncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
em 5 (Cinco) Séries da 4032 (quadringentésima terceira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela BRF S.A.” (“Anuncio de Inicio”)
e neste Prospecto. Observadas as condigdes descritas no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, os CRA serdao
distribuidos sob regime de garantia firme pelos Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, para o Valor
Inicial da Emissdo, sendo que os CRA oriundos do eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional, caso tivessem
sido emitidos, seriam colocados pelos Coordenadores em regime de melhores esforgos.

Os Coordenadores convidaram as seguintes instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema brasileiro de
distribuicdo de valores mobiliarios para participar da Oferta para fins exclusivos de recebimento de intengdes de
investimento nos CRA, na qualidade de participantes especiais: ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., inscrito
no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64; TORO CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
inscrito no CNPJ sob o n° 29.162.769/0001-98; UNICRED DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n® 53.899.051/0001-63; AGORA CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n® 74.014.747/0001-35; ATIVA INVESTIMENTOS S.A.
CORRETORA DE TfTULOS, CAMBIO E VALORES, inscrita no CNPJ sob o n°® 33.775.974/0001-04; e BANCO
DAYCOVAL S.A., inscrito no CNPJ sob 0 n°® 62.232.889/0001-90 (“Participantes Especiais” e, em conjunto com
os Coordenadores, “Instituicdo Participantes da Oferta”), sendo que, neste caso, foram celebrados termos de
adesdo entre o Coordenador Lider e os respectivos Participantes Especiais (cada um “Termo de Ades&o”).

As Debéntures representam Direitos Creditdrios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA, nos termos do
artigo 23, §19, da Lei n© 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076") e do artigo 2°
do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo 100% (cem por cento)
concentrados na Devedora (devedor Unico), na qualidade de emissora das Debéntures.



A Devedora declarou, no ambito das Debéntures, estar apta a figurar como devedora dos CRA, nos termos
da Resolugdo CVM 60 e da Resolugdo CMN 5.118, cumprindo com todos os requisitos estabelecidos na referida
resolucdo, incluindo (a) ter como setor principal de atividade da Devedora o agronegdcio, sendo tal setor
responsavel por mais de 2/3 (dois tercos) de sua receita consolidada, apurada com base nas demonstracées
contabeis individuais e consolidadas para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024, as quais
correspondem as Ultimas demonstragGes contabeis individuais e consolidadas anuais publicadas pela
Devedora; (b) ndo ser instituigdo financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
entidade integrante de conglomerado prudencial, ou sua respectiva controlada; e (c) destinar os recursos
obtidos com a Emissdao em conformidade com a Resolugdo CMN 5.118.

2.2. Apresentacao da Securitizadora

A Emissora foi constituida em 2009, nos termos da Lei n°® 11.076, de 31 de dezembro de 2004, conforme alterada
("Lei 11.076"), com o objetivo principal de adquirir direitos creditdrios do agronegdcio com a consequente emissédo
de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado financeiro e de capitais. O Grupo Ecoagro é controlado
pela Ecoagro Participagdes S.A., constituida em 2013 com o proposito Unico de deter participacGes em outras
empresas, e ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o Grupo Ecoagro, formado por profissionais com
experiéncia no mercado financeiro e de capitais que se especializaram na estruturacdo de operagdes de
financiamento, principalmente do setor agropecuario.

Negdcios, Processos, Produtos

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, e de créditos imobilidrios tendo como objeto
social a aquisigdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegoécio, certificados de recebiveis imobilidrios, representativos de
operagoes de securitizagdo bem como de outros titulos e valores mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais
como, mas ndo se limitando a certificado de recebiveis, a debéntures, notas comerciais, etc., nos termos da Lei 11.076,
Lei 9.514 e da Lei 14.430. O patrim6nio da Emissora e o patrimoénio representado pelos créditos que lastreiam os
certificados de recebiveis do agronegdcio e os certificados de recebiveis imobilidrios de sua emissdo sdo administrados
separadamente, de sorte que o patriménio separado das suas emissdes tem como Unica fonte de recursos os direitos
creditorios do agronegdcio ou os direitos creditdrios imobilidrios, conforme o caso, as garantias a ele atreladas, e os
recursos cedidos fiduciariamente nele representados.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditérios do
agronegocio ou dos direitos creditdrios imobilidrios que compdem o patrimdnio separado de suas emissGes pode
afetar negativamente a capacidade de a Emissora honrar suas obrigacdes perante os titulares dos certificados de
recebiveis de sua emissdo. Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a
administragdo separada de seu patrimonio prdoprio e dos patrimonios a ela afetados para fins de constituicdo do
regime fiduciario dos lastros em suas atividades de securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio. Mesmo
sendo a obrigada principal perante os titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio, a Emissora utiliza os
fluxos provenientes dos patrimdnios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos das
securitizacBes por ela empreendidas. Portanto, é possivel que seu patrimonio préprio, cujo patrimonio liquido,
auditado em 31 de dezembro de 2024, é de R$8.291.000,00 (oito milhGes e duzentos e noventa e um mil reais),
se revele insuficiente para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos certificados de
recebiveis do agronegdcio.

Os Unicos servigos prestados pela Emissora sdo relativos a estruturacdo, emissdo e gestdao dos certificados de
recebiveis do agronegdcio, cujas receitas e respectivos custos sdo reconhecidos na Emissora ou em sua
controladora. Assim sendo, a participacdo desses servicos na receita liquida da Emissora representa 100% (cem
por cento) de sua receita liquida. A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e ndo possui funcionarios
contratados tampouco politica de recursos humanos. Ndo ha produtos e/ou servigcos em desenvolvimento.

Numero total de ofertas publicas em circulagao 205

R$54.159.627.225,07 (cinquenta e um bilhdes,
Saldo atualizado das Ofertas Publicas emitidas quatrocentos e noventa milhdes, cento e dezoito mil,
quinhentos e quarenta e sete reais e quarenta centavos)

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas
com patrimonio separado
Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas
com coobrigacio da Emissora™

(*) O Patrimbnio Separado (conforme definido abaixo) constituido em favor dos Titulares dos CRA da presente
Emissdo ndo conta com qualquer garantia adicional ou coobrigagdo da Emissora.

100% (cem por cento)

0% (zero por cento)




2.3. Informagdes que a administradora deseja destacar sobre os certificados em relagdao aquelas
contidas no Termo de Securitizagao

Para fins desta Secdo 2.3, a Emissora destaca as seguintes hipoteses que poderdo levar a uma liquidagédo
antecipada dos CRA, conforme elencadas no Termo de Securitizagao:

Amortizacdo Extraordindria Facultativa dos CRA: A Devedora podera, a seu exclusivo critério, observados os termos e
condigOes estabelecidos a seguir, realizar a amortizagdo extraordinaria: (i) a partir de 15 de julho de 2026 (inclusive),
das Debéntures Primeira Série; e (ii) a partir de 15 de julho de 2027 (inclusive), das Debéntures Segunda Série, das
Debéntures Terceira Série, das Debéntures Quarta Série e/ou das Debéntures Quinta Série e, consequentemente, dos
CRA Primeira Série, dos CRA Segunda Série, dos CRA Terceira Série, dos CRA Quarta Série e/ou dos CRA Quinta Série,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da respectiva série, conforme
aplicavel (“"Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

Resgate Antecipado dos CRA:

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de
Emissdo, realizar (i) o Resgate Antecipado dos CRA Primeira Série, de forma total, caso a Devedora realize o Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Primeira Série ou o Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures
Primeira Série, e/ou (ii) o Resgate Antecipado dos CRA Segunda Série, de forma total, caso a Devedora realize o
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Segunda Série ou o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total das
Debéntures Segunda Série, e/ou (iii) o Resgate Antecipado dos CRA Terceira Série, de forma total, caso a Devedora
realize o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Terceira Série ou o Resgate Antecipado Obrigatério Total
das Debéntures Terceira Série, e/ou (iv) o Resgate Antecipado dos CRA Quarta Série, de forma total, caso a Devedora
realize o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Quarta Série ou o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total das
Debéntures Quarta Série, nos termos previstos na Escritura de Emissdo; e/ou (v) o Resgate Antecipado dos CRA
Quinta Série, de forma total, caso a Devedora realize o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Quinta Série
ou o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total das Debéntures Quinta Série. O Resgate Antecipado dos CRA Primeira
Série devera refletir os mesmos termos e condicdes estabelecidos para o Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Primeira Série ou Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures Primeira Série (conforme
aplicavel), o Resgate Antecipado dos CRA Segunda Série devera refletir os mesmos termos e condigGes estabelecidos
para o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Segunda Série ou Resgate Antecipado Obrigatério Total das
Debéntures Segunda Série (conforme aplicavel), o Resgate Antecipado dos CRA Terceira Série devera refletir os
mesmos termos e condigdes estabelecidos para o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Terceira Série ou
Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures Terceira Série (conforme aplicavel), e o Resgate Antecipado
dos CRA Quarta Série devera refletir os mesmos termos e condicdes estabelecidos para o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Quarta Série ou Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures Quarta Série
(conforme aplicavel), e o Resgate Antecipado dos CRA Quinta Série devera refletir os mesmos termos e condiges
estabelecidos para o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Quinta Série ou Resgate Antecipado Obrigatério
Total das Debéntures Quinta Série (conforme aplicavel).

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE O RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO DAS DEBENTURES,
CONSULTAR A SEGCAO 10.9 DESTE PROSPECTO. ADEMAIS, PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A
OPERACIONALIZACAO DO RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, CONSULTAR A CLAUSULA 7.2 DO
TERMO DE SECURITIZAGCAO.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da Data
de Emissdo, realizar Oferta de Resgate Antecipado total dos CRA Primeira Série, dos CRA Segunda Série, dos CRA
Terceira Série e/ou dos CRA Quarta Série e/ou dos CRA Quinta Série, caso a Devedora realize uma Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Primeira Série, das Debéntures Segunda Série, das Debéntures Terceira Série,
das Debéntures Quarta Série e/ou das Debéntures da Quinta Série, nos termos da Escritura de Emissdo. A Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA Primeira Série, dos CRA Segunda Série, dos CRA Terceira Série, dos CRA Quarta
Série e/ou dos CRA Quinta Série devera refletir os mesmos termos e condicdes estabelecidos para a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Primeira Série, das Debéntures Segunda Série, das Debéntures Terceira Série,
das Debéntures Quarta Série e/ou dos CRA Quinta Série, conforme o caso, e sera operacionalizada na forma
descrita no Termo de Securitizagao.

PARA MAIS ,INFORMAC6E§ SOBRE A OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA DAS DEBENTURES, CONSULTAR A SECAO 10.9 DESTE PROSPECTO. ADEMAIS, PARA
MAIS INFORMACQES SOBRE A OPERACIONALIZAGAO DA OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA,
CONSULTAR A CLAUSULA 7.3 DO TERMO DE SECURITIZACAO.



(iif) inicio de processo de execugao e/ou descumprimento de sentenga definitiva, em face
da Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes e/ou descumprimento
de qualquer sentenca judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral final, de
natureza condenatoéria contra a Devedora e/ou qualquer de suas Controladas
Relevantes, no prazo estipulado em referida decisao ou sentencga, exceto se (a) em
relagdo a qualquer dos eventos acima, o evento em questdo envolver valor individual
ou agregado inferior a USD 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes de ddlares)
ou valor equivalente em outras moedas; (b) no caso de sentencga arbitral, a Devedora
esteja pleiteando perante o poder judiciario a decretacdo da nulidade da sentenca
arbitral nos termos do artigo 32 e 33 da Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996
e, no contexto de tal pleito, tenha obtido a suspensdao dos efeitos da referida
sentenga arbitral; (c) no caso de decisdo judicial, a Devedora tenha prestado
garantia integral, nos termos da lei processual vigente, e tal garantia tenha
suspendido os efeitos da referida sentenca judicial; e (d) no caso de processos de
execucdo, a Devedora os tenha embargado, com prestacdo de garantia, nos termos
da lei processual vigente;

(iv) questionamento judicial por terceiros, das Debéntures, dos CRA, da Escritura de
Emissao e/ou do Termo de Securitizacao, exceto se: (a) no prazo de 30 (trinta) dias
contados citacdo da Devedora do questionamento judicial de terceiro, esse seja
sanado de forma definitiva; (b) observados os prazos legais aplicaveis, a Devedora
apresente a sua defesa ou sua contestacdao ao questionamento judicial e obtenha
efeito suspensivo de referido questionamento; ou (c) no prazo de 30 (trinta) dias
contados da citacdo da Devedora quanto ao questionamento judicial, tal
questionamento tenha sido objeto de efeito suspensivo requerido por terceiro, sendo
certo que, tanto na hipdtese “b”, quanto na hipdtese “c”, o efeito suspensivo deve
ser mantido até a obtencdo de uma decisdo definitiva acerca do questionamento;

(v) ndo renovacdo, cancelamento, revogagao ou suspensao das autorizagoes, alvaras ou
licencas, inclusive as ambientais, que impossibilitem o exercicio das atividades
desenvolvidas pela Devedora, de forma a afetar materialmente suas operacoes,
exceto nas hipoteses em que tais licencas estejam em processo de renovacao
tempestiva;
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(vi) desapropriacao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental
de qualquer jurisdicdo que resulte na perda, pela Devedora e/ou por qualquer
Controlada Relevante, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta de ativos ou
das acdes do capital social da Devedora e/ou de qualquer Controlada Relevante que
detenha patriménio imobilizado, em valor equivalente ou superior a
USD 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes de ddlares), de forma individual ou
agregada;

=% —

L

L

(vii) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer Divida Financeira da Devedora
e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes ndao decorrente das Debéntures
cujo valor individual ou agregado seja superior ao equivalente a
USD 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes de dolares) ou o valor equivalente
em outras moedas.

(viii) condenacdo da Devedora em sede de segunda instancia judicial, ou o respectivo
transito em julgado, o que ocorrer primeiro, que verse sobre atos de corrupgdo e
atos lesivos contra a administragdo publica e lavagem de dinheiro, incluindo, mas
nao se limitando, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, a Lei n° 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada e do Decreto n© 11.129, de 11 de julho de 2022,
do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act 2010, conforme
aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupcdo”), exceto em relagdo aos casos descritos
no Formulario de Referéncia, nas DemonstracGes Financeiras e respectivas Notas
Explicativas da Devedora na presente data;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

protestos de titulos contra a Devedora e/ou qualquer Controlada Relevante, cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a USD150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de dodlares) ou valor equivalente em outras moedas, salvo se,
restar validamente comprovado pela Devedora a Emissora e ao Agente Fiduciario
dos CRA que (a) o protesto foi cancelado, sustado ou suspenso; (b) foram prestadas
e aceitas garantias em juizo em valor no minimo equivalente ao montante
protestado; ou (c) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro ou era
ilegitimo;

pagamento pela Devedora de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio, exceto
os dividendos obrigatorios por lei nos termos da Lei das Sociedades por Agoes, caso
esta esteja em mora em quaisquer de suas obrigacGes pecuniarias previstas na
Escritura de Emissao ou no Termo de Securitizacdo;

cisdo, fusdo e incorporacao da Devedora (inclusive incorporacao de agdes), ou
qualquer outra forma de reorganizacao societaria envolvendo a Devedora e qualquer
de suas Controladas Relevantes, exceto (a) mediante prévia e expressa anuéncia da
Emissora apds manifestagdo dos Titulares de CRA em Assembleia de Titulares de
CRA; (b) caso ocorra dentro do grupo econdmico da Devedora; ou (c) caso a
Devedora (ou a sociedade sucessora da Devedora no ambito das operacgGes
mencionada acima) permanega no controle, direto ou indireto, das Controladas
Relevantes;

ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo societaria direta da Devedora
(incluindo fusdao, cisao ou incorporacao) ou qualquer alienagdo, cessao ou
transferéncia de agGes do capital social da Devedora, em qualquer operacdo isolada
ou série de operagoes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores,
do poder de controle direto ou indireto da Devedora, exceto se ocorrido
exclusivamente com ou entre sociedades integrantes do atual grupo de controle,
direto ou indireto da Devedora (conforme definicdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Agdes);

as declaragdes ou garantias prestadas pela Devedora na Escritura de Emissao
revelarem-se insuficientes, inveridicas, imprecisas, inconsistentes, e desatualizadas,
nestes casos sob qualquer aspecto relevante, na data em que foram prestadas;

aplicacao dos recursos oriundos da Emissao em destinacdo diversa da definida na
Escritura de Emissao;

se a Devedora utilizar as Debéntures objeto da Escritura de Emissdo como lastro
para qualquer outro tipo de operacao de financiamento;

caso qualquer disposicao da Escritura de Emissao e/ou do Termo de Securitizagao
seja considerada ou declarada nula, invalida ou inexequivel por qualquer lei, decreto,
ato normativo ou qualquer outro expediente legal, regulamentar ou administrativo,
inclusive qualquer decisdo judicial;

alteracao do objeto social da Devedora que implique mudanca da atividade principal
da Devedora ou deixar de ter sua receita minima consolidada oriunda do setor de
agronegocios, conforme os termos estabelecidos na Resolugdo CMN 5.118; e

(xviii) ndo destinacdo dos recursos obtidos com as na forma e no prazo indicado na

Clausula 4 da Escritura de Emiss&o.
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Para fins da Escritura de Emissédo, a referéncia a (i) “Controle”, “Controlador” e “Controlada”
e expressoes correlatas acima deverao ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes; (ii) “Controlada Relevante” devera ser
entendido como aquela que represente individualmente, no minimo, 15% (quinze por cento)
da receita operacional liquida consolidada da Devedora, calculado com base em suas ultimas
demonstragoes financeiras publicadas; (iii) “*Divida Financeira” devera ser entendido como
qualquer divida oriunda de dividas financeiras, bancarias, operacées de mercado de capitais,
local ou internacional, derivativos, cartas de crédito, mutuos, avais, fiancas, coobrigagdes
e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas respectivas
demonstragdes financeiras e obrigagdes decorrentes de resgate de valores mobiliarios
representativos do capital social; e (iv) “*Onus” deverd ser entendido como qualquer garantia
real, cessdao ou alienacdo fiduciaria, penhor, hipoteca, usufruto ou de qualquer outro
gravame ou 0nus real que efetivamente possam limitar a fruicdo e o exercicio dos direitos
inerentes a propriedade.

Em caso de vencimento antecipado, de forma automatica ou ndo, das obrigacbes
decorrentes das Debéntures, a Devedora se obrigada a efetuar em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do envio de notificacdo pela Emissora informando sobre o vencimento antecipado
o pagamento do saldo devedor da totalidade das Debéntures. O valor a ser pago pela
Devedora em relagdo a cada uma das Debéntures da respectiva série para tanto sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures Primeira Série, ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures Segunda Série, ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures Terceira Série, ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Quarta
Série, conforme aplicavel, acrescido da Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizagdo ou desde a Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior, bem como de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Devdora com relacdo as Debéntures nos termos da
Escritura de Emissao, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento
dos Encargos Moratdrios desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Escriturador”) devera
ser imediatamente comunicado, por meio de correspondéncia encaminhada pela Devedora,
com copia a Emissora, da declaragédo do vencimento antecipado.

Verificada qualquer das hipoteses previstas neste item ou, ainda, quaisquer das hipoteses
de resgate antecipado das Debéntures descritas na Secdao 10.8 deste Prospecto, os
Titulares de CRA terdao seu horizonte original de investimento reduzido, poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA
e poderdo sofrer prejuizos em razdao de eventual tributagdo. Adicionalmente, a
inadimpléncia da Devedora poderd resultar na inexisténcia de recursos suficientes no
PatrimoOnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.
Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos
para cumprimento do processo de convocacao e realizagdo da Assembleia Especial que
deliberard sobre os Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, ndo é possivel
assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do PatrimOnio Separado
ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.
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10.10. Descricao das principais disposicdes contratuais, ou, conforme o caso, do
termo de securitizacao, que disciplinem as fungoes e responsabilidades do agente
fiduciario e demais prestadores de servico, com destaque para:

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como
medidas de segregacao dos valores recebidos quando da liquidacao dos
direitos creditorios

O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegoécio devera ocorrer nas datas de
pagamento previstas na Escritura de Emissao. As atribuicbes de controle e cobranga dos
Direitos Creditérios do Agronegocio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e
recuperacao judicial da Devedora caberdao a Emissora, conforme procedimentos previstos
na legislagdo civel e falimentar aplicaveis, e conforme deliberagéo dos Titulares dos CRA em
assembleia.

Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM 17 e artigo 29 da Lei 14.430,
no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera
usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizagao para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CRA, caso a Emissora ndao o faca,
realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a
garantir o pagamento da Remuneracdo dos CRA e da amortizagdo do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, ou ainda, Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme aplicavel, aos Titulares dos CRA e de eventuais encargos devidos.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranga dos créditos serdao depositados
diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos.

Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Direitos
Creditérios do Agronegocio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora
ou, em caso de ndao pagamento, pelo Patrimdnio Separado.

b) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com
relacdo a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacao, incluindo mencao
quanto a eventual execucdo de garantias

Em caso de faléncias e recuperacdao, a Emissora e o Agente Fiducidrio, caso esteja
administrando o Patrimbnio Separado, deverdo declarar e, ainda, em caso de inadimpléncia
e perdas poderdo declarar, conforme deliberado em Assembleia Especial Na hipdtese de
limitagao e/ou nao divulgagao de Titulares dos CRA, vencidas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures. Em caso de vencimento antecipado de qualquer das Debéntures, o pagamento
de eventuais valores devidos pela Devedora sera realizado em até 1 (um) Dia Util contados
da comunicacdo por escrito a ser enviada pela Emissora.

c) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com
relacdo a verificagcdo do lastro dos direitos creditorios

Os procedimentos relativos a verificacdo do lastro dos direitos creditdrios estdo dispostos
no item 3.2. “b"” deste Prospecto.
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d) procedimentos de outros prestadores de servico com relacdao a guarda da
documentacao relativa aos direitos creditorios

Uma via original eletronica da Escritura de Emissao e uma via original eletronica do Termo
de Securitizagdo, deverdo ser mantidas pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada (“Custodiante”), que sera
fiel depositario contratado, nos termos do Contrato de Prestacdao de Servigos de Custddia a
ser celebrado com a Emissora e da declaracao a ser assinada pelo Custodiante, na forma
substancialmente prevista com base no modelo do Anexo III do Termo de Securitizagao,
para exercer as seguintes fungodes, entre outras: (i) receber os documentos indicados na
declaracdo assinada nos termos do Anexo III ao Termo de Securitizagdao, quais sejam, a
Escritura de Emissdo, o boletim de subscrigdo das Debéntures, celebrado pela Devedora e
pela Emissora, nos termos do Anexo I da Escritura de Emissao (“Boletim de Subscricdo das
Debéntures”) e o Termo de Securitizagdo, e realizar a verificagdo da formalidade do lastro
dos CRA, de forma individualizada e integral; (ii) fazer a custddia e guarda dos documentos
recebidos conforme previsto no inciso (i) acima; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos,
as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos recebidos nos termos
do inciso (i) acima.

10.11. Informacao sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na
aquisicao dos direitos creditorios

Nao aplicavel, tendo em vista que ndo sera permitida a aquisicdo antecipada dos Direitos
Creditoérios do Agronegocio.
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11. INFORMAGOES SOBRE OS ORIGINADORES

11.1. Identificacdao dos originadores e cedentes que representem ou possam vir
a representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditorios cedidos a
securitizadora, devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais
de seu negoécio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras
operagcoes de securitizacido tendo como objeto o mesmo ativo objeto da
securitizacao

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados
pelas Debéntures emitidas em favor da Emissora, ndo havendo, portanto, cessdo dos
direitos creditérios do agronegdcio.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos
direitos creditorios originados de warrants e de contratos mercantis de compra e
venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou prestacao futura,
bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das
informacgodes previstas no item 11.1, devem ser apresentadas suas demonstragoes
financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a
regulamentacgado editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado
na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas informacdes nao serdao
exigiveis quando os direitos creditorios forem originados por instituicoes
financeiras de demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados
pelas Debéntures emitidas pela Devedora em favor da Emissora, ndo havendo, portanto,
cessdo dos direitos creditérios do agronegdcio.
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12. INFORMAGOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos
creditdrios

Nao aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado em um Unico devedor.

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela
liquidacdo de mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compdem o patrimonio
da securitizadora ou do patrimonio separado, composto pelos direitos creditérios
sujeitos ao regime fiduciario que lastreiam a operacdo; tipo societario e
caracteristicas gerais de seu negocio; natureza da concentracdao dos direitos
creditorios cedidos; disposicoes contratuais relevantes a eles relativas

Denominagao BRF S.A.

Tipo Societario Sociedade por agdes com registro de emissor perante a
CVM, na categoria “A”.

Caracteristicas Gerais do A Devedora tem por objeto social: (i) a industrializagao,
Negodcio da Devedora comercializacao, no varejo e no atacado, e exploragao
de alimentos em geral, principalmente os derivados de
proteina animal e produtos alimenticios que utilizem a
cadeia de frio como suporte e distribuicdo; (ii) a
industrializacdo e comercializacgdo de racdes,
nutrimentos e suplementos alimentares para animais;
(iii) a prestagdao de servigos de alimentacao em geral;
(iv) a industrializacdo, refinagdo e comercializagao de
Oleos vegetais, gorduras e laticinios; (v) a exploracao,
conservagao, armazenamento, ensilagem e
comercializacdo de graos, seus derivados e subprodutos;
(vi) a comercializagao, no varejo e no atacado, de bens
de consumo e de producao, inclusive a comercializacdo
de equipamentos e veiculos para o desenvolvimento de
sua atividade logistica; (vii) a exportagdo e a importacao
de bens de producdo e de consumo; (viii) a prestacdo de
servicos de transporte, logistica e distribuicdo de cargas
e alimentos em geral; (ix) a participagdo em outras
sociedades, objetivando a mais ampla consecucao dos
fins sociais; (x) a participacdo em projetos necessarios
a operacao dos negocios da Emissora;
(xi) industrializagdo, propria ou por encomenda,
comercializacdao, exportagdo e importagdao de produtos
farmogquimicos derivados do abate animal;
(xii) fabricagdo e comercializacdo de produtos quimicos
organicos derivados do abate animal; (xiii) fabricagao,
distribuicdo e exportacdo de insumos farmacéuticos
derivados do abate animal; (xiv) intermediagao e
agenciamento de servigos e negocios em geral, exceto
imobiliarios; (xv) prestacdo de servigos administrativos
para terceiros; e (xvi) prestacdo de servicos de analise
laboratorial e técnicos para terceiros. A Emissora podera
ainda exercer, por si ou mediante a contratacdo de
terceiros, atividades de suporte as atividades-fim
listadas acima, tais como: (i) atividades auxiliares de
apoio administrativo, técnico ou operacional voltadas a
criacdo de condigdes para o melhor periodo de suas

atividades principais; (ii) transporte de cargas em geral;
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(iii) servigos de armazenagem e estocagem de produtos
e demais servicos a estes correlatos; (iv) atividades de
promogao e reposicao de seus produtos no varejo e em
pontos de exposicao e venda ao consumidor final,
incluindo o suporte necessario aos clientes que permita
o acondicionamento e Vvisualizagdo dos produtos;
(v) servicos de recebimento e alocagdo de matéria-
prima a ser utilizada na producdo; (vi) servicos de
reparacdo, manutencdo e conservagao de maquinas e
veiculos; (vii) a promogdo de atividades, programas,
assisténcia técnica e fomento que objetivem o
desenvolvimento agropecuario nacional; (viii) a
industrializacdao, exploragdo e comercializacdao de
embalagens de qualquer natureza; (ix) a exploracao e
criacdo de animais em geral; (x) a comercializacdo de
commodities em geral; (xi) pesquisa e desenvolvimento
de técnicas de producdo e de melhoramento das
matrizes genéticas da Emissora; (xii) as atividades de
reflorestamento, extragao, industrializacao e
comercializacdo de madeiras; (xiii) a comercializagcao de
bens moveis, imoveis, incluindo maquinas,
equipamentos e veiculos, do ativo imobilizado, para
atender a atividades inseridas no objeto social da
Emissora descrito na presente Clausula; e (xiv) servicos
de abastecimento de combustivel para frota propria ou
para terceiros prestadores de servigos, em especial de
frete, transporte, logistica e distribuicao.

Os CRA sdo concentrados, tendo em vista que os Direitos
Creditérios do Agronegocio que compdem o lastro dos
CRA sdo integralmente devidos pela Devedora.

Natureza da Concentracgao
dos Direitos Creditorios do
Agronegocio

Disposicoes Contratuais
Relevantes relativas aos
Direitos Creditoérios do
Agronegocio

As disposicOes contratuais relevantes relativas aos
Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o
lastro dos CRA estdao descritas na secao “Informacdes
Sobre os Direitos Creditérios” na pagina 59 deste
Prospecto.

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditorios, demonstracoes financeiras,
elaboradas em conformidade com a Lei n°® 6.404, de 1976, e a regulamentacao
editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM,
referentes ao Gltimo exercicio social

As informacgoes financeiras intermediarias consolidadas referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2025 e as demonstragdes financeiras consolidadas da Devedora
referentes aos periodos sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024 e de 2023
encontram-se incorporadas por referéncia ao presente Prospecto.

Para mais informagoes sobre demonstracdes financeiras da Devedora, veja a
Secdo “15. Documentos e informacoes incorporados ao prospecto por referéncia
ou como anexos” deste Prospecto, na pagina 135 deste Prospecto.
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12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditérios, quando o lastro do certificado de
recebiveis for um titulo de divida cuja integralizacdo se dara com recursos
oriundos da emissao dos certificados de recebiveis, relatéorio de impactos nos
indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado referentes a divida que sera
emitida para lastrear o certificado.

Capitalizacao da Devedora e impactos da Captacdo de Recursos

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora, composta por seus
empréstimos e financiamentos circulante e ndo circulante e patrimoénio liquido, e indicam
(i) a posicao em 31 de margo de 2025; e (ii) a posicdo ajustada para refletir os recursos
que a Devedora espera receber com a presente Oferta, sem considerar o Lote Adicional, ou
seja, o total de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), considerando o Valor Total da
Emissdo apds a deducdo das comissbes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas
na secdo “14.2 Demonstrativo do Custo da Distribuicdo, discriminado”, na pagina 133 deste
Prospecto, observado o disposto no item 12.4 do Anexo E da Instrugao CVM 160.

Informacgoes Financeiras (em milhares de R m
© ‘ ?  retivo | Ajustado®

Passivo Circulante.......cocvcvvemmmemmraranress s sanananns 1.919.705 1.919.705
Empréstimos e Financiamentos®) ..........cccciiiiiiii i 1.919.705 1.919.705
Passivo Nao Circulante .....c.cciecreireiririmimmmninnnnsaann. 18.026.875 19.950.725
Empréstimos e Financiamentos®) ..........ovviiiiiiiiniiiiin e 18.026.875 19.950.725
Total do Patrimonio LiqUido .....cceerermsreireirammarnssmssassassassasnssnssans 17.376.265 17.376.265
Total de Capitalizagdo™) ....ciccireiireiinniresinasinssressras s snnssnss 37.322.845 39.246.695
@ ?) capé'talizagéo total é a soma dos empréstimos e financiamentos - circulante e ndo circulante com o patriménio liquido da
evedora.

(2 Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, sendo recursos brutos de
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na
secdo "14.2 Demonstrativo do Custo da Distribuigdo, discriminado”, na pégina 133 deste Prospecto, no valor de
R$76.149.528,99 (setenta e seis milhGes, cento e quarenta e nove mil, quinhentos e vinte e oito reais e noventa e nove
centavos) perfazendo o recurso liquido no montante de R$1.923.850.471,01 (um bilhdo, novecentos e vinte e trés milhdes,
oitocentos e cinquenta mil, quatrocentos e setenta e um e um centavo).

() O montante de empréstimos e financiamentos inclui o saldo de debentures emitidas.

N&o houve qualguer impacto relevante na capitalizacdo da Devedora apds 31 de marco de
2025 relacionado a emissdo de outras dividas em volume expressivo.

indices Financeiros

Os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a captacao (apds a deducdo das
comissdes e despesas da Oferta, conforme previstas na secdo “"Demonstrativos dos Custos
da Oferta”, na pagina 133 deste Prospecto) nao terdo, na data em que a Devedora receber
tais recursos, qualquer impacto nos indices de atividade de prazo médio de recebimento e
prazo médio de pagamento. Por outro lado, os recursos liquidos que a Devedora estima
receber com a captacgdo, de forma individualizada, impactarao (i) os indices de atividade de
giro do ativo total; (ii) os indices de liquidez de capital circulante liquido, corrente, seca e
imediata; (iii) os indices de endividamento geral, grau de endividamento e composicdao do
endividamento; e (iv) o indice de lucratividade de retorno sobre o ativo e o indice de retorno
sobre o patrimonio liquido.
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As tabelas abaixo apresentam, na coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos no paragrafo
anterior os quais foram calculados com base nas informac8es financeiras intermediarias
consolidadas da Devedora relativas ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de
2025, incorporadas por referéncias a este Prospecto e, na coluna “Indice Ajustado”, os
mesmos indices ajustados para refletir os recursos liquidos que a Devedora estima receber
na Oferta, no montante de R$1.923.850.471,01 (um bilhdo, novecentos e vinte e trés
milhdes, oitocentos e cinquenta mil, quatrocentos e setenta e um e um centavo),
considerando o Valor Total da Emissdo apds a dedugdo das comissoes e despesas estimadas
da Oferta e sem considerar o Lote Adicional, conforme previstas na secdo “14.2
Demonstrativo do Custo da Distribuigdo, discriminado”, na pagina 133 deste Prospecto, sem
considerar o eventual periodo da Opgdo de Lote Adicional:

[ eto | ajustado

indice de Atividade de Giro do Ativo Total™ .........eeeeeeeeeeeeeeeieeeeeennn, 0,25 0,24
indice de Atividade de Giro do Ativo Permanente® ...........ccccouuvun... 0,70 0,70
Indice de Prazo Médio de Estocagem — dias® .........ccccvvvveeeeeeieennnen. 74 74
Indice de Prazo Médio de Recebimento — dias™ ........cccvvvveeeeerieinnnee. 29 29
Indice de Prazo Médio de Pagamentos — dias®™ .........cccvvveeeeeereennnee. 110 110

1) 0 indice de atividade de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da Receita liquida no periodo de trés
meses findo em 31 de margo de 2025 pelo Total do ativo em 31 de margo de 2025.

(2 O indice de atividade de giro do ativo permanente corresponde ao quociente da divisdo da Receita liquida no periodo de
trés meses findo em 31 de margo de 2025 pelo resultado da soma do ativo permanente em 31 de margo de 2025.

() O indice de prazo médio de estocagem corresponde ao quociente da divisdo (i) dos saldos médios de estoques e de ativos
bioldgicos (saldo de Estoques e saldo de Ativos Bioldgicos em 31 de margo de 2025) pelo (ii) Custos dos produtos vendidos no
periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2025 da Devedora; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo
periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2025.

#) 0 indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de Contas a receber
(saldo de Contas a receber de clientes em 31 de margo de 2025) pela (ii) Receita liquida no periodo de trés meses findo em
31 de margo de 2025 da Devedora; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de trés meses findo em 31 de marco
de 2025.

(%) O indice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de Fornecedores (saldo de
Fornecedores em 31 de marco de 2025) pelos (ii) Custos dos produtos vendidos no periodo de trés meses findo em 31 de
margo de 2025; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2025.

indice de Liquidez :
e =

Capital Circulante e Liquido (em milhares de R$)®) .. ...ccoivviiniinnnnen. 9.887.315 11.811.165
Indice de Liquidez Corrente® ...........ouuvveieieeiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 1,46 1,55
Indice de LiqUIdez SECAM)......uuviiiiieeeiiieiieii e 1,16 1,25
Indice de Liquidez IMediata™ ...........coceevrririreeeeseeieiieieee e e e e 0,60 0,69

(1) O capital circulante liquido corresponde ao Total do ativo circulante da Devedora em 31 de marco de 2025 da Devedora
subtraido do Total do passivo circulante em 31 de margo de 2025 da Devedora.

(2 0 indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do Total ativo circulante em 31 de marco de 2025 da
Devedora pelo Total do passivo circulante em 31 de marco de 2025 da Devedora.

() O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo do (i) Total ativo circulante em 31 de margo de 2025 da
Devedora subtraido dos Estoques em 31 de margo de 2025 da Devedora pelo (ii) Total do passivo circulante em 31 de margo
de 2025 da Devedora.

) O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do caixa e equivalentes de caixa
e das aplicagdes financeiras da Devedora pelo (ii) passivo circulante da Devedora.
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Indice de Endividamento GEral™...........uueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens 0,72 0,73
Indice de Grau de Endividamento® ............cevvvvviieiieiiiiiiiiiiieeieeeeeens 2,62 2,73
Indice de Composicdo de Endividamento (em %)@ ........ccccceevvennnnee. 0,47 0,45
Indice de Cobertura de JUFOS™ ........uuuueieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 6,02 6,02

(1) Oindice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do Total do passivo circulante
e do Total do passivo ndo circulante em 31 de margo de 2025 da Devedora pelo (ii) Total do ativo em 31 de margo de 2025
da Devedora.

(@ O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do Total do passivo
circulante e do Total do passivo ndo circulante em 31 de margo de 2025 da Devedora pelo (ii) Total do Patriménio liquido em
31 de margo de 2025 da Devedora.

() 0 indice de composicdo do endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) Total do passivo circulante em 31
de margo de 2025 da Devedora pelo (ii) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do passivo ndo circulante
em 31 de margo de 2025 da Devedora.

4) 0 indice de cobertura de juros corresponde ao quociente da divisdo (i) EBITDA Ajustado do periodo de trés meses findo em
31 de margo de 2025 da Devedora pelo (ii) Total do Resultado financeiro do periodo de trés meses findo em 31 de margo de
2025.

RELOrN0 SODIrE AtIVOM) . i .iuiii it e aeaaas 0,02 0,02
Retorno sobre Patrimonio Liquido® ......cciviriiiiiiiicicieieeei e 0,07 0,07

(1) 0 indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do Lucro liquido do periodo findo em 31 de marco
de 2025 da Devedora pelo; (ii) Total do ativo em 31 de margo de 2025 da Devedora.

(2 O indice de retorno sobre o patriménio liquido corresponde ao quociente da divisdo (i) do Lucro liquido do periodo findo
em 31 de margo de 2025 da Devedora, pelo (ii) Total do patriménio liquido em 31 de margo de 2025 da Devedora.

MedicGes ndao contabeis

Medicbes nao contabeis sdao geralmente definidas como aquelas utilizadas para mensurar
desempenho histoérico, posicdo financeira ou fluxos de caixa, porém excluem ou incluem
valores que ndo seriam ajustados nas métricas constantes nas praticas contabeis adotadas
no Brasil e nas normas internacionais de relatério financeiro (“IFRS”), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (“IASB”).

Medicbes ndao contabeis ndo possuem significados padronizados nem definicbes e podem
nao ser diretamente comparaveis a medigées similarmente adotadas por outras companhias
em funcdo de diferencas em como sdo calculadas.

Este Prospecto inclui as seguintes medigGes ndo contabeis, que foram calculadas com base
nas informades financeiras intermediarias consolidadas da Devedora relativas aos periodos
de trés meses encerrados em 31 de margo de 2025 e de 2024, conforme apresentado a
seguir:

EBTIDA, EBITDA Ajustado, Margem EBITDA e Margem EBITDA Ajustado

A Devedora utiliza a métrica de EBITDA ou LAJIDA que é mensurada de acordo com a
Resolugdo CVM n° 156, de 23 de junho de 2022, que considera o resultado liquido do
periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas
financeiras (composta por receita de juros sobre caixa e equivalentes de caixa, juros sobre
tributos a recuperar e outras receitas financeiras, por despesas de juros sobre empréstimos
e financiamentos e ajuste a valor presente e por efeito de variagdo cambial sobre ativos e
passivos e resultado de instrumentos financeiros derivativos) e das depreciagoes,
amortizacOes e exaustdes.

O EBITDA Ajustado é calculado com base no EBITDA com os ajustes relacionados ao
resultado de equivaléncia patrimonial, efeitos da hiperinflagdo e efeitos climaticos no Rio
Grande do Sul.
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O EBITDA e o EBITDA Ajustado sdo utilizados para tomada de certas decisGes pela
Administracdo da Devedora e sao medidas complementares de desempenho financeiro e de
habilidade de geracdo de caixa operacional. O EBITDA e o EBITDA Ajustado sao medigdes
ndo previstas nas normas contdbeis brasileiras nem nas normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) (medigdo ndo contabil) e ndo devem ser considerados como um substituto
de lucro (prejuizo) liquido, fluxo de caixa operacional, nem como base para distribuicdo de
dividendos ou outras medidas de desempenho operacional existentes de acordo com o IFRS.

A Margem EBITDA é mensurada dividindo o EBITDA pela Receita Liquida do periodo e a
Margem EBITDA Ajustado é mensurada dividindo o EBITDA Ajustado pela Receita Liquida
do periodo.

A Administracao da Devedora utiliza o EBITDA e o EBITDA Ajustado para tomada de certas
decisdes e entende que é uma medida complementar apropriada de desempenho financeiro
gue permite comparabilidade entre periodos e demonstra o potencial de geragdo de caixa
operacional da Companhia. Da mesma forma, a Devedora utiliza métricas derivadas do
EBITDA e do EBITDA Ajustado, como Margem EBITDA e Margem EBITDA Ajustado, para
avaliagdo de desempenho em relagdo a receita liquida. O EBITDA e o EBITDA Ajustado,
conforme mensurado pela Devedora, podem ndo ser comparaveis a medidas similares de
outras companhias.

Seguem abaixo os valores do EBITDA, a Margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a Margem
EBITDA Ajustada da Devedora para o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2025:

i Em 31 de marco de
EBLTA (em milhares €€ 89 2025 | 2024

(123 1 0 N 2.722.849 2.099.826
Margem EBITDA (20) cuveevreirerireeeireeiseeaeesesesssessisesssessesssesssesseeas 17,6% 15,7%
EBITDA AJUSEAAO c.uveveeerreersersasesssessssssssesssessssssssssssessssssssssnnens 2.752.716 2.116.853
Margem EBITDA AJUStAAA (Y0)....cvveeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeesseeeseeeeeae e 17,7% 15,8%

Conciliagdes entre os valores divulgados e os valores das informagdes financeiras
intermediarias consolidadas revisadas:

X Em 31 de marco de
=PITDA (em minares €6 B 2025 | 2024 |

Resultado Liquido Consolidado .......curireimeinsinsrnsresneimsssssnssnssnnss 1.185.070 593.744
Imposto de Renda e Contribuicdo Social .....ovvvviviiiiiiiiiiiiiiiiieieans 242.177 120.924
FiNanNCeiras LiIQUIA@s ...cuuuuieiiiiiiee e 457.285 537.627
Depreciagao € AMOItiZAGA0 «..uvuiuirieiiiiiei et 838.317 847.531
=] = 1 D 2.722.849 2.099.826
Margem EBITDA (20) «uuuuuuinitiiiiiiieiietraieis e e e eaeaeanens 17,6% 15,7%
Resultado da equivaléncia patrimonial ..........covviviiiininiiniieeans (1.804) 2.407
Efeitos da Hiperinflagao ........oeoviiiiiiiiii e 30.488 14.620
EVENtOs ClIMALICOS — RS ..uitiiiiiiieiieei ettt e e e 1.184 -

EBITDA Ajustado ......cccorereimirereisimeremsimsessssasassssasassssasassnsasansnnes 2.752.716 2.116.853
Margem EBITDA AJustada (%0) .. .cuvevriniiiiiiiiiiinenen e eaeaeaes 17,7% 15,8%
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Divida Liquida

A tabela abaixo demonstra a reconciliacdo dos saldos de Divida Liquida da Devedora em 31
de marco de 2025 e 31 de dezembro de 2024:

Em 31 de dezembro de
Divida Liquida (em milhares de R$) Em 31 c;(a):;argo de _

Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira.... (11.333.635) (12.400.412) (11.093.385)
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional ...... (8.612.945) (8.340.136) (9.002.163)
Instrumentos financeiros derivativos, liquidos ............. 364.818 (304.579) 502.293
Endividamento Bruto.........ccocovviviiiiiiie e (19.581.762) (21.045.127) (19.593.255)
Caixa e equivalentes de CaiXa......coovvviniiiiniiiiniiinniennns 12.051.967 11.165.364 9.264.664
Titulos e valores Mobilidrios ...........ccevvviiiiniiiiiiieeneen 1.220.922 1.217.891 767.873
CaiXa restrito .ovvviiii 326.973 336.815 86.209
DB Ui E cososcooenoosensonsonsonsoocnenosnnonnonoansoccooonoe (5.981.900) (8.325.057) (9.474.509)

A Divida Liquida é mensurada como Empréstimos e Financiamentos circulante e ndo
circulante, menos Caixa e Equivalentes de Caixa, menos Caixa Restrito circulante e nado
circulante, menos Titulos e Valores Mobilidrios circulantes e ndo circulantes menos
Instrumentos Financeiros Derivativos Ativos e Passivos, liquidos. Divida Liquida € uma
medida ndo contabil complementar da condicdo financeira da Devedora e é utilizada na
tomada de certas decisdes pela Administracdo da Devedora. A apresentacdo desta métrica
ndo indica que todo o saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa, Caixa Restrito e Titulos
Valores Mobilidrios estdo disponiveis para pagar os Empréstimos e Financiamentos,
particularmente, pois parte dos saldos sdao necessarios para prover capital de giro para os
negdcios da Devedora e adicionalmente, parte do caixa € de uso restrito.

A Administracdo da Devedora utiliza a medicdo ndo contabil de Divida Liquida para
mensuracdo da condicdo financeira e da capacidade de pagamento de certos passivos da
Devedora. Esta medicdo é relevante dado que a Devedora possui Politica Financeira que
tem por objetivo estabelecer diretrizes para a gestdo de sua estrutura de capital e
monitoramento desta medicao.

A Divida Ligquida é uma medicdo ndo prevista nas normas contabeis brasileiras nem nas
normas internacionais de relatérios financeiros (IFRS) aplicaveis a Devedora (medicdes ndo
contabeis) e ndo indica que todo o saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa e Titulos e Valores
Mobiliarios estdo disponiveis para pagar os Empréstimos e Financiamentos, particularmente
pois parte dos saldos sdo necessarios para prover capital de giro para os negdcios da
Devedora e adicionalmente, parte do caixa é de uso restrito.

12.5. Informacdes descritas nositens1.1,1.2,1.11,1.14,6.1,7.1,8.2,11.2,12.1
e 12.3 do formulario de referéncia, em relacdo aos devedores responsaveis por
mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios e que sejam destinatarios
dos recursos oriundos da emissao, ou aos coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditorios.

Nos termos do Anexo E da Resolugdo CVM 160, considerando que a Devedora é uma
companhia aberta com registro de emissor de valores mobiliarios categoria “A” perante a
CVM, as apresentacdes de tais informacdes sao facultativas e, portanto, ndao serao
apresentadas neste Prospecto. Ndo obstante, tais informagdes podem ser consultadas por
meio do Formulario de Referéncia da Devedora, em sua versdo mais recente, elaborado nos
termos da regulamentacdo aplicavel e incorporado por referéncia a este Prospecto.
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

13.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores
e sociedades do seu grupo econdmico e cada um dos prestadores de servicos
essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios existentes;
b) descricao individual de transacoes que tenham valor de referéncia equivalente
a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante
em decorréncia da oferta

Relacionamento entre a Securitizadora e o Coordenador Lider

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o BTG ndo mantém com a Securitizadora
qualquer relacionamento comercial. Ndo ha qualquer relagéo ou vinculo societario entre o
BTG e a Securitizadora. As partes entendem ndo haver conflito resultante do relacionamento
acima descrito.

Relacionamento entre a Devedora e o Coordenador Lider

O BTG foi contratado pela Devedora para atuar como coordenador lider oferta publica de
distribuicdo primaria de acbes ordinarias de emissdo da Devedora, liquidada em 18 de julho
de 2023, no valor total de R$5,4 bilhdes. O BTG auferiu o valor de, aproximadamente,
R$7 milhdes a titulo de remuneracdo pelos servigcos de coordenacdo prestados.

O BTG foi contratado pela Devedora para atuar como coordenador da oferta publica de
distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegécio, em 3 (trés) séries, da
3322 (tricentésima trigésima segunda), no valor total de R$2 bilhdes, com taxas de juros
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI ao ano
acrescida de sobretaxa de 0,80% (oitenta centésimos por cento); 12,9262% (doze inteiros
e nove mil, duzentos e sessenta e dois décimos de milésimos por cento) ao ano; IPCA+
acrescidos de juros remuneratorios prefixados correspondentes a 7,2336% (sete inteiros e
dois mil, trezentos e trinta e seis décimos de milésimos por cento) ao ano.

O BTG foi contratado pela Devedora para atuar como coordenador da oferta publica de
distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdécio, em 4 (quatro) séries, da
3902 (tricentésima nonagésima), no valor total de R$1.250 bilhdes, com taxas de juros
remuneratorios prefixados correspondentes a 8,0400% (oito inteiros e quatrocentos
décimos de milésimos por cento) ao ano; IPCA+ acrescidos de juros remuneratérios
prefixados correspondentes a 8,2345% (oito inteiros dois mil trezentos e quarenta e cinco
décimos de milésimos por cento) ao ano; IPCA+ acrescidos de juros remuneratérios
prefixados correspondentes a 8,2345% (oito inteiros dois mil trezentos e quarenta e cinco
décimos de milésimo por cento) ao ano; e IPCA+ acrescidos de juros remuneratorios
prefixados correspondentes a 8,3800% (oito inteiros e trés mil e oitocentos décimos de
milésimos por cento) ao ano.

Sociedade pertencente ao conglomerado econdmico da Devedora, realizou com o BTG, no
ambito do regular desempenho de suas atividades de comercializacdo de energia, as
seguintes operagdes de compra e venda de energia: (i) uma operagao de venda de energia,
com inicio do fornecimento em jan/2024 e fim do fornecimento previsto para jan/2038, no
valor realizado de aproximadamente R$216,9 milhdes, e (ii) uma operagdao de compra de
energia, com inicio do fornecimento em jan/2024 e fim do fornecimento previsto para
jan/2027, no valor realizado de aproximadamente R$136,5 milhdes.

Aplicacbes financeiras realizadas pela Devedora em Certificados de Depodsito Bancario
(“CDBs") de emissdo do BTG, com remuneragao equivalente a 101,65% e 102,25% do CDI,
com saldo bruto, na data deste Prospecto, correspondente a aproximadamente R$607,3
milhdes, sendo que a emissao de tais CDBs varia entre abr/2025 e mai/2025 e o vencimento
entre julho/2025 e out/2025. Tal operacao nao conta com nenhuma garantia por parte da
Devedora e/ou sociedade do seu conglomerado econ6mico;
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Contrato Global de Derivativos celebrado em 29 de novembro de 2019, por prazo
indeterminado. As operacbes de derivativos tém a finalidade de protecdo (hedge) da
variacao do preco de comodities, moedas e juros, e ndo contam com qualquer garantia.
A remuneracdo recebida pelo BTG para esta prestacdo de servigo se da pela intermediagéo
financeira na compra e venda dos derivativos.

A Devedora contratou sociedade integrante do grupo econémico do BTG para prestacdo de
servigos de formador de mercado das agdes ordinarias de emissdo da Companhia, com inicio
da prestacao dos servigcos em 06 de maio de 2021, sendo que, nos ultimos 12 (doze) meses,
foi auferido o valor de aproximadamente R$60 mil a titulo de remuneragdo a sociedade
integrante do grupo econémico do BTG pelos servicos prestados de formador de mercado.

Celebracdo, por Sociedade pertencente ao conglomerado econémico da Devedora, com
sociedade integrante do grupo econdmico do Coordenador Lider apdlices de seguro, no valor
segurado de aproximadamente R$1,5 milhGes, com inicio da vigéncia entre 21 de maio de
2018 e vencimento em 14 de outubro de 2027. Em razao destas operacoes e até a presente
data, foi recebido por sociedade integrante ao conglomerado econdmico do Coordenador
Lider um montante de aproximadamente R$20 milhdes a titulo de prémio.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Coordenador Lider

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o BTG ndao mantém com o Agente
Fiduciario qualquer relacionamento comercial relevante. Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo
societario entre o BTG e o Agente Fiduciario. As partes entendem ndo haver conflito
resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Custodiante e o Coordenador Lider

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o BTG ndo mantém com o Custodiante
qualquer relacionamento comercial relevante. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario
entre o BTG e o Custodiante. As partes entendem nao haver conflito resultante do
relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Coordenador Lider

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o BTG ndo mantém com o Banco
Liquidante qualquer relacionamento comercial relevante. Nao ha qualquer relagdo ou
vinculo societario entre o BTG e o Banco Liquidante. As partes entendem ndo haver conflito
resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Escriturador e o Coordenador Lider

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o BTG ndo mantém com o Escriturador
qualquer relacionamento comercial relevante. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario
entre o BTG e o Escriturador. As partes entendem nao haver conflito resultante do
relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre a Securitizadora e a XP

Na data deste Prospecto, a XP e a Emissora possuem relacionamento decorrente (a) da
presente Oferta, (b) da estruturacao, distribuicdo, compra e venda de certificados de
recebiveis, nas quais a Emissora atuou como contraparte da XP, e (c) da prestagdo de
servicos da mesma natureza em outras emissdes da Emissora.

Nos ultimos 12 meses, a XP atuou como coordenador lider, coordenador ou participante
especial em outras emissGes de certificados de recebiveis da Emissora.
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A XP e/ou sociedades de seu conglomerado econ6mico poderdo, no futuro, serem
contratados pela Emissora para a realizacdao de operagdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissbes de valores mobilidrios, prestacao de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacoes financeiras necessarias a conducgao de suas atividades.

A XP e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo
da XP como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP
ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Emissora.

Relacionamento entre a Devedora e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre a Devedora e as sociedades de seu grupo econémico com
a XP e as sociedades do seu conglomerado econémico.

Nos ultimos 12 (doze) meses, a XP atuou como instituicdo intermedidria das seguintes
ofertas publicas que contaram com a participacdo da Devedora e/ou de entidades de seu
grupo econdémico:

o oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegécio da
3322 (tricentésima trigésima segunda) emissdao, em 3 (trés) séries, da Emissora,
lastreados em direitos creditorios do agronegdcio devidos pela Devedora, no valor total
de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais). A referida oferta teve inicio em 25 de
junho de 2024, conforme anuncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em
10 de julho de 2024, conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

o oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegocio da
3902 (tricentésima nonagésima) emissao, em 4 (quatro) séries, da Emissora, lastreados
em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela Devedora, no valor total de
R$1.250.000.000,00 (um bilhdo duzentos e cinquenta milhdes de reais). A referida
oferta teve inicio em 22 de abril de 2025, conforme andncio de inicio divulgado na
mesma data, e encerrou em 24 de abril de 2025, conforme anlncio de encerramento
divulgado na mesma data;

o oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegocio da
3692 (tricentésima sexagésima nona) emissdao, em 4 (quatro) séries, da Emissora,
lastreados em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela Marfrig Global Foods S.A.
(“Marfrig”), no valor total de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais). A referida
oferta teve inicio em 6 de novembro de 2024, conforme anuncio de inicio divulgado na
mesma data, e encerrou em 8 de novembro de 2024, conforme anuncio de
encerramento divulgado na mesma data;

o oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegocio da
3872 (tricentésima octogésima sétima) emissdo, em 5 (cinco) séries, da Emissora,
lastreados em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela Marfrig, no valor total de
R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos mil reais). A referida oferta teve inicio em
2 de abril de 2024, conforme anuncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em
4 de abril de 2024, conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data; e

sendo certo que, pelos servigos prestados no ambito das ofertas publicas acima listadas,
o Coordenador Lider recebeu, aproximadamente, R$78 milhdes.

Adicionalmente, a XP, sociedades do seu conglomerado econémico, bem como fundos de
investimento geridos e/ou administrados por sociedades do conglomerado econémico da XP
detinham, em julho de 2025, em sua carteira proprietaria, o montante de aproximadamente
R$131,7 milhdes em diversos ativos financeiros emitdos/devidos pela Devedora e/ou por
sociedades integrantes do seu grupo econémico.

109



Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a Devedora
e as sociedades de seu grupo econdmico, e a XP e as sociedades do seu conglomerado
economico (i) vinculos societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham
sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro automatico da
Oferta e que tenham influenciado na contratacdao da XP para atuar na Oferta; e/ou
(iii) transagdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais
do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Além do descrito acima, a XP e/ou sociedades do seu grupo econémico podem/poderdo
possuir outros titulos e valores mobiliarios de emissdo da Devedora, diretamente ou em
fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou
subscritos e integralizados em operacgdes regulares a pregos e condicdes de mercado.

A XP e a Devedora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo
da XP como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP
ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Devedora.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o Agente Fiduciario e as sociedades de seu grupo econémico
com a XP e as sociedades do seu conglomerado econdmico.

O Agente Fiduciario presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econOmico da XP. A XP utiliza-se tanto do Agente Fiduciario, quanto de outras sociedades
para a prestacdo de servicos de agente fiduciario nas emissdes de valores mobilidrios em
que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Agente
Fiducidrio e as sociedades de seu grupo econdmico, € a XP e as sociedades do seu
conglomerado economico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transacbes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido
pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

A XP e o Agente Fiducidrio declaram que nao ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacdo da XP como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além
das informacgbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
XP ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e o Agente Fiduciario. Por esta razdo,
nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Custodiante e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o Custodiante e as sociedades de seu grupo econ6mico com
a XP e as sociedades do seu conglomerado econémico.

O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econOomico da XP. A XP utiliza-se tanto do Custodiante, quanto de outras sociedades para a
prestacdo de servigos de custddia de direitos creditérios nas emissdes de valores mobilidrios
em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndao ha, entre o
Custodiante e as sociedades de seu grupo econO6mico, e a XP e as sociedades do seu
conglomerado economico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transagdes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido
pelo ofertante em decorréncia da Oferta.
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A XP e o Custodiante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacdo da XP como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além
das informacgbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
XP ou qualquer sociedade de seu grupo economico e o Custodiante. Por esta razdao, nao
foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira privada,
com sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, bairro
Vila Yara, inscrita no CNPJ] sob o n© 60.746.948/0001-12 (“"Banco Liguidante”) e as
sociedades de seu grupo econémico com a XP e as sociedades do seu conglomerado
econdmico.

O Banco Liquidante presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico da XP. A XP utiliza-se tanto do Banco Liquidante, quanto de outras sociedades
para a prestagao de servicos de banco liquidante nas emissGes de valores mobiliarios em
que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Banco
Liquidante e as sociedades de seu grupo econdmico, e a XP e as sociedades do seu
conglomerado economico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transacdes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido
pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

A XP e o Banco Liquidante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacao da XP como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além
das informacgbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
XP ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e o Banco Liquidante. Por esta razdo,
nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Escriturador e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o Escriturador e as sociedades de seu grupo econ6mico com
a XP e as sociedades do seu conglomerado econdémico.

O Escriturador presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econOmico da XP. A XP utiliza-se tanto do Escriturador, quanto de outras sociedades para
a prestacdo de servigos de escriturador nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o
Escriturador e as sociedades de seu grupo econémico, e a XP e as sociedades do seu
conglomerado economico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transagbes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido
pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

A XP e o Escriturador declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacdo da XP como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além
das informacbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
XP ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e o Escriturador. Por esta razdo, ndo
foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.
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Relacionamento entre a Securitizadora e o Safra

Na data deste Prospecto, o Safra e a Securitizadora possuem relacionamento decorrente
(a) da presente Oferta, (b) da estruturacdo, distribuicdo, compra e venda de certificados de
recebiveis, nas quais a Securitizadora atuou como contraparte do Safra, e (c) da prestacdo
de servicos da mesma natureza em outras emissdes da Securitizadora.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Safra atuou como coordenador ou participante especial em
outras emissoes de certificados de recebiveis do agronegdcio da Securitizadora.

O Safra e/ou sociedades de seu conglomerado econ6mico poderdo, no futuro, serem
contratados pela Securitizadora para a realizagao de operacdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissGes de valores mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacoes financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

A Securitizadora declara que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacao do
Safra como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Safra
ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Securitizadora.

Relacionamento entre a Devedora e o Safra

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Safra
e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico possuem relacionamento relevante
com a Devedora e/ou com sociedades do seu conglomerado econdmico. Em maio de 2022,
a Devedora contratou o Safra para realizacdo de operacdo de um mutuo indexado ao CDI,
no valor de R$241 milhdes, com saldo atualizado de aproximadamente 243 milhdes de reais
e vencimento em 31 de maio de 2027. Adicionalmente, em 02 de margo de 2022 a Devedora
contratou um convénio risco sacado, indexado ao CDI, no valor de R$400 milhdes de reais,
com saldo atualizado de aproximadamente R$264 milhdes.
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Nos ultimos 12 (doze) meses, o Safra atuou como (i) instituicdo intermediaria lider da
3322 (trecentésima décima oitava) emissdo, em 3 séries, da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A., lastreados em direitos creditorios do agronegdcio devidos
pela BRF S.A., com data de emissdo em 15 de junho de 2024, no valor total de
R$2.000.000.000,00. Foram emitidos 140.000 CRA na 12 série, com vencimento em 15 de
junho de 2029 e a remuneracgdo € de CDI + 0,80% a.a., foram emitidos 925.000 CRA na
23 série, com vencimento em 16 de junho de 2031 e remuneragao de 12,19% a.a. e foram
emitidos 935.000 CRA na 32 série, com vencimento em 15 de junho de 2034 e remuneracgao
de IPCA+ 7,08% a.a.; e (ii) instituicdo intermediaria da 3902 (tricentésima nonagésima)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., lastreados em
direitos creditorios do agronegodcio devidos pela BRF S.A., com data de emissdao em 15 de
abril de 2025, no valor total de R$1.250.000.000,00. Foram emitidos 29.178 CRA na
1@ série, com vencimento em 03 de abril de 2035 e a remuneracgao é de USD+ 6,00% a.a.,
foram emitidos 448.178 CRA na 22 série, com vencimento em 16 de abril de 2035 e
remuneracdao de IPCA+ 8,0400% a.a., foram emitidos 417.440 CRA na 32 série, com
vencimento em 16 de abril de 2040 e remuneracao de IPCA+ 8,2345% a.a. e foram emitidos
355.203 CRA na 42 série, com vencimento em 17 de abril de 2045 e remuneragdo de IPCA+
8,3800% a.a.
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O Safra e/ou sociedades de seu conglomerado econ6mico poderdo, no futuro, serem
contratados pela Devedora para a realizacdo de operagdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissGes de valores mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operagoes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades.
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O Safra e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados
em operacgoes regulares a precos e condicdes de mercado.

A Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do Safra
como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declara que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Safra ou qualquer
sociedade de seu grupo econémico e a Devedora.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Safra

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Safra mantém com o Agente Fiduciario
outros relacionamentos comerciais no curso normal dos negocios e de acordo com as
praticas usuais do mercado financeiro, sendo que o Agente Fiducidrio participa como agente
fiduciario e outros tipos de prestador de servicos em outras emissdes de certificados de
recebiveis imobilidrios e de agronegdcio os quais o Safra atua ou atuou. O Safra e o Agente
Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacdao dos servigos. Nao existem situagdes de
conflito de interesses na participacao do Safra na presente Oferta que seja decorrente de
seu relacionamento com o Agente Fiduciario. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Custodiante e o Safra

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Safra
e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico ndo possuem relacionamento relevante
com o Custodiante.

O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Safra. O Safra utiliza-se tanto do Custodiante, quanto de outras sociedades
para a prestacdo de servigos de custddia de valores mobilidrios nas emissdes de valores
mobilidrios em que atua.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Safra e o Custodiante.

O Custodiante declara que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagdo do
Safra como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declara que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Safra ou qualquer
sociedade de seu grupo econ6mico e o Custodiante. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Safra

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, Safra e/ou
as sociedades do seu conglomerado econ6mico ndo possuem relacionamento relevante com
0 Banco Liquidante.

O Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econOmico do Safra. O Safra utiliza-se tanto do Liquidante, quanto de outras sociedades
para a prestacdo de servicos de custddia de valores mobilidrios nas emissées de valores
mobilidrios em que atua.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Safra e o Liquidante.

O Liquidante declara que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do
Safra como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declara que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Safra ou qualquer
sociedade de seu grupo econ6mico e o Liquidante. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.
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Relacionamento entre o Escriturador e o Safra

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Safra mantém com o Escriturador outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negdcios e de acordo com as praticas
usuais do mercado financeiro, sendo que o Escriturador participa como escriturador e outros
tipos de prestador de servigcos em outras emissoes de certificados de recebiveis imobilidrios
e de agronegdcio os quais o Safra atua ou atuou. O Safra e o Escriturador ndo possuem
exclusividade na prestacao dos servicos. Nao existem situagoes de conflito de interesses na
participacao do Escriturador na presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento
com o Escriturador. Por esta razdao, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou
mitigar conflitos de interesses.

Relacionamentos entre o Bradesco BBI e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, bem como
da prestagdo de servicos da mesma natureza em outras emissdes da Emissora, o Bradesco
BBI e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico ndao possuem relacionamento
relevante com a Emissora.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndao ha, entre a Emissora
e as sociedades de seu grupo econdmico, e o Bradesco BBI e as sociedades do seu
conglomerado econdmico (i) vinculos societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes
ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro
automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo do Bradesco BBI para atuar
na Oferta; e/ou (iii) transacdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por
cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econdémico poderdo, no futuro, serem
contratados pela Emissora para a realizagdo de operagdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operag0es financeiras necessarias a condugao de suas atividades.
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O Bradesco BBI e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente
a atuacgdo do Bradesco BBI como instituigdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que,
além das informacgles prestadas acima, ndao ha qualquer outro relacionamento relevante
entre o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Emissora.
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Relacionamento entre o Bradesco BBI e a Devedora

L

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Bradesco BBI e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico possuem relacionamento
relevante com a Devedora e/ou com sociedades do seu conglomerado econdmico, conforme
informado abaixo:

A Devedora contratou o Bradesco para a realizagao de operagdoes de Swap com vencimentos
até junho de 2034, atualmente com valor total aproximado de R$16 milhGes e sem
garantias.

A Devedora contratou junto ao Bradesco um limite de conta garantida, no valor de
R$55 milhdes e garantia de aval.

O Bradesco BBI atuou como coordenador da 12 (primeira), da 22 (segunda) e da
33 (terceira) séries da 31823 (trecentésima décima oitava) emissdao de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.
lastreados em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela Devedora. O montante total
foi de R$1,5 bilhdo e possui vencimentos em 15 de marco de 2029, 17 de margo de 2031 e
15 de margo de 2034, com remuneragao de CDI + 0,95% a.a., 11,7115% a.a. e IPCA +
6,7996% a.a., respectivamente. A operagdo nao conta com quaisquer garantias.
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O Bradesco BBI atuou como coordenador da 12 (primeira), da 22 (segunda) e da
33 (terceira) séries da 3322 (tricentésima trigésima segunda) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
lastreados em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela Devedora. O montante total
foi de R$2,0 bilhGes e possui vencimentos em 5 de junho de 2029, 16 de junho de 2031 e
15 de junho de 2034, com remuneracao de CDI + 0,80% a.a., 12,9262% a.a. e IPCA +
7,2336% a.a., respectivamente. A operagdo nao conta com quaisquer garantias.

O Bradesco BBI atuou como coordenador da 1@ (primeira), da 22 (segunda), da 32 (terceira)
e da 42 (quarta) séries da 3902 (Trecentésima nonagésima) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
lastreados em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela Devedora. O montante total
foi de R$1,250 bilhdo e possui vencimentos em 3 de abril de 2035, 16 de abril de 2035,
16 de abril de 2040 e 17 de abril de 2045, com remuneracao de VC + 6,00% a.a., IPCA+
8,040%, IPCA + 8,2345% e IPCA+ 8,3800 a.a., respectivamente. A operagao nao conta
com quaisquer garantias.

O Bradesco possui fiangas para a BRF S/A, com saldo atualizado de R$156.199.484,00.
Apenas uma das fiangas possui vencimento em dezembro de 2026 (R$92.626.922,56);

A BRF e suas beneficiarias possuem operacées de Antecipacdo a Fornecedor com o
Bradesco, com risco atual de R$639.751.487,00. O prazo maximo das operacdes é de
180 dias. A operacao nao conta com garantias;

Em junho de 2018, A BRF S/A contratou o Bradesco para emissao de uma NCE, com swap
de real para doélar, com vencimento final em setembro de 2028, atualmente com saldo
devedor de R$1.422.778.100,00. Tal operagao nao conta com quaisquer garantias;

Além disso, o Bradesco também presta servigos de Folha de pagamento de funcionarios e
consignado, solugcdo de pagamento de cartdes corporativos e cartdes beneficios
(alimentacdao e refeicao), solucdes de cash management com: (i) contas a receber e
(ii) contas a pagar.
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O Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econdémico poderdo, no futuro, serem
contratados pela Devedora para a realizacdo de operacdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestagao de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operac0es financeiras necessarias a condugao de suas atividades.
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O Bradesco BBI e a Devedora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente
a atuacao do Bradesco BBI como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que,
além das informacgles prestadas acima, ndao ha qualquer outro relacionamento relevante
entre o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Devedora.

Relacionamento entre o Bradesco BBI e o Agente Fiduciario dos CRA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Bradesco BBI mantém com o Agente Fiduciario outros relacionamentos comerciais no curso
normal dos negocios e de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, sendo que
o Agente Fiduciario participa como agente fiduciario e outros tipos de prestador de servigos
em outras séries de certificados de recebiveis do agronegdcio os quais o Bradesco BBI atua
ou atuou.

O Agente Fiduciario presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econO6mico do Bradesco BBI. O Bradesco BBI utiliza-se tanto do Agente Fiduciario, quanto
de outras sociedades para a prestacao de servigos de agente fiducidrio nas emissdes de
valores mobilidrios em que atua.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Bradesco BBI e o Agente Fiduciario.
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O Bradesco BBI e o Agente Fiduciario declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses
referente a atuacdo do Bradesco BBI como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda,
declaram que, além das informagGes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico e o Agente Fiduciario. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para
eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre a Devedora e o Santander

Na data deste Prospecto, a Devedora e/ou sociedades integrantes do seu grupo econémico
possuem relacionamento com o Santander e demais sociedades do seu grupo econdémico,
conforme detalhado a seguir:

e Operacoes de Confirming, contratadas pela BRF S.A. que na data de 01/07/2025
somavam R$413.193.930,83, com prazo médio de 110 dias e sem garantias vinculadas;

e Operacgdo de Interest Rate Swaps (IRS) contratada pela BRF S.A. em julho de 2022 com
vencimento em julho de 2032 e montante de R$280.000.000,00, sem garantia
vinculada;

e Operacdo de Interest Rate Swaps (IRS) contratada pela BRF S.A. em abril de 2025 com
vencimentos entre abril de 2035 e abril de 2040 e montante de R$365.619.000,00, sem
garantia vinculada;

e Operagdes de fianca contratadas pela BRF S.A. em abril de 2025, com um saldo atual
de R$10.616.036,00 com prazo de vencimento em abril de 2026. Essas operagdes nao
possuem nenhum tipo de garantia vinculada;

e OperacOes de fianga contratadas pela BRF S.A. em dezembro de 2024, com um saldo
atual de R$1.500.415,00 com prazo de vencimento em dezembro de 2025. Essas
operagdes ndao possuem nenhum tipo de garantia vinculada; e

e Operacdes de fianca contratadas pela BRF S.A. em maio de 2005, com um saldo atual
de R$69.493,00 com prazo de vencimento indeterminado. Essas operagdes nao
possuem nenhum tipo de garantia vinculada.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Santander

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Santander ndo mantém com o Agente
Fiduciario qualquer relacionamento comercial. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario
entre o Santander e o Agente Fiducidrio. As partes entendem ndo haver conflito resultante
do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Custodiante e o Santander

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Santander ndo mantém com o
Custodiante qualquer relacionamento comercial. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo
societario entre o Santander e o Custodiante. As partes entendem ndo haver conflito
resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Santander

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Santander ndo mantém com o Banco
Liquidante qualquer relacionamento comercial. Ndo ha qualquer relacdo ou vinculo
societario entre o Santander e o Banco Liquidante. As partes entendem ndo haver conflito
resultante do relacionamento acima descrito.
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Relacionamento entre o Escriturador e o Santander

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Santander ndo mantém com o
Escriturador qualquer relacionamento comercial. Ndao ha qualquer relacdo ou vinculo
societario entre o Santander e o Escriturador. As partes entendem ndo haver conflito
resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre a Securitizadora e o Itau BBA

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negocios, o Itall BBA e as sociedades de seu conglomerado
econOmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante
com a Securitizadora. O Ital BBA e a Securitizadora ndo possuem relagdo de exclusividade
na prestacdo dos servicos e tampouco qualquer relacdo societaria ou de conflito de
interesses. Ndao ha qualquer relacdo ou vinculo societdrio entre o Ital BBA e a
Securitizadora. O Ital BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdao de
servicos de securitizagdo nas emissdes de valores mobilidrios em que atua. A Securitizadora
presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do Itau
BBA. As partes entendem ndo haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre a Devedora e o Itau BBA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora mantém
relacionamento comercial com o grupo econdmico do Itad BBA, que consiste principalmente
nas seguintes transagoes relacionadas a prestacdo de servigos bancarios em geral:

Relacionamento entre a Devedora e o Itai BBA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora mantém
relacionamento comercial com o grupo econémico do Itall BBA, que consiste principalmente
nas seguintes transagoes relacionadas a prestacdo de servigos bancarios em geral:

e 6 contratos de SWAP no montante de R$400.000.000,00, com data de emissao inicial
em 2021 e 2022 e vencimentos variando de 15/07/2027 a 15/07/2032. Contratante:
BRF S.A. (01.838.723/0001-27);

e Convenio de Risco Sacado, com o montante tomado de R$1.163.071.911,77, prazo
médio de 105dc. Contratante: BRF S.A. (01.838.723/0001-27);

e 1 Contrato de Opgdes Flexiveis — Call - no montante de R$2.000.000,00 com
vencimento em 26/11/2025. Contratante: BRF S.A. (01.838.723/0001-27);

e 7 contratos de Fiangas no montante de R$1.090.490,16 com datas de emissao variando
entre 14/12/1988 e 20/07/2012 e com vencimento indeterminado. Contratante:
BRF S.A. (01.838.723/0001-27);

e Contrato de Seguro Garantia no montante de R$27.239.673,52 com emissdao em
26/06/2023 e vencimento em 26/06/2026. Contratante: BRF S.A. (01.838.723/0001-27);

e Contratos de Aplicagdo Automatica, com volume médio de R$2.000.000,00 em 2025.
Contratantes: HERCOSUL SOLUCOES EM TRANSPORTES LTDA (15.484.145/0001-82);
MOGIANA ALIMENTOS S.A. (45.710.423/0001-33); e BRF S.A. (01.838.723/0001-27);

e Contratos de Sispag (Fornecedores, Salarios e Tributos) com volume médio de
R$1.150.000.000,00 em 2025. Contratantes: HERCOSUL SOLUCOES EM TRANSPORTES
LTDA (15.484.145/0001-82); MOGIANA ALIMENTOS S.A. (45.710.423/0001-33); e
BRF S.A. (01.838.723/0001-27);
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e Contratos de Cobranga Bancaria, com volume médio de R$112.000.000,00 em 2025.
Contratantes: MOGIANA ALIMENTOS S.A. (45.710.423/0001-33); e BRFS.A.
(01.838.723/0001-27);

e Saldo médio em conta internacional de USD 95.000.000,00 em 2025. Contratantes:
BRF S.A. (01.838.723/0001-27) e BRF GMBH.;

O Ital BBA e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados
em operacgOes regulares a precos e condicdes de mercado. Todavia, a participacdo do
Itad BBA e/ou das sociedades integrantes do seu grupo econémico em valores mobiliarios
da Devedora e da Fiadora ndo atinge, e ndo atingiu, nos Gltimos 12 (doze) meses, mais de
5,00% (cinco por cento) do capital social da Devedora.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Devedora ndao possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Itad BBA ou seu conglomerado econémico. As partes
entendem nao haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Itaid BBA

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negdcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado
econOmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante
com o Agente Fiduciario. O Ital BBA e o Agente Fiducidrio ndo possuem relacao de
exclusividade na prestacdo dos servicos e tampouco qualquer relagao societaria ou de
conflito de interesses. Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Ital BBA e o
Agente Fiducidrio. O Ital BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestagao
de servigos de agente fiducidrio nas emissdes de valores mobilidrios em que atua. O Agente
Fiduciario presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico
do Ital BBA. As partes entendem ndo haver conflito resultante do relacionamento acima
descrito.
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Relacionamento entre o Custodiante e o Itau BBA

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negodcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado
econOmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante
com o Custodiante. Nao ha relagdes societdrias ou ligagdes contratuais relevantes entre os
administradores e acionistas controladores do Ital BBA e o Custodiante. O Ital BBA,
ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdao de servicos de custdédia e
escrituracdo nas emissdes de valores mobilidrios em que atua. O Custodiante presta
servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do Ital BBA. As
partes entendem nao haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.
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Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Itau BBA

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negdcios, o Itall BBA e as sociedades de seu conglomerado
econdmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante
com o Banco Liquidante. Ndo ha relacdes societarias ou ligagdes contratuais relevantes
entre os administradores e acionistas controladores do Ital BBA e o Banco Liquidante.
O Itau BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestagdo de servigos nas
emissGes de valores mobilidrios em que atua. O Banco Liquidante presta servicos ao
mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econ6mico do Itau BBA. As partes
entendem nao haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.
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(xxix)

(xxx)

(>xxxi)

(xxxii)

(O>xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

verificagdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas pela
Devedora e suas respectivas Afiliadas, junto aos Coordenadores, ou suas
respectivas controladas, controladoras ou coligadas, advindas de quaisquer
contratos, termos ou compromissos, estao devidas e pontualmente adimplidas;

ressalvados os processos, ou fatos a eles relacionados, descritos no Formulario de
Referéncia, nas demonstragoes financeiras, inclusive, notas explicativas da Devedora
na presente data, cumprimento pela Devedora da legislacao e regulamentacao em
vigor aplicdveis a Devedora relacionadas: (a) ao meio ambiente, incluindo, sem
limitagdo, o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislacoes e
regulamentagbes ambientais supletivas; (b) a legislagdo e regulamentacao
trabalhista, especialmente aquelas relativas a salde e seguranca ocupacional
ressalvadas, em relacdao aos itens “a” e “b” acima, aquelas legislacdes e/ou
regulamentagbes cuja aplicacdo esteja sendo contestada de boa-fé, administrativa
ou judicialmente, pela Devedora; e (c) a nao incentivar a prostituicdo, tampouco
utilizar ou incentivar mao-de-obra infantil e/ou em condigdo analoga a de escravo,
descumprir a legislagdo e regulamentacdo relacionada aos direitos dos silvicolas, em
especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim
declaradas pela autoridade competente, (sendo os itens “a”, “b” e “c” conjuntamente
referenciados como (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as medidas e acdes
preventivas ou reparatorias, conforme previsdo legal, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social, na forma prevista em lei, termos de ajuste de conduta
ou em sentenca ou decisdo condenatdria, se houver, bem como proceder a todas as
diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente,
realizando a destinacdo correta de residuos e atendendo as determinacbes dos
orgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

celebracdo de aditamento a Escritura de Emissdao e ao Termo de Securitizagao
para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding;

obtencdo de autorizacao da Devedora e da Emissora para que os Coordenadores
possam realizar a divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, inclusive apds a
liguidacao da Oferta, com as respectivas logomarcas, nos termos da Resolugao
CVM 160, atendendo a legislagdo e regulamentacgdo aplicaveis, recentes decisdes
da CVM e as praticas de mercado;

acordo entre a Devedora, a Securitizadora e os Coordenadores quanto ao
conteldo do material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos
potenciais investidores, com o intuito de promover a plena distribuicdo dos CRA;

nao ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado das Debéntures
estabelecidos na Escritura de Emissdo e cumprimento pela Devedora de todas as
obrigacdes e deveres a ela imputdveis previstas nos Documentos da Operagao;

(@) ndo ocorréncia de um evento de Resilicdo Involuntaria (conforme definido
abaixo) e/ou Resilicdo Voluntaria (conforme definido abaixo); (b) auséncia de
descumprimento das obrigagGes pela Emissora; e (c) auséncia de
descumprimento das obrigagdes da Emissora no ambito do Contrato de
Distribuicdo;

resposta ao questionario Bringdown Due Diligence previamente ao inicio do
roadshow, a data do Procedimento de Bookbuilding e a Data de Liquidagdo, de
maneira satisfatéria aos Coordenadores;
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(xxxvii) arcar com todas as despesas gerais de estruturacdo e execugao da Oferta,

incluindo, mas ndo se limitando a despesas e custos relativos (i) a taxa de registro
da Oferta na B3; (ii) a contratacdo de Assessores Legais, Agente Fiduciario,
Agente Escriturador, Agente Liquidante, Agéncia de Classificacdo de Risco e B3;
(iii) a publicagOes e registros necessarios a correta formalizagdo da Oferta; e
(iv) taxa de fiscalizacdo da CVM;

(xxxviii) ndo existéncia de pendéncias judiciais e/ou administrativas que possam gerar um

(xxxxix)

(x1)

(xli)

(xlii)

(xliii)

Efeito Adverso Relevante, além daquelas mencionadas nas demonstragdes
financeiras e informagdes anuais disponibilizadas pela Devedora a CVM e ao
mercado e daquelas reveladas aos Coordenadores durante o processo de auditoria
juridica da Devedora;

instituicdo, pela Emissora, de regime fiduciario pleno com a constituicdo do
patrimonio separado, que devera destacar-se do patriménio comum da Emissora,
destinado exclusiva e especificamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao
pagamento dos respectivos custos de administracdo e obrigagdes fiscais, nos
termos previstos no Termo de Securitizacdo e na Escritura de Emissao;

recebimento, pelos Coordenadores, de declaracao de que a Devedora se enquadra
na definicdo de emissor frequente de valores mobilidrios de renda fixa - EFRF, bem
como de declaracdo de que a Devedora cumpre com o previsto na Resolugao
CMN 5.118;

recebimento de declaragao firmada pelo Diretor Financeiro da Companhia (CFO
Certificate) atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade de determinadas informacdes gerenciais, contabeis e financeiras da
Devedora constantes dos Prospectos, que nao foram objeto da manifestacao dos
auditores independentes da Devedora e/ou ndo foram passiveis de verificacdo no
procedimento de Back-up (desde que previamente alinhado com os
Coordenadores), e que tais informagdes, conforme o caso, sdo compativeis, estdo
contidas, foram calculadas com base em e/ou contam com suporte em informacao
presente nas demonstragoes financeiras auditadas da Devedora;

recebimento pelos Coordenadores, na data de disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo, dos documentos previstos na “carta de contratacao”, a ser celebrada
entre a Devedora, os Coordenadores e os auditores independentes da Devedora,
em suas versoes finais e em termos aceitaveis aos Coordenadores e de acordo
com as normas aplicaveis;

recebimento, pelos Coordenadores, anteriormente a data de divulgacdo do Aviso
ao Mercado, do checklist preparado pelos Assessores Legais da Oferta, indicando
gue a documentagdo elaborada no dmbito da Oferta atende a todos os requisitos
estabelecidos nos Normativos ANBIMA;
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(xliv)

a Devedora, a Emissora, bem como qualquer de suas Afiliadas, incluindo suas
subsidiarias ou qualquer um de seus respectivos administradores ou executivos,
incluindo suas subsidiarias ou qualquer um de seus respectivos administradores
ou executivos (a.1) ndao ser uma Contraparte Restrita ou (a.2) incorporada em
um Territorio Sancionado ou (b) uma subsidiaria das partes indicadas no item
(a) retro ndao ser uma Contraparte Restrita; observado que durante a vigéncia
deste Contrato, a Devedora, a Emissora, bem como qualquer de suas Afiliadas e
suas respectivas controladas manterdo procedimentos razoaveis com a finalidade
de cumprir com todos os regulamentos referentes as Sangdes aplicaveis nas
jurisdicbes onde operam, que proibam, incluindo, mas ndo se limitando, seu
envolvimento em quaisquer operagdes com valores mobilidrios de sua
titularidade, ou quaisquer relagdes comerciais com ou prestacdo servicos a
(i) Territérios Sancionados; (ii) Contraparte Restrita; ou (iii) cidaddos qualificados
como traficantes de narcéticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo. Para
fins deste Contrato, (i) "“Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa,
organizacao ou embarcacao (1) designada na lista de Nacionais Especialmente
Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritorio de Controle de Ativos
Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA (“"OFAC”), na Lista
Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sangdes Financeiras da
UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sancgdes
(incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil), ou (2) que &,
ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado, ou (3) de propriedade
ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores;
(ii) “Territério Sancionado” significa qualquer pais ou outro territorio sujeito a um
embargo geral de exportagdo, importacao, financeiro ou de investimento sob
Sangles, cujos paises e territorios na data deste Contrato incluem a Crimeia
(conforme definido e interpretado nas aplicaveis Leis e regulamentos de sangdes),
Russia, territorios de Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Ird, Coréia do
Norte, Siria, Cuba e Venezuela; (iii) “Sangdes” significa qualquer economia ou
comércio, leis, regulamentos, embargos, disposicdes de congelamento, proibicdes
ou medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negdcios, investimentos,
exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados
com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada por
qualquer Autoridade Sancionadora (conforme definido abaixo): (a) Conselho de
Seguranga das Nagbes Unidas, Unido Europeia, OFAC, os Departamentos do
Tesouro e do Comércio dos Estados Unidos, o governo do Reino Unido, o Tesouro
de Sua Majestade do Reino Unido, conforme aplicavel, e/ou (b) todo e qualquer
pais cuja Devedora, qualquer sociedade de seu grupo econémico e qualquer dos
Coordenadores e suas afiliadas tém ligacdo, conforme aplicavel; e/ou (c) os
governos, instituicdes ou agéncias de qualquer pais ou entidade listados nos itens
(a) e (b). A Devedora, a Emissora, bem como qualquer de suas Afiliadas, que os
recursos provenientes da Emissdo nao serao utilizados em qualquer operagcao com
valores mobiliarios, ou qualquer relacdo comercial, financiamento ou investimento
em atividades, ou ainda prestacdo de servicos a (i) Territorios Sancionados. (ii)
Contraparte Restrita; e/ou (iii) cidadaos qualificados como traficantes de
narcoticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo; e
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(xlv) recebimento, pelos Coordenadores, de declaracdo de veracidade da Devedora,
atestando que, na data de publicacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio,
todos os documentos e informagdes por ela fornecidos para consecucdo da Oferta
e prestadas aos investidores da Oferta, bem como as declaracdes feitas pela
Emissora e pela Devedora e constantes nos documentos da Oferta, sao
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos

investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Emissao.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais CondicGes Precedentes até a
concessao do Registro da Oferta pela CVM, os Coordenadores avaliarao, a seu exclusivo
critério, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a préopria Oferta
e poderao optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja
aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicdo
Precedente. A ndo implementacao de qualquer uma das Condicdes Precedentes, que nao
tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto,
ensejara a inexigibilidade das obrigacdes dos Coordenadores, incluindo a de eventual
exercicio da Garantia Firme, pelo respectivo Coordenador que ndo a renunciou, bem como
eventual requerimento de modificacdo ou de revogacao da Garantia Firme pelo respectivo
Coordenador que ndo a renunciou, e tal fato devera ser tratado (a), caso o requerimento
de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugao CVM
160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao
Mercado e o Registro da Oferta ainda nao tiver sido obtido, podera ser tratado como
modificacdo da Oferta, observados os paragrafos 3° a 7° do artigo 67 da Resolugdo CVM
160, podendo implicar na resilicao do Contrato de Distribuicdo; ou, (b) caso o Registro da
Oferta ja tenha sido obtido poderd ser tratado como evento de rescisdao do Contrato de
Distribuicdo, observado os termos nele descritos, provocando a revogacao da Oferta, nos
termos do artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdao CVM 160.

Para informacbes acerca do risco de ndao cumprimento das Condicdes Precedentes e
consequente cancelamento do registro da Oferta, veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na
pagina 20 e seguintes deste Prospecto.
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14.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem
em relagcdo ao preco unitario de subscricdo; b) a comissdao de coordenacgdo; c) a
comissao de distribuicdo; d) a comissdao de garantia de subscricdao; e) outras
comissOes (especificar); f) o custo unitario de distribuicao; g) as despesas
decorrentes do registro de distribuicao; e h) outros custos relacionados.

As comissGes devidas aos coordenadores e as despesas com auditores, assessores juridicos,
demais prestadores de servigos e outras despesas serdao pagas pela Devedora conforme
descrito abaixo indicativamente:

I .Cfl §to % do Valor

Comissoes e Despesas Montante Unitario por

(com gross up)* (em R$) CRA ;::;ng

(em R$)

gg:ii;sp‘ie:t:s°:sﬁzzi’:i‘;“ad°’es da Oferta e/ou dos| ;3 971.013,91 36,99 3,6986%
Comissdo de Coordenacdo e Estruturagdo (flat)? 5.624.458,83 2,81 0,2812%
?f?an;)isi.sbéo de Remuneragdo dos Canais de Distribuigdo 60.751.112,50 30,38 3,0376%
Prémio de Garantia Firme'- 1.106.806,88 0,55 0,0553%
Comissdo de Sucesso (flat)*d 0,00 0,00 0,0000%
Impostos (Gross up) (flat)*e 6.488.635,70 3,24 0,3244%
Registros CRA 1.151.110,00 0,58 0,0576%
Taxa de Fiscalizagdo CVM 750.000,00 0,38 0,0375%
Registro ANBIMA 79.360,00 0,04 0,0040%
Registro CRA, Distribuicdo e Analise do CRA - B3 321.750,00 0,16 0,0161%
Prestadores de Servicos do CRA 1.027.405,08 0,51 0,0514%
Securitizadora (Implantagao) 11.068,07 0,01 0,0006%
Securitizadora (Manutengdo) 16.602,10 0,01 0,0008%
Printer (diagramagao) 80.000,00 0,04 0,0040%
Auditores do CRA (conforto) 306.051,16 0,15 0,0153%
Agéncia Rating (Implantagdo) 99.125,36 0,05 0,0050%
Agéncia Rating (Manutengao) 87.463,56 0,04 0,0044%
Assessor Legal Banco 165.000,00 0,08 0,0083%
Assessor Legal Companhia 170.000,00 0,09 0,0085%
Agente Fiduciario dos CRA (Implantagdo) 4.553,22 0,00 0,0002%
Agente Fiduciario dos CRA 18.212,86 0,01 0,0009%
Instituicdo Custodiante 11.383,04 0,01 0,0006%
Escriturador CRA (Manutengao) 26.465,57 0,01 0,0013%
Escriturador Lastro (Manutengao) 26.465,57 0,01 0,0013%
Auditores Independentes do Patrimonio Separado 5.014,58 0,00 0,0003%
Custo Total 76.149.528,99 38,07 3,8075%
Valor Liquido Total 1.923.850.471,01 961,93 96,1925%

*  Os valores foram arredondados e estimados, considerando a distribuicdo de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais). Os
valores finais das despesas poderdo ser diferentes dos mencionados na tabela acima, uma vez que algumas despesas sdo
vinculadas ao Prego de Integralizagéo, o qual é calculado com base no Valor Nominal Unitério dos CRA.

(13) Comissdo de Estruturacdo: 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) incidente sobre o Valor Total da Emissdo efetivamente
subscrito e integralizado, considerando eventual exercicio de Opgdo de Lote Adicional, calculado com base no Prego de
Integralizagdo dos CRA, dividido na proporgdo do que for distribuido por cada Coordenador, incluindo distribuigdo interna e as
respectivas tesourarias (“Distribuicdo Interna”), sendo que, para fins do calculo da proporgdo, o volume que for distribuido
para fora da base dos Coordenadores sera repartido de forma igualitéria (*Comissdo de Estruturagéo”);
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3.10. Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegoécio, a Conta Centralizadora, a Conta Fundo de Despesas, bem como todos
os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimoénio
Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo
de Securitizacao.

3.11. A Emissdo e a distribuicdo dos CRA serao precedidas da efetiva transferéncia a Emissora
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, a ser realizada por
meio da subscricdo das Debéntures. Desta forma, todas as condicBes para o aperfeicoamento da
transferéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio para a Emissora serdo observadas
anteriormente a Emissado e distribuicdo dos CRA.

3.12. Nao ha previsdo de revolvéncia dos Diretos Creditérios do Agronegécio que compdem o
lastro dos CRA.

3.13. Ha4, no entanto, a possibilidade de Vencimento Antecipado das Debéntures, das quais
decorrem os Direitos Creditérios do Agronegoécio, nos termos previstos na Escritura de Emissao.
Caso ocorra o Vencimento Antecipado das Debéntures, a Emissora deverd realizar o Resgate
Antecipado dos CRA, observados os procedimentos previstos neste Termo de Securitizacao.

3.14. Tendo em vista que o lastro dos CRA é representado integralmente pelos Direitos
Creditérios do Agronegécio decorrentes das Debéntures, o nivel de concentracdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio € de 100% (cem por cento) em relacdo a Devedora.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA
4.1. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do
Agronegécio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: A Emissdo representa a 4032 (Quadringentésima Terceira) emissao de
certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora.

(ii) Série: Os CRA serdo emitidos em até 5 (cinco) séries, sendo que os CRA serdo alocados
entre as séries no Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que a quantidade de CRA
alocada em cada série sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding

(iii) Quantidade de CRA: Serdo emitidos, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de CRA,
observado que a quantidade de CRA a ser alocada em cada uma das séries da Emisséo
sera definida por meio de Sistema de Vasos Comunicantes de acordo com a demanda de
mercado apurada no Procedimento de Bookbuilding , sendo certo que a quantidade de CRA
originalmente ofertada poderd ser aumentada, em até 25% (vinte e cinco por cento)
equivalente a 500.000 (quinhentos mil) CRA, no caso de excesso de demanda, conforme
0 exercicio, total ou parcial, da Opcdo de Lote Adicional, podendo chegar, neste caso, ao
volume de até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentos mil) CRA. Os CRA oriundos do
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