] PROSPECTO PRELIMINAR . )
DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO,
EM ATE 5 (CINCO) SERIES, DA 4032 (QUADRINGENTESIMA TERCEIRA) EMISSAO DA

s
ec aqgro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS

CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Companhia Securitizadora - Cédigo CVM n° 310, categoria “S1”, CNPJ n° 10.753.164/0001-43
Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05.419-001, S&o Paulo/SP

NO VALOR TOTAL DE, INICIALMENTE,

R$2.000.000.000,00

(dois bilhdes de reais)
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela

brf

BRF S.A.

Companhia de Capital Aberto, CNPJ n® 01.838.723/0001-27
Rua Jorge Tzachel, 475, Bairro Fazenda, CEP 88.301-600, Itajai/SC

Cédigo ISIN dos CRA Primeira Série: BRECOACRAJY1
Cédigo ISIN dos CRA Segunda Série: BRECOACRAJZS
Cédigo ISIN dos CRA Terceira Série: BRECOACRAKO5
Cédigo ISIN dos CRA Quarta Série: BRECOACRAK13
Cédigo ISIN dos CRA Quinta Série: BRECOACRAK21

CLASSIFICAGCAO DE RISCO PRELIMINAR DA EMISSAO PELA FITCH RATINGS: “AAA(EXP)sf(bra)”
*Esta classificagdo foi realizada em 07 de julho de 2025, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.
Nivel de concentragéo dos Direitos Creditérios do Agronegécio: devedor tnico

VALORES MOBILIARIOS ('CVM") NA CATEGORIA S1, SO N° 310, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA PEDROSO DE MORAIS, N 1553, 39 ANDAR, CONJUNTO 32, PINHEIROS,
EP 05410-001, INSCRITA NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA LRUDICA DO VMTERO DA ECONOMIA ('CNPY") SO O N.9 10.753.164/0001-43, COM SEUS ATOS CONSTITUTIVOS REGISTRADOS NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO SOB O NIRE 35300367308 (‘EMISSORA"), EM CONJUNTO COM O BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.,
LIMITADA, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAL NARVENIDA SRUGADERO FARUA LIV 477, 14 AVEAR, TAM B, CE9 045130-15, INSCRITAND O SOB 0P 46 AS272000113 (BTG PACTUAL O “COORDENADOR LIDER"), NA QUALIDADE DE INSTITUIGEO INTERMEDIARIA LIDER DA OFERTA, A XP INVESTIMENTOS
A, INSCRITANG 886/001178 (XP"), O ICO DE INVESTIMENTO'S.A., INSCRITO NO QNPJ SOBO N DISCUTOND (11 SOB0 N 58.160765/0001 28 (SAFRA') O BANCD SMTRNGER (BRASL) S A INSCRITO
S.A., INSCRITO NO QVP) SOB O N© 06.271.464/0073-93 ('BRADESCO BBI"), O ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRAS.A., RN (O 6 O35 753/0001-59 (TTAU BBA") EQ
mmwsosommmsm/momemm E, mcmumocwocmmmmkuuauwoam omosmmuuﬁkoawsmweonwm ) REALL cm)mnosmmmmosszsmnums
EMATE ,"CRA ERIE", RESPECTIVAVENTE), COMVM.ORNOMINM.UVITARIODERS]WOOB(MILREA[S)( UNITARIO"), PERFAZENDO, NA DATA DE EMISSAO, QUAL SE 15 DEJULHO DE 2025 ('DATA DE EMISSAO')
OVMDR]OTALDE INICALMENTE, o BSERVADO QUE, NG CASO DE EX( OVACR ORGNAMENTE OFERTAD PODERA SER AUVENTADO, L CONFORVE TOTAL OU PARCIAL, DA
DELOTE (IONM,POBENDOAEMSS&OCHEGAR,NS‘ECASOﬁD\IOuMEBER(ZiJUOWUOODU(DOBEﬂ.HOS REAIS) E"VALOR TOTAL DA EMISSAQ', RESPECTIVAMENTE), PARA DISTRIBUICAO PUBLI RESOLUCAO COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS ('CVM' 16 163 O 13 DE LG O
2022, CONFORME ALTERADA ( DA RESOLUIGAD DO CD 0 NACIONAL (‘CMN") N° 5,118, DE]“DEFE\/EREIRJDEZOZ4 oonnMEmERwAc'uﬂnmnsaw)emwzsauwmmmsc Dszznsnaamnezozn CONFORME ALTERADA ('RESOLUCAO CVM 60'), SOB O REGIME DE GARANTIA
PARK O VALORTOTAL DA EMISSHO, EOS CRA ORIUNDOS DO EvmmALExERdao TOTAL OU PARCIAL, DA OPCAO DE IONAL SERAQ AGRO PELOS EMISSAO" E "OFERTA, svscnwﬁwrs) AEstsAo SERA REALIZADA EMATE 5 Acmco) smzs QUE
CORRESPONI

IDEM A 12 (W.{MELRA)}\Za (sEGUNDALAze(TERcﬂRAL TERIC:. DE CERTIFICAL DA EMISSORA, ENCIA DE CADA UMA D ALOCADA EM CADA SERIE SERAO DEFT!
DO SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES, OBSERVADO O MO! (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) ('SISTE! ). DE ACORDO COM O SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES, AquANnnmenEmmmmwuwmssemsssmmnmmqumnmmmn&ms CONSEQUENTEM: H"EDAMNHDADEDE
CABMIT ERIES, SENDO QUE OS CRA DE QUALQUER EMITIDOS. OS CRA SERAO AL IDA VERIFICADA NO PROCEDIVENTO DE BOOKBUILDING (CONFORME ABATXO DEFINICO). OS CRA DE QUALQUER DAS SERTES PODERAO NAO SER EMITIDOS, CASO EM QUE
 NOS TERMOS A SEREM PROCEDIMENTO (CONFORME ABATXO DEFINIO), E SITUACAO NA QUAL OS CRA DA RESPECTIVA SERIE NAO SERAO EMITIDOS E NAO PRODUZIRAO QUALQUER EFEITO); E (B) AS INTENGOES DE INVESTIMENTO RELACIONADOS AGS

NMSER‘EW EMITLDASB?}O DDESCONSIDERADOS. NO CASO DE EXCESSO A EMISSORA, CON EM CONJUNTO COM OS COORDENADORES E COM A DEVEDORA, FOKRAEXEPCE&AOPC}O KMEWARMATEE%{\/IN’VEEUNODPORCBW)AQUNNDALE DOS CRA ORIGINALMENTE OFERTADA, CORRESPONDENDO
‘A UM AUMENTO DE, NO MAX[MJ mom (QUINHBWDS MIL) CRA, EQUIVALENTE A, NA DATA DE £ EMISSAO, QUINHENTOS MILHC NOS TERMC RESOLUGAO CVM 160, CONDIC @S DOS CRA INICIALMENTE OFERTADOS (" CIONAL"), ATEA DIVULGAOO BO“ANUVC’ODEIN/C’ODA
OFERTA PUBICA TIFICADOS DE RECEH v, 5% (AORINGENTES A TERCET 70 DA ECO 054 2 RFSA” ( ).A
OFERTA CONSISTIRA NA Dlswaulqzo PuBucA OF CRANG MERCAD BRAGLEIRO OF CAPITALS, 538 0 IO O RECISTRO AUTOUATIG, DESTINADA ACS INVESTIDORES,(CONFORME ABAXD, DEFNIDO) £ FORTANTD, NAD E4TA SUIETA A ANALIE PREVA DA 1, KOS TERHOS DA RESDLUGAD (UM N 160, DA RESOLUCRD 1 60, D0 ODIGO AN DE
ZAO DE OFERTAS PUBLICAS VMUARIOSEOFEWASPLEUCASDE#QUTSKC‘OIXVMD'EVDEUAR‘OS (*CODIGO ANBIMA"), EM @RDMBKM}DDEZUZ",AS 'REGRAS E PROCEDIME PUBLIC CA'S" EM VIGOR (‘m
:,EMmNJUN"UCOMOm”" IORMATIVO \SSOCIAGAO BRASILETF S FINANC APITALS ("ANBIMA")APLICA IGOR, BEM COMO COM
("OFERTA"), SOBA CC E COM A PARTICIPACAC TUICOES FINANCEIRAS CONSORCIADAS AUTORIZADAS A Of RCADO mnmuﬂo;\mm ml.m&m(“ﬁ ,UJMDAMAPARHUPARMOFB?TAEXG_USNAMMPARAORECEE{MENTD
DE INTENCBES OF INVESTIMENTO OU PEDID0S OF RESERA, NA QUALIDADE O PARTICIPANTES EGPECIAIS A SEREM IDENTIFICADAS NO AUNCIO DE IGIOE NO FROSPECTO CERNITVO (O SPECTO PRELIMIAR) ( com
OPERTA) 05 A SERAO DIPOSITADO,IOSTERHOS DOAKTIG) 40D RESOLUGODA IV 31, E 15 CENAODE 21 mvmmsrwcpouomnommomwaemmm DISTRIBUCAD DE ATVOS, ADVINISTRADOE. omaomuummsz,smquuquxmmnmmmmmmomm,s(mm
ADM] E ELETRONICA DOS IGDES DE

IERCADO SECUNDARIO), POR MEI( 05,

M 160 AEMSSAOE AGHRTA A DOS CRA NAO DEPENDEM DE APROVACAO SOCIETARIA ESPECIFICA DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 19, PARAGRAFO 69, mmammwsmmmvmmmw ‘GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA EM zsnermamusznza REGISTRADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO
(JUCESP") SOB IV 433.019/24-4, QUE, DENTRE OUTRAS AVENCAS, ALTEmUEOmSOuDOUOESTATUTDSDGALDAMSORAPARAPREVERQU E AS EMISSOES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, csmﬂomsnemcmvasxmaxumos czmﬂamsusmcmﬁvaswmnﬁmmnovmk ‘QUE TENHAM INSTITUICAO DE REGIME
FIDUTARIO E AC 0 SEPARADO PECIFICA, CABENDO EMISSORA, O ACAQ PREVISTA NO ESTATUTO SOIAL DA EMISSORA. NO AMBITO DA
OFERTA SERA ADOTADD O PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENGDES DE INVESTIMENTO boon vmmcuns INVESTIDORES DOS CRA, COM REcEmMmu, oS ' 55% CONDLEIDO PELOS GOORDEVADORES NOS TERVOS D08 PARAGRAFDS 20 € £’ 00 ARICD 61 D4 REOLLUO CYM 160, POR MEIO DO QUAL 05 CODRDENADORES

'VERIFICARAO A DEMANDA DO MERCADO PELOS CR CRAE,C DEBENTURES, CONFO D VASOS COMUNICANTES, RESSALVADO QUE QUALQUER | \CELADA; (I A QL VOLUME
FINAL DA CRAE, ,AL( OLUME FINAL DA EMISSAO /ADO O MOY 10; (11T) A QUANTIDADE DE CRA A SER ALOCADA EM CADA SERIE E, ADA EM CADA SEH UNERAGAO DOS CRA
DE GADASERIEE, S PARA A REMUNERACAO CADA SERLE. 55 CRA PRIVEIRA SERIE TERAO PRAZO DE VENCIVENTO DE 1463 (MIL QUATROGENTOS & SESSENTA £ DOIS) DIAS CORRIDOS A CONTAR DA DATA DE EMISSA0, ,COM VENCIMENTO EM 16 DE JULHO DE 2029 (‘DATA DE VENCIMENTO DOS CRA
PRIMEIRA SERIE"), OS CRA SEGUNDA SERIE TERAO PRAZO DE VENCIMENTO DF 2.557 (OIS MIL QUINHENTOS E CINQUENTA E SETE) DIAS CORRIDOS A CONTAR DA DATA DE EMISSAO, COM VENCIMENTO EM 15 DE JULHO DE 2032 (D) "), 05 CRA TERCEIRA SERIE TERAQ PRAZO DE VENCIMENTO) DE 3,653 (TRES MIL
£ CINQUENTA E TRES) DIAS CORRIDOS A CONTAR DA DATA DE EMISSAD, COMVENCIVENTO B 166 1O D 2035 (DATA DE VENCIMENTO DOS GRA TERCETRA SERIE"), 05 CRA QUARTA SERIE TERAO PRAZO DE VENCIMENTO DE 5,480 (CINCO MIL QUATROCENTOS E OITENTA) DIAS CORRIDOS A CONTAR DA DATA DE EMISSAO, COM VENCIMENTO
EM 16 DE JULHO DE 2040 ('DATA DE ") ECS. mwamzonsvsmmmoow307(sE|EMmezsmcssssranmsmmucsmymnmumusswssm,mm NCIMENTO EM 17 DE JULHO DE 2045 (*DATA DE VENCIMENTO DOS CRA QUARTA SERIE" E, EM CONJUNTO COM A DATA DE
'VENCIMENTO DOS CRA PRIMEIRA SERIE, Anmueva«awmmnosmsaswmsem "A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA TERCEIRA SERIE E A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA QUARTA SERTE, "DAT .0 VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA PRIMEIRA SERIE E O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA SEGUNDA SERIE, NAO SERAO
ATUALIZADO MONETARAMENTE, O VALGRNOMINAL UNITARIO DOS CRA TERCEIRA SERIE, U0 SALDO DO VALOR NOMINALUNITARIO DOS CRA TERCEIRA SERLE, CONFORVE O CASO, SERA ATUALIZADD MO \LIZAGA TERCEIRA SERIE, PELA VARIAGEO ACUMULADA DO IPCA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO),
CONFORME FO \O TERMO DE SECURITL PROSPECTO, SENDO O PRODUTO DA ATUALIZACAO INCORPORADO AD VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA 32 SERIE OU SEU SALDIO, CONFORME O CASO, AUTOMATICAMENTE ('VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA TERCEIRA SERTE' E "ATUALIZACAO MONETARTA DOS
CRATERCEIRA SERTE', RESPECTIVAMENTE). O VALOR o UNITARIO DOS CRA QUARTA SERIE, OUIO SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA QUARTA SERIE, CONFORME O CASO), SERA ATUALIZADO MONETARIAMENTE, A PARTIR DA PRIVEIRA DATA DE INTEGRALIZACAO DOS CRA QUARTA SERIE, PELA VARIAGEO ACUMULADA DO IPCA (CONFORME ABATXO
DEFINIDO), CONFORME FORMULA PREVISTA NO TERMO DE SECURITIZAGAO E NESTE PROSPECTO, SENDO O PRODUTO DA ATUALIZAGAO INCORPORADO AO VALOR NOMINAL UNITARIQ DOS CRA DA 42 SERIE OU SEU SALDO, CONFORME O CASO, AUTOMATICAMENTE ("VALOR
MONETARIA DOS CRA QUARTA SERIE', RESPECTIVAMENTE). O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA QUINTA SERIE, OU O SALDO 5O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA QUINTA SERIE, CONFORME O CASO), SERA ATUALIZADO MONETARIAMENTE, A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE mrsamuznao DOS CRA QUINTA SERIE, PELA VARIACRD ACUMULADA DD 1PCA
(CONFORME ABAIXO DEFINIDO), CONFORME FORMULA PREVISTA NO TERMO DE SEQURITIZACRO E NESTE PROSFECTO) SENDO O PRODUTD, DA ATUALIZACAO INCORPORADID AO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA 52 saazou SEUSALDO, CONTORYE O CASD, AUTOMA
PECTIVAVE

| RES UNITARIC ERIE, INCIDIRAO : v ) RCENTUAL DA' 505 D1 DR »»«M-uMmA PO, EXPRESSAS
NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQ AL &: MATIVO DIARIO DISPONIVEL NA INTERNET (HT 1158 CTAXA DT, IDO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, LIMITADO A 102,00% (CENTO E DOIS
INTEIROS POR CENTO) AO ANO (‘TAXA TETO DA PRIMEIRA SERIE"). A REMUNERAGRO DOS CRA PRIMEIRA SERIE DEVERA SER CALCULADA DE ACORDO CDM A FORMULA CONSTANTE NO TERWMO DE SECURITIZACAO E NESTE PROSPECTO. SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA SEGUNDA SERIE, INGIDS XADOS

CORFESPONDENTES A U1 DETERMINADD PERCENTLAL A0 ANO, BASE 252 (DUZENTOS £ CINGUENTA & DOES) DIAS UTELS, A SER DEFINIDD DE ACORDO GOM O PROCEDIVENTO DE BOOKBUILDING, SENDO, LIMITADO A MAIOR TAXA ENTRE (A B ASSRUR (TAA TETO| mszsuumsm) {4)0 PEREENTUAL CORRESPONDENTE ARESPECTVATAYA Dl

APURADA CONFORME 0 PROCE DIVULGADO (HTTPS; 3.COM

DO-PREGAO), CORRESPONDENTE AO CONTRATO PUTURD COMVENMENTO £ 02 JANEIRO DE 2030 (DI1F30), RSO DFONNGALNENTE DE SOBRETAS {SPRERD) D G30% (RUNTA CENTESIMOS FOR CENTO) AO ANO; SO (maElNrElms COENTA GENTESIOS PO carro) 0 AN, AT 252 (DUZENTOS £ CINGURNTAL D019 DS s

(REMUNERACAO DOS CRA SEGUNDA SERIE). A REMUNERACAO DOS GRA SEGUNDA SERIE DEVERA SER CALCULADA DE ACORDO COM A FORMULA CONSTANTE NO TERMO DE SECURITIZAGAO E NESTE PROSPECTO. SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA TERCEIRA SERIE INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A UM

DETERMINADO PERCENTUAL AO ANO, BASE GINQUENTAE DO A SER DEFINIDO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, SENDO, ey MAIGR TAXA ENTRE "(A)" E“(B)"ASEGUIR c—rmvsromvsmmy (A) ACOTACAO INDICA ANBIMAEM St EDE MUNDIAL DE

COMPUTADORES (HTTP://WW\/.ANBIMA.COM BR) DA TAXA INTERNA DE RETORNO DO TESOURO IPCA+ COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B), COM VENCIVENTO EM 15 DE MATO DE 2035, A SER APURADA NO FECHAMENTO DO DIA UTIL DA DATA DE REALIZAGAO DO PROCEDIM ACRESCIDA EXPONENCI

(TRINTA E CINGO CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS; E (8) 7,67% (SETE INTEIROS,E SESSENTA E SETE CENTESIMOS POR CENTO) AQ ANO, BASE 252 JENTA E DOIS) DIAS UTEIS 0Anemuusmmsmmacamsemsnmmsen

‘CALCLLADA DE ACORDO COM A FORMULA CONSTANTE NO TERMO DE SECURITIZACAO E NESTE PROSPECTO. SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA QUARTA SERIE INCIDIRAO JUROS CORRESRC RCENTUAL AQ ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTELS, A SER DEFINIDO DE

/ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, SENDO, LIMITADO A MAIOR TAXA ENTRE "(A)" E *(B)" A SEGUIR ('TAXA TETO DAQUARTA SR SERIE"): (A) A COTAGAO INDICATIVA DIVULGADA PELS ADORES (HTTP: .COM5R) DA TAXA INTERNA DE RETORNO DO TESOLRO IPCA+ COM LROS

SEMESTRAIS (NTN-B), COM VENCIMENTO EM 15 DE MAIO DE 2035, A SER APURADA NO FECHAVENTO DO DIA UTIL DA DATA DE REALIZAGAO DO TC \CRESCID! 0 (CINQUENTA E CINGO CENTESIMOS, POR CENTO) AO ANO, BAC E

E(B) CENTO) AD ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENT E). A REMUNERACAO DOS CRA QUARTA SERIE DEVERA SER CALCULADA DE ACDRDO COM A FORMULA 0O e bE o

'VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA QUINTA SERIE INCIDIRA JUROS RRESPC um PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, A SER DEFINIDO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, SENDO, LIMITADO A MAIOR TAXA ENTRE "(A)’ E oy nSEGIR
TAXA TETO

(‘TAXA TETO DA QUINTA SERIE" E, EM CONIUNTO COM A TAXA TETO 2 TAXA TETO SERIE, A TAXA TETO DA TERCEIRA SEi TAXA TETO DA QUARTA SERIE, A"TAXA TETO"): (A) A COTACAO INDICATIVA DIVULGADA PELA ANBIMA EM SUA PAGINA NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES (HTTP;/WWW.ANBIMA.COM.BR) DA TAXA
INTERNA DE RETORNO DO TESOURD IPCA+ COM JUROS SEMESTRALS (NTN-B), COM VENGENTD o1 15 DEMATD OF 2035, A SER APLURADANNO FECHAVENTO DO DIA UTIL DA DATA DE REALIZAGAG DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, ACRESCIDA EXPONENGI? AD) DE 0, CINGD CENTESIMOS POR CENTO) AO AN, BASE
252 (DUZENTOS E CINQUENTAE DOIS) DIAS UTEIS; E (8) 7,83% (SETE INTEIROS £ OITENTA EOITO CENTESIMOS POR CENTO) AD ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS (‘REMUNERAGAO DOS CRA QUINTA SERIE" E, QUANDO CONSIDERADA EM CONJUNTO COM A REMUNERAGRO DOS CRA PRIMEIRA SERIE, A REMUNERAGA DOS CRA SEGUNDA
SERIE, A REMUNERAGAO DOS CRA TERCETRA SERIE E A REMUNERAGAO DOS CRA QUARTA SER!E, “REMUNERACACY). A REMUNERACAO 'DOS GRA QUINTA SERIE DEVERA SER CALCULADA DE ACDRDO COM A FORMULA CONSTANTE NO TERMO DE SECURITIZAGAO E NESTE PROSPECTO. OS CRA SERAQ LASTREADOS EM: (T) TODOS £ QUAISQUER DIREITOS CREDITORIOS,
PRINCIPAIS E ACESSORIOS, DEVIDOS PELA DEVEDORA POR| ACGES, DA DA 13 SERIE, DA 0 DA BRFS.A., SOCIEDADE ANONIMA DE CAPTTAL ABERTO, COM SEDE NA CIDADE DE ITAJAT, ESTADO DE SANTA CATARINA, NA RUA JORGE TZACHEL, 475, BAIRRO FAZENDA,
CEP88.301-600, INSCRITANO O 838.723/0001-27 ('DEVEDORA"), _uuch x _”owxmsrswvm- ESCR A ¥ ENQUIORA0S MO DT AGRONEGOCIO, NOS TERMOS DO §1°, DO ARTIGO 23, DALEI 11,076 £ DO ARTIGO 2° DO

AEXONORVATIVOIT DARESOLUGAD VM 60, LVRES DEQ ‘QUE COMPOEM O 3 A INCULADOS EM CARATER IRREVOGAVEL | POR FON TERMOS DO TERMO DE SECURITL
mz an

RCA| ZAGRO (
, PRINCIPAIS E ACESSORIOS, DEVIDOS PELA DEVEDORA POR FORG , N \GOES, DA AFARIA, DA 22 SERIE, oa7e (s (s;nMAzMssAoDADEVEDcRA, PARA COLOCAGAO PRIVADA PERANTE A EMISSORA, NOS TERMOS DA ESCRITURA DE EMISSAO
10,NOS TERMOS DO 15, mmma)n,mmnweEnomnsoznnommoamnvonmkwcwmsﬂ,uvas QUALQUER ONUS, QUE COMPOEM O 'SEGUNDA SERIE, INCULADOS EM
mngwmva, POR FORGA DO REGIVE FIDUCIARIQ CONSTITUIDO NOS TERMOS DO TERMO DE SECURITIZACAO ( " (L) TODOS E QUA PRINCIPAIS E ACESSORIOS, DEVIDOS PELA DEVEDORA POR FORC \GOES,
DA 32 SERIE, DA 72 :)DAuMnouA pmcomoxgmmvmmmAmmmmmmmmwsmrnammmnsm ENQUADRADAS COMO DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGICIO, NOS TERMOS DO §1°, DO ARTIGO 23, DA LEL 11,076 E DO ARTIGO 29 DO ANBXO
NORMAHVOHDARESOLU(‘}OC\MEO LIVRES DEQL IRREVOGAVEL E IF FOR FORCA DO REGIME FIDUGARIO CONSTITUIDO NOS TERMOS DO TERMO DE SECURITIZACAO ('DIRETTOS CREDITORI( TERCEIRASERIE"),
) Tor I REDITORIOS, PN’NUPA(SENESORYOS, DEVIDOS PELA DEVEDORA POR FORCA NAO \CDES, DA ESPEC DA 43 SERIE, DA DA DEVEDOR, EMITIDAS PARA CDLOCAGRO PRIVADA PERATE A EMISSORA NOS TERMOS DA ESCRITURA DE EMISSAO
cnmmsqum SERIE" MO NOS TERMOS DO §19, DO ARTIGO 23, DA LET 11,076 E DO ARTIGO 20 DO ANEXO NORMATIVO 1T DA RESOLUGED VM 60, L R ONL CONPGEM O LASTRO DOS CRA, AOS QU
FPOR FORGA DO REGIME FIDUCIARIO GONSTITUIDO NOS TERWOS DO TERHO DE SECLRITIZACAO (DIREITOS Do QUARTA SERTE"); E (V) TODOS E QUAISQUER DIREITOS CREDITORIOS, PRINCIPAIS Acsssomos DEVIDOS PELA DEVEDORA POR FORGA DEBENTURES SIMPLES, NAD CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, DA 59 SERIE, DA ) MISSORA, NOS TERMOS DA ESCRITURA DE EMISSAO (' DEBENTURES QUINTA SERIE E, EM CONJUNTO COM. mmnsmMamszmammsssawmsemsscmnsmmnsmmssmsssDesewrm-swm
SERIE, AS "DEBENTURES"), ENQUADRADAS COMO DIRETOS CREDITORIS DO RO, 'NOS TERMOS DO §1°, DO ARTIGO 23, DA LEI 11,076 E DO ARTIGO 2° DO ANEXO NORMATIVO I DA RESOLUCAO CVM 60, LIVRES DE QUALQUER ONUS, QUE COMPOEM O LASTRO DOS CRA DA 52 SERIE, AOS QUAIS ESTAO VINCULADOS EM CARATER IRREIOGAEL £
IRRETRATAVEL, POR FORCA DO REGIME FIDUCIARIO CONSTITUIDO NOS TERMOS DO TERMO DE SECURITIZAGAO G E, EM CONJUNTO COM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SEGUNDA SERIE, COM DIRETTOS
AGRONEGOI TERCEIRA SERIE E COM DIRETTOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUARTA SERIE, 05 ). QUALQUER EM RAZAO DO EXERCICIO, TOTAL OU PARCIAL, DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL, E O CONSY \TO DO VALOR INICIAL oA
EMISSAO, DEVERA SER REFLETIDO NAS DEBENTURES MEDIANTE ADITAMENTO. CONTARAO COMQUALQUER TIPO 'S TERMOS PREVISTOS PELA LE N 14,430, DE 3 DEAGOSTO DE 2022 ('LET 14430") E PELALEI 11,076, AEM IME FIDUCH
SEPARATIO (CONFORME DEFNICO /BADOY. BEM CDMO SOBRE A GONTA GRVTRALIZADORA (CDNFORME DEFINIDO AGADX0), DM A CONSEQUENTE CONSTIUICAO 00 PATRIMONIO SEPARADO DOS CRA. O OBJETO DO REGIME AIDUCARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO, DESTINANDO-SE
ESPECIFICAMENTE AO IDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 27 DA LET 14.430. OS DIRETTOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO ESTAQ EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCD DE CREDITO DA DEVEDORA, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCARIO SOBRE OS REFERIDOS CREDITOS.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, em até 5 (cinco) Séries, da 4032 (Quadringentésima Terceira) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio
devidos pela BRF S.A.” (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), palavras e expressdes em maiulsculas, ngo
definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, ou no “Termo de Securitizacdo de
Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em até 5 (Cinco)
Séries da 4032 (Quadringentésima Terceira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela BRF S.A.”, celebrado em 07 de julho de 2025
entre a Emissora e o Agente Fiduciario, anexo a este Prospecto na forma do Anexo V (“Termo de Securitizacdo”).

2.1. Breve Descricdo da Oferta

No ambito da Oferta, serdo emitidos, inicialmente, 2.000.000 (dois milhGes) de CRA, com Valor Nominal Unitario
de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, correspondendo o Valor Inicial da Emissdo a R$2.000.000.000,00
(dois bilhGes de reais), na Data de Emissdo, sem considerar a possibilidade do exercicio da Opgdo de Lote
Adicionalos quais serdo alocados como CRA da 12 (primeira) Série, como CRA da 22 (segunda) Série, como CRA
da 32 (terceira) Série, como CRA da 42 (quarta) Série e/ou como CRA da 52 (quinta) Série no ambito do
Procedimento de Bookbuilding, de acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes. A quantidade de CRA
inicialmente ofertada podera ser aumentada pela Emissora, de comum acordo entre os Coordenadores e a
Devedora, em até 25% (vinte e cinco por cento) dos CRA inicialmente ofertados, equivalente a até 500.000
(quinhentos mil) CRA, mediante exercicio, total ou parcial, da Opgéo de Lote Adicional.

A Oferta consistird na distribuicdo publica dos CRA aos Investidores, sob o rito de registro automatico e,
portanto, ndo estd sujeita a andlise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso VII-A, alinea “b” da
Resolugao CVM 160, da Resolugdo CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118 e dos Normativos ANBIMA, bem como
das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, sob a coordenagdo dos Coordenadores, e com a
participacdo de Participantes Especiais, mediante a celebragcdo de termo de adesdo ao Contrato de
Distribuigdo entre o Coordenador Lider e cada uma das referidas instituicées financeiras, nos termos do
Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido), a serem identificados no “Anuncio de Inicio da Oferta
Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em até 5 (Cinco) Séries da 4032
(quadringentésima terceira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela BRF S.A.” (“Anuncio de Inicio”). Observadas
as condigOes descritas no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, os CRA serdo distribuidos sob regime
de garantia firme pelos Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, para o Valor Inicial da Emissao,
sendo que os CRA oriundos do eventual exercicio total ou parcial da Opgdo de Lote Adicional também serdo
colocados pelos Coordenadores em regime de melhores esforgos.

As Debéntures representam Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA, nos termos do
artigo 23, §19, da Lei n© 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076") e do artigo 2°
do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo 100% (cem por cento)
concentrados na Devedora (devedor Unico), na qualidade de emissora das Debéntures.

A Devedora declarou, no ambito das Debéntures, estar apta a figurar como devedora dos CRA, nos termos
da Resolugdao CVM 60 e da Resolugdo CMN 5.118, cumprindo com todos os requisitos estabelecidos na referida
resolucdo, incluindo (a) ter como setor principal de atividade da Devedora o agronegdcio, sendo tal setor
responsavel por mais de 2/3 (dois tergos) de sua receita consolidada, apurada com base nas demonstragdes
contabeis individuais e consolidadas para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024, as quais
correspondem as Uultimas demonstracGes contabeis individuais e consolidadas anuais publicadas pela
Devedora; (b) ndo ser instituicdo financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
entidade integrante de conglomerado prudencial, ou sua respectiva controlada; e (c) destinar os recursos
obtidos com a Emissdo em conformidade com a Resolugdo CMN 5.118.

2.2, Apresentacdo da Securitizadora

A Emissora foi constituida em 2009, nos termos da Lei n°® 11.076, de 31 de dezembro de 2004, conforme alterada
("Lei 11.076"), com o objetivo principal de adquirir direitos creditérios do agronegdcio com a consequente emissdo
de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado financeiro e de capitais. O Grupo Ecoagro é controlado
pela Ecoagro Participagdes S.A., constituida em 2013 com o proposito Unico de deter participagbes em outras
empresas, e ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o Grupo Ecoagro, formado por profissionais com
experiéncia no mercado financeiro e de capitais que se especializaram na estruturacdo de operagbes de
financiamento, principalmente do setor agropecuario.



Negocios, Processos, Produtos

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, e de créditos imobilidrios tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditorios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegoécio, certificados de recebiveis imobilidrios, representativos de
operacdes de securitizacdo bem como de outros titulos e valores mobilidarios no mercado financeiro e de capitais, tais
como, mas ndo se limitando a certificado de recebiveis, a debéntures, notas comerciais, etc., nos termos da Lei 11.076,
Lei 9.514 e da Lei 14.430. O patrim6nio da Emissora e o patriménio representado pelos créditos que lastreiam os
certificados de recebiveis do agronegdcio e os certificados de recebiveis imobilidrios de sua emissdo sdo administrados
separadamente, de sorte que o patriménio separado das suas emissdes tem como Unica fonte de recursos os direitos
creditorios do agronegocio ou os direitos creditdrios imobilidrios, conforme o caso, as garantias a ele atreladas, e os
recursos cedidos fiduciariamente nele representados.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditorios do agronegdcio
ou dos direitos creditdrios imobilidrios que compdem o patrimdnio separado de suas emissbes pode afetar negativamente
a capacidade de a Emissora honrar suas obrigagGes perante os titulares dos certificados de recebiveis de sua emissdo.
Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a administragao separada de seu patrimoénio
proprio e dos patrimonios a ela afetados para fins de constituicdo do regime fiduciario dos lastros em suas atividades de
securitizagdo de direitos creditdrios do agronegdcio. Mesmo sendo a obrigada principal perante os titulares dos certificados
de recebiveis do agronegdcio, a Emissora utiliza os fluxos provenientes dos patrimonios a ela afetados para fazer frente aos
valores devidos nos termos das securitizagdes por ela empreendidas. Portanto, é possivel que seu patrimonio proprio, cujo
patrimonio liquido, auditado em 31 de dezembro de 2024, é de R$8.291.000,00 (oito milhdes e duzentos e noventa e um
mil reais), se revele insuficiente para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos certificados de
recebiveis do agronegdcio.

Os Unicos servigos prestados pela Emissora sdo relativos a estruturagdo, emissdo e gestdo dos certificados de
recebiveis do agronegdcio, cujas receitas e respectivos custos sdo reconhecidos na Emissora ou em sua
controladora. Assim sendo, a participacdo desses servicos na receita liquida da Emissora representa 100% (cem
por cento) de sua receita liquida. A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e ndo possui funcionarios
contratados tampouco politica de recursos humanos. Ndo ha produtos e/ou servigos em desenvolvimento.

Nuamero total de ofertas publicas em circulagao 205

R$54.159.627.225,07 (cinquenta e um bilhdes,
Saldo atualizado das Ofertas Publicas emitidas guatrocentos e noventa milhdes, cento e dezoito mil,
quinhentos e quarenta e sete reais e quarenta centavos)

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas
com patrimdnio separado

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas
com coobrigacdo da Emissora™

(*) O Patrimonio Separado (conforme definido abaixo) constituido em favor dos Titulares dos CRA da presente
Emissdo ndo conta com qualquer garantia adicional ou coobrigagdo da Emissora.

100% (cem por cento)

0% (zero por cento)

2.3. Informacodes que a administradora deseja destacar sobre os certificados em relagdo aquelas
contidas no Termo de Securitizagao

Para fins desta Secdo 2.3, a Emissora destaca as seguintes hipoteses que poderdo levar a uma liquidagdo
antecipada dos CRA, conforme elencadas no Termo de Securitizacdo:

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos CRA: A Devedora poderd, a seu exclusivo critério, observados os termos e
condigBes estabelecidos a seguir, realizar a amortizagdo extraordinaria: (i) a partir de 15 de julho de 2026 (inclusive),
das Debéntures Primeira Série; e (ii) a partir de 15 de julho de 2027 (inclusive), das Debéntures Segunda Série, das
Debéntures Terceira Série, das Debéntures Quarta Série e/ou das Debéntures Quinta Série e, consequentemente, dos
CRA Primeira Série, dos CRA Segunda Série, dos CRA Terceira Série, dos CRA Quarta Série e/ou dos CRA Quinta Série,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da respectiva série, conforme

aplicavel (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

Resgate Antecipado dos CRA:

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da Data
de Emissdo, realizar (i) o Resgate Antecipado dos CRA Primeira Série, de forma total, caso a Devedora realize o
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Primeira Série ou o Resgate Antecipado Obrigatério Total das
Debéntures Primeira Série, e/ou (ii) o Resgate Antecipado dos CRA Segunda Série, de forma total, caso a Devedora
realize o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Segunda Série ou o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total
das Debéntures Segunda Série, e/ou (iii) o Resgate Antecipado dos CRA Terceira Série, de forma total, caso a
Devedora realize o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Terceira Série ou o Resgate Antecipado
Obrigatério Total das Debéntures Terceira Série, e/ou (iv) o Resgate Antecipado dos CRA Quarta Série, de forma
total, caso a Devedora realize o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Quarta Série ou o Resgate
Antecipado Obrigatério Total das Debéntures Quarta Série, nos termos previstos na Escritura de Emissdo; e/ou
(v) o Resgate Antecipado dos CRA Quinta Série, de forma total, caso a Devedora realize o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Quinta Série ou o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total das Debéntures Quinta Série.



O Resgate Antecipado dos CRA Primeira Série devera refletir os mesmos termos e condigGes estabelecidos para o
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Primeira Série ou Resgate Antecipado Obrigatério Total das
Debéntures Primeira Série (conforme aplicavel), o Resgate Antecipado dos CRA Segunda Série devera refletir os
mesmos termos e condicGes estabelecidos para o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Segunda Série
ou Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures Segunda Série (conforme aplicavel), o Resgate
Antecipado dos CRA Terceira Série devera refletir os mesmos termos e condicbes estabelecidos para o Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Terceira Série ou Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures
Terceira Série (conforme aplicavel), e o Resgate Antecipado dos CRA Quarta Série devera refletir os mesmos
termos e condigGes estabelecidos para o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Quarta Série ou Resgate
Antecipado Obrigatoério Total das Debéntures Quarta Série (conforme aplicavel), e o Resgate Antecipado dos CRA
Quinta Série devera refletir os mesmos termos e condigOes estabelecidos para o Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Quinta Série ou Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures Quinta Série (conforme
aplicavel).

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE O RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO DAS DEBENTURES,
CONSULTAR A SEGCAO 10.9 DESTE PROSPECTO. ADEMAIS, PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE A
OPERACIONALIZACAO DO RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, CONSULTAR A CLAUSULA 7.2 DO
TERMO DE SECURITIZAGCAO.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da Data
de Emissdo, realizar Oferta de Resgate Antecipado total dos CRA Primeira Série, dos CRA Segunda Série, dos CRA
Terceira Série e/ou dos CRA Quarta Série e/ou dos CRA Quinta Série, caso a Devedora realize uma Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Primeira Série, das Debéntures Segunda Série, das Debéntures Terceira Série,
das Debéntures Quarta Série e/ou das Debéntures da Quinta Série, nos termos da Escritura de Emissdo. A Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA Primeira Série, dos CRA Segunda Série, dos CRA Terceira Série, dos CRA Quarta
Série e/ou dos CRA Quinta Série devera refletir os mesmos termos e condigdes estabelecidos para a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Primeira Série, das Debéntures Segunda Série, das Debéntures Terceira Série,
das Debéntures Quarta Série e/ou dos CRA Quinta Série, conforme o caso, e sera operacionalizada na forma
descrita no Termo de Securitizagdo.

PARA MAIS ’INFORMA(;6E§ SOBRE A OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA DAS DEBENTURES, CONSULTAR A SEGAO 10.9 DESTE PROSPECTO. ADEMAIS, PARA
MAIS INFORMACQES SOBRE A OPERACIONALIZAGAO DA OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA,
CONSULTAR A CLAUSULA 7.3 DO TERMO DE SECURITIZAGAO.

Vencimento Antecipado das Debéntures: A Emissora ou o Agente Fiducidrio e/ou qualquer terceiro que venha a
sucedé-lo como administrador do patriménio constituido em favor dos titulares dos CRA Primeira Série, dos CRA
Segunda Série, dos CRA Terceira Série, dos CRA Quarta Série e dos CRA Quinta Série apds a instituicdo do Regime
Fiduciario, composto pelos Créditos do Patrimdnio Separado (conforme definido abaixo) vinculado a emissdo dos
CRA (“Patrimonio Separado”), ou os titulares dos CRA, na sua auséncia, terdo a prerrogativa de declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacGes constantes da Escritura de Emissdo, nas
hipdteses previstas nas Clausulas 7.6 e 7.7 do Termo de Securitizacdo, que a Emissora e o Agente Fiduciario
reconhecem, desde logo, serem causa direta para aumento indevido do risco de inadimplemento das obrigagdes
assumidas pela Devedora, tornando mais onerosa a obrigacdo de concessao de crédito assumida pela Emissora na
Escritura de Emissao.

PARA MAIS INFOR!‘IIACGES SOBRE AS HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES,
CONSULTAR A SECAO 10.9 DESTE PROSPECTO.

2.4, Duration dos CRA

CRA Primeira Série: Aproximadamente 4 anos, calculado em 04 de julho de 2025.
CRA Segunda Série: Aproximadamente 4,7 anos, calculado em 04de julho de 2025.
CRA Terceira Série: Aproximadamente 7,1 anos, calculado em 04 de julho de 2025.
CRA Quarta Série: Aproximadamente 8,7 anos, calculado em 04 de julho de 2025.
CRA Quinta Série: Aproximadamente 10,2 anos, calculado em 04 de julho de 2025.
2.5. Identificagcdo do Publico-Alvo

Observado o disposto abaixo, o publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios, sera composto por Investidores Institucionais e Investidores N&do Institucionais.



2.6. Valor Total da Oferta

O valor total da Oferta é de, inicialmente, R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), na Data de Emissdo
(conforme definido neste Prospecto) (“Valor Inicial da Emissdo”), observado que o Valor Inicial da Emisséo podera
ser aumentado pela Emissora, de comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora, em até 25% (vinte e cinco
por cento) dos CRA inicialmente ofertados, mediante exercicio, total ou parcial, da Opgéo de Lote Adicional.

2.7. Resumo das Principais Caracteristicas da Oferta

Os CRA objeto da presente Oferta, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio, possuem as
seguintes caracteristicas, sendo certo que foram identificadas as caracteristicas de cada série, conforme aplicavel.

Valor Nominal Unitario O valor nominal unitario dos CRA, correspondente a R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissé&o.

Quantidade Serdo emitidos, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de CRA, observado que a quantidade de CRA a
ser alocada em cada uma das séries da Emissdo serd definida por meio de Sistema de Vasos
Comunicantes de acordo com a demanda de mercado apurada no Procedimento de Bookbuilding, sendo
certo que a quantidade de CRA originalmente ofertada podera ser aumentada, em até 25% (vinte e cinco
por cento) equivalente a 500.000 (quinhentas mil) CRA, no caso de excesso de demanda, conforme o
exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional, podendo chegar, neste caso, ao volume de
2.500.000 (dois milhdes e quinhentos mil) CRA.

Os CRA serdo emitidos em até 5 (cinco) séries, sendo que os CRA serdo alocados entre as séries no
Sistema de Vasos Comunicantes, observado o Montante Minimo, sendo que a quantidade de CRA alocada
em cada série sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding. Os CRA serdo alocados entre as
séries conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding a ser realizado no é&mbito da Oferta e no
interesse de alocagdo da Devedora, observada a seguinte condigdo: os CRA Primeira Série, os CRA
Segunda Série, os CRA Terceira Série, os CRA Quarta Série e os CRA Quinta Série poderdo ndo ser
emitidos, caso em que os CRA da respectiva série ndo colocados serdo cancelados. A quantidade de CRA
a ser alocado em cada série da Emissdo e a quantidade final de séries sera definida apds a conclus&o do
Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo dos CRA entre as séries ocorrerd no Sistema
de Vasos Comunicantes, em que a quantidade de CRA alocada em uma série sera subtraida da quantidade
total dos CRA, observado que qualquer uma das séries podera ndo ser emitida.

Opgcao de Lote Adicional No caso de excesso de demanda, a Emissora, conforme previamente decidido em conjunto com os
Coordenadores e com a Devedora, poderad exercer a opcdo de aumentar em até 25% (vinte e cinco por
cento) a quantidade dos CRA originalmente ofertada, correspondendo a um aumento de, no méaximo,
500.000 (quinhentos mil) CRA, equivalente a, na Data de Emissdo, R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, nas mesmas condigdes dos CRA
inicialmente ofertados (“"Opgdo de Lote Adicional”), até a divulgagdo do Anuncio de Inicio. A colocagdo
dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opgdo de Lote Adicional serd conduzida pelos Coordenadores
sob o regime de melhores esforgos de colocagdo.

Codigo ISIN Cddigo ISIN dos CRA Primeira Série: BRECOACRAJY1
Cddigo ISIN dos CRA Segunda Série: BRECOACRAJZ8
Cddigo ISIN dos CRA Terceira Série: BRECOACRAKO5
Cddigo ISIN dos CRA Quarta Série: BRECOACRAK13
Cddigo ISIN dos CRA Quinta Série: BRECOACRAK21

Classificagdo de Risco A Emissdo dos CRA foi submetida a apreciagdo da Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificagdo de
Risco”), observado que foi obtida nota de classificagdo de risco preliminar para os CRA de
“AAA(EXP)sf(bra)”. A classificagdo de risco da Emissdo devera existir durante toda a vigéncia dos CRA,
devendo tal classificagdo ser atualizada anualmente, com base no encerramento de cada exercicio social,
de acordo com o disposto no artigo 33, paragrafo 11° da Resolugdo CVM 60. A Emissora devera colocar
os respectivos relatdrios a disposigdo do Agente Fiduciario, para a revisdo periddica prevista no item
acima, da B3 e dos Titulares de CRA em até 3 (trés) Dias Uteis contados do seu recebimento e, no mesmo
prazo, dard a ampla divulgagédo ao mercado sobre a classificagdo de risco atualizada por meio do site de
relagdes com investidores da Emissora (https://ecoagro.agr.br/), neste website, clicar em Emissées).
Durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, (i) a Emissora deverd manter contratada a Agéncia de
Classificagdo de Risco para a atualizagdo anual da classificagdo de risco dos CRA objeto da Oferta; e (ii)
a Emissora deverd manter atualizado o relatério de avaliagdo (rating) dos CRA objeto da Oferta, bem
como dar ampla divulgagdo de tal avaliagdo ao mercado por meio do seu website, devendo, ainda, fazer
com que a Agéncia de Classificacdo de Risco permaneca contratada para a emissdo de relatérios anuais
durante toda a vigéncia do CRA, e entregar tais relatdrios a CVM nas respectivas datas de divulgacdo,
conforme art. 52, inciso V da Resolugdo CVM 60.

Data de Emissao Os CRA serdo emitidos em 15 de julho de 2025 (“Data de Emissdo”).
Prazo e Data de (a) A Data de Vencimento dos CRA Primeira Série serd 16 de julho de 2029, tendo prazo de duragdo de
Vencimento 1.462 (mil quatrocentos e sessenta e dois) dias contados da Data de Emisséo; (b) a Data de Vencimento

dos CRA Segunda Série sera 15 de julho de 2032, tendo prazo de duragdo de 2.557 (dois mil quinhentos
e cinquenta e sete) dias contados da Data de Emiss&o; (c) a Data de Vencimento dos CRA Terceira Série
sera 16 de julho de 2035, tendo prazo de duragdo de 3.653 (trés mil seiscentos e cinquenta e trés) dias
contados da Data de Emiss&o; (d) a Data de Vencimento dos CRA Quarta Série serd 16 de julho de 2040,
tendo prazo de duragdo de 5.480 (cinco mil quatrocentos e oitenta) dias contados da Data de Emissé&o;
e (e) a Data de Vencimento dos CRA Quinta Série sera 17 de julho de 2045, tendo prazo de duragdo de
7.307 (sete mil trezentos e sete) dias contados da Data de Emissdo.




Indicagdo Sobre a
Admissao a Negociacdo
em Mercados Organizados
de Bolsa ou Balcdo

Os CRA serdo depositados: (i) para distribuigdo no mercado primario por meio do MDA - Mddulo de
Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores mobilidrios (“MDA"),
administrado pela B3, sendo a liquidagdo financeira realizada por meio da B3; e (ii) para negociagdo no
mercado secundario, por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, ambiente de negociacdo
secundaria de titulos e valores mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo
financeira da negociacdo e dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio
da B3.

Juros Remuneratorios e
Atualizacdo Monetaria -
Indices e Forma de
Calculo

Atualizacdo Monetdria dos CRA Primeira Série e dos CRA Segunda Série. O Valor Nominal Unitario dos
CRA Primeira Série e dos CRA Segunda Série ndo sera atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetdria dos CRA Terceira Série. O Valor Nominal Unitario dos CRA Terceira Série ou
saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA Terceira Série, conforme o caso, sera atualizado
monetariamente, a partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA Terceira Série, inclusive, até a
data do seu efetivo pagamento, exclusive, pela variagdao acumulada do IPCA (“Atualizacdo Monetaria
dos CRA Terceira Série”) calculado pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, sendo o produto da
Atualizagdo Monetaria dos CRA Terceira Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario
dos CRA Terceira Série ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Terceira Série, conforme o caso
(“Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA Terceira Série”), segundo a seguinte férmula:

VNa =VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
Terceira Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

c ﬁ[( le )dup/dut}
et LV e

Onde:
k = nimero de ordem de NIy, variando de 1 até n;

n = ndmero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria dos CRA Terceira Série, sendo “n” um
numero inteiro;

dup = nGimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA Terceira Série ou a Data
de Aniversario (conforme abaixo definido) imediatamente anterior dos CRA Terceira Série, conforme
0 caso, e a data de célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado,
sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Gltima e a préxima Data de Aniversario dos CRA Terceira Série,
sendo “dut” um numero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més de atualizagdo, referente ao més anterior ao
més de atualizagdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario dos
CRA Terceira Série. Apds a Data de Aniversario dos CRA Terceira Série, ‘NIk’ correspondera ao valor
do numero-indice do IPCA referente ao més de atualizagdo; e

NIk-1 = valor do numero-indice do més anterior ao més “k”.
Observagoes:

O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento:

dup
( N 'k )M
Nl

O produtério final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade
de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE.
Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més ou o préximo dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizagdo o periodo compreendido entre duas datas de aniversarios
consecutivas dos CRA Terceira Série, conforme aplicavel.

Se até a Data de Aniversario o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado o Gltimo nimero
indice disponivel, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos titulares dos CRA Terceira Série, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

Atualizacdo Monetaria dos CRA Quarta Série. O Valor Nominal Unitario dos CRA Quarta Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA Quarta Série, conforme o caso, sera atualizado monetariamente, a
partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA Quarta Série, inclusive, até a data do seu efetivo
pagamento, exclusive, pela variagdo acumulada do IPCA (“Atualizacdo Monetaria dos CRA Quarta
Série”) calculado pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, sendo o produto da Atualizagdo
Monetaria dos CRA Quarta Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA




Quarta Série ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Quarta Série, conforme o caso (“Valor
Nominal Unitério Atualizado dos CRA Quarta Série”), segundo a seguinte formula:

VNa =VNe xC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Quarta Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
Quarta Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

oo ﬁ [( NI, )dup/dut:|
ft LVl

Onde:

k = nimero de ordem de NI, variando de 1 até n;

W

n = ndmero total de indices utilizados na Atualizagdo Monetaria dos CRA Quarta Série, sendo “n” um
ndmero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo dos CRA Quarta Série ou a Data
de Aniversario (conforme abaixo definido) imediatamente anterior dos CRA Quarta Série, conforme o
caso, e a data de célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo
“dup” um ndmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a proxima Data de Aniversario dos CRA Quarta Série,
sendo “dut” um numero inteiro;

NIk = valor do niumero-indice do IPCA divulgado no més de atualizacdo, referente ao més anterior ao
més de atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario dos
CRA Quarta Série. Apds a Data de Aniversario dos CRA Quarta Série, ‘NIk’ correspondera ao valor do
numero-indice do IPCA referente ao més de atualizagéo; e

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.
Observagdes:

O fator resultante da expressdo abaixo descrita € considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento:

dup
( NI, )M
Nlj—y

O produtdrio final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais

remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade
de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE.
Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més ou o proximo dia util subsequente.

Considera-se como més de atualizagdo o periodo compreendido entre duas datas de aniversarios
consecutivas dos CRA Quarta Série, conforme aplicavel.

Se até a Data de Aniversario o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado o Ultimo ndmero
indice disponivel, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos titulares dos CRA Quarta Série, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

Atualizacdo Monetéria dos CRA Quinta Série. O Valor Nominal Unitério dos CRA Quinta Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA Quinta Série, conforme o caso, sera atualizado monetariamente, a
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA Quinta Série, inclusive, até a data do seu efetivo
pagamento, exclusive, pela variagdo acumulada do IPCA (“Atualizacdo Monetaria dos CRA Quinta
Série”) calculado pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, sendo o produto da Atualizagdo
Monetaria dos CRA Quinta Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA
Quinta Série ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Quinta Série, conforme o caso (“Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA Quinta Série”), segundo a seguinte formula:

VNa =VNe xC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA Quinta Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA Quinta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
Quinta Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

oo 11[ [( NI, )dup/dut]
fot LV




Onde:
k = nimero de ordem de NI, variando de 1 até n;

n = ndmero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria dos CRA Quinta Série, sendo “n” um
ndmero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA Quinta Série ou a Data
de Aniversario (conforme abaixo definido) imediatamente anterior dos CRA Quinta Série, conforme o
caso, e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo
“dup” um ndmero inteiro;

dut = niimero de Dias Uteis entre a Gltima e a préxima Data de Aniversério dos CRA Quinta Série,
sendo “dut” um numero inteiro;

NIk = valor do niumero-indice do IPCA divulgado no més de atualizagdo, referente ao més anterior ao
més de atualizagdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario dos
CRA Quinta Série. Apds a Data de Aniversario dos CRA Quinta Série, ‘NIk’ correspondera ao valor do
numero-indice do IPCA referente ao més de atualizagéo; e

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.
Observagées:

O fator resultante da expressdo abaixo descrita € considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento:

dup
( NI, )W
Nlj—y

O produtdrio final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais

remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade
de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE.
Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més ou o proximo dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizagdo o periodo compreendido entre duas datas de aniversarios
consecutivas dos CRA Quinta Série, conforme aplicavel.

Se até a Data de Aniversario o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado o Ultimo ndmero
indice disponivel, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos titulares dos CRA Quinta Série, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE AS REGRAS | APLICAVEIS NO CASO DE
INDISPONIBILIDADE DO IPCA, CONSULTAR A CLAUSULA 6.1.5 DO TERMO DE
SECURITIZAGAO.

Remuneracdo dos CRA Primeira Série. A partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA Primeira
Série, sobre o Valor Nominal Unitdrio dos CRA Primeira Série, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes ao percentual da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo
diario disponivel em sua péagina na internet (http://www.b3.com.br) (“"Taxa DI”), a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a 102,00% (cento e dois inteiros por cento) ao
ano (“Taxa Teto da Primeira Série”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ("Remuneracdo
dos CRA Primeira Série").

A Remuneragdo dos CRA Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série,
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA Primeira Série ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo (conforme abaixo definido) dos CRA Primeira Série imediatamente anterior (inclusive)
até a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA Primeira Série em questdo, data de declaragdo de
vencimento antecipado em decorréncia de um evento de vencimento antecipado ou na data de um
eventual resgate antecipado facultativo, o que ocorrer primeiro.

A Remuneragdo dos CRA Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:
J = VNe x (FatorDI - 1)
Onde:

J = corresponde ao valor unitario da Remuneragdo do CRA Primeira Série acumulada no respectivo
Periodo de Capitalizacgdo do CRA Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas Dik, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA Primeira Série
ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a
data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

B P
Fator DI = ﬂ(l +TDI x ﬁ)
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onde:

“n” = numero total de taxas DI-Over, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “n” um numero
inteiro;

“p” = percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais, a ser definido no
Procedimento de Bookbuilding; e

“TDIK” = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, apurada da
seguinte forma:

1

TDI, = (DI" + 1)z ‘1
¥~ \100
onde:

“Dik” = Taxa DI divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais. Observacées:

(i) o fator resultante da expressdo (1+ TDI. x &) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;

. o . P -
(ii) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1+ TPhx 1) | sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento;

(iv) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
6rgdo responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma; e

(v) Para efeito de célculo da TDIK, ser& considerada a Taxa DI, divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de
defasagem da data de calculo. Para fins de exemplo, para calculo da Remuneracdo das Debéntures
Primeira Série, no dia 10 (dez), serd considerada a Taxa DI divulgada no dia 8 (nove), considerando
que os dias decorridos entre o dia 8 (oito) e 10 (dez) sdo todos Dias Uteis.

Remuneracdo dos CRA Segunda Série. A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o Valor
Nominal Unitério dos CRA Segunda Série, incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes
a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, sendo, limitado a maior taxa entre “(a)” e “(b)” a
seguir (“Taxa Teto da Segunda Série”): (a) o percentual correspondente a respectiva Taxa DI, apurada
taxa referente ao preco de ajuste veirificado na data do Procedimento de Bookbuilding, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina na internet
(https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/
boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/), correspondente ao contrato futuro com vencimento em
2 de janeiro de 2030 (DI1F30), acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano; e (b) 13,80% (treze inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo dos CRA Segunda Série”).

A Remuneragdo dos CRA Segunda Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA Segunda Série
ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA Segunda Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo, obedecida a seguinte férmula:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)
onde:

“]" = valor unitdrio da Remuneragdo dos CRA Segunda Série acumulada, devida no final de cada
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VN."” = corresponde ao Valor Nominal Unitério das Debéntures Segunda Série, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de juros = (L2 41)"™
ator de Juros = 100

Onde:

“Taxa”: taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais a
ser apurada na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada a
Taxa Teto da Segunda Série.

“DP”: corresponde ao numero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagdo dos CRA
Segunda Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) a Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA Segunda Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
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Capitalizagdo, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “n” um numero inteiro.
Para esclarecimento, a taxa do item (a) acima sera calculada da seguinte forma:

taxa = (1 + Taxa DIPre) * (1 + Spread) — 1
Onde:

252
Taxa DIP 100.000 h
axa re= PU Ajuste




Spread: a ser definido apds o Procedimento de Bookbuilding;

n = ndmero de Dias Uteis, compreendidos no periodo entre data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, inclusive, e a data de vencimento do contrato futuro com vencimento em 02 de janeiro de
2030 (DI1F30), exclusive; e

PU Ajuste = Prego de ajuste Atual para o contrato futuro com vencimento em 02 de janeiro de 2030
(DI1F30) conforme divulgado pela B3 na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, em sua
pagina na internet: https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/.

Remuneracdo dos CRA Terceira Série: A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA Terceira Série, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a
um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, sendo, limitado a maior taxa entre “(a)” e “(b)” a
seguir (“Taxa Teto da Terceira Série”): (a) a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina
na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser apurada no
fechamento do Dia Util da data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread) de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 7,67% (sete inteiros e sessenta e sete centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracéo dos CRA Terceira
Série™).

A Remuneragdo dos CRA Terceira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA Terceira Série
ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA Terceira Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo, obedecida a seguinte formula:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)
onde:

“J"” = valor unitario da Remuneracdo dos CRA Terceira Série acumulada, devida no final de cada Periodo
de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNa” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Terceira Série, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de juros = (Lt 1)
ator de Juros = 100

onde:

“Taxa": taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais a
ser apurada na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada a
Taxa Teto da Terceira Série.

“DP”: corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo dos CRA Terceira
Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA Terceira Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive,
e a data de cdlculo, exclusive, sendo “n” um numero inteiro.

Remuneracdo dos CRA Quarta Série. A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA Quarta Série, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, sendo, limitado a maior taxa entre “(a)” e “(b)” a seguir
(“Taxa Teto da Quarta Série”): (a) a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser apurada no fechamento
do Dia Util da data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de
sobretaxa (spread) de 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 7,88% (sete inteiros e oitenta e oito centésimos por cento) ao ano,

base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo dos CRA Quarta Série”).

A Remuneragdo dos CRA Quarta Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA Quarta Série ou
a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA Quarta Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo, obedecida a seguinte féormula:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)
onde:

“J"” = valor unitario da Remunerag&o dos CRA Quarta Série acumulada, devida no final de cada Periodo
de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

w

VN," = corresponde ao Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA Quarta Série, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
DP
Taxa 252
1)

Fator d = (—
ator de Juros 100 +




onde:

“Taxa”: taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais a
ser apurada na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada a
Taxa Teto da Quarta Série.

“DP”: corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo dos CRA Quarta
Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA Quarta Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, inclusive, e
a data de calculo, exclusive, sendo “n” um numero inteiro.

Remuneracdo dos CRA Quinta Série. A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA Quinta Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, sendo, limitado a maior taxa entre “(a)” e “(b)” a seguir
(“Taxa Teto da Quinta Série” e, em conjunto com a Taxa Teto da Primeira Série, a Taxa Teto da
Segunda Série, a Taxa Teto da Terceira Série e a Taxa Teto da Quarta Série, a “Taxa Teto”): (a) a
cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2045, a ser apurada no fechamento do Dia Util da data
de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread)
de 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; e (b) 7,88% (sete inteiros e oitenta e oito centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneragdo dos CRA Quinta Série” e, quando considerada em conjunto
com a Remuneragéo dos CRA Primeira Série, a Remuneragdo dos CRA Segunda Série, a Remuneragdo
dos CRA Terceira Série e a Remuneragdo dos CRA Quarta Série, “Remuneracdo”).

A Remuneragdo dos CRA Quinta Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA Quinta Série ou
a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA Quinta Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo, obedecida a seguinte formula:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)
onde:

“J"” = valor unitario da Remuneragdo dos CRA Quinta Série acumulada, devida no final de cada Periodo
de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNa” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Quinta Série, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

bp
Taxa )252

Fator e juros = (1222
ator de Juros 100+

onde:

“Taxa": taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais a
ser apurada na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada a
Taxa Teto da Quinta Série.

“DP”: corresponde ao nlimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo dos CRA Quinta
Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA Quinta Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e

W

a data de célculo, exclusive, sendo “n” um numero inteiro.

Pagamento da
Remuneragao -
Periodicidade e Data de
Pagamentos

Datas de Pagamento de Remuneragdo dos CRA Primeira Série: Observadas as hipéteses de liquidagdo do
Patriménio Separado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da Remuneragdo dos CRA Primeira Série,

ocorrerd em uma Unica parcela na Data de Vencimento dos CRA Primeira Série.

Datas de Pagamento de Remuneragdo dos CRA Segunda Série, CRA Terceira Série, CRA Quarta Série e CRA
Quinta Série: Observadas as hipdteses de liquidagdo do Patrimdnio Separado ou resgate antecipado dos CRA,
o pagamento da Remuneragdo dos CRA Terceira Série, da Remuneragdo dos CRA Quarta Série e da
Remuneragdo dos CRA Quinta Série, ocorrera nas Datas de Pagamento de Remunerag&o dos CRA de cada série
indicadas nas tabelas abaixo, até as respectivas Data de Vencimento dos CRA (“Data de Pagamento da

Remuneracdo dos CRA"):

N° da Parcela Datas de Pagamento da Remuneracao dos CRA Segunda Série
15/1/2026
15/7/2026
15/1/2027
15/7/2027
17/1/2028
17/7/2028
15/1/2029
16/7/2029
15/1/2030
15/7/2030
15/1/2031
15/7/2031
15/1/2032

el =
Slele|e|N|o|lu|r|w v

-
N

[
w
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Data de Vencimento dos CRA Segunda Série

N° da Parcela

Datas de Pagamento da Remuneragdo dos CRA Terceira Série

15/1/2026

15/7/2026

15/1/2027

15/7/2027

17/1/2028

17/7/2028

15/1/2029

16/7/2029

15/1/2030

15/7/2030

=
i b= KR Sl AN W T [N VR

15/1/2031

-
N

15/7/2031

-
w

15/1/2032

—
N

15/7/2032

-
vl

17/1/2033

[
()}

15/7/2033

[
~N

16/1/2034

[
oo

17/7/2034

[
o

15/1/2035

N
o

Data de Vencimento dos CRA Terceira Série

N° da Parcela

Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA Quarta Série

15/1/2026

15/7/2026

15/1/2027

15/7/2027

17/1/2028

17/7/2028

15/1/2029

16/7/2029

15/1/2030

15/7/2030

I =
Sl lole|N|lolulr|w v

15/1/2031

Jur
N

15/7/2031

-
w

15/1/2032

[
N

15/7/2032

[
v

17/1/2033

[
a

15/7/2033

[
~N

16/1/2034

-
o]

17/7/2034

—-
O

15/1/2035

N
o

16/7/2035

N
[y

15/1/2036

N
N

15/7/2036

N
w

15/1/2037

N
N

15/7/2037

N
(9]

15/1/2038

N
(o)}

15/7/2038

N
~N

17/1/2039

N
<]

15/7/2039

N
O

16/1/2040

w
o

Data de Vencimento dos CRA Quarta Série

N° da Parcela

Datas de Pagamento da Remuneragdo dos CRA Quinta Série

1

15/1/2026

15/7/2026

15/1/2027

15/7/2027

17/1/2028

aoln|hlw(N

17/7/2028
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7 15/1/2029
8 16/7/2029
9 15/1/2030
10 15/7/2030
11 15/1/2031
12 15/7/2031
13 15/1/2032
14 15/7/2032
15 17/1/2033
16 15/7/2033
17 16/1/2034
18 17/7/2034
19 15/1/2035
20 16/7/2035
21 15/1/2036
22 15/7/2036
23 15/1/2037
24 15/7/2037
25 15/1/2038
26 15/7/2038
27 17/1/2039
28 15/7/2039
29 16/1/2040
30 16/7/2040
31 15/1/2041
32 15/7/2041
33 15/1/2042
34 15/7/2042
35 15/1/2043
36 15/7/2043
37 15/1/2044
38 15/7/2044
39 16/1/2045
40 Data de Vencimento dos CRA Quinta Série

Repactuacgao

N&o havera repactuagdo programada dos CRA.

Amortizagdo e Hipoteses
de Vencimento
Antecipado - Existéncia,
Datas e Condicoes

Observadas as hipdteses de liquidagdo do Patrim6nio Separado ou resgate antecipado dos CRA
Primeira Série, o pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série, devido
a cada titular de CRA Primeira Série a titulo de pagamento de Amortizagdo dos CRA Primeira Série
serd realizado em uma Unica parcela, na respectiva Data de Vencimento dos CRA Primeira Série.

Observadas as hipdteses de liquidagdo do Patrim6nio Separado ou resgate antecipado dos CRA
Segunda Série, o pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitédrio dos CRA Segunda Série,
devido a cada titular de CRA Segunda Série a titulo de pagamento de Amortizagdo dos CRA Segunda
Série serd realizado em uma Unica parcela, na respectiva Data de Vencimento dos CRA Segunda Série.

Observadas as hipdteses de liquidagdo do Patrim6nio Separado ou resgate antecipado dos CRA
Terceira Série, o pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitério dos CRA Terceira Série, devido
a cada titular de CRA Terceira Série a titulo de pagamento de Amortizagdo dos CRA Terceira Série sera
realizado em uma Unica parcela, na respectiva Data de Vencimento dos CRA Terceira Série.

Observadas as hipoteses de liquidagdo do Patriménio Separado ou resgate antecipado dos CRA Quarta
Série, 0 pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Quarta Série devido
a cada titular de CRA Quarta Série a titulo de pagamento de Amortizagdo dos CRA Quarta Série sera
realizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, conforme tabela abaixo:

Percentual do Valor Nominal Unitario
Datas de Amortizagao Atualizado dos CRA Quarta Série a ser
amortizado
15 de julho de 2038 33,3333%
15 de julho de 2039 50,0000%
Data de Vencimento dos CRA Quarta Série 100,0000%

Observadas as hipoteses de liquidagdo do Patrimonio Separado ou resgate antecipado dos CRA Quinta
Série, 0 pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Quinta Série devido
a cada titular de CRA Quinta Série a titulo de pagamento de Amortizacdo dos CRA Quinta Série sera
realizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, conforme tabela abaixo:

Percentual do Valor Nominal Unitario
Datas de Amortizagao Atualizado dos CRA Quinta Série a ser
amortizado
15 de julho de 2043 33,3333%
15 de julho de 2044 50,0000%
Data de Vencimento dos CRA Quinta Série 100,0000%
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Os recursos para o pagamento das respectivas Remuneragées e Amortizagdo deverdo ser depositados
pela Devedora na conta corrente referente aos CRA, de n°® 5571-9, na agéncia 3396 do Banco Bradesco
S.A. (n® 237), de titularidade da Emissora (“Conta Centralizadora”) com até 1 (um) Dia Util de
antecedéncia das respectivas Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA e das datas de
Amortizagdo dos CRA de cada uma das séries.

Nas respectivas Datas de Vencimento dos CRA, a Emissora devera proceder a liquidagdo total dos CRA
pelo Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série, Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série,
Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA Terceira Série, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA Quarta Série ou pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Quinta Série, acrescido da
Remuneragdo dos CRA (conforme aplicavel) devida até a data do efetivo pagamento.

PARA MAIS INFOI’RMACGES SOBRE AS HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO DOS
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, VEJA A SECAO “10. INFORMAGCOES SOBRE OS
DIREITOS CREDITORIOS"”, NA PAGINA 59 DESTE PROSPECTO.

No caso da declaragdo do vencimento antecipado, mediante o pagamento, pela Devedora, dos valores
devidos no ambito das Debéntures de qualquer das séries, os CRA das respectivas deverdo ser
obrigatoriamente resgatados e cancelados pela Emissora.

Garantias- tipo, forma e
descrigdo

N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA. Os CRA ndo contardo
com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu
patriménio, que ndo componha o Patrimdnio Separado, n&o sera utilizado para satisfazer as obrigagdes
decorrentes da Emissé&o.

N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, no @mbito da emissdo das Debéntures.

Lastro

Os CRA sdo lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures.

Existéncia ou ndo de
Regime Fiduciario

Nos termos previstos pela Lei 14.430, Lei n® 11.076/04 e Resolugdo CVM 60, a Emissora instituiu, nos
termos da Clausula 9 do Termo de Securitizacdo, o regime fiduciario sobre os Créditos do Patriménio
Separado, nos termos da Lei n® 11.076 e da Lei 14.430 (“Regime Fiduciario”). O Patrimdnio Separado
serd composto (i) pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio; (ii) pelo fundo de despesas que serd
constituido na Conta Fundo de Despesas (conforme definido abaixo) para fazer frente ao pagamento das
despesas, presentes e futuras, conforme previsto no Termo de Securitizagdo (“Fundo de Despesas”), bem
como por todos e quaisquer valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora e na conta
corrente referente aos CRA, de n® 5507-7, na agéncia 3396 do Banco Bradesco S.A. (n° 237), de
titularidade da Emissora (“Conta Fundo de Despesas"); e (iii) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel (“Créditos do Patriménio Separado”).

Eventos de Liquidacdo do
Patrimodnio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos de liquidagdo do Patriménio Separado ensejara a
assungdo imediata e transitéria da administragdo do(s) Patriménio(s) Separado(s) pelo Agente Fiduciario,
observado que, nesta hipétese, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 15 (quinze) dias contados
de sua ciéncia nos termos do §2° do artigo 39 da Resolugdo CVM 60, assembleia de titulares de CRA,
realizada na forma prevista na Cldusula 12 do Termo de Securitizagdo (“Assembleia Geral de Titulares de
CRA") (de uma ou de ambas as séries, conforme aplicavel) para deliberar sobre a forma de administragdo
e/ou eventual liquidagdo do(s) Patrimonio(s) Separado(s) (em conjunto os “Eventos de Liquidagdo dos
Patriménio Separado”): (i) pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovagdo do plano de recuperagdo por seus credores ou deferimento
do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; (ii) extingdo, liquidagdo,
dissolugdo, declaragdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros,
ndo contestado ou elidido no prazo legal, ou decretagdo de faléncia da Emissora; (iii) inadimplemento
ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagGes pecuniarias devidas aos Titulares de CRA previstas
no Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da Operagdo, conforme aplicavel, que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a
ela imputado resultante de ato ou omissdo dolosa da Emissora (comprovada em sentenca transitada em
julgado em juizo). O prazo ora estipulado serd contado de notificagdo formal e comprovadamente
realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; (iv) verificagdo ou declaragdo de insolvéncia de insolvéncia
da Emissora; e/ou (v) extingdo, liquidagdo, dissolugdo da Emissora.

Na Assembleia Geral de Titulares de CRA referida acima os titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela
liquidagdo do Patrimdnio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do(s) Patrimdnio(s) Separado(s), hipétese na qual devera ser
deliberada a nomeagéo de outra instituigdo administradora, fixando, nesses casos, as condigbes e termos
para sua administragdo, sua respectiva remuneragdo, bem como estabelecendo data para sua assungdo
da administragéo do(s) Patriménio(s) Separado(s) pela nova instituigdo administradora. Caso o prazo
pré-estabelecido para a assungdo da administragdo do(s) Patriménio(s) Separado(s) pela nova instituicdo
administradora ndo seja atendido, o Agente Fiducidrio deverd convocar nova Assembleia Geral de
Titulares de CRA para nomear liquidante e as formas de liquidag&o do(s) Patrimonio(s) Separado(s).

Tratamento Tributario

Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas abaixo para fins de
avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos
eventualmente aplicéveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com
CRA. As informagdes aqui contidas levam em consideragdo as previsGes de regras tributérias e
regulamentagdo aplicaveis as hipoteses vigentes nesta data, bem como a melhor interpretagdo ao seu
respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Ha regras especificas de tributagdo aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo
como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive, isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira,
sociedades de seguro, de previdéncia privada, de capitalizagdo, corretoras de titulos, valores
mobilidrios e cambio, distribuidora de titulos e valores mobilidrios, sociedade de arrendamento
mercantil ou investidor estrangeiro.
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Pessoas juridicas ndo financeiras

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“"IRRF”), a ser calculado com base na
aplicacdo de aliquotas regressivas, definidas pela Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada (“Lei 11.033"), aplicadas de acordo com o prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20%
(vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota
de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo é contado da data em que o
Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate (artigo 1° da Lei 11.033 e artigo 65 da Lei
n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada (“Lei 8.981").

N&o ha uniformidade de interpretagdo quanto a forma de incidéncia de IRRF sobre eventual ganho de
capital auferido por pessoa juridica ndo-financeira na alienagdo de CRA. Nesse contexto, recomenda-
se aos Titulares dos CRA que consultem seus assessores tributarios em relagdo ao tema.

Em regra, o IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de renda
devido, gerando o direito a dedugdo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”) apurado em
cada periodo de apuracdo (artigo 76, I da Lei 8.981, artigo 51 da Lei 9.430, artigo 854, §2°, do
Regulamento do Imposto de Renda aprovado pelo Decreto 9.580/2018 - “RIR 2018” - e artigo 70, I
da Instrugdo Normativa RFB 1.585). O rendimento também devera ser computado na base de calculo
do IRP] e da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido ("CSLL”). No caso de pessoa juridica ndo
financeira optante pelo regime do lucro presumido ou do lucro arbitrado, os rendimentos auferidos em
aplicagdes financeiras devem ser adicionados a base de célculo do IRP]J e da CSLL somente por ocasi&o
da alienagéo, do resgate ou da cessdo do titulo ou da aplicagdo (regime de caixa) (RIR 2018, artigo
854, §39, II, e artigos 216 e 228 da IN 1.700).

Como regra geral, as aliquotas do IRP] correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%
(dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real, presumido ou arbitrado,
que exceder o equivalente a R$20.000,00 (vinte mil reais) multiplicado pelo nimero de meses do
respectivo periodo de apuracdo, de acordo com a Lei n.° 9.249, de 26 de dezembro de 1995, conforme
alterada. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por
cento).

De acordo com o Decreto 8.426, de 1° de abril de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas
juridicas ndo-financeiras tributadas sob a sistematica ndo-cumulativa das Contribuicdes aos Programas
de Integracdo Social e de Formagdo do Patriménio do Servigos Publico (PIS/PASEP) (“PIS”) e da
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social ("COFINS"), estdo sujeitos a incidéncia dessas
contribuigBes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente.

No que se refere as pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a sistematica cumulativa da COFINS e
do PIS, a incidéncia das contribuigdes, as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento)
e 3% (trés por cento), respectivamente, depende de uma analise caso a caso com base na atividade
e objeto social da pessoa juridica. Como regra geral, a remuneragdo conferida a titulo de pagamento
dos juros dos CRA constitui receita financeira e ndo estd sujeita ao PIS e a COFINS desde que os
investimentos em CRA n&o representem a atividade ou objeto principal da pessoa juridica investidora,
face a revogagdo do paragrafo 1° do artigo 3° da Lei n.© 9.718, de 27 de novembro de 1998, pela Lei
n.° 11.941, de 27 de maio de 2009, revogacdo esta decorrente da declaragdo de inconstitucionalidade
de referido dispositivo pelo plendrio do Supremo Tribunal Federal (“STF").

Fundos de investimento

As carteiras de fundos de investimentos estdo isentas de imposto de renda (artigo 16 da Lei
15.754/2023).

Pessoas juridicas financeiras

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar
abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e
valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, como regra geral ha dispensa de retengdo
do IRRF, conforme artigo 77, I, da Lei 8.981, de 20 de janeiro de 1995, e artigo 71, inciso I, da
Instrugdo Normativa RFB 1.585.

Ndo obstante essa dispensa de retengdo na fonte, esses rendimentos, em regra, serdo tributados pelo
IRPJ e pela CSLL, as aliquotas descritas acima (a excegéo dos fundos de investimento, cujas carteiras
estdo, em regra, isentas).

N&o obstante, a aliquota da CSLL para determinadas pessoas juridicas financeiras é a seguinte: (i)
15% para pessoas juridicas de seguros privados, de capitalizagdo, as distribuidoras de valores
mobilidrios, as corretoras de cdmbio e de valores mobilidrios, as sociedades de crédito, financiamento
e investimentos, as sociedades de crédito imobilidrio, as administradoras de cartées de crédito, as
sociedades de arrendamento mercantil, as associagdes de poupancga e empréstimo, e as cooperativas
de créditos; e (ii) 20% no caso de bancos de qualquer espécie.

No caso das pessoas juridicas que tenham como atividade principal a exploragdo de operagdes
financeiras, como, por exemplo, as instituigdes financeiras e entidades assemelhadas, a remuneragao
conferida a titulo de pagamento dos juros dos certificados de recebiveis agricolas é considerada, pela
Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, como receita operacional
dessas pessoas juridicas, estando, portanto, sujeita a tributagdo pela contribuicdo ao PIS e pela
COFINS, na forma da legislagdo aplicavel a pessoa juridica que a auferir.
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Pessoas fisicas

Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA
estdo isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragao de ajuste anual), por forga do artigo 3°,
inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55,
paragrafo Unico, da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n°® 1.585, de 31 de agosto de
2015, conforme alterada ("IN RFB 1585") tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na
alienacdo ou cessdo dos CRA. Investidores pessoas fisicas ndo se sujeitam ao PIS e COFINS.

Pessoas juridicas isentas

Pessoas juridicas isentas ou optantes pelo Simples Nacional terdo seus ganhos e rendimentos
tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no
artigo 854, §29, do RIR 2018 e artigo 70, II, da IN RFB 1.585. A retengdo do imposto na fonte sobre
os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condigdo
a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redacdo dada pela Lei n.° 9.065, de
20 de julho de 1955, e artigo 72 da IN RFB 1.585.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicdo da Receita Federal do Brasil ("RFB"), expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB
n° 1.585, os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior que invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas previstas na Resolugdo do CMN n°©
4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Resolucdo CMN 4.373"), inclusive as pessoas fisicas residentes
em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida ("JTE”), estdo atualmente isentos de IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA, no
pais, de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373 e ndo sejam domiciliados em JTF
estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), conforme legislagdo vigente.

Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede em JTF que ndo sejam
pessoas fisicas estdo sujeitos as aliquotas regressivas aplicadas em fungdo do prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta)
dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Conceitualmente, nos termos do artigo 24 da Lei 9.430/96, conforme alterada pela Lei 14.596/2023,
sdo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdigdes que ndo tributam a renda ou que a tributam a
aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento) ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a
informagBes relativas a composigdo societaria de pessoas juridicas, ou a sua titularidade ou a
identificagdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. As jurisdigdes
qualificadas como JTF sdo listadas pelas autoridades fiscais no artigo 1° da Instrugdo Normativa da
Receita Federal do Brasil n.2 1.037, de 04 de junho de 2010, conforme alterada.

Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cdmbio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores
Mobilidrios — IOF

IOF/Cémbio

Regra geral, as operagGes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigdes previstas pela Resolugdo
CMN 4.373, inclusive por meio de operages simultaneas, incluindo as operagdes de cambio
relacionadas aos investimentos no mercado financeiro e de capitais, tais como os investimentos em
CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF que incidem nas operagdes de cambio (“IOF/Cambio”) a
aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior,
conforme Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragdes posteriores. Em qualquer caso,
a aliquota do IOF/Cémbio pode ser majorada até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, relativamente as operagdes de cdmbio ocorridas
apos esta eventual alteragdo.

IOF/Titulos

As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do Imposto sobre Operagdes Financeiras (“"10F”)
que incidem nas operagGes com titulos e valores mobilidrios (“IOF/Titulos”), conforme Decreto 6.306,
e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente as operagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Discussodes legislativas

A Emenda Constitucional 132/2023 (“EC 132/23"), recentemente promulgada, prevé a substituicdo de
tributos federais, incluindo o PIS e a COFINS, estaduais e municipais pela Contribuigdo sobre Bens e
Servigos ("CBS”), pelo Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS”) e pelo Imposto Seletivo (“IS”). A EC
132/23 prevé que aspectos especificos dos novos tributos (como as aliquotas) serdo determinados por
novas leis, ainda ndo promulgadas. Ha um periodo de transicdo que se estende até 2033 para
substituicdo completa dos tributos atualmente existentes pelos novos tributos trazidos pela EC 132/23.
Durante a transigdo, pretende-se que os tributos atualmente existentes coexistam com a CBS, com o
IBS e com o IS.

E necessario monitorar a evolucdo dos projetos de lei submetidos & apreciacdo do Congresso Nacional
para regulamentagdo da reforma tributaria instituida pela EC 132/23. A depender de seu teor, tais
projetos, quando convertidos em lei, poderdo modificar o tratamento descrito acima. N&do é possivel
quantificar esses impactos de antemao.

Outros Direitos,
Vantagens e Restricoes

N&o Aplicavel.
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3. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressdes em mailsculas,
nao definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, no
Termo de Securitizacdao, ou na Escritura de Emissdo anexa a este Prospecto na forma do
Anexo VI, constantes a partir da pagina 531 deste Prospecto Preliminar.

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Destinacdo de Recursos pela Emissora. Os recursos liquidos obtidos com a subscrigdo e
integralizacao dos CRA, serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para integralizar as
Debéntures, observado que sera descontado do valor a ser pago a Devedora a titulo de
integralizacdo das Debéntures o montante necessario para composicdao do Fundo de
Despesas, bem como o montante devido pela Devedora aos Coordenadores, a titulo de
comissionamento, nos termos do Contrato de Distribuicdo, montante este a ser pago
diretamente pela Emissora aos Coordenadores, por conta e ordem da Devedora.

Destinacdo de Recursos pela Devedora. Nos termos da Escritura de Emissdo, os recursos
liquidos obtidos pela Devedora em razdo da integralizacdo das Debéntures, deverdo ser
destinados integral e exclusivamente as suas atividades como produtora rural no
agronegocio. Para esse fim, referidos recursos liquidos serdo empregados pela Devedora,
na forma do art. 29, paragrafo 49, inciso III do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60,
no curso ordindrio dos seus negodcios rurais, em investimentos, custos e despesas
relacionados a sua cadeia de producdo e exploragdo de animais em geral (aves, bovinos,
suinos, etc.), quais sejam, (i) despesas para manutengao de granjas proéprias; (ii) despesas
para a aquisicdao de matrizes, genética, ovos, criacdo, engorda e abate de animais em geral;
(iii) despesas para aquisicao de insumos para alimentagao dos animais, como graos e seus
derivados (soja, milho, sorgo, farelos, éleos etc.); (iv) despesas para fins de produgao e/ou
aquisicdo de ragdao e outros produtos para alimentacdo dos animais; (v) despesas com
suporte veterinario e aquisicdo de medicamentos para tratamento dos animais; e
(vi) despesas com maravalha e outros substratos para o aquecimento e acomodacdao dos
animais e manutencao das instalagdes onde sdo mantidos os animais explorados, nos
termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 29, incisos I e II, e paragrafos
10, 20 e 99, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60, bem como o inciso III do paragrafo
40 do artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60, na forma prevista em seu
objeto social e no curso ordinario de seus negdcios (“Destinacdo de Recursos”).

3.2. Nos casos em que a destinacdao de recursos por parte dos devedores do
lastro dos valores mobiliarios emitidos for um requisito da emissao, informacoes
sobre:

a) os ativos ou atividades para os quais serao destinados os recursos oriundos da
emissao

Os recursos oriundos da emissao serdao destinados para a aquisicao dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio, que sdo representados pelas Debéntures, as quais, por sua vez, terdo a
destinacdo de recursos indicada no item 3.1 acima.

b) eventual obrigacdo do agente fiduciario de acompanhar essa destinacdo de
recursos e a periodicidade desse acompanhamento

Considerando que a emissdo das Debéntures estd em linha com o disposto no artigo 29,
paragrafo 99, do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60, e com o artigo 23 da Lei 11.076,
nao é obrigatodria a verificagdo periddica, pelo Agente Fiduciario, da Destinacdao dos Recursos
de que tratam paragrafos 7° e 8° do artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 60.
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Ndo obstante, na hipétese de o Agente Fiducidrio e/ou a Devedora vir(em) a ser legal e
validamente exigido(s) por autoridade competente a comprovar(em) a Destinagdao dos
Recursos, a Devedora devera enviar, obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario e a Emissora,
os documentos e informagdes necessarios, incluindo eventuais documentos de natureza
contabil e a apresentagdo de relatoério, para a comprovagao da utilizagdo dos recursos
desembolsados e ja utilizados, em até (i) 5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo
demandado pela referida autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela
referida autoridade competente seja inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo compativel a
apresentacdao tempestiva da referida documentagdo pelo Agente Fiduciario e/ou pela
Devedora a autoridade competente em questdo. Caso ndo seja possivel atender aos prazos
previstos nos itens (i) e (ii) acima por motivos nao imputaveis a Devedora, os referidos
prazos serdo prorrogados por 10 (dez) Dias Uteis, desde que tal periodo esteja
compreendido no prazo concedido pela referida autoridade competente, sendo certo que a
Devedora se compromete a envidar os melhores esforgos para a tempestiva obtengao dos
documentos ou informacdes necessarios a comprovacao da Destinagdao dos Recursos.

Para fins deste Prospecto, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

A Devedora devera realizar a guarda e custddia da via fisica de todos os Comprovantes da
Destinacdo de Recursos, os quais deverdao ser mantidos em local seguro, sob as penas
previstas na legislagcao aplicavel.

c) a data limite para que haja essa destinagao

A data limite para que haja a efetiva destinacao dos recursos obtidos por meio da Emissao
é a Data de Vencimento dos CRA, sendo certo que, havendo a possibilidade de resgate ou
vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura
de Emissdo, as obrigacdes da Devedora quanto a destinacdo da totalidade dos recursos
captados por meio da emissdo das Debéntures para os fins previstos na Clausula 4.11 do
Termo de Securitizacdo e do Agente Fiduciario com relagdo a verificagdo da referida
Destinagdo dos Recursos, caso necessario, perdurardo até a Data de Vencimento dos CRA
ou até que a destinacdo da totalidade dos recursos seja efetivada.

d) cronograma indicativo da destinacao de recursos, com informagcdoes no minimo
semestrais, caso haja obrigagcdao de acompanhamento da destinacdao pelo agente
fiduciario

Considerando que a emissdo das Debéntures estd em linha com o disposto no artigo 2°,
paragrafo 99, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60, e com o artigo 23 da Lei 11.076,
nao é obrigatdria a estipulagdo de cronograma indicativo da destinacdo de recursos nos
termos indicados pelo Oficio Circular CYM/SRE 01/21.
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e) a capacidade de destinacdo de todos os recursos oriundos da emissao dentro
do prazo previsto, levando-se em conta, ainda, outras obrigagoes eventualmente
existentes de destinacao de recursos para os mesmos ativos ou atividades objeto
da presente emissao

Segue demonstrada a capacidade da Devedora de destinar as suas atividades de Produtora
Rural, conforme definido no Termo de Securitizagdo, bem como compreendidas no caput e
incisos do art. 2° do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 60 todo o montante de recursos
gue sera obtido com a emissdo, dentro do prazo dos CRA, considerando o historico de
recursos por ela aplicados nas atividades em investimentos, custos e despesas relacionados
com a sua atividade de Produtora Rural, conforme a seguir indicado.

Histoérico
2022 R$18.147.353 mil
2023 R$15.599.050 mil
2024 R$13.230.793 mil
Total R$46.977.197 mil

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente,
na aquisicao de ativos de partes relacionadas, indicacao de quem serao comprados
e como o custo sera determinado

Em atendimento ao disposto na Resolugdo CMN 5.118, os recursos captados por meio da
emissao das Debéntures ndo poderdo ser direcionados pela Devedora em operacdes cuja
contraparte seja parte relacionada da Devedora (enquanto houver proibicdo legal, nos
termos da Resolugdo CMN 5.118 e demais regulamentagdes aplicaveis, se o caso),
observado que a expressdo "parte relacionada" aqui referida terd o significado a ela
atribuido no respectivo Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis,
recepcionado pela CVM (“Parte Relacionada”). A obrigacdo descrita neste item devera ser
observada, salvo caso haja superveniéncia de decisdo ou regramento emitido por autoridade
competente que dispense esta exigéncia.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser
obtida por meio da distribuicao, indicacdao das providéncias que serao adotadas

N3o aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”,
“social”, “sustentavel” ou termo correlato, informar:

Nao aplicavel.

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram
seguidos para qualificacao da oferta conforme item acima

Nao aplicavel.

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo
de avaliacao envolvida

N3o aplicavel.

c) obrigacbes que a oferta impdoe quanto a persecucao de objetivos “verdes”,

”m W

“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios
ou diretrizes amplamente reconhecidos

N3o aplicavel.
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d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo
reporte acerca do cumprimento de obrigagdoes impostas pela oferta quanto a
persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos,
conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

N&o aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco
associados a oferta e a securitizadora, incluindo:

a) riscos associados ao nivel de subordinacao, caso aplicavel, e ao consequente
impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Os Direitos Creditérios do Agronegécio constituem a totalidade do Patrimbnio Separado, de
modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer
atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegoécio, tendo
como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio por
meio da emissdao de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo patriménio é
administrado separadamente do patrimoOnio da Securitizadora. O Patrimbnio Separado tem
como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegocio. Desta forma, qualquer
atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar
adversamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos
respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio tenham sido
realizados pela Devedora, na forma prevista na Escritura de Emissdo, a Devedora ndo tera
qualquer obrigacao de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administracdo do Patrimonio Separado, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo. Em Assembleia Especial, os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as
novas normas de administracdo do Patrimbnio Separado ou optar pela liguidagao deste, de
forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora
perante os respectivos Titulares de CRA, podendo trazer prejuizos financeiros aos Titulares
de CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de concentracao e efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacao

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse
sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que
todos os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de
influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio e, consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneragcdo. Uma vez que os
pagamentos de Remuneracdao e Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, os riscos a que
a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da
Devedora na medida em que afete suas atividades, operacbes e situacdo econdmico-
financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o
fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos
CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucao das Debéntures podem nao ser
suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures.
Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os
recursos decorrentes da execucdo das Debéntures podem ndo ser suficientes para satisfazer
o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da
Devedora pode ter um efeito adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio
e, consequentemente, dos CRA, podendo trazer prejuizos financeiros aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior
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O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente
os CRA.

A capacidade do Patrimdnio Separado dos CRA de suportar as obrigagcdes decorrentes da
Emissao depende do adimplemento, pela Devedora das Debéntures. O Patrimo6nio Separado
dos CRA, constituidos em favor dos Titulares dos CRA, ndo contam com qualquer garantia
ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares
dos CRA, dos montantes devidos dependera dos adimplementos das Debéntures pela
Devedora em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA.
Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca,
judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios do Agronegocio serdao bem-sucedidos, e
mesmo no caso de os procedimentos de cobrancga, judicial ou extrajudicial, terem um
resultado positivo, ndo ha garantia que sera suficiente para a integral quitacao dos valores
devidos pela Devedora, sob e de acordo com os Direitos Creditérios do Agronegdcio.
Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragao dos CRA e da Amortizacdo dos CRA
depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora das Debéntures, a ocorréncia
de eventos internos e externos que afetem a situagdo econ6mico-financeira da Devedora e
sua capacidade de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA
e a capacidade do Patrimbnio Separado dos CRA de suportar suas obrigacbes, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizacdo, podendo trazer prejuizos financeiros aos Titulares
de CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco relativo a situacao financeira e patrimonial da Devedora.

A deterioracdo da situagao financeira e patrimonial da Devedora em decorréncia de fatores
internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos das Debéntures
e, consequentemente, dos CRA. Com base nas demonstracdes financeiras referentes ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024, o patriménio liquido consolidado da
Devedora era de R$16.499.204.000,00. E possivel que existam, ou venham a existir no
futuro, contingéncias ndo materializadas na presente data, que venham a reduzir de forma
relevante o patrimoénio liguido da Devedora, o que podera impactar adversamente sua
condicdo financeira e sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes das
Debéntures, podendo, consequentemente, gerar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Inadimplemento das Debéntures que lastreiam os CRA.

Os CRA sao lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegocio, os quais sdao oriundos das
Debéntures emitidas pela Devedora, cujos valores, por lei, devem ser suficientes para cobrir
os montantes devidos aos Titulares dos CRA durante todo o prazo da Emissdo, e os recursos
captados pela Devedora, por meio da emissao das Debéntures, serdo utilizados, pela
Devedora, para suas atividades no agronegdcio, assim entendidas as atividades
relacionadas com a produgao, comercializagdo, beneficiamento ou industrializacao de
produtos ou insumos agricolas ou de maquinas e implementos utilizados na atividade
agricola, nos termos do artigo 2°, §49, inciso III, e §9°, da Resolucdo CVM 60, na forma
prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus negdcios. Ndo existe garantia de
que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupgao ou inadimplemento de obrigagdes em
seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares dos CRA poderao
ser negativamente afetados, inclusive em razao de atrasos ou ndo recebimento de recursos
devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de recebimento de
tais recursos em funcao de inadimplemento por parte da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Média
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Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditorios do Agronegocio, e o Agente
Fiduciario, caso a Emissora ndo o faca, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n° 17,
de 09 de fevereiro de 2021 (“Resolugao CVM 17") e do artigo 29, §19, II da Lei 14.430, sao
responsaveis por realizar os procedimentos de execucdao dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares dos CRA.

A ndo realizagdo ou realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdao dos Direitos
Creditérios do Agronegocio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso,
em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de
pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobrancga judicial
dos Direitos Creditérios do Agronegocio ou em caso de perda dos Documentos da Oferta
e/ou Documentos Comprobatdrios Destinacdo de Recursos, a capacidade de satisfacdao do
crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA,
podendo, consequentemente, gerar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos do Regime Fiduciario

Nao obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da lei 14.430, a Medida Provisoria n°
2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor (*Medida Proviséria 2.158-35"),
estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacao ou a separacgao,
a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagao
aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que |hes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste
mesmo artigo prevé que “permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade
dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que
tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo”.

Embora a Lei 14.430, seja posterior a Medida Provisoria 2.158-35, e especifica no que se
refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndao houve revogacdo
expressa desta. Nesse sentido, caso o dispositivo acima da Medida Provisoria 2.158-35 seja
aplicado, as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegdcio delas decorrentes poderdao
ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora €, em alguns
casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes
ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em
tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares dos
CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos créditos do Patrimonio
Separado. Nesta hipdtese, é possivel que créditos do Patrimonio Separado ndo venham a
ser suficientes para o pagamento, podendo prejudicar o recebimento integral e tempestivo,
pelos Titulares dos CRA, dos montantes devidos em decorréncia dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para
concessao de crédito

N3o aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do
Agronegocio que sdo representados pelas Debéntures.
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c) eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos direitos creditérios para
a securitizadora, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditérios
cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados

Nao aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do
Agronegocio que sdo representados pelas Debéntures.

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da
divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de
cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

N3o aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do
Agronegdcio que sdo representados pelas Debéntures.

e) riscos da Oferta

Riscos gerais.

Os riscos a que estao sujeitos os Investidores variam significativamente, e incluem, sem
limitagdo, perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros
fatores naturais que afetem negativamente os produtos comercializados pela Devedora,
redugdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteracGes em politicas de concessdo de crédito, bem como outras crises econémicas que
podem afetar o setor agropecuario em geral podem afetar a capacidade de producao de
produtos agropecuarios, sua comercializagdo e consequentemente resultar em dificuldades
ou aumento de custos para manutencao das atividades da Devedora, o que pode afetar
adversamente sua capacidade de pagamento e a capacidade de honrar as obrigagdes
assumidas nos termos das Debéntures e, consequentemente, o recebimento integral e
tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos montantes devidos em decorréncia dos CRA,
podendo trazer prejuizos financeiros aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior
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Risco de ndo cumprimento de Condicbes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condicoes Precedentes que devem ser satisfeitas até
a data da obtencao do registro automatico da Oferta na CVM, sendo certo que as condigbes
verificadas anteriormente a obtencdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de
liguidagdo. Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais CondigOes Precedentes até a
obtencdo do registro da Oferta ou até a primeira Data de Integralizacdo dos CRA, conforme
aplicavel, os Coordenadores poderdo optar por renunciar a referida Condigdo Precedente. A ndo
implementacao de qualquer uma das Condigdes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas
por parte dos Coordenadores, ensejara a inexigibilidade das obrigagdes dos Coordenadores, bem
como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacao da Oferta, caso o requerimento de
registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160.
Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o
registro da Oferta ainda nao tenha sido obtido, podera ser tratado como modificacdo da Oferta,
podendo, implicar na resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido
obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando,
portanto, a revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70,
paragrafo 4°, ambos da Resolucgo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular
n® 10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importara
no cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Devedora, bem
como aos Investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intengdes de investimentos
ou pedidos de reserva serdo automaticamente canceladas e a Emissora, a Devedora e os
Coordenadores ndo serao responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais
investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracao no
momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de
cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno
semelhante aos CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e
ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA
que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo
desinvestimento. Ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira
liquidar suas posigcoes ou negociar seus CRA no mercado secundario, tampouco pelo preco e no
momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao
seu titular. Dessa forma, o investimento nos CRA ndo é adequado aos Investidores que
necessitem de liquidez, sendo que o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA deve estar
preparado para manter o investimento nos CRA até a respectiva data de vencimento.

O inicio da negociacdo na B3 dos CRA ocorrera subsequentemente a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento. Nesse sentido, cada Investidor deverd considerar essa
indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no mercado secundario como fator que
podera afetar suas decisdes de investimento.

Escala qualitativa de risco: Maior
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O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente
0s CRA.

A capacidade do PatrimOnio Separado de suportar as obrigagbes decorrentes dos CRA
depende do adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patrimbnio Separado,
constituidos em favor dos Titulares de CRA, ndo contam com qualquer garantia ou
coobrigacao da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos
Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures, pela
Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.
Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial das
Debéntures serao bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragdo dos
CRA e amortizagao dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora,
das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacdo
econdmico-financeira da Devedora e sua respectiva capacidade de pagamento pode afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimonio Separado de
suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizacdo.

Escala qualitativa de risco: Maior

Riscos relacionados ao critério adotado pela Emissora para subscricdo e integralizacdo das
Debéntures emitidas pela Devedora.

A subscricdo e integralizagdo das Debéntures emitidas pela Devedora foram aprovados pela
Emissora, conforme seus critérios de avaliagdo de riscos. Tendo em vista que os CRA sdo
lastreados exclusivamente nos Direitos Creditérios do Agronegocio, os quais sao oriundos
das Debéntures emitidas pela Devedora, eventual inadimpléncia da Devedora podera
resultar na inadimpléncia dos CRA e, com efeito, em perdas para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a captacdo de
recursos pela Devedora, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para negociacdo
no mercado secundario e impacto negativo relevante na Devedora.

A realizacdo da classificacdo de risco (rating) dos CRA leva em consideracao certos fatores
relativos a Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condicdo financeira, administragdo e
desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigagoes
assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econdmicos que podem
afetar a condicdo financeira da Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a classificacdo de
risco representa uma opinido quanto as condicées da Devedora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a
amortizacdo e remuneragdo das Debéntures, cujos direitos creditérios lastreiam os CRA,
sendo que, no presente caso, a classificagdo de risco sera atualizada trimestralmente. Caso a
classificagdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissoes de titulos e valores mobilidrios, o que
podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas
operacdes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacbes relativas as
Debéntures, o que, consequentemente, impactara negativamente os CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo
sujeitos a regulamentagoes especificas, que condicionam seus investimentos em valores
mobilidrios com determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificagdes de risco obtidas com relagao aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar
seus CRA no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco desses CRA e sua
negociacdo no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Maior
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Inadimplemento ou descaracterizacdo das Debéntures que lastreiam os CRA.

Os CRA tém seus lastros nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos da
emissdo das Debéntures emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para
cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA, durante todo o prazo da Emissao, e os
recursos captados pela Devedora através da emissdao das Debéntures devem ser empregados
em atividade ligadas ao agronegodcio. Ndo existe garantia de que ndo ocorrera futuro
descasamento, interrupcao ou inadimplemento de obrigacdes em seu fluxo de pagamento por
parte da Devedora, caso em que os Titulares de CRA poderdao ser negativamente afetados,
inclusive em razao de atrasos ou nao recebimento de recursos devidos pela Emissora em
decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em funcdo de
inadimplemento por parte da Devedora. Adicionalmente, ndo ha como garantir que nao
ocorrera a descaracterizagdo de finalidade e, por conseguinte, do regime juridico e tributario
aplicavel ao lastro dos CRA, em decorréncia da qual medidas punitivas poderao ser aplicadas,
dentre as quais destacam-se a cobranca de tributos, encargos, custos ou multas, que incidam,
venham a incidir ou sejam entendidos como devidos, sobre a emissao das Debéntures ou os
Direitos Creditorios do Agronegdcio, ou, ainda, a cobranga de qualquer outra despesa, custo
ou encargo, a qualquer titulo e sob qualquer forma, relacionados a emissdo das Debéntures
ou aos Direitos Creditorios do Agronegodcio, inclusive despesas processuais e honorarios
advocaticios dispendidos em tal ocasido.

Escala qualitativa de risco: Maior

O risco de descasamento, interrupcdo ou inadimplemento no pagamento da remuneracao
das Debéntures poderd afetar negativamente o pagamento da Remuneracdo dos CRA

As fontes de recursos que a Emissora dispord para pagamento da Remuneracdo dos CRA
aos Titulares de CRA decorrem dos pagamentos, pela Devedora, da remuneragdo das
Debéntures. Cada pagamento de remuneracdo das Debéntures ocorrera com, no minimo,
2 (dois) Dias Uteis de intervalo do pagamento correspondente de Remuneragdo dos CRA.
Nao existe garantia de que ndo ocorrera descasamento, interrupcdo ou inadimplemento do
pagamento da remuneracdo das Debéntures por parte da Devedora, de modo que tais
pagamentos podem ndo ocorrer ou ocorrer em datas diferentes das datas previstas na
Escritura de Emissdo, o que podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA,
podendo trazer prejuizos financeiros aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora
nao contam com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das
Debéntures, a Emissora ndo terd nenhuma garantia para executar visando a recuperagao
do respectivo crédito. Nao foi e nem sera constituida garantia para o adimplemento dos
CRA, com excecgdo da constituicdo do regime fiduciario. Assim, caso a Emissora ndo pague
o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacao, os Titulares dos CRA
nao terao qualquer garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a
titularidade das préprias Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Maior
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Risco de concentracdo e efeitos adversos no pagamento de Remuneracdo, Amortizacao e
outros valores aos Titulares de CRA.

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sdao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse
sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA estd concentrado na Devedora, sendo que
todos os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sdo capazes de influenciar adversamente
a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente,
0 pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Uma vez que os pagamentos
devidos em decorréncia dos CRA, tais como, Amortizacdo e Remuneracdo €, se aplicavel,
Encargos Moratoérios, dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos
valores devidos no ambito das Debéntures, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem
afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete
suas atividades, operacbes e situagdo econémico-financeira, as quais, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, poderao afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos
Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos
decorrentes da execucdao das Debéntures podem ndo ser suficientes para satisfazer o
pagamento integral da divida decorrente da emissdao das Debéntures. Portanto, a
inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito adverso no pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA. Ainda, como as Debéntures sdo
emitidas no contexto da operacdao dos CRA, ndo €é possivel avaliar o histérico de
inadimpléncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Maior

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA.

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, a capacidade de pagamento da
Devedora podera ser afetada em funcdo de sua situacdo econdmico-financeira, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos
dos CRA e, consequentemente, o recebimento dos valores devidos aos titulares dos CRA
em decorréncia dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patrimbnio Separado, de
modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer
atraso ou falha pela Emissora nas suas obrigacdes ou a insolvéncia da Emissora, pode afetar
negativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA.

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdécio, tendo
como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio por
meio da emissdao de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo patrimonio é
administrado separadamente do patrimonio da Securitizadora. O Patrimbnio Separado tem
como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer
atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar
adversamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos
respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio tenham sido
realizados pela Devedora, na forma prevista na Escritura de Emissdo, a Devedora ndo tera
qualquer obrigacao de fazer novamente tais pagamentos.
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Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administracdo do Patriménio Separado, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo. Em Assembleia Especial, os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as
novas normas de administracdo do Patrimobnio Separado ou optar pela liquidagdo deste, de
forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar as obrigacGes da Emissora
perante os respectivos Titulares de CRA, impactando adversamente o desempenho
financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

A Oferta serd realizada em até 5 (cinco) Séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as
Séries serd definida no Procedimento de Bookbuilding, o gue pode afetar a liquidez da série
com menor alocacdo

O nUumero de séries a serem emitidas e o nimero de CRA a ser alocado em cada série da
Emissdo sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme a
ser apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdo dos CRA entre as
Séries ocorrera por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Eventual série em que for
verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada
adversamente. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular do CRA da
respectiva série conseguird liquidar suas posicdes ou negociar seus CRA no mercado
secundario, tampouco pelo preco e no momento desejado, podendo causar prejuizos ao seu
titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA da respectiva série
com menor demanda poderd encontrar dificuldades para negocid-los com terceiros no
mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a
Data de Vencimento da respetiva série.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco Relativo a ineficacia e invalidade da aquisicdo das Debéntures pela Securitizadora.

A aquisicdo das Debéntures da Devedora pela Securitizadora pode ser declarada invalida ou
tornada ineficaz, com impactos negativos ao fluxo de pagamento dos CRA apds a sua
aquisicdo pela Securitizadora, caso apurado em agao judicial prépria que referida aquisigao
foi realizada em: (i) fraude contra credores se, no momento da transferéncia das
Debéntures, conforme disposto na legislagdo em vigor, a Devedora estiver insolvente ou,
em razdo da transferéncia das Debéntures, passe a esse estado; (ii) fraude a execugao, (a)
caso quando da transferéncia das Debéntures a Devedora seja sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; (b) caso sobre as Debéntures penda, na data de
aquisicdo, demanda judicial fundada em direito real e (c) nos demais casos previstos em
lei; (iii) fraude a execucao fiscal, se a Devedora, quando da transferéncia das Debéntures,
sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da
divida fiscal; ou (iv) caso as Debéntures ja se encontrem vinculados a outros negdcios
juridicos, inclusive por meio da constituicdo de garantias reais. Adicionalmente, a
transferéncia das Debéntures pela Devedora a Securitizadora pode vir a ser objeto de
guestionamento em decorréncia de faléncia, recuperagao judicial, extrajudicial ou processos
similares contra a Devedora. Quaisquer dos eventos indicados acima pode implicar em efeito
material adverso ao Titulares dos CRA por afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média
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Risco de Estrutura.

A presente Emissdo tem o carater de “operagdo estruturada”; desta forma e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e
juridico considera um conjunto de rigores e obrigacGes de parte a parte, estipulados através
de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em
razdo da pouca maturidade e da falta de histdrico consolidado e jurisprudéncia no mercado
de capitais brasileiro, no que tange a operagdes de CRA, em situacdes de estresse, podera
haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos
para eficacia do arcabougo contratual.

Escala qualitativa de risco: Média

A aquisicdo dos CRA por partes relacionadas da Devedora podera resultar na reducdo da
liquidez dos CRA.

A participacdo de partes relacionadas da Devedora na Oferta podera resultar na reducdo da
liguidez dos CRA no mercado secundario, consequentemente, reduzindo a liquidez do
investimento dos titulares dos CRA, posto que tais partes relacionadas podem optar por
manter estes CRA fora de circulacdo. A Securitizadora ndo pode garantir que partes
relacionadas da Devedora ndo adquiram os CRA ou que tais partes relacionadas ndo optarao
por manter estes CRA fora de circulagao.

Escala qualitativa de risco: Média

Processo de diligéncia legal (due diligence) restrito da Devedora.

A Devedora, seus negocios e atividades foram objeto de auditoria legal restrita para fins
desta Oferta, de modo que foram verificadas apenas contingéncias relevantes, certidGes e
verificagdo de poderes para a celebragdo dos instrumentos que configuram a operagao e
aprovagoes societarias. Eventuais contingéncias da Devedora e seus negocios podem afetar
sua capacidade de pagamento sob as Debéntures e, com efeito, o pagamento dos CRA,
podendo trazer prejuizos financeiros aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

N&o havera manifestacdo escrita por parte dos auditores independentes da Emissora, nem
da Devedora em relacdo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022 no
ambito da Oferta.

O Cdédigo ANBIMA prevé a necessidade de manifestagdo escrita por parte dos auditores
independentes acerca da consisténcia das informacodes financeiras constantes deste
Prospecto Preliminar com as demonstragdes contabeis publicadas pela Emissora e/ou pela
Devedora. No ambito desta Emissdao nao serd emitida manifestacao escrita por parte dos
auditores independentes da Devedora acerca da consisténcia das informagdes financeiras
da Devedora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022, no dmbito
da Oferta, e também ndo serd emitida manifestacdo escrita por parte dos auditores
independentes da Emissora acerca da consisténcia das informacgdes financeiras da Emissora
constantes neste Prospecto.

Por esse motivo, os auditores independentes da Devedora ndo se manifestardo sobre a
consisténcia das informacgodes financeiras da Devedora referentes ao exercicio social em questdo
(indicado no paragrafo imediatamente acima), constantes deste Prospecto, e os auditores
independentes da Emissora ndo se manifestardo sobre a consisténcia das informagbes
financeiras da Emissora constantes deste Prospecto. Consequentemente, as informagoes
fornecidas podem conter imprecisdes que podem induzir o Investidor em erro quando da
tomada de decisdo e resultar em prejuizos prejuizos financeiros aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Média
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Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo, cobranca e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e do artigo 29, § 1°, II da
Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execugdo e cobranga dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares
de CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucgado e cobranga dos Direitos Creditérios
do Agronegocio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a
legislacdo ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca judicial
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos documentos que
comprovam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, quais sejam, em conjunto,
(i) a Escritura de Emissao; (ii) o Termo de Securitizagdo; (iii) o Boletim de Subscrigdao das
Debéntures; e (iv) os eventuais aditamentos dos documentos mencionados nos itens acima
("Documentos Comprobatérios”) também pode ser afetada a capacidade de satisfagdo do
crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA, podendo trazer prejuizos
financeiros aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Auséncia de diligéncia legal das informacoes do Formulario de Referéncia da Emissora e da
Devedora e auséncia de opinido legal relativa as informacdes do Formulario de Referéncia
da Emissora e da Devedora.

As informacgdes do Formulario de Referéncia da Securitizadora e do Formulario de Referéncia
da Devedora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida
opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informacdes, obrigacoes
e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora e do Formulario de
Referéncia da Devedora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal dos assessores
juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informacgdes fornecidas neste Prospecto e nos
Formularios de Referéncia da Emissora e da Devedora com aquelas analisadas durante o
procedimento de diligéncia legal na Emissora e na Devedora.

Consequentemente, as informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e
no Formulario de Referéncia da Devedora, constantes neste Prospecto e/ou do Formulario
de Referéncia da Emissora e/ou do Formulario de Referéncia da Devedora, podem conter
imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdao de
investimento nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de Resgate Antecipado e Vencimento Antecipado dos CRA e da Oferta de Resgate.

Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, nos termos da Clausula 5.22 da Escritura de Emissdo ou de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 5.23 da Escritura de Emissdo. Havera
o vencimento antecipado dos CRA no caso de vencimento antecipado das Debéntures. Caso
ocorra o Resgate Antecipado dos CRA ou a declaragdo de Vencimento Antecipado das
Debéntures, os Titulares de CRA poderao sofrer prejuizos financeiros, inclusive em razao de
tributacdao, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média
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Quérum de deliberacdo em Assembleia Geral.

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sao aprovadas por maioria
dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagao. O titular de pequena quantidade de
CRA pode ser obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel,
nao havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRA
em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral. Além disso, a
operacionalizacdo de convocagao e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada
negativamente em razdo da grande pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto
negativo para os Titulares dos respectivos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Verificacdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures.

Em determinadas hipdéteses, a Emissora e o Agente Fiducidrio ndo realizardo analise
independente sobre a ocorréncia de um Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures.
Assim sendo, a declaracdo de vencimento das Debéntures pela Emissora podera depender
mediante envio de declaragdo ou comunicacao da Devedora informando que um Evento de
Vencimento Antecipado das Debéntures aconteceu ou podera acontecer. Caso a Devedora
nado informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de
um vento de Inadimplemento das Debéntures, as providéncias para declaragdo de
vencimento antecipado e cobranca das Debéntures poderdao ser realizadas
intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio, o que podera causar prejuizos
aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos de Formalizacdo do Lastro da Emissdo e dos CRA.

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures, as quais devem atender aos critérios legais
e regulamentares estabelecidos para sua regular emissao e formalizagdo. Os CRA, emitidos
no contexto da Emissdao devem estar vinculados a direitos creditéorios do agronegdcio,
atendendo a critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizagdo. Nao é
possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de formalizacao das
Debéntures e dos CRA pela Devedora, pela Securitizadora e demais prestadores de servigos
envolvidos neste processo, conforme o caso, sendo que tais situagdes podem ensejar a
descaracterizagdo das Debéntures, dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e/ou dos CRA,
causando prejuizos aos Titulares de CRA.

A Escritura de Emissdao, RCA e RD da Emissora foram e/ou serdo apresentadas para registro
perante os competentes registros de comércio, porém seus registros ndo estardo concluidos
até a data de liquidacao da Oferta. Falhas na elaboragdo e formalizacdo dos atos societarios
relacionados a Emissdo, de acordo com a legislacdo aplicavel e no registro dos mesmos e
da Escritura de Emissao na junta comercial competente, podem afetar o lastro dos CRA e,
por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA, ocasionando
perdas financeiras aos Titulares dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando em
vencimento antecipado. Adicionalmente, a assinatura eletronica de documentos pode ser
eventualmente questionada.

Escala qualitativa de risco: Média
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Os CRA Terceira Série, CRA Quarta Série e os CRA Quinta Série poderdo ser objeto de
resgate obrigatdrio na hipétese em que a Devedora e os titulares de CRA Terceira Série,
CRA Quarta Série e de CRA Quinta Série, conforme o caso, ndo chequem a um acordo
quanto a Taxa Substitutiva do IPCA ou a Assembleia Especial de Titulares de CRA Terceira
Série, CRA Quarta Série e de CRA Quinta Série, conforme o caso, convocada
especificamente para deliberar sobre a taxa substitutiva ndo seja instalada.

Podera ocorrer o resgate obrigatério das Debéntures Terceira Série, das Debéntures Quarta
Série e das Debéntures Quinta Série, conforme o caso, observada as condigdes da Escritura
de Emissdo, nas hipoteses em que a Emissora e os titulares CRA Terceira Série, CRA Quarta
Série e de CRA Quinta Série, conforme o caso, ndo cheguem a um acordo quanto o indice
de Atualizacdo Monetaria a ser utilizado em substituicdo ao IPCA (“Taxa Substitutiva IPCA");
ou (ii) em que a Assembleia Especial de Titulares CRA Terceira Série, CRA Quarta Série e
de CRA Quinta Série, conforme o caso, convocada(s) especificamente para deliberar sobre
a Taxa Substitutiva ndo seja instalada em segunda convocacgdo, ndo havendo qualquer
garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e
retorno semelhantes as Debéntures Terceira Série, Debéntures Quarta Série e as
Debéntures Quinta Série.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA Terceira Série, CRA Quarta Série e dos CRA
Quinta Série, conforme o caso, na hipdtese descrita acima, os titulares dos CRA Terceira
Série, CRA Quarta Série e dos CRA Qua Quinta Série, conforme o caso, terdo seu horizonte
original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.

Escala qualitativa de risco: Média

Os CRA Primeira Série poderdo ser objeto de resgate obrigatdrio na hipétese em que a
Devedora e os titulares de CRA Primeira Série ndo cheguem a um acordo quanto a
substituicdo da Taxa DI ou a Assembleia Especial de Titulares de CRA Primeira Série,
convocada especificamente para deliberar sobre o estabelecimento de novo parédmetro de
remuneracdo dos CRA Primeira Série, ndo seja instalada.

Poderda ocorrer o resgate obrigatério das Debéntures Primeira Série, observadas as
condicOes da Escritura de Emissdo, nas hipdteses (i) em que, caso a Taxa DI deixe de ser
divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja extinta, ou haja a
impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo da remuneracao dos CRA Primeira
Série, a Emissora e os titulares dos CRA Primeira Série ndo cheguem a consenso sobre o
novo parametro de remuneracdo dos CRA Primeira Série, ou (ii) em que a Assembleia
Especial de Titulares de CRA Primeira Série convocada(s) especificamente para deliberar
sobre a Taxa Substitutiva DI ndo seja instalada em segunda convocacdo, ndao havendo
qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de
risco e retorno semelhantes as Debéntures Primeira Série.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA na hipdtese descrita acima, os titulares dos CRA
Primeira Série terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer
prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos
recursos investidos.

Escala qualitativa de risco: Média
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Risco de Vedacdo g Transferéncia das Debéntures.

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e subscritas pela Emissora. A
Emissora, nos termos do artigo 25 e seguintes da Lei 14.430, criou sobre as debéntures um
regime fiduciario, segregando-as de seu patrimonio, em beneficio exclusivo dos titulares de
CRA. Uma vez que a vinculagao das Debéntures aos CRA foi condicdo do negdcio juridico
firmado entre a Devedora e Emissora, convencionou-se que as Debéntures ndo poderao ser
transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto nas hipéteses previstas
no Termo de Securitizagdo. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar
sobre a orientagdo a Emissora para alienar as Debéntures, em um contexto diferente dos
itens (a) e (b) acima, os titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das
condicOes da alienagdo, também disciplinar a utilizagdo dos recursos para a amortizagao ou
resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacdo de Debéntures
em assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizacdo da
Devedora.

Caso a deliberacdo sobre a alienacdo das Debéntures seja regularmente tomada, ha os
seguintes riscos: (i) em a alienacdao ocorrendo, com aprovacao da Devedora, os CRA serdo
resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a redugdao na rentabilidade esperada
em comparagdo com a manutengdo das Debéntures até seu vencimento ordinario e, além
disso, sem a garantia de que os Titulares dos CRA terdo a sua disposicdo investimentos com
caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (ii) a Devedora ndo autorizar a
alienagcdo, com o que a Emissora ficara obrigada a manter as Debéntures até que a
Devedora assim autorize a alienacdao, até que ocorra qualquer das hipdteses autorizadas
(liquidacdo do PatrimOnio Separado ou a declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures) ou o vencimento programado das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de liquidacdo do Patrimdbnio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de
pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures.

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Liquidacdao do Patrimdnio Separado, Vencimento Antecipado das Debéntures,
Resgate Antecipado dos CRA e/ou Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures. Na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdao do Patrimonio Separado, poderd nado
haver recursos suficientes no(s) PatrimoOnio(s) Separado(s) para que a Emissora proceda
ao pagamento antecipado integral dos CRA das respectivas séries. Além disso, em vista dos
prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do
processo de convocacdo e realizacdo da Assembleia Geral que deliberara sobre os Eventos
de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca
da eventual liquidacdo do PatrimOnio Separado ocorrerd em tempo habil para que o
pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares
de CRA.
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Adicionalmente, os CRA serdo objeto de Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto na
Escritura de Emissdo de Debéntures, em caso de (i) de declaracdo de Vencimento
Antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao de Debéntures; ou (ii) caso
a Emissora aceite uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures realizada pela
Devedora nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures; ou (iii) caso ocorra qualquer
das hipoteses previstas na Escritura de Emissdo de Debéntures. Verificada qualquer das
hipdteses previstas acima, os titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento
reduzido, poderdao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo buscada pelos CRA e poderdao sofrer prejuizos em razdo de eventual
tributacdo. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de
recursos suficientes no(s) Patrimodnio(s) Separado(s) para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado dos CRA das respectivas séries. Além disso, em vista dos prazos de
cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocacao e realizacdo da Assembleia Geral que deliberara sobre os Eventos de Liquidagao
do Patrimbnio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagdao acerca da eventual
liquidacdo do(s) Patriménio(s) Separado(s) ocorrera em tempo habil para que o pagamento
antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos inerentes as Aplicacées Financeiras Permitidas.

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimbnio Separado que estejam depositados
em contas correntes de titularidade da Emissora poderdao ser aplicados em (i) fundos de
investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu patriménio
representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pds-fixados, emitidos
pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil; (ii) certificados de depdsito bancario
com liquidez diaria ou operacdes compromissadas emitidos pelas instituicdes financeiras
Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A., Banco Safra S.A., Ital Unibanco S.A. e Banco
Santander (Brasil) S.A.; ou (iii) titulos publicos federais, observado o disposto no artigo 5°
do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60. Qualquer aplicacdo em instrumento nado
previsto acima sera vedada. Os resultados decorrentes desse investimento integrardo
automaticamente o Patriménio Separado dos CRA, livres de quaisquer impostos, nos termos
o Termo de Securitizacdo. Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado
financeiro e de capitais, as AplicagGes Financeiras Permitidas passiveis de investimento pela
Emissora estdo sujeitas a perdas decorrentes da variacdo em sua liquidez diaria,
rebaixamentos da classificacdo de investimento, fatores econémicos e politicos, dentre
outros, podendo causar prejuizos aos titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Média
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A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta e no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacdo das taxas finais da
Remuneracdo dos CRA de cada série e poderd resultar na reducdo da liquidez dos CRA no
mercado secundario.

Nos termos da regulamentagcdo em vigor, poderdo ser aceitas no Procedimento de
Bookbuilding intengdes de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas,
0 que pode impactar adversamente a formacdo das taxas finais da Remuneracao dos CRA,
tendo em vista que as Pessoas Vinculadas podem ter interesses dissonantes dos
investidores que nao sejam Pessoas Vinculadas. Ademais, caso ndo seja verificado excesso
de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA originalmente ofertados, as intengdes de
investimento apresentadas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas ndo serao
canceladas. Assim, serd permitida a colocacdo perante Pessoas Vinculadas. A participacao
de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd reduzir a quantidade de CRA para o publico
investidor em geral, reduzindo liquidez desses CRA posteriormente no mercado secundario,
uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de
circulagdo. A Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que a
subscricdo/aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas
Vinculadas nao optardao por manter estes CRA fora de circulagado.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacao de Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a formagao das taxas finais da Remuneracao e que, caso seja, hos
termos acima previstos, o investimento nos CRA por Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de integralizacdo dos CRA com dgio ou desagio.

Os CRA poderao ser colocados com agio e desagio, a ser definido em comum acordo entre a
Devedora e os Coordenadores, se for o caso, no ato de subscricdo dos CRA, desde que
aplicados em igualdade de condicOes a todos os investidores de uma mesma série dos CRA
em cada Data de Integralizagcdo, na ocorréncia de uma ou mais das seguintes situagdes
objetivas de mercado, tais como: (a) auséncia ou excesso de demanda satisfatoria de
mercado pelos CRA nas respectivas taxas de remuneracdao a serem fixadas conforme
Procedimento de Bookbuilding; (b) alteracao na taxa SELIC; (c) alteracdo nas taxas de juros
dos titulos do tesouro nacional; (d) alteracdo no IPCA; (e) alteracdo material nas taxas
indicativas de negociagdo de titulos de renda fixa (debéntures, CRIs, CRAs) divulgadas pela
ANBIMA, sendo certo que: (i) o preco da Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio ou
desagio deverd ser aplicado a totalidade dos CRA de uma mesma série integralizados em
uma mesma Data de Integralizagdo; (ii) a aplicacdo de eventual agio ou desagio nao
prejudicara os custos all-in da Devedora com relagdo a Emissdo, sendo certo que eventual
desagio sera descontado, conforme aplicavel, do Comissionamento (conforme definido
abaixo) devido aos Coordenadores. Além disso, os CRA, quando de sua negociagdo em
mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da
Emissora e/ou dos Coordenadores, poderao ser integralizados pelos novos adquiridos com
agio, calculado em funcgdo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo
de amortizacdo dos CRA originalmente programado. Na ocorréncia do resgate antecipado
das Debéntures, os recursos decorrentes deste pagamento serdo imputados pela Emissora
no resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipotese
em que o valor a ser recebido pelos Investidores poderd nao ser suficiente para reembolsar
integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que
motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimdnio Separado, nem a Emissora,
disporao de outras fontes de recursos para satisfagdo dos interesses dos titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor
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Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora.

Caso a Devedora ndo realize o pagamento das Despesas do Patrimbénio Separado e néo
realize a recomposicdao do Fundo de Despesas, estas serdo suportadas pelo respectivo
Patrimbnio Separado e, caso ndo seja suficiente, os titulares dos CRA das séries em questdo
poderdo ser chamados para aportar recursos suficientes para honrar as Despesas aplicaveis.

Escala qualitativa de risco: Menor

Riscos relacionados aos Prestadores de Servico da Emisséo.

A Securitizadora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdao de
atividades, como auditores e agente fiduciario. Caso, conforme aplicavel, alguns destes
prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou nao prestem servigos
com a qualidade e agilidade esperada pela Securitizadora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser
bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Securitizadora, bem como criar 6nus
adicionais ao Patrimbnio Separado. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de
servicos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou nao
prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Securitizadora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servigo, o que podera afetar negativamente as
atividades da Securitizadora e, conforme o caso, as operagdes e desempenho referentes a
Emissdao podendo ocasionar, por consequéncia, perdas financeiras aos titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

f) riscos relacionados a Devedora

Os fatores de risco relacionados a Devedora, seus controladores, seus acionistas, seus
investidores, ao seu ramo de atuagdo e ao ambiente macroecondmico estao disponiveis em
seu Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

g) riscos relacionados a fatores macroeconomicos

Alteracoes na legislacdo tributdria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas.

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos
de imposto de renda, por forca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isencdo essa que pode
sofrer alteragbes ao longo do tempo. Alteragdes na legislagao tributaria eliminando a isengao
acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os
CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacao da
legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares, sendo certo que a
Emissora ndo sera responsavel por qualquer majoracao ou cancelamento de isencdo ou de
imunidade tributaria que venha a ocorrer com relagdo aos CRA. A Emissora e os
Coordenadores recomendam que os interessados na subscricdo dos CRA consultem seus
assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Tributacdo sobre as debéntures pode afetar a amortizacdo e remuneracdo dos CRA.

AlteracOes na legislacdo tributaria aplicavel as Debéntures que lastreiam os CRA ou na
interpretacdo das normas tributarias podem afetar o valor liquido decorrente do pagamento
das debéntures e, por sua vez, afetar adversamente o pagamento dos CRA e da
Remuneragdo dos CRA.
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Ainda, na hipotese de decisdo da Assembleia Especial de promover a liquidagao do(s)
Patrimoénio(s) Separado(s), o(s) Regime(s) Fiduciario(s) sera(do) extinto(s), de forma que
os Titulares dos CRA da em questdo passardo a ser titulares das Debéntures da respectiva
série. Nesse caso, os rendimentos oriundos das Debéntures, quando pagos diretamente aos
Titulares dos CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as aplicacdes de
renda fixa, impactando de maneira adversa os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Alteracées na politica monetdria e nas taxas de juros.

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e
define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungdo controlar
a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes,
influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos
dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos,
principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido
instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao,
ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos
se retraem, o que pode causar a reducao da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a
renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negocios da Emissora e da Devedora.

Em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da inflacdo,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia,
bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da
Emissora e da Devedora.

A exposicdo da Devedora as oscilagdes das taxas de juros esta sujeita principalmente as
variacOes da taxa de juros de longo prazo para empréstimos e financiamentos denominados
em moeda nacional. Caso esses indices e taxas de juros venham a subir, as despesas
financeiras da Devedora aumentardo, o que podera afetar negativamente a situacdo
financeira e os resultados operacionais da Devedora.

Acontecimentos ou condigcGes em outros paises, incluindo paises em desenvolvimento,
podem afetar a disponibilidade de crédito na economia brasileira e resultar em consideraveis
saidas de recursos e na diminuigdo da quantidade de moeda estrangeira investida no Brasil.
Tal fator, cumulado ao acesso limitado ao mercado de capitais internacional, pode afetar de
forma adversa relevante a capacidade da Devedora de levantar fundos a uma taxa de juros
aceitavel ou aumentar o capital (equity), caso julgue necessario. A volatilidade dos precgos
no mercado de valores mobiliarios brasileiros tem aumentado de tempos em tempos, € a
percepcao dos investidores de risco devido as crises em outros paises, incluindo paises em
desenvolvimento, também pode levar a uma redugdo no prego de mercado dos titulos.

Escala qualitativa de risco: Maior
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Reducéo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora
e a Devedora.

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade
de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a
taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de
inflacao brasileiros e as atuais desaceleracdes das economias europeias e americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de
juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacbes de
recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora.

Escala qualitativa de risco: Maior

Acontecimentos Recentes no Brasil.

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente
enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de
melhorar, o que pode causar um efeito adverso relevante. A classificacdo de crédito do
Brasil enquanto nacdo (sovereign credit rating), pela Fitch Ratings Brasil Ltda. e pela
Standard and Poor’s Ratings do Brasil Ltda., na data deste Prospecto é “BB”, sendo que o
seu rebaixamento pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem
como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos. Qualquer deterioracdo nessas
condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e
consequentemente sua capacidade de pagamento.

Escala qualitativa de risco: Maior

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios e resultados da Emissora e o
preco dos CRA.

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando, o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianca dos investidores e a
populacdo em geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

A recente instabilidade economica no Brasil contribuiu para a reducdo da confianga do
mercado na economia brasileira e para o agravamento da situacdo do ambiente
politico interno.

Além disso, os mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devido as
incertezas decorrentes de varias investigagdes em andamento sobre acusacgdes de lavagem
de dinheiro e corrupgdo conduzidas pela Policia Federal brasileira e pelo Ministério Publico
Federal, incluindo a maior investigagdo conhecida como “Lava Jato”. Tais investigacdes
tiveram um impacto negativo na economia e no ambiente politico do pais. Os efeitos da
Lava Jato, assim como outras investigacGes relacionadas a corrupgdo, resultaram em um
impacto adverso na imagem e na reputacao das empresas envolvidas, bem como na
percepgado geral do mercado sobre a economia brasileira, o ambiente politico e do mercado
de capitais.

N3o se pode assegurar que as investigacdes ndo resultardo em uma maior instabilidade
politica e econdmica ou que novas acusacoes contra funcionarios do governo e de empresas
estatais ou privadas ndo surgirdo no futuro no dmbito destas investigacdes ou de outras.
Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegacGes, nem o seu efeito sobre a
economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os
negoécios, condicdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e,
portanto, em relacdo a estas, a capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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Ademais, Luis Inacio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o mandato
de quatro anos iniciado em 2023. As incertezas em relagdo a implementacdo, pelo novo
governo, principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo federal é de
partido de oposicdo do presidente eleito, de mudancas relativas as politicas monetaria, fiscal
e previdenciaria, bem como o clima politico instaurado apds as eleigbes, podem contribuir
para a instabilidade econémica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a
volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais
relativos a conducdo da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagoes e o
desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Emissora e os da Devedora.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever quais politicas o presidente ird adotar, muito
menos se tais politicas ou mudancas nas politicas atuais poderdao ter um efeito adverso
sobre a Emissora e a Devedora ou sobre a economia brasileira. Tais acontecimentos podem
ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios, resultados operacionais, situagao
financeira e perspectivas da Emissora e da Devedora. Historicamente, o cenario politico no
Brasil influenciou o desempenho da economia brasileira. Em particular, crises politicas
afetaram a confianca dos investidores e do publico em geral, o que afetou adversamente o
desenvolvimento econdmico no Brasil, o que, consequentemente, pode impactar os CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

A deterioracdo da conjuntura econémica podera causar impacto negativo sobre os negdcios
da Devedora.

O negdcio da Devedora poderd ser prejudicado por alteragdes da conjuntura econdmica
nacional ou mundial, incluindo inflagdo, taxas de juros, disponibilidade dos mercados de
capital, taxas de gastos do consumidor, disponibilidade de energia, agua, custos (inclusive
sobretaxas de combustivel) e efeitos de iniciativas governamentais para administrar a
conjuntura econémica. Quaisquer das referidas alteracdées poderiam prejudicar a demanda
de produtos nos mercados doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das
matérias-primas que a Devedora necessita, prejudicando, de forma relevante seus
resultados financeiros.

As interrupgbes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioragao
da conjuntura econO6mica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas: (i) ter impacto
negativo sobre a demanda global por produtos proteicos, acarretando a reducao de vendas,
lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou consumidores finais
deixem de consumir os produtos da Devedora em favor de produtos mais baratos,
pressionando as margens de lucro da Devedora; (iii) dificultar ou encarecer a obtencao de
financiamento para as operagdes ou investimentos ou refinanciamento da divida da
Devedora no futuro; (iv) fazer com que os credores modifiquem suas politicas de risco de
crédito e dificultem ou encarecam a concessdo de qualquer renegociacdo ou disputa de
obrigagGes de natureza técnica ou de outra natureza nos termos dos contratos de divida,
caso nos venhamos a pleitea-las no futuro; (v) prejudicar a situagdo financeira de alguns
dos clientes ou fornecedores da Devedora; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da
Devedora.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco do mercado aciondrio brasileiro.

A volatilidade e a falta de liquidez do mercado brasileiro de valores mobilidrios poderdo
limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as acdes e outros valores
mobiliarios da Devedora pelo prego e ocasido que desejam.
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O investimento em valores mobiliarios negociados em mercados emergentes, tal como o
Brasil, envolve, com frequéncia, maior risco em comparagdo a outros mercados mundiais.
O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e
mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores
mobiliarios mundiais, como os Estados Unidos. Essas caracteristicas do mercado de capitais
brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
acOes de emissdo da Devedora pelo prego e ocasido desejados, o que podera ter efeito
substancialmente adverso nos pregos das acdes de emissdo da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos Relacionados ao Desenvolvimento Sustentdvel do Agronegdcio Brasileiro.

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) terd taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condicdes
climaticas desfavoraveis, redugdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito para produtores
nacionais, tanto da parte de 6rgaos governamentais como de entidades privadas, que
possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento,
bem como outras crises econdémicas e politicas que possam afetar o setor agricola. A
reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Crises de saude publica, inclusive relacionadas a pandemia de COVID-19

Surtos de doencas que afetem o comportamento das pessoas, como o coronavirus
("COVID-19"), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome
Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS,
podem ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indlstrias
mundiais, na economia mundial e brasileira, nos resultados da Devedora e da Emissora.

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude decretou a pandemia decorrente
do COVID-19, cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas para as
acdes preventivas e de tratamento aos infectados. Como consequéncia, o surto do
COVID-19 resultou em medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos
governos de diversos paises em face da ampla e corrente disseminacdo do virus, incluindo
quarentenas e lockdowns ao redor do mundo. Como consequéncia de tais medidas, os
paises impuseram restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de
locais de trabalho, interrupcdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e
reducdo de consumo de uma maneira geral pela populagdo, o que pode resultar na
volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente
exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira.

Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como
resultado desses eventos mundiais pode diminuir o interesse de investidores nacionais e
estrangeiros em valores mobiliarios negociados no Brasil, incluindo os CRA, o que pode
afetar adversamente o prego de mercado de tais valores mobilidrios e também pode ter um
efeito adverso nas operacdes da Devedora e da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Média
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A instabilidade cambial.

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilacdo com
relagdo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo
esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econdomicos e utilizou
diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagGes
periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas
de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cdmbio duplo. De tempos
em tempos, houve flutuagGes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e
outras moedas. Nao se pode assegurar que a desvalorizagao ou a valorizagdao do Real frente
ao Doélar e outras moedas ndo tera um efeito adverso nas atividades da Emissora e da
Devedora.

As desvalorizacdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um
todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho
financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos
mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive
por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagdo do Real frente ao Délar pode
levar a deterioracdo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como
a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacdo, o
que pode impactar diretamente a capacidade de pagamento da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Média

Interpretacdo da legislacdo tributdria aplicavel - Mercado Secundario.

N3o ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributagao aplicavel
sobre os ganhos decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo
menos duas interpretagdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a
diferenca positiva entre o valor de alienagao e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam:
(i) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda
na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas
regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da
alienacdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo
20 da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacao dada
pelo artigo 29 da Lei n° 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada), sujeitos,
portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo alienante até o ultimo Dia Util do més
subsequente ao da apuracgao do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida
pelo artigo 29, inciso II da Lei 11.033. Nao ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto.
Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sangao
pela Receita Federal do Brasil. Alteracdes na interpretacdao ou aplicagdo da legislacao
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
adversamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Escala qualitativa de risco: Média
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h) riscos relacionados a emissora

Insuficiéncia do patrimbnio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Emissé&o.

A insuficiéncia dos bens do Patrimoénio Separado ndo dara causa a declaragdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario dos CRA e/ou a Emissora convocar
Assembleia Especial para deliberar sobre as normas de administragcdo ou liquidagao do
Patrimbnio Separado. A Emissora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do
Patrimbnio Separado em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar,
dolo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio
de finalidade do Patrimo6nio Separado, desde que comprovado em devido processo legal e
sentenca judicial transitada em julgado. Dessa forma, o patrimonio liquido da Emissora
podera ndo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar
adversamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagbes assumidas junto aos
titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante.

A Emissora contratara o Custodiante, que serd responsavel pela guarda fisica dos
Documentos Comprobatoérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegocio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatdrios podera
resultar em perdas para os Titulares de CRA. Ndo ha como assegurar que o Custodiante
atuara de acordo com a regulamentacao aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para
regular tal prestacdo de servicos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares de
CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

O objeto da companhia securitizadora e o patrimdnio separado.

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegoécio, tendo
como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do
agronegocio passiveis de securitizagdo por meio da emisséo de certificados de recebiveis do
agronegécio, nos termos das Leis 11.076 e Medida Proviséria n° 1.103, cujos patrimOnios
sdo administrados separadamente. O patrimbnio separado de cada emissdo tem como
principal fonte de recursos os respectivos direitos creditérios do agronegdcio e suas
garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegocio
por parte dos devedores, a Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora
de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Manutencédo do registro de companhia securitizadora.

A atuacdo da Emissora como securitizadora de direitos creditérios do agronegocio por meio
da emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio depende da manutengdo de seu
registro de companhia securitizadora, na categoria "S1” perante a CVM e das respectivas
autorizacgoes societarias. Caso a Emissora ndao atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relagcdo as companhias securitizadoras, sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo
cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA e/ou a fungdo da Emissora no ambito da
Oferta e da vigéncia dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior
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N&o aquisicdo de direitos creditérios do agronegdcio.

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizagdo de operacGes de securitizagdo é
fundamental para manutengdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condicGes
favoraveis pode prejudicar a situagdo econ6mico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo do patrimonio
separado.

Escala qualitativa de risco: Média

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos
do agronegdcio, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a
plena eficacia da afetacdo de patrimoénio, o que podera afetar negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco operacional e risco de fungibilidade.

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacoes
financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de
tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulnerdveis a interrupgfes. Alguns
processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da
Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de
funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada
patrimonio separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo um
impacto negativo nos negdcios da Emissora e em suas operacoes e reputacdo de seu negocio.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos associados aos prestadores de servico da Emisséo.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades,
como agente fiduciadrio, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel,
alguns destes prestadores de servigos sofra processo de faléncia (ou similar), aumentem
significantemente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Esta
substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados
da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao patrimoénio separado o que podera afetar
negativamente as operagoes e desempenho referentes a Emissao.

Escala qualitativa de risco: Menor

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do
agronegocio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo do patrimonio separado e afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos
Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspensdo ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de nédo
serem conhecidas, a forma como serao anunciadas tais datas, bem como a forma
como sera dada divulgacdo a quaisquer antuncios relacionados a oferta

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, posteriores ao seu
registro pela CVM, informando:

# Eventos Data Prevista(1)(2)
Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM.

1 |Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado e da Lamina. 07 de julho de 2025
Disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar.

2 |Inicio das apresentag0es para potenciais investidores (roadshow). 08 de julho de 2025

3 |Inicio do Periodo de Reserva. 15 de julho de 2025

4 |Encerramento do Periodo de Reserva. 30 de julho de 2025

5 |Procedimento de Bookbuilding. 31 de julho de 2025

6 Divulgacao do Comunicado ao Mercado com o Resultado do 01 de agosto de 2025

Procedimento de Bookbuilding.

Concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM.
7 |Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo. 04 de agosto de 2025
Disponibilizacdo do Anuncio de Inicio.

Data de liquidacao financeira dos CRA.

Data do Procedimento de Alocagdo dos CRA. 05 de agosto de 2025

Em até 180 (cento e
oitenta) dias apds a
divulgacao do
Anuncio de Inicio

9 |Data Mé&xima para disponibilizagdo do Anlncio de Encerramento.

Vol
¢

(1) Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensdes, antecipacbes ou
prorrogagdes a critério da Emissora, da Devedora e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificagdo no cronograma da
distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo
67 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolugdo CVM 160. Ainda,
caso ocorram alteragGes das circunstancias, revogagdo ou modificagédo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

() Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer
tempo, a Oferta se: (@) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da
Resolucao CVM 160 ou do registro da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por
coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacao
gue dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios;
ou () for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, apds obtido
o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade
ou violagdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo
podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou
indeferir o requerimento do respectivo registro caso este ainda nao tenha sido concedido.
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Os Coordenadores e a Emissora deverdao dar conhecimento da suspensao aos Investidores
gue ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacao da
Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitagdo até as 16:00 horas do 5°
(quinto) dia util subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em nao revogar
sua aceitacdo. Em caso de siléncio, serad presumido que os Investidores silentes pretendem
manter a declaragao de aceitagdao. Os Coordenadores deverdo acautelar-se e certificar-se,
no momento do recebimento das aceitacdes da oferta, de que o Investidor esta ciente de
que a oferta foi suspensa e que tem conhecimento das novas condigdes, conforme o caso.

Para mais informacoes sobre os efeitos de eventual modificagcao da Oferta, veja o
item 7.3 da Secgdo “'7. Restricoes a direito de investidores no contexto da Oferta”,
na pagina 51 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, as divulgacdes das informagdes e dos
documentos da Oferta, incluindo mas nao se limitando a: (i) a lamina da Oferta, nos termos
dos artigos 23 e 24 da Resolugdao CVM 160 (“*Lamina”); (ii) o Prospecto, nos termos do
artigo 20 e 59, inciso III, da Resolugao CVM 160; (iii) o aviso ao mercado, nos termos dos
artigos 13 e 57 da Resolucdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”); (iv) o Anuncio de Inicio, nos
termos dos artigos 13 e 59, inciso II da Resolugdo CVM 160, de forma a divulgar o inicio do
Periodo de Distribuigdo; (v) o anuncio de encerramento, nos termos dos artigos 13 e 76 da
Resolucdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”), de forma a divulgar o resultado da Oferta
e a distribuicdo da totalidade dos CRA, devem ser feitas, com destaque e sem restricdes de
acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM (em conjunto, “Meios de Divulgacdo”).

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGAGCAO
DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGCOES
SOBRE 0OS EFEITOS DE EVENTUAL MODIFICAGCAO DA OFERTA, VEJA O ITEM 7.3 DA
SEGAO “7. RESTRICOES A DIREITO DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”,
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

b) os prazos, condicdbes e forma para: (i) manifestacbes de aceitacdo dos
investidores interessados e de revogacao da aceitacao; (ii) subscricao,
integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso;
(iii) distribuicao junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienacao dos
valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacao
de garantia; (v) devolugcdo e reembolso aos investidores, se for o caso; e

(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral

Os CRA serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o rito de registro automatico, nos
termos da Resolugao CVM 160, sob o regime de garantia firme de colocagao para o Valor
Total da Emissdo, observado que os CRA oriundos do eventual exercicio, total ou parcial,
da Opgado de Lote Adicional serdo distribuidos sob regime de melhores esforgos de colocacdo
pelos Coordenadores, com a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos deste Contrato,
podendo contar com a participagao de Participantes Especiais (conforme abaixo definido),
observado o procedimento previsto no artigo 49 da Resolucdo CVM 160 e no Contrato de
Distribuicdo (“Plano de Distribuicdo”). Os termos e condicdes do Plano de Distribuicao
seguem descritos abaixo.

Nos termos do artigo 59 Resolucao CVM 160, a Oferta somente terd inicio apds: (i) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacao do Anuncio de Inicio da Oferta,
nos Meios de Divulgacao (conforme definido acima); e (iii) a disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo aos Investidores, nos Meios de Divulgacao.
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Oferta a Mercado

Nos termos do artigo 57 da Resolugdao CVM 160, os Coordenadores realizarao esforgos de
venda dos CRA a partir da data de divulgacdao do Aviso ao Mercado e da disponibilizacdo do
Prospecto Preliminar aos Investidores, nos Meios de Divulgagao (“Oferta a Mercado”).

OS COORDENADORES E OS PARTICIPANTES ESPECIAIS RECOMENDAM AOS
INVESTIDORES QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES
ESTIPULADOS NO PEDIDO DE RESERVA E/OU NA ORDEM DE INVESTIMENTO E/OU
NA INTENGAO DE INVESTIMENTO, ESPECIALMENTE OS PROCEDIMENTOS
RELATIVOS A LIQUIDAGCAO DA OFERTA, O TERMO DE SECURITIZAGAO E AS
INFORMAGCOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR, ESPECIALMENTE NA
SEGCAO “FATORES DE RISCO”; (II) VERIFIQUEM COM OS COORDENADORES E COM
OS PARTICIPANTES ESPECIAIS, ANTES DE REALIZAR A SUA INTENCAO DE
INVESTIMENTO OU PEDIDO DE RESERVA, CONFORME APLICAVEL, A NECESSIDADE
DE MANUTENGAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE OU CONTA DE
INVESTIMENTO NELE ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DA
INTENGAO DE INVESTIMENTO OU PEDIDO DE RESERVA; E (III) ENTREM EM
CONTATO COM OS COORDENADORES E/OU COM OS PARTICIPANTES ESPECIAIS
PARA OBTER INFORMAGCOES MAIS DETALHADAS ACERCA DOS PRAZOS
ESTABELECIDOS PARA A REALIZACAO DA INTENCAO DE INVESTIMENTO OU
PEDIDO DE RESERVA OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZAGAO DO CADASTRO
NOS COORDENADORES OU NOS PARTICIPANTES ESPECIAIS, TENDO EM VISTA OS
PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS PELOS COORDENADORES OU PELOS
PARTICIPANTES ESPECIAIS, CONFORME O CASO.

Apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar,
poderao ser realizadas apresentacbes para potenciais investidores (roadshow e/ou
one-on-ones) (“Apresentacdes para Potenciais Investidores”), conforme determinado pelos
Coordenadores em comum acordo com a Devedora.

Os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdao encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util
contado da sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM 160.

Intencdes de Investimento

A intencdo de investimento ou o pedido de reserva enviado/formalizado pelo Investidor
constitui ato de aceitacdo dos termos e condigoes da Oferta e tem carater irrevogavel,
exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
Investidor ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas hipdteses de suspensdo,
modificacdao e cancelamento da Oferta previstas no Prospecto, nos termos da Resolugao
CVM 160.

A intencdo de investimento ou pedido de reserva devera: (i) conter as condicGes de
integralizagdo e subscricdo dos CRA; (ii) possibilitar a identificagdo da condicao de
Investidor como Pessoa Vinculada; (iii) incluir declaragdo de que o Investidor obteve
exemplar do Prospecto e da Ladmina da Oferta; e (iv) nos casos em que haja modificagcdo de
Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada.

As intengdes de investimento ou os pedidos de reserva enviadas/formalizadas deverao ser
mantidas a disposi¢cdo da CVM nos termos do inciso XV do artigo 83 da Resolugdo CVM 160.
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Os Coordenadores recomendarao aos Investidores que (i) leiam cuidadosamente os termos
e condicOes estipulados na intengao de investimento ou pedido de reserva, em especial os
procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as informagdes constantes no Prospecto e
na Ladmina da Oferta, especialmente na secdo “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros,
sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; e (ii) entrem em contato com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de enviar/formalizar a sua intencdo de
investimento ou pedido de reserva, para verificar os procedimentos adotados pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta para cadastro do Investidor e efetivacdo da
reserva, incluindo, sem limitacdo, prazos estabelecidos para a envio/formalizacdo da
referida intencdo e eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido.

Cada Coordenador disponibilizara o modelo aplicavel de intencao de investimento ou pedido
de reserva a ser enviado/formalizado pelo Investidor interessado, que devera observar o
disposto no Contrato de Distribuicdo, e, se aplicavel, ser assinado por qualquer meio
admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9° da Resolugcao CVM 160.

Até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagdo do Anuncio de Inicio,
serdo informados ao Investidor, pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu sua
intencdo de investimento ou pedido de reserva, por meio de seu respectivo endereco
eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou outro meio previamente acordado entre as
partes: (@) a quantidade de CRA da(s) respectiva(s) série(s) alocada ao Investidor; (b) a
primeira Data de Integralizacdo; e (c) a taxa final da Remuneracao da(s) respectiva(s)
série(s) definida no Procedimento de Bookbuilding.

Os Investidores deverao realizar a integralizacao dos CRA pelo preco de integralizacdo dos
CRA, correspondente (i) na primeira Data de Integralizagdo dos CRA da respectiva série,
ao Valor Nominal Unitario da respectiva série; e (ii) para as demais Datas de Integralizacdo
da respectiva série, ao Valor Nominal Unitario, atualizado pela Atualizacdo Monetéaria,
conforme o caso, e acrescido da respectiva Remuneracao dos CRA, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da respectiva série até a data
de sua efetiva integralizagao (“Preco de Integralizagdo”), mediante o pagamento a vista, na
primeira Data de Integralizagdo, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis.

Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 56 da Resolugcdo CVM 160, podera ser aceita a participagdo de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

Sado consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam: (i) nos termos do
artigo 29, inciso XVI, da Resolugdo CVM 160 controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores dos Coordenadores, da Devedora, da Emissora, bem como seus coénjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, sociedades
por eles controladas direta ou indiretamente; e (ii) nos termos do artigo 29, inciso XII, da
Resolugao da CVM n© 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (a) administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos dos Coordenadores que desempenhem
atividades de intermediagdo ou de suporte operacional; (b) assessores de investimento que
prestem servicos aos Coordenadores; (c) demais profissionais que mantenham, com os
Coordenadores, contrato de prestagdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societdrio dos Coordenadores;
(e) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelos Coordenadores ou por pessoas
a ele vinculadas; (f) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nas alineas “a” a “d”; e (g) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca
a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.
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Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de CRA
inicialmente ofertada (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do eventual exercicio
da Opcdo do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de CRA junto aos Investidores
gue sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intengdes de investimento ou pedidos de reserva
automaticamente canceladas, observadas as excegdes previstas no paragrafo 1° do artigo
56 da Resolugdao CVM 160.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, a vedacdo de colocacgdo as
Pessoas Vinculadas disposta acima, ndo se aplica: (i) as instituigdes financeiras contratadas
como formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou
individuos sujeitos a regulamentagao que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos
de investimento para fins da realizacao de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima
de recursos seja observada; e (iii) aos casos em que, considerando o cancelamento previsto
acima, na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente
fique inferior a quantidade de CRA inicialmente ofertada (acrescida dos CRA emitidos em
decorréncia do eventual exercicio da Opgado Lote Adicional). Nesta hipdtese, a colocagdo dos
CRA perante Pessoas Vinculadas sera permitida, porém limitada ao necessario para perfazer
a quantidade de CRA inicialmente ofertada, acrescida dos CRA emitidos em decorréncia do
eventual exercicio da Opgao Lote Adicional, desde que preservada a colocagdo integral junto
a pessoas ndo vinculadas dos CRA por elas demandados.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA
inicialmente ofertados (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do eventual
exercicio da Opgao do Lote Adicional), ndo havera limitagdo para participacao de Pessoas
Vinculadas na Oferta.

A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA IMPACTAR ADVERSAMENTE A
FORMAGCAO DAS TAXAS FINAIS DA REMUNERAGCAO E QUE, CASO SEJA PERMITIDA
A COLOCAGCAO PERANTE PESSOAS VINCULADAS, NOS TERMOS ACIMA PREVISTOS,
O INVESTIMENTO NOS CRA POR INVESTIDORES QUE SEJAM PESSOAS
VINCULADAS PODERA REDUZIR A LIQUIDEZ DOS CRA NO MERCADO SECUNDARIO.

A colocacdo dos CRA sera realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3, bem
como com o Plano de Distribuigao.

Subscricado e Integralizacdo dos CRA

A subscricdo ou aquisicdo dos CRA objeto da distribuicdo deve ser realizada no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio.
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Os CRA serdo integralizados a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional,
sendo integralizados (i) na primeira Data de Integralizacdo dos CRA de cada série, pelo
Valor Nominal Unitario da respectiva série; e (ii) para as demais Datas de Integralizagao da
respectiva série, ao Valor Nominal Unitario, Atualizacdo Monetaria, coforme o caso, e
acrescido da respectiva Remuneracao dos CRA, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA da respectiva série até a data de sua efetiva
integralizacdo. Os CRA poderdo ser colocados com agio e desagio, a ser definido em comum
acordo entre a Devedora e os Coordenadores, se for o caso, no ato de subscricdo dos CRA,
desde que aplicados em igualdade de condicdes a todos os investidores de uma mesma
série dos CRA em cada Data de Integralizacdo, na ocorréncia de uma ou mais das seguintes
situagdes objetivas de mercado, tais como: (a) auséncia ou excesso de demanda
satisfatoria de mercado pelos CRA nas respectivas taxas de remuneracdo a serem fixadas
conforme Procedimento de Bookbuilding; (b) alteracdao na taxa SELIC; (c) alteracdo nas
taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (d) alteracdo no IPCA; (e) alteracao material
nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, CRIs, CRAs)
divulgadas pela ANBIMA, sendo certo que: (i) o preco da Oferta sera Unico e, portanto,
eventual agio ou desagio devera ser aplicado a totalidade dos CRA de uma mesma série
integralizados em uma mesma Data de Integralizagdo; (ii) a aplicagdao de eventual agio ou
desagio ndo prejudicara os custos all-in da Devedora com relagdo a Emissao.

O Prego de Integralizacdo sera pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3.

A liquidacdo dos CRA sera realizada por meio de depdsito, transferéncia eletrénica
disponivel - TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, na conta corrente
n° 123345-9, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia 3396 do Banco Bradesco
S.A. (237) (“Conta de Liguidacao”).

A transferéncia, a Devedora, dos valores obtidos com a colocagdo dos CRA no ambito da
Oferta, sera realizada apds o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na
integralizacao dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3 para liquidacdo da Oferta,
no mesmo Dia Util, desde que a integralizacdo dos CRA, nas respectivas Datas de
Integralizagao, ocorra até as 16:00 horas (inclusive), considerando o horario local da cidade
de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, ou no Dia Util imediatamente posterior, caso tal
liguidagcdo financeira ocorra a partir de 16:00 horas (inclusive), sem a incidéncia de
guaisquer encargos, penalidades, tributos ou correcdo monetaria.

Encerramento da Oferta

ApOs encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da totalidade dos
CRA (considerando os CRA decorrentes do eventual exercicio, integral ou parcial, da Opgao
de Lote Adicional, se emitidos), sera divulgado o resultado da Oferta por meio do Anuncio
de Encerramento da Oferta, nos Meios de Divulgagao.

PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE A ePLICACI\O DO REEMBOLSO AOsS
INVESTIDORES, VEJA O ITEM 7.3 DA SECAO "7. RESTRICOES A DIREITO DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”, DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
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6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZAGCAO DA
SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificacdo e as respectivas participacoes
acionarias dos acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital
social, por participacado total e por espécie e classe)

Nao aplicavel, uma vez que a Emissora é registrada na categoria S1, nos termos do
artigo 39, I, da Resolugdo CVM 60.

6.2. Situacao patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo,
longo prazo e patrimonio liquido) e os impactos da captacdo de recursos da oferta
na situagao patrimonial e nos resultados da securitizadora, caso a emissdao nao
conte com instituicdo do regime fiduciario

Nao aplicavel, tendo em vista que foi constituido, no ambito da presente emissdo, regime
fiduciario sobre os CRA e uma vez que a Emissora é registrada na categoria S1, nos termos
do artigo 39, i, da Resolugdo CVM 60.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descrigdo de eventuais restricoes a transferéncia dos valores mobiliarios

Os CRA sdo destinados aos Investidores, nos termos do artigo 26, inciso VII-A, alinea “b”,
da Resolugdo CVM 160, de modo que ndo ha restricdo a revenda dos CRA, dado que sdo
destinados ao publico investidor em geral.

7.2, Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é
considerado inadequado

A Oferta e o investimento nos CRA sdo inadequados aos investidores que: (i) necessitem
de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de certificados de
recebiveis do agronegdécio no mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez;
(ii) ndo estejam dispostos a correr riscos relacionados a Devedora e/ou ao seu mercado de
atuacdo; e/ou (iii) ndao tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagao
ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada. Portanto, os investidores devem ler
cuidadosamente a secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, que contém a descricdo de
certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes da
tomada de decisao de investimento.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 20 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, E A SECAO DE FATORES DE RISCO
DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DA TOMADA DE DECISAO
DE INVESTIMENTO.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da
Resolugdo a respeito da eventual modificacdao da oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugao CVM 160, (a) a
modificagdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacdo da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das intencdes de investimento ou pedidos de
reserva, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condicdes; e (c) os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser imediatamente comunicados, diretamente, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacdao passivel de comprovacao, a
respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificacdo
da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacao a Oferta, presumindo-se, na falta de
manifestacao, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o Investidor
revogar sua aceitacdo e este ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacéo,
referido valor sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com
deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes (“Critérios
de Restituicao”), no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.
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Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informacGes constantes deste
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido
pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (ii) a Oferta seja suspensa ou
cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160, a suspensdo ou o
cancelamento devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacao da Oferta, bem como o Investidor que ja tiver aderido a Oferta
devera ser diretamente comunicado, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer forma de comunicacgdo passivel de comprovacao, a respeito e podera revogar sua
aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da
Oferta com quem tenha realizado sua intengao de investimento ou pedido de reserva
(a) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de disponibilizacdo do comunicado de
modificacdo da Oferta e do Prospecto Definitivo, no caso do inciso (i) acima; ou (b) até o
50 (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi diretamente comunicado por escrito
sobre a suspensao da Oferta, no caso do item (ii) acima, presumindo-se, na falta da
manifestacdao, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdao. Se o investidor
revogar sua aceitacdo e este ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo,
referido valor sera devolvido de acordo com os Critérios de Restituicdo, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacso.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160;
(ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugao CVM 160; ou
(iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todas as intengdes de investimento ou pedidos
de reserva serao canceladas e os Coordenadores comunicarao tal evento aos Investidores,
o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de aviso ao mercado. Se o investidor
ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagdo, referido valor sera devolvido de
acordo com os Critérios de Restituicdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da comunicacdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condigdes a que a oferta publica esteja submetida

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais, por meio do
rito de registro automatico de distribuicdo, com dispensa de analise prévia, nos termos do
artigo 26, inciso VII-A, alinea “b”, e do artigo 27 da Resolugdo CVM 160, da Resolugao
CVM 60 e demais leis e regulamentagoes aplicaveis, sob o regime de Garantia Firme de
Colocacao para o Valor Inicial da Emissao. Os CRA eventualmente emitidos em razao do
exercicio da Opgao de Lote Adicional serdo distribuidos em regime de melhores esforgos de
colocagdo. A Garantia Firme de Colocagdo somente sera exercida pelos Coordenadores se,
apos o Procedimento de Bookbuilding, existir algum saldo remanescente dos CRA néo
subscrito (sem considerar os CRA objeto da opcao de Lote Adicional), sendo certo que o
exercicio da Garantia Firme de Colocacgao pelos Coordenadores sera feito pela remuneracao
maxima do Procedimento de Bookbuilding inicialmente prevista (taxa teto) da respectiva
série, de forma ndo solidaria nem preferencial entre si.

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes
condicOes: (i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdao do Anuncio de
Inicio e do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacdo. A Oferta a Mercado é irrevogavel,
exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses de resilicdo do Contrato de
Distribuicdo, nos termos |a previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigagdes assumidos
no Contrato de Distribuicdo estad condicionado ao atendimento cumulativo das condicoes
precedentes, previstas na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicdo e na secao "14. Contrato
de distribuicdo de valores mobiliarios” deste Prospecto, conforme pagina 126 deste
Prospecto (“CondicBes Precedentes”), observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e
no item 14.1.1 da secao 14 deste Prospecto.

8.2. Eventual destinacao da oferta publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descricao destes investidores

A Oferta serd destinada a: (i) Investidores Institucionais (conforme definido na secdo
“2.4 Identificacdo do publico-alvo”) no ambito da Oferta Institucional; e (ii) Investidores
Ndo Institucionais (conforme definido na segdo “2.4 Identificacdo do publico-alvo”) no
ambito da Oferta Ndo Institucional.

Oferta Ndo Institucional

O montante de 400.000 (quatrocentos mil) CRA, correspondentes a R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), ou seja, 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissao
(sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do eventual exercicio da Opcdo Lote
Adicional), sera destinado, prioritariamente, a colocagdo publica para Investidores Ndo
Institucionais (“Oferta Nao Institucional”). Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora e a Devedora, poderdo alterar a quantidade de CRA inicialmente destinada a
Oferta Nao Institucional a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender total ou parcialmente as intencdes de investimento ou pedidos de reserva
enviados/formalizados pelos Investidores Ndo Institucionais.

53



L

\

?’»"‘r

A\

¥

e

A
f

i (]

yf,_ _
L

Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional: Caso o total de CRA objeto de intengdes de
investimento enviadas por Investidores N&o Institucionais validas e admitidas seja igual ou
inferior a 400.000 (quatrocentos mil) CRA, correspondentes a R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), ou seja, 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissao
(sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do eventual exercicio da Opgdo Lote
Adicional), ndo havera rateio, sendo integralmente atendidas todas as intencbes de
investimento enviadas por Investidores Nao Institucionais admitidas nos termos acima, e
os CRA remanescentes serao destinados aos Investidores Institucionais nos termos da
Oferta Institucional (conforme abaixo definido). Entretanto, (i) caso a totalidade das
intengdes de investimento enviadas por Investidores Ndo Institucionais validas e admitidos
seja superior a 400.000 (quatrocentos mil) CRA, correspondentes a R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), ou seja, 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissao
(sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do eventual exercicio da Opgdo Lote
Adicional), e (ii) os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a Devedora,
decidam por ndo alterar a quantidade de CRA inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional, sera realizado o rateio dos CRA proporcionalmente ao montante de CRA
indicado nas respectivas intengdes de investimento enviadas por Investidores Nao
Institucionais admitidas nos termos acima, ndo sendo consideradas fragdes de CRA, sendo
certo que o eventual arredondamento sera realizado para baixo até o numero inteiro.

As relacbes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores, da Devedora e/ou da Emissora ndao podem ser consideradas na alocacao
dos Investidores Ndo Institucional na parcela da Oferta destinada aos Investidores Nao
Institucionais.

Oferta Institucional

Apods o atendimento das intengdes de investimento ou dos pedidos de reserva realizadas no
ambito da Oferta Ndo Institucional nos termos nela descritos, os CRA remanescentes serdo
destinadas aos Investidores Institucionais (“Oferta Institucional”).

Cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigacdao de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da
Oferta Institucional, para, entdo, apresentar suas intencdes de investimento ou pedidos de
reserva a uma Instituicdo Participante da Oferta durante o Periodo de Reserva.

Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional: Caso as intencGes de investimento ou pedidos
de reserva da Oferta apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de CRA
remanescentes apds o atendimento da Oferta Ndo Institucional, os Coordenadores dardo
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum
acordo com a Devedora e a Emissora, melhor atendam aos objetivos da Oferta, podendo
levar em consideracdo relagbes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial
ou estratégica dos Coordenadores, da Devedora e/ou da Emissora, nos termos do artigo 49,
§ Unico, da Resolugdo CVM 160.
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8.3. Autorizagdes societarias necessarias a emissao ou distribuicido dos
certificados, identificando os 6rgaos deliberativos responsaveis e as respectivas
reunioes em que foi aprovada a operacao

A Emissdo e a Oferta dos CRA ndo dependem de aprovagdo societaria especifica da
Emissora, nos termos do artigo 19, paragrafo 6°, do Estatuto Social da Emissora aprovada
pela Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28 de novembro de 2024, registrada na
JUCESP sob n© 433.019/24-4, que, dentre outras avencas, alterou e consolidou o estatuto
social da Emissora para prever que as emissGes de certificados de recebiveis do
agronegocio, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis,
independentemente do valor, que tenham instituicdo de regime fiduciario e a constituigdo
de patrimbnio separado nao dependem de qualquer aprovagdo societaria especifica,
cabendo apenas a assinatura nos documentos das emissOes, pelos diretores e/ou
procuradores da Emissora, observada a forma de representacao prevista no estatuto social
da Emissora ("AGE da Emissora”).

A emissdo das Debéntures e a assinatura dos demais Documentos da Operagdo foram
aprovados com base nas deliberagdes tomadas em Reunido do Conselho de Administragao
da Devedora, realizada em 07 de julho de 2025, nos termos do artigo 59, paragrafo 19, da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedade por Acbes”
e "RCA da Devedora”, respectivamente).

8.4. Regime de distribuicao

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais, por meio do
rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 26, inciso VII-A, alinea “b”,
e do artigo 27 da Resolugao CVM 160, da Resolugdao CVM 60 e demais leis e regulamentagdes
aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocagdo para o Valor Inicial da Emissdo. Os
CRA eventualmente emitidos em razdo do exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote
Adicional serdo distribuidos no regime de melhores esforcos de colocagao.

Para mais informagoes sobre o regime de distribuicdao, veja os itens 5.1 “(b)"” da
Secao 5. Cronograma” e 14.1 da Secao “14. Contrato de Distribuicdao de Valores
Mobiliarios”, nas paginas 44 e 126 deste Prospecto, respectivamente.

8.5. Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinacao do preco
ou taxa

Procedimento de Bookbuilding

Os Coordenadores organizarao procedimento de coleta de intengdes de investimento, com
recebimento de reservas durante o Periodo de Reservas (conforme definido abaixo) previsto
no Prospecto, para definir: (i) o numero de séries da emissdo dos CRA, e,
consequentemente, o nimero de séries da emissdo das Debéntures, conforme Sistema de
Vasos Comunicantes, ressalvado que qualquer uma das respectivas séries podera ser
cancelada; (ii) a quantidade e o volume final da emissao dos CRA e, consequentemente, a
quantidade e o volume final da emissao das Debéntures, considerando a Opgdo de Lote
Adicional; (iii) a quantidade de CRA a ser alocada em cada série da emissdo dos CRA e,
consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da emissdo
das Debéntures, considerando a Opgdo de Lote Adicional; e (iv) as taxas finais para a
Remuneracdo dos CRA de cada série e, consequentemente, as taxas finais para a
remuneracao das Debéntures de cada série (“Procedimento de Bookbuilding”).
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No ambito do Procedimento de Bookbuilding, deverdao ser observados os seguintes
procedimentos:

o Investidor, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada (conforme abaixo definido),
podera enviar sua intengdo de investimento ou pedido de reserva, na forma de reserva,
a uma Instituicdo Participante da Oferta, durante o periodo de reserva (“Periodo de
Reserva”), sendo certo que (a) o recebimento de reservas para subscricdo sera
devidamente divulgado na Lamina e somente serd admitido apds o inicio da Oferta a
Mercado; e (b) este Prospecto Preliminar estara disponivel nos Meios de Divulgagdo,
pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis antes do inicio do Periodo de Reserva;

na respectiva intengdo de investimento ou pedido de reserva, o Investidor devera
indicar, sob pena de cancelamento da sua intencdao de investimento ou pedido de
reserva: (a) uma taxa minima para a Remuneracdao de determinada série, desde que
nado seja superior a Taxa Teto da série em questdo, como condicdo para sua aceitacao
a Oferta, observado o disposto nos itens (iii) e (iv) abaixo; (b) a quantidade de CRA
da(s) série(s) que deseja subscrever; e (c) sua condicdo de Pessoa Vinculada, se este
for o caso;

as intengdes de investimento ou pedidos de reserva dos Investidores Nao Institucionais
nao serao consideradas para definicdo das taxas finais da Remuneracdo, e estardao
sujeitas ao valor maximo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (exclusive);

as intengdes de investimento ou pedidos de reserva dos Investidores Institucionais serdo
consideradas para definicdo das taxas finais da Remuneracao;

findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidardo todas as intencoes
de investimento ou pedidos de reserva que tenham recebido e as encaminhardo ja
consolidadas ao Coordenador Lider;

os Investidores Institucionais também poderao apresentar intengdes de investimento ou
pedidos de reserva, na forma de carta proposta (a ser disponibilizada pelos
Coordenadores), aos Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding;

no Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidara todas as intencdes
de investimento ou pedidos de reserva que tiver recebido, inclusive as efetuadas pelos
Investidores Institucionais, nos termos do item (vi) acima;

para a apuracdo das taxas finais da Remuneragdo, serdao atendidas as intengdes de
investimento ou pedidos de reserva que indicarem as menores taxas, adicionando-se as
intengbes de investimento ou pedidos de reserva que indicarem taxas imediatamente
superiores (observada a Taxa Teto da respectiva série), até que seja atingido, no
minimo, o Valor Base da Oferta;

as intencdes de investimento ou pedidos de reserva canceladas, por qualquer motivo,
serdo desconsideradas no referido procedimento de apuracdo da taxa final;

caso o percentual apurado para a taxa aplicavel a Remuneragdo de determinada série
seja inferior a taxa minima apontada na intencdo de investimento ou pedido de reserva
como condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, a referida
intengdo de investimento ou pedido de reserva sera cancelado pelo Coordenador ou pelo
Participante Especial que a tenha recebido; e

56



|
f

LY LA
&
Y%

Sl

e 0s critérios objetivos adotados no Procedimento de Bookbuilding para a fixacdo das taxas
finais da Remuneracao consistirdo: (a) no estabelecimento de Taxa Teto para cada série, a
qual sera divulgada ao mercado no Prospecto Preliminar; (b) no ambito do processo de
coleta de intengdes de investimento, os Investidores poderdo indicar nas intengdes de
investimento ou pedidos de reserva uma taxa minima para a Remuneracdo de determinada
série, desde que nao seja superior a Taxa Teto da série em questdao, como condigdo para
sua aceitacdo a Oferta, observado o disposto nos itens (iii) e (iv) acima, sob pena de
cancelamento da intengao de investimento ou pedido de reserva; e (iii) para apuracdo da
taxa final serad observado o procedimento descrito nos itens (viii) e (ix) acima.

Para fins de esclarecimento, em atendimento ao paragrafo 3° do artigo 61 da Resolucdo
CVM 160, somente serdo levadas em consideragao para determinagao das taxas finais da
Remuneracdo as intengbes de investimento ou pedidos de reserva apresentados por
Investidores Institucionais.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, o seu resultado sera ratificado por meio de
aditamento ao Termo de Securitizagdo e a Escritura de Emissdao de Debéntures, a ser
formalizado antes da primeira Data de Integralizacdo, sem necessidade de nova aprovacgao
societaria pela Devedora e/ou pela Emissora ou, ainda, aprovacdo por Assembleia Geral de
Titulares de CRA (conforme definido no Termo de Securitizagao).

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado em até 1 (um) Dia
Util ap6s a definicdo por meio de comunicado ao mercado nos Meios de Divulgacgao,
nos termos do artigo 61, §4° da Resolucao CVM 160.

8.6. Formador de Mercado

Nos termos do artigo 49, inciso II, das Regras e Procedimentos ANBIMA de Ofertas Publicas,
os Coordenadores recomendaram formalmente, por meio do Contrato de Distribuicdo, a
Emissora e a Devedora a contratar a instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios para realizacdo da atividade de formador de mercado para os valores
mobilidrios da Emissao.

A contratacao de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado tem por
finalidade: (i) a realizacdo de operacbes destinadas a fomentar a liquidez de valores
mobiliarios depositados para negociagao; e (ii) proporcionar um preco de referéncia para a
negociacdo de tais valores mobilidrios, sendo facultada a Emissora a contratacdo de, no
minimo, uma instituicdo para desenvolver atividades de formadores de mercado.

A instituicdo, caso contratada, devera desempenhar suas atividades dentro dos principios
éticos e da mais elevada probidade e de acordo com as regras e instrucdes pertinentes,
bem como atuar por meio da inclusao de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em
plataformas administradas pela B3 na forma e conforme as disposicdes da Resolucdo da
CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme em vigor, do “Manual de Normas para
Formador de Mercado”, do “Comunicado 111", na forma e conforme disposicoes da
“Resolugdo da BM&FBOVESPA n° 300/2004-CA”, a ser contratado exclusivamente as
expensas da Devedora e escolhido mediante acordo entre os Coordenadores da Oferta, a
Emissora e a Devedora.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver

N3o sera constituido fundo de sustentacgdo de liquidez, tampouco sera celebrado contrato
de estabilizacdo de precos dos CRA no ambito da Oferta.
8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

N3o havera limite maximo de aplicagdo em CRA, respeitado o Valor Inicial da Emissdo. O
valor minimo a ser subscrito por cada investidor no contexto da oferta sera de 1 (um) CRA,
totalizando a importéncia de R$1.000,00 (mil reais), na data de emissdo.
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0. INFORMAGCOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERAGAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos,
removidos ou substituidos, com indicacdo das condicbes em que tais eventos
podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos
titulares dos valores mobiliarios ofertados

Os CRA sao lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegdcio oriundos das Debéntures,
nao existindo possibilidade de substituicdo do referido lastro.

9.2, Informacdo e descricdao dos reforcos de créditos e outras garantias
existentes

N3do aplicavel, tendo em vista que ndo foram constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, tanto sobre os CRA quanto sobre as Debéntures. Os CRA ndo contardo com
quaisquer reforcos de crédito pela Securitizadora.

9.3. Informacao sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que
possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores
mobiliarios ofertados

Nao aplicavel, tendo em vista que a Emissora ndo utilizard instrumentos financeiros
derivativos na administracdo do Patriménio Separado, que possam alterar os fluxos de
pagamentos previstos para os Titulares de CRA.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios
utilizados para selecao dos ativos

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicao de créditos decorrentes de
operagoes do agronegdcio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural
financeiras, certificados de direitos creditérios do agronegédcio, letras de crédito do
agronegoécio, certificados de depdsito do agronegdcio e warrant agropecuario e/ou outros
instrumentos similares, incluindo, sem limitagdo, notas de crédito a exportacdo e cédulas
de crédito a exportacdo, visando a securitizacdo de tais créditos por meio de emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio, com a constituicdo de patrimoénio segregado em
regime fiduciario.

A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de
acordo com a operagao envolvida, bem como em relatorios de avaliacdo de rating emitidos
por agéncias especializadas, conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que
a Emissora exerca com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de
exposicdo direta de seus negdcios.
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10. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Informacodes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos
creditorios, tais como:

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressdes em
mailsculas, ndo definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste
Prospecto e/ou no Termo de Securitizagao e/ou na Escritura de Emissao.

a) nimero de direitos creditérios cedidos e valor total

Os CRA serdo lastreados em todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forga das debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da
espécie quirografaria, em até 5 (cinco) séries, da 72 (sétima) emissdo, para colocagdo
privada da BRF S.A., sociedade anonima de capital aberto, com sede na cidade de Itajai,
estado de Santa Catarina, na Rua Jorge Tzachel, 475, Bairro Fazenda, CEP 88.301-600,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 01.838.723/0001-27 (“Devedora” e “Debéntures”), nos termos
da “Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografaria, em até 5 (Cinco) Séries, para
Colocacédo Privada, da BRF S.A.” (“Escritura de Emissao”).

Serdo emitidas, inicialmente, 2.000.000 (duas milhGes) Debéntures, observada a
possibilidade de Opcao de Lote Adicional dos CRA. O valor total da Emissdo sera de,
inicialmente, R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes milhdes de reais) na Data de Emissdo
(conforme abaixo definido), observada a Opgao de Lote Adicional (“Valor Total da Emissao
das Debéntures”).

Para todos os fins e efeitos legais, as Debéntures serdo emitidas na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, e a data de emissdo das Debéntures serd de 15 de julho de 2025
(“Data de Emissdao das Debéntures”).

As Debéntures representam direitos creditérios do agronegdcio, nos termos do paragrafo
10 do artigo 23 da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor e do
artigo 2°, paragrafo 22, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n° 60, de 23 dezembro
de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 60” e “Direitos Creditérios do Agronegdcio”,
respectivamente). Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo 100% (cem por cento)
concentrados na Devedora (devedor Unico).

b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditorios cedidos

Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures Sequnda Série.
Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures Primeira Série e o Valor Nominal Unitario
das Debéntures Segunda Série ndo incidira atualizagdo monetaria.

Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Terceira Série. O Valor Nominal Unitario das
Debéntures Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures Terceira
Série, conforme o caso, sera atualizado monetariamente, a partir da primeira Data de
Integralizacdo, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, exclusive, pela variagao
acumulada do Indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA” e “Atualizacdo Moneta’ria,das
Debéntures Terceira Série”, respectivamente) calculado pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, sendo o produto da Atualizagcdo Monetaria das Debéntures Terceira Série
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures Terceira Série ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Terceira Série, conforme o caso (“Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Terceira Série”), segundo a seguinte formula:

VNa =VNe x C
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Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Terceira Série calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures Terceira Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures Terceira Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n ( NIk )dup/dut]
A\

Onde:
k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = ndmero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures Terceira
Série, sendo “n” um numero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
Terceira Série ou a Data de Aniversario (conforme abaixo definido) imediatamente anterior
das Debéntures Terceira Série, conforme o caso, e a data de calculo, limitado ao nimero
total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um néimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a proxima Data de Aniversario, sendo “dut”
um ndmero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més de atualizagdo, referente ao més
anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data
de Aniversario das Debéntures Terceira Série. Apds a Data de Aniversario das Debéntures
Terceira Série, ‘NIk’ correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA referente ao més de
atualizagao; e

NIk-1 = valor do numero-indice do més anterior ao més “k”.
Observacoes:

O fator resultante da expressao abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento:

dup
NIy

O produtério final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0s mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
IBGE.
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Considera-se “Data de Aniversario” o dia util anterior a data de aniversario dos CRA Terceira
Série, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo. Especificamente para o primeiro
Periodo de Capitalizagdo, sera devido pela Devedora a Debenturista um prémio
correspondente a 1 (um) Dia Util de atualizacdo monetaria no dup.

Considera-se como més de atualizacdo o periodo compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas das Debéntures Terceira Série, conforme aplicavel.

Se até a Data de Aniversario o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado o ultimo
numero indice disponivel.

Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Quarta Série. O Valor Nominal Unitario das
Debéntures Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Quarta Série,
conforme o caso, sera atualizado monetariamente, a partir da primeira Data de
Integralizacdo, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, exclusive, pela variacao
acumulada do IPCA (“Atualizacdo Monetaria das Debéntures Quarta Série”) calculado pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das
Debéntures Quarta Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures Quarta Série ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Quarta
Série, conforme o caso (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Quarta Série”),
segundo a seguinte formula:

VNa =VNe X C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Quarta Série calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures Quarta Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures Quarta Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

c 11[ ( le )dup/dut]
k=1 Nl

Onde:
k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = ndmero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures Quarta

Série, sendo “n” um nUmero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures Quarta
Série ou a Data de Aniversario (conforme abaixo definido) imediatamente anterior das
Debéntures Quarta Série, conforme o caso, e a data de calculo, limitado ao numero total de
Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a proxima Data de Aniversario, sendo “dut”
um numero inteiro;

NIk = valor do niumero-indice do IPCA divulgado no més de atualizagao, referente ao més
anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data
de Aniversario das Debéntures Quarta Série. Apds a Data de Aniversario das Debéntures
Quarta Série, ‘NIk’ correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA referente ao més de
atualizagdo; e
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NIk-1 = valor do nUmero-indice do més anterior ao més “k”.
Observacoes:

O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento:

dup
Nl

O produtério final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdéo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE.

Considera-se “Data de Aniversario” o dia Util anterior a data de aniversario dos CRA Quarta
Série, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo. Especificamente para o primeiro
Periodo de Capitalizagdo, sera devido pela Devedora a Debenturista um prémio
correspondente a 1 (um) Dia Util de atualizacdo monetaria no dup.

Considera-se como més de atualizacdo o periodo compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas das Debéntures Quarta Série, conforme aplicavel.

Se até a Data de Aniversario o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado o ultimo
numero indice disponivel.

Atualizacdo Monetadria das Debéntures da Quinta Série. O Valor Nominal Unitario das
Debéntures Quinta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Quinta Série,
conforme o caso, serd atualizado monetariamente, a partir da primeira Data de
Integralizacdo, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, exclusive, pela variagao
acumulada do IPCA (“Atualizacdo Monetaria das Debéntures Quinta Série”) calculado pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, sendo o produto da Atualizacdo Monetéria das
Debéntures Quinta Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures Quinta Série ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Quinta
Série, conforme o caso (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Quinta Série”),
segundo a seguinte formula:

VNa =VNe X C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Quinta Série calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures Quinta Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures Quinta Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variacdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

o ﬁ ( NI, )dup/dut]
k=1 Nl
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Onde:
k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = numero total de indices utilizados na Atualizagdo Monetaria das Debéntures Quinta
Série, sendo “n” um nUmero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures Quinta
Série ou a Data de Aniversario (conforme abaixo definido) imediatamente anterior das
Debéntures Quinta Série, conforme o caso, e a data de calculo, limitado ao numero total de
Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a proxima Data de Aniversario, sendo “dut”
um ndmero inteiro;

NIk = valor do niumero-indice do IPCA divulgado no més de atualizacdo, referente ao més
anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na prépria Data
de Aniversario das Debéntures Quinta Série. Apds a Data de Aniversario das Debéntures
Quinta Série, ‘NIk’ correspondera ao valor do numero-indice do IPCA referente ao més de
atualizacao; e

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.
Observagoes:

O fator resultante da expressao abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento:

dup
NI, \dut
(le_1>

O produtério final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdao ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
IBGE.

Considera-se “Data de Aniversario” o dia util anterior a data de aniversario dos CRA Quinta
Série, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo. Especificamente para o primeiro
Periodo de Capitalizagdo, serd devido pela Devedora a Debenturista um prémio
correspondente a 1 (um) Dia Util de atualizacdo monetaria no dup.

Considera-se como més de atualizacdo o periodo compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas das Debéntures Quinta Série, conforme aplicavel.

Se até a Data de Aniversario o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado o ultimo
numero indice disponivel.
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Remuneracdo das Debéntures Primeira Série. A partir da primeira Data de Integralizagdo,
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures Primeira Série, incidirdo juros
remuneratorios correspondentes ao percentual da variacdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"), a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido abaixo), limitado a 102,00% (cento e dois inteiros por
cento) ao ano (“Taxa Teto da Primeira Série”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis ("Remuneracdo das Debéntures Primeira Série”).

A Remuneragdo das Debéntures Primeira Série serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures Primeira Série, desde a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo
definido) das Debéntures Primeira Série imediatamente anterior (inclusive) até a Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures Primeira Série em questdo, data de declaragao
de vencimento antecipado em decorréncia de um evento de vencimento antecipado ou na
data de um eventual resgate antecipado facultativo, o que ocorrer primeiro, obedecida a
seguinte formula:

J = Vne x (FatorDI - 1)
Sendo que:

J = corresponde ao valor unitario da Remuneragao da Debéntures Primeira Série acumulada
no respectivo Periodo de Capitalizagdao da Debéntures Primeira Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = corresponde ao Valor Nominal Unitario, conforme o caso, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

“FatorDI” = produtério das Taxas Dik, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA
Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme
o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = 1_[ (147Dl x
k=1

P
700)

onde:

A\ W/

“n” = ndmero total de taxas DI-Over, consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “n” um

numero inteiro;

“p"” = percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais, a ser
definido no Procedimento de Bookbuilding; e

“TDIK” = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
apurada da seguinte forma:

€

TDI Dl 1V _4
r(m*) -

onde:

"Dik” = Taxa DI divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais.
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“DP” = nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira data de integralizacdo dos CRA e a data
de calculo, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures Primeira Série; ou (ii)
a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior e a data de célculo, para os
demais Periodos de Capitalizagdo, sendo “"DP” um ndmero inteiro.

Observacoes:

(i) o fator resultante da expressao (1+ TDI, x ﬁ) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

p
(ii) efetua-se o produtério dos fatores didrios (1+ TDL: x 350 , sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado
de outra forma;

(v) Para efeito de calculo da TDIk, sera considerada a Taxa DI, divulgada com 1 (um) Dia
Util de defasagem da data de calculo. Para fins de exemplo, para calculo da Remuneragao
das Debéntures da Primeira Série, no dia 15 (quinze), sera considerada a Taxa DI divulgada
no dia 14 (quatorze), considerando que os dias decorridos entre o dia 14 (quatorze) e 15
(quinze) sdo todos Dias Uteis; e

(vi) Excepcionalmente em relagdo ao primeiro Periodo de Capitalizagdo, sera devido pelo
Emitente um prémio equivalente a 1 (um) Dia Util de FatorDI.

Remuneracdo das Debéntures Segunda Série: A partir da primeira Data de Integralizagao,
sobre o Valor Nominal Unitadrio das Debéntures Segunda Série, incidirdo juros
remuneratorios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, sendo, limitado a maior taxa entre “(a)” e “(b)” a seqguir ("Taxa Teto da
Segunda Série”): (a) o percentual correspondente a respectiva Taxa DI, apurada conforme
taxa referente ao precgo de ajuste verificado na data do Procedimento de Bookbuilding, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina na internet
(https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/
consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/), correspondente ao contrato futuro
com vencimento em 2 de janeiro de 2030 (DI1F30), acrescida exponencialmente de
sobretaxa (spread) de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano; e (b) 13,80% (treze
inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures Segunda Série”).

A Remuneragdo das Debéntures Segunda $érie sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures Segunda Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, o que
ocorrer por ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo
de Capitalizacdo, obedecida a seguinte formula:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)

onde:

“J” = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures Segunda Série acumulada, devida no
final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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“VNe"” = corresponde ao Valor Nominal Unitario das Debéntures Segunda Série, conforme

0 caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp
Taxa )252

100 *

Fator de Juros = (

onde:

“Taxa": taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas
decimais a ser apurada na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer
caso, limitada a Taxa Teto da Segunda Série.

“DP": corresponde ao niimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures Segunda Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagao, ou (ii) a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Segunda Série imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo
“n” um numero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacdo devera ser
acrescido 1 (um) Dia Util no “DP”, de forma que o numero de Dias Uteis do referido periodo
seja igual ao numero de Dias Uteis do primeiro Periodo de Capitalizagdo dos CRA (conforme
definido no Termo de Securitizagdo).

Para esclarecimento, a taxa deste item sera calculada da seguinte forma:

taxa = (1 + Taxa DIPre) x (1 + Spread) — 1
Onde:

252
100.000 7=~

T DIPre = ———
axa re PU Ajuste

Spread: a ser definido apds o Procedimento de Bookbuilding;

n = numero de Dias Uteis, compreendidos no periodo entre data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, inclusive, e a data de vencimento do contrato futuro com
vencimento em 02 de janeiro de 2030 (DI1F30), exclusive; e

PU Ajuste = Prego de ajuste Atual para o contrato futuro com vencimento em 02 de janeiro de
2030 (DI1F30) conforme divulgado pela B3 na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, em sua pagina na internet: https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-
indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/.

Remuneracdo das Debéntures Terceira Série: A partir da primeira Data de Integralizacao,
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Terceira Série incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, sendo limitado a maior taxa entre “(a)” e “(b)” a seguir (*"Taxa Teto da
Terceira Série”): (a) a cotacgdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a
ser apurada no fechamento do Dia Util da data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 0,35% (trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b)
7,67% (sete inteiros e sessenta e sete centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures Terceira Série”).
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A Remuneragdao das Debéntures Terceira Série serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures Terceira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragado das
Debéntures Terceira Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, o que
ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo
de Capitalizagcdo, obedecida a seguinte formula:

] = VN, x (Fator de Juros — 1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneragdo das Debéntures Terceira Série acumulada, devida no
final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“WNa” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Terceira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nhove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
Dp
Taxa+ )252
100

Fator de Juros = (

onde:

“Taxa”: taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas
decimais a ser apurada na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer
caso, limitada a Taxa Teto da Terceira Série.

“DP": corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das
Debénture Terceira Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Terceira Série imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo
“n” um numero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizagdo devera ser
acrescido 1 (um) Dia Util no “DP”, de forma que o nimero de Dias Uteis do referido periodo

seja igual ao numero de Dias Uteis do primeiro Periodo de Capitalizacao dos CRA.

Remuneracdao das Debéntures Quarta Série: A partir da primeira Data de Integralizagdo,
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Quarta Série incidirdo juros
remuneratodrios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, sendo limitado a maior taxa entre “(a)” e “(b)” a seguir (“"Taxa Teto da Quarta
Série”): (a) a cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser apurada no
fechamento do Dia Util da data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread) de 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 7,88% (sete inteiros
e oitenta e oito centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ("Remuneracdo das Debéntures Quarta Série”).
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A Remuneragdo das Debéntures Quarta Série sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures Quarta Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures Quarta Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, o que ocorrer
por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo, obedecida a seguinte formula:

] = VN, x (Fator de Juros — 1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures Quarta Série acumulada, devida no
final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“WNa” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Quarta Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nhove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
Dp

Fator d _ (Taxa+ 1)252
ator de Juros = 100

onde:

“Taxa”: taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas
decimais a ser apurada na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer
caso, limitada a Taxa Teto da Quarta Série.

“DP": corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das
Debénture Quarta Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de
Pagamento da Remuneragao das Debéntures Quarta Série imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “n”
um numero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacdo deverd ser
acrescido 1 (um) Dia Util no “DP”, de forma que o nimero de Dias Uteis do referido periodo
seja igual ao numero de Dias Uteis do primeiro Periodo de Capitalizacao dos CRA.

Remuneracdao das Debéntures Quinta Série: A partir da primeira Data de Integralizagdo,
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Quinta Série incidirdo juros
remuneratodrios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, sendo, limitado a maior taxa entre “(a)” e “(b)"” a seguir ("Taxa Teto da Quinta
Série” e, em conjunto com a Taxa Teto da Primeira Série, a Taxa Teto da Segunda Série, a
Taxa Teto da Terceira Série e a Taxa Teto da Quarta Série, a “Taxa Teto”): (a) a cotagdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2045, a ser apurada no fechamento
do Dia Util da data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread) de 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 7,88% (sete inteiros e
oitenta e oito centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ("Remuneracdo das Debéntures Quinta Série” e, quando considerada em conjunto
com a Remuneragdo das Debéntures Primeira Série, a Remuneracdo das Debéntures
Segunda Série, a Remuneracao das Debéntures Terceira Série e a Remuneragao das
Debéntures Quarta Série, “Remuneracao”).
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A Remuneragdo das Debéntures Quinta Série serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizagao das Debéntures Quinta Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures Quinta Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, o que ocorrer
por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo, obedecida a seguinte formula:

] = VN, x (Fator de Juros — 1)
onde:

“J” = valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures Quinta Série acumulada, devida no
final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“WNa” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Quinta Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nhove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
Dp
Taxa+ )252
100

Fator de Juros = (

onde:

“Taxa”: taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas
decimais a ser apurada na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer
caso, limitada a Taxa Teto da Quinta Série.

“DP": corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das
Debénture Quinta Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de
Pagamento da Remuneracao das Debéntures Quinta Série imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “n”
um numero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacdo deverd ser
acrescido 1 (um) Dia Util no “DP”, de forma que o nimero de Dias Uteis do referido periodo
seja igual ao numero de Dias Uteis do primeiro Periodo de Capitalizacao dos CRA.

Para fins de calculo da Remuneracao, define-se "Periodo de Capitalizagdo" como o intervalo
de tempo que se inicia: (i) a partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
respectiva série (inclusive), e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures de cada série (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacéo; ou (ii)
na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures, da respectiva série,
imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures da respectiva série (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a
respectiva Data de Vencimento ou a data do resgate das Debéntures, conforme o caso.

A fim de evitar descasamento entre o valor de pagamento das Debéntures e dos CRA,
incluindo, mas ndo se limitando, aos casos de Resgate Antecipado Facultativo, Vencimento
Antecipado e/ou resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, caso,
por qualquer motivo, o valor do pagamento das Debéntures seja atualizado por
numero-indice ou dias inferiores aos utilizados para o célculo do valor do pagamento dos
CRA, a Emissora devera acrescer ao montante devido, a titulo de compensagdo, o montante
necessario para cobrir o saldo devedor do respectivo pagamento dos CRA. Em nenhuma
hipétese a Securitizadora sera responsavel pela compensacdo de descasamento entre o
valor de pagamento das Debéntures e dos CRA.
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Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures. Observadas as hipéteses de resgate
antecipado das Debéntures, o pagamento da Remuneracdo das Debéntures Primeira Série,
ocorrera em uma Unica parcela na Data de Vencimento das Debéntures Primeira Série
("Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Primeira Série”). Observadas as
hipéteses de resgate antecipado das Debéntures, o pagamento da Remuneragdo das
Debéntures Segunda Série, da Remuneracdo das Debéntures Terceira Série, da
Remuneracdo das Debéntures Quarta Série e da Remuneragao das Debéntures Quinta Série
ocorrera nas Datas de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures de cada série indicadas
nas tabelas abaixo (cada uma dessas datas, em conjunto com a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures Primeira Série, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo
das Debéntures”):

N° da Datas de Pagamento da Remuneragao
Parcela das Debéntures Segunda Série

14/01/2026
14/07/2026
14/01/2027
14/07/2027
14/01/2028
14/07/2028
12/01/2029
13/07/2029
14/01/2030
12/07/2030
14/01/2031
14/07/2031
14/01/2032

Data de Vencimento das Debéntures
Segunda Série
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=
o

[y
[y

=
N

=
w

14

N° da Datas de Pagamento da Remuneragao
Parcela das Debéntures Terceira Série

14/01/2026
14/07/2026
14/01/2027
14/07/2027
14/01/2028
14/07/2028
12/01/2029
13/07/2029
14/01/2030
12/07/2030
14/01/2031
14/07/2031
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N° da Datas de Pagamento da Remuneragao
Parcela das Debéntures Terceira Série
13 14/01/2032
14 14/07/2032
15 14/01/2033
16 14/07/2033
17 13/01/2034
18 14/07/2034
19 12/01/2035
20 Data de Vencimento das Debéntures
Terceira Série
N° da Datas de Pagamento da Remuneragao
Parcela das Debéntures Quarta Série
1 14/1/2026
2 14/7/2026
3 14/1/2027
4 14/7/2027
5 14/1/2028
6 14/7/2028
7 12/1/2029
8 13/7/2029
9 14/1/2030
10 12/7/2030
11 14/1/2031
12 14/7/2031
13 14/1/2032
14 14/7/2032
15 14/1/2033
16 14/7/2033
17 13/1/2034
18 14/7/2034
19 12/1/2035
20 13/7/2035
21 14/1/2036
22 14/7/2036
23 14/1/2037
24 14/7/2037
25 14/1/2038
26 14/7/2038
27 14/1/2039
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N° da Datas de Pagamento da Remuneracao
Parcela das Debéntures Quarta Série
28 14/7/2039
29 13/1/2040
30 Data de Vencimento (Ija.s Debéntures
Quarta Serie
N° da Datas de Pagamento da Remuneracao
Parcela das Debéntures Quinta Série
1 14/1/2026
2 14/7/2026
3 14/1/2027
4 14/7/2027
5 14/1/2028
6 14/7/2028
7 12/1/2029
8 13/7/2029
9 14/1/2030
10 12/7/2030
11 14/1/2031
12 14/7/2031
13 14/1/2032
14 14/7/2032
15 14/1/2033
16 14/7/2033
17 13/1/2034
18 14/7/2034
19 12/1/2035
20 13/7/2035
21 14/1/2036
22 14/7/2036
23 14/1/2037
24 14/7/2037
25 14/1/2038
26 14/7/2038
27 14/1/2039
28 14/7/2039
29 13/1/2040
30 13/7/2040
31 14/1/2041
32 12/7/2041
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N° da Datas de Pagamento da Remuneragao
Parcela das Debéntures Quinta Série

33 14/1/2042

34 14/7/2042

35 14/1/2043

36 14/7/2043

37 14/1/2044

38 14/7/2044

39 13/1/2045

40 Data de Vencimento <’ja_s Debéntures
Quinta Série

c) prazos de vencimento dos créditos

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio terdo vencimento na mesma data das Debéntures,
sendo que:

Ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado e/ou resgate antecipado da totalidade
das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, (i) as Debéntures Primeira
Série terdao prazo de duracao de 1.459 (mil quatrocentos e cinquenta e nove) dias contados
da Data de Emissdao, vencendo em 13 de julho de 2029 (“Data de Vencimento das
Debéntures Primeira Série”); (ii) as Debéntures Segunda Série terdo prazo de duracgdo de
2.556 (dois mil quinhentos e cinquenta e seis) dias contados da Data de Emissao, vencendo
em 14 de julho de 2032 (“Data de Vencimento das Debéntures Segunda Série”); (iii) as
Debéntures Terceira Série terdo prazo de duracao de 3.650 (trés mil seiscentos e cinquenta)
dias contados da Data de Emissdo, vencendo em 13 de julho de 2035 (“Data de Vencimento
das Debéntures Terceira Série”); (iv) as Debéntures Quarta Série terdo prazo de duracdo
de 5.477 (cinco mil quatrocentos setenta e sete) dias contados da Data de Emissdo,
vencendo em 13 de julho de 2040 (“"Data de Vencimento das Debéntures Quarta Série”), e
(v) as Debéntures Quinta Série terdo o prazo de duragdo de 7.304 (sete mil trezentos e
quatro) dias contados da Data de Emissdo, vencendo em 14 de julho de 2045 (“Data de
Vencimento das Debéntures Quinta Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das
Debéntures Primeira Série, a Data de Vencimento das Debéntures Segunda Série, a Data
de Vencimento das Debéntures Terceira Série e a Data de Vencimento das Debéntures
Quarta Série, as “Datas de Vencimento”).

d) periodos de amortizagdo

Amortizacdo Programada Debéntures Primeira Série: Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de eventual vencimento antecipado e/ou resgate antecipado das Debéntures,
nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures
Primeira Série (conforme definido abaixo), sera amortizado integralmente em uma Unica
parcela, na Data de Vencimento das Debéntures Primeira Série.

Amortizacdo Programada Debéntures Segunda Série: Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de eventual vencimento antecipado e/ou resgate antecipado das Debéntures,
nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures
Segunda Série (conforme abaixo definido), sera amortizado integralmente em uma Unica
parcela, na Data de Vencimento das Debéntures Segunda Série.
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Amortizacdo Programada Debéntures Terceira Série: Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de eventual vencimento antecipado e/ou resgate antecipado das Debéntures,
nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures Terceira Série (conforme abaixo definido), sera amortizado integralmente em
uma Unica parcela, na Data de Vencimento das Debéntures Terceira Série

Amortizacdo Programada Debéntures Quarta Série: Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de eventual vencimento antecipado e/ou resgate antecipado das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
Quarta Série (conforme abaixo definido), ou seu saldo, conforme o caso, sera amortizado em
3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, conforme previstas na tabela abaixo:

Debéntures Quarta Série
o = —
Parcela S e A /) do_Vanr Nominal Un_ltarlo
Atualizado a ser amortizado
12 14 de julho de 2038 33,3333%
28 14 de julho de 2039 50,0000%
Data de Vencimento das
a o]
3 Debéntures Terceira Série 100,0000%

Amortizacdo Programada Debéntures Quinta Série: Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de eventual vencimento antecipado e/ou resgate antecipado das Debéntures,
nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures Quinta Série (conforme abaixo definido), ou seu saldo, conforme o caso, sera
amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, conforme previstas na tabela
abaixo:

Debéntures Quinta Série
o = —
Parcela G e A /o do-Vanr Nominal Un-ltarlo
Atualizado a ser amortizado
12 14 de julho de 2043 33,3333%
22 14 de julho de 2044 50,0000%
3a Data de Vencimento das o
Debéntures Quinta Série 100,0000%
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e) finalidade dos créditos

Nos termos da Escritura de Emissdo, os recursos liquidos obtidos pela Devedora em razdo
da integralizagao das Debéntures deverao ser destinados integral e exclusivamente as suas
atividades como produtora rural no agronegdcio. Para esse fim, referidos recursos liquidos
serdo empregados pela Devedora, na forma do art. 2°, paragrafo 49, inciso III do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 60, no curso ordinario dos seus negocios rurais, em
investimentos, custos e despesas relacionados a sua cadeia de producdo e exploracdo de
animais em geral (aves, bovinos, suinos, etc.), quais sejam, (i) despesas para manutencao
de granjas proprias; (ii) despesas para a aquisicdo de matrizes, genética, ovos, criagdo,
engorda e abate de animais em geral; (iii) despesas para aquisicao de insumos para
alimentagdo dos animais, como graos e seus derivados (soja, milho, sorgo, farelos, déleos
etc.); (iv) despesas para fins de producao e/ou aquisicao de ragao e outros produtos para
alimentacdo dos animais; (v) despesas com suporte veterindrio e aquisicdo de
medicamentos para tratamento dos animais; e (vi) despesas com maravalha e outros
substratos para o aquecimento e acomodacgdo dos animais e manutengao das instalacoes
onde sdao mantidos os animais explorados, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da
Lei 11.076 e do artigo 29, incisos I e II, e paragrafos 12, 2° e 99, do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM 60, bem como o inciso III do paragrafo 4° do artigo 2° do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 60, na forma prevista em seu objeto social e no curso
ordinario de seus negdcios (“Destinacao de Recursos”).

Para mais informacdes sobre a finalidade dos créditos, veja a Secdao “3. Destinagdo dos
Recursos”, na pagina 16 deste Prospecto.

f) descricdao das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os Direitos Creditorios
do Agronegdcio.

10.2. Descricdo da forma de cessdao dos direitos creditérios a securitizadora,
destacando-se as passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este
proposito, e indicacao acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessdo

Nao aplicavel, tendo em vista que as Debéntures, que representam os Direitos Creditdrios
do Agronegdcio, ndao foram cedidas a Emissora, mas serdo subscritas exclusivamente pela
Emissora anteriormente a integralizacdo dos CRA, em atendimento ao artigo 20, § 29, da
Lei 14.430 conjugado com o artigo 17, X, da Resolugao CVM 60.

10.3. Indicacdo dos niveis de concentracao dos direitos creditérios, por devedor,
em relacdo ao valor total dos créditos que servem de lastro para os valores
mobiliarios ofertados

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sao devidos, em sua integralidade, pela Devedora.

10.4. Descricao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para
concessao de crédito

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados
pelas Debéntures subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cessao dos
direitos creditérios do agronegdcio.
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10.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente
responsavel pela cobranca, a periodicidade e condigcbes de pagamento

A cobranca de pagamentos relativos aos CRA e os procedimentos de cobranca e execugao
relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio em caso de inadimplemento, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial da Devedora caberd a Emissora, conforme
procedimentos previstos na legislagao civel e falimentar aplicaveis, conforme aprovado em
Assembleia Especial de Titulares de CRA. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da
Resolucdo CVM 17, no caso de inadimplemento de obrigagdes da Emissdo, inclusive
pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida
prevista em lei e no Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os interesses
dos Titulares dos CRA, inclusive, caso a Emissora ndo o faga, realizar os procedimentos de
execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da
Remuneracdo e da Amortizacao dos CRA aos Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o
recebimento e cobranga dos créditos relativos aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio serdo
depositados diretamente na Conta Centralizadora, sem ordem de preferéncia ou
subordinacdo entre si, permanecendo segregados de outros recursos.

A Remuneracao das Debéntures serd paga conforme cronograma exposto na Escritura de
Emissdo, a partir da Data de Emissdao até a Data de Vencimento das Debéntures,
ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada das Debéntures.

Sem prejuizo da Remuneragdo dos CRA, ocorrendo impontualidade no pagamento de
quaisquer obrigacbes pecuniarias relativas aos CRA, os débitos vencidos e ndo pagos serao
acrescidos de (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza ndo
compensatoéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (b) juros de
mora ndao compensatérios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més, pro rata
temporis (“"Encargos Moratoérios”), independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagao
judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e ndao pago.

10.6. Informacodes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou
pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos direitos creditéorios que
comporao o patrimonio da securitizadora, compreendendo um periodo de 3 (trés)
anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicdo da
metodologia utilizada para efeito desse calculo

Os Direitos Creditorios do Agronegodcio sdo representados pelas Debéntures e devidos por
um Uunico devedor, a Devedora. Nesse contexto, a Devedora emitiu as Debéntures
especificamente no dmbito da Oferta, de forma que ndo existem informacdes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
que compdem o Patrimbénio Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esforcos razoaveis
para obté-las, uma vez que as Debéntures, conforme acima mencionado, foram emitidas
especificamente e exclusivamente no ambito da presente Oferta.

Adicionalmente, para fins do item 2.1.16.13.9 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE de
10 de janeiro de 2021, e observado o disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolucao
CVM 160:

(a) ndo houve qualquer inadimplemento, perda, relativo a todo e qualquer titulo de divida
emitido pela Devedora, de mesma natureza dos direitos creditorios que compordo o
patrimonio da securitizadora, compreendendo o periodo dos 3 (trés) ultimos anos
imediatamente anteriores a data da Oferta; e
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(b) ndo houve o pré-pagamento de qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, de
mesma natureza dos direitos creditérios que compordo o patrimonio da securitizadora,
compreendendo o periodo dos 3 (trés) ultimos anos imediatamente anteriores a
data Oferta exceto pelo resgate antecipado facultativo, em 18 de setembro de 2024,
(i) das Debéntures DI da 4@ emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie quirografaria, para colocacao privada da Devedora, e vinculadas como lastro
dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio DI da 782 emissdo da Vert Companhia
Securitizadora; e (ii) das Debéntures da 42 Série da 1@ emissdo de debéntures simples,
nao conversiveis em acles, da espécie quirografaria para distribuicdo publica com
esforgos restritos da Devedora.

No periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data desta Oferta,
a Emissora pode verificar que, aproximadamente 10,42% (dez inteiros e quarenta e dois
centésimos por cento) dos CRA de sua emissao, com lastro de emissdao de outras empresas
(lastro corporativo), foram objeto de resgate antecipado e/ou outra forma de
pré-pagamento, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Percentual CRA Resgatados sobre CRA Emitidos (2022-2024)
Valor Financeiro Total Emissdes Resgatadas R$3.675.725.000,00
Valor Financeiro Total Emissdes R$35.289.672.155,00
Percentual Emissdes Resgatadas 10,42%

10.7. Se as informacgdes requeridas no item 10.6 supra ndo forem de
conhecimento da securitizadora ou do coordenador lider da oferta, nem possam
ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com declaracao de
que foram feitos esforcos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser
divulgadas as informagdes que a securitizadora e o coordenador lider tenham a
respeito, ainda que parciais

Nao obstante tenham envidado esforcos razodveis, a Emissora e os Coordenadores da
Oferta declaram, nos termos do item 10.7 do Anexo E da Resolucao CVM 160, nao ter
conhecimento de informacGes estatisticas adicionais aquelas indicadas nos paragrafos
acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de direitos creditérios do
agronegécio da mesma natureza aos Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes das
Debéntures, adquiridos pela Emissora para servir de lastro a presente Emissdo, ou seja,
todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, e ndo haver obtido informacdes
adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, consistentes e em formatos e datas-
bases passiveis de comparacgdo relativas a emissGes de certificados de recebiveis do
agronegécio que acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes as da presente
Emissao, que lhes permita apurar informagdes com maiores detalhes.
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10.8. Informacdo sobre situacdoes de pré-pagamento dos direitos creditérios,
com indicacdo de possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores
mobiliarios ofertados

Resgate Antecipado Facultativo:

Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributdrio. Exceto na hipétese de majoragao de
tributos em decorréncia do descumprimento da Resolugdo CMN 5.118, a Devedora poder3,
a qualquer tempo, na hipdétese de ser demandada a realizar uma retengdo, uma deducédo
ou um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas, realizar o resgate
antecipado facultativo da totalidade das Debéntures Primeira Série e/ou das Debéntures
Segunda Série e/ou das Debéntures Terceira Série e/ou das Debéntures Quarta Série e/ou
das Debéntures Quinta Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
mediante envio de comunicacdo e comprovagao, direta a Emissora, com cépia ao Agente
Fiduciario dos CRA, nos termos da Clausula 5.25.4 da Escritura de Emissdao, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do resgate (“Resgate Antecipado
Facultativo por Evento Tributario”).

Para os fins da Escritura de Emissdo, também sera considerado um “Evento Tributario”, a
ocorréncia de qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos dos CRA, criando ou
elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre eles, em razdo de um
desenquadramento das Debéntures como lastro valido para os CRA por inobservancia ao
disposto na Resolugdo CMN 5.118.

Caso, a qualguer momento durante a vigéncia das Debéntures e até as datas de vencimento
dos CRA, haja um Evento Tributario em decorréncia de um desenquadramento das
Debéntures como lastro valido para os CRA por inobservancia ao disposto na Resolucdo
CMN 5.118, a Devedora desde ja se obriga a (i) arcar com qualquer multa a ser paga,
conforme aplicavel; e (ii)(a) arcar e com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Titulares de CRA exclusivamente em decorréncia do Evento Tributario descrito acima, de
modo que a Devedora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes
para que os Titulares de CRA recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao
fossem incidentes caso o Evento Tributario descrito acima nao tivesse acontecido, ou
(b) realizar o Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario.

No caso de Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario, o valor a ser pago pela
Devedora em relagdo a cada uma das Debéntures da respectiva série devera corresponder
ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série, acrescido da
respectiva Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario, sem
acréscimo de qualquer prémio, e acrescido de eventuais Encargos Moratdrios.

Resgate Antecipado Facultativo por Evento Societario. Sem prejuizo do quanto previsto
nos itens “xi” e/ou “xii” da Clausula 6.2. da Escritura de Emissdo, a Devedora podera, a
qualquer tempo, desde que no contexto de operagdo societaria com terceiros ndo
pertencentes ao seu grupo econémico a época do evento, anunciada ao mercado nos
termos da legislacdo aplicavel, na qual julgue adequada ou tenha como condicdo a
alteracdo de seu perfil de endividamento, conforme atestado pela Devedora por meio de
declaragdo, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures
Primeira Série, das Debéntures Segunda Série, das Debéntures Terceira Série, das
Debéntures Quarta Série e/ou das Debéntures Quinta Série, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante envio de comunicagdo e comprovagao direta
a Emissora, com cdpia ao Agente Fiducidrio dos CRA, nos termos da Clausula 5.24.4 da
Escritura de Emissdo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do resgate
(“Resgate Antecipado Facultativo por Evento Societario”).
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No caso de Resgate Antecipado Facultativo por Evento Societario, o valor a ser pago pela
Emissora em relagdo a cada uma das Debéntures da respectiva série devera corresponder
ao Valor Resgate Antecipado Facultativo da respectiva série.

Resgate Antecipado Facultativo Discricionario. A Devedora poderd, a seu exclusivo critério,

observados os termos e condigOes estabelecidos a seguir, realizar o resgate antecipado
da totalidade (e ndo menos do que a totalidade): (i) a partir de 15 de julho de 2026
(inclusive), das Debéntures Primeira Série; e (ii) a partir de 15 de julho de 2027
(inclusive), das Debéntures Primeira Série, das Debéntures Segunda Série, das
Debéntures Terceira Série, das Debéntures Quarta Série e/ou das Debéntures Quinta Série
(“Resgate Antecipado Facultativo Discricionario” e, em conjunto com o Resgate Antecipado
Facultativo por Evento Tributario e o Resgate Antecipado Facultativo por Evento
Societario, “"Resgate Antecipado Facultativo”).

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Primeira Série. Por ocasido do Resgate
Antecipado Facultativo Discricionario das Debéntures Primeira Série, o Debenturista fara jus
ao recebimento do Valor Nominal Unitario das Debéntures Primeira Série, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures Primeira Série ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo resgate (exclusive), e eventuais Encargos Moratorios (“Valor Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Primeira Série”), acrescido de prémio calculado
conforme férmula abaixo:

i DU/252
P—[(l-l-m) —1]*PU

sendo que:

P = prémio de resgate antecipado facultativo das Debéntures Primeira Série, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

PU = Valor do Resgate Antecipado das Debéntures Primeira Série;

DU = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a Data do Resgate Antecipado (inclusive)
e a Data de Vencimento das Debéntures Primeira Série (exclusive).

i = prémio ao ano, conforme tabela abaixo:

e Data do Resgate Antecipado e Prémio ao ano incidente sobre o
Facultativo das Debéntures Primeira Valor de Resgate Antecipado das
Série Debéntures Primeira Série
e Entre 15 de julho de 2026 (inclusive) e o
15 de julho de 2027 (exclusive) * 045%a.a.
e Entre 15 de julho de 2027 (inclusive) e e 0,35% a.a.

15 de julho de 2028 (exclusive)

e Entre 15 de julho de 2028 (inclusive) e a
Data de Vencimento das Debéntures e 0,25% a.a.
Primeira Série
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Resgate Antecipado Facultativo das Debentures Segunda Série. Por ocasido do Resgate
Antecipado Facultativo Discricionario das Debéntures Segunda Série, a Debenturista fara
jus ao recebimento do que for maior entre: (i) Valor Nominal Unitério das Debéntures
Segunda Série, acrescido: (a) da Remuneracdo das Debéntures Segunda Série calculada,
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento
da Remuneracdao das Debéntures Segunda Série, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate (exclusive); e (b) dos Encargos Moratérios, se houver; ou (ii) valor presente da
soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures Segunda Série, e da Remuneracdo das Debéntures Segunda Série,
utilizando como taxa de desconto a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis baseada no ajuste (interpolacdo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua
pagina na internet! correspondente ao vértice com nimero de dias corridos mais préoximo
a duration remanescente das Debéntures Segunda Série, a ser apurada no fechamento do
30 (terceiro) Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Segunda Série, calculado conforme formula abaixo, e somado aos Encargos
Moratorios (“Valor Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Sequnda Série”):

: > (VNE,
P_Z(FVP.)
k=1

onde:
VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento das Debéntures Segunda Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos k valores devidos das Debéntures Segunda Série,
sendo o valor de cada parcela k equivalente ao pagamento da Remuneracao das Debéntures
Segunda Série e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Segunda
Série, referenciado a partir da primeira Data de Integralizagdo;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures Segunda
Série, sendo n um nUmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

FVPk = [(1+ Taxa DI)]”™ (nk/252)

onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Segunda Série e a data de vencimento programada de cada parcela k vincenda; e

Taxa DI = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste
(interpolacéo) da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, equivalente
ao vértice com numero de dias corridos mais préoximo a duration remanescente das
Debéntures Segunda Série, a ser apurada no fechamento do 3° (terceiro) Dia Util
imediatamente anterior a data do efetivo resgate.

1 https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/marketdata/consultas/mercado-de-
derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/
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Duration = equivale a somatéria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneracdo das Debéntures Segunda Série, pelo seu valor presente,
calculada em anos, conforme formula abaixo:

VNE,
k=11k X (FVPk) L
VP 252

Duration =

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Terceira Série: Por ocasido do Resgate
Antecipado Facultativo Discricionario das Debéntures Terceira Série, a Debenturista fara jus
ao recebimento do que for maior entre: (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures Terceira Série, acrescido da Remuneracdo das Debéntures Terceira Série,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
Terceira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive), e
eventuais Encargos Moratérios; e (ii) o valor presente das parcelas remanescentes de
pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Terceira
Série e da Remuneracao das Debéntures Terceira Série, calculada pro rata temporis desde
a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures Terceira Série ou a Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo resgate (exclusive), utilizando como taxa de desconto o cupom do
titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration
remanescente das Debéntures Terceira Série, conforme cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado
Facultativo Discricionario das Debéntures Terceira Série, calculado conforme formula
abaixo, e acrescido de eventuais Encargos Moratdrios (“Valor Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Terceira Série”):

VP = En (VNE" X C)
h FVP,
k=1

VP = somatédrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures Terceira
Série;

C = conforme definido e calculado na Clausula 5.15.2 da Escritura de Emissao;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures Terceira

Série, sendo “n” um nUmero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures Terceira Série,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracdo das
Debéntures Terceira Série, e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures Terceira Série;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)?52]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com
duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures Terceira Série.

Nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Discricionario
das Debéntures Terceira Série e a data de vencimento programada de cada parcela “k”
vincenda;
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Duration = equivale a somatéria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneracdo das Debéntures Terceira Série, pelo seu valor presente,
calculada em anos, conforme formula abaixo:

VNE,
k=17tk X (FVPk) oL
VP 252

Duration =

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Quarta Série: Por ocasido do Resgate
Antecipado Facultativo Discricionario das Debéntures Quarta Série, a Debenturista fara jus
ao recebimento do que for maior entre: (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures Quarta Série, acrescido da Remuneracdo das Debéntures Quarta Série,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures Quarta
Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures Quarta Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive), e
eventuais Encargos Moratérios; e (ii) o valor presente das parcelas remanescentes de
pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Quarta
Série e da Remuneracgao das Debéntures Quarta Série, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures Quarta Série ou a Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures Quarta Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo resgate (exclusive), utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo
Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures Quarta Série, conforme cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado
Facultativo Discricionario das Debéntures Quarta Série, calculado conforme féormula abaixo,
e acrescido de eventuais Encargos Moratorios (“Valor Resgate Antecipado Facultativo das

Debéntures Quarta Série”):
n
VP = E (VNE" X C)
h FVP,
k=1

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures Quarta Série;

C = conforme definido e calculado na Clausula 5.15.3 da Escritura de Emissao;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures Quarta
Série, sendo “n” um nUumero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures Quarta Série,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracdo das
Debéntures Quarta Série, e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures Quarta Série;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)z5z]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com
duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures Quarta Série.

Nk = nGmero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Discricionario
das Debéntures Quarta Série e a data de vencimento programada de cada parcela “k”
vincenda;
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Duration = equivale a somatéria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneracdo das Debéntures Quarta Série, pelo seu valor presente,
calculada em anos, conforme formula abaixo:

VNE,
k=17tk X (FVPk) oL
VP 252

Duration =

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Quinta Série: Por ocasido do Resgate
Antecipado Facultativo Discricionario das Debéntures Quinta Série, a Debenturista fara jus
ao recebimento do que for maior entre: (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures Quinta Série, acrescido da Remuneracdo das Debéntures Quinta Série,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures Quinta
Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Quinta Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive), e
eventuais Encargos Moratérios; e (ii) o valor presente das parcelas remanescentes de
pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Quinta
Série e da Remuneracdo das Debéntures Quinta Série, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures Quinta Série ou a Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures Quinta Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo resgate (exclusive), utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo
Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures Quinta Série, conforme cotacao indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado
Facultativo Discricionario das Debéntures Quinta Série, calculado conforme férmula abaixo,
e acrescido de eventuais Encargos Moratorios (“Valor Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Quinta Série” e, em conjunto com o Valor Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Primeira Série, o Valor Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Segunda
Série, o Valor Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Terceira Série e o Valor
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Quarta Série, individual e indistintamente,
“Valor Resgate Antecipado Facultativo”)

B FVP,
k=1

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures Quinta Série;

C = conforme definido e calculado na Clausula 5.15.4 da Escritura de Emissdo;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures Quinta

A\ /g

Série, sendo “n” um nUmero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures Quinta Série,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracdo das
Debéntures Quinta Série, e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures Quinta Série;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)?52]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com
duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures Quinta Série.
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Nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Discricionario
das Debéntures Quinta Série e a data de vencimento programada de cada parcela “k”
vincenda;

Duration = equivale a somatdria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneracdo das Debéntures Quinta Série, pelo seu valor presente,
calculada em anos, conforme formula abaixo:

VNE,
k=17k X (FVPk) L
VP 252

Duration =

A Devedora realizara o Resgate Antecipado Facultativo da respectiva série por meio de envio
de comunicado a Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciario dos CRA (*Comunicacdo de
Resgate Antecipado Facultativo”), o qual devera conter: (i) a data efetiva para o resgate
antecipado e o pagamento das Debéntures da respectiva série, que devera ocorrer no prazo
de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis e no maximo 8 (oito) Dias Uteis contados da data da
Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo; (ii) a indicacdo de qual(is) série(s)
sera(do) objeto de Resgate Antecipado Facultativo; e (iii) demais informacGes necessarias
para a operacionalizacdo do resgate das Debéntures da respectiva série no ambito do
Resgate Antecipado Facultativo, bem como de quaisquer valores eventualmente devidos
pela Devedora, incluindo despesas, nos termos da Escritura de Emissao.

Uma vez exercida pela Emissora a opgao do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures,
tal resgate tornar-se-a obrigatdrio para a Securitizadora.

Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da respectiva
série coincida com uma Data de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures da respectiva
série, o prémio previsto devera ser calculado sobre Valor Nominal Unitario das Debéntures
Primeira Série, das Debéntures Segunda Série, das Debéntures Terceira Série, das
Debéntures Quarta Série e/ou das Debéntures Quinta Série, conforme aplicavel, apds o
pagamento da respectiva Remuneracgdo (isto &, ndo sera considerado para fins do célculo
do referido prémio de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures a Remuneracao a ser
paga na respectiva Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures).

Resgate Antecipado Obrigatério. Caso, a qualquer tempo durante a vigéncia das
Debéntures, a Devedora deixe de possuir registro de companhia aberta, junto a CVM, a
Devedora devera realizar o resgate antecipado total obrigatério das Debéntures (“Resgate
Antecipado Obrigatorio Total”). Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, o valor
devido pela Devedora sera equivalente: (i) ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido (ii) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Obrigatodrio Total; e (iii) de eventuais Encargos Moratoérios (se houver) (“Valor
Pago pelo Resgate Antecipado Obrigatério”).

O Resgate Antecipado Obrigatdério Total devera ser comunicado a Emissora mediante
publicacdo de comunicagdo dirigida a Emissora, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, ou mediante comunicacdo individual a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario
dos CRA (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total”), com antecedéncia
minima de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data prevista para realizagdo do efetivo Resgate
Antecipado Obrigatorio Total, a qual devera ser um Dia Util (*Data do Resgate Antecipado
Obrigatério Total”).
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Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério Total devera constar: (i) a Data do
Resgate Antecipado Obrigatério Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a mencdo de que o
valor correspondente ao pagamento sera o Valor Pago pelo Resgate Antecipado Obrigatério;
e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Obrigatério Total.

O Resgate Antecipado Obrigatdrio Total deverd ser realizado para a totalidade das
Debéntures, nao se admitindo o resgate parcial. As Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Obrigatério Total serdo obrigatoriamente canceladas.

Oferta de Resgate Antecipado:

A Devedora podera, a qualquer tempo, realizar oferta de resgate antecipado total das
Debéntures Primeira Série e/ou das Debéntures Segunda Série e/ou das Debéntures
Terceira Série e/ou das Debéntures Quarta Série e/ou das Debéntures Quinta Série, que
podera ser realizada na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, enderecada
a Emissora e ao Agente Fiduciario dos CRA, podendo a Emissora aceitar ou ndo o resgate
das Debéntures Primeira Série e/ou das Debéntures Segunda Série e/ou das Debéntures
Terceira Série e/ou das Debéntures Quarta Série e/ou das Debéntures Quinta Série por ela
detidas, de acordo com a manifestacdo de adesdao a oferta de resgate antecipado pelos
titulares de CRA das respectivas séries, na forma estabelecida na Clausula 7.7 e seguintes
do Termo de Securitizagao (“Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures”).

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Devedora devera notificar, por escrito, a
Emissora, com cépia para o Agente Fiducidrio dos CRA, informando que deseja realizar o
resgate antecipado das Debéntures Primeira Série e/ou das Debéntures Segunda Série e/ou
das Debéntures Terceira Série e/ou das Debéntures Quarta Série e/ou das Debéntures
Quinta Série, cuja comunicagdo devera conter, no minimo (“Notificacdo de Resgate”):

(i) aindicagdo de qual(is) série(s) sera(ao) objeto da Oferta de Resgate Antecipado;

(ii) o valor proposto para o resgate antecipado das Debéntures Primeira Série e/ou das
Debéntures Segunda Série e/ou das Debéntures Terceira Série e/ou das Debéntures
Quarta Série e/ou das Debéntures Quinta Série, conforme aplicavel, que devera sera
equivalente (i) ao Valor Nominal Unitario das Debéntures primeira série e/ou
Debéntures segunda série (ou seu saldo) e/ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures terceira séria e/ou Debéntures Quarta Série e/ou Debéntures Quinta
Série (ou seu saldo); acrescido da (ii) respectiva Remuneragdo, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento
da Remuneracdo até a data do resgate antecipado; (iii) de 1 (um) Dia Util adicional
da respectiva Remuneracao, em conformidade com o disposto no Termo de
Securitizagdo, caso o pagamento pelo resgate antecipado dos CRA seja realizado pela
Debenturista aos Titulares dos CRA da respectiva série no dia imediatamente posterior
ao pagamento pela Devedora a Debenturista dos valores devidos pela Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures; (iv) caso sejam devidos, dos demais tributos,
Encargos Moratoérios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos na
Escritura de Emissdo ou na legislagdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos,
conforme o caso, até a respectiva data de pagamento; e (v) do prémio eventualmente
oferecido, a exclusivo critério da Devedora, o qual ndo podera ser negativo (“Preco da
Oferta de Resgate”);

(iii) a data em que se efetivard o resgate antecipado, que nao podera exceder
60 (sessenta) dias corridos a contar da data de envio da Notificacdo de Resgate;
(iv) a forma para manifestacdo da Emissora em relagdo a Oferta de Resgate Antecipado;

(v) o montante minimo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures que
constituird condicdo precedente para o resgate antecipado das Debéntures da
respectiva série, conforme aplicavel (*Montante Minimo de Adesdo”); e
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(iv) demais informagdes relevantes para a realizagdo do resgate antecipado, conforme
aplicavel.

A partir do recebimento da Notificagdo de Resgate, a Emissora, com cépia para o Agente
Fiduciario dos CRA, devera comunicar todos os titulares de CRA da respectiva série, por
meio de edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA a ser publicado em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da Notificagdo de Resgate, sobre a realizacdo da Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizagao),
descrevendo os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
propostos pela Devedora as quais serdo aplicaveis a respectiva série de CRA.

Os titulares dos CRA da respectiva série que decidirem aderir a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA deverdo manifestar a sua adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, diretamente a Emissora e ao Agente Fiduciario dos CRA, na forma estabelecida no
Termo de Securitizagao.

A Emissora tera 30 (trinta) dias para responder a Devedora se concorda ou ndao com o
resgate antecipado das Debéntures da respectiva série, devendo refletir a manifestagao dos
titulares de CRA da respectiva série para manifestar sobre a sua adesao a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, observados os prazos e procedimentos previstos no Termo de
Securitizagdo. Caso a Emissora nao se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu
siléncio devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como rejeicdo total da Oferta
de Resgate Antecipado.

Uma vez atingido o Montante Minimo de Adesao, a quantidade de Debéntures da respectiva
série, a serem resgatadas antecipadamente pela Devedora no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado sera proporcional a quantidade de CRA da respectiva série cujos titulares
tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (conforme estabelecido no Termo
de Securitizacdo), conforme informado pela Emissora a Devedora, com cdpia para o Agente
Fiduciario dos CRA, desconsiderando-se eventuais fragoes.

Caso a Oferta de Resgate Antecipado seja aceita, o valor a ser pago pela Devedora a
Emissora por cada Debéntures da respectiva série, sera equivalente ao Preco da Oferta de
Resgate.

As Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado serdo obrigatoriamente canceladas.

Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado ser sempre enderecada a totalidade dos CRA de
uma determinada série, conforme descrito acima, o resgate antecipado dos CRA podera ser
parcial, na medida em que podem existir titulares de CRA que ndo concordem com a Oferta
de Resgate Antecipado. Nesse caso, observado o Montante Minimo de Adesdo, o numero de
Debéntures da respectiva série sera equivalente aos CRA da respectiva série cujos titulares
decidirem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, subsistindo, entretanto, as
Debéntures que lastreiam os CRA cujos titulares recusarem a Oferta de Resgate Antecipado.

Caso o Montante Minimo de Adesdo néo seja atingido, a Oferta de Resgate Antecipado sera
cancelada e a quantidade de Debéntures da respectiva série, equivalente a quantidade de
CRA da respectiva série cujos titulares tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA nao sera cancelada, ndo sendo devidos quaisquer valores pela Devedora a Emissora.
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Verificada qualquer das hipdteses previstas neste item ou, ainda, quaisquer das hipoteses
de amortizacdo antecipada ou vencimento antecipado das Debéntures descritas na
Secdo 10.9 deste Prospecto, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, poderdo ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracao buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razao de eventual
tributacdo. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de
recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades
e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacao e realizacao da Assembleia
Especial que deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo do PatrimOnio Separado, ndo é
possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidacdo do Patrimonio Separado
ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

As hipoteses de resgate e amortizacdao antecipado, bem como o vencimento
antecipado das Debéntures estdao descritas na Secdo “2.3. Informacoes que a
Securitizadora deseja destacar sobre os certificados em relacdo aquelas contidas
no Termo de Securitizagdo”, a partir da pagina 2 deste Prospecto e na Secao
“10.9. Identificacao de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para
estruturar a operacdo, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizacdo
antecipada dos créditos cedidos a securitizadora, bem como quaisquer outros
fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos"”
abaixo.

10.9. Identificacdao de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para
estruturar a operagiao, que possam acarretar a liquidacao ou amortizacao
antecipada dos créditos cedidos a securitizadora, bem como quaisquer outros
fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures:

A Devedora poderd, a seu exclusivo critério, observados os termos e condicGes
estabelecidos a seguir, realizar a amortizacdo extraordinaria: (i) a partir de 15 de julho de
2026 (inclusive), das Debéntures Primeira Série; e (ii) a partir de 15 de julho de 2027
(inclusive), das Debéntures Segunda Série, das Debéntures Terceira Série, das Debéntures
Quarta Série e/ou das Debéntures Quinta Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento)
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série (“Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa”).

Valor de Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures Primeira Série. Por ocasido da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Primeira Série, o Debenturista fara
jus ao recebimento da parcela do Valor Nominal Unitério das Debéntures Primeira Série,
objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Primeira Série, acrescido
da (i) Remuneracao das Debéntures Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdao das Debéntures
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e demais encargos aplicaveis
devidos e ndo pagos até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Primeira Série (“Valor Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures Primeira
Série”), acrescido de (ii) prémio calculado conforme férmula abaixo:

i \PV2s2
P—[(1+1—00) — 1]+PA

sendo que:

P = prémio de amortizagdo extraordinaria facultativa, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;
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PA = Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Primeira Série,
conforme o caso;

DU = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a Data da Amortizacdo Extraordinaria
(inclusive) e a Data de Vencimento das Debéntures Primeira Série (exclusive).

i = prémio ao ano definido conforme tabela abaixo:

e Prémio ao ano incidente sobre o
Valor Amortizagao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures

e Data da Amortizacao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Primeira

Serie Primeira Série
e Entre 15 de julho de 2026 (inclusive) e o
15 de julho de 2027 (exclusive) * 045% aa.
e Entre 15 de julho de 2027 (inclusive) e e 035% a.a

15 de julho de 2028 (exclusive)

e Entre 15 de julho de 2028 (inclusive) e a
Data de Vencimento das Debéntures .
Primeira Série

0,25% a.a.

Valor de Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures Segunda Série. Por ocasido da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures Segunda Série, o Debenturista fara
jus ao recebimento do valor indicado nos itens “(i)” e “(ii)” abaixo, dos dois o maior:
(i) parcela do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures Segunda Série, conforme o caso,
acrescido: (@) da Remuneracao das Debéntures Segunda Série calculada, pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo
das Debéntures Segunda Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(exclusive); e (b) dos Encargos Moratédrios, se houver; ou (ii) valor presente da soma dos
valores remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Segunda Série, conforme o caso, e da Remuneracao das Debéntures Segunda
Série, utilizando como taxa de desconto a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis baseada no ajuste (interpolacdo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em
sua pagina na internet?, correspondente ao vértice com numero de dias corridos mais proximo
a duration remanescente das Debéntures Segunda Série, a ser apurada no fechamento do 3°
(terceiro) Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures Segunda Série (*Valor Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Segunda Série”), calculado conforme féormula abaixo, e somado aos Encargos Moratorios:

= VNE,
VP=Z< xC)xPVNa
k=1

FVP,

onde:
VP = somatdrio do valor presente dos valores de pagamento das Debéntures Segunda Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos k valores devidos das Debéntures Segunda Série,
sendo o valor de cada parcela k equivalente ao pagamento da Remuneracao das Debéntures
Segunda Série e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Segunda
Série, referenciado a partir da primeira Data de Integralizagdo;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures Segunda
Série, sendo n um ndmero inteiro;

2 https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/marketdata/consultas/mercado-de-derivativos/
precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/
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FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

FVPk = [(1+ Taxa DI)]" (nk/252)

onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures Segunda Série e a data de vencimento programada de cada parcela k
vincenda; e

taxa DI = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste
(interpolacdo) da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, equivalente
ao vértice com numero de dias corridos mais proximo a duration remanescente das
Debéntures Segunda Série, a ser apurada no fechamento do 3° (terceiro) Dia Util
imediatamente anterior a data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Segunda Série.

Duration = equivale a somatéria da ponderagcdao dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneracdo das Debéntures Segunda Série, pelo seu valor presente,
calculada em anos, conforme formula abaixo:

Yk=11k X (%) 1

VP X752

Duration =

Valor de Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures Terceira Série. Por ocasido da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Terceira Série, o Debenturista fara
jus ao recebimento do que for maior entre: (i) a parcela do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures Terceira Série objeto da Amortizagao Extraordinaria Facultativa
das Debéntures Terceira Série, acrescido da Remuneracdo das Debéntures Terceira Série,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
Terceira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva amortizacdo extraordinaria
(exclusive), e eventuais Encargos Moratérios; e (ii) o valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures Terceira Série e da Remuneracdo das Debéntures Terceira Série, objeto da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Terceira Série, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures Terceira Série ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data da efetiva amortizacdao extraordinaria (exclusive), utilizando
como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B),
com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures Terceira Série,
conforme cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Terceira Série,
calculado conforme férmula abaixo, e acrescido de eventuais Encargos Moratorios (“Valor
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Terceira Série”):

VP zn: (VNE" C) PVN
= X X
FVP, @

k=1

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures Terceira
Série, objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Terceira Série;

C = conforme definido e calculado na Clausula 5.15.2 acima;
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n = ndamero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures Terceira

Série, sendo “n” um nUmero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures Terceira Série,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracao das
Debéntures Terceira Série, e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures Terceira Série;

PVNa = percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Terceira Série, a
ser amortizado;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {{(1 + TESOUROIPCA)252]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com
duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures Terceira Série.

Nk = numero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures Terceira Série, e a data de vencimento programada de cada parcela “k”
vincenda;

Duration = equivale a somatéria da ponderacdao dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneracdo das Debéntures Terceira Série, pelo seu valor presente,
calculada em anos, conforme formula abaixo:

Tk (Fpet) 1

VP X252

Duration =

Valor de Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures Quarta Série. Por ocasido da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Quarta Série, a Debenturista fara
jus ao recebimento do que for maior entre: (i) a parcela do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures Quarta Série objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures Quarta Série, acrescido da Remuneracdo das Debéntures Quarta Série,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures Quarta
Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures Quarta Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva amortizagdo extraordindria
(exclusive), e eventuais Encargos Moratorios; e (ii) o valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures Quarta Série e da Remuneracdao das Debéntures Quarta Série, objeto da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Quarta Série, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures Quarta Série ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Quarta Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data da efetiva amortizagdo extraordinaria (exclusive), utilizando
como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B),
com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures Quarta Série,
conforme cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Quarta Série,
calculado conforme férmula abaixo, e acrescido de eventuais Encargos Moratorios (“Valor
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Quarta Série”):

VP =

(VNEk
FVP,

NgE

X C) X PVNa

=
Il

1
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VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures Quarta Série,
objeto da Amortizacdao Extraordinaria Facultativa das Debéntures Quarta Série;

C = conforme definido e calculado na Clausula 5.15.3 acima;

n = ndamero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures Quarta
Série, sendo “n” um nUmero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures Quarta Série,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracdo das
Debéntures Quarta Série, e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures Quarta Série;

PVNa = percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Quarta Série, a ser
amortizado;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com
duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures Quarta Série.

Nk = numero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures Quarta Série, e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

Duration = equivale a somatdria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneracdao das Debéntures Quarta Série, pelo seu valor presente,
calculada em anos, conforme formula abaixo:

ek (vpt) 1

X
VP 252

Duration =
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Valor de Amortizacdo Extraordindria das Debéntures Quinta Série. Por ocasido da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Quinta Série, a Debenturista fara
jus ao recebimento do que for maior entre: (i) a parcela do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures Quinta Série objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures Quinta Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures Quinta Série,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdao das Debéntures Quinta
Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures Quinta Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva amortizagdo extraordinaria
(exclusive), e eventuais Encargos Moratérios; e (ii) o valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures Quinta Série e da Remuneragdo das Debéntures Quinta Série, objeto da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Quinta Série, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures Quinta Série ou a Data
de Pagamento da Remuneracdao das Debéntures Quinta Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data da efetiva amortizagdo extraordinaria (exclusive), utilizando
como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B),
com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures Quinta Série,
conforme cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Quinta Série,
calculado conforme férmula abaixo, e acrescido de eventuais Encargos Moratorios (“Valor
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Quinta Série” e, em conjunto com o
Valor Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures Primeira Série, o Valor
Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures Segunda Série, o Valor Amortizacdo
Extraordindria Facultativa das Debéntures Terceira Série e o Valor Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Quarta Série, individualmente e indistintamente,
“Valor Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”):

VP i (VNE" c) PVN
= X X
L \FVP, ¢

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures Quinta Série,
objeto da Amortizacao Extraordindria Facultativa das Debéntures Quinta Série;

C = conforme definido e calculado na Clausula 5.15.4 acima;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures Quinta
Série, sendo “n” um numero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures Quinta Série,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracdo das
Debéntures Quinta Série, e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures Quinta Série;

PVNa = percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Quinta Série, a ser
amortizado;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)z5z]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com
duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures Quinta Série.

Nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Quinta Série, e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;
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Duration = equivale a somatéria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneracdo das Debéntures Quinta Série, pelo seu valor presente,
calculada em anos, conforme formula abaixo:

VNE,
k=11k X (FVPk) L
VP 252

Duration =

As AmortizacGes Extraordinarias Facultativas poderdo ocorrer mediante o envio de
comunicagdo a Debenturista, com cdpia para o Agente Fiduciario dos CRA (“Comunicacdo
de Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), com antecedéncia minima de 7 (sete) Dias
Uteis da data prevista para realizacdo da efetiva Amortizacdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures. A data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures devera
corresponder, necessariamente, a um Dia Util. Na Comunicacdo de Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa devera constar: (i) a data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa da respectiva série, que devera ser obrigatoriamente um Dia Util; (ii) mencédo
ao Valor Amortizacdo Extraordinaria Facultativa da respectiva série; e (iii) quaisquer outras
informagdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizacao Extraordinaria Facultativa da
respectiva série.

Caso a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Primeira Série, a
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Segunda Série, a Amortizacdo
Extraordindria Facultativa das Debéntures Terceira Série, a Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Quarta Série e/ou a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Quinta Série venha a ser realizada na data de amortizagao da respectiva série
prevista acima ou em qualquer das Datas de Pagamento da Remuneracao, os valores
devidos em tais datas serdao, anteriormente, deduzidos do Valor da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa da respectiva série.

A partir do recebimento da Comunicacdo de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, a
Debenturista, na qualidade de emissora dos CRA, deverd realizar obrigatoriamente uma
amortizacdo extraordindria dos CRA, observados os prazos e procedimentos previstos no
Termo de Securitizagao.

Vencimento Antecipado:

A divida representada pela Escritura de Emissdo sera considerada antecipadamente vencida
e desde logo exigivel, na ocorréncia de qualquer das hipéteses apontadas abaixo, que as
Partes reconhecem, independentemente de qualquer aviso, notificacdo judicial e/ou
extrajudicial serem causa direta para aumento indevido do risco de inadimplemento das
obrigagdes assumidas pela Devedora, tornando mais onerosa a obrigacdo de concessao de
crédito assumida pela Emissora na Escritura de Emissdo (cada uma, um “Evento de
Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) inadimplemento, pela Devedora, no prazo e na forma devidos, de qualquer obrigagao
pecuniaria, principal ou acessoria, estabelecida na Escritura de Emissdo ou no Termo
de Securitizacdo, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data do
respectivo vencimento;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(a) decretagdo de faléncia da Devedora ou de qualquer de suas Controladas
Relevantes (conforme definido na Escritura de Emisséo); (b) pedido de autofaléncia
da Devedora ou de qualquer de suas Controladas Relevantes; (c) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Devedora ou de qualquer de suas Controladas
Relevantes e nao elidido no prazo legal; (d) liquidagao, dissolugcao, declaragdao de
insolvéncia ou extincdo da Devedora ou de qualquer de suas Controladas Relevantes;
ou (e) propositura, pela Devedora ou de qualquer de suas Controladas Relevantes,
de mediacdo, conciliagdo, nos termos do artigo 20-B da Lei de Faléncias ou plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido
plano, ou medidas antecipatdrias ou preparatorias ao pedido de recuperagdo judicial
independentemente do respectivo deferimento ou homologagao, para quaisquer de
tais procedimentos conforme previsto no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei de
Faléncias ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdo;

(a) propositura, pela Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes,
de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido
plano; (b) ingresso, pela Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes, em juizo, de requerimento de recuperacgao judicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente; (c) apresentacao pela Devedora ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes de requerimento de antecipacdao de efeitos do deferimento do
processamento de recuperacao judicial prevista no paragrafo 12° do artigo 6° Lei
n° 11.101, conforme alterada (“Lei 11.101") (ou de qualquer processo similar em
outra jurisdicdo); ou (d) apresentacao pela Devedora ou por qualquer das suas
controladas de proposta de conciliagdes e mediacdes antecedentes ou incidentais nos
termos do artigo 20-B da Lei 11.101 (ou de qualquer processo similar em outra
jurisdicao);

caso as Debéntures e/ou a Escritura de Emissdo sejam consideradas ou declaradas
nulas, invalidas ou inexequiveis por qualquer lei, decreto, ato normativo ou qualquer
outro expediente legal, regulamentar ou administrativo, inclusive qualquer decisdo
judicial;

transformacdo do tipo societario da Devedora de sociedade por agbes para qualquer
outro, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por Agles;

caso a Devedora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros
os direitos e obrigacdes assumidos nos termos da Escritura de Emissdao ou do Termo
de Securitizagdo, exceto com a anuéncia prévia da Emissora mediante aprovacao dos
Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial de Titulares de CRA;

na hipotese de a Devedora, seu Controlador e/ou qualquer de suas Controladas tentar
ou praticar qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio
judicial ou extrajudicial, as Debéntures, a Escritura de Emissdo, qualquer documento
relativo a Emissdo ou qualquer das suas respectivas clausulas; e

reducdo de capital social da Devedora, exceto se observado o artigo 174,
paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Acdes, observados os quéruns de waiver
descritos no Termo de Securitizagdo.
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Sdo Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos quais a Emissora devera
convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar
ciéncia do referido evento, uma Assembleia Especial de Titulares de CRA, conforme disposto
no Termo de Securitizagdo, para que seja deliberada ou ndo a eventual ndo decretacdo de
vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes da Escritura de Emissdo (cada uma, um
“Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico” e, em conjunto com os Eventos de

Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

inadimplemento pela Devedora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria estabelecida
na Escritura de Emissao ou no Termo de Securitizacao, que nao seja sanado no prazo
de 15 (quinze) dias corridos contados do referido inadimplemento;

inadimplemento, pela Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes,
de qualquer obrigacdo pecunidria decorrente de qualquer Divida Financeira
(conforme definido abaixo) ndao sanado no respectivo prazo de cura, se houver, em
valor individual ou agregado igual ou superior a USD 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhGes de dolares) ou o valor equivalente em outras moedas, salvo se
referido inadimplemento tiver seus efeitos suspensos em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do inadimplemento em virtude de (@) negociacdo entre a Devedora
e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes com o respectivo credor (desde que
comprovado pela Devedora a Emissora e ao Agente Fiducidrio dos CRA) dentro do
prazo previsto na Escritura de Emissao ou (b) decisdo judicial ou arbitral;

inicio de processo de execugao e/ou descumprimento de sentenca definitiva, em face
da Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes e/ou descumprimento
de qualquer sentenca judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral final, de
natureza condenatoéria contra a Devedora e/ou qualquer de suas Controladas
Relevantes, no prazo estipulado em referida decisdo ou sentencga, exceto se (a) em
relacdo a qualquer dos eventos acima, o evento em questao envolver valor individual
ou agregado inferior a USD 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de ddlares)
ou valor equivalente em outras moedas; (b) no caso de sentencga arbitral, a Devedora
esteja pleiteando perante o poder judiciario a decretacdo da nulidade da sentenca
arbitral nos termos do artigo 32 e 33 da Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996
e, no contexto de tal pleito, tenha obtido a suspensdo dos efeitos da referida
sentenca arbitral; (c) no caso de decisdo judicial, a Devedora tenha prestado
garantia integral, nos termos da lei processual vigente, e tal garantia tenha
suspendido os efeitos da referida sentenga judicial; e (d) no caso de processos de
execucao, a Devedora os tenha embargado, com prestacdo de garantia, nos termos
da lei processual vigente;

guestionamento judicial por terceiros, das Debéntures, dos CRA, da Escritura de
Emissao e/ou do Termo de Securitizacao, exceto se: (a) no prazo de 30 (trinta) dias
contados citacdao da Devedora do questionamento judicial de terceiro, esse seja
sanado de forma definitiva; (b) observados os prazos legais aplicaveis, a Devedora
apresente a sua defesa ou sua contestacao ao questionamento judicial e obtenha
efeito suspensivo de referido questionamento; ou (c) no prazo de 30 (trinta) dias
contados da citagdo da Devedora quanto ao questionamento judicial, tal
questionamento tenha sido objeto de efeito suspensivo requerido por terceiro, sendo
certo que, tanto na hipotese “b”, quanto na hipotese “c”, o efeito suspensivo deve
ser mantido até a obtencdo de uma decisdo definitiva acerca do questionamento;

nao renovacdo, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagoes, alvaras ou
licencas, inclusive as ambientais, que impossibilitem o exercicio das atividades
desenvolvidas pela Devedora, de forma a afetar materialmente suas operacdes,
exceto nas hipoteses em que tais licencas estejam em processo de renovacao
tempestiva;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental
de qualquer jurisdicao que resulte na perda, pela Devedora e/ou por qualquer
Controlada Relevante, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta de ativos ou
das acdes do capital social da Devedora e/ou de qualquer Controlada Relevante que
detenha patrimbénio imobilizado, em valor equivalente ou superior a
USD 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes de ddlares), de forma individual ou
agregada;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer Divida Financeira da Devedora
e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes ndo decorrente das Debéntures
cujo valor individual ou agregado seja superior ao equivalente a
USD 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes de dolares) ou o valor equivalente
em outras moedas.

condenacdo da Devedora em sede de segunda instancia judicial, ou o respectivo
transito em julgado, o que ocorrer primeiro, que verse sobre atos de corrupgao e
atos lesivos contra a administragdo publica e lavagem de dinheiro, incluindo, mas
nao se limitando, a Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, a Lei n° 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada e do Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022,
do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act 2010, conforme
aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupgao”), exceto em relagdo aos casos descritos
no Formulario de Referéncia, nas Demonstracées Financeiras e respectivas Notas
Explicativas da Devedora na presente data;

protestos de titulos contra a Devedora e/ou qualquer Controlada Relevante, cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a USD150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de dodlares) ou valor equivalente em outras moedas, salvo se,
restar validamente comprovado pela Devedora a Emissora e ao Agente Fiduciario
dos CRA que (a) o protesto foi cancelado, sustado ou suspenso; (b) foram prestadas
e aceitas garantias em juizo em valor no minimo equivalente ao montante
protestado; ou (c) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro ou era
ilegitimo;

pagamento pela Devedora de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio, exceto
os dividendos obrigatorios por lei nos termos da Lei das Sociedades por Agoes, caso
esta esteja em mora em quaisquer de suas obrigacGes pecunidrias previstas na
Escritura de Emissao ou no Termo de Securitizagdo;

cisdao, fusdao e incorporacao da Devedora (inclusive incorporagao de agbes), ou
qualquer outra forma de reorganizacdo societaria envolvendo a Devedora e qualquer
de suas Controladas Relevantes, exceto (a) mediante prévia e expressa anuéncia da
Emissora apds manifestacdo dos Titulares de CRA em Assembleia de Titulares de
CRA; (b) caso ocorra dentro do grupo econdmico da Devedora; ou (c) caso a
Devedora (ou a sociedade sucessora da Devedora no ambito das operacgbes
mencionada acima) permanega no controle, direto ou indireto, das Controladas
Relevantes;

ocorréncia de qualquer alteragdo na composicdo societaria direta da Devedora
(incluindo fusdo, cisdo ou incorporacao) ou qualquer alienacdo, cessao ou
transferéncia de agbes do capital social da Devedora, em qualquer operacdo isolada
ou série de operagoes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores,
do poder de controle direto ou indireto da Devedora, exceto se ocorrido
exclusivamente com ou entre sociedades integrantes do atual grupo de controle,
direto ou indireto da Devedora (conforme definicao de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Acdes);
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(xiii) as declaragdes ou garantias prestadas pela Devedora na Escritura de Emissao
revelarem-se insuficientes, inveridicas, imprecisas, inconsistentes, e desatualizadas,
nestes casos sob qualquer aspecto relevante, na data em que foram prestadas;

(xiv) aplicacao dos recursos oriundos da Emissao em destinacao diversa da definida na
Escritura de Emissdo;

(xv) se a Devedora utilizar as Debéntures objeto da Escritura de Emissdo como lastro
para qualquer outro tipo de operagao de financiamento;

(xvi) caso qualquer disposicdo da Escritura de Emissdo e/ou do Termo de Securitizacdo
seja considerada ou declarada nula, invalida ou inexequivel por qualquer lei, decreto,
ato normativo ou qualquer outro expediente legal, regulamentar ou administrativo,
inclusive qualquer decisao judicial;

(xvii) alteragdo do objeto social da Devedora que implique mudanca da atividade principal
da Devedora ou deixar de ter sua receita minima consolidada oriunda do setor de
agronegoécios, conforme os termos estabelecidos na Resolucdao CMN 5.118; e

(xviii) ndo destinagdo dos recursos obtidos com as na forma e no prazo indicado na
Clausula 4 da Escritura de Emissdo.

Para fins da Escritura de Emissdo, a referéncia a (i) “Controle”, “Controlador” e “Controlada”
e expressoes correlatas acima deverdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acodes; (ii) “Controlada Relevante” devera ser
entendido como aquela que represente individualmente, no minimo, 15% (quinze por cento)
da receita operacional liquida consolidada da Devedora, calculado com base em suas Ultimas
demonstragoes financeiras publicadas; (iii) “Divida Financeira” devera ser entendido como
qualquer divida oriunda de dividas financeiras, bancarias, operacdes de mercado de capitais,
local ou internacional, derivativos, cartas de crédito, mutuos, avais, fiancas, coobrigagoes
e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas respectivas
demonstragdes financeiras e obrigagdes decorrentes de resgate de valores mobiliarios
representativos do capital social; e (iv) “Onus” devera ser entendido como qualquer garantia
real, cessdo ou alienacdo fiduciaria, penhor, hipoteca, usufruto ou de qualquer outro
gravame ou Onus real que efetivamente possam limitar a fruicdo e o exercicio dos direitos
inerentes a propriedade.

Em caso de vencimento antecipado, de forma automatica ou ndo, das obrigagbes
decorrentes das Debéntures, a Devedora se obrigada a efetuar em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do envio de notificacdo pela Emissora informando sobre o vencimento antecipado
o pagamento do saldo devedor da totalidade das Debéntures. O valor a ser pago pela
Devedora em relacdo a cada uma das Debéntures da respectiva série para tanto sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures Primeira Série, ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures Segunda Série, ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures Terceira Série, ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Quarta
Série, conforme aplicavel, acrescido da Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizagdo ou desde a Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior, bem como de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Devdora com relagdo as Debéntures nos termos da
Escritura de Emissao, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento
dos Encargos Moratdrios desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Escriturador”) devera
ser imediatamente comunicado, por meio de correspondéncia encaminhada pela Devedora,
com copia a Emissora, da declaragdo do vencimento antecipado.
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Verificada qualquer das hipdteses previstas neste item ou, ainda, quaisquer das hipdteses
de resgate antecipado das Debéntures descritas na Secao 10.8 deste Prospecto, os
Titulares de CRA terdao seu horizonte original de investimento reduzido, poderdao nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA
e poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo. Adicionalmente, a
inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no
PatrimoOnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.
Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos
para cumprimento do processo de convocagao e realizagdo da Assembleia Especial que
deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, ndo €& possivel
assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidacdo do Patriménio Separado
ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

10.10. Descricao das principais disposicdes contratuais, ou, conforme o caso, do
termo de securitizacao, que disciplinem as fungdes e responsabilidades do agente
fiduciario e demais prestadores de servico, com destaque para:

bem como
liquidagao dos

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos,
medidas de segregaciao dos valores recebidos quando da
direitos creditoérios

O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio devera ocorrer nas datas de
pagamento previstas na Escritura de Emissdo. As atribuicbes de controle e cobranca dos
Direitos Creditorios do Agronegécio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e
recuperacao judicial da Devedora caberdao a Emissora, conforme procedimentos previstos
na legislacao civel e falimentar aplicaveis, e conforme deliberacdo dos Titulares dos CRA em
assembleia.

Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e artigo 29 da Lei 14.430,
no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera
usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizagdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CRA, caso a Emissora ndao o faca,
realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a
garantir o pagamento da Remuneracdo dos CRA e da amortizacdo do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, ou ainda, Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme aplicavel, aos Titulares dos CRA e de eventuais encargos devidos.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados
diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos.

Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Direitos
Creditérios do Agronegocio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora
ou, em caso de ndao pagamento, pelo Patrimonio Separado.

b) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com
relacdo a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacao, incluindo mencao
quanto a eventual execucgdo de garantias

Em caso de faléncias e recuperacdo, a Emissora e o Agente Fiducidrio, caso esteja
administrando o Patrimdnio Separado, deverdo declarar e, ainda, em caso de inadimpléncia
e perdas poderdo declarar, conforme deliberado em Assembleia Especial Na hipotese de
limitagdao e/ou nao divulgagdo de Titulares dos CRA, vencidas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures. Em caso de vencimento antecipado de qualquer das Debéntures, 0 pagamento
de eventuais valores devidos pela Devedora sera realizado em até 1 (um) Dia Util contados
da comunicacao por escrito a ser enviada pela Emissora.
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c) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com
relagdo a verificagdo do lastro dos direitos creditorios

Os procedimentos relativos a verificacdo do lastro dos direitos creditdrios estdo dispostos
no item 3.2. “b” deste Prospecto.

d) procedimentos de outros prestadores de servico com relacdao a guarda da
documentacao relativa aos direitos creditorios

Uma via original eletronica da Escritura de Emissdao e uma via original eletronica do Termo
de Securitizagdo, deverdo ser mantidas pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada (“Custodiante”), que sera
fiel depositario contratado, nos termos do Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia a
ser celebrado com a Emissora e da declaracao a ser assinada pelo Custodiante, na forma
substancialmente prevista com base no modelo do Anexo III do Termo de Securitizagao,
para exercer as seguintes fungdes, entre outras: (i) receber os documentos indicados na
declaragdo assinada nos termos do Anexo III ao Termo de Securitizagdo, quais sejam, a
Escritura de Emissdo, o boletim de subscricdo das Debéntures, celebrado pela Devedora e
pela Emissora, nos termos do Anexo I da Escritura de Emissao (“Boletim de Subscricao das
Debéntures”) e o Termo de Securitizagdo, e realizar a verificacdo da formalidade do lastro
dos CRA, de forma individualizada e integral; (ii) fazer a custddia e guarda dos documentos
recebidos conforme previsto no inciso (i) acima; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos,
as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos recebidos nos termos
do inciso (i) acima.

10.11. Informacao sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na
aquisicao dos direitos creditorios

Nao aplicavel, tendo em vista que ndo sera permitida a aquisicdo antecipada dos Direitos
Creditoérios do Agronegocio.
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11. INFORMAGOES SOBRE OS ORIGINADORES

11.1. Identificacdao dos originadores e cedentes que representem ou possam vir
a representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditérios cedidos a
securitizadora, devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais
de seu negoécio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras
operagcoes de securitizaciao tendo como objeto o mesmo ativo objeto da
securitizacao

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados
pelas Debéntures emitidas em favor da Emissora, ndo havendo, portanto, cessdo dos
direitos creditérios do agronegdcio.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos
direitos creditorios originados de warrants e de contratos mercantis de compra e
venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou prestacao futura,
bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das
informacgodes previstas no item 11.1, devem ser apresentadas suas demonstragoes
financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a
regulamentacgado editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado
na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas informacdes nao serdao
exigiveis quando os direitos creditorios forem originados por instituicoes
financeiras de demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados
pelas Debéntures emitidas pela Devedora em favor da Emissora, ndao havendo, portanto,
cessdo dos direitos creditérios do agronegdcio.
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12. INFORMAGOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos
creditdrios

Nao aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado em um Unico devedor.

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela
liquidacdo de mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compdem o patrimonio
da securitizadora ou do patrimonio separado, composto pelos direitos creditérios
sujeitos ao regime fiduciario que lastreiam a operacdo; tipo societario e
caracteristicas gerais de seu negocio; natureza da concentracdao dos direitos
creditorios cedidos; disposicoes contratuais relevantes a eles relativas

Denominagao BRF S.A.

Tipo Societario Sociedade por agdes com registro de emissor perante a
CVM, na categoria “A”.

Caracteristicas Gerais do A Devedora tem por objeto social: (i) a industrializagao,
Negodcio da Devedora comercializacao, no varejo e no atacado, e exploragao
de alimentos em geral, principalmente os derivados de
proteina animal e produtos alimenticios que utilizem a
cadeia de frio como suporte e distribuicdo; (ii) a
industrializacdo e comercializacgdo de racdes,
nutrimentos e suplementos alimentares para animais;
(iii) a prestagdao de servigos de alimentacao em geral;
(iv) a industrializacdo, refinagdo e comercializagdo de
Oleos vegetais, gorduras e laticinios; (v) a exploracao,
conservagao, armazenamento, ensilagem e
comercializacdo de graos, seus derivados e subprodutos;
(vi) a comercializagao, no varejo e no atacado, de bens
de consumo e de producao, inclusive a comercializacdo
de equipamentos e veiculos para o desenvolvimento de
sua atividade logistica; (vii) a exportagdo e a importacao
de bens de producdo e de consumo; (viii) a prestacdo de
servicos de transporte, logistica e distribuicdo de cargas
e alimentos em geral; (ix) a participagdo em outras
sociedades, objetivando a mais ampla consecugao dos
fins sociais; (x) a participacdo em projetos necessarios
a operacao dos negocios da Emissora;
(xi) industrializagdo, propria ou por encomenda,
comercializacdao, exportagdo e importagdao de produtos
farmogquimicos derivados do abate animal;
(xii) fabricagdo e comercializacdo de produtos quimicos
organicos derivados do abate animal; (xiii) fabricagao,
distribuicdo e exportacdo de insumos farmacéuticos
derivados do abate animal; (xiv) intermediagao e
agenciamento de servigos e negdcios em geral, exceto
imobiliarios; (xv) prestacdo de servigos administrativos
para terceiros; e (xvi) prestacdo de servicos de analise
laboratorial e técnicos para terceiros. A Emissora podera
ainda exercer, por si ou mediante a contratacdo de
terceiros, atividades de suporte as atividades-fim
listadas acima, tais como: (i) atividades auxiliares de
apoio administrativo, técnico ou operacional voltadas a
criacdo de condigdes para o melhor periodo de suas

atividades principais; (ii) transporte de cargas em geral;
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(iii) servigos de armazenagem e estocagem de produtos
e demais servicos a estes correlatos; (iv) atividades de
promogao e reposicao de seus produtos no varejo e em
pontos de exposicao e venda ao consumidor final,
incluindo o suporte necessario aos clientes que permita
o acondicionamento e Vvisualizagdo dos produtos;
(v) servicos de recebimento e alocagdo de matéria-
prima a ser utilizada na producdo; (vi) servicos de
reparacdo, manutencdo e conservagao de maquinas e
veiculos; (vii) a promogdo de atividades, programas,
assisténcia técnica e fomento que objetivem o
desenvolvimento agropecuario nacional; (viii) a
industrializacdao, exploragdo e comercializacdao de
embalagens de qualquer natureza; (ix) a exploragdo e
criacdo de animais em geral; (x) a comercializacdo de
commodities em geral; (xi) pesquisa e desenvolvimento
de técnicas de producdo e de melhoramento das
matrizes genéticas da Emissora; (xii) as atividades de

reflorestamento, extragao, industrializacao e
comercializacdo de madeiras; (xiii) a comercializagcao de
bens moveis, imoveis, incluindo maquinas,

equipamentos e veiculos, do ativo imobilizado, para
atender a atividades inseridas no objeto social da
Emissora descrito na presente Clausula; e (xiv) servicos
de abastecimento de combustivel para frota propria ou
para terceiros prestadores de servigos, em especial de
frete, transporte, logistica e distribuigao.

Natureza da Concentracgao Os CRA sdo concentrados, tendo em vista que os Direitos
dos Direitos Creditorios do | Creditérios do Agronegdcio que compdem o lastro dos

Agronegocio CRA sdo integralmente devidos pela Devedora.

Disposicoes Contratuais As disposicdes contratuais relevantes relativas aos

Relevantes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o

Direitos Creditorios do lastro dos CRA estdao descritas na secao “Informacdes

Agronegocio Sobre os Direitos Creditérios” na pagina 59 deste
Prospecto.

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditérios, demonstracdoes financeiras,
elaboradas em conformidade com a Lei n°® 6.404, de 1976, e a regulamentacao
editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM,
referentes ao Gltimo exercicio social

As informacgoes financeiras intermediarias consolidadas referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2025 e as demonstragdes financeiras consolidadas da Devedora
referentes aos periodos sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024 e de 2023
encontram-se incorporadas por referéncia ao presente Prospecto.

Para mais informagoes sobre demonstracdes financeiras da Devedora, veja a
Secdo “15. Documentos e informacoes incorporados ao prospecto por referéncia
ou como anexos” deste Prospecto, na pagina 136 deste Prospecto.
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12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditérios, quando o lastro do certificado de
recebiveis for um titulo de divida cuja integralizacdo se dara com recursos
oriundos da emissao dos certificados de recebiveis, relatéorio de impactos nos
indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado referentes a divida que sera
emitida para lastrear o certificado.

Capitalizacao da Devedora e impactos da Captacdo de Recursos

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora, composta por seus
empréstimos e financiamentos circulante e ndo circulante e patrimoénio liquido, e indicam
(i) a posicao em 31 de margo de 2025; e (ii) a posicdo ajustada para refletir os recursos
que a Devedora espera receber com a presente Oferta, sem considerar o Lote Adicional, ou
seja, o total de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), considerando o Valor Total da
Emissdo apds a deducdo das comissbes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas
na secdo “14.2 Demonstrativo do Custo da Distribuicdo, discriminado”, na pagina 134 deste
Prospecto, observado o disposto no item 12.4 do Anexo E da Instrugao CVM 160.

Informacgoes Financeiras (em milhares de R$)

Passivo Circulante.......cocvcvvemmmemmraranress s sanananns 1.919.705 1.919.705
Empréstimos e Financiamentos®) ..........cccciiiiiiii i 1.919.705 1.919.705
Passivo Nao Circulante .....c.cciecreireiririmimmmninnnnsaann. 18.026.875 19.940.270
Empréstimos e Financiamentos®) ..........ovviiiiiiiiniiiiin e 18.026.875 19.940.270
Total do Patrimonio LiqUido .....cceerermsreireirammarnssmssassassassasnssnssans 17.376.265 17.376.265
Total de Capitalizagdo™)......ccvreiireiinniiesinesinsresr s snnssnsss 37.322.845 39.236.240
@ g capé‘talizagéo total é a soma dos empréstimos e financiamentos - circulante e ndo circulante com o patriménio liquido da
evedora.

(2 Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, sendo recursos brutos de
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na
secdo "14.2 Demonstrativo do Custo da Distribuigdo, discriminado”, na pégina 134 deste Prospecto, no valor de
R$86.604.763,91 (oitenta e seis milhdes, seiscentos e quatro mil, setecentos e sessenta e trés reais e noventa e um centavos)
perfazendo o recurso liquido no montante de R$1.913.395.236,09 (um bilhdo, novecentos e treze milhGes, trezentos e noventa
e cinco mil, duzentos e trinta e seis reais e nove centavos).

() O montante de empréstimos e financiamentos inclui o saldo de debentures emitidas.

N&o houve qualguer impacto relevante na capitalizacdo da Devedora apds 31 de marco de
2025 relacionado a emissdo de outras dividas em volume expressivo.

indices Financeiros

Os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a captacdo (apds a deducdo das
comissdes e despesas da Oferta, conforme previstas na secdo “"Demonstrativos dos Custos
da Oferta”, na pagina 134 deste Prospecto) nao terdo, na data em que a Devedora receber
tais recursos, qualquer impacto nos indices de atividade de prazo médio de recebimento e
prazo médio de pagamento. Por outro lado, os recursos liquidos que a Devedora estima
receber com a captacgdo, de forma individualizada, impactarao (i) os indices de atividade de
giro do ativo total; (ii) os indices de liquidez de capital circulante liquido, corrente, seca e
imediata; (iii) os indices de endividamento geral, grau de endividamento e composicdao do
endividamento; e (iv) o indice de lucratividade de retorno sobre o ativo e o indice de retorno
sobre o patrimonio liquido.
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As tabelas abaixo apresentam, na coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos no paragrafo
anterior os quais foram calculados com base nas informac8es financeiras intermediarias
consolidadas da Devedora relativas ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de
2025, incorporadas por referéncias a este Prospecto e, na coluna “Indice Ajustado”, os
mesmos indices ajustados para refletir os recursos liquidos que a Devedora estima receber
na Oferta, no montante de R$1.913.395.236,09 (um bilhdo, novecentos e treze milhdes,
trezentos e noventa e cinco mil, duzentos e trinta e seis reais e nove centavos),
considerando o Valor Total da Emissdo apds a dedugdo das comissoes e despesas estimadas
da Oferta e sem considerar o Lote Adicional, conforme previstas na secdo “14.2
Demonstrativo do Custo da Distribuigdo, discriminado”, na pagina 134 deste Prospecto, sem
considerar o eventual periodo da Opgdo de Lote Adicional:

[ treto | ajustado

indice de Atividade de Giro do Ativo Total™ .........eeeeeeeeeeeeeeeieeeeeennn, 0,25 0,24
indice de Atividade de Giro do Ativo Permanente® ...........ccccouuvun... 0,70 0,70
Indice de Prazo Médio de Estocagem — dias® .........ccccvvvveeeeeeieennnen. 74 74
Indice de Prazo Médio de Recebimento — dias™ ........cccvvvveeeeerieinnnee. 29 29
Indice de Prazo Médio de Pagamentos — dias®™ .........cccvvveeeeeeeiennnne. 110 110

1) 0 indice de atividade de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da Receita liquida no periodo de trés
meses findo em 31 de margo de 2025 pelo Total do ativo em 31 de margo de 2025.

(2 O indice de atividade de giro do ativo permanente corresponde ao quociente da divisdo da Receita liquida no periodo de
trés meses findo em 31 de margo de 2025 pelo resultado da soma do ativo permanente em 31 de margo de 2025.

() O indice de prazo médio de estocagem corresponde ao quociente da divisdo (i) dos saldos médios de estoques e de ativos
bioldgicos (saldo de Estoques e saldo de Ativos Bioldgicos em 31 de margo de 2025) pelo (ii) Custos dos produtos vendidos no
periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2025 da Devedora; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo
periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2025.

#) 0 indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de Contas a receber
(saldo de Contas a receber de clientes em 31 de margo de 2025) pela (ii) Receita liquida no periodo de trés meses findo em
31 de margo de 2025 da Devedora; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de trés meses findo em 31 de marco
de 2025.

(%) O indice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de Fornecedores (saldo de
Fornecedores em 31 de marco de 2025) pelos (ii) Custos dos produtos vendidos no periodo de trés meses findo em 31 de
margo de 2025; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2025.

indice de Liquidez :
e =

Capital Circulante e Liquido (em milhares de R$)®) .. ...ccoivviiniinnnnen. 9.887.315 11.800.710
Indice de Liquidez Corrente® ...........ouuvveieieeiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 1,46 1,55
Indice de LiqUIdez SECAM)......uuviiiiieeeiiieiieii e 1,16 1,24
Indice de Liquidez IMediata™ ...........coceevrririreeeeseeieiieieee e e e e 0,60 0,69

(1) O capital circulante liquido corresponde ao Total do ativo circulante da Devedora em 31 de marco de 2025 da Devedora
subtraido do Total do passivo circulante em 31 de margo de 2025 da Devedora.

() O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do Total ativo circulante em 31 de marco de 2025 da
Devedora pelo Total do passivo circulante em 31 de margo de 2025 da Devedora.

() O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo do (i) Total ativo circulante em 31 de margo de 2025 da
Devedora subtraido dos Estoques em 31 de margo de 2025 da Devedora pelo (ii) Total do passivo circulante em 31 de margo
de 2025 da Devedora.

) O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do caixa e equivalentes de caixa
e das aplicagdes financeiras da Devedora pelo (ii) passivo circulante da Devedora.
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Indice de Endividamento GEral™...........uueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens 0,72 0,73
Indice de Grau de Endividamento® ............cevvvvviieiieiiiiiiiiiiieeieeeeeens 2,62 2,73
Indice de Composicdo de Endividamento (em %)@ ........ccccceevveunnnee. 0,47 0,45
Indice de Cobertura de JUFOS™ ........uuuueieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 6,02 6,02

(1) Oindice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do Total do passivo circulante
e do Total do passivo ndo circulante em 31 de margo de 2025 da Devedora pelo (ii) Total do ativo em 31 de margo de 2025
da Devedora.

(@ O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do Total do passivo
circulante e do Total do passivo ndo circulante em 31 de margo de 2025 da Devedora pelo (ii) Total do Patriménio liquido em
31 de margo de 2025 da Devedora.

() 0 indice de composicdo do endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) Total do passivo circulante em 31
de margo de 2025 da Devedora pelo (ii) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do passivo ndo circulante
em 31 de margo de 2025 da Devedora.

# 0 indice de cobertura de juros corresponde ao quociente da divisdo (i) EBITDA Ajustado do periodo de trés meses findo em
31 de margo de 2025 da Devedora pelo (ii) Total do Resultado financeiro do periodo de trés meses findo em 31 de margo de
2025.

RELOrN0 SODIrE AtIVOM) . i st e e aaeanes 0,02 0,02
Retorno sobre Patrimonio Liquido® ......cciviriiiiiiiicicieieeei e 0,07 0,07

(1) 0 indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do Lucro liquido do periodo findo em 31 de marco
de 2025 da Devedora pelo; (ii) Total do ativo em 31 de margo de 2025 da Devedora.

(2 O indice de retorno sobre o patriménio liquido corresponde ao quociente da divisdo (i) do Lucro liquido do periodo findo
em 31 de margo de 2025 da Devedora, pelo (ii) Total do patriménio liquido em 31 de margo de 2025 da Devedora.

MedicGes ndao contabeis

Medicbes nao contabeis sdao geralmente definidas como aquelas utilizadas para mensurar
desempenho histoérico, posicdo financeira ou fluxos de caixa, porém excluem ou incluem
valores que ndo seriam ajustados nas métricas constantes nas praticas contabeis adotadas
no Brasil e nas normas internacionais de relatério financeiro (“IFRS”), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (“IASB”).

Medicbes ndao contabeis ndo possuem significados padronizados nem definicbes e podem
nao ser diretamente comparaveis a medigées similarmente adotadas por outras companhias
em funcdo de diferencas em como sdo calculadas.

Este Prospecto inclui as seguintes medigGes ndo contabeis, que foram calculadas com base
nas informades financeiras intermediarias consolidadas da Devedora relativas aos periodos
de trés meses encerrados em 31 de margo de 2025 e de 2024, conforme apresentado a
seguir:

EBTIDA, EBITDA Ajustado, Margem EBITDA e Margem EBITDA Ajustado

A Devedora utiliza a métrica de EBITDA ou LAJIDA que é mensurada de acordo com a
Resolugdo CVM n° 156, de 23 de junho de 2022, que considera o resultado liquido do
periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas
financeiras (composta por receita de juros sobre caixa e equivalentes de caixa, juros sobre
tributos a recuperar e outras receitas financeiras, por despesas de juros sobre empréstimos
e financiamentos e ajuste a valor presente e por efeito de variagdo cambial sobre ativos e
passivos e resultado de instrumentos financeiros derivativos) e das depreciagoes,
amortizacOes e exaustdes.

O EBITDA Ajustado é calculado com base no EBITDA com os ajustes relacionados ao
resultado de equivaléncia patrimonial, efeitos da hiperinflagdo e efeitos climaticos no Rio
Grande do Sul.
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O EBITDA e o EBITDA Ajustado sdo utilizados para tomada de certas decisGes pela
Administracdo da Devedora e sao medidas complementares de desempenho financeiro e de
habilidade de geracdo de caixa operacional. O EBITDA e o EBITDA Ajustado sao medigdes
ndo previstas nas normas contdbeis brasileiras nem nas normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) (medigdo ndo contabil) e ndo devem ser considerados como um substituto
de lucro (prejuizo) liquido, fluxo de caixa operacional, nem como base para distribuicdo de
dividendos ou outras medidas de desempenho operacional existentes de acordo com o IFRS.

A Margem EBITDA é mensurada dividindo o EBITDA pela Receita Liquida do periodo e a
Margem EBITDA Ajustado é mensurada dividindo o EBITDA Ajustado pela Receita Liquida
do periodo.

A Administracao da Devedora utiliza o EBITDA e o EBITDA Ajustado para tomada de certas
decisdes e entende que é uma medida complementar apropriada de desempenho financeiro
gue permite comparabilidade entre periodos e demonstra o potencial de geragdo de caixa
operacional da Companhia. Da mesma forma, a Devedora utiliza métricas derivadas do
EBITDA e do EBITDA Ajustado, como Margem EBITDA e Margem EBITDA Ajustado, para
avaliagdo de desempenho em relagdo a receita liquida. O EBITDA e o EBITDA Ajustado,
conforme mensurado pela Devedora, podem ndo ser comparaveis a medidas similares de
outras companhias.

Seguem abaixo os valores do EBITDA, a Margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a Margem
EBITDA Ajustada da Devedora para o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2025:

i Em 31 de marco de
EBLTA (em milhares €€ 89 2025 | 2024

- ‘ (=13 i 1 0 2.722.849 2.099.826
Margem EBITDA (20) ..eiiuurreeiisrrreesissrreesissseeesnssnssesasnssessnssseeesnnns 17,6% 15,7%
EBITDA AJUSEAAO wevvveceeeriessnneerssssnsersssssnsesssssnsessesssnsesssssnsessassns 2.752.716 2.116.853
. ‘ Margem EBITDA AJUSEAAA (%0).vvreeeeirrreeeeiirreeeeiirireeeeiireeeesisreeeeans 17,7% 15,8%
- “&v Conciliagdes entre os valores divulgados e os valores das informagdes financeiras
- -

intermediarias consolidadas revisadas:

X Em 31 de marco de
=PITDA (em minares €6 B 2025 | 2024 |

N
¥

Resultado Liquido Consolidado .......curireimeinsinsrnsresneimsssssnssnssnnss 1.185.070 593.744
Imposto de Renda e Contribuicdo Social .....ovvviviiiiiiiiiiiiiiiiiieieans 242.177 120.924
FiNanNCeiras LiIQUIA@s ...cuuuuieiiiiiiee e 457.285 537.627
Depreciagao € AMOItiZAGE0 .. vuvuiuiriiietieaiee e eens 838.317 847.531
. =] = 1 D 2.722.849 2.099.826
Margem EBITDA (20) «uuuuuuinitiiiiiiieiietraieis e e e eaeaeanens 17,6% 15,7%
Resultado da equivaléncia patrimonial ..........covviviiiininiiniieeans (1.804) 2.407
Efeitos da Hiperinflagao ........oeoviiiiiiiiii e 30.488 14.620
EVENtOs ClIMALICOS — RS ..uitiiiiiiieiieei ettt e e e 1.184 -
EBITDA Ajustado ......cccorereimirereisimeremsimsessisasemsssasansssasassssasansnnes 2.752.716 2.116.853
Margem EBITDA AJustada (%0) .. .cuvevriniiiiiiiiiiinenen e eaeaeaes 17,7% 15,8%
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Divida Liquida

A tabela abaixo demonstra a reconciliacdo dos saldos de Divida Liquida da Devedora em 31
de marco de 2025 e 31 de dezembro de 2024:

Em 31 de dezembro de
Divida Liquida (em milhares de R$) Em 31 c;(a):;argo de _

Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira.... (11.333.635) (12.400.412) (11.093.385)
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional ...... (8.612.945) (8.340.136) (9.002.163)
Instrumentos financeiros derivativos, liquidos ............. 364.818 (304.579) 502.293
Endividamento Bruto.........ccocovviviiiiiiie e (19.581.762) (21.045.127) (19.593.255)
Caixa e equivalentes de CaiXa.....cvcveverererernrnininnnenenenns 12.051.967 11.165.364 9.264.664
Titulos e valores Mobilidrios ...........ccevvviiiiniiiiiiieeneen 1.220.922 1.217.891 767.873
CaiXa restrito .ovvviiii 326.973 336.815 86.209
DB Ui E cososcooenoosensonsonsonsoocnenosnnonnonoansoccooonoe (5.981.900) (8.325.057) (9.474.509)

A Divida Liquida é mensurada como Empréstimos e Financiamentos circulante e ndo
circulante, menos Caixa e Equivalentes de Caixa, menos Caixa Restrito circulante e nado
circulante, menos Titulos e Valores Mobilidrios circulantes e ndo circulantes menos
Instrumentos Financeiros Derivativos Ativos e Passivos, liquidos. Divida Liquida é uma
medida ndo contabil complementar da condicdo financeira da Devedora e é utilizada na
tomada de certas decisdes pela Administracdo da Devedora. A apresentacdo desta métrica
ndo indica que todo o saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa, Caixa Restrito e Titulos
Valores Mobilidrios estdao disponiveis para pagar os Empréstimos e Financiamentos,
particularmente, pois parte dos saldos sdao necessarios para prover capital de giro para os
negdcios da Devedora e adicionalmente, parte do caixa € de uso restrito.

A Administracdo da Devedora utiliza a medicdo ndo contabil de Divida Liquida para
mensuracdo da condicdo financeira e da capacidade de pagamento de certos passivos da
Devedora. Esta medicdo é relevante dado que a Devedora possui Politica Financeira que
tem por objetivo estabelecer diretrizes para a gestdo de sua estrutura de capital e
monitoramento desta medicao.

A Divida Ligquida é uma medicdo ndo prevista nas normas contabeis brasileiras nem nas
normas internacionais de relatérios financeiros (IFRS) aplicaveis a Devedora (medicdes ndo
contabeis) e ndo indica que todo o saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa e Titulos e Valores
Mobiliarios estdo disponiveis para pagar os Empréstimos e Financiamentos, particularmente
pois parte dos saldos sdo necessarios para prover capital de giro para os negdcios da
Devedora e adicionalmente, parte do caixa é de uso restrito.

12.5. Informacdes descritas nositens1.1,1.2,1.11,1.14,6.1,7.1,8.2,11.2,12.1
e 12.3 do formulario de referéncia, em relacdo aos devedores responsaveis por
mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios e que sejam destinatarios
dos recursos oriundos da emissao, ou aos coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditorios.

Nos termos do Anexo E da Resolugdo CVM 160, considerando que a Devedora é uma
companhia aberta com registro de emissor de valores mobiliarios categoria “A” perante a
CVM, as apresentacdes de tais informacdes sao facultativas e, portanto, ndao serao
apresentadas neste Prospecto. Ndo obstante, tais informagdes podem ser consultadas por
meio do Formulario de Referéncia da Devedora, em sua versdo mais recente, elaborado nos
termos da regulamentacgdo aplicavel e incorporado por referéncia a este Prospecto.
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

13.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores
e sociedades do seu grupo econdmico e cada um dos prestadores de servicos
essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios existentes;
b) descricao individual de transacoes que tenham valor de referéncia equivalente
a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante
em decorréncia da oferta

Relacionamento entre a Securitizadora e o Coordenador Lider

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o BTG ndo mantém com a Securitizadora
qualquer relacionamento comercial. Ndo ha qualquer relagéo ou vinculo societario entre o
BTG e a Securitizadora. As partes entendem ndo haver conflito resultante do relacionamento
acima descrito.

Relacionamento entre a Devedora e o Coordenador Lider

O BTG foi contratado pela Devedora para atuar como coordenador lider oferta publica de
distribuicdo primaria de acbes ordinarias de emissdo da Devedora, liquidada em 18 de julho
de 2023, no valor total de R$5,4 bilhdes. O BTG auferiu o valor de, aproximadamente,
R$7 milhdes a titulo de remuneracdo pelos servigcos de coordenacdo prestados.

O BTG foi contratado pela Devedora para atuar como coordenador da oferta publica de
distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegécio, em 3 (trés) séries, da
3322 (tricentésima trigésima segunda), no valor total de R$2 bilhdes, com taxas de juros
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI ao ano
acrescida de sobretaxa de 0,80% (oitenta centésimos por cento); 12,9262% (doze inteiros
e nove mil, duzentos e sessenta e dois décimos de milésimos por cento) ao ano; IPCA+
acrescidos de juros remuneratorios prefixados correspondentes a 7,2336% (sete inteiros e
dois mil, trezentos e trinta e seis décimos de milésimos por cento) ao ano.

O BTG foi contratado pela Devedora para atuar como coordenador da oferta publica de
distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdécio, em 4 (quatro) séries, da
3902 (tricentésima nonagésima), no valor total de R$1.250 bilhdes, com taxas de juros
remuneratorios prefixados correspondentes a 8,0400% (oito inteiros e quatrocentos
décimos de milésimos por cento) ao ano; IPCA+ acrescidos de juros remuneratérios
prefixados correspondentes a 8,2345% (oito inteiros dois mil trezentos e quarenta e cinco
décimos de milésimos por cento) ao ano; IPCA+ acrescidos de juros remuneratérios
prefixados correspondentes a 8,2345% (oito inteiros dois mil trezentos e quarenta e cinco
décimos de milésimo por cento) ao ano; e IPCA+ acrescidos de juros remuneratorios
prefixados correspondentes a 8,3800% (oito inteiros e trés mil e oitocentos décimos de
milésimos por cento) ao ano.

Sociedade pertencente ao conglomerado econdmico da Devedora, realizou com o BTG, no
ambito do regular desempenho de suas atividades de comercializacdo de energia, as
seguintes operagdes de compra e venda de energia: (i) uma operagao de venda de energia,
com inicio do fornecimento em jan/2024 e fim do fornecimento previsto para jan/2038, no
valor realizado de aproximadamente R$216,9 milhdes, e (ii) uma operagdao de compra de
energia, com inicio do fornecimento em jan/2024 e fim do fornecimento previsto para
jan/2027, no valor realizado de aproximadamente R$136,5 milhdes.

Aplicacbes financeiras realizadas pela Devedora em Certificados de Depodsito Bancario
(“CDBs") de emissdo do BTG, com remuneragao equivalente a 101,65% e 102,25% do CDI,
com saldo bruto, na data deste Prospecto, correspondente a aproximadamente R$607,3
milhdes, sendo que a emissao de tais CDBs varia entre abr/2025 e mai/2025 e o vencimento
entre julho/2025 e out/2025. Tal operacao nao conta com nenhuma garantia por parte da
Devedora e/ou sociedade do seu conglomerado econ6mico;
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Contrato Global de Derivativos celebrado em 29 de novembro de 2019, por prazo
indeterminado. As operacbes de derivativos tém a finalidade de protecdo (hedge) da
variacao do preco de comodities, moedas e juros, e ndo contam com qualquer garantia.
A remuneracdo recebida pelo BTG para esta prestacdo de servigo se da pela intermediagao
financeira na compra e venda dos derivativos.

A Devedora contratou sociedade integrante do grupo econémico do BTG para prestacdo de
servigos de formador de mercado das agdes ordinarias de emissdo da Companhia, com inicio
da prestacao dos servigcos em 06 de maio de 2021, sendo que, nos ultimos 12 (doze) meses,
foi auferido o valor de aproximadamente R$60 mil a titulo de remuneragdo a sociedade
integrante do grupo econémico do BTG pelos servicos prestados de formador de mercado.

Celebracdo, por Sociedade pertencente ao conglomerado econémico da Devedora, com
sociedade integrante do grupo econdmico do Coordenador Lider apdlices de seguro, no valor
segurado de aproximadamente R$1,5 milhGes, com inicio da vigéncia entre 21 de maio de
2018 e vencimento em 14 de outubro de 2027. Em razao destas operacoes e até a presente
data, foi recebido por sociedade integrante ao conglomerado econdmico do Coordenador
Lider um montante de aproximadamente R$20 milhdes a titulo de prémio.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Coordenador Lider

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o BTG ndao mantém com o Agente
Fiduciario qualquer relacionamento comercial relevante. Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo
societario entre o BTG e o Agente Fiduciario. As partes entendem ndo haver conflito
resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Custodiante e o Coordenador Lider

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o BTG ndo mantém com o Custodiante
qualquer relacionamento comercial relevante. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario
entre o BTG e o Custodiante. As partes entendem nao haver conflito resultante do
relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Coordenador Lider

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o BTG ndo mantém com o Banco
Liquidante qualquer relacionamento comercial relevante. Nao ha qualquer relagdo ou
vinculo societario entre o BTG e o Banco Liquidante. As partes entendem ndo haver conflito
resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Escriturador e o Coordenador Lider

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o BTG ndo mantém com o Escriturador
qualquer relacionamento comercial relevante. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario
entre o BTG e o Escriturador. As partes entendem nao haver conflito resultante do
relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre a Securitizadora e a XP

Na data deste Prospecto, a XP e a Emissora possuem relacionamento decorrente (a) da
presente Oferta, (b) da estruturacao, distribuicdo, compra e venda de certificados de
recebiveis, nas quais a Emissora atuou como contraparte da XP, e (c) da prestagdo de
servicos da mesma natureza em outras emissdes da Emissora.

Nos ultimos 12 meses, a XP atuou como coordenador lider, coordenador ou participante
especial em outras emissGes de certificados de recebiveis da Emissora.
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A XP e/ou sociedades de seu conglomerado econ6mico poderdo, no futuro, serem
contratados pela Emissora para a realizacdao de operagdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissbes de valores mobilidrios, prestacao de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacoes financeiras necessarias a conducgao de suas atividades.

A XP e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo
da XP como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP
ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Emissora.

Relacionamento entre a Devedora e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre a Devedora e as sociedades de seu grupo econémico com
a XP e as sociedades do seu conglomerado econémico.

Nos ultimos 12 (doze) meses, a XP atuou como instituicdo intermedidria das seguintes
ofertas publicas que contaram com a participacdo da Devedora e/ou de entidades de seu
grupo econdémico:

o oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegécio da
3322 (tricentésima trigésima segunda) emissdao, em 3 (trés) séries, da Emissora,
lastreados em direitos creditorios do agronegdcio devidos pela Devedora, no valor total
de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais). A referida oferta teve inicio em 25 de
junho de 2024, conforme anuncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em
10 de julho de 2024, conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

o oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegocio da
3902 (tricentésima nonagésima) emissao, em 4 (quatro) séries, da Emissora, lastreados
em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela Devedora, no valor total de
R$1.250.000.000,00 (um bilhdo duzentos e cinquenta milhdes de reais). A referida
oferta teve inicio em 22 de abril de 2025, conforme andncio de inicio divulgado na
mesma data, e encerrou em 24 de abril de 2025, conforme anlncio de encerramento
divulgado na mesma data;

o oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegocio da
3692 (tricentésima sexagésima nona) emissdao, em 4 (quatro) séries, da Emissora,
lastreados em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela Marfrig Global Foods S.A.
(“Marfrig”), no valor total de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais). A referida
oferta teve inicio em 6 de novembro de 2024, conforme anuncio de inicio divulgado na
mesma data, e encerrou em 8 de novembro de 2024, conforme anuncio de
encerramento divulgado na mesma data;

o oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegocio da
3872 (tricentésima octogésima sétima) emissdo, em 5 (cinco) séries, da Emissora,
lastreados em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela Marfrig, no valor total de
R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos mil reais). A referida oferta teve inicio em
2 de abril de 2024, conforme anuncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em
4 de abril de 2024, conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data; e

sendo certo que, pelos servigos prestados no ambito das ofertas publicas acima listadas,
o Coordenador Lider recebeu, aproximadamente, R$78 milhdes.

Adicionalmente, a XP, sociedades do seu conglomerado econémico, bem como fundos de
investimento geridos e/ou administrados por sociedades do conglomerado econémico da XP
detinham, em julho de 2025, em sua carteira proprietaria, o montante de aproximadamente
R$131,7 milhdes em diversos ativos financeiros emitdos/devidos pela Devedora e/ou por
sociedades integrantes do seu grupo econémico.
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Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a Devedora
e as sociedades de seu grupo econdmico, e a XP e as sociedades do seu conglomerado
economico (i) vinculos societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham
sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro automatico da
Oferta e que tenham influenciado na contratacdao da XP para atuar na Oferta; e/ou
(iii) transagdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais
do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Além do descrito acima, a XP e/ou sociedades do seu grupo econémico podem/poderdo
possuir outros titulos e valores mobiliarios de emissdo da Devedora, diretamente ou em
fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou
subscritos e integralizados em operacgdes regulares a pregos e condicdes de mercado.

A XP e a Devedora declaram que nao ha qualquer conflito de interesses referente a atuacao
da XP como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP
ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Devedora.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o Agente Fiduciario e as sociedades de seu grupo econémico
com a XP e as sociedades do seu conglomerado econdmico.

O Agente Fiduciario presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econOmico da XP. A XP utiliza-se tanto do Agente Fiduciario, quanto de outras sociedades
para a prestacdo de servicos de agente fiduciario nas emissdes de valores mobilidrios em
que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Agente
Fiducidrio e as sociedades de seu grupo econdmico, € a XP e as sociedades do seu
conglomerado economico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transacbes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido
pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

A XP e o Agente Fiducidrio declaram que nao ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacdo da XP como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além
das informacgbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
XP ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e o Agente Fiduciario. Por esta razdo,
nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Custodiante e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o Custodiante e as sociedades de seu grupo econ6mico com
a XP e as sociedades do seu conglomerado econémico.

O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econOomico da XP. A XP utiliza-se tanto do Custodiante, quanto de outras sociedades para a
prestacdo de servigos de custddia de direitos creditérios nas emissdes de valores mobilidrios
em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndao ha, entre o
Custodiante e as sociedades de seu grupo econO6mico, e a XP e as sociedades do seu
conglomerado economico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transacdes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido
pelo ofertante em decorréncia da Oferta.
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A XP e o Custodiante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacdo da XP como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além
das informacgbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
XP ou qualquer sociedade de seu grupo economico e o Custodiante. Por esta razdao, nao
foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira privada,
com sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, bairro
Vila Yara, inscrita no CNPJ] sob o n© 60.746.948/0001-12 (“"Banco Liguidante”) e as
sociedades de seu grupo econémico com a XP e as sociedades do seu conglomerado
econdmico.

O Banco Liquidante presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico da XP. A XP utiliza-se tanto do Banco Liquidante, quanto de outras sociedades
para a prestagao de servicos de banco liquidante nas emissGes de valores mobiliarios em
que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Banco
Liquidante e as sociedades de seu grupo econdmico, e a XP e as sociedades do seu
conglomerado economico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transacdes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido
pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

A XP e o Banco Liquidante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacdo da XP como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além
das informacgbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
XP ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e o Banco Liquidante. Por esta razdo,
nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.
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Relacionamento entre o Escriturador e a XP
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Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o Escriturador e as sociedades de seu grupo econ6mico com
a XP e as sociedades do seu conglomerado econdémico.
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O Escriturador presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econOmico da XP. A XP utiliza-se tanto do Escriturador, quanto de outras sociedades para
a prestacdo de servigos de escriturador nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o
Escriturador e as sociedades de seu grupo econémico, e a XP e as sociedades do seu
conglomerado economico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transagbes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido
pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

A XP e o Escriturador declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacdo da XP como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além
das informacbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
XP ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e o Escriturador. Por esta razdo, ndo
foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.
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Relacionamento entre a Securitizadora e o Safra

Na data deste Prospecto, o Safra e a Securitizadora possuem relacionamento decorrente
(a) da presente Oferta, (b) da estruturacdo, distribuicdo, compra e venda de certificados de
recebiveis, nas quais a Securitizadora atuou como contraparte do Safra, e (c) da prestacdo
de servicos da mesma natureza em outras emissdes da Securitizadora.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Safra atuou como coordenador ou participante especial em
outras emissoes de certificados de recebiveis do agronegdcio da Securitizadora.

O Safra e/ou sociedades de seu conglomerado econ6mico poderdo, no futuro, serem
contratados pela Securitizadora para a realizagao de operacdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissGes de valores mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacoes financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

A Securitizadora declara que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacao do
Safra como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Safra
ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Securitizadora.

Relacionamento entre a Devedora e o Safra

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Safra
e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico possuem relacionamento relevante
com a Devedora e/ou com sociedades do seu conglomerado econdmico. Em maio de 2022,
a Devedora contratou o Safra para realizagcao de operacao de um mutuo indexado ao CDI,
no valor de R$241 milhdes, com saldo atualizado de aproximadamente 243 milhdes de reais
e vencimento em 31 de maio de 2027. Adicionalmente, em 02 de margo de 2022 a Devedora
contratou um convénio risco sacado, indexado ao CDI, no valor de R$400 milhdes de reais,
com saldo atualizado de aproximadamente R$264 milhdes.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Safra atuou como (i) instituicdo intermediaria lider da
3322 (trecentésima décima oitava) emissdo, em 3 séries, da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A., lastreados em direitos creditorios do agronegdcio devidos
pela BRF S.A., com data de emissdo em 15 de junho de 2024, no valor total de
R$2.000.000.000,00. Foram emitidos 140.000 CRA na 12 série, com vencimento em 15 de
junho de 2029 e a remuneracgdo € de CDI + 0,80% a.a., foram emitidos 925.000 CRA na
23 série, com vencimento em 16 de junho de 2031 e remuneragao de 12,19% a.a. e foram
emitidos 935.000 CRA na 32 série, com vencimento em 15 de junho de 2034 e remuneracgao
de IPCA+ 7,08% a.a.; e (ii) instituicdo intermediaria da 3902 (tricentésima nonagésima)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., lastreados em
direitos creditorios do agronegdcio devidos pela BRF S.A., com data de emissdao em 15 de
abril de 2025, no valor total de R$1.250.000.000,00. Foram emitidos 29.178 CRA na
1@ série, com vencimento em 03 de abril de 2035 e a remuneracgao é de USD+ 6,00% a.a.,
foram emitidos 448.178 CRA na 22 série, com vencimento em 16 de abril de 2035 e
remuneracdao de IPCA+ 8,0400% a.a., foram emitidos 417.440 CRA na 32 série, com
vencimento em 16 de abril de 2040 e remuneracao de IPCA+ 8,2345% a.a. e foram emitidos
355.203 CRA na 42 série, com vencimento em 17 de abril de 2045 e remuneragdo de IPCA+
8,3800% a.a.

O Safra e/ou sociedades de seu conglomerado econ6mico poderdo, no futuro, serem
contratados pela Devedora para a realizacdo de operagdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissGes de valores mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operagoes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades.
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O Safra e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados
em operacgoes regulares a precos e condicdes de mercado.

A Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do Safra
como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declara que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Safra ou qualquer
sociedade de seu grupo econémico e a Devedora.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Safra

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Safra mantém com o Agente Fiduciario
outros relacionamentos comerciais no curso normal dos negocios e de acordo com as
praticas usuais do mercado financeiro, sendo que o Agente Fiducidrio participa como agente
fiduciario e outros tipos de prestador de servicos em outras emissdes de certificados de
recebiveis imobilidrios e de agronegdcio os quais o Safra atua ou atuou. O Safra e o Agente
Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacdao dos servigos. Nao existem situagdes de
conflito de interesses na participacao do Safra na presente Oferta que seja decorrente de
seu relacionamento com o Agente Fiduciario. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Custodiante e o Safra

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Safra
e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico ndo possuem relacionamento relevante
com o Custodiante.

O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Safra. O Safra utiliza-se tanto do Custodiante, quanto de outras sociedades
para a prestacdo de servigos de custddia de valores mobilidrios nas emissdes de valores
mobilidrios em que atua.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Safra e o Custodiante.

O Custodiante declara que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagdo do
Safra como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declara que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Safra ou qualquer
sociedade de seu grupo econ6mico e o Custodiante. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Safra

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, Safra e/ou
as sociedades do seu conglomerado econ6mico ndo possuem relacionamento relevante com
0 Banco Liquidante.

O Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econOmico do Safra. O Safra utiliza-se tanto do Liquidante, quanto de outras sociedades
para a prestacdo de servicos de custddia de valores mobilidrios nas emissées de valores
mobilidrios em que atua.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Safra e o Liquidante.

O Liquidante declara que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do
Safra como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declara que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Safra ou qualquer
sociedade de seu grupo econ6mico e o Liquidante. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.
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Relacionamento entre o Escriturador e o Safra

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Safra mantém com o Escriturador outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negdcios e de acordo com as praticas
usuais do mercado financeiro, sendo que o Escriturador participa como escriturador e outros
tipos de prestador de servigcos em outras emissoes de certificados de recebiveis imobilidrios
e de agronegdcio os quais o Safra atua ou atuou. O Safra e o Escriturador ndo possuem
exclusividade na prestacao dos servicos. Nao existem situagoes de conflito de interesses na
participacao do Escriturador na presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento
com o Escriturador. Por esta razdao, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou
mitigar conflitos de interesses.

Relacionamentos entre o Bradesco BBI e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, bem como
da prestagdo de servicos da mesma natureza em outras emissdes da Emissora, o Bradesco
BBI e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico ndao possuem relacionamento
relevante com a Emissora.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndao ha, entre a Emissora
e as sociedades de seu grupo econdmico, e o Bradesco BBI e as sociedades do seu
conglomerado econdmico (i) vinculos societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes
ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro
automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo do Bradesco BBI para atuar
na Oferta; e/ou (iii) transacdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por
cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo, no futuro, serem
contratados pela Emissora para a realizagdo de operagdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operag0es financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

O Bradesco BBI e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente
a atuacgdo do Bradesco BBI como instituigdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que,
além das informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Emissora.

Relacionamento entre o Bradesco BBI e a Devedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Bradesco BBI e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico possuem relacionamento
relevante com a Devedora e/ou com sociedades do seu conglomerado econdmico, conforme
informado abaixo:

A Devedora contratou o Bradesco para a realizagao de operagdoes de Swap com vencimentos
até junho de 2034, atualmente com valor total aproximado de R$16 milhGes e sem
garantias.

A Devedora contratou junto ao Bradesco um limite de conta garantida, no valor de
R$55 milhdes e garantia de aval.

O Bradesco BBI atuou como coordenador da 12 (primeira), da 22 (segunda) e da
33 (terceira) séries da 31823 (trecentésima décima oitava) emissdao de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.
lastreados em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela Devedora. O montante total
foi de R$1,5 bilhdo e possui vencimentos em 15 de marco de 2029, 17 de marco de 2031 e
15 de margo de 2034, com remuneragao de CDI + 0,95% a.a., 11,7115% a.a. e IPCA +
6,7996% a.a, respectivamente. A operagao ndo conta com quaisquer garantias.
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O Bradesco BBI atuou como coordenador da 12 (primeira), da 22 (segunda) e da
33 (terceira) séries da 3322 (tricentésima trigésima segunda) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
lastreados em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela Devedora. O montante total
foi de R$2,0 bilhdes e possui vencimentos em 5 de junho de 2029, 16 de junho de 2031 e
15 de junho de 2034, com remuneracao de CDI + 0,80% a.a., 12,9262% a.a. e IPCA +
7,2336% a.a, respectivamente. A operagao ndo conta com quaisquer garantias.

O Bradesco BBI atuou como coordenador da 1@ (primeira), da 22 (segunda), da 32 (terceira)
e da 42 (quarta) séries da 3902 (Trecentésima nonagésima) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
lastreados em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela Devedora. O montante total
foi de R$1,250 bilhdo e possui vencimentos em 3 de abril de 2035, 16 de abril de 2035,
16 de abril de 2040 e 17 de abril de 2045, com remuneracao de VC + 6,00% a.a., IPCA+
8,040%, IPCA + 8,2345% e IPCA+ 8,3800 a.a, respectivamente. A operagao nao conta com
quaisquer garantias.

O Bradesco possui fiangas para a BRF S/A, com saldo atualizado de R$156.199.484,00.
Apenas uma das fiangas possui vencimento em de dezembro de 2026 (R$92.626.922,56);

A BRF e suas beneficiarias possuem operacées de Antecipacdo a Fornecedor com o
Bradesco, com risco atual de R$639.751.487,00. O prazo maximo das operacdes é de
180 dias. A operacao nao conta com garantias;

Em junho de 2018, A BRF S/A contratou o Bradesco para emissao de uma NCE, com swap
de real para doélar, com vencimento final em setembro de 2028, atualmente com saldo
devedor de R$1.422.778.100,00. Tal operagao ndao conta com quaisquer garantias;

Além disso, o Bradesco também presta servigos de Folha de pagamento de funcionarios e
consignado, solugcdo de pagamento de cartdes corporativos e cartdes beneficios
(alimentacdao e refeicao), solucdes de cash management com: (i) contas a receber e
(ii) contas a pagar.

O Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econdémico poderdo, no futuro, serem
contratados pela Devedora para a realizacdo de operacdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestagao de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operac0es financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

O Bradesco BBI e a Devedora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente
a atuacao do Bradesco BBI como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que,
além das informagles prestadas acima, ndao ha qualquer outro relacionamento relevante
entre o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Devedora.

Relacionamento entre o Bradesco BBI e o Agente Fiduciario dos CRA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Bradesco BBI mantém com o Agente Fiduciario outros relacionamentos comerciais no curso
normal dos negocios e de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, sendo que
o Agente Fiduciario participa como agente fiduciario e outros tipos de prestador de servigos
em outras séries de certificados de recebiveis do agronegdcio os quais o Bradesco BBI atua
ou atuou.

O Agente Fiduciario presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Bradesco BBI. O Bradesco BBI utiliza-se tanto do Agente Fiduciario, quanto
de outras sociedades para a prestacdao de servigcos de agente fiduciario nas emissdes de
valores mobiliarios em que atua.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Bradesco BBI e o Agente Fiduciario.
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O Bradesco BBI e o Agente Fiduciario declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses
referente a atuacdo do Bradesco BBI como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda,
declaram que, além das informagGes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico e o Agente Fiduciario. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para
eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre a Devedora e o Santander

Na data deste Prospecto, a Devedora e/ou sociedades integrantes do seu grupo econémico
possuem relacionamento com o Santander e demais sociedades do seu grupo econdémico,
conforme detalhado a seguir:

e Operacoes de Confirming, contratadas pela BRF S.A. que na data de 01/07/2025
somavam R$413.193.930,83, com prazo médio de 110 dias e sem garantias vinculadas;

e Operacgdo de Interest Rate Swaps (IRS) contratada pela BRF S.A. em julho de 2022 com
vencimento em julho de 2032 e montante de R$280.000.000,00, sem garantia
vinculada;

e Operacdo de Interest Rate Swaps (IRS) contratada pela BRF S.A. em abril de 2025 com
vencimentos entre abril de 2035 e abril de 2040 e montante de R$365.619.000,00, sem
garantia vinculada;

e Operagdes de fianca contratadas pela BRF S.A. em abril de 2025, com um saldo atual
de R$10.616.036,00 com prazo de vencimento em abril de 2026. Essas operagdes nao
possuem nenhum tipo de garantia vinculada;

e Operacdes de fianga contratadas pela BRF S.A. em dezembro de 2024, com um saldo
atual de R$1.500.415,00 com prazo de vencimento em dezembro de 2025. Essas
operagdes ndao possuem nenhum tipo de garantia vinculada; e

e Operacdes de fianca contratadas pela BRF S.A. em maio de 2005, com um saldo atual
de R$69.493,00 com prazo de vencimento indeterminado. Essas operagdes nao
possuem nenhum tipo de garantia vinculada.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Santander

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Santander ndo mantém com o Agente
Fiduciario qualquer relacionamento comercial. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario
entre o Santander e o Agente Fiduciario. As partes entendem ndo haver conflito resultante
do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Custodiante e o Santander

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Santander ndo mantém com o
Custodiante qualquer relacionamento comercial. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo
societario entre o Santander e o Custodiante. As partes entendem ndo haver conflito
resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Santander

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Santander ndo mantém com o Banco
Liquidante qualquer relacionamento comercial. Ndo ha qualquer relacdo ou vinculo
societario entre o Santander e o Banco Liquidante. As partes entendem ndo haver conflito
resultante do relacionamento acima descrito.
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Relacionamento entre o Escriturador e o Santander

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Santander ndo mantém com o
Escriturador qualquer relacionamento comercial. Ndao ha qualquer relacdo ou vinculo
societario entre o Santander e o Escriturador. As partes entendem ndo haver conflito
resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre a Securitizadora e o Itau BBA

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negocios, o Itall BBA e as sociedades de seu conglomerado
econOmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante
com a Securitizadora. O Ital BBA e a Securitizadora ndo possuem relagdo de exclusividade
na prestacdo dos servicos e tampouco qualquer relacdo societaria ou de conflito de
interesses. Ndao ha qualquer relacdo ou vinculo societdrio entre o Ital BBA e a
Securitizadora. O Ital BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdao de
servicos de securitizagdo nas emissdes de valores mobilidrios em que atua. A Securitizadora
presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do Itau
BBA. As partes entendem ndo haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre a Devedora e o Itau BBA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora mantém
relacionamento comercial com o grupo econdmico do Itad BBA, que consiste principalmente
nas seguintes transagoes relacionadas a prestacdo de servigos bancarios em geral:

Relacionamento entre a Devedora e o Itai BBA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora mantém
relacionamento comercial com o grupo econémico do Itall BBA, que consiste principalmente
nas seguintes transagoes relacionadas a prestacdo de servigos bancarios em geral:

e 6 contratos de SWAP no montante de R$400.000.000,00, com data de emissao inicial
em 2021 e 2022 e vencimentos variando de 15/07/2027 a 15/07/2032. Contratante:
BRF S.A. (01.838.723/0001-27);

e Convenio de Risco Sacado, com o montante tomado de R$1.163.071.911,77, prazo
médio de 105dc. Contratante: BRF S.A. (01.838.723/0001-27);

e 1 Contrato de Opgdes Flexiveis — Call - no montante de R$2.000.000,00 com
vencimento em 26/11/2025. Contratante: BRF S.A. (01.838.723/0001-27);

e 7 contratos de Fiangas no montante de R$1.090.490,16 com datas de emissdo variando
entre 14/12/1988 e 20/07/2012 e com vencimento indeterminado. Contratante:
BRF S.A. (01.838.723/0001-27);

e Contrato de Seguro Garantia no montante de R$27.239.673,52 com emissdao em
26/06/2023 e vencimento em 26/06/2026. Contratante: BRF S.A. (01.838.723/0001-27);

e Contratos de Aplicagdo Automatica, com volume médio de R$2.000.000,00 em 2025.
Contratantes: HERCOSUL SOLUCOES EM TRANSPORTES LTDA (15.484.145/0001-82);
MOGIANA ALIMENTOS S.A. (45.710.423/0001-33); e BRF S.A. (01.838.723/0001-27);

e Contratos de Sispag (Fornecedores, Salarios e Tributos) com volume médio de
R$1.150.000.000,00 em 2025. Contratantes: HERCOSUL SOLUCOES EM TRANSPORTES
LTDA (15.484.145/0001-82); MOGIANA ALIMENTOS S.A. (45.710.423/0001-33); e
BRF S.A. (01.838.723/0001-27);
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e Contratos de Cobranga Bancaria, com volume médio de R$112.000.000,00 em 2025.
Contratantes: MOGIANA ALIMENTOS S.A. (45.710.423/0001-33); e BRFS.A.
(01.838.723/0001-27);

e Saldo médio em conta internacional de USD 95.000.000,00 em 2025. Contratantes:
BRF S.A. (01.838.723/0001-27) e BRF GMBH.;

O Ital BBA e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados
em operacgOes regulares a precos e condicdes de mercado. Todavia, a participacdo do
Itad BBA e/ou das sociedades integrantes do seu grupo econémico em valores mobiliarios
da Devedora e da Fiadora ndo atinge, e ndo atingiu, nos Gltimos 12 (doze) meses, mais de
5,00% (cinco por cento) do capital social da Devedora.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Devedora ndao possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Itad BBA ou seu conglomerado econémico. As partes
entendem nao haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Itaid BBA

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negdcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado
econOmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante
com o Agente Fiduciario. O Ital BBA e o Agente Fiducidrio ndo possuem relacao de
exclusividade na prestacdo dos servicos e tampouco qualquer relagao societaria ou de
conflito de interesses. Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Ital BBA e o
Agente Fiducidrio. O Ital BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestagao
de servigos de agente fiducidrio nas emissdes de valores mobilidrios em que atua. O Agente
Fiduciario presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico
do Ital BBA. As partes entendem ndo haver conflito resultante do relacionamento acima
descrito.

Relacionamento entre o Custodiante e o Itau BBA

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negodcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado
econOmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante
com o Custodiante. Nao ha relagdes societdrias ou ligagdes contratuais relevantes entre os
administradores e acionistas controladores do Ital BBA e o Custodiante. O Ital BBA,
ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de custédia e
escrituracdo nas emissdes de valores mobilidrios em que atua. O Custodiante presta
servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do Ital BBA. As
partes entendem nao haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Itau BBA

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negdcios, o Itall BBA e as sociedades de seu conglomerado
econdmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante
com o Banco Liquidante. Ndo ha relacdes societarias ou ligagdes contratuais relevantes
entre os administradores e acionistas controladores do Ital BBA e o Banco Liquidante.
O Itau BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestagdo de servigos nas
emissGes de valores mobilidrios em que atua. O Banco Liquidante presta servicos ao
mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econ6mico do Itau BBA. As partes
entendem nao haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.
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Relacionamento entre o Escriturador e o Itai BBA

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negdcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado
econOémico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante
com o Custodiante. Ndo ha relagdes societarias ou ligagdes contratuais relevantes entre os
administradores e acionistas controladores do Ital BBA e o Custodiante. O Ital BBA,
ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestagdo de servicos de custddia e
escrituracdo nas emissGes de valores mobilidarios em que atua. O Custodiante presta
servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do Ital BBA. As
partes entendem nao haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre a Securitizadora e o Inter

Na data deste Prospecto, o Inter a Securitizadora possuem relacionamento decorrente
(a) da presente Oferta, (b) da estruturagao, distribuicao, compra e venda de certificados de
recebiveis, nas quais a Securitizadora atuou como contraparte do Inter, e (c) da prestacao
de servicos da mesma natureza em outras emissdes do Inter.

O Inter e/ou sociedades de seu conglomerado econdémico poderdo, no futuro, serem
contratados pela Securitizadora para a realizacao de operacdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacoes financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

O Inter e a Securitizadora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacao do Inter como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Inter
ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Securitizadora.

Relacionamento entre a Devedora e o Inter

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora mantém
relacionamento comercial com o grupo econémico do Inter, que consiste principalmente nas
seguintes transagoes relacionadas a prestagao de servigos bancarios em geral:

e O Inter atuou como coordenador da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio, em 4 (Quatro) Séries, da 3902 (Tricentésima Nonagésima)
Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., lastreados
em direitos creditdrios do agronegocio devidos pela Devedora. O montante total foi de
R$1,25 bilhdo e possui vencimentos em 03 de abril de 2035, 16 de abril de 2035, 16 de
abril de 2040, e 17 de abril de 2045, com remuneracdo de Variagdao cambial + 6,00%
a.a., IPCA + 8,04% a.a., IPCA + 8,2345% a.a. e IPCA + 8,35%, respectivamente.
A operacao nao conta com quaisquer garantias;

e Aplicagcdo financeira realizada pela Devedora em Certificado de Depdsito Bancario
("CDB"”) de emissao do Banco Inter S.A, empresa controladora do Inter, com
remuneracdo equivalente a 103,50%, com saldo bruto, na data deste Prospecto,
correspondente a aproximadamente R$77,1 milhdes, e vencimento em outubro/2025;

e Operacdo de cessdo de recebiveis sem coobrigacdo de empresas pertencentes ao grupo
econ0mico da Devedora, realizadas pelo Banco Inter S.A., empresa controladora do
Inter, entre margo de 2025 e junho de 2025, totalizando o valor de aproximadamente
R$242,3 milhdes;

Além do descrito acima, o Inter e/ou sociedades do seu grupo econémico podem/poderao
possuir outros titulos e valores mobiliarios de emissdo da Devedora, diretamente ou em
fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou
subscritos e integralizados em operagdes regulares a pregos e condicdes de mercado.
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O Inter e a Devedora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacdo do Inter como instituigdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informagdes prestadas acima, ndao ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Inter
ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Devedora.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Inter

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o Agente Fiduciario e as sociedades de seu grupo econémico
com o Inter e as sociedades do seu conglomerado econémico.

O Agente Fiduciario presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econémico do Inter. O Inter utiliza-se tanto do Agente Fiducidrio, quanto de outras
sociedades para a prestacdo de servicos de agente fiduciario nas emissGes de valores
mobilidrios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Agente
Fiduciario e as sociedades de seu grupo econ6mico, e o Inter e as sociedades do seu
conglomerado economico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transacdes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido
pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Inter e o Agente Fiduciario declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente
a atuacdo do Inter como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além
das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o
Inter ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e o Agente Fiduciario. Por esta razdo,
nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Custodiante e o Inter

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o Custodiante e as sociedades de seu grupo econ6mico com
o Inter e as sociedades do seu conglomerado econdmico.
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O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Inter. O Inter utiliza-se tanto do Custodiante, quanto de outras sociedades
para a prestacdo de servicos de custddia de direitos creditéorios nas emissdes de valores
mobilidrios em que atua.
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Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o
Custodiante e as sociedades de seu grupo econdmico, € o Inter e as sociedades do seu
conglomerado economico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transagdes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido
pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Inter e o Custodiante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacdo do Inter como instituigdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informagodes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Inter
ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e o Custodiante. Por esta razdao, ndao foram
adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Inter

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o Banco Liquidante e as sociedades de seu grupo econdmico
com o Inter e as sociedades do seu conglomerado economico.
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O Banco Liquidante presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdémico do Inter. O Inter utiliza-se tanto do Custodiante, quanto de outras sociedades
para a prestacao de servicos de banco liquidante nas emissdes de valores mobilidrios em
que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Banco
Liquidante e as sociedades de seu grupo econ6mico, e o Inter e as sociedades do seu
conglomerado economico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transacdes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido
pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Inter e o Banco Liquidante declaram que ndao ha qualquer conflito de interesses referente
a atuagdo do Inter como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além
das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o
Inter ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e o Banco Liquidante. Por esta razdo,
nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Escriturador e o Inter

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o Escriturador e as sociedades de seu grupo econéGmico com
o Inter e as sociedades do seu conglomerado econdmico.

O Escriturador presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Inter. O Inter utiliza-se tanto do Escriturador, quanto de outras sociedades
para a prestacdo de servicos de escriturador nas emissoes de valores mobiliarios em que
atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o
Escriturador e as sociedades de seu grupo econd6mico, e o Inter e as sociedades do seu
conglomerado econ6mico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transacdes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido
pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Inter e o Escriturador declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacado do Inter como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Inter
ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e o Escriturador. Por esta razdo, ndao foram
adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre a Securitizadora e o BB Banco de Investimento

Na data deste Prospecto, o BB-BI e a Emissora possuem relacionamento decorrente (a) da
presente Oferta, (b) da estruturacao, distribuicdo, compra e venda de certificados de
recebiveis, nas quais a Emissora atuou como contraparte do BB-BI, e (c) da prestagao de
servigcos da mesma natureza em outras emissdes da Emissora.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o BB-BI atuou como instituicdo intermediaria, como
coordenador ou participante especial em outras emissdes de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora.

Na data deste Prospecto, ndo ha, entre a Emissora e as sociedades de seu grupo econémico,
e 0 BB-BI e as sociedades do seu conglomerado econémico (i) vinculos societarios
existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze)
meses que antecederam o pedido de registro automatico da Oferta e que tenham
influenciado na contratacdo do BB-BI para atuar na Oferta; (iii) transacdes comerciais
vigentes nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro automatico da Oferta;
e/ou (iv) transagbes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou
mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.
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O BB-BI e/ou sociedades de seu conglomerado econ6mico poderdo, no futuro, serem
contratados pela Emissora para a realizacdao de operagdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissbes de valores mobilidrios, prestacao de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacoes financeiras necessarias a conducgao de suas atividades.

O BB-BI e a Emissora declaram que nao ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacdo do BB-BI como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além
das informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o
BB-BI ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Emissora.

Relacionamento entre a Devedora e o BB Banco de Investimento

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora mantém
relacionamento comercial com o grupo econ6mico do BB Banco de Investimento, que
consiste principalmente nas seguintes transacdes relacionadas a prestacdo de servicos
bancéarios em geral:

e Servico de conta corrente da HERCOSUL SOLUCC)ES EM TRANSPORTES LTDA.,
CNPJ:15.484.145/0001-82 por meio de depodsito a vista, com saldo de,
aproximadamente R$ 135 mil;

e Servico de conta corrente da BRF S.A., CNPJ:01.838.723/0001-27 por meio de depdsito
a vista, com saldo de, aproximadamente R$ 839 mil;

e Contrato de Cobranca Bancdria com Registro da HERCOSUL SOLUGCOES EM
TRANSPORTES LTDA., CNPJ:15.484.145/0001-82 no valor de aproximadamente R$ 5
milhoes.

e Contrato de Cobranca Bancaria com Registro da BRF S.A., CNPJ:01.838.723/0001-27,
no valor de aproximadamente R$ 400 milhdes.

e Aplicacoes financeiras realizadas por empresas pertencentes ao grupo econdémico da
Devedora em Certificados de Depodsito Bancario (*CDBs"”), com saldo bruto, na data
deste Prospecto, correspondente a aproximadamente R$ 14,8 milhdes, sendo que a
emissao de tais CDBs varia entre setembro/2020 e maio/2022 e o vencimento entre
agosto/2025 e abril/2027.

e Aplicacdes compromissadas em titulos privados pela BRF S.A, CNPJ:01.838.723/0001-
27, em junho/2025 com valores aproximados de R$ 1,6 bilhdo.

e O Banco do Brasil S.A. adquiriu bonds emitidos pela BRF S.A., CNPJ:01.838.723/0001-
27, em 2018, 2020, 2021 e 2025, no valor total de USD 42.296.000 milhdes, com prazo
médio de 8 e 30 anos e taxa prefixada média de 5,75% a.a.;

e Operagbes de antecipacdo de fornecimentos em dezembro/2021, pela BRF S.A.,
CNPJ:01.838.723/0001-27, com saldo aproximado de R$ 166 milhdes;

e Operacbes de Financiamento a Importacao contratadas pela BRF,
CNPJ:01.838.723/0001-27, entre julho/2024 e fev/2025, com valor aproximado de 1,3
milhdes de euros;

e Contratos de Opgoes Flexiveis (Venda) no montante de R$ 31,8 milhGes, pela BRF S.A.,
CNPJ:01.838.723/0001-27;

e Operacoes de PROEX contratadas pela BRF S.A., CNPJ:01.838.723/0001-27, que
totalizam cerca de 16 milhdes de euros.
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e Duas operacdes de Capital de Giro entre novembro/2020 e dezembro/2021 pela BRF
S.A., CNPJ:01.838.723/0001-27, nos valores de R$ 400 milhdes e R$ 550 milhdes, com
prazos de 7 anos e 6 anos, e taxas de CDI+1,43% e CDI+1,40%, respectivamente.

e Coobrigacao da BRF S.A., CNPJ:01.838.723/0001-27 em Contrato de FDNE FUNDO DE
DESENVOLVIMENTO DO NORDESTE contratado em fevereiro/2024 e com vencimento
em dezembro/2043, de saldo aproximado de R$ 122 milhdes na data do prospecto.

O BB Banco de Investimento e/ou sociedades do seu grupo econémico podem possuir outros
titulos e valores mobilidrios de emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e
integralizados em operacgdes regulares a precos e condicdes de mercado. Todavia, a
participacao do BB Banco de Investimento e/ou das sociedades integrantes do seu grupo
econdmico em valores mobilidrios da Devedora e da Fiadora ndo atinge, e ndo atingiu, nos
ultimos 12 (doze) meses, mais de 5,00% (cinco por cento) do capital social da Devedora.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Devedora ndao possui qualquer outro
relacionamento relevante com o BB Banco de Investimento ou seu conglomerado
econdmico. As partes entendem ndo haver conflito resultante do relacionamento acima
descrito.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o BB Banco de Investimento

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordindrio dos negécios, o BB Banco de Investimento e as sociedades de seu
conglomerado econdmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro
relacionamento relevante com o Agente Fiduciario. O BB Banco de Investimento e o Agente
Fiduciario ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacao dos servicos e tampouco
qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo
societario entre o BB Banco de Investimento e o Agente Fiduciario. O BB Banco de
Investimento, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdao de servigos de
agente fiduciario nas emissdes de valores mobilidrios em que atua. O Agente Fiduciario
presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico do BB
Banco de Investimento. As partes entendem ndo haver conflito resultante do
relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Custodiante e o BB Banco de Investimento

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negdcios, o BB Banco de Investimento e as sociedades de seu
conglomerado econdmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro
relacionamento relevante com o Custodiante. Nao ha relagdes societarias ou ligagoes
contratuais relevantes entre os administradores e acionistas controladores do BB Banco de
Investimento e o Custodiante. O BB Banco de Investimento, ademais, utiliza-se de outras
sociedades para a prestacao de servigos de custddia e escrituracdo nas emissoes de valores
mobiliarios em que atua. O Custodiante presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades
do conglomerado econémico do BB Banco de Investimento. As partes entendem nao haver
conflito resultante do relacionamento acima descrito.
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Relacionamento entre o Banco Liquidante e o BB Banco de Investimento

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negdcios, o BB Banco de Investimento e as sociedades de seu
conglomerado econdmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro
relacionamento relevante com o Banco Liquidante. Nao ha relagdes societarias ou ligagoes
contratuais relevantes entre os administradores e acionistas controladores do BB Banco de
Investimento e o Banco Liquidante. O BB Banco de Investimento, ademais, utiliza-se de
outras sociedades para a prestacao de servigos nas emissbes de valores mobiliarios em que
atua. O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do
conglomerado econémico do BB Banco de Investimento. As partes entendem ndo haver
conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Escriturador e o BB Banco de Investimento

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordindrio dos negécios, o BB Banco de Investimento e as sociedades de seu
conglomerado econdmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro
relacionamento relevante com o Custodiante. Nao ha relacdes societarias ou ligacoes
contratuais relevantes entre os administradores e acionistas controladores do BB Banco de
Investimento e o Custodiante. O BB Banco de Investimento, ademais, utiliza-se de outras
sociedades para a prestacao de servicos de custddia e escrituracdo nas emissoes de valores
mobiliarios em que atua. O Custodiante presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades
do conglomerado econémico do BB Banco de Investimento. As partes entendem nao haver
conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre a Emissora e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Emissora mantém com o Agente
Fiduciario outros relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com
as praticas usuais do mercado financeiro, sendo que o Agente Fiduciario participa como
agente fiduciario nas emissbes identificadas no Anexo VII ao Termo de Securitizagdo, os
quais a Emissora atua ou atuou.

A Emissora e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacdo dos
servigos.

Nao existem situacdes de conflito de interesses na participacdo sa Emissora na presente
Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Agente Fiducidrio, bem como ndo
ha qualquer relagdo ou vinculo societario da Emissora com o Agente Fiduciario.
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14. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. Condicdes do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicdao dos
valores mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de
subscricdo prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais, por meio do
rito automatico, nos termos do artigo 27 e seguintes da Resolucdo CVM 160, da Resolucdo
CVM 60 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, sob o regime de garantia firme de
colocacdo para o Valor Inicial da Emissdo, nos termos do "Contrato de Coordenacéo,
Colocacdo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime
de Garantia Firme de Colocacdo, em até 5 (Quinta) Séries, da 4032 (quadringentésima
terceira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A
Lastreados em Debentures Emitidas pela BRF S.A.” (“Contrato de Distribuicdao”).

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos
documentos da Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em
cumprimento ao dever de diligéncia dos Coordenadores, as partes signatarias do Contrato
de Distribuicdo acordaram um conjunto de condigcdes precedentes abaixo descritas,
consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cdédigo Civil (“Condicées

Precedentes”), cujo ndo implemento de forma satisfatoria pode configurar alteragao

substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
estruturacao da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta:

(i) obtencdo, pelos Coordenadores, de todas as aprovacdes internas para
cumprimento de suas obrigagdes no ambito deste Contrato, tais como, mas ndo
limitadas, a concessdo da Garantia Firme (conforme definido abaixo) e das areas
internas dos Coordenadores de crédito, juridico, socioambiental, contabilidade,
risco, underwriting e compliance, além de regras internas da respectiva
organizacao; observado que algumas de tais aprovacoes dependem da conclusao
satisfatéria do procedimento de due diligence mencionado nos itens (ix) e (x)
abaixo;

(i) contratacdo e remuneracdo pela Devedora, com prévia aceitacdao por parte dos

Coordenadores, de todos os prestadores de servicos necessarios para a boa

estruturagdo e execucao da Emissao, nos termos aqui apresentados, inclusive dos

seus assessores legais e dos assessores legais dos Coordenadores e da Emissora

(“Assessores Legais”), da Emissora, dos auditores independentes, da agéncia de

classificagao de risco (rating), do custodiante, do agente escriturador dos CRA e

das Debéntures, do agente fiduciario, do banco liquidante, da B3, entre outros,

conforme aplicavel (“Prestadores de Servicos”);

acordo entre as Partes quanto a estrutura dos CRA, as Debéntures e ao contelido
da documentacdo da Emissdo em forma e substancia satisfatorias as Partes e seus
Assessores Legais, e em concorddncia com os cédigos de regulacao e
autorregulacdo aplicaveis, especialmente os Normativos ANBIMA;

(iii)

(iv) obtencdo de registro definitivo da Oferta para distribuicdo publica dos CRA na
CVM, nos termos da Resolugao CVM 160 e da Resolugao CVM 60, conforme

condigdes descritas no Contrato de Distribuigao;

(v) obtencdo do registro dos CRA para (a) distribuicdo no mercado primario por meio
do MDA; e (b) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3;
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(vi)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

manutencdo do registro de companhia aberta da Devedora e da Emissora, de
companhia securitizadora, bem como de seus respectivos formularios de
referéncia na CVM devidamente atualizados, conforme regulamentagao aplicavel;

obtencdo de classificacdo de risco (rating) dos CRA, em escala nacional, no
minimo equivalente a “AAA(br)” (perspectiva estavel ou positiva), fornecido pela
Agéncia de Classificacdo de Risco;

observado o item “ix"” abaixo, negociagdo, preparacdo, assinatura, formalizagao
da Escritura de Emissao, dos documentos definitivos necessarios para a efetivacdo
da Emissdo e da Oferta, incluindo, sem limitacdo, os Documentos da Operagao,
em forma e substéncia satisfatérias aos Coordenadores e aos Assessores Legais,
0s quais conterao substancialmente as condicdes da Emissao e da Oferta aqui
propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos
mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em
operagdes similares, assim como o encaminhamento dos documentos de
representacao da Devedora para os Coordenadores e Assessores Legais;

fornecimento, pela Devedora e pela Emissora, conforme o caso, aos
Coordenadores e aos Assessores Legais, de todas as informagdes e documentos
necessarios, suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes eatuais na data em
que foram prestados, atuais, para atender as normas aplicdveis a Oferta, bem
como para a conclusdo da due diligence, de forma satisfatoria aos Coordenadores,
sendo que a Devedora sera responsavel por tais informacdes, nos termos da
Clausula 6.4, item (vi) abaixo, sob pena do disposto na Clausula Treze abaixo.

conclusdo, de forma satisfatéria aos Coordenadores, do levantamento de
informagdes e do processo de due diligence, incluindo analise detalhada pelos
Assessores Legais e pelos Coordenadores de processos administrativos e judiciais,
investigacdes, documentos e fatos relacionados a violagdes, indicios ou alegacdes
de violacao de Leis Anticorrupcao (conforme definido abaixo) pela Devedora ou
pelo Grupo Econdémico (conforme definido na Escritura de Emissdo), bem como
seus Representantes (conforme definido abaixo);

recebimento, com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da Data de Liquidacdo da
Oferta, (conforme definido abaixo) pelos Coordenadores, em termos satisfatérios
aos Coordenadores, da redacao final do parecer legal (/legal opinion) dos
Assessores Legais, que confirme a legalidade, a validade e a exequibilidade dos
documentos da Oferta, incluindo os documentos do lastro do CRA, de acordo com
as praticas de mercado para operacbes da mesma natureza, sendo que as legal
opinions ndo deverdo conter qualquer ressalva;

recebimento, com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da Data de Liquidacdo da
Oferta pela Emissora, em termos satisfatérios a Emissora, de legal opinion dos
Assessores lLegais da Devedora que ndo apontem inconsisténcias materiais
analisadas pelos Assessores Legais da Devedora durante o procedimento de Due
Dilligence, bem como confirme a legalidade, a validade e a exequibilidade dos
documentos da Oferta, incluindo os documentos do lastro do CRA, de acordo com
as praticas de mercado para operacbes da mesma natureza, sendo que as legal
opinions nao deverdo conter qualquer ressalva, observado que a legal opinion
descrita neste item devera ser apartada daquela enderecada aos Coordenadores;

encaminhamento, pela Devedora, de declaragao, atestando que o setor principal
de atividade da Devedora é o setor do agronegdcio, na medida em que tal setor
€ responsavel por mais de 2/3 (dois tercos) de sua receita consolidada,
acompanhada da memoria de célculo;
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(xvi)

(xx)

encaminhamento pelos Assessores Juridicos das versoes assinadas dos pareceres
legais (legal opinions) anteriormente a Data de Liquidacdo da Oferta, nos moldes
do item (xi) e (xii) acima;

obtencdo, pela Devedora e respectivas entidades controladoras, controladas,
coligadas ou sob controle comum (“Afiliadas”), e pelas demais partes envolvidas
na Oferta, de todas e quaisquer aprovacoes, averbacgbes, protocolizacdes,
registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizagdo, efetivacdo,
liguidacdo, boa ordem, transparéncia, conclusdo e validade da Oferta e dos
Documentacdao da Operacdo, incluindo, mas nao se limitando aqueles junto a:
(a) 6rgaos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais
de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacao;
(b) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicdes financeiras e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, se aplicavel; (c) érgao
dirigente competente da Devedora;

ndo ocorréncia de qualquer alteragdo na composicdo do capital social da
Devedora, ou qualquer alienagdo, cessdao ou transferéncia direta ou indireta, de
acoes do capital social da Devedora, em qualquer operacdo isolada ou série de
operacgdes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do Poder
de Controle da Devedora, de forma direta ou indireta. Para fins desta clausula,
“Poder de Controle” seguird a definicdo constante no Regulamento do Novo
Mercado da B3;

ndo ocorréncia de reorganizacdo societaria nas controladas que resulte na perda,
pela Devedora, do Poder de Controle direto ou indireto das controladas;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que ddao a Devedora, a Emissora e suas respectivas Afiliadas condicdo
fundamental de funcionamento;

gue, na data de inicio da distribuicdo da Emissdo, todas as declaracdes feitas pela
Devedora, Emissora e suas respectivas Afiliadas e/ou pelos demais signatdrios
dos documentos da Emissdo e constantes nos documentos da Emissdao sejam
verdadeiras, atuais, consistentes, corretas, completas, precisas e suficientes, bem
como nao ocorréncia de qualquer alteracdo ou incongruéncia nas informacgdes
fornecidas aos Coordenadores que, neste caso, a seu exclusivo critério, decidirdo
sobre a continuidade da Emissao;

ndo ocorréncia de (a) decretagdo de faléncia da Devedora ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes; (b) pedido de autofaléncia da Devedora ou de qualquer
de suas Controladas Relevantes (conforme definido na Escritura de Emissao); (c)
pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Devedora ou de qualquer
de suas Controladas Relevantes e nao elidido no prazo legal; (d) liquidagao,
dissolugdo, declaracdo de insolvéncia ou extingdo da Devedora ou de qualquer de
suas Controladas Relevantes; ou (f) propositura, pela Devedora ou de qualquer
de suas Controladas Relevantes, de mediacao, conciliacdo, nos termos do artigo
20-B da Lei de Faléncias ou plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagdo judicial do referido plano, ou medidas antecipatérias ou
preparatérias ao pedido de recuperacgdo judicial independentemente do respectivo
deferimento ou homologacdo, para quaisquer de tais procedimentos conforme
previsto no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei de Faléncias ou, ainda, qualquer
processo similar em outra jurisdicdo;
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

nao ocorréncia de (a) propositura, pela Devedora e/ou por qualquer de suas
Controladas Relevantes, de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; (b) ingresso, pela Devedora e/ou por
qualquer de suas Controladas Relevantes, em juizo, de requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente; (c) apresentacdo pela
Devedora ou por qualquer de suas Controladas Relevantes de requerimento de
antecipacdo de efeitos do deferimento do processamento de recuperagao judicial
prevista no paragrafo 12° do artigo 6° Lei 11.101 (ou de qualquer processo similar
em outra jurisdicao); ou (d) apresentacao pela Devedora ou por qualquer das
suas controladas de proposta de conciliacdes e mediacbes antecedentes ou
incidentais nos termos do artigo 20-B da Lei 11.101 (ou de qualquer processo
similar em outra jurisdicdo);

atendimento, pela Devedora e pela Emissora, de todas as obrigacdes aplicaveis
previstas na Resolugdo CVM 160, inclusive relacionadas ao cumprimento do
periodo de siléncio, da Resolugdo CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118, dos
Normativos ANBIMA e demais leis e regulamentacbes aplicaveis, incluindo, sem
limitacdo, a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta previstas na
regulamentacao emitida pela CVM;

cumprimento pela Devedora, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato
de Distribuicdo, exigiveis até a Data de Integralizacdo;

envio do checklist de cumprimento das disposicdes vigentes das Regras e
Procedimentos ANBIMA aplicaveis a Oferta devidamente preenchido pelo Assessor
Legal, nos termos do modelo do checklist a ser enviado pelos Coordenadores ao
Assessor Legal no ambito da Oferta;

recolhimento, pela Devedora, de todos os tributos, tarifas e emolumentos
necessarios a realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;

inexisténcia de qualquer condenacdao da Devedora e/ou da Emissora, em sede de
segunda instancia judicial ou mediante o respectivo transito em julgado, o que
ocorrer primeiro, que verse sobre atos de corrupgdo, atos lesivos contra a
administracdo publica e lavagem de dinheiro, incluindo, mas nao se limitando, a
Lei n© 9.613, de 3 de margo de 1998, Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013 e
0 Decreto n© 11.129, de 11 de julho de 2022, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act
of 1977 e o UK Bribery Act of 2010, conforme aplicaveis, (em conjunto “Leis
Anticorrupcdo”), exceto em relacdo aos casos descritos no Formuldrio de
Referéncia, nas Demonstracdes Financeiras e respectivas Notas Explicativas da
Devedora na presente data;

ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental,
autarquia ou ente da administracdo publica, na prestagdao de servigos fornecidos
pela Devedora que dificulte ou impossibilite o exercicio regular das atividades da
Devedora a exclusivo critério dos Coordenadores, de forma justificada;

nao ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizacdo,
concessao ou ato administrativo de natureza semelhante, detida pela Devedora
ou por qualquer de suas Afiliadas, necessarias para a exploracdo de suas
atividades econ6micas e que possam causar um Efeito Adverso Relevante, sendo
gue, para os fins deste item, “Efeito Adverso Relevante” significara (i) qualquer
situacdo que ocorra e cause um impacto negativo, adverso e relevante na situagao
(a) financeira; (b) nos bens ou (c) nos resultados operacionais da Devedora ou
de suas Controladas Relevantes; ou (ii) qualquer efeito adverso na capacidade da
Devedora de cumprir suas obrigacdes nos termos da Escritura de Emissao;
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(xxix)

(xxx)

(>xxxi)

(xxxii)

(O>xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

verificagdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas pela
Devedora e suas respectivas Afiliadas, junto aos Coordenadores, ou suas
respectivas controladas, controladoras ou coligadas, advindas de quaisquer
contratos, termos ou compromissos, estao devidas e pontualmente adimplidas;

ressalvados os processos, ou fatos a eles relacionados, descritos no Formulario de
Referéncia, nas demonstragoes financeiras, inclusive, notas explicativas da Devedora
na presente data, cumprimento pela Devedora da legislacao e regulamentacao em
vigor aplicdveis a Devedora relacionadas: (a) ao meio ambiente, incluindo, sem
limitagdo, o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislacoes e
regulamentagbes ambientais supletivas; (b) a legislagdo e regulamentacao
trabalhista, especialmente aquelas relativas a salde e seguranca ocupacional
ressalvadas, em relacdo aos itens “a” e “b” acima, aquelas legislagbes e/ou
regulamentagbes cuja aplicacdo esteja sendo contestada de boa-fé, administrativa
ou judicialmente, pela Devedora; e (c) a nao incentivar a prostituicdo, tampouco
utilizar ou incentivar mao-de-obra infantil e/ou em condigdo analoga a de escravo,
descumprir a legislagdo e regulamentacdo relacionada aos direitos dos silvicolas, em
especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim
declaradas pela autoridade competente, (sendo os itens “a”, “b” e “c” conjuntamente
referenciados como (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as medidas e acdes
preventivas ou reparatorias, conforme previsdo legal, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social, na forma prevista em lei, termos de ajuste de conduta
ou em sentenca ou decisdo condenatdria, se houver, bem como proceder a todas as
diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente,
realizando a destinagdo correta de residuos e atendendo as determinagbes dos
orgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

celebracdo de aditamento a Escritura de Emissdao e ao Termo de Securitizagao
para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding;

obtencdo de autorizacao da Devedora e da Emissora para que os Coordenadores
possam realizar a divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, inclusive apds a
liguidacao da Oferta, com as respectivas logomarcas, nos termos da Resolugao
CVM 160, atendendo a legislagdo e regulamentacgdo aplicaveis, recentes decisdes
da CVM e as praticas de mercado;

acordo entre a Devedora, a Securitizadora e os Coordenadores quanto ao
conteldo do material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos
potenciais investidores, com o intuito de promover a plena distribuicdo dos CRA;

ndo ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado das Debéntures
estabelecidos na Escritura de Emissdo e cumprimento pela Devedora de todas as
obrigacdes e deveres a ela imputdveis previstas nos Documentos da Operagao;

(@) ndo ocorréncia de um evento de Resilicdo Involuntaria (conforme definido
abaixo) e/ou Resilicdo Voluntaria (conforme definido abaixo); (b) auséncia de
descumprimento das obrigagGes pela Emissora; e (c) auséncia de
descumprimento das obrigagdes da Emissora no ambito do Contrato de
Distribuicdo;

resposta ao questionario Bringdown Due Diligence previamente ao inicio do
roadshow, a data do Procedimento de Bookbuilding e a Data de Liquidagdo, de
maneira satisfatoria aos Coordenadores;
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(xxxvii) arcar com todas as despesas gerais de estruturacdo e execugao da Oferta,

incluindo, mas ndo se limitando a despesas e custos relativos (i) a taxa de registro
da Oferta na B3; (ii) a contratacdo de Assessores Legais, Agente Fiduciario,
Agente Escriturador, Agente Liquidante, Agéncia de Classificacdo de Risco e B3;
(iii) a publicagOes e registros necessarios a correta formalizagdo da Oferta; e
(iv) taxa de fiscalizacdo da CVM;

(xxxviii) ndo existéncia de pendéncias judiciais e/ou administrativas que possam gerar um

(xxxix)

(x1)

(xli)

(xlii)

(xliii)

Efeito Adverso Relevante, além daquelas mencionadas nas demonstragdes
financeiras e informagdes anuais disponibilizadas pela Devedora a CVM e ao
mercado e daquelas reveladas aos Coordenadores durante o processo de auditoria
juridica da Devedora;

instituicdo, pela Emissora, de regime fiduciario pleno com a constituicdo do
patrimonio separado, que devera destacar-se do patriménio comum da Emissora,
destinado exclusiva e especificamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao
pagamento dos respectivos custos de administracdo e obrigagdes fiscais, nos
termos previstos no Termo de Securitizacdo e na Escritura de Emissao;

recebimento, pelos Coordenadores, de declaracao de que a Devedora se enquadra
na definicdo de emissor frequente de valores mobilidrios de renda fixa - EFRF, bem
como de declaracdo de que a Devedora cumpre com o previsto na Resolugao
CMN 5.118;

recebimento de declaragao firmada pelo Diretor Financeiro da Companhia (CFO
Certificate) atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade de determinadas informacdes gerenciais, contabeis e financeiras da
Devedora constantes dos Prospectos, que nao foram objeto da manifestacao dos
auditores independentes da Devedora e/ou ndo foram passiveis de verificacdo no
procedimento de Back-up (desde que previamente alinhado com os
Coordenadores), e que tais informagdes, conforme o caso, sdo compativeis, estdo
contidas, foram calculadas com base em e/ou contam com suporte em informacao
presente nas demonstragoes financeiras auditadas da Devedora;

recebimento pelos Coordenadores, na data de disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo, dos documentos previstos na “carta de contratacao”, a ser celebrada
entre a Devedora, os Coordenadores e os auditores independentes da Devedora,
em suas versoes finais e em termos aceitdveis aos Coordenadores e de acordo
com as normas aplicaveis;

recebimento, pelos Coordenadores, anteriormente a data de divulgacdo do Aviso
ao Mercado, do checklist preparado pelos Assessores Legais da Oferta, indicando
gue a documentagdo elaborada no dmbito da Oferta atende a todos os requisitos
estabelecidos nos Normativos ANBIMA;
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a Devedora, a Emissora, bem como qualquer de suas Afiliadas, incluindo suas
subsidiarias ou qualquer um de seus respectivos administradores ou executivos,
incluindo suas subsidiarias ou qualquer um de seus respectivos administradores
ou executivos (a.1) ndao ser uma Contraparte Restrita ou (a.2) incorporada em
um Territorio Sancionado ou (b) uma subsidiaria das partes indicadas no item
(a) retro ndao ser uma Contraparte Restrita; observado que durante a vigéncia
deste Contrato, a Devedora, a Emissora, bem como qualquer de suas Afiliadas e
suas respectivas controladas manterdo procedimentos razoaveis com a finalidade
de cumprir com todos os regulamentos referentes as Sangdes aplicaveis nas
jurisdicGes onde operam, que proibam, incluindo, mas ndo se limitando, seu
envolvimento em quaisquer operagdes com valores mobilidrios de sua
titularidade, ou quaisquer relagdes comerciais com ou prestacdo servicos a
(i) Territérios Sancionados; (ii) Contraparte Restrita; ou (iii) cidaddos qualificados
como traficantes de narcéticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo. Para
fins deste Contrato, (i) "“Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa,
organizacao ou embarcacao (1) designada na lista de Nacionais Especialmente
Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritorio de Controle de Ativos
Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA (“"OFAC”), na Lista
Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sangdes Financeiras da
UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sangdes
(incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil), ou (2) que &,
ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado, ou (3) de propriedade
ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores;
(ii) “Territério Sancionado” significa qualquer pais ou outro territorio sujeito a um
embargo geral de exportagdo, importacao, financeiro ou de investimento sob
Sangles, cujos paises e territorios na data deste Contrato incluem a Crimeia
(conforme definido e interpretado nas aplicaveis Leis e regulamentos de sancgdes),
Russia, territorios de Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Ird, Coréia do
Norte, Siria, Cuba e Venezuela; (iii) “Sangdes” significa qualquer economia ou
comércio, leis, regulamentos, embargos, disposicdes de congelamento, proibicdes
ou medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negdcios, investimentos,
exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados
com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada por
qualquer Autoridade Sancionadora (conforme definido abaixo): (a) Conselho de
Seguranga das Nagbes Unidas, Unido Europeia, OFAC, os Departamentos do
Tesouro e do Comércio dos Estados Unidos, o governo do Reino Unido, o Tesouro
de Sua Majestade do Reino Unido, conforme aplicavel, e/ou (b) todo e qualquer
pais cuja Devedora, qualquer sociedade de seu grupo econémico e qualquer dos
Coordenadores e suas afiliadas tém ligacdo, conforme aplicavel; e/ou (c) os
governos, instituicdes ou agéncias de qualquer pais ou entidade listados nos itens
(a) e (b). A Devedora, a Emissora, bem como qualquer de suas Afiliadas, que os
recursos provenientes da Emissdo nao serao utilizados em qualquer operagcao com
valores mobiliarios, ou qualquer relacdo comercial, financiamento ou investimento
em atividades, ou ainda prestacdo de servicos a (i) Territorios Sancionados. (ii)
Contraparte Restrita; e/ou (iii) cidadaos qualificados como traficantes de
narcoticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo; e
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(xlv) recebimento, pelos Coordenadores, de declaracdo de veracidade da Devedora,
atestando que, na data de publicacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio,
todos os documentos e informagdes por ela fornecidos para consecucdo da Oferta
e prestadas aos investidores da Oferta, bem como as declaracdes feitas pela
Emissora e pela Devedora e constantes nos documentos da Oferta, sao
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos

investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Emissao.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais CondicGes Precedentes até a
concessao do Registro da Oferta pela CVM, os Coordenadores avaliarao, a seu exclusivo
critério, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a préopria Oferta
e poderao optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja
aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicdo
Precedente. A ndao implementacao de qualquer uma das Condigdes Precedentes, que ndo
tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto,
ensejara a inexigibilidade das obrigacdes dos Coordenadores, incluindo a de eventual
exercicio da Garantia Firme, pelo respectivo Coordenador que ndo a renunciou, bem como
eventual requerimento de modificacdo ou de revogacao da Garantia Firme pelo respectivo
Coordenador que ndo a renunciou, e tal fato devera ser tratado (a), caso o requerimento
de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugao CVM
160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao
Mercado e o Registro da Oferta ainda nao tiver sido obtido, podera ser tratado como
modificacdo da Oferta, observados os paragrafos 3° a 7° do artigo 67 da Resolugdo CVM
160, podendo implicar na resilicao do Contrato de Distribuicdo; ou, (b) caso o Registro da
Oferta ja tenha sido obtido poderd ser tratado como evento de rescisdao do Contrato de
Distribuicdo, observado os termos nele descritos, provocando a revogacao da Oferta, nos
termos do artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdao CVM 160.

Para informacbes acerca do risco de ndao cumprimento das Condicdes Precedentes e
consequente cancelamento do registro da Oferta, veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na
pagina 20 e seguintes deste Prospecto.
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14.2.

Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem

em relagcdo ao preco unitario de subscricdo; b) a comissdao de coordenacgdo; c) a
comissao de distribuicdo; d) a comissdao de garantia de subscricdao; e) outras
comissOes (especificar); f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas
decorrentes do registro de distribuicao; e h) outros custos relacionados.

As comissGes devidas aos coordenadores e as despesas com auditores, assessores juridicos,
demais prestadores de servigos e outras despesas serdao pagas pela Devedora conforme

descrito abaixo indicativamente:

Custo

Comissodes e Despesas Montante Unitario por “odo valor
(com gross up)* (em R$) CRA ;::;ng
(em R$)
Custo Total 86.604.763,91 43,30 4,3302%
gg'r‘t‘iizfp‘i‘ftes g::ecia‘i:s"°’de“ad°’es e/ou dos| g4 338.682,90 42,17 4,2169%
Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo (flat) 5.000.000,00 2,50 0,2500%
E:f?an;)if.sbéo de Remuneragdo dos Canais de Distribuigao 70.200.000,00 35,10 3,5100%
Prémio de Garantia Firme®- 1.000.000,00 0,50 0,0500%
Comissdo de Sucesso (flat)td 0,00 - -
Impostos (Gross up) (flat)t-e 8.138.682,90 4,07 0,4069%
Registros CRA 1.262.409,57 0,63 0,0631%
Taxa de Fiscalizagdo CVM 750.000,00 0,38 0,0375%
Registro ANBIMA 99.194,00 0,05 0,0050%
Custddia Lastro B3 26.465,57 0,01 0,0013%
Registro CRA, Distribuicdo e Analise do CRA - B3 386.750,00 0,19 0,0193%
Prestadores de Servico do CRA 1.003.671,44 0,50 0,0502%
Securitizadora (Implantagao) (flat) 11.068,07 0,01 0,0006%
Securitizadora (Manutengdo) 16.602,10 0,001 0,0008%
Agente Fiduciario (Implantagdo) (flat) 4.553,22 0,00 0,0002%
Agente Fiduciario (Manutengao) 18.212,86 0,01 0,0009%
égsg:seos)ﬁduciério (Manutengdo da Destinagdao de 2.731,93 0,00 0,0001%
Custodiante (Manutengao) 11.383,04 0,01 0,0006%
Agéncia de Classificagdo de Risco (Implantagdo) (flat) 99.125,36 0,05 0,0050%
Agéncia de Classificagdo de Risco (Manutengdo) 87.463,56 0,04 0,0044%
Escriturador e Liquidante CRA (Manutengdo) 26.465,57 0,01 0,0013%
Assessor Legal Banco 165.000,00 0,08 0,0083%
Assessor Legal Companhia 170.000,00 0,09 0,0085%
Auditores Independentes da Avalista (flat) 306.051,16 0,15 0,0153%
Auditores Independentes do Patrimo6nio Separado (anual) 5.014,58 0,00 0,0003%
Contador do Patriménio Separado 16.602,10 0,01 0,0008%
Diagramagao dos Documentos da Oferta (flat) 80.000,00 0,04 0,0040%
Valor Liquido para Emissora 1.913.395.236,09
Custo Total 86.604.763,91 43,30 4,3302%

*  Os valores foram arredondados e estimados, considerando a distribuigdo de R$2.000.000.000,00 (dois bilhGes de reais). Os
valores finais das despesas poderdo ser diferentes dos mencionados na tabela acima, uma vez que algumas despesas sdo
vinculadas ao Prego de Integralizagdo, o qual é calculado com base no Valor Nominal Unitario dos CRA.

(13) Comiss&o de Estruturacdo: 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) incidente sobre o Valor Total da Emissdo efetivamente
subscrito e integralizado, considerando eventual exercicio de Opgdo de Lote Adicional, calculado com base no Prego de
Integralizagdo dos CRA, dividido na proporgdo do que for distribuido por cada Coordenador, incluindo distribuigdo interna e as

134




(1b)

(1c)

(1d)

(le)

respectivas tesourarias (“Distribuicdo Interna”), sendo que, para fins do calculo da proporgdo, o volume que for distribuido
para fora da base dos Coordenadores sera repartido de forma igualitaria ("Comisséo de Estruturacdo”);

Comissdo de Remuneragdo dos Canais de Distribuicdo: 0,325% (trezentos e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano
multiplicado pelo prazo médio da respectiva série dos CRA, incidente sobre o valor total da respectiva série, calculado com
base no Prego de Integralizacdo dos CRA, sendo que o prazo médio dos CRA sera calculado como a média dos dias Uteis entre
a data de liquidagdo e cada data de pagamento de principal dos CRA ponderada pelo valor financeiro de cada parcela de
amortizagdo. Quando se tratar de Distribuicdo Interna de cada Coordenador, a Comissdo de Remuneragdo dos Canais de
Distribuigdo sera paga integralmente, conforme a demanda alocada por este Coordenador, sendo devido exclusivamente a
este que conduziu tal distribuigdo (“Comissdo de Remuneracdo dos Canais de Distribuicdo”). Na hipoétese de repasse parcial da
Comissdo de Remuneragdo dos Canais de Distribuicdo para outros Participantes Especiais, a diferenga entre a Comissdo de
Remuneracdo dos Canais de Distribuicdo e a comissdo repassada sera dividida entre os Coordenadores na proporcdo dos CRA
efetivamente distribuidos por cada Coordenador, sendo que, para fins do cdlculo da proporgdo, o volume que for distribuido
para fora da base dos Coordenadores sera repartido de forma igualitaria. Foi considerado, para fins de calculo da Comissdo de
Remuneracdo dos Canais de Distribuigdo: (a) para a Primeira Série: o volume de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais) e o prazo médio de 4 (quatro) anos; (b) para a Segunda Série: o volume de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes
de reais) e o prazo médio de 7 (sete) anos; (c) para a Terceira Série: o volume de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes
de reais) e o prazo médio de 10 (dez) anos; (d) para a Quarta Série: o volume de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes
de reais) e o prazo médio de 14 (quatorze) anos; e (e) (d) para a Quinta Série: o volume de R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhGes de reais) e o prazo médio de 19 (dezenove) anos. O volume de cada série e, consequentemente, a Comissédo de
Remuneracdo dos Canais de Distribuigdo final poderdo ser alterados apods resultado do Procedimento de Bookbuilding e serdo
especificados no Prospecto Definitivo;

Prémio de Garantia Firme: A este titulo, a Devedora pagara aos Coordenadores e/ou a Contratada e/ou o Banco BTG e/ou o
Banco XP, na proporcdo de Garantia Firme prestada por cada um, independente do exercicio da Garantia Firme, uma comissédo
equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento), incidente sobre o Valor Total da Emissdo, calculado com base no prego de
integralizacdo dos CRA (“Prémio de Garantia Firme");

Comissao de Sucesso: 30% (trinta por cento) incidente sobre a diferenga positiva entre a respectiva taxa teto da remuneragao
dos CRA de cada uma das séries, conforme definidas nos Documentos da Operagdo, e a taxa final da remuneragdo dos CRA
de cada uma das séries, definida na data do Procedimento de Bookbuilding, multiplicada pelo prazo médio dos CRA da
respectiva série, a titulo de comissdo de sucesso, a qual incidird sobre o valor total de cada série, calculado com base no prego
de integralizagdo dos CRA, sem considerar eventual desdagio, dividido na proporgéo do que for distribuido por cada Coordenador,
sendo que, para fins do calculo da proporcdo, o volume que for distribuido para fora da base dos Coordenadores sera repartido
de forma igualitaria (“Comissédo de Sucesso”). Os valores relativos a eventual Comissdo de Sucesso serdo especificados no
Prospecto Definitivo caso seja constatada alguma compressdo da taxa final da Remuneragdo dos CRA em relagdo a taxa teto
indicada para cada série no Procedimento de Bookbuilding; e

As comissOes sdo acrescidas de 5,00% (cinco por cento) a titulo de ISS, 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) a
titulo de PIS e 4,00% (quatro por cento) a titulo de COFINS para os Coordenadores e Participantes Especiais. O valor do gross
up é estimado e pode sofrer alteragdes dependendo das alocagdes das comissdes entre os Coordenadores.

- =

N© de CRA Valor Nominal Custo Unitario por /‘:I:T;rRI::)an?l?:a?o Valor Liquido
Unitario (R$) CRA (R$) Unitério por CRA por CRA (R$)

2.000.000 1.000 44,93 4,49% 955,07
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15. DOCUMENTOS OU INFOARMA(,'GES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

15.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pela securitizadora e por
devedores ou coobrigados referidos no item 12.3 acima, caso sejam companhias
abertas

Formuldrio de Referéncia da Emissora, em sua versdao mais recente (em relacdo a data
deste Prospecto) divulgado via sistema Empresas.Net:

e https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar em “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”, clicar em "“Companhias”,
posteriormente clicar em “Informacdes de CRI e CRA (Fundos.Net)” e, na pagina seguinte
clicar “Informacoes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “EXIBIR FILTROS", selecionar
em “Tipo de Certificado” “Informagbes da Securitizadora” e na aba “Securitizadora” buscar
“"ECO.SEC.DTOS.CREDIT.AGRONEGOCIOS S/A”. Em seguida, no campo “categoria”
selecionar “Formulario de Referéncia”, e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de
Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data requerida, e preencher no
campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”. Procure pelo
Formulario de Referéncia que sera consultado. Na coluna “Agdes”, clique no primeiro icone
(imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricao “visualizar o documento”) e, em
seguida, clicar em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos os campos estdo
selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download.

Formuldrio de Referéncia da Devedora, em sua versdo mais recente (em relacdo a data
deste Prospecto) divulgado via sistema Empresas.Net:

e https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em "“Principais Consultas”, clicar em
“Regulados”, em seguida, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”,
clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informagoes Periddicas e Eventuais
de Enviadas a CVM”, buscar “BRF” no campo disponivel. Em seguida acessar “BRF S.A.”
e clicar em “+ Exibir Filtros de Pesquisa”, e posteriormente no campo “categoria”
selecionar “FRE - Formulario de Referéncia”, selecionar no campo “data de entrega” a
opcao “no periodo”, clicar em “consultar” e posteriormente, fazer o download do
Formuldrio de Referéncia com data mais recente).

15.2. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracoes financeiras relativas aos
3 (trés) altimos exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos
auditores independentes e eventos subsequentes, da securitizadora, exceto
quando a securitizadora ndao as possua por nao ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo

As informag0Oes divulgadas pela Emissora acerca de suas demonstragOes financeiras — DFP,
elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das
Sociedades por AgOes, as normais internacionais de relatério (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas como IFRS
Accounting Standards), as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2024, em 31 de dezembro de 2023 e em 31 de
dezembro de 2022 podem ser encontradas no seguinte website:

e www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Principais Consultas”, clicar em
“Regulados”, em seguida, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM"),
na sequéncia, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informacodes de CRI e
CRA (Fundos.Net)”, clicar em "“Exibir Filtros”, incluir (a) “Eco. Sec. Dtos. Credit.
Agronegdcios S/A” no campo “Securitizadora”; (b) “Dados Econémicos Financeiros” no
campo “Categoria”; e (c) "Demonstracdes Financeiras Anuais” no campo “Tipo”, limpar
todas as datas dos campos de busca e clicar em “Filtrar”. Em seguida, na coluna “Acdes”,
clicar em visualizar documento com relacao ao “"DFP” referente aos anos de 2024, 2023
e 2022, conforme o caso).
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15.3. Demonstracdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei
n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social, dos
devedores ou coobrigados referidos no item 12.3 acima

As informacgdes divulgadas pela Devedora acerca de suas demonstracdes financeiras,
elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das
Sociedades por AgOes, as normais internacionais de relatério (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas como IFRS
Accounting Standards), as normas e regulamentos emitidos pela CVM para os exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2024, em 31 de dezembro de 2023 e as demonstragoes
financeiras de 31 de dezembro de 2022 podem ser encontradas no seguinte website:

e www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Principais Consultas”, clicar em
“Regulados”, em seguida, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”),
clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais
de Enviadas a CVM”, buscar “BRF” no campo disponivel. Em seguida acessar "BRF S.A.”
e clicar em “+ Exibir Filtros de Pesquisa” e posteriormente no campo “categoria”
selecionar “"DFP-Demonstragdes Financeiras Padronizadas”, selecionar no campo “data
de entrega” a opgao “no periodo”, clicar em “consultar” e posteriormente fazer o
download das demonstracgdes financeiras referentes aos anos de 2024 e 2023, conforme
0 caso.

15.4. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunidao do conselho de
administracao que deliberou a emissao

A Emissao e a Oferta ndo dependem de aprovacgao societaria especifica da Emissora, nos
termos do artigo 19, paragrafo 6°, do Estatuto Social da Emissora aprovada pela Assembleia
Geral Extraordinaria realizada em 28 de novembro de 2024, registrada na JUCESP sob o
n° 433.019/24-4, a qual encontra-se no Anexo I do presente Prospecto.

A RCA da Devedora encontra-se no Anexo II do presente Prospecto.

15.5. Estatuto social atualizado da securitizadora e dos devedores ou
coobrigados referidos no item 12.3 acima

Estatuto Social da Emissora

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em
“Informagdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “Exibir Filtros”, incluir (@) “Eco. Sec.
Dtos. Credit. Agronegocios S/A” no campo “Securitizadora”; (b) “Estatuto Social” no campo
“Categoria”; e limpar todas as datas dos campos de busca e clicar em “Filtrar”. Em seguida,
na coluna “Acdes”, clicar em visualizar documento clicar em “consultar” e procurar pelo
Estatuto Social com a “Data de Referéncia” de 4 de dezembro de 2023. Na coluna “Agdes”,
clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricdo “visualizar
o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”, certifique-se de que todos os
campos estdo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download).
Selecionar “Todos”, depois clicar em “Gerar PDF").
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Estatuto Social da Devedora

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Principais Consultas”, clicar em “Regulados”,
em seguida, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”"), clicar em
“Companhias”, posteriormente clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais de Enviadas
a CVM”, buscar “BRF” no campo disponivel. Em seguida acessar “BRF S.A.” e clicar em
“+Exibir Filtros de Pesquisa”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar o “"Estatuto
Social”, selecionar no campo “data de entrega” a opgdo “no periodo”, clicar em “consultar”
e posteriormente fazer o download do Estatuto Social da Devedora referente a 28 de margo
de 2024.

15.6. Termo de securitizacdo de créditos

O Termo de Securitizagao celebrado em 07 de julho de 2025 se encontra no Anexo III ao
presente Prospecto.

15.7. Documento que formaliza o lastro da emissao, quando o lastro for um titulo
de divida cuja integralizacdo se dara com recursos oriundos da emissdao dos
certificados de recebiveis

A Escritura de Emissdo celebrada em 07 de julho de 2025 se encontra no Anexo IV ao
presente Prospecto.

Além disso, também se encontram anexas a este Prospecto as seguintes declaragdes:

Declaragdo da Emissora nos termos do artigo 27, inciso I, alinea “c”, da Resolugdo CVM 160
(Anexo V).

Declaragdo de enquadramento da Devedora como emissor frequente de valores mobiliarios
de renda fixa - EFRF, nos termos do artigo 38-A da Resolugao CVM 80, de 29 de margo de
2022 (Anexo VI).

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA EM ESPECIAL A SEGAO "4. FATORES
DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 20 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SEGCAO
“4. FATORES DE RISCO” CONSTANTE DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA, ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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16.

IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

16.1.
de contato da securitizadora

Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32

CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

At.: Srs. Marcello de Albuquerque / Claudia Orenga Frizatti

Tel.: (11) 3811-4959
https://www.ecoagro.agr.br

16.2. Nome, endereco comercial, enderecgo eletronico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Coordenadores da Oferta

BTG Pactual INVESTMENT BANKING
LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.477,
120 andar

CEP 04538-133, Sao Paulo/SP

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico
Tel.: (11) 3383-2000

E-mail: OL-Legal-Ofertas@btgpactual.com

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
no° 1.909, 29° e 30° andares, Torre Sul
CEP 04543-010, Sao Paulo - SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais -
DCM e Departamento Juridico de Mercado
de Capitais

Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br /
juridicomc@xpi.com.br

BB- BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Avenida Paulista, n© 1230, 12° andar
CEP 01310-901, Sao Paulo - SP

At.: Patricia Romano

Tel.: (11) 4298-7000

E-mail: bbbi.rendafixa@bb.com.br

BANCO SAFRA S.A.

Avenida Paulista, n° 2.100

Sao Paulo - SP

CEP 01310-930

At.: Rafael Garcia

E-mail: rafael.garcia@safra.com.br

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
2041 e 2235, Bloco A

Sao Paulo - SP

CEP 04543-011

At.: Miguel Diaz / Fernando Foz

Tel.: 11 3553 696211 / 11 97180-9087
E-mail: miguel.diaz@santander.com.br /
ffoz@santander.com.br

BANCO BRADESCO BBI S.A.,

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n.% 1309, 10° andar, Vila Nova Conceicao
Sao Paulo - SP

CEP 04543-011

At.: Marina Rodrigues

Telefone: (11) 3847-5219

E-mail:
marina.m.rodrigues@bradescobbi.com.br

04.845.753/0001-59

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 19, 20
e 30 andar (parte), 4° e 5° andares

Sao Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Danilo Fumagalli Marteleto

Tel.: (11) 99158-1620

E-mail: danilo.marteleto@itaubba.com

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.
18.945.670/0001-46

Avenida Barbacena, 1.219, 21° andar
Belo Horizonte - MG

CEP 30190-131

At.: Joao Pedro Franco de Sad

Tel.: (31) 3614-5332

E-mail: estruturacao@inter.com
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16.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou
documentos citados no prospecto.

Assessor Legal dos Coordenadores
da Oferta Assessor Legal da Devedora

MACHADO, MEYER, SENDACZ E BARBOSA MUSSNICH ARAGAO

OPICE ADVOGADOS ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.200, | Avenida Presidente Jucelino Kubitscheck,

50 andar 1455 - 109 andar

CEP 05426-100, Sao Paulo - SP CEP 04543-011, Sao Paulo - SP

At.: Srs. Marcelo Lucon / Luis Filipe Gentil | CEP 05426-100, S3o Paulo - SP

Tel.: (11) 3150-7000 At.: Srs. Conrado Stievani e Alexandre

https://www.machadomeyer.com.br Lindenberg
Tel.: +55 (11) 2179-4600
https://www.bmalaw.com.br

Auditor Independente da Devedora

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
Avenida Engenheiro Carlos Berrini, n® 105, 129 andar
CEP 04571-010, S3o Paulo - SP

At.: Sr. Octavio Zampirollo

Tel.: (11) 3886-5100

E-mail: octavio.zampirollo@br.gt.com
https://www.grantthornton.com.br

16.4. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
dos auditores responsaveis por auditar as demonstragoes financeiras dos 3 (trés)
altimos exercicios sociais

Auditores independentes da Emissora, responsaveis por auditar as demonstracdes
financeiras para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 31 de
dezembro de 2022 e em 31 de dezembro de 2023

Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.732, 16°, partes 1 e 6

Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32, CEP 04538-132 - Sao Paulo - SP
CNPJ: 06.142.225/0001-69

At.: Sr. Marcelo Teixeira

Telefone: (11) 3674-2000

E-mail: marcelo.l.teixeira@pwc.com

Site: https://www.pwc.com.br/

Auditores independentes da Emissora, responsaveis por auditar as demonstracoes
financeiras para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021

KPMG Auditores Independentes Ltda.
Rua Verbo Divino, 1400

CEP 04719-0002 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Eduardo Tomazelli Remedi

Tel.: (11) 3940-3640

E-mail: eremedi@kpmg.com.br
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Auditores independentes da Devedora, responsaveis por auditar as
demonstragdes financeiras para os exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2024

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
Avenida Engenheiro Carlos Berrini, n® 105, 129 andar
CEP 04571-010, S3o Paulo - SP

At.: Sr. Octavio Zampirollo

Tel.: (11) 3886-5100

E-mail: octavio.zampirollo@br.gt.com

Site: https://www.grantthornton.com.br

16.5. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
do agente fiduciario, caso aplicavel

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.901, 119 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin

CEP 04578-910 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Ultimo para preco unitario do ativo)

16.6. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletréonico do banco
liquidante da emissao

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, bairro Vila Yara
CEP 06029-900, Osasco - SP

At.: Departamento de Controle Operacional
Tel.: (11) 3684-6049

E-mail: dac.carteiraadm@bradesco.com.br
Site: https://banco.bradesco/

16.7. Denominagao social,
escriturador da emissao

endereco comercial, endereco eletronico do

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Nacgbes Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin

CEP 04578-910 - Sao Paulo, SP

At.: Evandro Rodrigues

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: escrituracao.rf@oliveiratrust.com.br

16.8. Declaragao de que quaisquer outras informacgoes ou esclarecimentos sobre
a securitizadora e a distribuicao em questiao podem ser obtidas junto ao
coordenador lider, as instituicdes consorciadas e na CVM

Para fins do disposto no item 14 do Anexo A da Resolucao CVM 160, esclarecimentos sobre
a Emissora e a Oferta, bem como sobre este Prospecto, poderdao ser obtidos junto aos
Coordenadores da Oferta nos enderecos descritos acima.
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Os investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar ou da Ladmina, bem
como informacdes adicionais sobre a Oferta deverdo se dirigir, a partir da data de
disponibilizacdo deste Aviso ao Mercado, aos seguintes enderecos e paginas da rede mundial
de computadores dos Coordenadores, da Emissora, da CVM e da B3, conforme abaixo
indicados:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n°® 1.553, 30 andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001,
Sao Paulo - SP

Website: https://www.ecoagro.agr.br/emissoes (neste website, acessar “Emissées”, filtrar
o campo “Buscar Empresas, Série, Cetip” por “BRF S.A.”, acessar “N.Emissdo: 403" e,
entdo, clicar no documento desejado).

COORDENADORES DA OFERTA

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 120 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, Sao Paulo - SP
Site: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2025" e procurar “CRA BRF S.A. II - Oferta Publica
de Distribuicdo da 18, 28, 34, 48 e 52 Séries da 4032 Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A” e, entdo, clicar em “Aviso ao Mercado” e/ou em
“Prospecto Preliminar”).

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares,
CEP 04543-907, Sao Paulo - SP

Site: www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em
“Oferta Publica”, em seguida clicar em “CRA BRF S.A. - Oferta Publica de Distribuicdo da 18,
248, 38 4a e 52 Séries, da 4032 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A.” e, entdo, clicar em "Aviso ao Mercado”, “Prospecto Preliminar” ou
“Lamina da Oferta”, conforme aplicavel).

BB- BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Avenida Paulista, 1230, 12° andar, Bela Vista, CEP 01310-901, S3o Paulo - SP

Site: https://www.bb.com.br/site/investimentos/oferta-publica/#/(neste website, na segao
de “Ofertas em Andamento”, clicar em “"CRA BRF S.A. - 4032 (Quadringentésima Terceira)
Emissdo da Ecoagro Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio”, depois
selecionar o documento desejado).

BANCO SAFRA S.A.

Avenida Paulista, n® 2.100, Cerqueira César, CEP 01310-930, S&o Paulo - SP

Site: https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste
website clicar em “CRA - BRF (julho/2025)", e depois selecionar no documento desejado).

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041, bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011,
Sao Paulo - SP

Site:  https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-
publicas/ofertas-em-andamento (neste website, clicar em “CRA BRF S.A. 2025" e, entdo,
clicar em “Aviso ao Mercado”, “Prospecto Preliminar” ou “Ldmina da Oferta”, conforme
aplicavel).

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.309, 10° andar, Vila Nova Conceigao,
CEP 04543-011, S3o Paulo - SP

Site: https://bradescobbi.com.br/public-offers/ (neste website, clicar em “Tipo de Oferta”,
selecionar "CRA”, localizar “CRA BRF 2025 - 4032 Emissao da ECO Securitizadora” e depois
selecionar o documento desejado).
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ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.500, 19, 20 e 30 andar (parte), 4° e 59 andares,
CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

Site: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste
website, clicar em “ver mais”, em seguida "BRF S.A.”, e entdo, na secao “2025"” e “CRA BRF
S.A. - 4032 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.”,
clicar em “Aviso ao Mercado”, “Prospecto Preliminar” ou “Ldmina da Oferta”, conforme
aplicavel).

INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Barbacena, n© 1.219, 21° andar, Bairro Santo Agostinho, CEP 30190-131, Belo
Horizonte - MG

Site: https://www.bancointer.com.br/pravoce/investimentos/ofertas-publicas/ (neste
website, clicar no botdo “Conheca as Ofertas disponiveis”. No campo de pesquisa “Qual
oferta publica vocé procura?”, pesquisar por “CRA - BRF S.A. - 4032 (Quadringentésima
Terceira) Emissao da Eco Securitizadora”, selecionar a referida emissao por meio do link
“Detalhes da Oferta”, e na sequéncia selecionar o documento desejado conforme
lista exibida).

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM)

Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro - RJ; e
Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 30 e 40 andares, CEP 01333-010, S3ao Paulo - SP
Website: https://www.gov.br/cvm (neste website, acessar “Companhias”, clicar em
“Informacbées de CRI e CRA (Fundos.NET)", clicar em “Exibir Filtros”, no campo “Tipo de
Certificado” selecionar "CRA", no campo “Securitizadora” selecionar “ECO. SEC. DTOS.
CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A”, no campo “Nome do Certificado” selecionar “ECO SEC AGRO
CRA Emissdo: 4032 Série 1 (+4) BRF S.A.”, no campo “Categoria” selecionar “Documentos
de Oferta de Distribuicdo Publica”, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de Distribuicao
Publica”, no campo “Espécie” selecionar “Prospecto Preliminar” ou “Ldmina da Oferta”,
conforme aplicavel, no campo “Data de Referéncia” colocar “07.2025", e deixar os campos
“Periodo de Entrega De" e “Periodo de Entrega Até” em branco, depois, clicar em “Visualizar
o Documento” na coluna “Ac¢bes”).

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Website: http://www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servicos” e, no item
“Negociacdo”, selecionar “Renda Fixa Publica e Privada”; em seguida, selecionar “Titulos
Privados” e acessar “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio”; apds, na aba “Sobre os
CRA", selecionar “Prospectos” e buscar pelo “Prospecto Preliminar” ou “Ldmina da Oferta”,
conforme aplicavel, e, em seguida, clicar no icone).

16.9. Declaracao de que o registro de emissor encontra-se atualizado

Para fins do disposto no artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolugdao CVM 160, a declaragao
da Emissora de que seu registro de emissor de valores mobildrios perante a CVM esta
devidamente atualizado, encontra-se anexa a este Prospecto a partir da pagina 523 deste
Prospecto.

16.10. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolucao, atestando a veracidade
das informacdes contidas no prospecto

A Emissora declara, nos termos do art. 24 da Resolugdao CVM 160, que é responsavel pela
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da oferta e
demais informacgoes fornecidas ao mercado durante a Oferta.

O Coordenador Lider declara, nos termos do art. 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou
todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informacdes prestadas pela Emissora sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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OUTROS DOCUMENTOS QUE A CVM JULGAR NECESSARIO

17.

Nao aplicavel.




18. INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE A DEVEDORA

18.1. A Devedora destaca abaixo caracteristicas adicionais sobre seus valores,
operacoes, situacao financeira, administracao e funcionamento:

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA DEVEDORA. AS
INFORMACOES COMPLETAS DA DEVEDORA ESTAO NO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA DEVEDORA, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA. O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA ESTA DISPONIVEL PARA ACESSO NO
WEBSITE DA DEVEDORA E DA CVM.

Esta secdo contém um sumario das informacbes da Devedora, obtidas e compiladas a partir
de fontes publicas consideradas seguras pela Devedora e pelos Coordenadores, tais como
certidbes emitidas por autoridades administrativas e judiciais, oficios de registros publicos,
relatdérios anuais, website da Devedora e da CVM, jornais, entre outras.

Informacdées sobre objetivos, metas e planos de negdcios da Devedora constantes deste
Prospecto foram elaborados de acordo com andlises e estudos internos, conduzidos
exclusivamente pela Devedora e estdo baseados em premissas que podem ndo se
confirmar. Inclusive, algumas das premissas utilizadas para apresentacdo de informacoes
sobre objetivos, metas e planos de negdcios ndo estdo sob o controle da Devedora e podem
impactar diretamente tais informacées. Portanto, as informacbes sobre objetivos, metas e
planos de negécios da Devedora ndo devem ser interpretadas como garantia de
performance futura.

Este sumario é apenas um resumo das informacbes da Devedora. Para mais informacoes
acerca da Devedora, incluindo, mas ndo se limitando a informagdes relativas ao historico,
atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composicao do
capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e
arbitrais, fatores de risco e outras informacoes relativas a Devedora, podem ser encontradas
no website indicado na secdo “"Documentos Incorporados a este Prospecto por Referéncia -
Formulario de Referéncia da Devedora”, na pagina 136 deste Prospecto. Leia o Formulario
de Referéncia da Devedora antes de aceitar a Oferta.

Para mais informacobes acerca da Devedora, veja a secdo "12. Informacoes Sobre Devedores
e Coobrigados”, na pagina 101 deste Prospecto, e o Formulario de Referéncia da Devedora.
Para mais informacobes acerca dos Fatores de Risco relacionados a Devedora incluindo, mas
ndo se limitando aos fatores macroeconémicos que exercem influéncia sobre os negdcios
da Devedora veja a secao "4. Fatores de Risco - Riscos Relacionados a Devedora", na pagina
36 deste Prospecto.

Descricdo das principais atividades da Devedora e de suas controladas

Atuante em um mercado grande e crescente, sustentado por tendéncias positivas de
crescimento demografico, a Devedora, em termos de capacidade de producdo, é uma das
maiores produtoras mundiais de proteina animal, de acordo com a WattAgNet, possuindo, até
31 de dezembro de 2024, um portfélio de aproximadamente 6.400 Stock Keeping Units ("SKU")
ou, em portugués, Unidade de Manutencdo de Estoque e atendendo a mais de 440 mil clientes
em mais de 120 paises. A Devedora estda comprometida em operar seus negdcios e entregar
produtos para sua base global de clientes em linha com seus valores centrais: qualidade,
seguranca e integridade. Seus produtos processados incluem frango marinado e congelado,
frango Chester e carnes de peru, carnes especiais, carnes processadas congeladas, pratos
prontos congelados, produtos em porcdes e produtos fatiados, dentre outros. A Devedora
também vende margarina, manteiga, produtos a base de plantas e racdo para animais. A
Devedora é detentora de marcas como Sadia, Perdigdo, Qualy, Sadia Halal, Banvit, Perdix,
Confidence e Hilal, dentre outras marcas regionais. Para o periodo encerrado em 31 de
dezembro de 2024, a Devedora foi responsavel por aproximadamente 10% do comércio
mundial de aves, segundo o USDA (United States Department of Agriculture).
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A estratégia de portfdlio da Devedora é baseada na criacdo de produtos que a Devedora
considera inovadores, convenientes, praticos e saudaveis para os consumidores, de acordo
com as suas necessidades e estilo de vida, aliando praticidade e adaptabilidade as culturas
e costumes de seus consumidores. A Devedora busca atingir esse objetivo por meio de um
processo de inovacdo, que tem como propdsito gerar produtos de elevado valor agregado
(produtos de valor agregado representaram aproximadamente 70% do total de vendas no
Brasil em 2024) e, consequentemente, diferenciar sua atuacdo em relacdo aos seus
concorrentes, fortalecer sua marca e estimular a fidelidade de seus clientes, através de um
modelo de negdcios totalmente integrado do campo a mesa.

Além de uma estratégia de portfélio com produtos que a Devedora considera inovadores,
convenientes, praticos e saudaveis para os consumidores, visando a manutencdo da
rentabilidade e o crescimento das vendas ha também um foco em diversificacdo através de
segmentos complementares, Ingredients e Pet Food, que sao importantes fontes de integragao
de negocios. Por meio de inovacdo, eficiéncia e sustentabilidade, a BRF Ingredients € uma
unidade de negédcios independente que gera matérias-primas agricolas de alto desempenho
para serem usadas pela Devedora e seus mercados de atuacdo, e € uma importante fonte de
integracdo de negdcios, maximizagdo de receitas e eficiéncia. No segmento de Pet Food, a BRF
opera 5 fabricas localizadas em Campinas, Bastos, Ivoti Francisco Beltrdo e no Paraguai, e um
amplo portfélio de produtos e marcas como Biofresh, Guabi Natural, Gran Plus, Balance, Three
Dogs, Three Cats, PrimoCéao, PrimoGato, Faro, Bonos, Apolo e Atila.

No que diz respeito aos canais de venda, a companhia adota uma estratégia Omnichannel para
melhorar ainda mais a experiéncia de seus consumidores, oferecendo uma plataforma digital
focada no consumidor final (Mercato em Casa) e outra plataforma focada em clientes B2B
(Central BRF).

BRF: Marcas lideres de mercado no Brasil,
Turquia e GCC

(i) 40,5% 366% D|253% @

~ ‘ market share no market share nos market share na
Brasil' paises do GCC! Turquia'
#1 em market

share . w R & e
Brasil, GCC e Turquia Sadia !p g;dia Q | Gorfenz Banvit

PERDIGAD

Sadia D gl o

PERDIGAO

Marca brasileira mais | Marca de alimentos Marca #1 de aves Marca preferida e

valiosa e preferida mais presente por 9 anos seguidos #1 em Processados
no setor de alimentos! nos lares brasileiros? no GCC? na Turquia®

Nota: (1) Nielsen; (2) Kantar; (3) Ipsos
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Operacao global eficiente,

com plantas modernas e
estrategicamente localizadas

101

Centros de
Distribuicdo -
Paraguai

1 Plarta Industrial

&

Chile

Escritsrio Comercial

45

Plantas
Industriais

1 Contro de Distribuigia

an
52 &
= Brasil

Uruguai
S
1 Cantro ge Distribuicio

"L.

~ )

2 China

1 Planta Industrial

I Y ‘e
\.l '

Asia

Escritério Comercial

-

A

Austria
Escritério Comercial

®

Turquia
3 Flantas Ingusurisis
25 Centros de Distribuiio

SCICe

37 prancas Industrizis
57 Cenros de Distribuiio

Notas: (1) Incluindo 1 planta da Addoha Poultry Company na Arabia Saudita, em que a BRF possui uma participagio minoritaria de 26%

Modelo de negécios
totalmente
integrado com

Maior consumidor de
milho e farelo de soja do
Brasil com 100% de
rastreabilidade de
fornecedores diretos de
graos.

° Alimentagao

49,000 kton de ragio e Premix
produzidas em 24 unidades no
Brasil.

S
< 4
Africa do sul

Escritério Comercial

o Granjas

-~9,000 produtores integrados
responsaveis pela criag3o de
animais. Integragdo vertical
alinhada com o programa global de
bem-estar animal da BRF.

Oriente Médio
3 Plantas Inastriais!
17 ceniros ae Distribuigio

Aves ~6 mm cabegas/dia de
capacidade de abate.

Suinos -40 mil cabegas/dia de
capacidade de abate.

presenca global

Do campo a mesa

o Plantas

Plataforma industrial moderna,
estrategicamente localizada proxima
as principais regides produtoras de
e mercados consumidores do
pais. 45 plantas industriais em todo
o mundo, produzinde +5 mm
toneladas de alimentos por ano.
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e Distribuigdo

+530.000 entregas por més.

~60.000 containers

exportados para ~120 paises.

° Ponto de venda

+440 mil clientes.

~100.000 funcionarios
mundialmente.

° Clientes

Presente em ~120 paises.

Market share

40,5% no Brasil

36,6% nos paises do Golfo
25,3% na Turquia




d Informacgoes Sobre Segmentos Operacionais

e ————

Visao geral da BRF:

Uma plataforma completa e global

Brasil Internacional
#1 40 50/ balw  36,6% Lideranga no Brasil
’ o Gadig Merketshre M na exportagdo de
Nospaisesdo ' I frango (26% market
Lider em todas as Market share 25 30, share) e suinos (18%
categorias no Brasil no Brasil' ! market share)

e
Banvit| Marketshare na

Turquia’

Sadla <a . @ Qualy

PERDIGAD

Deliné’ Claybom

Vasto
portfélio
de marcas

Amarca mais v
valiosa do setor

de alimentos do

Brasil.2

R$29bi 70%

Receita liquida De produtos de valor
2024 agregado no portfélio®

R$29bi w

Posicéo de lideranca
p em produtos de valor
Receita Liquida agregado nos paises.
2024 do GCC e na Turquia

Fontes: (1) Nielsen (1Q25); (2) Kantar (2024); (3) % da ROL 2024

N

DOMESTICO L@

N

Forte posicionamento no
Brasil

#1 em categorias de processados, servindo do
café da manha ao jantar ha mais de 90 anos

93% de penetragdo
nos lares brasileiros

Foco em produtos de valor agregado
(70% do volume total)

2%

Market Share

+327 mil clientes

70% de cobertura de
promotores de venda’

Um dos principais fornecedores
das maiores redes globais de
food service.

@ il

Nota: (1) Nos canais de autosservigo
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As atividades da Devedora sao exercidas por meio dos seguintes segmentos operacionais,
conforme divulgados em suas demonstragdes financeiras:
(b) Segmento Internacional; e (c) Outros Segmentos, conforme demonstrado abaixo:

(a) Segmento Brasil;

Qutros Segmentos

brfe

ingredients: bl"fm‘« pet
Um dos maiores
produtores de Pet
Food do Brasil

Fonte importante de
integragdo de
negocios, maximizagdo
de receita e eficiéncia

GRAN GUABI !
Vasto pLUs NATURAL

portfélio

BIQEIRJE_SH
de marcas

Balance

o oy P @ O o aveo i

Estratégia de
diversificagdo de
mercado e foco
em produtos de
valor agregado

R$3bi

Receita Liquida
2024

Forte capilaridade
e diversificacdo

Autosservico
40,4%

Food
service
4,3%

Rota
55,3%



Produtos Halal

A Devedora oferece produtos a base de aves para os mercados islamicos de acordo com o
método halal de abate de animais.

Preferéncia’ Market share?
Halal: lideranca ao longo de 35.0% 2o
Fé I_.JJL“.I Nos: paises do GCC n(]s' paises do GCC
decadas gdia #1 marca de aves por 9 anos

consecutivos

! E "‘"’"‘-] 48,0% 25,3%
. Banvit na Turquia na Turquia
Lideranga nas Banvit]

exportagdes de frango do
Brasil para o GCC (50%

market share)
AVAYA % de vendas no mercado Halal®

9
Vasto portfélio de 24% 23%
marcas com alta
participagdo de itens 15%
processados

..' ~— 8%
— 5% 5%

&S &S

W W
Controle de distribuigdo @ @ c ,

nos principais mercados c b
KSA TUR EAU KWT QAT OMN

Notas: (1) Ipsos Brand Health Tracker 2023; (2) Nielsen 1T25;
(3) % da receita liquida do segmento Halal DDP em 1725 o

Exportador Lider

EXPORTAGOES DIRETAS

Exportagdes Diretas: =
habilidade de capturar
oportunidades mundialmente

% de vendas por pais
(Exportagdes Diretas)?

17%
12%
10%
+187 habilitagSes Lideranga no ~10% da 7% 7%
para novos Brasil na exportacdo 5%
P : 4%
mercados desde 2024  exportacdo mundial de aves, 30 3% s

servindo clientes em ~120
+12 habilitacdes ?Zgyf,rnigg(g( share) paises

para novos e suinos o ° ‘ ‘,' P Y ’ 0" R e e
mercado no 1T25 (18% market share)! L :IF

CHN JPN CHL MEX SGP PHL COR GBR HKG AGO
Notas: (1) SECEX, em 2024; (2) % da receita liquida do segmento de Exportagdes Diretas no 1125 15
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Outros Segmentos

COMPLEMENTAR e

Outros Segmentos

Ingredients  Pet Food BIOFRESH RATURAL %l Balance
iy i O OB @D comd aPoro i

Portfélio amplo
de marcas e produtos

brF ﬂ b rfﬂ-" pet Um dos maiores

iﬂgredients /.M produtores de Pet Food
1

no Brasi

Diversificagdo de
mercados com
novas habilitages

Manutencao da
rentabilidade e
crescimento das
vendas

Fonte importante de
integracéo de negécios,
maximizagdo de receitas
e eficiéncia

5 fabricas
(Campinas, Bastos, Francisco
Beltrao, Ivoti e Paraguai)

@b

ESG
Meio Ambiente, Social e Governanca (ESG)

A intengcao da Devedora de oferecer alimentos de qualidade e que melhorem a vida das
pessoas esta ligada ao seu compromisso com a sociedade e o planeta. A Devedora alinha
seus objetivos estratégicos para produzir valor de longo prazo, reduzindo riscos e gerando
impactos positivos no negocio.

- “Ne. Redugéo de 21% nas emissGes absolutas de escopo 1 e

"" 2 em 2023 como parte da estratégia de priorizar fontes
U ma em presa renovéveis com rastreabilidade comprovada
comprometida

com o meio
ambiente

100% de rastreabilidade dos fornecedores
de gréos

~11,4% de redugéo no consumo de
agua por tonelada produzida?

50% da eletricidade proveniente de fontes renovéveis

(1) Em comparagdo com o ano-base (2019); (2) em comparagdo com o ano-base (2020
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Impacto positivo e

transformagao

Instituto
brf

(1) Pacto UNGlobal Rede Brasileira Compromisso de Equidade de Género

Governanga forte e
reconhecida

(1) Compromisso de Igualdade de Género da Rede Brasileira do Pacto UNGlobal

Uma das maiores empregadoras de
refugiados no Brasil (+7 mil) e signataria do
Férum Empresas com Refugiados da Agéncia
das Nag6es Unidas para Refugiados

Co-fundadora da MOVER - Movimento pela
Equidade Racial - para combater o racismo
estrutural e promover a equidade racial no
Brasil

Compromisso de aumentar o niimero de
mulheres na alta lideranca para 30% até
20251

No ano passado, o Programa de Voluntariado
da BRF realizou a¢des de mobilizagdo em 100%
dos municipios onde a Companhia esta
presente, gerando um impacto social positivo,
com énfase em iniciativas como educagéo,
seguranga alimentar e redugéo de
desperdicio alimentar

Etica, transparéncia e igualdade sdo pilares
da nossa governanga corporativa

Negociada nas bolsas de valores de Sao Paulo e
Nova York, listada nos mais altos niveis de
governanga corporativa

Primeira companhia do setor de
alimentos e bebidas a ingressar no
segmento Novo Mercado da B3 em
2006

De acordo com os padrdes de
governanga globais e locais definidos
pelo UNGC, ICC, OCDE e IBGC

Estrutura acionaria

Governanga Corporativa
@) Marfrig

®

SALI

@ orf

c & @llw Free float!

* ¢

Management Team Conselho de Administracdo

Mercado Halal Auditoria e Integridade e do

Manoel Martins Conselho Fiscal, a BRF

Comercial Brasil

Marcel Sacco
Marketing e Noves

Y
\

Leonardo Negécios possui varios Comités
Dall’orto Consultivos:
Bruno Ferla Mercado nternaciondl o Fabio Stumpf

i) Financeiro e Gestao de
Riscos; ii) Pessoas, iii)
Governanca, Organizacdo e
Cultura; iv) Sustentabilidade e
v) Auditoria e Integridade

Relacdes Institucionai
Juridico Int’l & M&A

Agro e Qualidade

José Ignacio
Scoseria
Administragdo & Controles

O™ <

Fonte: Documentos da companhia. Nota: (1) Inclui os acionistas com participagdo superior a 5%
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Marcia dos Santos

Miguel Gularte Vice-Chairwoman ma:'cos
CEO Global Flavia Bittencourt (h‘""a
Independente alrman
Augusto Filho
Artemio Listoni Marcio Indgpendente
. . Operagdes Industriais e arcio Ferreira
@ . Fabio Mariano m';‘»mia Heraldo Geres Membro
‘ ’ CFO & IRO Juridica Brasil, Tributdria,
{ Gente & Compliance . .
Igor Marti Além do Comité de

Sergio Rial
Membro
Marcos F. dos Santos
Membro

Pedro de Camargo Neto
Independente

Eduardo Pocetti

Independente
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Nossa maneira
sustentavel de fazer
negocios

@ bl sl it el SOV

animal, a promogao do desenvolvimento social
do consumo sustentavel

EESG: a geragdo de valor financeiro é
um facilitador da agenda ESG, por isso
incorporamos o E (economic)

Nosso compromisso é reconhecido por fndices Globais

NCDP «1C02

(1) Indice de Sustentabilidade Empresarial

IBFAW

Destaques Financeiros

Consolidado:
Destaque Financeiros 2019 - 1T25 LTM

Em milhGes de reais

Receita Liquida’ Lucro Bruto' e Margem Bruta (%) EBITDA (Aj.)' e Margem EBITDA (%)
CAGR, g, +12,6%
924 63.514
61.379
26,1% 26,6%
24,1% 23,7%
e o lG 0% 17,8% 17,8%
16 639 17,4% G
16,1% 16,1% -
48.343 ’ 14,0%
15.802 11,8%
6% B7%
39.470
11.144
10.508
33.447
9336 9.693 9.636
8.722
8.077
saga 5543 5702
4721
4111
s a0 wm 20 2024 o2saTM ais a0 wom e 23 2026 1asim s a0 20m o 23 2026 aesim
(1) Considera a visdo gerencial em 2022, 2023 e 2024, excluindo os efeitos da hiperinflagdo na Turquia e da divida designada como hedge accounting 18

Brasil:
Destaque Financeiros 2019 - 1T25 LTM

Em milhoes de reais

Receita Liquida Lucro Bruto e Margem Bruta (%) EBITDA (Aj.) e Margem EBITDA (%)
CAGR;q.54: +10,5%
30.113 26,8%  27.3%
28841 2,5%  24,6%
i 21,6% 22 0%
26957  26.859
1% 155% 155%  16,0%
24.809 14 4% .
8.207 12,2% 11,4%
7.734
21084 “B%
17489 5917
5198 2330
4.811
4.278 4469
3.893
3352
3.063 3.021 3071
1.2%0
w5 0 om0 e 14z s w0 et wm e 20 a2seTM s w0 et 20m 3 20 asATM
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Internacional:
Destaque Financeiros 2019 - 1T25 LTM

Em milh&es de reais

Receita Liquida’ Lucro Bruto' e Margem Bruta (%) EBITDA (Aj.)' e Margem EBITDA (%)
CAGR 54 +13,6%
29.248 24,1% 2% 267%
28.249 20,2%  20,6%
24391 24433
7.804
21.515 7.398
6.035
17.240 5.706
14.899
4.114
3.5% 3.870 3.767
2925
2.326 2.180 2.189 2.348
1.073
15 2020 wm 20m 23 20M4 42T o 200 zom w22 203 202 tqasaTM s 200 2w 20 2023 2024 1025amM
(1) Considera a vis3o gerencial em 2022, 2023 e 2024, excluindo os efeitos da hiperinflagio na Turquia e da divida designada como hedge accounting 20
L]
L]
Outros Segmentos
Destaque Financeiros 2019 - 1T25 LTM
Em milhées de reais
Receita Liquida’ Lucro Bruto'! e Margem Bruta (%) EBITDA (Aj.)' e Margem EBITDA (%)
CAGRy 54 +13,6%
28,4%
265%  26,3%
3365 354 23,9% 23,0%  923% 23,2%
19,3% 19,2% 19,0%
15,1%
2,905 . Nﬁ
2.704
2.020
716 763 770 735
1058 1135 574 13
58 440 422 420
272
204 218
i m I I
13 2m0 021 202 2023 204 oosATM o9 20 a2 23 2024 10254 s 20 2o 20 203 2024 1q254TM
Nota: (1) Os resultados de BRF Pet s3o consolidados a partir do 3121 21
Perfil de Endividamento
Divida Liquida (RS MM) e Alavancagem! (x) Cronograma de Amortizagdo Pro Forma (RS MM)
Considera o valor do Principal com o accrual do IPCA
1,45x
W Moedas Fortes m Outras Moedas
(=]
(=]
o
o
i
9.016 8.932 8325
6.866
5.982 o “
n o n
o - ? o g
m ~ ~ Q o
o o~ @
=) o = ] ~ o
0 ~ ]
igeiillmzz:. 1
_— = wmm= - e
1724 2124 3724 4724 1725 Caixa '25 "26 '27 28 29 '30 31 '32 '33 '34 '35 '50
PTAX (USD/BRL) EoP
81% 56% 8,1 anos 8,5 anos
5,00 5,56 545 619 5.74 mercado de capitais em moedas fortes? prazo médio prazo médio
pro forma?
(1) Alavancagem: Divida Liquida / EBITDA Ajustado LTM; (2) Divida bruta em moedas fortes: USD (délar dos Estados Unidos), EUR (Euro) e AED (Dirham dos Emirades Arabes Unidos); (3) Informagde
pro forma considerando a emissdo de CRA no valor de R$1.250 milhdes concluida em abril de 2025 2
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Fluxo de Caixa Livre e Conversao de Caixa

Fluxo de Caixa Livre (RS mm) e Conversio de Caixa ! (%)

75%
65%

2114 ® 479%
a0 1728 1.839 1.793
511

17124 2724 3T24 4724 1725

N Fluxo de Caixa Livre M&A (Addoha)  ===Conversdo de Caixa

Fonte: Companhia - Relatérios da Administracao (trimestrais)
(1) Conversao de caixa = fluxo de caixa livre / EBITDA ajustado; (2) Considerando Fluxo de Caixa Livre incl. despesas com M&A no valor de R$511 mm (aquisicio Addoha) 1

Programa de Eficiéncia: BRF +

Programa BRF+:
R$3,9 bilhdes em capturas

em 2023 e 2025 YTD

BRF+: capturas trimestrais

i R$ milhGes, exceto quando indicado
Programa de melhoria q -
continua 329
375
) | 433 |
Parte da cultura da Companhia m 525 o
538
419
123 2123 3123 4123 1124 2124 3124 4124 1125 1723 - 17125
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19. INFORMAGOES ADICIONAIS PARA CUMPRIMENTO
DOS NORMATIVOS ANBIMA

19.1. Descricao dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuacao
da Devedora

As informagoes solicitadas podem ser consultadas no item 12.5 deste Prospecto.

19.2. Descricdao de fatores macroeconomicos que exercem influéncia sobre os
negocios da Devedora

Os fatores macroecondmicos no Brasil, como a inflagdo e a taxa de juros, exercem um papel
crucial na definicdo do ambiente operacional e financeiro da Devedora. A inflagao elevada
pode prejudicar o poder de compra e aumentar os custos de insumos, afetando diretamente
a rentabilidade. Por outro lado, a taxa de juros, ao ser elevada, encarece o crédito e pode
restringir o acesso a financiamentos necessarios para a expansdo e modernizacdo das
atividades. Além disso, a Devedora pode ndo conseguir ajustar os precos que cobra de seus
clientes para compensar os efeitos da inflacdo em sua estrutura de custos, o que podera
afetar sua condigao financeira.

19.3. Informar, quando aplicavel:

19.3.1. Descrigdo dos contratos relevantes celebrados pela Devedora

Nos trés ultimos periodos sociais e no periodo corrente, ndo foram celebrados contratos
relevantes pela Devedora e suas controladas que nao sejam diretamente relacionados com
suas atividades operacionais.

19.3.2. Indicar se a carteira é composta exclusivamente ou nao por crédito(s)
performado(s)

Nos termos do artigo 79, §4°, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60, as Debéntures
sdo equiparadas a créditos performados, uma vez que consistem em titulos de divida cujos
pagamentos devidos ndo estdo condicionados a qualquer evento futuro.

19.4. Demonstrar em qual fase da cadeia do agronegocio o lastro esta inserido,
tais como, fase de produciao, comercializacdao, beneficiamento e/ou
industrializacao dos direitos creditérios

Considerando que a emissdao das Debéntures estd em linha com o disposto no artigo 2°,
paragrafo 99, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60, e com o artigo 23 da Lei 11.076,
ndo é aplicavel.

19.5. Informar, quando aplicavel, os critérios para caracterizacdo de produtores
rurais, suas cooperativas e terceiros, considerando

a. Para pessoas juridicas, a CNAE (Classificacgdo Nacional de Atividades
EconOmicas) primaria ou secundaria de produtor rural, o comprovante de cadastro
no SINTEGRA (Sistema Integrado de Informacgdes sobre Operagoes Interestaduais
com Mercadorias e Servicos) ou a verificacao da atividade de produtor rural no
estatuto social ou no contrato social;

A Devedora caracteriza-se como “produtor rural”, nos termos do artigo 146, inciso I, alinea
“b”, item “2”, da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n.° 2110, de 17 de
outubro de 2022, conforme alterada, sendo que constam das atividades da Devedora,
segundo a Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas - CNAE, identificada em seu
comprovante de inscricao e situacdo cadastral no CNPJ:

01.51-2-01 - Criacao de bovinos para corte
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01.51-2-02 - Criacao de bovinos para leite

01.54-7-00 - Criagao de suinos

01.55-5-01 - Criagdo de frangos para corte

01.55-5-02 - Producgao de pintos de um dia

01.55-5-03 - Criagdo de outros galinaceos, exceto para corte
01.55-5-04 - Criagao de aves, exceto galinaceos

01.55-5-05 - Produgao de ovos

02.10-1-01 - Cultivo de eucalipto

02.10-1-02 - Cultivo de acacia-negra

02.10-1-03 - Cultivo de pinus

02.10-1-06 - Cultivo de mudas em viveiros florestais
02.10-1-07 - Extragao de madeira em florestas plantadas
02.10-1-08 - Producgao de carvdo vegetal - florestas plantadas
02.20-9-01 - Extracao de madeira em florestas nativas
02.20-9-02 - Produgao de carvao vegetal - florestas nativas
10.11-2-01 - Frigorifico - abate de bovinos

10.12-1-03 - Frigorifico - abate de suinos

10.13-9-01 - Fabricagao de produtos de carne

10.13-9-02 - Preparagao de subprodutos do abate

10.41-4-00 - Fabricagao de 6leos vegetais em bruto, exceto éleo de milho

10.43-1-00 - Fabricacdo de margarina e outras gorduras vegetais e de O6leos ndo-
comestiveis de animais

10.51-1-00 - Preparacgao do leite

10.52-0-00 - Fabricacdo de laticinios

10.53-8-00 - Fabricacdo de sorvetes e outros gelados comestiveis
10.62-7-00 - Moagem de trigo e fabricacao de derivados
10.66-0-00 - Fabricagao de alimentos para animais

10.69-4-00 - Moagem e fabricagdo de produtos de origem vegetal ndao especificados
anteriormente

10.91-1-01 - Fabricacdo de produtos de panificacdo industrial
10.94-5-00 - Fabricacdo de massas alimenticias

10.96-1-00 - Fabricagao de alimentos e pratos prontos
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10.99-6-99 - Fabricagdo de outros produtos alimenticios ndo especificados anteriormente
20.12-6-00 - Fabricagao de intermediarios para fertilizantes

20.29-1-00 - Fabricagao de produtos quimicos organicos ndo especificados anteriormente
21.10-6-00 - Fabricagdo de produtos farmoquimicos

35.11-5-01 - Geragdo de energia elétrica

46.22-2-00 - Comércio atacadista de soja

46.23-1-01 - Comércio atacadista de animais vivos

46.23-1-08 - Comércio atacadista de matérias-primas agricolas com atividade de
fracionamento e acondicionamento associada

46.23-1-09 - Comércio atacadista de alimentos para animais

46.23-1-99 - Comércio atacadista de matérias-primas agricolas ndo especificadas
anteriormente

46.31-1-00 - Comércio atacadista de leite e laticinios

46.34-6-01 - Comércio atacadista de carnes bovinas e suinas e derivados
46.34-6-02 - Comércio atacadista de aves abatidas e derivados

46.34-6-99 - Comércio atacadista de carnes e derivados de outros animais
46.35-4-99 - Comércio atacadista de bebidas ndo especificadas anteriormente
46.37-1-03 - Comércio atacadista de éleos e gorduras

46.37-1-05 - Comércio atacadista de massas alimenticias

46.37-1-99 - Comércio atacadista especializado em outros produtos alimenticios ndo
especificados anteriormente

46.39-7-01 - Comércio atacadista de produtos alimenticios em geral

46.39-7-02 - Comércio atacadista de produtos alimenticios em geral, com atividade de
fracionamento e acondicionamento associada

46.91-5-00 - Comércio atacadista de mercadorias em geral, com predominancia de
produtos alimenticios

46.92-3-00 - Comércio atacadista de mercadorias em geral, com predominancia de insumos
agropecuarios

47.12-1-00 - Comércio varejista de mercadorias em geral, com predominancia de produtos
alimenticios - minimercados, mercearias e armazéns

47.21-1-02 - Padaria e confeitaria com predominancia de revenda
47.21-1-03 - Comércio varejista de laticinios e frios
47.22-9-01 - Comércio varejista de carnes - agcougues

47.29-6-99 - Comércio varejista de produtos alimenticios em geral ou especializado em
produtos alimenticios ndo especificados anteriormente
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47.89-0-04 - Comércio varejista de animais vivos e de artigos e alimentos para animais de
estimacao

52.11-7-99 - Depositos de mercadorias para terceiros, exceto armazéns gerais e guarda-
moveis

64.62-0-00 - Holdings de instituicdes nao-financeiras
71.20-1-00 - Testes e analises técnicas
82.11-3-00 - Servigos combinados de escritdério e apoio administrativo

82.99-7-99 - Outras atividades de servigos prestados principalmente as empresas nao
especificadas anteriormente

b. Para pessoa fisica, a inscricio como produtor rural no seu estado e/ou
municipio e/ou atividade; ou

Nao aplicavel.

c. Outro critério adotado pelo coordenador que comprove a participacao do
produtor rural na estrutura da oferta publica.

Nao aplicavel.
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CRA Segunda Série (“Valor Amortizacdo Extraordindria Facultativa dos CRA Segunda Série”),
calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratoérios:

L]

— (V¥NE,
e ZEFFPR]

k=1

onde:
VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento dos CRA Segunda Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos k valores devidos dos CRA Segunda Série, sendo o valor
de cada parcela k equivalente ao pagamento da Remuneracdo dos CRA Segunda Série e/ou a
amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série, referenciado a partir da primeira
Data de Integralizacao;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA Segunda Série, sendo n
um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:
onde:

FVPk = [(1+ Taxa DI)]™ (nk/252)

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da efetiva Amortizacdo Extraordinéria Facultativa dos
CRA Segunda Série e a data de vencimento programada de cada parcela k vincenda; e

taxa DI = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste
(interpolacdo) da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, equivalente ao
vértice com numero de dias corridos mais proximo a duration remanescente dos CRA Segunda
Série, a ser apurada no fechamento do 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior & data da
efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos CRA Segunda Série.

Duration = equivale a somatoria da ponderacdao dos prazos de vencimento de cada pagamento
da Remuneracgdo das Debéntures Segunda Série, pelo seu valor presente, calculada em anos,

conforme férmula abaixo:
VNE

ok X (=X

Zi=1 (FVP,) 1

x —_—
VP 252

Duration =
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7.1.3. Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Terceira Série, e
consequentemente, a Amortizacao Extraordinaria dos CRA Terceira Série, os titulares dos CRA
Terceira Série fardo jus ao recebimento do que for maior entre: (i) a parcela do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA Terceira Série objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa dos
CRA Terceira Série, acrescido da Remuneracdo dos CRA Terceira Série, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA Terceira Série ou a Data de Pagamento
da Remuneragao dos CRA Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da
efetiva amortizacao extraordinaria (exclusive), e eventuais Encargos Moratérios; e (ii) o valor
presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA Terceira Série e da Remuneracdo dos CRA Terceira Série, objeto da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos CRA Terceira Série, calculada pro rata temporis desde
a primeira Data de Integralizacdo dos CRA Terceira Série ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da
efetiva amortizacdo extraordinaria (exclusive), utilizando como taxa de desconto o cupom do
titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration
remanescente dos CRA Terceira Série, conforme cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo
Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa dos CRA Terceira
Série, calculado conforme formula abaixo, e acrescido de eventuais Encargos Moratorios (“Valor
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos CRA Terceira Série”):

VP = Zn: (VNE" x c) X PVN
~ L \Fp, ¢

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA Terceira Série, objeto da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos CRA Terceira Série;

C = conforme definido e calculado na Clausula 6.1.2 acima;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA Terceira Série, sendo “n”
um numero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos dos CRA Terceira Série, sendo o valor
de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracdo dos CRA Terceira Série, e/ou a
amortizagao do Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA Terceira Série;

PVNa = percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Terceira Série, a ser amortizado;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}
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TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com duration
mais préxima a duration remanescente dos CRA Terceira Série.

Nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa dos CRA
Terceira Série, e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

Duration = equivale a somatoria da ponderacao dos prazos de vencimento de cada pagamento
da Remuneragdao dos CRA Terceira Série, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme
formula abaixo:
VNE,
Lk= 1nkX(FVP ) L
VP 252

Duration =

7.1.4. Por ocasido da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures Quarta Série, e
consequentemente, a Amortizacdo Extraordindria dos CRA Quarta Série, os titulares dos CRA
Quarta Série fardo jus ao recebimento do que for maior entre: (i) a parcela do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA Quarta Série objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos
CRA Quarta Série, acrescido da Remuneragao dos CRA Quarta Série, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA Quarta Série ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA Quarta Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da
efetiva amortizacao extraordinaria (exclusive), e eventuais Encargos Moratérios; e (ii) o valor
presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA Quarta Série e da Remuneracdo dos CRA Quarta Série, objeto da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa dos CRA Quarta Série, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizagdo dos CRA Quarta Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA
Quarta Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva amortizacdo
extraordinaria (exclusive), utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+
com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente dos CRA
Quarta Série, conforme cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos CRA Quarta Série, calculado
conforme férmula abaixo, e acrescido de eventuais Encargos Moratérios (“Valor Amortizacdo

Extraordinaria Facultativa dos CRA Quarta Série”):

n

S e
X
FVP, @

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA Quarta Série, objeto da
Amortizagao Extraordindria Facultativa dos CRA Quarta Série;

C = conforme definido e calculado na Clausula 6.1.3 acima;
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n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA Quarta Série, sendo “n”
um numero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos dos CRA Quarta Série, sendo o valor
de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragdo dos CRA Quarta Série, e/ou a
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Quarta Série;

PVNa = percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Quarta Série, a ser amortizado;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com duration
mais préxima a duration remanescente dos CRA Quarta Série.

Nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinéria Facultativa dos CRA Quarta
Série, e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

Duration = equivale a somatoria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada pagamento
da Remuneracdo dos CRA Quarta Série, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme
formula abaixo:

n VNE,
Zie=1 1k X (FVPk) L
VP 252

Duration =

7.1.5. Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Quinta Série, e
consequentemente, a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA Quinta Série, os titulares dos CRA
Quinta Série fardao jus ao recebimento do que for maior entre: (i) a parcela do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA Quinta Série objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos
CRA Quinta Série, acrescido da Remuneracdo dos CRA Quinta Série, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA Quinta Série ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA Quinta Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da
efetiva amortizacdo extraordinaria (exclusive), e eventuais Encargos Moratérios; e (ii) o valor
presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA Quinta Série e da Remuneracdo dos CRA Quinta Série, objeto da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa dos CRA Quinta Série, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA Quinta Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA
Quinta Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva amortizacdo
extraordinaria (exclusive), utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+
com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préoxima a duration remanescente dos CRA
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Quinta Série, conforme cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior a data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa dos CRA Quinta Série, calculado
conforme formula abaixo, e acrescido de eventuais Encargos Moratérios (“Valor Amortizacao
Extraordindria Facultativa dos CRA Quinta Série” e, em conjunto com o Valor Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa dos CRA Primeira Série, o Valor Amortizacdao Extraordinaria Facultativa

dos CRA Segunda Série, o Valor Amortizagao Extraordinaria Facultativa dos CRA Terceira Série e
o Valor Amortizacdo Extraordindria Facultativa dos CRA Quarta Série, individualmente e
indistintamente, “Valor Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”):

VP = Zn: (VNE" x c) X PVN
= L\Fvp, ¢

k=1

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA Quinta Série, objeto da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos CRA Quinta Série;

C

conforme definido e calculado na Clausula 6.1.4 acima;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA Quinta Série, sendo “n”
um numero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos dos CRA Quinta Série, sendo o valor
de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracdo dos CRA Quinta Série, e/ou a
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Quinta Série;

PVNa = percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Quinta Série, a ser amortizado;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com duration
mais proxima a duration remanescente dos CRA Quinta Série.

Nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa dos CRA Quinta
Série, e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

Duration = equivale a somatoéria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada pagamento
da Remuneragdao dos CRA Quinta Série, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme
formula abaixo:

. VNE,
Be-s nk % (Fypt) L
VP 252

Duration =
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7.1.6. As Amortizacdes Extraordindrias Facultativas poderdao ocorrer mediante o envio de
comunicagdo aos titulares dos CRA, com coépia para o Agente Fiduciario (“"Comunicacdo de

Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), com antecedéncia minima de 7 (sete) Dias Uteis da
data prevista para realizacao da efetiva Amortizacao Extraordinaria Facultativa dos CRA. A data
da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa dos CRA devera corresponder, necessariamente, a um

Dia Util. Na Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera constar: (i) a data da
efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa da respectiva Série, que devera ser
obrigatoriamente um Dia Util; (ii) mencdo ao Valor Amortizagdo Extraordindria Facultativa da
respectiva Série; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa da respectiva Série.

7.1.7. Caso a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa dos CRA Primeira Série, a Amortizagao
Extraordinaria Facultativa dos CRA Segunda Série, a Amortizacdao Extraordinaria Facultativa dos
CRA Terceira Série, a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos CRA Quarta Série e/ou a
Amortizagdo Extraordindria Facultativa dos CRA Quinta Série venha a ser realizada na data de
amortizacdo da respectiva Série prevista acima ou em qualquer das Datas de Pagamento da
Remuneracdo, os valores devidos em tais datas serdo, anteriormente, deduzidos do Valor da
Amortizagao Extraordindria Facultativa da respectiva Série.

7.1.8. A partir do recebimento da Comunicacdo de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, a
Emissora devera realizar obrigatoriamente uma amortizacdo extraordinaria dos CRA, observados
0s prazos e procedimentos aqui previstos.

7.2. Resgate Antecipado dos CRA

7.2.1. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer
momento a partir da Data de Emissdo, realizar (i) o Resgate Antecipado dos CRA Primeira Série,
de forma total, caso a Devedora realize o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Primeira
Série ou o Resgate Antecipado Obrigatorio Total das Debéntures Primeira Série, e/ou (ii) o
Resgate Antecipado dos CRA Segunda Série, de forma total, caso a Devedora realize o Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Segunda Série ou o Resgate Antecipado Obrigatoério Total
das Debéntures Segunda Série, e/ou (iii) o Resgate Antecipado dos CRA Terceira Série, de forma
total, caso a Devedora realize o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Terceira Série ou
o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total das Debéntures Terceira Série, (iv) o Resgate Antecipado
dos CRA Quarta Série, de forma total, caso a Devedora realize o Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Quarta Série ou o Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures Quarta
Série e/ou (v) o Resgate Antecipado dos CRA Quinta Série, de forma total, caso a Devedora
realize o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Quinta Série ou o Resgate Antecipado
Obrigatério Total das Debéntures Quinta Série, nos termos previstos na Escritura de Emissao. O
Resgate Antecipado dos CRA Primeira Série devera refletir os mesmos termos e condigGes
estabelecidos para o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Primeira Série ou Resgate
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