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COMUNICADO AO MERCADO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL SOB CONDICAO SUSPENSIVA, EM 4 (QUATRO) SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DA

~apr
eCOVIAS nNoroeste Paulista

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS NOROESTE PAULISTA S.A. ("Emissora”)
Sociedade por Agdes com registro de companhia aberta perante a CVM na Categoria “"B” -
CVM n° 27464
CNPJ n© 49.314.049/0001-08
Rua Marlene David dos Santos, n° 325, Bairro Jardim Paraiso, CEP 15.991-360
Cidade de Matao - Estado de Sao Paulo
No valor total de R$ 3.955.000.000,00
(trés bilhGes novecentos e cinquenta e cinco milhGes de reais)

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE: BRCRNPDBS024
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE: BRCRNPDBS032
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE: BRCRNPDBS040
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA QUARTA SERIE: BRCRNPDBS057

Classificacdo Risco das Debéntures feita pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda:
“brAA+" na Escala Nacional Brasil*
*Esta classificacdo foi realizada em 12 de agosto de 2025.

A CONCESSIONARIA DE RODOVIAS NOROESTE PAULISTA S.A., sociedade por acdes com
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (*"CVM”), Categoria “B”,
em fase operacional, com sede na cidade de Matao, no Estado de Sdo Paulo, Rua Marlene David
dos Santos, n° 325, Bairro Jardim Paraiso, CEP 15.991-360, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n® 49.314.049/0001-08, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o
NIRE 35.300.608.623 (“Emissora”), em conjunto com o BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, empresa pUblica federal e instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com sede em Brasilia,
Distrito Federal e escritério na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Republica do Chile, n.° 100, inscrita no CNPJ sob o n.° 33.657.248/0001-89 (“BNDES” ou



“Coordenador Lider”) e o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, Bloco A,
240 Andar, Vila Olimpia, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ sob o n° 90.400.888/0001-42
(“Santander” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”), no ambito
da oferta publica de distribuicdo de 3.955.000 (trés milhGes, novecentos e cinquenta e cinco
mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com garantia
fidejussoria adicional sob condicdo suspensiva, em 4 (quatro) séries, da 32 (terceira) emissdo
da Emissora, sendo: (i) 2.050.000 (dois milhGes e cinquenta mil) Debéntures da Primeira Série;
(ii) 300.000 (trezentos mil) Debéntures da Segunda Série; (iii) 665.000 (seiscentos e sessenta
e cinco mil) Debéntures da Terceira Série; (iv) 940.000 (novecentos e quarenta mil) Debéntures
da Quarta Série, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na data de emissdo,
qual seja, 15 de agosto de 2025 (“Data de Emissdo”), perfazendo o montante total de R$
3.955.000.000,00 (trés bilhdes novecentos e cinquenta e cinco milhdes de reais), sendo: (i) R$
2.050.000.000,00 (dois bilhGes e cinquenta milhdes de reais) correspondentes as Debéntures
da Primeira Série; (ii) R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais) correspondentes as
Debéntures da Segunda Série; (iii) R$ 665.000.000,00 (seiscentos e sessenta e cinco milhdes
de reais) correspondentes as Debéntures da Terceira Série; (iv) R$ 940.000.000,00 (novecentos
e quarenta milhdoes de reais) correspondentes as Debéntures da Quarta Série, na Data de
Emissdo (“Debéntures” e “Oferta”, respectivamente), destinada exclusivamente a investidores
profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais”), conforme previsto no “Instrumento
Particular de Escritura da 3@ (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional sob Condicédo
Suspensiva, em 4 (quatro) Séries, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automatico
de Distribuicdo, da Concessionaria de Rodovias Noroeste Paulista S.A.”, celebrada em 11 de
agosto de 2025, entre a Emissora, a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0003-08, na qualidade de
agente fiducidrio das Debéntures, e a ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n° 08.873.873/0001-10, na qualidade de Acionista da Emissora
(“Escritura de Emissao”), realizada sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos
do artigo 26, inciso V, alinea “a”, da Resolucdo da Comissdao de Valores Mobilidrios ("CVM”) n°
160, de 23 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), vém a publico
COMUNICAR, por meio deste comunicado (“Comunicado ao Mercado”), a finalizagdo do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Escritura de Emissao) e o procedimento de
fixing, no @mbito da Oferta, tendo sido definido o que segue:

Juros Remuneratérios das | Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Debéntures da Primeira | Primeira Série incidirao juros remuneratoérios
Série correspondentes a 8,3702% (oito inteiros e trés mil
setecentos e dois milésimos por cento) ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros
Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série”),
incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade das




Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento dos
Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série
(conforme definida na Escritura de Emissdo) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
das Debéntures da Primeira Série. O calculo dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série obedecera
a formula constante na Escritura de Emisséo.

Juros Remuneratérios das | Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Debéntures da Segunda | Segunda Série incidirdo juros remuneratérios
Série correspondentes a 8,3702% (oito inteiros e trés mil
setecentos e dois milésimos por cento) ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série”),
incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série
(conforme definida na Escritura de Emissdo) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
das Debéntures da Segunda Série. O calculo dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série obedecera
a formula constante na Escritura de Emisséo.

1. OBTENCAO DESTE COMUNICADO AO MERCADO

Este Comunicado ao Mercado, o anuncio de inicio, o aviso ao mercado, o anuncio de
encerramento, eventuais anuncios de retificacdo e todo e qualquer aviso ou comunicado relativo
a Oferta foram ou serdo, conforme o caso, disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nos
termos do artigo 13 da Resolugdao CVM 160, nas paginas na rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3

Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste “Comunicado ao Mercado Referente a
Divulgagdo do Resultado do Procedimento de Bookbuilding da Oferta Publica de Distribuigdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejussoria Adicional Sob Condicdo Suspensiva, em 4 (Quatro) Séries, para Distribuicdo Publica,
Sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo da 3@ (Terceira) Emissdo da Concessiondria
de Rodovias Noroeste Paulista S.A.” ("Comunicado ao Mercado”) que nao estejam aqui definidos,
terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo.




FOI DISPENSADA DIVULGACAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A
REALIZAGAO DESTA OFERTA, CONSIDERANDO QUE A OFERTA E DESTINADA APENAS
A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, CONFORME PREVISTO NO INCISO I DO ARTIGO 9°
E DO PARAGRAFO 1° DO ARTIGO 23, AMBOS DA RESOLUGCAO CVM 160.
ADICIONALMENTE, TENDO EM VISTA O RITO DE REGISTRO DA PRESENTE OFERTA, AS
DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO
NO ARTIGO 86, INCISO II, DA RESOLUGCAO CVM 160.

INFORMAGCOES ADICIONAIS SOBRE A OFERTA E AS DEBENTURES PODERAO SER
OBTIDAS COM A EMISSORA, OS COORDENADORES E/OU COM A CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES
DISTRIBUIDAS.AINDA, CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE
ANALISE PREVIA DA CVM E DA ANBIMA. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS
RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA, INCLUINDO, SEM LIMITACAO, TODOS OS
DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE COMUNICADO AO MERCADO, NAO FORAM OBJETO
DE REVISAO PELA CVM E PELA ANBIMA.

A OFERTA A MERCADO E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDICOES
PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA
EMISSORA E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUACAO DIRETA OU INDIRETA
DA EMISSORA OU DE PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58 DA
RESOLUCAO CVM 160.

OBSERVADO O PREVISTO NO ART. 56 DA RESOLUCAO CVM 160, PODERA SER ACEITA
A PARTICIPACAO NA OFERTA DE INVESTIDORES QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS,
CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 2°, INCISO XII, DA RESOLUCAO CVM N° 35/2021,
O QUE PODERA TER UM IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO
MERCADO SECUNDARIO.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DO
SUMARIO DE DiVIDA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM
ESPECIAL A SEGAO DE "FATORES DE RISCO".

ESTE COMUNICADO AO MERCADO E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO,
NAO SE TRATANDO DE OFERTA DE VENDA DE VALORES MOBILIARIOS.

A data deste Comunicado ao Mercado é 28 de agosto de 2025.
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