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e Na prévia para agosto, o nosso indicador proprietario (IGet) ponderado para o varejo
ampliado mostrou queda de 2,4% m/m-sa (-7,0% a/a). O indicador ponderado para o varejo restrito
registrou queda de 2,1% m/m-sa (-4,5% a/a).

e Uma possivel interpretacdo € de que a acomodacéao reflete um deslocamento do padréo
de consumo em direcdo aos servicos. Na medida em que a mobilidade retorne para niveis
préoximos da “normalidade”, esperamos um balanceamento do consumo das familias para um padréo
préximo ao observado no periodo pré-pandemia.

e Nosso tracking para o varejo ampliado de agosto aponta para uma discreta alta de 0,4%
m/m-sa (4,7% a/a). Com relagé@o ao varejo restrito, o tracking aponta para um crescimento de 1,4%
m/m-sa (0,7% a/a).

Resultados

O resultado preliminar do 1Get para agosto indica uma desaceleragdo: o indice ampliado apresentou queda
de 2,4% m/m-as (-7,0% a/a) ante alta 2,3% m/m-sa registrado em julho; o indice restrito caiu 2,1% m/m-sa (-
4,5% a/a) ante 3,8% m/m-sa registrado no més anterior. O resultado de agosto sinaliza uma acomodac¢éo do
varejo no 3T21, apos sélidas altas no trimestre anterior que refletiam o pagamento da nova rodada de auxilio
emergencial e a antecipacao de beneficios. Com relacdo ao tracking de julho, esperamos queda de 0,2%
m/m-sa (7,3% a/a) e alta de 0,2% m/m-sa (2,7% a/a) para o varejo ampliado e restrito, respectivamente. Para
agosto, nosso tracking para o varejo ampliado estd em 0,4% m/m-sa (4,7% a/a); para o varejo restrito,
esperamos uma alta de 1,4% m/m-sa (0,7% a/a).

Figura 1 - Tabela IGet Varejo

jul-21 ago-21

Pesos % m/m % a/a % m/m % a/a
IGetp 74,8 3,8 1,6 -2,1 -4,5
Supermercados 37,7 2,2 -2.1 -1.2 -3,1
Vestuario 6,0 10,6 49,9 -5,6 -0,7
Mbéveis e Eletrodomésticos 12,5 -39 -29,0 -1,0 -30,7
Artigos Farmacéuticos 6,7 -3,0 13 -1.5 -0,2
Livros 0,7 -7,0 -25,3 -10,1 -28,1
Material para Escritério 2,8 0,6 84 -10,7 -9,8
Outros 84 21,9 56,4 -4,2 353
Material de Construgdo 11,7 -8,1 -50,6 -10,9 -55,8
Partes e Pecas Automotivas 13,5 0,3 34,0 -0,7 27,6
IGetpa 100,0 2,3 -1,4 -2,4 -7,0

Fonte: Santander
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Figura 2.A. — IGetp — Varejo Restrito (sa) Figura 2.B. — IGetpa — Varejo Ampliado (sa)
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Figura 3.A. = IGetp x PMC (nsa, % a/a) Figura 3.B. — IGetpa x PMCA (nsa, % a/a)
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Figura 4 - Tracking da PMC

Preliminar PMC

% m/m % a/a
jul-21 ago-21 jul-21 ago-21
Varejo Restrito 0,2 1,4 2,7 0,7
Supermercados -0,6 2,1 -3,0 -1.4
Vestuério -1,8 -34 439 31
Méveis e Eletrodomésticos -38 -0,2 -15,1 -18,2
Artigos Farmacéuticos -0,8 -0,3 4,2 6,9
Livros -1,0 -9,0 -79 31
Material para Escritorio -3,8 -7,5 -13,0 -15,5
Outros 15 03 229 134
Varejo Ampliado -0,2 0,4 7,3 4,7
Material de Construgdo -1.7 -2,9 -23 -6,0
Veiculos -4,0 -1,0 24,0 19,5

Fonte: Santander
* Dados da Fenabrave séo utilizados para projetar veiculos e varejo ampliado

Para detalhes sobre o cenério de atividade do Santander, consulte nosso ultimo chartbook:.

1 Santander Brazil Economic Activity - “Chartbook — A Brighter Outlook for Mobility and Services” — (18/ago/21) — Disponivel (em inglés) no
“link”: https://bit.ly/Std-chart-econact-aug21
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Apéndice 1: Gréaficos por segmentos selecionados (% a/a)
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The information contained herein has been compiled from sources believed to be reliable, but, although all reasonable care has been
taken to ensure that the information contained herein is not untrue or misleading, we make no representation that it is accurate or
complete and it should not be relied upon as such. All opinions and estimates included herein constitute our judgment as at the date
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Este material foi preparado pelo Banco Santander (Brasil) S.A. e ndo constitui uma oferta ou solicitagdo de oferta para aquisicao de
valores mobiliarios. Ele pode conter informacgdes sobre eventos futuros e estas projecdes/estimativas estdo sujeitas a riscos e
incertezas relacionados a fatores fora de nossa capacidade de controlar ou estimar precisamente, tais como condi¢des de mercado,
ambiente competitivo, flutuagbes de moeda e da inflagdo, mudancgas em 6rgédos reguladores e governamentais e outros fatores que
poderdo diferir materialmente daqueles projetados. A informacéo nele contida baseia-se na melhor informacé&o disponivel, recolhida
a partir de fontes oficiais ou criveis. Nao nos responsabilizamos por eventuais omiss@es ou erros. As opinides expressas sdo as
nossas opinides no momento. Reservamo-nos o direito de, a qualquer momento, comprar ou vender valores mobiliarios
mencionados. Estas projecdes e estimativas ndo devem ser interpretadas como garantia de performance futura. O Banco Santander
(Brasil) S.A. ndo se obriga em publicar qualquer revisao ou atualizar essas projec¢des e estimativas frente a eventos ou circunstancias
gue venham a ocorrer apos a data deste documento. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetido ndo
pode ser reproduzido, redistribuido, publicado ou copiado de qualquer forma, integral ou parcialmente, sem expressa autorizagao
do Banco Santander (Brasil) S.A. ©2020 Banco Santander (Brasil) S.A. Direitos reservados.
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