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e O IGet ampliado mostrou retragdo de 5,7% m/m (queda de 4,5% m/m na prévia). Por sua
vez, o IGet restrito (que exclui venda de materiais de construcao e veiculos) retraiu 8,6% m/m (-8,2%
m/m na prévia).

e Os resultados reforcam a tendéncia negativa observada nos ultimos meses para a
atividade varejista. Em nossa viséo, esse enfraquecimento decorre da pressao inflacionaria, das
limitagBes da cadeia produtiva e do deslocamento da demanda das familias em direg&o aos servi¢os
(em detrimento dos bens).

e Todas as categorias do varejo mostraram retragdo na margem. Destaque negativo para
moveis e eletrodomésticos (-42,6%) e materiais de construcdo (-23,6%). A categoria de
supermercados — a de maior peso nos indicadores — continuou a enfraquecer (-3,7%), enquanto que
0 segmento de partes e pecas automotivas mostrou alguma resiliéncia (-1,6%).

e Nosso tracking para o varejo ampliado aponta para uma queda de 2,1% m/m (-6,5% a/a)
em janeiro, uma piora ante a prévia de 1,6% m/m. Com relag@o ao varejo restrito, nosso tracking
aponta para queda de 3,2% m/m (-9,0% a/a), uma piora ante a prévia de 3,0% m/m.

Parceria com a Getnet

Em parceria com a Getnet, desenvolvemos ha alguns meses o indicador IGet (indice Getnet). O indicador
utiliza informacges de transacdes no mercado de adquiréncia nacional e tem o intuito de ampliar o conjunto
informacional para andlise da trajetoria de atividade econdmica no Brasil, principalmente segmento varejista.
Acompanhamos em cada més as receitas de uma amostra de estabelecimentos que utilizam, de forma
recorrente, a Getnet como meio de pagamento. A amostra contém informacdes anonimizadas de
estabelecimentos de diferentes tamanhos e regides, sendo uma sele¢do bastante representativa do segmento
no pais.

IMPORTANT DISCLOSURES/CERTIFICATIONS ARE IN THE “IMPORTANT DISCLOSURES” SECTION OF THIS
REPORT.
U.S. investors' inquiries should be directed to Santander Investment at (212) 350-0707.
*Employed by a non-US affiliate of Santander Investment Securities Inc. and is not registered/qualified as a research
analyst under FINRA rules, is not an associated person of the member firm, and therefore may not be subject to
FINRA Rules 2241 and 2242 and incorporated NYSE Rule 472 restrictions.
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Resultados

O IGet ampliado mostrou queda de 5,7% m/m (-10,7% a/a), uma piora ante a queda de 4,5% m/m (-9,0% a/a)
apontada na préviat. Este resultado foi a oitava contracdo em sequéncia, refletindo ainda mais a perda de
impeto da atividade varejista. O varejo restrito sofreu ainda mais ao registrar queda de 8,6% m/m (-17,0%
a/a), ante -8,2% m/m (-16,1% a/a) apontado pela prévia. O enfraquecimento do setor varejista decorre da
pressao inflacionaria, das limitac6es da cadeia produtiva e do deslocamento da demanda em direcédo aos
servigos (em detrimento dos bens) a medida que a reabertura se consolida com o avango na vacinagao.

Os detalhes mostram uma queda generalizada entre as categorias varejistas, com destaque negativo para
moveis e eletrodomésticos (-42,6% m/m) e materiais de construcao (-23,6%). Supermercados (-3,7%) e partes
e pecas automotivas (-1,6%), que juntos correspondem a mais da metade do indicador ampliado, seguiram
enfraquecendo.

Com relacdo aos indicadores oficiais, nosso tracking para o varejo ampliado aponta para uma queda de 2,1%
m/m (-6,5% a/a) em janeiro, uma piora ante a prévia de 1,6% m/m (-5,6% a/a). Para dezembro, o tracking
segue em -0,5% m/m (-4,0% a/a). Com relag&o ao varejo restrito, nosso tracking aponta para queda de 3,2%
m/m (-9,0% a/a), uma leve piora ante a prévia de -3,0% m/m (-8,0% a/a). Para dezembro, o tracking segue
em-1,4% m/m (-5,0% a/a). Para detalhes sobre o cenario de atividade econémica do Santander, consulte
nossos ultimos relatériosz.

Figura 1 — Tabela IGet Varejo

dez-21 jan-22 % Pré-crise

Pesos % % m/m % a/a % m/m % a/a fev-20 média-19
IGet Restrito 64,6 -4,1 -7,6 -8,6 -17,0 -19,6% -17,8%
Combustiveis 89 -0,3 -104 -3,1 -16,9 -18,1% -18,7%
Supermercados 32,8 -7,2 -9,5 -3,7 -16,8 -14,4% -12,2%
Vestuario 6,6 -1.3 -9,9 -4,2 -74 -26,0% -14,2%
Méveis e Eletrodomésticos 79 -7,0 -25,8 -42,6 -53,6 -62,2% -62,4%
Outros 84 -3,1 10,8 -7,0 6,6 -0,4% 5,9%
Material de Construgdo 9,5 5.6 -1.8 -23,6 -23,5 -20,2% -21,8%
Partes e Pecas Automotivas 25,9 0,2 11,2 -1,6 49 -5,7% 53%
IGet Ampliado 100 -1,9 -1,6 -5,7 -10,7 -13,5% -10,6%

Fonte: Santander.

! Santander Brazil Economic Activity — “IGet Varejo Janeiro (Prévia): Varejo segue enfraquecendo na margem — (20/jan/22) — Disponivel no
“link”: https://bit.ly/Std-IGET-p-jan22
2 Santander Brazil Economic Activity - “Chartbook — Maintaining the Main Growth Drivers for 2022” — (01/fev/22) — Disponivel no “link” (em
inglés): https://bit.ly/Std-chart-econact-feb22

Santander Brazil Economic Activity - “Special Report — Resilience Factors for 2022 GDP Growth” — (14/jan/22) — Disponivel no “link” (em
inglés): https://bit.ly/Std-special-011422
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Figura 2 — IGet Restrito (a.s., 2016=100) Figura 3 — IGet Ampliado (a.s., 2016=100)
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Figura 4 — IGet x Varejo Restrito (nsa, % a/a) Figura 5 — IGet x Varejo Ampliado (nsa, % a/a)
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Figura 6 — IGet x Varejo Restrito (nsa, % a/a) Figura 7 — IGet x Varejo Ampliado (nsa, % a/a)
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Apéndice 1: Gréaficos por segmentos selecionados (% a/a)
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PMCA Veiculos

IGet Partes e Pegas Automotivas

PMCA Materiais de Construcao
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PMC QOutros
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© 2021 by Santander Investment Securities Inc. All Rights Reserved.

Este material foi preparado pelo Banco Santander (Brasil) S.A. e ndo constitui uma oferta ou solicitacao de oferta para aquisicédo de
valores mobiliarios. Ele pode conter informacgdes sobre eventos futuros e estas projecdes/estimativas estdo sujeitas a riscos e

5


mailto:anavescovi@santander.com.br
mailto:maciej.reluga@santander.pl
mailto:anavescovi@santander.com.br
mailto:jcabrera@santander.cl
mailto:gjaboumrad@santander.com.mx
mailto:piotr.bielski@santander.pl
mailto:mike.moran@santander.us
mailto:jarranz@santanderrio.com.ar
mailto:jcabrera@santander.cl
mailto:asoto@santander.us
mailto:wchiarvesio@santanderrio.com.ar

Santander Brasil Macroeconomic Research IGet Janeiro, 7 de fevereiro de 2022 &

incertezas relacionados a fatores fora de nossa capacidade de controlar ou estimar precisamente, tais como condi¢des de mercado,
ambiente competitivo, flutuagées de moeda e da inflagdo, mudangas em 6rgéos reguladores e governamentais e outros fatores que
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nossas opinides no momento. Reservamo-nos o direito de, a qualquer momento, comprar ou vender valores mobiliarios
mencionados. Estas projecdes e estimativas ndo devem ser interpretadas como garantia de performance futura. O Banco Santander
(Brasil) S.A. ndo se obriga em publicar qualquer reviséo ou atualizar essas projecdes e estimativas frente a eventos ou circunstancias
gue venham a ocorrer ap0s a data deste documento. Este material € para uso exclusivo de seus receptores e seu contetdo ndo
pode ser reproduzido, redistribuido, publicado ou copiado de qualquer forma, integral ou parcialmente, sem expressa autorizag&o
do Banco Santander (Brasil) S.A. ©2020 Banco Santander (Brasil) S.A. Direitos reservados.
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