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e ApOs um rebote observado em fevereiro (-7,9% m/m), o IGet ampliado mostrou alta de
1,8% m/m na prévia de mar¢o. Por sua vez, o IGet restrito (que exclui vendas de material de
construcéo e veiculos) retraiu 1,2% m/m, ante alta de 5,9% m/m em fevereiro. Os resultados sugerem
um desempenho mais modesto em margo, na sequéncia da recuperacao observada em fevereiro.

e Na decomposicdo, cinco dos sete segmentos varejistas mostraram crescimento na
margem. Os destaques foram combustiveis (+4,0%), moveis e eletrodomésticos (+11,5%), material
de construcdo (+2,1%) e partes e autopecas (+3,5%). Por outro lado, vestuério (-2,6%) e outros
artigos pessoais (-3,6%) enfraqueceram na margem, enquanto que supermercados mostrou virtual
estabilidade (+0,1%).

e Nosso tracking para o varejo ampliado aponta para uma alta de 0,9% m/m (+5,0% a/a) em
marc¢o. Com relacéo ao varejo restrito, o tracking aponta para uma alta de 0,8% m/m (0% a/a).

Parceria com a Getnet

Em parceria com a Getnet, desenvolvemos ha alguns meses o indicador IGet (indice Getnet). O indicador
utiliza informag@es de transacdes no mercado de adquiréncia nacional e tem o intuito de ampliar o conjunto
informacional para analise da trajetoria de atividade econdémica no Brasil, principalmente segmento varejista.
Acompanhamos em cada més as receitas de uma amostra de estabelecimentos que utilizam, de forma
recorrente, a Getnet como meio de pagamento. A amostra contém informacdes anonimizadas de
estabelecimentos de diferentes tamanhos e regides, sendo uma sele¢do bastante representativa do segmento
no pais.

Resultados

O IGet ampliado mostrou alta 1,8% m/m (+13,0% a/a), desacelerando ante a alta de 7,9% m/m observada em
fevereiro:. O resultado consolida uma recuperacdo ante as perdas de janeiro (-5,0% m/m), mas sugere um
ritmo mais modesto para a atividade varejista a partir de marco. A abertura mostra uma alta generalizada, com
cinco dos sete segmentos varejistas mostraram crescimento na margem. Os destaques positivos foram
combustiveis (+4,0%), moéveis e eletrodomésticos (+11,5%), material de construcdo (+2,1%) e partes e
autopecas (+3,5%). Por outro lado, vestuario (-2,6%) e outros artigos pessoais (-3,6%) enfraqueceram na
margem, engquanto que supermercados — 0 segmento com maior peso no indicador — mostrou virtual
estabilidade (+0,1%). Com relacdo aos indicadores oficiais, nosso tracking para o varejo ampliado aponta para
uma alta de 0,9% m/m (+5,0% a/a) em marco. Para fevereiro, o tracking estad em +0,7% m/m (-2,0% a/a). Com

! Vale notar que algumas categorias varejistas sofreram uma forte revisdo ap6s a divulgacéo da Pesquisa Mensal do Comércio (PMC)-IBGE
referente a janeiro, refletindo erros na projecéo de deflator.
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relacdo ao varejo restrito, nosso tracking para marco aponta para alta de 0,8% m/m (0% a/a). Para fevereiro,
o tracking estd em 0% m/m (-1,0% a/a). Para detalhes sobre o cenario de atividade econdémica do
Santander, consulte nosso altimo chartbookz.

Figura 1 — Tabela IGet Varejo

fev-22 mar-22 % Pré-crise
Pesos % % m/m % a/a % m/m % a/a fev-20 média-19
IGet Restrito 64,6 5,9 -0,6 -1,2 16,6 -3,7% -2,3%
Combustiveis 89 3,6 -1.8 4,0 4,7 -2,7% -4,2%
Supermercados 32,8 4,9 4,4 0,1 5.9 6,7% 5.2%
Vestuario 6,6 5.8 16,3 -2,6 109,3 -10,6% 1,3%
Méveis e Eletrodomésticos 79 10,7 -47,7 11,5 -29,9 -45,6% -47,4%
Outros 84 0,0 15,7 -3,6 86,9 22,7% 23,9%
Material de Construgao 9,5 88 -8,2 2,1 -10,1 3,3% 3,3%
Partes e Pecas Automotivas 25,9 4,7 7,0 35 15,2 0,5% 11,0%
IGet Ampliado 100 7,9 1,0 1,8 13,0 1,1% 4,0%

Fonte: Santander.

Figura 2 — IGet Restrito (a.s., 2016=100)

130

120

110

100

90

80

Fonte:

30

20

-20

-30

% m/m (LD)

jul-17
nov-17
mar-18
jul-18
nov-18
mar-19
jul-19

~
—
L
©
£

Santander.

—|Get Restrito

nov-19

mar-20

jul-20

nov-20

mar-21

Figura 4 — IGet x Varejo Restrito (nsa,
—I|Get Restrito  ===PMC Restrita

e} (o)} [e)} (o)} [e)] o o o o — —

T T RTS8 g g Q9 q o

Fontes

. IBGE, Santander.

2 Santander Brazil Economic Activity: “Positive Surprises Reinforce Resilience Outlook for 2022” — (14/mar/2022) — Disponivel no

inglés): https://bit.ly/Std-chart-econact-mar22

jul-21

nov-21
mar-22

% ala)

set-21

dez-21

mar-22

2

Figura 3 —1Get Ampliado (a.s., 2016=100)
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Figura 5 — IGet x Varejo Ampliado (nsa, % a/a)
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Apéndice: Graficos por segmentos selecionados (% a/a)
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