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• Em setembro, o nosso indicador proprietário (IGet) ponderado para o varejo ampliado 

mostrou leve queda de -0,2% m/m-sa (-8,6% a/a). O indicador ponderado para o varejo restrito 

registrou queda de -2,9% m/m-sa (-12,7% a/a).  

• Interpretamos que esse arrefecimento do varejo reflete um deslocamento do padrão de 

consumo em direção aos serviços. À medida que a mobilidade retorne à “normalidade”, 

esperamos um balanceamento do consumo das famílias em direção a um padrão próximo ao 

observado no período pré-pandemia.  

• Nosso tracking para o varejo ampliado de setembro aponta para uma queda de 0,6% m/m-

sa (0,3% a/a). Com relação ao varejo restrito, o tracking aponta para uma queda de -1,7% m/m-sa 

(-1,4% a/a).  

 

Resultados  

Os dados do IGet para setembro mostraram um fraco resultado: o índice ampliado apresentou queda de -

0,2% m/m-sa (-8,6% a/a) ante queda -5,2% m/m-sa registrado em agosto; o índice restrito caiu -2,9% m/m-sa 

(-12,7% a/a) ante -6,2% m/m-sa registrado no mês anterior. O resultado sinaliza uma acomodação do varejo 

no 3T21, após sólida alta no trimestre anterior, que refletiam o pagamento da nova rodada de auxílio 

emergencial, antecipação de benefícios e reabertura da economia. De fato, o índice ampliado encerrou o 

trimestre com queda de -2,3% (alta de 7,4% no 2T21), enquanto o índice restrito apresentou discreta alta de 

0,6% (ante alta de 6,0% no 2T21).  Com relação ao tracking de agosto, esperamos queda de -0,9% m/m-sa 

(2,3% a/a) e alta de 0,7% m/m-sa (2,0% a/a) para o varejo ampliado e restrito, respectivamente. Para 

setembro, nosso tracking para o varejo ampliado está em -0,6% m/m-sa (0,3% a/a); para o varejo restrito, 

esperamos uma queda de -1,7% m/m-sa (-1,4% a/a). Para detalhes sobre o cenário de atividade do 

Santander, consulte nossos últimos chartbooks1. 

 

 

 

 

                                                 
1 Santander Brazil Economic Activity – “Chartbook – Downgrading the Estimate for 2022” – (20/set/21) – Disponível no “link” (em inglês): 
https://bit.ly/Std-chart-econact-set21 
Santander Brazil Credit – “Chartbook – Eyeing a Higher Consumer Indebtedness” – (24/set/21) – Disponível no “link” (em inglês): 
https://bit.ly/Std-chart-credit-set21 

https://bit.ly/Std-chart-econact-set21
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Figura 1 - Tabela IGet Varejo 
 

 
                                                     
             Fonte: Santander 

 

Figura 2.A. – IGetp – Varejo Restrito (sa) Figura 2.B. – IGetpa – Varejo Ampliado (sa) 

  

          

            Fontes: Santander. 

 

 

 

  

  Fontes: Santander. 

 

 

 

Figura 3.A. – IGetp x PMC (nsa, % a/a)  Figura 3.B. – IGetpa x PMCA (nsa, % a/a) 

  
          

              

          Fontes: IBGE, Santander. 

  

   

   Fontes: IBGE, Santander. 

 

Pesos % m/m % a/a % m/m % a/a

IGetp 74,8 -6,2 -9,6 -2,9 -12,7

Supermercados 37,7 -3,2 -5,7 0,5 -5,1

Vestuário 6,0 -8,7 -6,2 -3,5 -10,6

Móveis e Eletrodomésticos 12,5 -4,2 -33,6 -2,7 -33,7

Artigos Farmacêuticos 6,7 -0,8 1,9 -6,9 -8,3

Livros 0,7 -10,8 -30,5 -4,2 -33,6

Material para Escritório 2,8 -7,0 -6,5 2,3 -8,4

Outros 8,4 -14,3 16,0 -11,6 0,7

Material de Construção 11,7 -10,6 -30,7 16,4 -18,8

Partes e Peças Automotivas 13,5 -1,2 24,7 1,1 19,2

IGetpa 100,0 -5,2 -7,6 -0,2 -8,6

IGet
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Figura 4 - Tracking da PMC 

 

 
                                                     
             Fontes: IBGE, Santander. Dados da Fenabrave são utilizados para projetar veículos e varejo ampliado 
            

 

 
          Apêndice 1: Gráficos por segmentos selecionados (% a/a) 
 

  

  

ago-21 set-21 ago-21 set-21

Varejo Restrito 0,7 -1,7 2,0 -1,4

Supermercados 0,7 -0,6 -2,2 -0,8

Vestuário -5,3 -5,8 -1,1 -1,9

Móveis e Eletrodomésticos -0,7 -1,4 -17,7 -19,2

Artigos Farmacêuticos 0,2 -3,9 8,3 -0,2

Livros -10,0 0,3 -12,6 -15,1

Material para Escritório -7,1 -4,8 -9,8 -15,6

Outros -1,1 -2,1 21,4 15,7

Varejo Ampliado -0,9 -0,6 2,3 0,3

Material de Construção -2,6 2,9 -7,5 -5,8

Veículos -2,1 -2,3 12,6 1,9

Preliminar PMC
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            Fontes: IBGE, Santander. * As séries de Materiais de Construção e Outros sofreram revisão, impactando, por conseguinte, os índices IGetp e IGetpa. 
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