Macroeconomic Research Getnet™ | & Santander

MACRO BRASIL 6 de julho de 2022

IGET SERVICOS JUNHO

Lucas Maynard*

lucas.maynard.da.silva@santander.com.br
SERVICOS ENFRAQUECEM EM JUNHO ¢ oo

rodolfo.almeida@santander.com.br

e Os dados consolidados para junho apontam retracédo de 1,6% m/m no 1Get Servi¢cos. Este
resultado decorre principalmente do subsegmento de alojamento e alimentacdo (-1,3%), com o
subsegmento de outros servigos também contribuindo negativamente (-3,7%). Na métrica interanual,
o0 IGet Servigos mostrou alta de 11,7% a/a, uma desaceleracdo ante a alta de 22,7% a/a observada
no més anterior.

e Trata-se do segundo resultado negativo em sequéncia apos aforte altaobservada em abril
(+3,8% m/m). Estes resultados negativos na margem reforcam a ociosidade ante o patamar
observado antes da crise sanitaria: atualmente, o indicador esta 10% abaixo da média observada
em 2019, e na comparagdo com o més imediatamente anterior ao surto da pandemia (fevereiro de
2020), o indicador esta 5,6% abaixo.

e Nosso tracking do segmento de servicos as familias da PMS/IBGE aponta leve retracao
de 0,3% m/m (+20,8% a/a) em junho. Esta estimativa considera uma leve alta de 0,1% m/m (+34,0%
a/a) em maio, e apesar da queda na margem, aponta para uma alta de 4,0% t/t no 2T22 (ante alta
de +1,5% t/t no 1T22). Ademais, se confirmado o resultado de junho, o indicador atingiria niveis 7,8%
abaixo da média de 2019 e 9,8% abaixo da leitura de fevereiro de 2020.

Parceria com a Getnet

Em parceria com a Getnet, desenvolvemos o indicador IGet (indice Getnet) Servigos. O indice utiliza
informacgdes de transagbes no mercado de adquiréncia nacional e tem o intuito de ampliar o conjunto
informacional para analise da trajetdria de atividade econdmica no Brasil, principalmente com relacdo ao
segmento dos servicos prestados as familias, que contempla restaurantes, hotelaria, lazer, etc.
Acompanhamos em cada més as receitas de uma amostra de estabelecimentos que utilizam, de forma
recorrente, a Getnet como meio de pagamento. A amostra contém informagBes anonimizadas de
estabelecimentos de diferentes tamanhos e regides, sendo uma selecdo bastante representativa do segmento
no pais.

Resultados:

Os dados consolidados de junho confirmaram nossas expectativas de retracdo ao final do 2T22: o IGet
Servicos mostrou queda de 1,6% m/m, ante leve retracdo de 0,8% m/m em maio. O resultado refletiu
principalmente o enfraquecimento de alojamento e alimentacdo (-1,3%), com outros servicos também
contribuindo negativamente (-3,7%). Na métrica interanual, uma esperada desaceleragéo: o IGet Servigcos
mostrou alta de 11,7% a/a, um arrefecimento ante a alta de 22,7% a/a observada no més anterior. Em termos

1 Efetuamos uma importante revisdo da série historica, e a partir desta divulgacéo, disponibilizaremos também os indicadores nominais (sem
ajuste sazonal).
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trimestrais, o IGet Servigos encerra 0 2T22 com crescimento de 3,9% t/t, porém permanece com ociosidade
ante o patamar observado antes da crise sanitaria: atualmente, o indicador esta 10% abaixo da média

observada em 2019, e na comparagdo com o més imediatamente anterior ao surto da pandemia (fevereiro de
2020), o indicador esta 5,6% abaixo.

Com relacédo ao segmento de servigos as familias da PMS/IBGE, nosso tracking aponta leve retragéo de 0,3%
m/m (+20,8% a/a) em junho. Esta estimativa considera uma leve alta de 0,1% m/m (+34,0% a/a) em maio, e
apesar da queda na margem, aponta para uma alta de 4,0% t/t no 2T22 (ante alta de +1,5% t/t no 1T22).
Ademais, se confirmado o resultado de junho, o indicador atingiria niveis 7,8% abaixo da média de 2019 e
9,8% abaixo da leitura de fevereiro de 2020. Essa ociosidade sugeriria um espago para uma recuperagao
continuada do setor a medida que o processo de reabertura da economia se consolide; entretanto, a pressao
inflacionaria pode implicar uma estabilizagcdo abaixo dos niveis observados antes da pandemia (em termos
reais). De fato, os dados de abril mostram que o indicador de volume (em termos dessazonalizados)
permanece 9,6% abaixo do patamar pré-pandemia, enquanto o indicador de receita nominal esta apenas 1,6%

abaixo deste benchmark. Para detalhes sobre o cenario de atividade econémica do Santander, veja o
nosso ultimo chartbook?.

Figura 1 — Tabela IGet Servigos

mai-22 jun-22 % Pré-crise
Pesos % m/m % a/a % m/m % a/a fev-20 média-19
Servicos as Familias 100% -0,8 22,7 -1,6 11,7 -5,6% -10,0%
Alojamento e Alimentacao 84% -1,9 23,9 -1,3 13,4 -4,0% -9,3%
Outros Servicos as Familias 16% -1,2 17,6 -3,7 5,0 -11,2% -12,9%

Fonte: Santander. Dessazonalizag&o utilizando a especificagéo oficial do IBGE.

Figura 2 — IGet x PMS Familias (nsa, real) Figura 3 — IGet x PMS Familias (nsa, nominal)

—e— |Get Servicos (Real) == PMS Familias (Real) —e— |Get Servigos (Nominal) == PMS Familias (Nominal)
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Fonte: IBGE, Santander. Fonte: IBGE, Santander.

2 Santander Brazil Economic Activity: “Chartbook — Upward Revisions in 2022, Concerns Regarding 2023 Intensify” — (14/jun/2022) —
Disponivel no “link” (em inglés): https://bit.ly/Std-chart-econact-jun22

Santander Brazil Special Report: “A Model to Forecast Probability of Recession in Brazil” — (08/jun/2022) — Disponivel no “link” (em inglés):
https://bit.ly/Std-special-060822

Santander Brazil Economic Activity: “Special Report: Nowcasting Brazilian GDP with LASSO” — (16/mai/2022) — Disponivel no “link” (em
inglés): https://bit.ly/Std-special-051622

Santander Brazil Special Report: “Resilience Factors for GDP Growth: What Has Changed Since January” — (30/jun/2022) — Disponivel no
“link” (em inglés): https://bit.ly/Std-special-GDP-062922
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Fontes: IBGE, Santander. *Os Ultimos valores da PMS séo estimativas Fontes: IBGE, Santander. *Os Ultimos dois valores da PMS sédo
com base no IGet. estimativas com base no 1Get.

Figura 6 — Tabela de Projecédo

Preliminar PMS

% m/m % a/a % Pré-crise
Pesos mai-22 jun-22 mai-22 jun-22 fev-20 média-19
Servigos as Familias 100% 0,1 -0,3 34,0 20,8 -9,8% -7,8%
Alojamento e Alimentacao 84% 0,2 -0,3 37,0 22,0 -9,6% -6,2%
Outros Servicos as Familias 16% 0,1 -0,7 18,0 10,0 -11,4% -10,6%

Fonte: Santander. Dessazonalizag&o utilizando a especificagéo oficial do IBGE.
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Este material foi preparado pelo Banco Santander (Brasil) S.A. e ndo constitui uma oferta ou solicitacdo de oferta para aquisicédo de
valores mobiliarios. Ele pode conter informacgdes sobre eventos futuros e estas projecOes/estimativas estdo sujeitas a riscos e
incertezas relacionados a fatores fora de nossa capacidade de controlar ou estimar precisamente, tais como condi¢des de mercado,
ambiente competitivo, flutuages de moeda e da inflagdo, mudangas em 6rgdos reguladores e governamentais e outros fatores que
poderéo diferir materialmente daqueles projetados. A informacéo nele contida baseia-se na melhor informacé&o disponivel, recolhida
a partir de fontes oficiais ou criveis. Nao nos responsabilizamos por eventuais omissdes ou erros. As opinides expressas sao as
nossas opinides no momento. Reservamo-nos o direito de, a qualquer momento, comprar ou vender valores mobiliarios
mencionados. Estas projecdes e estimativas ndo devem ser interpretadas como garantia de performance futura. O Banco Santander
(Brasil) S.A. ndo se obriga em publicar qualquer revisdo ou atualizar essas projecdes e estimativas frente a eventos ou circunstancias
gue venham a ocorrer ap0s a data deste documento. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetdo néo
pode ser reproduzido, redistribuido, publicado ou copiado de qualquer forma, integral ou parcialmente, sem expressa autoriza¢&o
do Banco Santander (Brasil) S.A. ©2020 Banco Santander (Brasil) S.A. Direitos reservados.
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