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• Na prévia para março, o nosso indicador proprietário de serviços (IGet-Serviços) 

apresentou queda de 22,8% m/m-sa.  Esse resultado negativo foi puxado especialmente por 

Alojamento e Alimentação (-23,1% m/m-sa), com Outros Serviços também contribuindo 

negativamente (-21,1% m/m-sa). 

• Nossa interpretação é de que os dados do IGet-Serviços confirmam uma deterioração do 

setor de serviços no final do trimestre, refletindo os efeitos do aperto nas medidas restritivas por 

conta do agravamento da pandemia do COVID-19. 

• Tomando como base o IGet, nosso tracking para o segmento de serviços às famílias em 

março aponta para o quarto resultado negativo em sequência, com uma forte queda de 26,6% 

m/m-sa (-17,8% a/a). 

 

 

Resultados da Prévia 

Com base nos dados proprietários disponibilizados até a primeira quinzena de março-21, construímos uma 

prévia para o mês, antecipando movimentos dos serviços às famílias para o último mês do 1T21.Os dados 

indicam uma forte queda em março ante fevereiro e, também, com fortes quedas interanuais (já relativos a 

um mês contaminado pela pandemia). Nossa interpretação é de que os dados do IGet apontam para uma 

deterioração do setor. O IGet-Serviços, ponderado pelo segmento de serviços prestado às famílias da PMS-

IBGE, registrou queda mensal de -22,8% após ajuste sazonal, e na comparação com o ano anterior, registrou 

uma queda interanual de -22,1%. Com relação ao nosso tracking da PMS-Famílias (utilizando apenas os 

dados do IGet-Serviços), esperamos, para fevereiro, uma alta de 4,9% m/m-sa (-27,1% a/a), porém 

entendemos que se trata de um efeito base. Para março, o nosso tracking está em -26,6% m/m-sa (-17,8% 

a/a). 

Figura 1. Tabela IGet-Serviços  
 

 
              
          Fontes: Santander, método de dessazonalização X13 

Pesos % m/m % a/a % m/m % a/a

Serviços às  Famílias  100% 2,4 -33,0 -22,8 -22,1

Alojamento e Alimentação 84% 3,6 -36,6 -23,1 -25,1

Outros Serviços às Famílias 16% 1,6 -13,9 -21,1 -7,6

IGet

fev-21 mar-21



Santander Brasil Macroeconomic Research       IGet-Serviços Março 2021 (Prévia), 19 de março de 2021 
 

 

 

 

2 
 

 

 

Figura 2.A - IGet-Serviços (sa)  

 

Figura 2.B - IGet-Serviços x PMS-Famílias  
 

  
 

Fontes: Santander, método de dessazonalização X13. 

 

Fontes: Santander, método de dessazonalização X13. 

 

Figura 3.A - IGet-Serviços x PMS-Alojamento  

 

Figura 3.B - IGet-Serviços x PMS-Outros  
 

  
 

Fontes: IBGE, Santander. 

 

Fontes: IBGE, Santander. 

 

 
 

Figura 4. Tabela de tracking1 da PMS  
 

 

                     

                     Fontes: Santander, IBGE. 

  

 

 

 

 

 

                                                 
1 Em nosso último relatório divulgado (fevereiro), nosso tracking para o segmento de serviços às famílias em janeiro/21 estava em -29,5% a/a. 
Com a divulgação da PMS, o valor observado foi de -27,6% a/a, já considerando as revisões.  
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Alojamento e Alimentação 84% 4,4 -27,0 -27,8 -16,6

Outros Serviços às Famílias 16% 3,7 -13,7 -23,7 -22,8
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Conclusões e perspectivas 

 

Em nosso cenário base, entendemos que o setor de serviços deve sofrer uma retração no 1T21, 

especialmente nos segmentos mais cíclicos por conta do recrudescimento da pandemia e de seus impactos 

sobre a mobilidade. Os serviços mais relacionados com interação social, outrora esperados como um dos 

principais drivers da recuperação, devem ser atingidos fortemente. Acreditamos que os dados do IGet-

Serviços corroboram nossa visão, na medida em que mostram uma deterioração acumulada dos Serviços às 

Famílias no trimestre corrente. Com o avanço da vacinação e afrouxamento das medidas restritivas, 

devemos observar uma alta na mobilidade, contribuindo para uma recuperação gradual da economia, 

puxada especialmente pelo setor de serviços. Na medida em que tal setor é intenso em mão-de-obra, o 

mercado de trabalho deverá ser beneficiado, especialmente o setor informal, o mais impactado com a 

pandemia. 
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