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e Na prévia para marco, o nosso indicador proprietario de servicos (IGet-Servigos)
apresentou queda de 22,8% m/m-sa. Esse resultado negativo foi puxado especialmente por
Alojamento e Alimentacdo (-23,1% m/m-sa), com Outros Servicos também contribuindo
negativamente (-21,1% m/m-sa).

e Nossa interpretacdo é de que os dados do IGet-Servigos confirmam uma deterioracdo do
setor de servigcos no final do trimestre, refletindo os efeitos do aperto nas medidas restritivas por
conta do agravamento da pandemia do COVID-19.

e Tomando como base o IGet, nosso tracking para o segmento de servi¢cos as familias em
margo aponta para o quarto resultado negativo em sequéncia, com uma forte queda de 26,6%
m/m-sa (-17,8% a/a).

Resultados da Prévia

Com base nos dados proprietérios disponibilizados até a primeira quinzena de marco-21, construimos uma
prévia para o més, antecipando movimentos dos servigos as familias para o Gltimo més do 1T21.0s dados
indicam uma forte queda em marc¢o ante fevereiro e, também, com fortes quedas interanuais (ja relativos a
um més contaminado pela pandemia). Nossa interpretacdo é de que os dados do IGet apontam para uma
deterioragdo do setor. O IGet-Servigos, ponderado pelo segmento de servigos prestado as familias da PMS-
IBGE, registrou queda mensal de -22,8% apds ajuste sazonal, e na compara¢do com 0 ano anterior, registrou
uma queda interanual de -22,1%. Com relagdo ao nosso tracking da PMS-Familias (utilizando apenas os
dados do IGet-Servicos), esperamos, para fevereiro, uma alta de 4,9% m/m-sa (-27,1% a/a), porém
entendemos que se trata de um efeito base. Para mar¢o, o nosso tracking esta em -26,6% m/m-sa (-17,8%
ala).

Figura 1. Tabela IGet-Servigos

fev-21 mar-21
Pesos % m/m % a/a % m/m % a/a
Servicos as Familias 100% 2,4 -33,0 -22,8 -22,1
Alojamento e Alimentacdo 84% 3,6 -36,6 -23,1 -25,1
Outros Servicos as Familias 16% 1,6 -13,9 -21,1 -7,6

Fontes: Santander, método de dessazonalizacdo X13

IMPORTANT DISCLOSURES/CERTIFICATIONS ARE IN THE “IMPORTANT DISCLOSURES” SECTION OF THIS
REPORT.
U.S. investors' inquiries should be directed to Santander Investment at (212) 350-0707.
*Employed by a non-US affiliate of Santander Investment Securities Inc. and is not registered/qualified as a research
analyst under FINRA rules, is not an associated person of the member firm, and therefore may not be subject to
FINRA Rules 2241 and 2242 and incorporated NYSE Rule 472 restrictions.
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Figura 2.A - 1Get-Servicos (sa)
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Fontes: Santander, método de dessazonalizagéo X13.
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Figura 3.A - IGet-Servigcos x PMS-Alojamento
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Fontes: IBGE, Santander.
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Figura 2.B - IGet-Servi¢cos x PMS-Familias
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Fontes: Santander, método de dessazonalizagé@o X13.

Figura 3.B - IGet-Servigos x PMS-Outros

20 —|Get - Outros Servicos (% a/a)

=—PMS - Qutros Servigos (% a/a)

correl = 0,76

jun-17
set-17
dez-17
mar-18
jun-18
set-18
dez-18
mar-19
jun-19
set-19
dez-19
mar-20
jun-20
set-20

Fontes: IBGE, Santander.

Figura 4. Tabela de tracking: da PMS

Preliminar PMS

% m/m % a/a
Pesos fev-21 mar-21 fev-21 mar-21
Servicos as Familias 100% 4,9 -26,6 -27.1 -17,8
Alojamento e Alimentagdo 84% 4,4 -27,0 -27,8 -16,6
Outros Servicos as Familias 16% 3,7 -13,7 -23,7 -22,8

Fontes: Santander, IBGE.
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1 Em nosso ultimo relatério divulgado (fevereiro), nosso tracking para o segmento de servigos as familias em janeiro/21 estava em -29,5% a/a.
Com a divulgagao da PMS, o valor observado foi de -27,6% a/a, ja considerando as revisdes.
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Conclusdes e perspectivas

Em nosso cenario base, entendemos que o setor de servicos deve sofrer uma retragdo no 1T21,
especialmente nos segmentos mais ciclicos por conta do recrudescimento da pandemia e de seus impactos
sobre a mobilidade. Os servigos mais relacionados com interacdo social, outrora esperados como um dos
principais drivers da recuperacdo, devem ser atingidos fortemente. Acreditamos que os dados do IGet-
Servigos corroboram nossa visdo, na medida em que mostram uma deterioracdo acumulada dos Servigcos as
Familias no trimestre corrente. Com o0 avanco da vacinacdo e afrouxamento das medidas restritivas,
devemos observar uma alta na mobilidade, contribuindo para uma recuperac¢ao gradual da economia,
puxada especialmente pelo setor de servicos. Na medida em que tal setor é intenso em mao-de-obra, o
mercado de trabalho devera ser beneficiado, especialmente o setor informal, o mais impactado com a
pandemia.
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Este material foi preparado pelo Banco Santander (Brasil) S.A. e ndo constitui uma oferta ou solicitacdo de oferta para aquisicdo de valores
mobiliarios. Ele pode conter informacdes sobre eventos futuros e estas projecdes/estimativas estédo sujeitas a riscos e incertezas relacionados a
fatores fora de nossa capacidade de controlar ou estimar precisamente, tais como condi¢cdes de mercado, ambiente competitivo, flutuacdes de
moeda e da inflagdo, mudangas em érgéos reguladores e governamentais e outros fatores que poderdo diferir materialmente daqueles projetados.
A informac&o nele contida baseia-se na melhor informacéo disponivel, recolhida a partir de fontes oficiais ou criveis. Ndo nos responsabilizamos por
eventuais omissdes ou erros. As opinides expressas sao as nossas opinides no momento. Reservamo-nos o direito de, a qualquer momento, comprar
ou vender valores mobiliarios mencionados. Estas projecdes e estimativas ndo devem ser interpretadas como garantia de performance futura. O
Banco Santander (Brasil) S.A. ndo se obriga em publicar qualquer revisdo ou atualizar essas projecdes e estimativas frente a eventos ou
circunstancias que venham a ocorrer apés a data deste documento. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetido ndo pode
ser reproduzido, redistribuido, publicado ou copiado de qualquer forma, integral ou parcialmente, sem expressa autorizagdo do Banco Santander
(Brasil) S.A.. ©2020 Banco Santander (Brasil) S.A.. Direitos reservados.
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