PROSPECTO PRELIMINAR

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 102 (DECIMA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA,
SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA

@ METRORIO

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.
CNPJ n° 10.324.624/0001-18
Companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) na Categoria “B”
Avenida Presidente Vargas, n° 2.000 e 2.700, Centro, CEP 20210-031
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro

Codigo ISIN das Debéntures: BRMGPRDBS076
Foi contratada a Fitch Ratings Brasil Ltda. para atribuir a Classificagdo de Risco da Emissdo, a qual sera divulgada antes do Anuncio de Inicio da Oferta

Perfazendo o montante total de

R$2.800.000.000,00
(dois bilhdes e oitocentos milhdes de reais)

Nos termos do disposto no artigo 26, V, alinea “(b)” da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolugdo CVM 160") e do “Cddigo ANBIMA de Ofertas
Publicas”, em vigor desde 15 de julho de 2024 (“Cédigo ANBIMA”), a CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM na categoria “B” sob
0 Nn° 02214-4, em fase operacional, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Vargas, n° 2.000 e 2.700, Centro, CEP 20210-031, inscrita perante o Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n° 10.324.624/0001-18, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE n° 33.3.0028810-4, na
qualidade de emissora (“"Emissora” ou "Companhia”), esta realizando uma oferta pUblica de distribuicdo de 2.800.000 (duas milhGes e oitocentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie com garantia
real, em série (nica (“Debéntures”), sendo seu valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido), perfazendo o montante total de
R$2.800.000.000,00 (dois bilhdes e oitocentos milhdes de reais) na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissdo” e "Oferta”, respectivamente), que representam a 102 (décima) emissao de debéntures da Emissora ("Emiss&do”),
sob a coordenagdo do BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, Itaim
Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNP] sob o n° 46.482.072/0001-13 (“Coordenador Lider” ou "BTG Pactual”), do BANCO BRADESCO BBI S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.309, 5° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 06.271.464/0073-93, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social ("Bradesco BBI”) e do BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.235, 24° andar, Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n°® 90.400.888/0001-42 ("Santander” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider e o Bradesco BBI,
05 “Coordenadores”). As Debéntures serdo emitidas em 15 de setembro de 2025 ("Data de Emiss&o"), sendo que o vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 16 (dezesseis) anos e 06 (seis) meses
contados da Data de Emisséo, vencendo, portanto, em 15 de marco de 2042 (“Data de ") as de vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado
Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado, ou Aquisicdo Facultativa (conforme definidos abaixo), nos termos previstos neste Prospecto. As Debéntures serdo emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura
da 108 (Dec:ma) Emiss&o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Pub/rca/ Sob Rito de Registro Automatico, da Concesséo Metrovidria do Rio de
Janeiro S.A.”, celebrado em 05 de setembro de 2025, entre a Emissora e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com filial na cidade de S&o Paulo, estado de
Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10° andar, Conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0003-08, na qualidade de agente fiduciario e representante dos
titulares das Debéntures (“Escritura de Emissdo”, "Agente Fiduciario” e "Debenturistas”, respectivamente). As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada ("Lei 12.431"), no Decreto n°® 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme alterado ("Decreto 11.964"), na Resolugdo do Conselho Monetério Nacional ("CMN") n° 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolugdo CMN 5.034"), na Resolucdo CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada (*Resolugdo CMN 4.751"), ou em normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, sendo
a totalidade dos Recursos Liquidos (conforme definido neste Prospecto) obtidos pela Emissora com a emiss&o das Debéntures. Nos termos do artigo 8° do Decreto 11.964 e da Portaria MDR n° 3.365, de 28 de dezembro de
2021 (posteriormente revogada pela Portaria MCID n/° 266/2025), em 18 de julho de 2025, a Emissora submeteu ao Ministério das Cidades alteragdes ao Projeto (conforme definido neste prospecto) enquadrado como
prioritario aprovado por meio da Portaria do Ministério das Cidades n® 2.745, de 27 de outubro de 2020, publicada no Diario Oficial da Unido em 28 de outubro de 2020 (“Portaria”). O Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario, Conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado monetariamente pela variagdo do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de seu efetivo

(exclusive) ( &0 Monetaria das Debéntures”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitério ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor i Unitario das "), calculado segundo a férmula constante na Escritura de Emiss@o e neste Prospecto. Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado
das Debéntures incidirdo juros remuneratérios a serem definidos no Pr de corr a, no maximo, a maior taxa entre: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominagdo da Nota
do Tesouro Nacional, Série B ~ NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser apurada conforme a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do mercado
do dia da realizagdo do Procedimento de ing, acrescida de uma sobretaxa (spread) de 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 8,25% (oito
inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade, a Data de Incorporagdo (conforme abaixo definido)
ou da Data de Pagamento da Remuneragao (conforme definido neste Prospecto) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo (exclusive) (° &0"). O calculo da Remuneragdo
das Debéntures obedeceré a formula prevista na Escritura de Emissdo e neste Prospecto. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de
Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo, no mercado secundario por meio do CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios
("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdo CVM 160, as

Debéntures somente poderdo ser nos mercados re de valores mobilidrios (i) livremente entre Investidores Qualificados (conforme definido neste Prospecto); e (ii) entre o publico investidor em geral
apés decorridos 06 (seis) meses da data de divulgagao do andncio de encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160 ("Aniincio de Encerramento”), sendo certo que deverdo ser observadas
as obrigagGes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais legais e r érias aplicaveis. A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados. As Debéntures serdo

subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada
em data diversa e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade, a integralizagdo devera considerar o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (conforme definido neste Prospecto), acrescido da Remuneragdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizagio. As Debéntures podero ser subscritas com 4gio ou desagio, a exclusivo critério dos Coordenadores,
conforme previsto no Contrato de Distribuigso, a ser definido, se for o caso, no ato de subscrico das Debéntures, de acordo com as condicdes objetivas de mercado. A aplicagéo de agio ou desagio devera ocorrer em igualdade
de condigdes para todas as Debéntures integralizadas na mesma data, nos termos do artigo 61 da Resolugdo CVM 160. A definigdo do 4gio ou desagio serd realizada com base em critérios objetivos de mercado, mediante
decisdo conjunta entre os Coordenadores, incluindo, mas n&o se limitando as seguintes situagdes: (i) alteragdo da taxa SELIC; (ii) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou alteragdo no Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ("IPCA”), calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), observado o disposto no Contrato de Distribuigdo (conforme definido neste Prospecto).
Para garantir o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes pecunidrias, principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora nos termos da Escritura de Emiss&o e dos Contratos de
Garantia (conforme abaixo definido), incluindo, (i) as obrigagdes relativas ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, da Remunerag&o, dos Encargos Moratérios, quando devidos, seja nas respectivas
datas de pagamento, na Data de Vencimento das Debéntures, ou em virtude do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo; (ii) todos e quaisquer outros pagamentos
devidos pela Emissora na Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da Emissdo, conforme aplicével, incluindo, mas n&o se limitando, as obrigacdes de pagar despesas, custos, encargos, multas
e/ou comissdes relativas as Debéntures subscritas e integralizadas, a Escritura de Emissdo e a totalidade das obrigagdes acessorias; e o ressarcimento de toda e qualquer importéncia que o Agente Fiduciario e/ou os
Debenturistas venham comprovadamente a desembolsar no ambito da Emiss&o e/ou em virtude da constituigdo, manutengdo das Garantias Reais, bem como todos e custos e/ou d incorridas pelos Debenturistas
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessrias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas e da excussdo das Garantias Reais, nos termos dos
respectivos contratos, conforme aplicavel (“Obrigagdes Garantidas”), a Emissora e a HMOBI PARTICIPACOES S.A., sociedade por agSes com registro de companhia aberta perante a CVM na categoria “A”, em fase
operacional, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Vargas, n® 2.000, centro, CEP 20210-031, inscrita perante o CNPJ sob o0 n® 40.159.947/0001-64 (“Acionista”), conforme o
caso, deverdo constituir, em favor dos Debenturistas, as seguintes garantias reais (em conjunto, as “Garantias Reais”): (a) mediante a implementag&o da Condigdo Suspensiva Alienagdo Fiduciaria (conforme definido neste
Prospecto), alienagdo fiducidria, pela Acionista sobre (i) a totalidade das agSes (presentes e futuras), de titularidade da Acionista e de emissdo da Emissora, representativas de 100% (cem por cento) do capital social da
Emissora (“Agbes Alienadas Fiduciariamente”); (ii) de todas as novas agdes de emissdo da Emissora que venham a ser por ela detidas, recebidas, conferidas, emitidas e subscritas ou adquiridas no futuro durante a
vigéncia do Contrato de Alienagdo Fiduciéria de Agdes, bem como quaisquer bens em que as Acdes Alienadas Fiduciariamente sejam convertidas, inclusive em quaisquer cemﬁcados de dep6sitos ou valores mobilidrios, e todas
as agbes de emissdo da Emissora que sejam porventura atribuidas a Acionista, ou eventuais sucessores legais, incluindo mas ndo se limitando, por meio de amentos ou de aces,
consolidagdo, fusdo, aquisicdo, permuta de acdes, divisdo de agdes, conversdo de debéntures e/ou reorganizagio societdria ("Acdes Adicionais”) e que passario a ser incluidas na definicdo e “Agdes Alienadas
Fiduciariamente”; (iii) todos os direitos, frutos, rendimentos e/ou ativos econdmicos, patrimoniais e/ou politicos inerentes as AgSes ou oriundos das Agdes, a qualquer titulo, existentes ou futuros, inclusive, mas ndo se
limitando aos direitos a todos os lucros, dividendos, juros sobre capital proprio, redugdes de capital, rendas, distribuigdes, proventos, bonificagdes e quaisquer outros valores a serem creditados, pagos, distribuidos ou por outra
forma entregues, por qualquer razdo, a Acionista em relagdo as Agdes, bem como todos os direitos a quaisquer pagamentos relacionados as Agdes que possam ser considerados frutos, rendimentos, remuneragdo ou reembolso
de capital (sendo todos os bens e direitos referidos neste item (iii) doravante denominados “Direitos Econdmicos”); e (iv) quaisquer direitos de subscricio relacionados as Acdes, bem como direitos conversiveis em agdes
ou bdnus de subscrigdo, debéntures conversiveis, partes beneficiarias, certificados de agdes ou outros valores mobilidrios conversiveis em agdes relacionados as Agdes ("Direitos Relativos as Agbes”, e, em conjunto com as
Acdes e os Direitos Econdmicos, os “Ativos Alienados Fiduciariamente”), nos termos previstos no “Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de Acbes em Garantia Sob Condicdo Suspensiva e Outras Avengas”, celebrado
em 05 de setembro de 2025 entre a Acionista, o Agente Fiduciario e a Emissora, na qualidade de interveniente anuente (“Alienagéo Fiduciaria de Agbes” e "Contrato de Alienacéo Fiduciaria de Agdes”, respectivamente);
e (b) mediante a implementagéo da Condig&o Suspensiva Cessdo Fiducidria (conforme definido neste Prospecto), cesséo fiducidria, pela Emissora, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei n© 4.728, de 14 de julho de
1965, conforme alterada e artigo 28 da Lei n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada (“Lei das Concessdes”), de (i) suas receitas tarifarias provenientes da prestagdo de servigos de transporte metroviario de
passageiros, presentes ou futuras (“Servigos”), os quais estdo previstos no Contrato de Concess&o para a Exploragéo dos Servigos Publicos de Transporte Metroviario de Passageiros, celebrado em 27 de janeiro de 1998, entre
a Emissora e o Estado do Rio de Janeiro ("Poder Concedente”), com a interveniéncia de terceiros, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de Concess&o” e “"Receitas Tarifarias”); (ii) receitas acessérias
provenientes da prestacio de servigos referentes & locagdo de espacos, publicidade, entre outros, conforme previstos no Contrato de Concessdo (“Receitas Acessérias”); (iii) todos os direitos emergentes do Contrato de
Concessdo, inclusive os relativos a eventuais indenizagdes a serem pagas pelo Poder Concedente, mclulndo mas sem limitagdo, as que sejam decorrentes da extingdo, caducidade, encampagéo, revogacdo, relicitagdo ou
recomposicdo do equilibrio econdmico-financeiro da g da C "); (iv) todos os valores, de sua titularidade, creditados e que venham a ser creditados e mantidos nas Contas do Projeto
(conforme definido no Contrato de Cess&o Fiducidria de Direitos Creditérios) em decorréncia das Receitas Tarifarias, das Receitas Acessérias e dos Direitos Emergentes da Concessdo, bem como seus rendimentos, frutos,
investimentos e quaisquer outros potenciais valores a serem creditados; e (v) os direitos creditérios, de sua titularidade, sobre as Contas do Projeto, incluindo recursos disponiveis e investimentos permitidos, conforme regulado
no instrumento de administracdo de contas; e (vi) todos os demais direitos, corpéreos ou incorpéreos, potenciais ou ndo, da Emissora que possam ser objeto de cessdo fiduciaria de acordo com as normas legais e regulamentares
aplicaveis, decorrentes do Contrato de Concessdo (em conjunto, “Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios”), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e Contas
Vinculadas e Outras Avengas”, celebrado em 05 de setembro de 2025, entre a Emissora e o Agente Fiduciario ("Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios” e, em conjunto com o Contrato de Alienagdo Fiducidria
de AcBes, os “Contratos de Garantia”). As Debéntures n&o sdo qualificadas como “verde”, “social”, “sustentével” ou termos correlatos.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
EMISSORA OU DAS DEBENTURES. OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA EMISSORA. OS INVESTIDORES DEVEM LER
ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA SEGAO 4 DESTE PROSPECTO, NA PAGINA 20 DESTE PROSPECTO, PARA AVAL!A(;AO DOS RISCOS
QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. QUAISQUER OUTRAS INFDRMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO SER
OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E/OU COM A CVM. O PROSPECTO PRELIMINAR ESTARA DISPONIVEL EM PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA DOS Ci ORES, DAS
INSI'ITUI(;OES PARTICIPANTES DO CONSORCIO DE DISTRIBUICAO, SE HOUVER, DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS NO QUAL OS VALORES
MOBILIARIOS DA [EMISSORA SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIAGAO E DA CVM. A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA, E EXISTEM RESTRIGOES
QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM 6.1, NA PAGINA 46 DESTE PROSPECTO. E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 15 DE SETEMBRO
DE 2025 OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE
CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E
ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, ESTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE
AS INFORMACOES CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”,
A PARTIR DA PAGINA 21 DESTE PROSPECTO, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA
E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo da 102
(Décima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, Sob Rito de Registro Automatico, da Concessdo Metrovidaria do Rio de Janeiro S.A.”
(“"Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), os termos iniciados em letras mailsculas e ndo definidos neste
Prospecto tém o seu significado atribuido na Escritura de Emissao.

2.1. Breve descricao da Oferta

Nos termos do disposto no artigo 26, V, alinea “b” da Resolugdo CVM 160, e do Codigo ANBIMA, a Emissora
esta realizando a sua 102 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie
com garantia real, em série Unica, para distribuicdo publica, a serem distribuidas pelos Coordenadores em
regime de garantia firme de colocacdo. Serdo emitidas 2.800.000 (duas milhGes e oitocentas mil) Debéntures,
com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao, perfazendo o Valor Total da Emissao
de R$ 2.800.000.000,00 (dois bilhdes e oitocentos milhdes de reais) na Data de Emissao.

A Oferta sera registrada sob o rito de registro automatico de distribuicdo, ndo estando sujeita a analise prévia
da CVM, por se tratar de oferta de debéntures simples, ndo conversiveis ou ndo permutaveis em acées, emitidas
por emissor com registro de companhia aberta perante a CVM, destinada a Investidores Qualificados.

A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados.
N&o havera distribuicdo parcial das Debéntures.

Para garantir o fiel, pontual e integral cumprimento das ObrigagGes Garantidas, as Debéntures serdo garantidas
pelas Garantias Reais, observada as CondigGes Suspensivas, cujo prazo de vigéncia e caracteristicas encontram-
se estabelecidas neste Prospecto e na Escritura de Emissao.

As Debéntures contam com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei 12.431, no Decreto 11.964, na
Resolugdo CMN 5.034, na Resolugdao CMN 4.751 ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, tendo em vista o enquadramento do Projeto como prioritario pelo Ministério das Cidades, nos
termos da Portaria, cuja cépia encontra-se no Anexo II a Escritura de Emissao.

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolugdo CMN 5.034 e da Portaria,
a totalidade dos recursos captados pela Emissora por meio da Emissdo serao alocados no pagamento futuro ou
reembolso, conforme aplicavel, de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto, assim como para o
pagamento de taxas e despesas relacionadas a Emissdo e a Oferta, desde que tais gastos e despesas tenham
sido incorridos em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados da data de encerramento da
Oferta, conforme tabela constante abaixo:

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A., inscrita

SoEEEE @ L G A R perante o CNPJ sob 0 n® 10.324.624/0001-18.

59000.014659/2020-48 e Portaria do Ministério das Cidades
n° 2.745, de 27 de outubro de 2020, publicada no Diario Oficial da
Unido em 28 de outubro de 2020.

Namero do protocolo no
ministério setorial

Ministério setorial Ministério das Cidades.

Setor prioritario em que o
Projeto se enquadra

Mobilidade Urbana.

Concessao para a prestacdo dos servigos de operagdo, manutencado
Objeto e Objetivo do Projeto e conservagao do transporte publico de passageiros do Metrd do
Rio de Janeiro/RJ (“Projeto”).

Proporcionar acesso a sistema de transporte seguro, acessivel,
sustentavel e a preco coerente para todos, melhorando a seguranca
por meio da expanséo das redes publicas de transportes, com especial
T T R e LS e 1Ll atencdo para as necessidades das pessoas em situagdo de
EY LT LR ER S e e X (L Vulnerabilidade, mulheres, criangas, pessoas com deficiéncia e idosos.

Projeto No setor de mobilidade, considerando a matriz energética brasileira,
o0 metr6 &, por si s6, um meio de transporte conectado com as
solugbes exigidas pela transicdo energética e metas de
descarbonizacgao.




Data de inicio do Projeto 31 de janeiro de 2018.

Data estimada de encerramento

do Projeto 31 de dezembro de 2033.

Fase atual do Projeto Em andamento.

Volume estimado dos recursos
financeiros necessarios totais R$ 2.800.000.000,00 (dois bilhdes e oitocentos milhdes de reais).
para a realizacdo do Projeto

Volume de recursos financeiros
estimado a ser captado com R$ 2.800.000.000,00 (dois bilhGes e oitocentos milhdes de reais)
a Emissao

Percentual que se estima captar
com as Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto

100% (cem por cento).

A OFERTA E IRREVOGAVEL E ESTA SUJEITA A CONDICOES QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO
DA EMISSORA E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUACAO DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE
PESSOAS A ELAS VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58 DA RESOLUCAO CVM 160.

2.2. Apresentacao da Emissora

A Emissora foi constituida sob a forma de sociedade por acGes, em 20 de agosto de 2008, com prazo
indeterminado, tendo por objeto a prestacdo de servicos de transporte metroviario no Rio de Janeiro, podendo
manter filiais, agéncias ou representagdes, em qualquer localidade do pais ou do exterior.

O Emissora é responsavel por administrar, operar, conservar, manter e reparar o sistema metroviario do Rio
de Janeiro. Como parte da concessdo, o governo do estado do Rio de Janeiro transferiu a Emissora a posse dos
bens destinados e vinculados a prestacdo dos servicos, dentre eles: imdveis, trens e demais bens, sendo
responsabilidade da Emissora zelar pela integridade dos bens que lhes foram cedidos. Nesse sentido, a Emissora
tem sob seu controle a administragdo, manutengdo e operagdo das Linhas 1 e 2 do sistema de metr6 da cidade
do Rio de Janeiro que juntas circulam entre a Zona Sul, a Zona Norte e o Centro, por 36 estagdes em 42
quilémetros de trilhos e da Linha 4 com 12,7 km de extensdo e 5 estages, a linha 4 faz a conexdo da Zona
Oeste a Zonal Sul do Rio de Janeiro.

Para mais informagGes sobre a Emissora, consultar o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por
referéncia a este Prospecto, especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”.

2.3. Identificagdo do Publico-Alvo

As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos nos artigos 12
e 13 da Resolugdo da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolu¢cao CVM 30" e
“Investidores Qualificados” ou “Investidores”, respectivamente).

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios sdo considerados Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentacdo especifica do rgdo de governo competente na esfera federal.

2.4. Admissao a negociacdo em mercados organizados de bolsa e balcao

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuigdo publica no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
negociacao no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacbes e oseventos de pagamento liquidados financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

Ndo obstante o descrito acima, nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolucdo CVM 160, as Debéntures
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilirios (i) livremente entre Investidores
Qualificados, (ii) entre publico investidor em geral apds decorridos 06 (seis) meses da data de divulgagdo do
Anuncio de Encerramento, sendo certo que deverdo ser observadas as obrigagdes previstas na Resolugdo CVM
160 e as demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

2.5. Valor total da Oferta

O valor total da Emissdo sera de R$2.800.000.000,00 (dois bilhdes e oitocentos milhdes de reais), na Data
de Emissao (“Valor Total da Emissao”).



2.6. Caracteristicas das Debéntures
As Debéntures serdo emitidas em série (nica, com as caracteristicas abaixo:

a) Valor Nominal Unitdrio: O Valor Nominal Unitario serd de R$1.000,00 (mil reais).

b) Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagdo: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista,
em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as
normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa
e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade, a integralizagdo devera considerar o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneracdo das Debéntures,
calculada pro rata temporis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva
integralizacdo. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a exclusivo critério dos
Coordenadores, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, a ser definido, se for o caso, no ato de
subscricdo das Debéntures, de acordo com as condigdes objetivas de mercado. A aplicacdo de agio ou
desagio devera ocorrer em igualdade de condicGes para todas as Debéntures integralizadas na mesma
data, nos termos do artigo 61 da Resolucdo CVM 160. A definicdo do agio ou desagio sera realizada com
base em critérios objetivos de mercado, mediante decisdo conjunta entre os Coordenadores, incluindo,
mas ndo se limitando as seguintes situacGes: (i) alteracdo da taxa SELIC; (ii) alteracdo nas taxas de juros
dos titulos do tesouro nacional; ou (iii) alteragdo no IPCA, calculado e divulgado pelo IBGE, observado o
disposto no Contrato de Distribuigdo.

c) Quantidade: Serdo emitidas 2.800.000 (duas milhGes e oitocentas mil) Debéntures.

d) Opcdo de Lote Adicional: A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentado em nenhuma hipotese, nao existindo, portanto, lote adicional de Debéntures.

e) Cddigo ISIN das Debéntures: BRMGPRDBS076.

f) Classificacdo de Risco: Sera contratada, para atuar como agéncia de classificagdo de risco da oferta, a
Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), para atribuir rating
as Debéntures. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, pela Emissora, nos termos da
Escritura de Emissdo, sem necessidade de aprovacdo prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora
notificar o Agente Fiducidrio sobre a referida substituicdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
contratagdo da nova Agéncia de Classificacdo de Risco.

g) Data de Emissdo: A Data de Emissdao das Debéntures sera o dia 15 de setembro de 2025 (“"Data
de Emissao”).

h) Prazo e Data de Vencimento: Ressalvado eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado, ou Aquisicao
Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 16
(dezesseis) anos e 06 (seis) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de margo
de 2042 (“"Data de Vencimento”).

i)  Juros Remuneratorios e Atualizacdo Monetéria — forma, indice e base de célculo:

. Remuneracgdo das Debéntures: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo
juros remuneratérios a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding, correspondentes a, no
maximo, a maior taxa entre: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominacdo da
Nota do Tesouro Nacional, Série B - NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser apurada
conforme a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(www.anbima.com.br) no fechamento do mercado do dia da realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de 1,00% (um inteiro por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 8,25% (oito inteiros e
vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("“Taxa Teto”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade, a Data de Incorporacdao
(conforme abaixo definido) ou da Data de Pagamento da Remuneragao (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive)
("Remuneragao”). O cdlculo da Remuneragdo das Debéntures obedecerd a seguinte férmula:

J = VNa x [Fator Spread - 1]
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures devida ao final do Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures (conforme definido abaixo), calculados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, ou seu saldo, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de
acordo com a seguinte férmula:
DP’
spread + 1)252
100

Fator Spread = (



onde:

Spread = taxa de spread nominal a ser definida apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = nUmero de Dias Uteis entre a data de inicio do Gltimo Periodo de Capitalizacdo ou a Data de
Incorporacdo e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

O “Periodo de Capitalizacdo” &, (i) para o primeiro Periodo de Capitalizagdo das Debéntures, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures, inclusive, e termina na Data de
Incorporacado, exclusive; (ii) para o Periodo de Capitalizacdo subsequente, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Incorporacgdo, inclusive, até a primeira Data de Pagamento da Remuneracgédo, exclusive;
e (iii) para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento
da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solucdo de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures.

. Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel, das Debéntures serd atualizado monetariamente pela variacdo do IPCA, apurado e
divulgado pelo IBGE, desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de seu efetivo
pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetdria das Debéntures”), sendo o produto da Atualizagdo
Monetaria das Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitario ou, se for o caso, ao saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures”), segundo a seguinte formula:

VNa=VNexC
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, informado/calculado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n NI dup

dut

Czl_[ (le)u
k=1 k-1

onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures, sendo “n” um ndmero
inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo caso a atualizagdo seja em
data anterior ou na prépria data de aniversario do ativo. Apds a data de aniversario, valor do nimero-
indice do més de atualizacdo. O més de atualizagdo refere-se a data de calculo da debénture;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Ultima data de aniversario das
Debéntures, inclusive, e a data de calculo, exclusive, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia
do numero-indice do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima, inclusive, e préxima data de aniversario das
Debéntures, exclusive, sendo “dut” um nuimero inteiro.

A aplicagcdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem a necessidade de
ajuste da Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

Observagoes:
(@) o IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico niimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;

(b)  considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més e, caso a referida data
nao seja Dia Util, considera-se o primeiro Dia Util subsequente;

(©) considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversario consecutivas das Debéntures;

(d) o fator resultante da expressdao abaixo é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

dup

( NIk ) dut
Nlx—4




(e) o produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento; e

(f) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o pro rata do Ultimo Dia Util anterior.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria
prevista na Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuracdo do IPCA, (i) seu
devido substituto legal; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a projecao do IPCA
calculada com base no consenso do Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, divulgada
pela ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas quando da divulgacao posterior do IPCA.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data
esperada para apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda, na hipétese de extincdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacdo judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA devera ser substituido
pelo seu substituto legal ("Taxa Substitutiva Legal IPCA").

Observado o disposto acima, no caso de inexistir Taxa Substitutiva Legal IPCA, o Agente Fiduciario devera,
no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima
mencionado, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos previstos no artigo 124
da Lei das Sociedades por Agdes e na Escritura de Emissdo, para que os Debenturistas definam, observado
0 quorum previsto na Clausula IX abaixo, de comum acordo com a Emissora, e observada a
regulamentacdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro de atualizagdo a ser aplicado, o
qual devera refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva
IPCA"). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva IPCA, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigacOes pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo em relagcdo as Debéntures, as projecGes ANBIMA
para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroecon6mico da ANBIMA, ndo sendo
devidas quaisquer compensagoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas quando da divulgagdo posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada
acima, a referida Assembleia ndo sera mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgagao, voltara
a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia da sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas quando da divulgagcao posterior do IPCA.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre os Debenturistas e a Emissora, em
deliberacdo realizada em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o qudérum estabelecido
na Escritura de Emissdao ou no caso de nao instalagdao da referida Assembleia Geral de Debenturistas,
em segunda convocagdo, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacdo aplicavel e caso permitido pela regulamentagao aplicavel, a Emissora devera realizar
o Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos da Clausula 5.1 abaixo. Caso ndo seja legalmente
permitida a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, pela Emissora, sera utilizada, para a
apuracao do IPCA, a projecao do IPCA calculada com base no consenso do Grupo Consultivo
Permanente Macroeconomico da ANBIMA, divulgada pela ANBIMA, até o momento em que (i) seja
permitido legalmente a Emissora realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total; ou (ii) o IPCA volte
a ser divulgado; ou (iii) seja deliberado em sede de Assembleia Geral de Debenturistas uma Taxa
Substitutiva IPCA, o que ocorrer primeiro.

Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um substituto legal para o IPCA mesmo
apdés a determinacdo da Taxa Substitutiva IPCA, o IPCA voltard, desde o dia de sua divulgagdo, ou,
conforme o caso, o seu substituto legal passara, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o
cdlculo da Atualizacdo Monetaria desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacao
posterior do IPCA ou estabelecimento de seu substituto legal, sendo, portanto, dispensada a realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre este assunto.

Sem prejuizo do disposto acima, caso a Taxa Substitutiva Legal IPCA e/ou a Taxa Substitutiva IPCA venha a
acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431, a Emissora devera
observar o disposto na Escritura de Emissao.

j) Pagamento da Remuneracdo - Periodicidade e Data de Pagamentos:

Ressalvados os pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado ou
Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneracdao das Debéntures sera
paga, a partir do 18° (décimo oitavo) més contado da Data de Emissdo (inclusive), semestralmente, no
dia 15 (quinze) dos meses de margo e setembro de cada ano, sendo que a primeira parcela serd devida
em 15 de margo de 2027 e a ultima na Data de Vencimento das Debéntures (cada uma, uma “Data de
Pagamento da Remuneragdo”). A Remuneragdo das Debéntures incorridas desde a Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) até o 12° (décimo segundo) més contado da Data de Emissdo, ou seja, em 15 de
setembro de 2026 (exclusive), serdo automaticamente capitalizados e incorporados ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures em 15 de setembro de 2026 (“Data de Incorporacdo”).



Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo
aqueles que forem titulares das Debéntures no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.

k) Repactuacdo: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

1) Amortizacdo e Hipdteses de Resgate Antecipado - existéncia, datas e condicdes:

Amortizacdo das Debéntures. Ressalvados os pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de
Resgate Antecipado ou Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures sera amortizado em 29 (vinte e nove) parcelas semestrais e
consecutivas, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de marco de 2028, e as demais parcelas
serdo devidas em cada uma das respectivas datas de amortizagdo das Debéntures, de acordo com as datas
indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo”) e conforme
percentuais previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir:

Parcela Data de Anlortizagéo das Percentual do V?Ior Nominal Unitéri_o Atualizado
Debéntures das Debéntures a ser amortizado
1 15 de margo de 2028 0,1250%
2 15 de setembro de 2028 0,1252%
3 15 de margo de 2029 0,7058%
4 15 de setembro de 2029 0,7109%
5 15 de margo de 2030 1,1260%
6 15 de setembro de 2030 1,1388%
7 15 de margo de 2031 1,5408%
8 15 de setembro de 2031 1,5649%
9 15 de margo de 2032 1,8684%
10 15 de setembro de 2032 1,9040%
11 15 de margo de 2033 2,2675%
12 15 de setembro de 2033 2,3201%
13 15 de margo de 2034 2,8094%
14 15 de setembro de 2034 2,8906%
15 15 de margo de 2035 3,1765%
16 15 de setembro de 2035 3,2808%
17 15 de margo de 2036 3,4585%
18 15 de setembro de 2036 3,5824%
19 15 de margo de 2037 4,1168%
20 15 de setembro de 2037 4,2935%
21 15 de margo de 2038 4,8778%
22 15 de setembro de 2038 5,1279%
23 15 de margo de 2039 5,8400%
24 15 de setembro de 2039 6,2022%
25 15 de margo de 2040 7,2089%
26 15 de setembro de 2040 7,7689%
27 15 de margo de 2041 8,9182%
28 15 de setembro de 2041 9,7915%
29 Data de Vencimento 100,0000%
. Resgate Antecipado Facultativo Total.
. Observado o disposto no artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751,

da Resolugdo CMN 5.034, e/ou nas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, ou de
outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN,
a Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas,
realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultativo Total”), nos termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, combinado com o artigo 29,
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paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas disposicdes da Resolucdo CMN 4.751, ou normativo que venha a
substitui-la, e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, e desde que se observe o
prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorrido entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (ou em prazo
inferior caso estabelecido pela legislagdo aplicavel).

. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente sera realizado mediante o envio de comunicagdo
individual aos Debenturistas ou publicacdo de anlncio, nos termos da Clausula 4.19 acima, em
ambos 0s casos com copia para o Agente Fiduciario e a B3 (em qualguer caso, “Comunicagéo de
Resgate Antecipado Facultativo”), com no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ("Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total”), sendo que na referida Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo devera constar:
(i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a mengdo dos
componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.1.3 abaixo; (iii) quaisquer
outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total; e
(iv) quaisquer outras informagdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Debenturistas.

. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor devido pela Emissora
sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo (“Valor de Resgate
Antecipado Facultativo”): (i) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e
(c) de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as
Debéntures; ou (ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneracdo desde a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive),
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com
juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures na
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-se a cotagao indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no
segundo Dia Util imediatamente anterior a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total calculado
conforme férmula descrita abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as Debéntures.

b= Z": (VNEk)
B FVPk
k=1
onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures, sendo o valor de cada
parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragao e/ou da amortizacao do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, conforme o caso, referenciado a Data de Inicio da Rentabilidade;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, conforme o caso, sendo

W

n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

k
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}
onde:

TESOURO IPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration remanescente
das Debéntures na data do efetivo resgate;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de vencimento
programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration = equivale a somatdria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da
Remuneragdo, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

VNEk
Durati _ S nkx(Fypg)
uration = VP 252
. As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo

obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.



Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com uma Data de
Amortizacdo das Debéntures e/ou Data de Pagamento da Remuneragdo, o Valor de Resgate
Antecipado Facultativo devera ser calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das
Debéntures apos o referido pagamento.

O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos
pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que n&o
estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa. Serd admitida a amortizagdo extraordinaria facultativa pela
Emissora, caso venha a ser permitida pela legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis. Nesta hipotese,
conforme aplicavel, deverdo ser observados os termos, condicdes e valores aplicaveis ao Resgate
Antecipado Facultativo Total.

Oferta de Resgate Antecipado.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, desde que observados os termos do artigo 1°, paragrafo
19, inciso II, combinado com o artigo 29, paragrafo 1°, da Lei 12.431, as disposicdes da Resolugao
CMN 4.751, ou normativo que venha a substitui-la, e demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, e desde que se observe o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado total das
Debéntures, ou eventual prazo que venha a ser permitido pela legislacdo. A Oferta de Resgate
Antecipado sera enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurada a todos os Debenturistas
a igualdade de condicGes para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
de acordo com os termos e condigGes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”). O prazo
médio ponderado mencionado acima sera calculado quando da realizagdo da Oferta de Resgate
Antecipado, nos termos da Resolugdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo individual a ser
enviada aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciério£ ou publicacdo de anudncio, nos
termos da Clausula 4.19 acima, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data do
evento (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), o qual devera descrever os termos e
condicOes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) se a Oferta de Resgate Antecipado estara
condicionada a aceitacdo desta por uma quantidade minima de Debéntures, sendo que, em caso de
ndo aceitacdo da Oferta de Resgate Antecipado pela quantidade minima de Debéntures conforme
estabelecida no Edital de Oferta de Resgate Antecipado a Emissora nao estara obrigada a realizar a
Oferta de Resgate Antecipado e podera cancelar referida oferta sem quaisquer multas ou
penalidades, sem prejuizo de a Emissora promover outra Oferta de Resgate Antecipado, a seu
exclusivo critério; (b) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser
negativo; (c) a forma e o prazo de manifestacdo a Emissora pelos Debenturistas que optarem pela
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado (“Prazo de Exercicio de Oferta de Aquisicdo”),
observado o disposto abaixo; (d) a data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (e) demais informagdes necessarias
para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizacdo do resgate antecipado das
Debéntures.

ApOs a publicagdo ou comunicacao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesao a referida oferta terdao que se manifestar a Emissora, com cépia ao Agente
Fiduciario, no prazo e forma dispostos no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera
em uma Unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado
que a Emissora deverd resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido
indicada por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado. Fica desde ja
aprovado que (a) caso seja legalmente permitido, o resgate antecipado nos termos desta Clausula
5.3 poderd ser efetivado apenas em relagdo aos Debenturistas que tenham manifestado sua
aceitagdo a Oferta de Resgate Antecipado ou, (b) caso ndo seja legalmente permitida a realizagdo
de resgate parcial, o resgate antecipado nao sera efetivado.

O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente,
se assim permitido pela Resolugdo CMN 4.751, ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
acrescido (a) da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Inicio da Rentabilidade, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures, conforme
0 caso, até a data do resgate proveniente da Oferta de Resgate Antecipado (exclusive); (b) dos
Encargos Moratoérios devidos e ndo pagos até a data do resgate, caso aplicavel; e (c) de eventual
prémio de resgate antecipado, se aplicavel, o qual ndo podera ser negativo.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto neste item, serdo obrigatoriamente
canceladas, desde que seja legalmente permitido.



. O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado sera realizado pela Emissora (@) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) mediante depdsito em contas-correntes
indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que ndo
estejam custodiadas conforme o item (a) acima.

. A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizacdo de resgate antecipado total proveniente
da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data
de sua realizacdo, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

m) Aquisigao Facultativa:

A Emissora podera, apos decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir
de 15 de setembro de 2027 (inclusive), ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagao
e regulamentagdo aplicaveis e observado o disposto no inciso II, paragrafo 1° do artigo 1° da Lei
12.431, adquirir as Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes e as regras estabelecidas na Resolucdo da CVM n° 77, de 29 de margo de
2022, conforme alterada (“Resolugdao CVM 77”), devendo tal fato, se assim exigido pelas
disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administragdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora (“Aquisicao Facultativa”).

. Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, deve, previamente a aquisicdo, comunicar sua intencdo ao Agente
Fiducidrio e a todos os titulares das respectivas Debéntures, nos termos e condicGes estabelecidos
no artigo 19 e seguintes da Resolugdo CVM 77.

. Na hipotese de cancelamento das Debéntures, caso seja legalmente permitido nos termos da Lei
12.431, observadas as regras expedidas pelo CMN e as demais disposigOes legais e regulamentares
aplicaveis, ndo sera necessario celebrar aditamento a Escritura de Emissao para refletir tal
cancelamento.

. A Aquisicdo Facultativa, com relacdo as Debéntures que: (@) estejam custodiadas eletronicamente
na B3, serd realizado em conformidade com os procedimentos operacionais da B3; e (b) ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado em conformidade com os procedimentos
operacionais do Escriturador.

. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos acima poderao, a critério da Emissora e desde
que observada a regulamentacdo aplicavel em vigor, (@) ser canceladas, caso seja legalmente
permitido, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacgao
aplicavel; (b) permanecer em tesouraria; ou (c) ser novamente colocadas no mercado, observadas
as restricoes impostas pela Resolucdo CVM 160. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farao
jus a remuneracdo aplicavel as demais Debéntures.

n) Garantias - tipo, forma e descrigdo
. Garantias Reais

Para garantir o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as Obrigagcdes Garantidas, a Emissora e a Acionista,
conforme o caso, deverao constituir, em favor dos Debenturistas, as Garantias Reais, observada as Condigdes
Suspensivas.

A eficacia da garantia constituida no ambito do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios sobre
as Receitas Tarifarias, as Receitas Acessdrias e sobre os Direitos Emergentes da Concessdo estara sujeita,
nos termos do artigo 125 da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“*Cédigo Civil”),
a liberacdo do 6nus existente sobre os bens e direitos objeto da cessao fiduciaria de direitos creditérios,
conforme aplicavel, constituido no @mbito do “Instrumento Particular de Escritura da 92 (nona) Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢les, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, da Concessdo Metro,viéria do Rio de Janeiro S.A.”, celebrado
entre a Emissora e a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
em 15 de janeiro de 2021, conforme aditado de tempos em tempos ("Divida Existente” e “Onus
Existentes”, respectivamente), que ocorrerd mediante a liquidagdo integral das obrigagbes decorrentes
da Divida Existente ("Condigao Suspensiva Cessao Fiduciaria”). A garantia sobre os Direitos das Contas
do Projeto ndo estd sujeita a Condicdo Suspensiva Fiduciaria.

A eficacia da Alienagdo Fiduciaria de AgGes estara sujeita, nos termos do artigo 125 Cddigo Civil, a anuéncia
do Poder Concedente, em vitude da vedagdo prevista na Clausula 40, paragrafo segundo, do Contrato de
Concessdo (“Anuéncia Poder Concedente” e, como um todo, a “Condigdo Suspensiva
Alienagdo Fiduciaria” e essa, em conjunto com a Condicdo Suspensiva Cessdo Fiduciaria, as
“Condicoes Suspensivas”).

Todas as despesas com o registro das Garantias Reais, conforme previsto nos respectivos Contratos de
Garantia, serdao de responsabilidade da Emissora.



Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execucdo de quaisquer respectivas
Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

Observado o disposto na Escritura de Emissédo e nos Contratos de Garantia, o Agente Fiduciario e/ou os
Debenturistas poderao executar as respectivas Garantias Reais, simultaneamente ou em qualquer ordem,
sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo
integral das respectivas Obrigacdes Garantidas.

Observadas as Condigdes Suspensivas, as Garantias Reais referidas acima serdo outorgadas em carater
irrevogavel e irretratavel pelas partes acima indicadas, conforme aplicavel, vigendo até a integral
liguidacdo das respectivas Obrigacdes Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia, da Escritura de
Emissdo e demais instrumentos juridicos competentes a formalizacdo das Garantias Reais.

o) Direito de Preferéncia: Ndo havera direito de preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

p) Imunidade aos Debenturistas: As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da
Lei 12.431. As demais Clausulas referentes a Imunidade aos Debenturistas, estdo descritas na Escritura
de Emissao.

q) Covenants Financeiros:

0 Indice de Cobertura do Servico da Divida ("ICSD") devera ser igual ou superior a 1,1 (um inteiro e um
décimo) durante toda a vigéncia da Emissao.

Sendo que, para fins do calculo do ICSD:

EBITDA Ajustado — Impostos Pagos — CAPEX + Receita Financeira da Conta Reserva +
Servico da Divida

“EBITDA Ajustado” significa lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuicdo social,
adicionando-se (i) despesas ndo operacionais; (ii) despesas financeiras; (iii) despesas com amortizagdes e
depreciacGes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e excluindo-se (i) receitas ndo operacionais;
e (ii) receitas financeiras, relativos aos ultimos 12 (doze) meses anteriores a apuragao do ICSD.

“Impostos Pagos” significa somatdrio do Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido pagos
nos ultimos 12 (doze) meses anteriores a apuragao do ICSD.

“Receita Financeira da Conta Reserva” significa todos os rendimentos, juros e quaisquer proveitos
financeiros decorrentes da aplicagdo dos recursos mantidos na Conta Reserva, liquidos de tributos
eventualmente incidentes.

“CAPEX" significa o montante financeiro investido pela Emissora para a formagdo de ativos intangiveis e
imobilizados, relativo aos 12 (doze) ultimos meses anteriores a apuracgdo do indice;

“Servigo da Divida” significa os valores pagos a titulo de juros e principal das Debéntures nos 12 (doze)
ultimos meses anteriores a apuragdo do indice.

r) Eventos de Vencimento Antecipado: Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario
podera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagGes constantes da Escritura de Emissao e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido
da Remuneracao das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou
a Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures (inclusive), até a data do seu efetivo
pagamento (exclusive), além dos demais encargos devidos nos termos da Escritura de Emissdo, quando
aplicaveis, na ocorréncia de quaisquer eventos previstos nos itens previstos abaixo (cada evento, um
“Evento de Inadimplemento”).

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico das
obrigagbes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial (cada evento, em “Evento de Inadimplemento Automatico”):

(i) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria, principal ou acessoéria, devida
aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia, na
respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento;

(ii) (@) pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial (ou, ainda, qualquer processo similar em outra
jurisdicdo) da Emissora e/ou da suas Controladas, independentemente de deferimento do
respectivo pedido; (b) pedido de autofaléncia (ou, ainda, qualquer processo similar em outra
jurisdicdo) formulado pela Emissora e/ou pelas suas Controladas; (c) pedido de faléncia (ou,
ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdao) da Emissora e/ou das suas Controladas,
formulado por terceiros, ndo sanado no prazo legal; (d) decretagdo de faléncia, liquidacdo,
dissolucdo, insolvéncia (conforme aplicavel) da Emissora e/ou das suas Controladas (ou, ainda,
qualquer processo similar em outra jurisdicdo); (e) pedido de suspensdo de execugdo de dividas
para fins de preparacdo para pedido de recuperacdo judicial e/ou extrajudicial da Emissora e/ou

10



(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

da suas Controladas; ou (f) ingresso, pela Emissora e/ou pelas suas Controladas, de antecipacdo
judicial e/ou extrajudicial prevista no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro
de 2004, conforme em vigor (“Lei n® 11.101"), e medidas antecipatoérias (ou, ainda, qualquer
processo similar em outra jurisdicao) ao pedido de recuperacao judicial e/ou extrajudicial e/ou
quaisquer medidas com efeitos similares previstas na Lei n® 11.101 que visem a suspensao de
quaisquer créditos devidos pela Emissora e/ou pelas suas Controladas;

extingdo, encerramento das atividades, liquidagdo ou dissolucdo da Emissora e/ou das suas
Controladas;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a
terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pela Acionista, das suas respectivas obrigacoes
assumidas na Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia, sem a prévia aprovagado dos
Debenturistas;

cancelamento de registro de companhia aberta da Emissora na CVM ou transformacao do tipo
societario da Emissora, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira e/ou divida da Emissora
e/ou da suas Controladas, em qualquer caso no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional, que representem montante individual ou agregado, igual ou superior a
R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas;

declaragdo judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total da Escritura de
Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia, conforme aplicavel, e/ou de suas respectivas disposicoes,
exceto caso a referida declaragdo seja revertida ou tenha seus efeitos suspensos no prazo de
10 (dez) Dias Uteis contados de seu proferimento ou no prazo legal, o que for menor, ou, no caso
dos Contratos de Garantia, caso as respectivas Garantias Reais sejam substituidas e/ou reforcadas
nos termos previstos no respectivo Contrato de Garantia;

declaragdo judicial de invalidade, ineficicia, nulidade ou inexequibilidade parcial da Escritura de
Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia, conforme aplicavel, e/ou de suas respectivas disposicdes,
desde que materialmente relevante, exceto caso (a) seja revertida no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da sua publicagdo ou no prazo legal, o que for menor; ou (b) seja obtido efeito
suspensivo no prazo legal;

questionamento judicial, pela Emissora, pela Acionista e/ou por sociedades coligadas, controladas,
sob controle comum, ou controladoras, da validade, eficacia e/ou exequibilidade da Escritura de
Emissdo, dos Contratos de Garantia, de seus eventuais aditamentos ou das Aprovacdes da
Emissdo, conforme aplicavel;

cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdao de agdes ou, ainda, qualquer outra forma de
reorganizacdo societdria envolvendo a Emissora e/ou as suas Controladas, exceto (i) se
previamente autorizado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da Escritura de Emissao; (ii) pela incorporagao da Metrobarra S.A., inscrita no CNPJ sob o
n® 17.339.410/0001-64 (“Metrobarra”) pela Emissora (“Incorporacao Metrobarra”); ou (iii)
no ambito de eventos societarios realizados, exclusivamente entre a Emissora e/ou as suas
Controladas, permanecendo a Emissora com o controle direto ou indireto das Controladas e,
conforme aplicavel, de eventuais sociedades resultantes e/ou envolvidas no referido evento;

pagamento de dividendos (incluindo o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes), juros sobre capital proprio ou realizagao de reducdo
de capital social da Emissora caso o capital social passe a ser, apos tal redugdo, de um valor
inferior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), exceto (a) (a.1) pela reducao de
capital da Emissora, limitado a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) e (a.2) pelo
pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio, que ficam desde ja aprovados, sem
qualquer limitagdo (exceto pela manutencdo do capital social minimo de R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais)), até o Primeiro Acompanhamento do ICSD (conforme definida
abaixo); (b) em relagdo aos pagamentos de dividendos, juros sobre capital proprio ou redugdo de
capital apés o Primeiro Acompanhamento do ICSD, se o ICSD (conforme definido abaixo) apurado
pelos auditores independentes, e fornecido, pela Emissora, ao Agente Fiduciario, com base em
demonstragdes financeiras completas e auditadas da Emissora, estiver maior ou igual a 1,2x (um
inteiro e dois décimos vezes); (c) se previamente aprovado pelos Debenturistas, conforme
disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por AcGes; ou (d) reducdo de capital
para absorgdo de prejuizo;

término, perda, extingdo, caducidade, encampacao, intervencdo ou declaracdao de invalidade ou
ineficicia da Concessdo da Emissora para explorar atividades relacionadas ao transporte
metroviario do Estado do Rio de Janeiro, nos termos do Contrato de Concessdo da Emissora em
vigor, que ndo seja suspensa, anulada ou revertida dentro do prazo legal aplicavel.
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Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado ndo automatico das
obrigacOes decorrentes das Debéntures (cada evento, um “Evento de Inadimplemento Nao Automatico”):

(i) inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Acionista, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria relacionada
as Debéntures prevista na Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia, ndo sanado no prazo
de cura especifico previsto para tal fim ou, na auséncia deste, em até 30 (trinta) dias corridos contados
do respectivo inadimplemento, sendo certo que tais prazos nao sao cumulativos;

(ii) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou contra as suas Controladas que represente
montante individual ou agregado, igual ou superior a R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais)
ou seu equivalente em outras moedas, exceto se no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis da
data em que a Emissora for comunicada, pelo Cartério de Protestos ou 6rgdo detentor de cadastro
de inadimplentes ou de protecdo ao crédito competentes para regularizacdo do referido protesto,
ou contados da data da comunicacédo de tal fato pelo Agente Fiduciario a Emissora, o que ocorrer
primeiro, seja validamente comprovado ao Agente Fiduciario pela Emissora, que (a) referido
protesto foi indevidamente efetuado, decorreu de ma-fé ou erro de terceiros; (b) referido protesto
foi sustado, cancelado ou pago; ou (c) foram prestadas e aceitas garantias em juizo em valor no
minimo equivalente ao montante protestado;

(iii) cessacao ou abandono de execucao, da operacdo e/ou da implementagdo da Concessdo, por prazo
superior a 30 (trinta) dias corridos, desde que (@) tal evento resulte em um efeito adverso
relevante na situagdo economica, financeira e/ou operacional da Emissora que afete a capacidade
da Emissora de cumprir com as obrigacGes pecuniarias assumidas perante os Debenturistas
(“Efeito Adverso Relevante”); ou (b) decorra de motivo comprovadamente imputavel a Emissora;

(iv) paralisacdo ou interrupgao de execugao, da operagao e/ou da implementagao da Concessao, por prazo
superior a 30 (trinta) dias corridos, desde que tal evento resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(v) desapropriagao ou confisco dos ativos permanentes da Emissora, que resulte (@) na perda ou
diminuicdo da capacidade de prestar os servicos relacionados ao transporte metroviario do Estado
do Rio de Janeiro que resulte na redugao de mais de 10% (dez por cento) do faturamento bruto
anual da Emissora em relacdo ao exercicio social imediatamente anterior; e/ou (b) na
incapacidade de gestdo dos negdcios da Emissora e que afete a capacidade de pagamento da
Emissora com relagdo as obrigagdes assumidas perante os Debenturistas;

(vi) desapropriagao, arresto, sequestro, penhora, expropriacdo, nacionalizagdo ou outra medida de
qualquer entidade governamental ou judiciaria que resulte na perda definitiva, pela Emissora e/ou
pelas suas Controladas, de propriedade e/ou posse direta ou indireta de ativos da Emissora
necessarios a execugdo da Concessdo, que gere um Efeito Adverso Relevante, exceto caso seja
sanado ou revertido dentro de até 15 (quinze) Dias Uteis contados do respectivo evento;

(vii) observado o disposto no item “(viii)” abaixo, alteracdo do controle direto da Emissora, exceto se
previamente aprovado por Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas
devidamente convocada para tal fim e desde que o novo acionista direto da Emissora outorgue as
suas acdes em garantia nos termos da Alienacao Fiduciaria de Agoes;

(viii) caso a Emissora e/ou a Acionista passe ter suas acdes de emissao detidas diretamente por novos
acionistas (“"Novos Acionistas”) (a) que ndo observem as mesmas declaragdes estabelecidas para
a Emissora na Clausula 10.1 “(n)” da Escritura de Emissdo; e/ou (b) que se encontra(m)
inserido(s) em qualquer Cadastro de Inidoneidade (conforme definido abaixo) ou esteja
localizado(s) em um pais, que ndo o Brasil, que ndo aplica ou aplica insuficientemente as
recomendagdes do Grupo de Agao contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo
(GAFI);

“Cadastro de Inidoneidade” significa, em conjunto ou individualmente: (i) o Cadastro de Responséveis com
Contas Julgadas Irregulares (CADIRREG), disponibilizado pelo Tribunal de Contas da Unido (TCU); (ii) a
Lista de Licitantes Inidoneos, publicada pelo TCU; (iii) a Lista de Pessoas Fisicas e Juridicas objeto de
Sangdes Impostas por Resolugdes do Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas (CSNU - Consolidated
United Nations Security Council Sanctions List), ou por designacdes de seus comités, em conformidade
com a Lei n® 13.810, de 08/03/2019, e a Resolugdo do Banco Central do Brasil n°® 44, de 24 de novembro
de 2020; (iv) o Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas (CEIS), disponibilizado pela
Controladoria Geral da Unido (CGU); (v) o Cadastro Nacional de Empresas Punidas (CNEP), disponibilizado
pela Controladoria Geral da Unido (CGU); (vi) o Cadastro de Empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condicGes analogas a de escravos da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho do
Ministério da Economia e da Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia da Republica; (vii) a Lista do
Banco Mundial (World Bank Debarred Parties); e/ou (viii) a Lista do Banco Interamericano para a
Reconstrugao e Desenvolvimento (Debarred Firms and Individuals);

(ix) nao obtengdo ou renovagao, cancelamento, revogagao, intervengao, suspensao ou extingao das
autorizagGes, subvengdes, dispensas e/ou protocolos de requerimento de alvards ou licengas
(incluindo ambientais) da Emissora que afetem o exercicio regular das atividades desenvolvidas
pela Emissora, exceto por aquelas (a) que estejam em processo de renovacao e/ou obtencao
iniciado tempestivamente; (b) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé, pela
Emissora, nas esferas administrativa e/ou judicial; ou (c) cuja auséncia da licenca n&o resulte em
um Efeito Adverso Relevante;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

provarem-se falsas ou revelarem-se materialmente incorretas, imprecisas, insuficientes ou
desatualizadas quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora na Escritura de Emissao e/ou
em qualquer dos Contratos de Garantia na data em que foram prestadas;

condenacao na esfera judicial e/ou esfera administrativa, contra a Emissora, por violagdo a
quaisquer dispositivos da Lei n® 14.133, de 1° de abril de 2021, conforme alterada, e da Lei das
Concessodes, por meio de decisdo imediatamente exequivel, desde que cause um Efeito Adverso
Relevante ou um dano reputacional relevante na Emissora;

descumprimento, pela Emissora e/ou pelas suas Controladas, de qualquer sentencga judicial de
exigibilidade imediata para qual ndo tenha sido obtido efeito suspensivo no prazo legal ou decisdo
arbitral definitiva, proferida contra a Emissora, em valor individual ou agregado, igual ou superior
a R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas;

descumprimento de qualquer decisdo administrativa de entidade regulatéria (i) que impacte
negativamente de forma relevante a capacidade da Emissora de cumprir as obrigacdes decorrentes
desta Emissdo ou da Concessdo ou (ii) que gere um Efeito Adverso Relevante, exceto (com relacdo
a (i) e (ii)) caso a referida decisdo esteja sendo contestada judicialmente ou administrativamente
e tenha tido seus efeitos suspensos (e somente enquanto os efeitos da referida suspensdo
permanecerem suspensos);

alienagao de ativos pela Emissora e/ou constituicdo e/ou prestacao pela Emissora, de quaisquer
onus, gravames, garantias e/ou qualquer outra modalidade de obrigacdo que limite, sob qualquer
forma, a propriedade, titularidade, posse e/ou controle sobre os ativos, bens e direitos de qualquer
natureza, de propriedade ou titularidade, conforme aplicavel, da Emissora, em beneficio de
qualquer terceiro, exceto (a) pelo penhor ou depdsito para garantir direitos e obrigacGes
trabalhistas, fiscais ou judiciais; (b) por eventuais 6nus ou gravames existentes na Data de
Emissdo; (c) por O6nus ou gravames sobre bens exigidos como garantia para operagbes de
financiamento do prdéprio bem dado em garantia; (d) por 6nus ou gravames sobre bens exigidos
como garantia para operagGes de hedge; (e) venda, cessdo, locacdo, alienacdo e/ou transferéncia
de ativo(s) obsoleto(s) ou inservivel(is) e/ou para substituicdo de ativo(s); ou (f) caso seja
realizado no curso ordinario das atividades da Emissora e, neste caso, desde que limitado a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

inadimplemento de qualquer divida ou obrigacdo financeira da Emissora e/ou da suas Controladas
no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, que representem montante individual
ou agregado, igual ou superior a R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) ou seu equivalente
em outras moedas, observados eventuais prazos de cura estabelecidos na referida
obrigagdo/contrato e/ou aqueles comprovadamente negociados com referidos terceiros, ou em até
2 (dois) Dias Uteis contados do referido inadimplemento caso ndo haja prazo de cura especifico;

alteragao do objeto social da Emissora vigente na Data de Emissao e que modifique suas principais
atividades praticadas, de forma a alterar seu principal setor de atuacao, ou a agregar a essas
atividades novos negdcios que tenham prevaléncia sobre o setor atual de atuagao da Emissora,
salvo se previamente aprovada pelos Debenturistas;

caso (@) as Garantias Reais ndo sejam constituidas e aperfeicoadas no prazo e forma estipulado
nos respectivos Contratos de Garantia, conforme o caso; (b) a Condigdo Suspensiva Cessdo
Fiduciaria ndo seja implementada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Inicio da
Rentabilidade; e/ou (c) a Condicdo Suspensiva Alienagdo Fiduciaria ndo seja implementada até
30 de novembro de 2025 (inclusive);

nao realizagdo de reforgo ou substituicdo das Garantias Reais, nos termos e prazos estabelecidos
nos respectivos Contratos de Garantia;

contratacdo, pela Emissora e/ou pelas suas Controladas, na qualidade de devedora, de
endividamento junto a instituicdes financeiras ou de captagdo de recursos em mercado de capitais,
isoladamente ou de forma agregada, em montante igual ou superior a R$ 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais) (ou seu equivale em outras moedas)ou fora de condicbes de mercado,
ressalvadas as contratacdes de endividamento ou captacdo de recursos em mercado de capitais
destinadas ao Resgate Antecipado Facultativo Total, as quais encontram-se, desde ja, autorizadas
e sem limitacdo de valor, e que poderdo contar com as Garantias Reais aqui prestadas no ambito
da Emissdo, sem necessidade de deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas);

realizagdo pela Emissora e/ou pelas suas Controladas, sem a prévia e expressa autorizagdo dos
Debenturistas, de pagamentos relativos a transagdes com partes relacionadas salvo por (a)
eventuais pagamentos relativos ao compartilhamento de despesas operacionais; ou (b) aquelas
com valor individual ou agregado, igual ou inferior, a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, sendo o valor referido no item “(b)” referente a
pagamento de transagdes com partes relacionadas a cada exercicio social;

celebracdo de mutuos pela Emissora e/ou pelas suas Controladas, na qualidade de mutuante, a
partir da Data de Emissédo;

13



(xxii) ndo observancia pela Emissora, durante toda a vigéncia da Emissdo, do indice financeiro indicado
a seguir, calculado com base nas demonstracdes financeiras auditadas da Emissora, a ser
anualmente apurado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario, a partir de 31 de
dezembro de 2028 (inclusive) (“Primeiro Acompanhamento do ICSD"):

O Indice de Cobertura do Servico da Divida (*ICSD") devera ser igual ou superior a 1,1 (um inteiro e
um décimo).

Sendo que, para fins do calculo do ICSD:

EBITDA Ajustado — Impostos Pagos — CAPEX + Receita Financeira da Conta Reserva +
Servigo da Divida

“EBITDA Ajustado” significa lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuicdo social,
adicionando-se (i) despesas ndo operacionais; (ii) despesas financeiras; (iii) despesas com amortizagdes e
depreciacGes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e excluindo-se (i) receitas ndo operacionais;
e (ii) receitas financeiras, relativos aos ultimos 12 (doze) meses anteriores a apuragdo do ICSD.

“Impostos Pagos” significa somatoério do Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido pagos
nos ultimos 12 (doze) meses anteriores a apuragao do ICSD.

“Receita Financeira da Conta Reserva” significa todos os rendimentos, juros e quaisquer proveitos
financeiros decorrentes da aplicagdo dos recursos mantidos na Conta Reserva, liquidos de tributos
eventualmente incidentes.

“CAPEX" significa o montante financeiro investido pela Emissora para a formacdo de ativos intangiveis e
imobilizados, relativo aos 12 (doze) ultimos meses anteriores a apuracao do indice;

“Servigo da Divida” significa os valores pagos a titulo de juros e principal das Debéntures nos 12 (doze)
ultimos meses anteriores a apuragdo do indice.

(xxiii) resgate ou amortizacdo de agbes, pagamento de mutuos ou quaisquer outras formas similares de
remessa de recursos aos acionistas, observados o item (xx) acima e item (xi) da Clausula 6.1.1
acima, exceto pelas remessas realizadas apos a data do Primeiro Acompanhamento do ICSD, caso
(a) a Emissora esteja adimplente com relacdo as obrigacdes pecuniarias estabelecidas n Escritura
de Emissado e no Contrato de Cessdo Fiduciaria; e (b) o ICSD esteja igual ou superior a 1,2 (um
inteiro e dois décimos), conforme apurado das demonstragées financeiras anuais auditadas da
Emissora relativas ao exercicio social imediatamente anterior;

(xxiv) inscricdo da Emissora, conforme aplicavel, no cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condicGes andlogas a de escravo, regulado pela Portaria Interministerial n° 4,
de 11 de maio de 2016 (ou outra que a substitua), do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social
e do Ministério das Mulheres, da Igualdade Social, da Juventude e dos Direitos Humanos, ou outro
cadastro oficial que venha a substitui-lo; e

(xxv) destinacao dos recursos liquidos captados por meio da Emissdo de forma diversa ao previsto na
Escritura de Emissao.

Os valores mencionados neste item serdo reajustados, a partir da Data de Emissdo, pela variagao positiva
do IPCA apurado e divulgado pelo IBGE.

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado devera ser prontamente comunicada ao
Agente Fiduciario pela Emissora, nos termos da Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) Dias Uteis da sua
ciéncia. O descumprimento deste dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiduciario e/ou os
Debenturistas de, a critério dos Debenturistas, exercer seus poderes, faculdades e pretensGes previstos
na Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Oferta, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Ndo Automaticos indicados acima, ndo sanados
nos respectivos prazos de cura, quando aplicaveis, acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente
Fiduciario exigir o pagamento do que for devido em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da sua ciéncia do
inadimplemento.

Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento Automaticos, o Agente Fidyciério deverd publicar a
convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do momento
em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar
sobre a eventual decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures.

Nas Assembleias Gerais de Debenturistas mencionadas acima, que serdo instaladas observado o quérum
previsto na Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas
as Debéntures, por deliberacdo de, no minimo, Debenturistas que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo em primeira convocagdo, e a maioria dos
presentes em segunda convocacgdo, desde que estejam presentes, no minimo, 30% (trinta por cento) das
Debéntures em Circulagdo.
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Independentemente do disposto acima, a ndo instalagdo das referidas Assembleias Gerais de Debenturistas
por falta de quérum de instalacdo e/ou a ndo deliberacdo por falta de quérum de deliberacdo, verificadas
apos a primeira e a segunda convocacdes, devera ser interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opcao
dos Debenturistas em nao declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes previstas na Escritura de
Emissdo.

Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar, imediatamente,
comunicado por escrito a Emissora e a B3 informando tal evento, e a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures calculada pro
rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive), e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que for comunicado o vencimento antecipado, de acordo com
os procedimentos da B3, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratorios.

A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a B3 sobre o pagamento de que trata
a Clausula 6.6 acima imediatamente apds o vencimento antecipado, de acordo com os termos e condigdes
do manual de operagoes.

s) Conversibilidade em outros valores mobilidrios: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis
em agoes de emissao da Emissora.

t) Agente Fiducidrio: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com filial na cidade de S&o Paulo, estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2954, 10° andar, Conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01451-000,
inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0003-08, sendo que o Agente Fiduciario identificou que presta
servigos de agente fiducidrio em emissdes da mesma Emissora, coligada e/ou controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora, conforme tabela presente no Anexo III da Escritura de
Emissao.

u) Outros direitos, vantagens e restricdes: Os demais direitos, vantagens e restricdes das Debéntures estdo
descritos na Escritura de Emissao.
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3. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

3.1. Destinacao dos recursos provenientes da oferta, bem como seu impacto na
situacao patrimonial e nos resultados da Emissora

Destinacdo dos recursos provenientes da Oferta

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolucdo
CMN 5.034 e da Portaria, a totalidade dos recursos captados pela Emissora por meio da
Emissdo serdo alocados no pagamento futuro ou reembolso, conforme aplicavel, de gastos,
despesas ou dividas relacionados ao Projeto, assim como para o pagamento de taxas e
despesas relacionadas a Emissao e a Oferta, desde que tais gastos e despesas tenham
sido incorridos em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados da data de
encerramento da Oferta, conforme tabela constante abaixo ("Destinacao
dos Recursos”).

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informagdes necessarias nos termos da
Resolucao CMN 5.034, encontram-se abaixo e nos quadros de usos e fontes apresentados

pela Emissora para obtencdo da Portaria:

Emissora e titular do
Projeto

Namero do protocolo no
ministério setorial

Ministério setorial

Setor prioritario em que o
Projeto se enquadra

Objeto e Objetivo do
Projeto

Beneficios sociais ou
ambientais advindos da
implementacao do Projeto

Data de inicio do Projeto

Data estimada de
encerramento do Projeto

Fase atual do Projeto

Volume estimado dos
recursos financeiros
necessarios totais para a
realizacao do Projeto

Volume de recursos
financeiros estimado a ser
captado com a Emissao

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.,
inscrita perante o CNPJ sob o n° 10.324.624/0001-18.

59000.014659/2020-48 e Portaria do Ministério das
Cidades n© 2.745, de 27 de outubro de 2020, publicada
no Diario Oficial da Unido em 28 de outubro de 2020.

Ministério das Cidades.

Mobilidade Urbana.

Concessao para a prestacao dos servicos de operacao,
manutencdo e conservagdao do transporte publico de
passageiros do Metré do Rio de Janeiro/R] (“Projeto”).

Proporcionar acesso a sistema de transporte seguro,
acessivel, sustentavel e a preco coerente para todos,
melhorando a seguranca por meio da expansao das
redes publicas de transportes, com especial atencdo
para as necessidades das pessoas em situacdao de
vulnerabilidade, mulheres, criangas, pessoas com
deficiéncia e idosos.

No setor de mobilidade, considerando a matriz
energética brasileira, o metrd &, por si s, um meio de
transporte conectado com as solugdes exigidas pela
transicdo energética e metas de descarbonizacao.

31 de janeiro de 2018.

31 de dezembro de 2033.

Em andamento.

R$ 2.800.000.000,00 (dois bilhdes e oitocentos milhdes
de reais).

R$ 2.800.000.000,00 (dois bilhdes e oitocentos milhdes
de reais)
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Percentual que se estima
captar com as Debéntures

frente as necessidades de 100% (cem por cento).
recursos financeiros do
Projeto

Os recursos adicionais necessarios a conclusdao do Projeto poderdo decorrer de uma
combinacdo de recursos préprios da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados,
via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo
critério da Emissora, observadas as restricdoes de endividamento previstas na Escritura
de Emissao.

A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, anualmente para fins do relatério previsto
no item (m) da Clausula 8.5.1 abaixo, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade (conforme
definido abaixo) e até que seja comprovada a totalidade da Destinagdo dos Recursos, que
devera ocorrer até a Data de Vencimento, (i) declaracdo em papel timbrado e assinada
por representante legal, informando sobre a Destinacdo dos Recursos da presente
Emissdo; e (ii) copia do relatério dos gastos incorridos no respectivo periodo enviado ao
Ministério das Cidades, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e/ou documentos que se fagam necessarios

Sem prejuizo no disposto acima, a Emissora compromete-se a apresentar ao Agente
Fiduciario, sempre que solicitado por autoridades ou 6rgdos reguladores, regulamentos,
leis ou determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacao da destinacao
dos recursos por meio de envio de documentos que, a critério das respectivas autoridades
ou 6rgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures.

Impacto da Oferta na situacao patrimonial da Emissora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Emissora, composta pela soma das
debéntures circulante e nédo circulante e do patrimonio liquido, e indicam (i) na coluna “Saldo
Histérico”, a posicao histérica em 30 de junho de 2025; (ii) na coluna “Saldo Ajustado pos
Oferta”, a posicao ajustada para refletir os recursos liquidos que a Emissora espera receber
com a presente Oferta, estimado em R$ 2.641.780.113,50 (dois bilhdes e seiscentos e
quarenta e um milhdes e setecentos e oitenta mil e cento e treze reais e cinquenta centavos)
apos a deducdo das comissdes e despesas estimadas, conforme previstas na Secao 9.2.,
pagina 56 deste Prospecto. Os investidores devem ler a tabela abaixo em conjunto com a
secdo “2.1 Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia da Emissora, bem como
com as informagodes contabeis intermediarias da Emissora, as quais foram incorporadas por
referéncia ao presente Prospecto Preliminar e cujo caminho para acesso esta indicado na
secdo “Documentos ou informacgdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como
anexos”, na pagina 63 deste Prospecto Preliminar.

Saldo Saldo Ajustado
Historico® apos Oferta®
Informacoes Financeiras (em milhares de R$)
Debéntures (circulante e ndo circulante) .......ccocovvvvenieniennnnn. 1.433.653 4.075.433
Total do Patrimonio Liquido.....cceevrerrurmurmsrmsrassmssnssnsnnrnssas 1.467.342 1.467.342
Total da Capitalizagao @ .......ccvceveirerrermnrmresresrersnsrasensnnses 2.900.955 5.442.775
® Significa a posigdo histérica em 30 de junho de 2025, conforme as informagdes contdbeis intermedidrias referentes ao

periodo de 6 (seis) meses encerrado em 30 de junho de 2025, incorporadas por referéncia na Segdo “11. Documentos
ou informagdes incorporadas ao Prospecto por referéncia ou como Anexos”.

@ O total da capitalizacdo corresponde a soma de seus valores referentes as debéntures circulante e ndo circulante e
patrimonio liquido. Esta definicdo relativa ao total da capitalizagdo da Emissora pode divergir daquelas adotadas por
outras empresas.

3) Os saldos ajustados apds a Oferta foram calculados considerando os recursos liquidos que a Emissora espera receber
com a presente Oferta, sendo recursos brutos de R$ 2.800.000.000,00 (dois bilhées e oitocentos milhGes de reais),
deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na Segdo 9.2 deste Prospecto, perfazendo
os recursos liquidos no montante aproximado de R$ 2.641.780.113,50 (dois bilhdes e seiscentos e quarenta e um milhGes
e setecentos e oitenta mil e cento e treze reais e cinquenta centavos).
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3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicao de
ativos, a excecao daqueles adquiridos no curso regular dos negocios, descrever
sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, informar de quem serdao comprados e como o custo sera
determinado

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados, direta ou diretamente,
na aquisicao de ativos fora daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negoécios, apresentar
descricdo sumaria desses negodcios e o estagio das aquisicoes. Se forem
adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serao comprados e como o
custo sera determinado

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serao
utilizados para adquirir outros negdécios, bem como ndo foram adquiridos de partes
relacionadas.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas,
descrever taxa de juros e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir
do ano anterior, apresentar a destinacao daqueles recursos

Conforme indicado no item 3.1 acima e no quadro de usos previsto no Anexo I a Escritura
de Emissdo, uma parte significativa dos recursos sera destinada ao pagamento futuro de
dividas, qual seja, a quitacdo integral da divida da 92 emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acodes, da espécie com garantia real, em série Unica, da Emissora, com
vencimento em 15 de dezembro de 2031. Adicionalmente, sobre o valor nominal unitario
atualizado incidem juros remuneratorios correspondentes a 7,0857% (sete inteiros e
oitocentos e cinquenta e sete décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem
efetuados a partes relacionadas ou a coordenadores da oferta, por conta de
transacoes ja realizadas ou cuja celebracao seja esperada, indicacdao do montante
e dos beneficiarios do pagamento

Item ndo aplicavel, tendo em vista que recursos provenientes da Oferta ndo serdo
destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou aos Coordenadores
da Oferta, por conta de transacoes ja realizadas ou cuja celebracdo seja esperada.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicdo, especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha
outras formas de captacdo previstas para atingir todos os objetivos originais
da Emissora

Os recursos adicionais necessarios ao Projeto decorrerdo de uma combinacdo de recursos
proprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de outros financiamentos
contratados via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos
que terdo destinacdo associada aquela relativa a distribuicao puablica

Conforme mencionado acima, os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto
poderdo decorrer de uma combinagdo de recursos proprios provenientes das atividades da
Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados via mercado financeiro e/ou de
capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pela Emissora como “verde”, “social”,
“'sustentavel” ou termos correlatos, informar

(a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram
seguidos para qualificacdao da oferta conforme item acima;

N3o aplicavel, dado que as Debéntures ndo sdo qualificadas como “verde”, “social”,
“sustentavel” ou termos correlatos.
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(b) qual a entidade independente responsavel pela averiguagdo acima citada e
tipo de avaliacao envolvida;

N3o aplicavel, dado que as Debéntures ndo sdo qualificadas como “verde”, “social”,
“sustentavel” ou termos correlatos.

(c) obrigacdes que a oferta impdoe quanto a persecucao de objetivos “verdes”,
“'sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias,
principios ou diretrizes amplamente reconhecidos; e

N3o aplicavel, dado que as Debéntures ndo sdo qualificadas como “verde”, “social”,
“sustentavel” ou termos correlatos.

(d) especificacao sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo
reporte acerca do cumprimento de obrigacoes impostas pela oferta quanto a

persecucao de objetivos “verdes”, “'sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos,
conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

Ndo aplicavel, dado que as Debéntures ndo sdao qualificadas como “verde”, “social”,
“sustentavel” ou termos correlatos.
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4. FATORES DE RISCO

Esta secdao contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a
Oferta e as Debéntures e os principais fatores de risco relativos a Emissora e suas
atividades ou o0 mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir
as Debéntures no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures da Oferta envolve a exposicao a determinados riscos. Antes
de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores
devem analisar cuidadosamente todas as informagdes contidas na Escritura de Emissdo,
neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora, incluindo as demonstragdes
financeiras da Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este
Prospecto, conforme o caso, ou disponiveis no endereco eletronico da Emissora.

Os negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez
e/ou os negodcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por
qgualquer dos fatores de risco mencionados abaixo. O preco de mercado das Debéntures e a
capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de
qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses em que os potenciais Investidores
poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condigdes das
Debéntures e das obrigacdes assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. E essencial e
indispensavel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e este Prospecto e
compreendam integralmente seus termos e condigdes, os quais sao especificos desta operagdo
e podem diferir dos termos e condicdes de outras operacées envolvendo risco de crédito. Os
potenciais Investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que conhecemos e que acreditamos que atualmente
podem afetar de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo riscos
adicionais e incertezas atualmente nao conhecidos pela Emissora, ou que estes considerem
atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdao exaustivos, podendo riscos adicionais impactar
adversamente as Debéntures ou a condigdo financeira, os negdcios e os resultados das
operacdes da Emissora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se
concretizar, as Debéntures ou a condicdo financeira, os negdcios e os resultados das
operacdes da Emissora poderao ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os
Coordenadores recomendam aos Investidores interessados que contatem seus consultores
juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo
de investimento nas Debéntures da Oferta, os potenciais Investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento,
todas as informacodes disponiveis na Escritura de Emissao e neste Prospecto.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso
a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacdo
as Debéntures; e que (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito da Emissora
e/ou do seu setor de atuacao.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o
contexto assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera
causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou
expressoes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito
adverso relevante nos negocios, na situacdo financeira, nos resultados operacionais, no
fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no
preco das Debéntures. ExpressGes similares incluidas nesta segdo devem ser
compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES
DA OFERTA.
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4.1. FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Maior:

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, a Emissora nao pode garantir
que elas continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na
Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 n3o sera
novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de
renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que
tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que nao
sejam residentes ou domiciliados em jurisdicdo de tributacao favorecida em decorréncia
da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas
caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas
juridicas de direito privado nao classificadas como instituicbes financeiras e
regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de debéntures incentivadas, que
tenham sido emitidas por concessionaria, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do
imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde
que os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sdo consideradas debéntures incentivadas as debéntures que, além dos requisitos
descritos acima, cumpram, cumulativamente, com o0s seguintes requisitos:
(i) remuneracdao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial; (ii) ndo admitir a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada;
(iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedacao a recompra do titulo
ou valor mobiliario pela respectiva emissora ou parte a ele relacionada nos 2 (dois)
primeiros anos apos a sua emissao e a liquidagdo antecipada por meio de resgate ou pré-
pagamento pela respectiva emissora, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN;
(v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de
pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180
(cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de que as debéntures estejam registradas em
sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o
compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados
a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovacao, sendo certo que os projetos de investimento
no qual serdo alocados os recursos deverdo ser considerados como prioritarios pelo
Ministério competente.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de qualquer
direito de resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por
AcOes), a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°® 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissao, caso, a qualquer momento durante a
vigéncia da Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures, (i) as Debéntures deixem
de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de
celebragdo da Escritura de Emissdo, por qualquer motivo ndo imputavel a Emissora; ou;
(ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos das Debéntures por motivo
ndo imputavel a Emissora; ou (iii) seja editada lei determinando a incidéncia de imposto
sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneragdo das Debéntures devidos aos
Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de celebracdo da Escritura
de Emissdo, a Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por (a) nos termos do artigo
19, §19, inciso II, da Lei 12.431, e da Resolucao CMN 4.751, realizar o resgate antecipado
da totalidade das Debéntures mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a Data de
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Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), até a data do resgate antecipado (exclusive), dos Encargos
Moratédrios, se houver, e de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos devidos
e ndo pagos referentes as Debéntures, desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas
regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel, sendo certo que até a realizacdo
do referido resgate antecipado, a Emissora devera arcar com todos os tributos adicionais
gue venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo que a Emissora devera acrescer
a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndao fossem incidentes; ou (b) arcar com todos
os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa
a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

N3o obstante o disposto acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emissao
e até a Data de Vencimento das Debéntures, (i) as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de celebracdo da
Escritura de Emissdo, por qualquer motivo imputavel a Emissora; ou (ii) haja qualquer
retencgdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razdo do ndo atendimento,
pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431 ou em sua regulamentacgao, a
Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por (a) nos termos do artigo 19, §19, inciso
II, da Lei 12.431, e da Resolugdao CMN 4.751, realizar o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures, respeitando a clausula de Resgate Antecipado Facultativo Total prevista
na Escritura de Emissdo, desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentacao aplicavel, sendo certo que até a realizacdo do
referido resgate antecipado, a Emissora devera arcar com todos os tributos adicionais que
venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo que a Emissora devera acrescer a
esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndao fossem incidentes; ou (b) arcar com todos
os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa
a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

By

Adicionalmente, tendo em vista o tratamento tributdrio empregado pela Lei 12.431 a
Emissdo, caso a Emissora ndo utilize os recursos auferidos com as Debéntures na forma
prevista na Secdao “3. Destinacdo de Recursos" acima, dando causa ao seu
desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel pelo pagamento de multa
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor oriundo das Debéntures ndo alocado no
Projeto, observado o disposto no artigo 29, paragrafos 5°, 6° e 7°, da Lei 12.431. Ndo ha
como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade
ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado
secundario brasileiro poderao limitar substancialmente a capacidade dos
investidores de vender as Debéntures pelo preco e na ocasiao que desejarem

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente,
tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagdo a
outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza
mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e
mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores
mobilidrios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém
nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a
alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer
dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.
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Risco de negociacao apenas entre Investidores Qualificados

Nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdao CVM 160, as Debéntures poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (a) livremente entre
Investidores Qualificados; e (b) entre publico investidor em geral apds decorridos 06 (seis)
meses da data de divulgagdo do Anlncio de Encerramento da Oferta, observadas as
obrigacbes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis. Tais restricdes a negociacao das Debéntures poderao reduzir a
sua liquidez no mercado secundario, o que podera trazer dificuldades aos Debenturistas
gue gueiram vender seus titulos no mercado secundario.

A modificacdo das praticas contabeis utilizadas para calculo do indice financeiro
ICSD pode afetar negativamente a percepcao de risco dos investidores e gerar
efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado
secundario

O indice financeiro ICSD estabelecido na Escritura de Emissdo é calculado com base nas
demonstragoes financeiras anuais da Emissora, elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissdo, sendo que nao ha qualquer
garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que ndo podera haver
divergéncia em sua interpretacdo. A percepcdo de risco dos investidores podera ser afetada
negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como ICSD sera
efetivamente calculado e a forma como os mesmos seriam calculados caso o calculo fosse
feito de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode
gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado
secundario, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o preco das Debéntures.

Além disso, a alteracao do calculo ICSD podera (i) acarretar uma reducdo do horizonte
original de investimento esperado pelos Debenturistas e/ou (ii) gerar dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para
as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobilidarios com as mesmas
condigoes das Debéntures.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a
Emissora podera dificultar a captacao de recursos pela Emissora, bem como
acarretar reducao de liquidez das Debéntures para negociacdao no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao
levados em consideracdo, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e seu
desempenho. S3o analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as
obrigacdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a
condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliacdes representam uma opinidao da
Agéncia de Classificacdo de Risco quanto as condigdes da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado.
Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures,
e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco
dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissoes de titulos e valores mobiliarios, o que
podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas
operacles da Emissora, e na sua capacidade de honrar com as obrigacGes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentagodes especificas que condicionam seus investimentos em
valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores
a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o
preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures podera (i)
acarretar uma reducao do horizonte original de investimento esperado pelos
Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos
Debenturistas 8 mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser
dificil encontrar valores mobilidarios com as mesmas condicdes das Debéntures.
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Risco de existéncia, constituicao e suficiéncia das Garantias Reais

Em caso de inadimplemento das obrigacbes assumidas pela Emissora no ambito da
Emissdo, seu eventual pagamento dependerd, principalmente, do sucesso da execucdo das
Garantias Reais.

O processo de excussao das Garantias Reais, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser
demorado e seu sucesso depende de fatores que estao fora do controle dos debenturistas,
podendo ainda o produto da excussao nao ser suficiente para pagar integralmente ou até
mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir
gue os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacbes assumidas pela
Emissora no ambito das Debéntures, ndo ha como assegurar 0 sucesso na excussao das
Garantias Reais. Adicionalmente, quaisquer vicios ou problemas na originacdo e na
formalizagdo das Garantias Reais, além da contestacdo de sua regular constituigdo por
terceiros, podem prejudicar sua execucao e consequentemente prejudicar a utilizacao do
produto da excussdo para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando
prejuizos adversos aos debenturistas.

As obrigacoes da Emissora constantes da Escritura de Emissao estio sujeitas as
hipdteses de vencimento antecipado

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado
(automatico ou ndo) das obrigacGes da Emissora com relagdo as Debéntures. Ndo ha
garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas
obrigacdes, hipotese na qual os Debenturistas poderdao sofrer um impacto negativo
relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera
sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e nas suas operagoes.
Caso ocorra uma das hipdteses de vencimento antecipado, os titulares das Debéntures
terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndao conseguir reinvestir
0S recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada nas Debéntures ou sofrer
prejuizos em razao de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos
recursos investidos.

Para mais informacdes, veja a secao 2 “Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1
deste Prospecto.

As Debéntures poderao ser objeto de Aquisicao Facultativa, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez
e/ou valor das Debéntures no mercado secundario

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados da
Data de Emissao, nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso II, combinado com o artigo
20, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacdo do
CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, ou de outra
legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, adquirir Debéntures, condicionado ao aceite do
Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicavel, observem o disposto no artigo
55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agdes, nas regras estabelecidas na Resolugdo
CVM n° 77, de 29 de margo de 2022 e nas demais regulamentagdes aplicaveis do CMN.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros
em decorréncia de tal Aquisicdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que
existirdo, no momento da aquisicdo, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacdo de Aquisicdo Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez
das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures
podera ser retirada de negociacao.
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As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado nas hipoteses previstas
na Escritura de Emissao

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total e Oferta de
Resgate Antecipado, observados os termos e condigdes previstos na Escritura de Emissao
e as leis e regulamentacoes aplicaveis a época.

Nas hipdteses acima, os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia
do resgate antecipado das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo,
no momento do resgate antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto
de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que
podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros
para os Debenturistas.

As Debéntures objeto da Oferta poderdao ser objeto de resgate antecipado na
hipdtese de indisponibilidade do IPCA

Observado o disposto na Escritura de Emissao, as Debéntures poderdo ser objeto de
resgate antecipado na hipdtese de indisponibilidade do IPCA e caso ndo haja acordo sobre
a Taxa Substitutiva IPCA, observados os termos e procedimentos previstos na Escritura de
Emissdo. Os Debenturistas poderdao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal
resgate antecipado e acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario
previsto na Lei 12.431, caso tal resgate seja realizado em prazo médio ponderado inferior
a 04 (quatro) anos contados a partir da Data de Emissdo, ndao havendo qualquer garantia
de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate
antecipado das Debéntures ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo; dessa forma, um eventual resgate
antecipado das Debéntures podera implicar a aplicagdo de uma aliquota superior a que
seria aplicada caso tais Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento,
podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Quorum de deliberacao em Assembleia Geral

Algumas deliberagoes relacionadas as Debéntures, a serem tomadas em Assembleia Geral,
sao aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos,
exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos na Escritura de Emissdo. O
Debenturista pode ser obrigado a acatar decisdes de outros Debenturistas, ainda que
manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de
dissidéncia do Debenturista em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em
Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizagdo de convocacdo, instalacdo e realizagao
de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da pulverizagcdo das
Debéntures, o que levara a eventual impacto negativo para os titulares das respectivas
Debéntures.

As Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas em virtude da ocorréncia dos Eventos
de Inadimplemento Ndo Automaticos serdo instaladas observado o quérum previsto na
Escritura de Emissdo, e os Debenturistas poderdo optar por declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures, por deliberagdo de, no minimo, Debenturistas que representem,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo (conforme
definido na Escritura de Emissdo) em primeira convocacdo, e a maioria dos presentes em
segunda convocacdo, desde que estejam presentes, no minimo, 30% (trinta por cento)
das Debéntures em Circulagdo. A ndo instalagdo das referidas Assembleias Gerais de
Debenturistas por falta de quérum de instalacdo e/ou a ndo deliberagdo por falta de
quérum de deliberacdo, verificadas apdés a primeira e a segunda convocacdes, sera
interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opgdo dos Debenturistas em ndo declarar
antecipadamente vencidas as obrigagdes previstas na Escritura de Emissao.
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Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulacdo cabera um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo
e por qualquer outro quérum previsto na Escritura de Emissdo, todas as deliberagoes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, incluindo, sem limitagdo, (a) a
substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante ou do Escriturador; (b) alteracdo
das obrigacdes do Agente Fiduciario; (c) renuncia de direitos ou perdao temporario
(waiver) por parte dos Debenturistas; e/ou (d) alteragGes nos procedimentos aplicaveis as
Assembleias Gerais de Debenturistas, dependerdao de aprovacdo de, no minimo,
Debenturistas que representem 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulacdo em primeira convocagcdo, e a maioria dos presentes em segunda convocacao,
desde que estejam presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures
em Circulacdo.

As alteracgoes das caracteristicas das Debéntures descritas a seguir, conforme venham a
ser propostas pela Emissora, somente poderdo ser realizadas mediante aprovacao, em
Assembleia Geral, de, no minimo, Debenturistas que representem 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulacdao, em qualquer convocacao: (a) a Remuneracdo das Debéntures;
(b) a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures; (c) o prazo de vencimento das
Debéntures; (d) os valores e datas de amortizacdo do principal das Debéntures; (e) as
hipdteses de vencimento antecipado, incluindo, mas ndo se limitando aos Indices
Financeiros, exceto por alteracGes de redagdo nos Eventos de Inadimplemento necessarias
para refletir as condicdes de eventual aprovacao prévia (waiver) dos Debenturistas; (f) a
alteracdo das obrigacdes previstas na Clausula VII da Escritura de Emissao; (g) a alteracao
dos quéruns estabelecidos na Escritura de Emissao; (h) criacdo de evento de repactuacao;
(i) da liberagdo ou reducdo das Garantias Reais; e (j) a espécie das Debéntures.

O investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar
decisdes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndo compareca a assembleia geral de Debenturistas ou se abstenha de votar,
ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortizagdo ou a venda compulséria
no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberagao pela
assembleia de Debenturistas. Hd também o risco de o quérum de instalacdo ou deliberacdo
de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os Debenturistas poderdao ndo
conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas a assembleia de Debenturistas.

Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Menor:

E possivel que decisbes judiciais, extrajudiciais, administrativas ou arbitrais
futuras prejudiquem a estrutura da Oferta

Ndo pode ser afastada a hipotese de decisGes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras
gue possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a
estrutura de emissdo e remuneracgao das Debéntures foi realizada com base em disposicoes
legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdbes de natureza legal ou
regulatdria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da
Emissao, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisdes
tenham efeitos retroativos.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacdées equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou os respectivos
representantes de cada uma das entidades mencionadas poderdao gerar
questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da Oferta,
o0 que podera impactar negativamente a Oferta

A Oferta e suas condicbes, passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgagao
deste Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anudncio de
Encerramento da Oferta, poderdao ser veiculadas matérias contendo informacoes
equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou 0s
respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo
certos dados que ndao constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes
da Resolugdo CVM 160 veda qualquer manifestagdo na midia por parte da Emissora ou dos
Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da
Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informacGes que ndo foram
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fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo da Emissora ou dos Coordenadores. Assim,
caso haja informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou,
ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto, a CVM,
a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o conteldo de tais matérias, o que
podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais
investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta,
com a consequente alteracdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Risco de ndo cumprimento de Condicoes Precedentes

O Contrato de Distribuicao prevé diversas Condicdes Precedentes (confome definido neste
Prospecto) que devem ser satisfeitas até a data da liquidagdo da Oferta, sendo certo que
as condicdes verificadas anteriormente a data de liquidacdo da Oferta deverdo ser
mantidas até a data de liquidacdo. A ndo implementacdo de qualquer uma das Condicoes
Precedentes, sem renuncia por parte dos Coordenadores, ensejara a exclusdo da Garantia
Firme, e tal fato devera ser tratado (a) caso a Oferta ja tenha sido divulgada publicamente
por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, como
modificagao da Oferta, podendo, observado o disposto no Contrato de Distribuicao, implicar
resilicdo do Contrato de Distribuicdao; ou (b) caso o registro da Oferta ja tenha sido obtido,
como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, devendo, portanto, ser observados
os paragrafo 4° ou 5°, conforme o caso, do art. 70 da Resolugdo CVM 160. Em caso de
rescisao do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo podera causar o cancelamento do registro
da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora, bem como aos investidores.

Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intengdes de investimentos serdo
automaticamente canceladas e a Emissora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por
eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores, podendo gerar prejuizos
financeiros e custos de oportunidade incorridos pelos potenciais investidores. Nao ha garantias
de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardao disponiveis para investimento ativos com
prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender
ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condicOes
diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou do registro; (ii) estiver sendo
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme
a regulamentacdo que dispOe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobilidrios; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro. Adicionalmente, a rescisdo do
Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugao CVM
160 e/ou do Contrato de Distribuicao da Oferta, todos os atos de aceitacdo serao
cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicarao tal evento aos investidores, o
que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Logo, nas
hipéteses de cancelamento ou revogacdo da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do preco de subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido preco
de subscricdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com
dedugao dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do
cancelamento ou revogacao da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e
os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
investidores. Para mais informacdes sobre a eventual revogacdo, suspensao e/ou
modificacdo da Oferta, veja e secdo “5. Cronograma de Etapas da Oferta”, na pagina 42
deste Prospecto.

A participacao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicao da
Remuneracgédo das Debéntures e resultar na reducéo da liquidez das Debéntures
no mercado secundario

A Remuneracdo das Debéntures sera definida mediante Procedimento de Bookbuilding.
Podera ser aceita a participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, o que podera afetar de forma adversa a formacdo e a
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definicdo da taxa da remuneracdo final das Debéntures. Isso ocorre porque tais
Investidores podem influenciar a formacao do prego de forma nao isenta ou descaracterizar
0 seu processo de formagdo, especialmente se houver comissdao de sucesso atrelada a
reducao da taxa de remuneracgao.

As Pessoas Vinculadas que atuarem como coordenadores da Oferta poderdao se beneficiar
da reducdo da taxa de remuneracdao quando houver comissdao de sucesso atrelada a essa
reducdo. Isso porque, conforme previsto no contrato de distribuicdo, quanto maior a
eficiéncia da taxa de remuneracdao, maior podera ser o valor devido a titulo de comissao
de sucesso.

Ainda, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneragao,
as intencgdes de investimento dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham
participado do mediante Procedimento de Bookbuilding serdao canceladas, observado o
previsto no §1° do artigo 56 da Resolugao CVM 160.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneracdo, as
intencdes de investimento dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas nao serao
canceladas e, portanto, sera aceita a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas. A participacdo de Pessoas Vinculadas na subscricdo e
integralizacdo das Debéntures na Oferta podera reduzir a quantidade de Debéntures para os
Investidores que ndao sejam Pessoas Vinculadas, podendo posteriormente reduzir a liquidez
dessas Debéntures no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas
podem optar por ndo negociar o ativo no mercado secundario e manter essas Debéntures
como investimento até o vencimento. Ndo ha como garantir que o investimento nas
Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas nao
optardo por manter as Debéntures que subscreverem e integralizarem fora de circulagdo.

Considerando o disposto acima, os Investidores devem estar cientes de que a participagdo de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no mediante Procedimento de Bookbuilding podera
impactar adversamente a formacao da taxa final da Remuneragdo e que, caso seja permitida,
nos termos acima previstos, o investimento nas Debéntures por Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Na&o realizacao adequada dos procedimentos de execucao pelo Agente Fiduciario
e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures, afetando
negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures

O Agente Fiduciario, nos termos da Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada, é responsavel por realizar os procedimentos de cobranca e execucdo
das Debéntures, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Debenturistas. A realizacdo
inadequada dos procedimentos de execucdo das Debéntures, por parte do Agente
Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar
o0 pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora
em razdo de cobranca judicial das Debéntures, a capacidade de satisfagcdo do crédito pode
ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures.

A(s) Agéncia(s) de Classificacao de Risco podera(do) ser alterada(s) sem
Assembleia Geral de Debenturistas, afetando negativamente os resultados da
Emissora e a liquidez das Debéntures

Conforme previsto na Escritura de Emissdo, a(s) Agéncia(s) de Classificacdo de Risco
podera(do) ser substituida(s) pela Standard & Poor's ou pela Moody’, sem a necessidade
de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas. Tal substituicdo podera ndao ser bem-
sucedida e afetar adversamente a avaliacdo dos resultados da Emissora, o que podera
afetar negativamente as operacbes e desempenho referente a Emissdo e,
consequentemente a rentabilidade das Debéntures. Adicionalmente, alguns dos principais
investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais
como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacGes
especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios com determinadas
classificagdes de risco.
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Assim, o rebaixamento de classificacGes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode
obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo
afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociacao no mercado secundario.

A variagcdo da taxa basica de juros podera ter um efeito prejudicial sobre as
atividades e resultados operacionais da Emissora

A elevacdo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter
impacto negativo no resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento
econOomico. Diante desse cenario, ndo ha garantia de que serdo concedidos financiamentos
a Emissora e nem de que os custos de eventual financiamento serdo satisfatérios. Na
hipétese de elevacdo da taxa basica de juros, podera impactar nos custos da divida da
Emissora e das respectivas despesas financeiras deles originadas, o que podera ter um
impacto negativo nos negdécios da Emissora, na sua respectiva condicdo financeira e nos
resultados de suas operagoes.

Risco de baixa liquidez do mercado secundario

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures historicamente
apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado
de negociacdo das Debéntures que permita aos titulares das Debéntures a sua alienacao,
caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os Debenturistas podem ter
dificuldade para realizar a venda desses titulos no mercado secundario ou, até mesmo,
podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem sofrer prejuizos financeiros.
Além da dificuldade na realizacdao da venda, a baixa liquidez no mercado secundario de
debéntures no Brasil poderd causar também a deterioracdo do preco de venda desses
titulos. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado
para as Debéntures. A liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser
negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode
ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures, independentemente
das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

Rebaixamento do rating de crédito do Brasil pode afetar negativamente a
Emissora

Os ratings de crédito afetam a percepgao de risco dos investidores e, como resultado, os
rendimentos exigidos nas emissdes de divida nos mercados financeiros. As agéncias de
classificacdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, levando em conta
uma série de fatores, incluindo tendéncias macroeconémicas, condicdes fiscais e
orcamentarias, endividamento e a perspectiva de mudanca nesses fatores.

O eventual rebaixamento do rating de crédito do Brasil, realizado durante a vigéncia das
Debéntures, podera obrigar determinados investidores a alienar as Debéntures, de forma
a afetar adversamente seu prego e sua negociagdo no mercado secundario, o que podera
resultar em prejuizos aos investidores. Além disso, a Emissora poderd encontrar
dificuldades em realizar outras emissoes de titulos e valores mobiliarios, o que podera,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagoes da
Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta, podendo
resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel as Debéntures ou na interpretagao
das normas tributarias poderao afetar o rendimento das Debéntures

Alteragdes na legislagdo tributdria aplicavel as Debéntures, a criagdo de novos tributos ou,
ainda, mudangas na interpretacdo ou na aplicagdo da legislacdo tributaria por parte dos
Tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar negativamente o rendimento
liquido das Debéntures para seus titulares, que poderdo sofrer perdas financeiras
decorrentes das referidas mudancgas.

Risco de potencial conflito de interesse

Os Coordenadores da Oferta e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos
econdmicos eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora,
diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades,
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adquiridos em operagOes regulares em bolsa de valores a precos e condicdes de mercado,
bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negocios, com a
Emissora. Por esta razao, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores
da Oferta e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos pode gerar um
conflito de interesses. Adicionalmente, os Coordenadores e as empresas de seus
respectivos grupos ndo estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades
conduzidas no curso normal de seus negdcios em decorréncia da presente Oferta, o que
pode resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Emissora

A Emissora contratou prestadores de servigos terceirizados para a realizagcao de atividades
como auditoria, agente fiduciario, escrituracao, liquidacdo, dentre outros, que prestam
servicos diversos. Caso algum destes prestadores de servicos sofra processo de faléncia,
aumente significativamente seus precos ou ndo preste servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico e se
ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituigdo
satisfatdria, a Emissora deverda atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura
interna, o que demandard tempo e recursos e podera afetar adversamente o
relacionamento entre a Emissora e os Debenturistas.

Risco em funcao do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela
ANBIMA no ambito do Acordo de Cooperagcdo Técnica celebrado entre
CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) sera registrada
automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de
analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apds a divulgacdo
do andncio de encerramento da Oferta a CVM. A Oferta esta também dispensada do
atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em
ofertas publicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM, com 0s quais os
investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no
ambito da Oferta ndo sao conferidas aos Investidores Qualificados todas as protegoes legais
e regulamentares conferidas a investidores que ndao sejam Investidores Qualificados e/ou a
investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios
registradas perante a CVM, inclusive, dentro outras questdes, no que diz respeito a revisdo
deste Prospecto, de forma que os Investidores Qualificados podem estar sujeitos a riscos
adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de anadlise prévia pela CVM e/ou
pela ANBIMA. Os Investidores Qualificados interessados em investir nas Debéntures no
ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e
investigacao independentes sobre a situacao financeira e as atividades da Emissora.

Risco de Auditoria Juridica Restrita

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo
reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora. Caso tivesse sido
realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas
contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos
Debenturistas, na medida em que poderiam indicar um risco maior no investimento e,
consequentemente, uma remuneragao maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas
Debéntures. Desta forma, os potenciais Debenturistas devem realizar a sua propria
investigacao antes de tomar uma decisao de investimento, bem como estarem cientes que
o Formulario de Referéncia, as demonstragdes financeiras da Emissora também ndo foram
objeto de auditoria juridica pelos Coordenadores ou pelos assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de
pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem
impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a
totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisicdo das
Debéntures.
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Risco da nao implementacao das Condicoes Suspensivas e da nao constituicao
das Garantias Reais

Nos termos do artigo 121 e 125 do Cddigo Civil, a eficacia das Garantias Reais estd
condicionada a ocorréncia das Condicdes Suspensivas e, caso esta ndo seja implementada,
as Garantias Reais ndo se tornarao eficazes, de modo que os Debenturistas ndo poderao
contar com elas para satisfacao dos seus créditos caso venha a ser necessario, podendo
resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Risco de nao obtencao da anuéncia prévia do Poder Concedente na hipétese de
um evento de excussao da Alienagao Fiducidria de A¢coes Emissora

Nos termos do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes, em caso de ocorréncia de um
Evento de Excussao (conforme definido no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acgdes), a
efetiva alienagdo das acbes da Emissora dependera de anuéncia prévia do Poder
Concedente com relacdo a transferéncia do controle da Emissora. Portanto, na hipotese de
nao obtencdo da anuéncia prévia do Poder Concedente, poderd ndo ser possivel realizar a
excussao das acgOes alienadas fiduciariamente e, consequentemente, os Debenturistas nao
poderdao obter os recursos decorrentes da excussao da referida garantia, podendo gerar
prejuizo aos Debenturistas.

Risco de necessidade de liberacdo de recursos bloqueados, na hipotese de
ocorréncia de um Evento de Bloqueio e/ou Evento de Excussdo da Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios, para a garantia da operacionalizacdo dos
servicos objeto do Contrato de Concessao

O Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios prevé que, na hipétese de ocorréncia
e continuidade de um Evento de Bloqueio e/ou de um Evento de Excussao (ambos conforme
definidos no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios), eventuais valores
remanescentes nas Contas da Operacao, apds a transferéncia de recursos descrita no
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios, serdao bloqueados.

Contudo, em observancia do art. 28 da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme
alterada, devera ser realizada a liberagao de recursos na medida necessaria para assegurar
a devida continuidade e operacionalizacdo dos servigos objeto do Contrato de Concessao.
Desse modo, no caso de um Evento de Bloqueio e/ou Evento de Excussao, 0S recursos
decorrentes da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios retidos nas Contas da Operacdo
podem ndo ser suficientes para realizacdo dos pagamentos devidos no ambito das
Debéntures, podendo gerar prejuizo aos Debenturistas.

4.2. FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus
investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis
em seu Formulario de Referéncia, na secdo “4. Fatores de Risco”, incorporado por
referéncia a este Prospecto, bem como se encontram descritos abaixo:

a) Fatores de risco relacionados a Companhia

Nos termos dos contratos de divida, debéntures e empréstimos, a Companhia
esta sujeita ao cumprimento de obrigacoes especificas. O descumprimento
dessas obrigacoes que ndo for aprovado por credores podera resultar em
decretacdo do vencimento antecipado de dividas e na execugcao de garantias
constituidas.

A Companhia possui contrato de financiamento que exige a manutengdo de certos indices
financeiros e o cumprimento de determinadas obrigacdes. Qualquer inadimplemento dos termos
de tal contrato que ndo seja anuido por seus respectivos credores podera resultar na decisdo
em declarar o vencimento antecipado do saldo devedor da respectiva divida. A antecipagdo de
pagamento no ambito do contrato de financiamento ou a incapacidade da Companhia de incorrer
em novos endividamentos pode forgar a necessidade de novos aportes de capital ou realizar
pagamentos na qualidade de garantidora dos financiamentos, e, consequentemente, impactar
de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior
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A Companhia esta exposta a riscos relacionados ao volume de demanda (medido
em termos de passageiros).

Parte das receitas da Companhia depende diretamente da quantidade de passageiros
pagantes que utilizam o sistema metroviario e das integracdes destes sistemas com outras
modalidades de transporte. Por consequéncia, os resultados da Companhia estdo
vinculados a arrecadacao tarifaria sobre esse volume de passageiros.

A reducao do fluxo de passageiros pode ocorrer em razdo de fatores macroeconémicos,
como, por exemplo, da diminuicdo da atividade econémica urbana, inflagdo e queda do
nivel de emprego e renda.

O volume de passageiros pode também ser afetado pela concorréncia direta de outros
modos de transporte, como, por exemplo, 6nibus, vans, taxis e carros por aplicativo.
Investimentos na melhoria desses modos podem, em alguns casos, aumentar a
competitividade com o modal metroviario.

Assim, a reducao da demanda de passageiros pode impactar de forma adversa os
resultados financeiros da Companhia, o que pode impactar de forma negativa a capacidade
de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo
financeiro aos Debenturistas.

Fatores externos ao mercado de transporte urbano também podem impactar a
movimentacao das pessoas pela Regido Metropolitana do Rio de Janeiro. A exemplo do que
sucedeu com a deflagragcdo da pandemia de COVID-19, a ocorréncia de doencas
contagiosas e que exijam o isolamento social, podem levar o poder publico a adogao de
medidas que restrinjam a circulacdo de pessoas, como o incentivo do trabalho remoto,
suspensao de atividades escolares, cancelamentos de eventos, restricdo de horario de
funcionamento dos comércios e outros estabelecimentos. Essas acdes podem afetar
diretamente os resultados da Companhia devido a diminuicdo do fluxo de passageiros e,
por consequéncia, a geragao de receitas e faturamento.

Ainda, devido a forma de contagio desse tipo de doenca causadora de epidemias e
pandemias, ha risco para os colaboradores da Companhia que ndo puderem realizar suas
tarefas de modo remoto, sobretudo para os operacionais e de manutengdo que necessitam
se deslocar para seus postos de trabalho. Em um cenario critico, com possivel afastamento
de um numero elevado de colaboradores, podera haver comprometimento da qualidade do
servigo ofertado e, somada a queda do faturamento, a Companhia podera ter a sua
classificagdo de risco rebaixada, como ocorreu em abril de 2020.

Com a assinatura do 10° Termo Aditivo, ficou estabelecido um mecanismo de
compartilhamento do risco da variacdo de demanda com o Governo do Estado. Caso a
demanda real contabilizada anualmente pelo MetroRio esteja entre 90% (noventa por
cento) e 110% (cento e dez por cento), inclusive, da demanda projetada para o periodo,
nenhuma das partes fard jus ao reequilibrio econdmico-financeiro por variacdo de
demanda. Caso a demanda real contabilizada esteja abaixo de 90% da demanda projetada,
o MetroRio fara jus a reequilibrio econémico-financeiro até o patamar de 90% da demanda
projetada. Caso a demanda real contabilizada esteja acima de 110% da demanda
projetada, o Governo do Estado fara jus a reequilibrio econ6mico-financeiro a partir do
patamar de 110% da demanda projetada. O mecanismo da banda inferior tera inicio de
sua vigéncia em 2027, sendo aplicado até o fim da concessao. Os eventos indicados acima
também podem afetar a capacidade de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures,
podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

A Companhia esta sujeita a perdas de receitas decorrente de interrupgoes das
operacoes ou degradacao da qualidade dos servicos.

A Companhia requer uso de tecnologias, sistemas de informatizacao e recursos de
operacao, os quais estdo sujeitos a fatores de riscos internos e externos ao negdcio, que
poderdo afetar e ocasionar interrupgdes nao previstas nas suas operacoes. Estes eventos
incluem (i) acidentes operacionais e com ativos de infraestrutura, (ii) quebra ou falha de
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equipamentos ou processos, (iii) sabotagem, (iv) catastrofes como explosdes ou incéndios,
(v) fenbmenos naturais como chuvas intensas, causando alagamentos e inundagdes, ou
(vi) outros eventos similares que podem acarretar perdas de receitas ou ainda reduzir a
demanda de clientes da Companhia. Os eventos indicados acima podem afetar a
capacidade da Companhia de cumprir as obrigacGes decorrentes das Debéntures, podendo
resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

A ocorréncia destes impactos pode ainda gerar sancdes administrativas e penais, sem
prejuizo de obrigacdes de reparagao de danos que eventualmente tenham sido causados
a terceiros e, consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade de cumprir as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

A Companhia pode ser negativamente afetada por inquéritos, investigacoes e
outras medidas administrativas e judiciais.

A Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, introduziu o conceito de
responsabilidade objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas envolvidas em atos
lesivos a administracdo publica, sujeitando o infrator a determinadas sancbes. A Lei
Anticorrupcao determinou ainda que sociedades controladas, dentre outras, serdo
solidariamente responsaveis pela pratica dos atos ali previstos pelo seu controlador,
restringindo-se referida responsabilidade a obrigacdo de pagamento de multa e reparacao
integral do dano causado.

Assim, a Companhia, em fungdo das relacGes externas necessarias a operagdo, pode vir a
ser envolvida em inquéritos, investigacdes ou processos envolvendo a Companhia
instaurados com base na Lei Anticorrupcdo, ndo sendo possivel prever ou estimar suas
duracGes, escopos ou resultados. Tais inquéritos, investigagdes ou processos podem
impactar negativamente a Companhia e desviar os esforcos e a atencdao de sua
administracdo das operacgdes celebradas no curso normal dos negocios. Além disso, pode
haver investigagdes, inquéritos e processos em curso sobre os quais a Companhia ndo
tenha conhecimento.

Nesse sentido, em relagcdo a qualquer investigacdo, inquérito ou processo futuramente
instaurado envolvendo a Companhia, ndo ha garantia de que a Companhia ndo sera
demandada a pagar multas ou prestar outro auxilio financeiro, consentir com medidas ou
ordens relativas a condutas futuras, ou sofrer outras penalidades, qualquer uma das quais
podera resultar em um efeito adverso relevante sobre a Companhia, o que pode impactar
de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas. Também é

possivel que outras informagdes prejudiciais a Companhia e aos seus interesses venham a
tona no curso de tais investigagoes.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

A Companhia pode nao conseguir contratar apédlices de seguros ou renova-las em
termos e condicoes favoraveis, bem como, as coberturas de seguros contratadas
podem nao ser suficientes para repor perdas e danos decorrentes de eventual
sinistralidade.

Existe o risco de a Companhia ndo conseguir renovar as apdlices de seguros vigente ou
contratar novas apdlices em fungdo de diversos fatores, inclusive os relacionados a analise
de crédito da Companhia. A ndo contratagdo ou renovacdo de apdlices de seguros pode
ocasionar o descumprimento de clausulas previstas nos contratos de concessao. Além
disso, a Companhia ndo pode garantir que as coberturas contratadas sejam suficientes
para reparar completamente perdas e danos decorrentes de eventual sinistralidade e
indenizar os lucros cessantes. Podem também ocorrer eventos de sinistro ndo previstos ou
ndo cobertos por essas apolices, incorrendo em custos e despesas adicionais para a
Companhia. A Companhia também ndo pode garantir que receberd as indenizagOes
previstas em tempo habil e adequado, o que pode, de maneira geral, impactar de forma
negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacbes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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Decisoes desfavoraveis em processos judiciais e administrativos poderédo afetar
0s negocios e resultados da Companhia.

A Companhia figura como parte, de forma isolada, em conjunto ou solidaria, em processos
nas esferas judiciais e administrativas. As provisdes constituidas, as garantias em juizo e
os honorarios incorridos em face aos custos e despesas relacionadas a decisOes
desfavoraveis nesses processos podem causar efeitos negativos sobre os resultados da
Companhia, incluindo a possibilidade de ocorréncia de penhora de seus ativos. Além disso,
decisoes judiciais e administrativas desfavoraveis podem gerar perdas para Companhia no
gue diz respeito a sua reputacao e imagem e refletir de forma negativa em suas operacoes,
0 que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor/ Materialidade: Menor

Os negocios da Companhia estao sujeitos a ataques cibernéticos e violagcoes de
seguranca e privacidade.

A Companhia esta sujeita a coleta, armazenamento, processamento e transmissdo de
dados sensiveis ou pessoais de clientes, fornecedores e/ou empregados. Os sistemas de
tecnologia da informacdo utilizados para esses fins podem sofrer violacdes, programadores
de computador e hackers podem desenvolver e implantar virus, worms e outros programas
de softwares mal-intencionados que atacam seus produtos ou exploram quaisquer
vulnerabilidades de seguranca dos seus produtos. Além disso, os softwares e aplicativos
de hardware e sistema operacional que suas controladas utilizam podem conter defeitos
de design ou fabricacdo, incluindo “bugs” e outros problemas que podem interferir
inesperadamente na operacdo do sistema.

As técnicas utilizadas na obtengdo de acesso nao autorizado, impréprio ou ilegal a sistemas
e dados da Companhia ou dados dos seus clientes, para desabilitar ou desqualificar servigos
ou sabotar sistemas, estdo em constante evolugdo. Podem ser dificeis de detectar
rapidamente e frequentemente ndo sao reconhecidas antes de serem langcadas contra um
alvo. Partes ndo autorizadas podem tentar acessar seus sistemas ou instalacdes de
diversas formas, inclusive, entre outras, por meio da invasdao dos seus sistemas ou
sistemas de clientes, parceiros ou prestadores de servigos, ou tentativas fraudulentas de
induzir seus empregados, clientes, parceiros, prestadores de servigos ou outros usuarios
de seus sistemas a fornecer nomes, senhas ou outras informacGes sensiveis, informacoes
estas que podem ser utilizadas para acessar seus sistemas de TI. Algumas dessas técnicas
podem ser amparadas por recursos tecnoldgicos e financeiros significativos, fazendo com
gue se tornem ainda mais sofisticadas e dificeis de detectar.

Os sistemas de tecnologia de informacdo e infraestrutura da Companhia pode ficar
vulneravel a ataques cibernéticos ou violagdes de seguranca e terceiros podem conseguir
acessar informacgbes pessoais ou privadas de seus clientes, fornecedores e empregados
gue estdo armazenadas ou podem ser acessadas por meio de seus sistemas. Suas medidas
de segurangca podem sofrer violagbes devido a falha humana, ato ilicito, falhas ou
vulnerabilidade de sistemas, ou outras irregularidades. Qualquer violacdao real ou
percepcao de violacao de sua seguranca pode interromper suas operagdes, indisponibilizar
seus sistemas ou servigos, resultar em divulgacdo indevida de dados, lesar de forma
relevante sua reputacdo e marca, resultar em exposigdo financeira e juridica relevante, e
fazer com que clientes percam a confianga em seus produtos e servigos, afetando de
maneira adversa seus negdcios, condicdao financeira ou resultados operacionais. Além
disso, quaisquer violacdes da rede ou seguranca dos dados de seus fornecedores, inclusive
central de dados e fornecedores de servicos de nuvem, podem ter efeitos negativos
similares. A vulnerabilidade ou a percepcao de vulnerabilidade ou a violagdo de dados pode
resultar no ajuizamento de agbes contra a Companhia ou suas controladas. Nao ha como
garantir que os atuais mecanismos de protecao de seus sistemas de tecnologia de operacao
e TI sejam suficientes para evitar ataques cibernéticos e violagbes de seguranga e
privacidade, o que pode impactar de forma negativa a Companhia e, consequentemente,
a sua capacidade de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar
em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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A Companhia podera sofrer impactos na sua operacdo e/ou elevacdo dos seus
custos de manutencdo em virtude da obsolescéncia de seus ativos operacionais.

A obsolescéncia ocorre quando um componente/equipamento ja ndo € mais fabricado e foi
substituido por novas tecnologias no mercado. O ativo continua operacional até o fim da
vida util, porém em caso de falha que necessite substituicdo, ele ndo sera encontrado e
necessitara de adaptacao ou modificacdo de projeto.

A Companhia opera e mantém ativos operacionais que datam do inicio da operagdo do
sistema Metroviario do Rio de Janeiro, margo de 1979, sendo algumas pegas obsoletas e
nao mais encontradas facilmente no mercado.

A Companhia possui um Plano de Renovacdo de Ativos Estratégicos, que estabelece a
prioridade e a estratégia de renovacdo de cada ativo com risco de obsolescéncia. Este
plano foi apresentado ao Poder Concedente que reconheceu a necessidade de renovacao e
a sua responsabilidade pelos investimentos necessarios. Atrasos na renovagao destes
ativos pelo Poder Concedente podem ocasionar falhas e afetar de forma adversa a operagao
da Companhia, bem como seu resultado financeiro, em virtude do incremento aos custos
de manutencgdo, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de
cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo
financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

b) Fatores de risco relacionados aos seus acionistas, em especial os acionistas
controladores

A Companhia acredita ndo estar exposta, atualmente, a quaisquer riscos relacionados aos
seus acionistas.

c) Fatores de risco relacionados as suas controladas e coligadas
N3o aplicavel, uma vez que a Companhia ndo possui controladas ou coligadas
d) Fatores de risco relacionados aos seus administradores

A Companhia acredita ndo estar exposta, atualmente, a quaisquer riscos relacionados aos
seus administradores.

e) Fatores de risco relacionados aos seus fornecedores
Riscos relacionados a terceirizacao de parte substancial das atividades.

A Companhia terceiriza parcela consideravel de suas atividades, mediante a contratagao
de prestadores de servigo. A incapacidade ou indisposicao de tais terceirizados em prestar
0s servicos contratados a Companhia de forma e em prazos adequados, conforme as
especificagdes contratuais, podera acarretar o inadimplemento de contratos e causar a
Companhia um efeito adverso relevante. Ademais, a Companhia estd sujeita a rescisao ou
nao renovacdo de tais contratos de prestacdo de servicos, bem como pode ndo ser capaz
de contratar, em tempo e com precos similares, prestadores de servico igualmente
qualificados.

A Companhia pode, ainda, responder solidaria ou subsidiariamente por eventuais débitos
trabalhistas e previdenciarios relacionados aos terceiros alocados para seu atendimento.
Além disso, a Companhia ndo pode garantir que os trabalhadores terceirizados nao
ingressardao com reclamagdes trabalhistas pleiteando vinculo de trabalho com a
Companhia. A ocorréncia de qualquer dessas hipdteses podera afetar a qualidade e
continuidade dos negdcios da Companhia e impactar adversamente os resultados da
Companhia, e, consequentemente, a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagoes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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A Companhia pode enfrentar situacoes de potencial conflito de interesses em
negociacoées com fornecedores.

A Companhia possui despesas decorrentes de consultorias juridicas com os quais um
diretor executivo indicou conflito de interesses. A Companhia ndo pode garantir que suas
politicas e procedimentos sejam eficazes para evitar situacdes de potencial conflito de
interesse entre as partes, e que seus administradores prestaram ou prestardo estrita
observancia as boas praticas de governanca e/ou normas existentes para dirimir situagoes
de conflito de interesses.

Caso a Companhia celebre transacbes com tais fornecedores em carater ndo comutativo,
trazendo beneficios as partes envolvidas, a ocorréncia dessas transacdes pode impactar
de forma adversa os negdcios, os resultados financeiro e operacional, a imagem e,
consequentemente, a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

f) Fatores de risco relacionados aos setores da economia nos quais a Companhia
atua

O Governo Federal exerceu e continua exercendo influéncia significativa sobre a
economia brasileira. Essa influéncia, bem como as condicoes politicas e
econémicas brasileiras, pode afetar adversamente as atividades da Companhia.

Historicamente, a economia brasileira tem sofrido intervengdes frequentes por parte do
Governo Federal, que por vezes, realiza modificagdes significativas em nossas politicas e
normas. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflagdo, além de
outras politicas e normas, frequentemente implicam aumento das taxas de juros, mudanca
das politicas fiscais, controle de pregos, controle de capital e limitacdo as importagoes,
entre outras medidas. A Companhia ndo tem controle sobre as medidas e politicas que o
Governo Federal pode vir a adotar no futuro, e tampouco pode prevé-las. Os negdcios
realizados pela Companhia, bem como sua situagdo econOmico-financeira e resultado
podera vir a ser adversamente afetado pelos seguintes fatores:

. taxas de juros (a depender da taxa utilizada em aplicacbes financeiras e
endividamento de tais empresas, estas podem ter suas receitas financeiras
impactadas adversamente);

. controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior (que pode impactar as
relacdes comerciais das empresas com fornecedores estrangeiros);

. politica monetaria;

. alteracdo das normas trabalhistas, legais e regulatdrias, bem como na politica fiscal
e normas tributarias (principalmente aquelas atinentes aos beneficios fiscais a que
as empresas possuem direito);

" inflagdo (risco no aumento de despesas com salarios, materiais necessarios para o
fomento das areas de atuacdo das empresas, haja vista os segmentos de atuagdo
serem focado em mobilidade urbana, bem como os préprios custos de manutengdo
para prestacdo de servigos neste segmento);

= liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;
. expansao ou contracao da economia brasileira;
" salde publica, inclusive em razdo de epidemias e pandemias, como em eventos

similares a pandemia da COVID-19; e

. instabilidade social e politica, bem como outros acontecimentos diplomaticos e
econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.
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A incerteza quanto a implementacdo de mudangas por parte do Governo Federal pode
contribuir para a incerteza econ6mica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado
de valores mobiliarios brasileiro e dos valores mobilidarios emitidos no exterior por
companhias brasileiras.

Além disso, a economia brasileira foi afetada por eventos politicos recentes que também
afetaram a confianga dos investidores e do publico em geral, prejudicando assim o
desempenho econémico brasileiro. Adicionalmente, qualquer falta de decisdo do governo
brasileiro para implementar mudancas em certas politicas ou regulamentos podem
contribuir para a incerteza econ6mica dos investidores em relagcdo ao Brasil e aumentar a
volatilidade do mercado, o que pode ter um efeito adverso sobre a Companhia e podera,
consequentemente, afetar negativamente os seus resultados, sua situacdo econémica e a
capacidade da Companhia de cumprir as obrigacGes decorrentes das Debéntures, podendo
resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Crises econOmicas, sanitarias, politicas, ambientais ou qualquer outro tipo de
crise que tenha o condéo de impactar a economia brasileira podera afetar o poder
aquisitivo da populacao, o que, podera resultar em uma diminuicao do numero de
usuarios dos servicos ofertados pela Companhia.

Crises econbmicas, sanitarias, politicas, ambientais ou qualquer outro tipo de crise que
tenha o conddo de impactar a economia brasileira poderao afetar os servigos ofertados e,
consequentemente, os negdcios da Companhia. A crise financeira originada nos Estados
Unidos no terceiro trimestre de 2008, por exemplo, provocou a desvalorizacdo do real
frente ao ddlar, a restricdo de crédito no mercado interno, o aumento das taxas de
desemprego, o aumento da inadimpléncia e, consequentemente, a reducdo do consumo
no Brasil. No mesmo sentido, a crise politico-econdmica vivenciada pelo pais entre 2015-
2016, teve um impacto relevante nas taxas de desemprego, diminuindo o poder aquisitivo
da populagdo e, consequentemente o consumo no pais.

A crise sanitaria decorrente do COVID-19 que resultou em medidas restritivas de
circulagdo, tomadas pelo poder publico para desacelerar sua propagacdo, o volume de
pessoas utilizando transporte publico foi reduzido, impactando o volume de passageiros
transportados pela Companhia.

A Companhia ndo consegue garantir que novos surtos de doencas regionais e/ou globais
ndo acontecerdo, tampouco assegurar que sera capaz de tomar as providéncias
necessarias para impedir um impacto negativo em seus negodcios, o que podera afetar
adversamente sua situagdo econdmica e, consequentemente, a sua capacidade de cumprir
com as obrigacbes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro
aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

g) Fatores de risco relacionados a regulacdao dos setores em que a Companhia
atua

A Companhia pode estar sujeita ao vencimento antecipado de sua concessao ou
a sancoes em caso de falha no cumprimento de qualquer das obrigagcoes previstas
nos contratos de concesséao.

A concessao pode ser declarada antecipadamente vencida em caso de falha no
cumprimento das obrigagbes previstas no contrato de concessdao. Em caso de
descumprimento de quaisquer obrigacbes previstas, a clausula especifica que trata de
infragcdes e penalidades prevé a ocorréncia de uma simples adverténcia até a extingao
contratual. O contrato podera ser extinto antecipadamente nos casos de encampacéo,
caducidade, rescisao unilateral ou anulagdo decorrente de faléncia ou extingdo da
concessionaria, sendo certo que quaisquer destes casos serao precedidos de procedimento
administrativo prévio.
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Adicionalmente, o nao cumprimento dos termos e condicdes do contrato de concessao, de
seus aditivos e de normas e regulamentos pertinentes podem, além de causar um dano a
sua imagem no mercado, impor a Companhia penalidades por parte de autoridades
governamentais, tais como multas, pagamento de outorgas, suspensdo temporaria da
habilidade da Companhia de participar de leildes para novas concessdes e proibicao de
participar, futuramente, em projetos governamentais.

O grau de penalidades imposto pelo Orgdo Regulador Estadual em tais circunstancias é
determinado com base na natureza e severidade da violagdo alegada, sendo que o governo
possui ampla discricionariedade na aplicagdo de penalidades. Caso o Orgdo Regulador
venha a impor penalidades materiais a Companhia, a sua imagem, negodcio, resultados
operacionais e condigcao financeira podem ser material e adversamente impactados, o que,
por sua vez, podera comprometer a capacidade da Companhia de cumprir com as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Médio

A Companhia atua em um ambiente altamente regulado e seus resultados podem
ser afetados adversamente pelas medidas governamentais.

E possivel que mudancas futuras em leis, normas e acordos aplicdveis ou mudancas na
execucdo ou interpretacao regulatéria resultem em alteracdes nas exigéncias legais ou nos
termos de alvards, permissoes, licengas e contratos existentes aplicaveis a Companhia.

Além disso, ao Poder Concedente é conferida ampla discricionariedade, com a qual podem
determinar, inclusive, que as tarifas cobradas sejam reduzidas e/ou os investimentos que
devem ser feitos sejam incrementados.

A ocorréncia de qualquer das hipoteses acima previstas pode impactar de forma relevante
e adversamente os negodcios e resultados financeiro e operacional da Companhia e,
consequentemente, a sua capacidade de cumprir com as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

h) Fatores de risco relacionados aos paises estrangeiros onde a Companhia
atua

Ndo aplicavel, uma vez que a Companhia atua apenas em territério nacional.
i) Fatores de risco relacionados a questdes sociais

A ocorréncia de manifestagoes, protestos, greves e outros movimentos de carater
politico, social e econémicos podem afetar os negoécios da Companhia.

A ocorréncia de movimentos de greve, manifestagdes e protestos podem ter consequéncias
negativas para os negécios da Companhia, tais como fechamento de estacbes, depredacao
de ativos, acidentes com clientes, entre outros. A ocorréncia desses eventos pode impactar
de forma adversa os negdcios, os resultados financeiro e operacional, a imagem e,
consequentemente, a capacidade da Companhia de cumprir com as obrigagdes decorrentes
das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
j) Fatores de risco relacionados as questoes ambientais

A Companhia esta sujeita a diversas leis e regulamentos ambientais que podem
se tornar mais rigidos no futuro e resultar em maiores obrigacoes e maiores
investimentos de capital.

A Companhia esta sujeita a abrangente legislacdo relativa a protecao do meio ambiente.
O cumprimento desta legislagdo é fiscalizado por 6rgaos e agéncias governamentais, que
podem impor sangdes administrativas por eventual inobservdncia da legislagdo. Tais
sangdes podem incluir, entre outras, a imposicdo de multas, a revogagao de licengas e até
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mesmo a suspensdo temporaria ou definitiva de atividades desenvolvidas pela Companhia
sem prejuizo da obrigacdo de reparagdo dos danos que eventualmente tenham sido
causados. A aprovacdo de leis e regulamentos de meio ambiente mais rigorosos podem
forcar a Companhia a destinar maiores investimentos de capital neste campo e, em
consequéncia, alterar a destinacdo de recursos de investimentos ja planejados.

A ocorréncia das hipdteses acima previstas pode impactar adversamente a imagem da
Companhia, bem como seus negdcios e resultados financeiro e operacional, o que, por sua
vez, podera comprometer a capacidade da Companhia de cumprir com as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

k) Fatores de risco relacionados as questoes climaticas, incluindo riscos fisicos
e de transicao

A Companhia esta sujeita a interrupcoes das operacoées ou degradacao da
qualidade dos servigcos caso fenémenos naturais climaticos ocorram por periodos
prolongados ou de grandes proporgoes.

Eventos oriundos de fendmenos naturais, tais como chuvas intensas e/ou por longos
periodos, causando alagamentos e inundagdes, ou outros eventos similares podem
provocar quebra ou falha de equipamentos, acidentes operacionais e com ativos de
infraestrutura ou catastrofes, como explosdes e incéndios. Tais eventos, ou outros eventos
similares podem acarretar interrupcdes nao previstas nas operagdes da Companhia, ou
mesmo degradacao da qualidade dos servicos.

A ocorréncia destes impactos pode ainda gerar sancdes administrativas e penais, sem
prejuizo de obrigacdes de reparacao de danos que eventualmente tenham sido causados
a terceiros, os quais podem afetar adversamente a situagdao econdmica da Companhia e,
consequentemente, sua capacidade de cumprir com as obrigacbes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

1) Fatores de risco relacionados a outras questéoes ndao compreendidas nos
itens anteriores

N3o ha riscos envolvendo a Companhia ndo compreendidos nos itens anteriores.
4.3. FATORES DE RISCO RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Situacoes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem
como as politicas ou medidas do Governo Federal poderdao prejudicar os
resultados operacionais da Emissora

SituacGes de instabilidade politica e/ou econ6mica podem afetar adversamente os
resultados operacionais da Emissora. Tais situacoes incluem, sem limitagao, (i) mudangas
significativas no ambiente legal e/ou regulatério que regula as concessdes de servigos de
saneamento basico; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econ6micas que afetem o
retorno esperado pelos potenciais Investidores; (iii) mudancas nas condi¢gdes do mercado
financeiro ou de capitais, que afetem a colocacdo das Debéntures no mercado;
(iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alteragdes nas taxas de juros basicas) que
resultem no aumento substancial dos custos, na adequacdo da colocacdo das Debéntures
no mercado ou na razoabilidade econ6mica da emissdo. A Emissora ndo tem qualquer
controle sobre, nem podem prever quais situacdes poderao ocorrer no futuro ou quais
politicas e medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situagdes. Os
negocios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem
ser adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual
e/ou municipal, e por fatores como: (i) variacdo nas taxas de cambio; (ii) controle de
cambio; (iii) indices de inflagdo; (iv) flutuagdes nas taxas de juros; (v) falta de liquidez
nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; (vi) racionamento de energia elétrica;
(vii) instabilidade de precos; e (viii) politica fiscal e regime tributario.
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A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir
para a incerteza econ6mica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores
mobilidrios brasileiro, sendo assim tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo prejudicar as atividades da Emissora e seus resultados
operacionais e financeiros, e por consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures.

Efeitos da retracao no nivel da atividade econémica

Eventual retragdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises
internas ou crises externas, pode acarretar a elevacao no patamar de inadimplemento de
pessoas juridicas, inclusive da Emissora, prejudicando as atividades da Emissora e seus
resultados operacionais e financeiros, e por consequéncia, o desempenho financeiro das
Debéntures, podendo gerar prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior

Os pagamentos das Debéntures, estdo sujeitos ao risco de eventuais prejuizos em virtude
de casos fortuitos e eventos de forga maior, os quais consistem em acontecimentos
inevitaveis e involuntadrios que afetam o cumprimento das obrigacdes assumidas,
exemplificativamente, terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de terra,
epidemias ou pandemias. Ndo obstante isso, o risco da disseminacdo de doencas
transmissiveis pelo mundo levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e
uma pressao recessiva na economia brasileira, podendo afetar a confianca do investidor e
resultar em uma volatidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um
efeito recessivo na economia brasileira. Ademais, estes surtos podem resultar em
restricbes a viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas
de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente,
na economia brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na
economia brasileira, resultante desses eventos ou dos seus desdobramentos, podem afetar
adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados operacionais e financeiros
da Emissora e por consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures.

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de
economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores
mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil,
envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises
desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos como sendo de natureza
especulativa. Os investimentos em valores mobiliarios brasileiros, tais como as
Debéntures, estao sujeitos a riscos econémicos e politicos deste pais que podem afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacdes. Eventos econdmicos e politicos
nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricbes a investimentos
estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. Nao ha certeza de que ndo ocorrerao
no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderdo interferir nas atividades da
Emissora, conforme descrito acima.

Riscos relacionados a eventuais guerras, conflitos e outras incertezas politicas

A natureza incerta, magnitude e duracao das hostilidades decorrentes do conflito militar entre
a Ucrania e a RUssia, e dos conflitos armados em curso no Oriente Médio, incluindo os efeitos
potenciais das limitagdes das sangbes, ataques cibernéticos retaliatérios a economia e
mercados mundiais e potenciais atrasos nos embarques, contribuiram para aumentar a
volatilidade do mercado e a incerteza, o que pode ter um impacto adverso sobre os fatores
macroecondmicos que afetam os negdcios da Emissora. Todas as tensdes descritas acima
podem gerar uma instabilidade politica e econémica ao redor do mundo, impactando de forma
adversa e relevante o mercado secundario em que as Debéntures serdo negociadas,
dificultando o desinvestimento das Debéntures pelos Debenturistas no mercado secundario.
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Os custos de inflacao, energia e commodities podem flutuar como resultado do conflito
entre a Russia e a Ucrania, conflitos armados no Oriente Médio e as sangdes economicas
relacionadas. Essas flutuagdes podem resultar em um aumento em custos de compra de
produtos de fornecedores da Emissora. Um aumento continuo nos custos de energia e
commodities pode afetar negativamente os gastos do consumidor e a demanda por energia
elétrica e aumentar custos operacionais da Emissora, os quais podem ter um efeito adverso
relevante em resultados operacionais da Emissora, situagdo financeira e fluxos de caixa.

Os efeitos do conflito militar em curso resultaram em uma volatilidade significativa nos
mercados financeiros, bem como em um aumento nos pregos de energia e commodities
globalmente. Caso as tensdes geopoliticas ndo diminuam ou se deteriorem ainda mais,
sangdes governamentais adicionais podem ser decretadas impactando negativamente a
economia global, seus sistemas bancarios e monetarios, mercados ou clientes por produtos
da Emissora, o que podera afetar adversa e negativamente a Emissora e podera gerar
prejuizos financeiros para os Investidores.

Além disso, no inicio de 2025, Donald John Trump tomou posse como novo presidente dos
Estados Unidos e ndo podemos prever os efeitos de suas politicas. O Presidente dos Estados
Unidos tem consideravel poder na determinacdo de politicas e agdes governamentais que
podem ter um efeito material adverso na economia e na estabilidade politica global. Ndo
ha como garantir que o novo governo adotara politicas destinadas a promover a
estabilidade macroecon6mica, a disciplina fiscal e o investimento doméstico e estrangeiro,
0 que pode ter um efeito adverso significativo nos mercados financeiros e de valores
mobilidrios no Brasil, em empresas brasileiras, incluindo a Emissora, e nos valores
mobilidrios de emissores brasileiros.

Impactos Decorrentes de Aumento de Tarifas pelos Estados Unidos

A imposicdo ou elevacdo de tarifas de importacao por parte dos Estados Unidos da América,
especialmente sobre produtos brasileiros ou de setores relevantes para a economia nacional,
pode gerar efeitos adversos sobre a balanca comercial do Brasil e afetar negativamente o
desempenho de determinados setores da economia. Em especial, eventual diminuicao das
exportacbes brasileiras pode acarretar reducdo da atividade econOmica e dos niveis de
investimento, bem como pressionar o cambio e os indices inflaciondrios. Tais efeitos, isolados
ou em conjunto com outros fatores macroeconémicos, poderiam resultar em (i) diminuicdo
da atividade econémica do pais, podendo ocasionar perdas a Emissora e, portanto, afetar sua
capacidade de pagamento das Debéntures; e (ii) diminuicdo do apetite por ativos de maior
nivel de risco, como as Debéntures, acarretando uma diminuicdo de liquidez no mercado
secundario, o que poderia ser prejudicial aos Debenturistas.

Eventual rebaixamento na classificacao de risco (rating) do Brasil podera acarretar
a reducao de liquidez das Debéntures para negociacao no mercado secundario

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), sdo analisadas as condicGes politicas,
financeiras e econdmicas do pais. Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle
da Emissora, poderdao levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual
rebaixamento de classificagdo, obtido durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar
determinados investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a aliena-las, de
forma a afetar negativamente seu preco e sua negociacdo no mercado secundario, causando
prejuizo aos Investidores que desejem alienar suas Debéntures no mercado secundario.

4.4. FATORES DE RISCO RELACIONADOS AOS TERCEIROS PRESTADORES DE
GARANTIAS

Nao Aplicavel.
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspensdo ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao
serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma
como sera dada divulgagdo a quaisquer anincios relacionados a oferta.

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus
principais eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

Ne°o | EVENTO @ ‘ DATA () ‘

1. Protocolo do Requerimento de Registro Automatico da Oferta na CVM 08 de setembro de 2025

Divulgagdo do Aviso ao Mercado

2. Disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar e da Ldmina da Oferta 08 de setembro de 2025
3. Inicio das ApresentagGes para Potenciais Investidores (Roadshow) 08 de setembro de 2025
4. | Inicio do Periodo de Reserva® 15 de setembro de 2025
5. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas® 18 de setembro de 2025
6. Encerramento do Periodo de Reserva 29 de setembro de 2025
7. Conclusao do Procedimento de Bookbuilding 30 de setembro de 2025
8. Comunicado ao Mercado com o Resultado do Bookbuilding 30 de setembro de 2025

Concessédo do Registro Automatico da Oferta pela CVM
9. Divulgagdo do Anuncio de Inicio 01 de outubro de 2025
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

Realizagdo do Procedimento da Alocacdo das Debéntures
10. L . . . 02 de outubro de 2025
Liquidagao Financeira das Debéntures

Até 180 dias contados da

11. | Data Maxima para Divulgagao do Anuncio de Encerramento divulgacio do Andncio de Inicio

) Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, suspensdes, antecipagdes ou
prorrogagdes a critério da Emissora e dos Coordenadores. Ainda, caso ocorram alteragbes das circunstancias, revogagdo
ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

@ Quaisquer comunicados ou anudncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM,
da B3, da Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

3) Podera ser aceita a participagdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, observado o previsto no art.
56 da Resolugdo CVM 160. Para fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, conforme deverd ser
obrigatoriamente indicado por cada um dos investidores no respectivo Pedido de Reserva (conforme definido no Prospecto
Preliminar) ou na respectiva Ordem de Investimento (conforme definida no Prospecto Preliminar), conforme o caso, sob
pena de cancelamento, as seguintes pessoas: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores da Emissora e
dos Coordenadores ou de outras pessoas vinculadas a Emisséo ou a distribuicdo das Debéntures, bem como seus conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) controladores (incluindo, sem limitacdo,
pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario) ou
administradores, bem como funciondrios, operadores e demais prepostos de qualquer das InstituicGes Participantes da
Oferta (conforme definidas no Prospecto Preliminar); (iii) agentes autdbnomos que prestem servicos a qualquer das
Instituigdes Participantes da Oferta; (iv) demais profissionais que mantenham, com qualquer das Instituigdes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (v) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a
qualquer dos Coordenadores desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) cOnjuge ou companheiro e filhos menores
das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(iv)”; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga
a pessoas vinculadas a Emissdo ou a distribuicdo das Debéntures, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo
vinculados a Emissdo ou a distribuicdo das Debéntures.

Nos termos do artigo 22 da Resolucao CVM 160, na hipdtese em que se verifique, enquanto
a Oferta estiver em distribuicdo, qualquer imprecisao ou mudanca relevante nas
informacdes contidas no Prospecto Preliminar ou no Prospecto Definitivo, notadamente
decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo ou anterior ndo
considerado no Prospecto, de que se tome conhecimento e que seja relevante para a
decisdo de investimento, a Emissora e os Coordenadores suspenderdo a Oferta
imediatamente até que se proceda: (i) a devida divulgacdo ao publico da modificacdo da
Oferta; (ii) a complementagdo do Prospecto; (iii) a atualizacdo da lamina da Oferta; e
(iv) a atualizagdo dos demais documentos da Oferta conforme aplicavel.
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Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
do protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM (*SRE”) podera: (i) deferir o
requerimento de modificagdo da Oferta, conforme aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia
de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso referida alteracdo
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir o requerimento
de revogacao da Oferta.

As regras, procedimentos e consequéncias relacionadas a eventual revogagdo, suspensao
e/ou modificacdo da Oferta, incluindo, mas nao se limitando ao cronograma ora previsto,
encontram-se dispostas no item 6.3 da secdo 6 deste Prospecto. Na hipotese de alteracao
das circunstancias, modificacdo ou revogagdo da Oferta, o cronograma acima sera
alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta
serao publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da Resolugdao CVM 160, nas paginas
da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos
enderecgos abaixo indicados:

Emissora:

Website: https://ri.metrorio.com.br/ (neste website, acessar "Informacdées ao mercado”,
em seguida, "Comunicado ao Mercado”, e, entdo, localizar o documento desejado).

Coordenador Lider:

Website: https://www.btgpactual.com/investment-banking (neste website, clicar em
"Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “"2025” e "Deb MetréRio - Oferta publica
de  distribuicdo  da 108  (Décima) emissdo de  debéntures  simples,
ndo conversiveis em acées, da espécie com garantia real, em série uUnica, sob rito de
registro automatico, da Concessdo Metroviaria Do Rio De Janeiro S.A.” e entéo, clicar no
documento desejado).

Bradesco BBI:

Website: https://bradescobbi.com.br/public-offers/ (neste website, clicar em "Tipo de
Oferta”, selecionar “"Debéntures”, localizar 108 Emissdo de Debéntures da Concessdo
Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.” e depois selecionar o documento desejado).

Santander:

Website: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/
ofertas-publicas/ofertas-em-andamento (neste website, acessar "102 Emissdo de
Debéntures da Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.”, e clicar no documento
desejado).

CVM:

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br (em tal pagina, no campo “Principais Consultas”,
acessar "Ofertas Publicas”, em seguida, acessar "Ofertas Publicas de Distribuicdo”, entao,
clicar em "Ofertas Registradas”, selecionar o ano “2025”, clicar na linha "Debéntures” e
"CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.” e, entdo, localizar o documento
desejado).

B3:

Website: https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores

/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (em tal pdagina, acessar "Ofertas em
andamento”, depois clicar "Empresas” e "CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO
S.A” e, entdo, localizar o documento desejado).
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b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacoes de aceitaciao dos
investidores interessados e de revogacao da aceitacdao, (ii) subscricao,
integralizacao e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii)
distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacdo
dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da
prestacao de garantia, (v) devoluciao e reembolso aos investidores, se for o
caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse
para os investidores ou ao mercado em geral.

Apds 15 de setembro de 2025, e até (i) 18 de setembro de 2025 para Pessoas Vinculadas
e (ii) 29 de setembro de 2025 para todos os Investidores (“Periodo de Reserva”), os
investidores interessados na subscricdo das Debéntures deverao enviar pedido de reserva
(“Pedido de Reserva”) as Instituicdes Participantes da Oferta, conforme aplicavel, e, na
data de realizagcdo do Procedimento de Bookbuilding, os investidores interessados na
subscricdo das Debéntures deverdao enviar ordem de investimento (“Ordem de
Investimento”) aos Coordenadores, indicando a quantidade de Debéntures ser adquirida.

O recebimento de reservas para subscricdo das Debéntures objeto da Oferta sera
devidamente divulgado neste Prospecto e somente sera admitido apds o inicio da Oferta a
Mercado.

O investidor devera indicar no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento, conforme
0 caso, sob pena de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de
Investimento: (@) a quantidade de Debéntures que deseja subscrever, sob pena de
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento; (b) uma taxa
minima para Remuneracao, desde que ndo seja superior a Taxa Teto, como condicdo para
sua aceitacao da Oferta; e (c) sua condicao de Pessoa Vinculada, se este for o caso.

Os Investidores deverao declarar-se cientes e de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding no respectivo Pedido de Reserva ou na respectiva Ordem de Investimento,
conforme o caso.

A Ordem de Investimento e o Pedido de Reserva constituem ato de aceitacdo, pelos
investidores da Oferta, dos termos e condicdes da Oferta e tém carater irrevogavel, exceto
(i) em caso de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
investidor ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas hipéteses de suspensao,
modificacdo e cancelamento da Oferta.

O Pedido de Reserva e a Ordem de Investimento deverdo: (i) conter as condicOes de
integralizacdo e subscricdo das Debéntures; (ii) possibilitar a identificacdo da condicdo de
Investidor como Pessoa Vinculada; (iii) incluir declaracdo assinada pelo subscritor de haver
obtido exemplar do Prospecto Preliminar e da lamina; e (iv) nos casos em que haja
modificacao de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir
declaracdo assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condicoes
da Oferta.

Cada investidor interessado em participar da Oferta devera assumir a obrigagdo de verificar
se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta (em especial, seu
enquadramento como investidor qualificado nos termos da Resolugdgo CVM 30), para,
entdo, apresentar suas intengdes de investimento.

Até a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes Especiais
realizardo procedimento de consolidagdo de todos os Pedidos de Reserva recebidos até tal
data e os enviardo de maneira ja consolidada ao Coordenador Lider.

Os Pedidos de Reserva e as Ordens de Investimento assinadas devem ser mantidas pelo
Coordenador Lider a disposicdo da CVM.

Os materiais da Oferta recomendardo aos Investidores que (i) leiam cuidadosamente os
termos e condicOes estipulados no Pedido de Reserva e/ou na Ordem de Investimento,
conforme o caso, em especial os procedimentos relativos a liquidagao da Oferta, a Escritura
de Emissdo e as informagdes constantes no Prospecto Preliminar e na ladmina,
especialmente na secao “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos
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quais a Oferta estd exposta; e (ii) entrem em contato com a Instituicdo Participante da
Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou sua Ordem de
Investimento, conforme o caso, para verificar os procedimentos adotados pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta para cadastro do investidor e efetivagdo do Pedido de
Reserva ou Ordem de Investimento, incluindo, sem limitagdo, prazos estabelecidos para a
realizagdao do Pedido de Reserva ou da Ordem de Investimento e eventual necessidade de
depdsito prévio do investimento pretendido.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a SRE: (i) podera suspender ou cancelar,
a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condigbes diversas das
constantes da Resolucdo CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo intermediada
por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios, em especial a Resolucdo da CVM n° 161 de 13 de julho de 2022,
conforme alterada; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM
ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro; e (ii) deverd suspender a
Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados
0s vicios que determinaram a suspensdo, a SRE devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao
tenha sido concedido.

Nos termos do artigo 71 da Resolucdo CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente,
por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao
mercado informando sobre a suspensao ou o cancelamento, bem como dar conhecimento
de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdao passivel de
comprovacdo, para que, na hipdétese de suspensdo, informem, no prazo minimo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacao da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue
sua aceitacdo, na hipdtese de suspensdo; e, em ambos os casos, se o Investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo, referido Preco de Subscricdo sera restituido
integralmente, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do cancelamento revogacdo da Oferta, conforme o caso.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Eventuais restricoes a transferéncia das Debéntures

Nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolucdo CVM 160, as Debéntures poderao ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (i) livremente entre
Investidores Qualificados; (ii) entre publico investidor em geral apds decorridos 06 (seis)
meses da data de divulgacao do Anuncio de Encerramento, sendo certo que deverdo ser
observadas as obrigacdes previstas na Resolugao CVM 160 e as demais disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis.

6.2. Inadequacao de Investimento

O investimento nas Debéntures ndao é adequado a investidores que: (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndao tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a serem
adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes
as negociacles das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos
a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a
Emissora atua.

PARA UMA AVALIAGAO ADEQUADA DOS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO
NAS DEBENTURES DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 20 DESTE PROSPECTO, BEM COMO AS SEGOES
“4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA.

6.3. Eventual modificacao da Oferta

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolucdo CVM 160, a modificacdo de Oferta
ndo depende de aprovacao prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da
Oferta, a SRE podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar
o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 8°, da Resolucdo CVM 160, é sempre permitida a
modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou para renuncia a
condicao da Oferta estabelecida pela Emissora, ndo sendo necessario requerer junto a SRE
tal modificagdo, sem prejuizo dos dispostos no artigo 67, paragrafo 9°, e do artigo 69,
paragrafo 29, ambos da Resolugdo CVM 160.

Para fins do disposto acima, o juizo acerca da melhoria decorrente da modificacdo da Oferta
devera ser feito pelos Coordenadores da Oferta em conjunto com a Emissora.

O nao cumprimento de qualquer das Condicdes Precedentes do Contrato de Distribuicao
até o registro da Oferta, sem renuncia dos Coordenadores da Oferta ou ndo sanado em
tempo habil a formalizacdo do registro da Oferta, pode implicar na exclusdo da Garantia
Firme, e sera tratado como modificacdo da Oferta. Caso o registro da Oferta ja tenha sido
obtido, o ndo cumprimento de qualquer das CondigGes Precedentes podera ser considerado
como evento de resilicdio do Contrato de Distribuicido, desde que por todos os
Coordenadores, provocando, portanto, o cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdao CVM 160, a revogacgao torna ineficazes a Oferta e
os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Debéntures ofertadas,
na forma e condigdes previstas nos termos e condigdes da Oferta.

A modificagdo deverad ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacao da Oferta e os Coordenadores da Oferta devem se certificar
de que os potenciais Investidores estejam cientes, ho momento do recebimento do
documento de aceitacao da Oferta, de que a Oferta foi alterada e das suas novas condicoes.
Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, em caso de modificacdo da
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Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente
comunicados a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovagao,
para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo,
eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutengdo da adesdo
em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitacdo tém direito a restituicdo integral dos
valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Debéntures ofertadas, na forma e
condicdes dos documentos da Oferta e do Prospecto, nos casos em que é exigida a
divulgagdo destes.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdao CVM 160, a SRE: (i) podera suspender ou cancelar,
a qualquer tempo, a Oferta se: (@) estiver se processando em condicdes diversas das
constantes da Resolugao CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo intermediada
por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicao de
valores mobiliarios, em especial a Resolugdo da CVM n° 161 de 13 de julho de 2022,
conforme alterada; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a requlamentacdao da CVM
ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender a
Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados
os vicios que determinaram a suspensdo, a SRE devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao
tenha sido concedido.

Nos termos do artigo 71 da Resolugao CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente,
por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdao da Oferta, comunicado ao
mercado informando sobre a suspensao ou o cancelamento, bem como dar conhecimento
de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovagdo, para que, na hipdtese de suspensdo, informem, no prazo minimo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicacao, eventual decisao de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacao da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue
sua aceitacdo, na hipotese de suspensdo; e, em ambos os casos, se o Investidor ja tiver
efetuado o pagamento do preco de subscricdo, referido preco de subscricdo sera restituido
integralmente, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do cancelamento revogacao da Oferta, conforme o caso. Toda
a documentacgao referente a essa secdo do Prospecto serd mantida a disposicdao da CVM,
nos termos do inciso XV do artigo 83 da Resolugao CVM 160.
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7. OUTRAS CARACTERISTAS DA OFERTA

7.1. Conversibilidade em outros valores mobiliarios
As Debéntures serdao simples, ou seja, ndo conversiveis em agoes de emissao da Emissora.
7.2. CondicOes as quais a Oferta esta submetida

A Oferta ndo estd sujeita a quaisquer condigGes, exceto pelas CondicGes Precedentes
previstas no Contrato de Distribuigao.

7.3. Eventual destinacao da Oferta ou partes da Oferta a investidores especificos
e a descricdo destes investidores

As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados.
7.4. Autorizagoes Societarias

A Emissdo é realizada de acordo com a autorizacdo da Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora, realizada em 04 de setembro de 2025 (“Aprovacgao
Societaria da Emissora”), na qual foram deliberadas e aprovadas (i) as condicbes da
Emissao e da Oferta, nos termos do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por Agdes”); (ii) a constituicdo e a outorga da
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, bem como celebracdo do Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditérios e do Contrato de Alienacao Fiduciaria, observada as
Condigdes Suspensivas; (iil) a contratacdo das instituicbes financeiras intermediarias e
demais prestadores de servicos da Emissao e da Oferta; (iv) o pagamento de todos os
custos e despesas da Oferta; e (v) a autorizacdo a diretoria da Emissora para praticar
todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberacGes consubstanciadas na Aprovagao
Societaria da Emissora, incluindo a celebracdo de todos os documentos necessarios a
concretizacdao da Emissdo e efetivacdo da Oferta, incluindo o aditamento para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding;

A outorga da Alienagdo Fiducidria de AcbGes e a celebracdo do Contrato de Alienagao
Fiduciaria de AgOes serdo realizadas com base nas deliberagdes aprovadas na Reunido do
Conselho de Administracdo da Acionista, realizada em 04 de setembro de 2025
("Aprovacgao Societaria da Acionista”, e, em conjunto com a Aprovagao Societaria da
Emissora, as "Aprovacoes da Emissao”).

7.5. Regime de Distribuicgao

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, a ser registrada sob o rito de registro
automatico, destinada a Investidores Qualificados, nos termos do artigo 26 da Resolugdo
CVM 160, conduzida pelos Coordenadores, sob o regime de garantia firme de colocacdo,
em condicdes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da
Oferta, conforme procedimentos previstos na Resolucao CVM 160, observados, ainda, o
cumprimento as Condicdes Precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo.

Uma vez atendidas todas as Condicdes Precedentes, os Coordenadores realizarao a
colocacdo das Debéntures, em regime de garantia firme para 100% (cem por cento) do
Valor Total de Emissdo, de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, na
proporcao abaixo:

Percentual de Garantia

Volume de Garantia Firme

Coordenadores g = s Firme prestada por cada
Individual e Nao Solidaria (R$) Coordenador (%)
BTG Pactual R$1.400.000.000.,09 (um bl|h§0 e 50,00%
quatrocentos milhdes de reais)
Santander R$720..0000.(.)0(3,00 (setegentos e 25,71%
vinte milhdes de reais)
R$680.000.000,00 (seiscentos e o
Bradesco BBI oitenta milhdes de reais) 24,23%
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A garantia firme relativa a Emissdo sera prestada, se necessario, depois de cumpridas as
Condicdes Precedentes, relativas a Emissao.

A Garantia Firme de colocacdo aqui referida sera valida e eficaz até o dia 29 de novembro
de 2025, podendo tal prazo ser prorrogado por mais 30 (trinta) dias, em comum acordo
entre as partes, mediante comunicacdo prévia por escrito pelos Coordenadores a Emissora
(“Prazo da Garantia Firme"”), em comum acordo entre as Partes, mediante comunicagao
prévia por escrito pelos Coordenadores a Emissora.

A Garantia Firme somente sera exercida pelos Coordenadores se (i) ndo houver demanda
de investidores suficiente para o Valor Total da Emissdo; e (ii) for verificado o
cumprimento pela Emissora de todas as Condicdes Precedentes e/ou a renlincia expressa
pelos Coordenadores, conforme aplicavel. Neste caso, os Coordenadores realizardo a
subscricdo e integralizacdo de Debéntures, no montante equivalente a diferenga entre o
Valor Total da Emissdo e o montante total de Debéntures efetivamente colocado junto aos
Investidores Qualificados, observado o disposto acima.

Na hipotese de exercicio da Garantia Firme, os Coordenadores poderdo, a seu exclusivo
critério, alocar a Garantia Firme na Taxa Teto, para fins do Procedimento de Bookbuilding.

Os Coordenadores realizardao esforcos de venda das Debéntures para o Valor Total da
Emissao, independentemente da Garantia Firme individual prestada por cada um.

Sem prejuizo de eventuais equalizacdes objeto dos itens acima, o Comissionamento devido
a cada Coordenador devera ser calculado com base no “Proporcdo da Garantia Firme”
previsto na tabela acima, nos termos do Contrato de Distribuicao.

Fica certo e alinhado entre as Partes que eventual demanda proveniente da drea comercial
de entidade que seja do mesmo conglomerado financeiro dos Coordenadores, sera abatida
apenas da Garantia Firme do respectivo Coordenador (“Parcela Comercial”), sendo certo
gue ordens de tesouraria, das bases de pessoa fisica (incluindo carteiras administradas)
e/ou da asset (ou equivalente) ndo serao considerados como uma Parcela Comercial, ou
seja, ndo serdo abatidas apenas da Garantia Firme do respectivo Coordenador. Fica
acordado que a ordem decorrente da Parcela Comercial devera ser enviada pelo respectivo
Coordenador, a seu exclusivo critério, e sera limitada ao valor total da sua Garantia Firme.

7.6. Plano de Distribuicao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob rito de registro automatico, nos
termos da Lei 6.385 e da Resolucdo CVM 160, sob regime de garantia firme de colocacgao.

A Oferta das Debéntures serda conduzida pelos Coordenadores conforme plano de
distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da Resolucdo CVM 160 e previsto no
Contrato de Distribuicdo (“"Plano de Distribuicao”):

(i) as Debéntures poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores junto aos investidores
para a efetiva liquidacdo somente, apds cumpridos, cumulativamente, os seguintes
requisitos (a) concessao do registro automatico da Oferta pela CVM e (b) divulgacao
do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 59, inciso II da Resolugdao CVM
160 (“Anuncio de Inicio”) e do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacao.
Simultaneamente a divulgagdo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider devera
encaminhar @ SRE e a B3 versdo eletronica do Anuncio de Inicio e do Prospecto
Definitivo, sem quaisquer restricdes para sua cépia e em formato digital que permita
a busca de palavras e termos;

(ii) o periodo de distribuicdo das Debéntures serd de, no maximo, 180 (cento e oitenta)
dias a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, observado o
disposto nos artigos 47 e 48 da Resolugdao CVM 160;

(iii) observadas as disposigdes da regulamentacdo aplicavel, no ambito do Plano de
Distribuicdo, os Coordenadores e as instituicbes financeiras subcontratadas
(“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “"Instituicoes
Participantes da Oferta”) realizardo a distribuicdo publica das Debéntures de
forma a assegurar que o tratamento conferido aos investidores seja equitativo;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

no ambito do Plano de Distribuigdo, as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo
assegurar: (a) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo das
Debéntures; e (b) que as duvidas dos investidores possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelos Coordenadores;

caso ndo haja demanda suficiente de investidores para a totalidade das Debéntures
durante o periodo de distribuicdo, os Coordenadores realizardo a subscricdo e a
integralizacdo das Debéntures remanescentes para a totalidade das Debéntures,
nos termos do Contrato de Distribuicao;

a colocacgao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o Plano de Distribuicao previsto no Contrato de Distribuicdo;

as Instituigbes Participantes da Oferta realizardo esforgos de venda das Debéntures
por meio da divulgacdo dos documentos publicitarios da Oferta e apresentacdes para
potenciais investidores, conforme determinado em comum acordo com a Emissora;

nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdao das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer
terceiros considerando potenciais relagbes de natureza comercial ou estratégica em
relagdo a Emissora;

ndo havera preferéncia ou prioridade na forma de percentual de alocacdo
diferenciado sobre a reserva dos Investidores;

ndo sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizacao
de preco das Debéntures no mercado secundario;

a Emissdo e a Oferta ndao poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados;

nado sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores
interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta, bem como ndo existira
fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica,
observada a possibilidade de agio ou desagio, conforme disposto no Contrato de
Distribuicao; e

os Coordenadores devem garantir aos Participantes Especiais (i) o recebimento prévio,
pelos Participantes Especiais, dos Documentos da Operagdo, inclusive dos Prospectos
para leitura obrigatéria e (ii) que eventuais duvidas possam ser esclarecidas por
pessoa designada tempestivamente pelos Coordenadores para tal fim.

Oferta a Mercado. Nos termos do artigo 57 da Resolugdao CVM 160, os Coordenadores

realizardo esforgos de venda das Debéntures a partir da data de divulgacdo do aviso ao
mercado da Oferta ("Aviso ao Mercado”) e do Prospecto Preliminar nos Meios de
Divulgacdo (“Oferta a Mercado”). Simultaneamente a divulgacdo do Aviso ao Mercado, o
Coordenador Lider deverad encaminhar a SRE e a B3, versdo eletronica do Aviso ao Mercado
e do Prospecto Preliminar, sem quaisquer restricbes para sua copia e em formato digital
que permita a busca de palavras e termos, nos termos do artigo 57, § 49, da Resolucao
CVM 160, observado o disposto abaixo:

(i)

(i)

a Oferta a Mercado é irrevogavel, mas, nos termos do artigo 58 da Resolugdo CVM
160, esta sujeita ao atendimento das CondigGes Precedentes previstas na Clausula
3.1 acima, que deverdo ser satisfeitas até a Data de Liquidagao, sendo certo que
tais condigbes encontram-se previamente indicadas no Contrato de Distribuicdo e
neste Prospecto Preliminar;

nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 160, apds o inicio da Oferta a Mercado,
€ permitido a Emissora e as Instituicbes Participantes da Oferta dar ampla
publicidade a Oferta, inclusive por meio da disseminacdao deste Prospecto
Preliminar, da lamina, de material de carater explicativo e educacional, de material
publicitario e de apresentacao a potenciais investidores, observados os critérios de
consisténcia, linguagem e qualidade previstos no referido dispositivo;
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(iif)  este Prospecto Preliminar sera disponibilizado nos Meios de Divulgagdo pelo menos
5 (cinco) Dias Uteis antes do inicio do Periodo de Reserva (conforme definido
abaixo); e

(iv) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentagbes para
potenciais investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta, apos o inicio
da Oferta a Mercado, deverdo ser encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util
contado da sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo
CVM 160.

Coleta de Intencdes de Investimento. A partir da data de divulgagao do Aviso ao Mercado,
nos termos do artigo 62 da Resolugdgo CVM 160, os Coordenadores organizarao
procedimento de coleta de intencdes de investimento, com recebimento de reservas
durante o periodo de reservas previsto neste prospecto preliminar da Oferta, sem lotes
minimos ou maximos, para definir a taxa final da remuneracao aplicavel as Debéntures.

O investidor devera indicar no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento, conforme
0 caso, sob pena de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de
Investimento: (a) a quantidade de Debéntures que deseja subscrever, sob pena de
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento; (b) uma taxa
minima para Remuneracdo, desde que ndo seja superior a Taxa Teto, como condicdo para
sua aceitacao da Oferta; e (c) sua condicao de Pessoa Vinculada, se este for o caso.

Os Investidores deverao declarar-se cientes e de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding no respectivo Pedido de Reserva ou na respectiva Ordem de Investimento,
conforme o caso.

Apds o Procedimento de Bookbuilding e antes da Data de Inicio da Rentabilidade, a
Escritura de Emissdo devera ser aditada para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding. As Partes ficam desde ja autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento,
sem a necessidade de aprovacdo dos Debenturistas ou de aprovacao adicional da Emissora,
desde que tal alteracdo seja devidamente formalizada antes da Data de Inicio da
Rentabilidade, mediante celebracdo, pelas Partes, de instrumento de aditamento a
Escritura de Emissdao e cumprimento das formalidades descritas na Escritura de Emissao.
O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado ao mercado via comunicado,
nos termos do artigo 13 da Resolugdao CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apds a realizagao
do Procedimento de Bookbuilding.

Os Coordenadores, poderdao convidar Participantes Especiais para fins exclusivos de
recebimento de intengdes de investimento junto a Investidores pessoas fisicas, carteiras
administradas (pessoa fisica) e Pessoas Juridicas (conforme abaixo definido). Até a data
de realizacdao do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes Especiais realizardo
procedimento de consolidacdo de todas as intengdes de investimento recebidas até tal data
e os enviardo de maneira ja consolidada aos Coordenadores. Na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidara todas as intengoes de
investimento que tiver recebido.

Para fins do Contrato de Distribuicdo e deste Prospecto, “Pessoas Juridicas” significa
qualquer pessoa juridica, sendo certo que tal definicdo ndo inclui instituicdes financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacdo, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar, fundos patrimoniais, fundos de investimento registrados na CVM, fundos
de investimento imobiliario, cooperativas, fundacées, entre outros, conforme definidos pelo
Coordenador Lider.

Critério de Rateio. Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o
total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva e das Ordens de Investimento recebidos
pelas Instituicdes Participantes da Oferta excedeu a quantidade de Debéntures ofertada,
serdao atendidas as intengbes de investimento que indicarem as menores taxas,
adicionando-se as intengdes de investimento que indicarem taxas imediatamente
superiores (observada a Taxa Teto), até que seja atingido o Valor Total da Emissdo. O
rateio sera operacionalizado na taxa definida no procedimento de Bookbuilding, de forma
discricionaria, a critério dos Coordenadores (“Critérios de Rateio”).
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O resultado do rateio serda informado a cada investidor, pela respectiva Instituigdo
Participante da Oferta, apds o término do Procedimento de Bookbuilding, por endereco
eletronico ou telefone indicado no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento ou por
qualquer outro meio previamente acordado entre as partes.

Aceitacdo da Oferta. Os investidores que manifestarem interesse na subscricao das
Debéntures por meio de preenchimento do Pedido de Reserva ou da Ordem de
Investimento, conforme aplicavel, e que tiverem suas intencdes alocadas, estardao
dispensados da apresentacao do boletim de subscricdo, sendo certo que o Pedido de
Reserva ou a Ordem de Investimento, conforme aplicavel, preenchido pelo investidor
passara a ser o documento de aceitacao de que trata o artigo 9° da Resolucdo CVM 160.

Integralizacdo das Debéntures. Na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo
Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva ou a Ordem de Investimento tenha
sido realizado entregard a cada Investidor o numero de Debéntures alocado a tal
investidor, ressalvadas as hipdteses de cancelamento do Pedido de Reserva ou da Ordem
de Investimento.

Pessoas Vinculadas. Podera ser aceita a participagdo de investidores que sejam Pessoas
Vinculadas na Oferta, observado o previsto no artigo 56 da Resolugdo CVM 160, até o limite
de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), observadas condicdes abaixo. A
participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta sera admitida mediante apresentacdo de
intencdes de investimento, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, aos Coordenadores.

Os Coordenadores poderdao adquirir Debéntures da Oferta na qualidade de Pessoas
Vinculadas. Os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos econdomicos nao
estarao obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de
seus negocios em decorréncia da presente Oferta, observadas as disposicoes da Resolugdo
CVM 160.

Caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
das Debéntures ofertadas, a ser observada na taxa de corte da Remuneracdo, ndo sera
permitida a colocacdo de Debéntures perante investidores que sejam Pessoas Vinculadas
e 0s Pedidos de Reserva ou as Ordens de Investimento realizados por investidores que
sejam Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da
Resolucao CVM 160, exceto por aqueles que efetuarem seus Pedidos de Reserva durante
o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme disposto na Clausula 4.10.4
abaixo. Os Pedidos de Reserva de Pessoas Vinculadas realizados durante o Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas ndo serdao considerados para fins da formacdo da taxa
final de Remuneracdo das Debéntures.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolugdao CVM 160, a vedacdo de colocagdo as
Pessoas Vinculadas disposta acima, ndo se aplica: (i) as instituicdes financeiras
contratadas como formadores de mercado, caso aplicavel; (ii) aos gestores de recursos e
demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicagdo minima
de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de investimentos por
determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a
respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) aos casos em
que, considerando o cancelamento previsto acima e abaixo, na auséncia de colocagdo para
as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente fique inferior a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada. Na hipdtese do item (iii) acima, a colocacdo das Debéntures perante
Pessoas Vinculadas serd permitida, porém limitada ao necessario para perfazer a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacdo
integral junto a pessoas ndo vinculadas das Debéntures por elas demandadas.

Nao obstante o disposto acima, conforme disposto no § 5° do artigo 56 da Resolucdo CVM
160, para que nao ocorra o cancelamento dos Pedidos de Reserva/intengdes de
investimento das Pessoas Vinculadas nos termos acima, as seguintes precaugdes serdao
adotadas para mitigar as possibilidades de favorecimento e utilizagao de informagao para
obtengao de vantagem indevida pelas Pessoas Vinculadas:

(a) a data de término dos Pedidos de Reserva efetuados por Pessoas Vinculadas sera, no
minimo, 7 (sete) dias (teis antes ao encerramento do Procedimento de Bookbuilding,
conforme cronograma previsto nos documentos da Oferta; e
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(b) a participacdo das Pessoas Vinculadas sera restrita a parcela ndo destinada ao
Procedimento de Bookbuilding, isto &, ao Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
e estara sujeita as mesmas restrigoes aos Pedidos de Reserva/ordens de investimento
efetuados no Periodo de Reserva, incluindo: (i) limites maximos para o Pedido de
Reserva, quer seja em valor ou em quantidade, se houver tal limitacdo, conforme
aplicavel; (ii) restricdes a sua participacdo a uma Unica instituicdo intermediaria; (iii)
condicdes de desisténcia que ndo dependam de sua Unica vontade; (iv) sujeicdo ao
rateio em caso de excesso de demanda; (v) as demais condicbes descritas no
Contrato de Distribuicao e nos documentos da Oferta.

Os Investidores deverao ser informados de que a participacao de Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a
formacdo da taxa final da Remuneracdo das Debéntures, e, caso seja permitida a colocagdo
perante Pessoas Vinculadas, nos termos acima previstos, o investimento nas Debéntures
por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das Debéntures
no mercado secundario.

Nao havera distribuigdo parcial das Debéntures em razdo da Garantia Firme de colocagdo
para a totalidade das Debéntures pelos Coordenadores.

Nos termos do Cédigo ANBIMA, os Coordenadores, neste ato, recomendam formalmente a
Emissora a contratacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios para desenvolver atividades de formador de mercado em relacdo as
Debéntures. Apesar de tal recomendagdo, ndo sera contratado formador de mercado para
a presente Oferta.

Devera ser divulgado nos documentos da Oferta aplicaveis, em conformidade com o Codigo
ANBIMA, a possibilidade de investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas, entre as
quais se incluem os Coordenadores, bem como as relagdes relevantes dos Coordenadores
para com as Emissoras e seu grupo econdmico.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo K a Resolugdo CVM 160, caso os Coordenadores
eventualmente (i) venham a subscrever e integralizar as Debéntures em razao do exercicio
da Garantia Firme; e (ii) tenham interesse em vender tais Debéntures antes da divulgacdo
do Anuncio de Encerramento, o preco de revenda das Debéntures sera o respectivo Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragdao das Debéntures,
calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data
da respectiva venda (exclusive). A revenda das Debéntures pelos Coordenadores apos a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento podera ser feita pelo preco a ser apurado de
acordo com as condigdes de mercado verificadas a época, incluindo eventual agio ou
desagio. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada
respeitada a regulamentacdo aplicavel.

A exclusivo critério dos Coordenadores, as Debéntures poderdo ser colocadas com desagio,
visando aumentar a atratividade da Emissao frente aos investidores. A aplicacdo de desagio
podera afetar o Comissionamento, sendo certo que ndo havera alteragdo dos custos totais
(custo all in) da Emissora estabelecidos no Contrato de Distribuicdo e o valor liquido da
Emissdo (isto €, o montante resultante da subtracdo do Comissionamento da Oferta do
Valor Total da Emissdo) sera igual ao Valor Total da Emissédo deduzido do Comissionamento
da Oferta, como se o desagio ndo houvesse sido aplicado e a Emissora ndo arcara com
qualquer 6nus ou custo adicional em decorréncia de eventual desadgio no preco de
subscricdo das Debéntures.

7.7. Admissdo a negociacdo em mercado organizado de bolsa ou balcdo

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado primario por
meio do MDA, administrado e operacionalizado B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo, observado o disposto na Escritura de
Emissdo, no mercado secundario por meio do CETIP 21, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.
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Nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (i) livremente entre
Investidores Qualificados; (ii) entre publico investidor em geral apds decorridos 06 (seis)
meses da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, sendo certo que deverao ser
observadas as obrigagdes previstas na Resolucdo CVM 160 e as demais disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis.

7.8. Formador de mercado

Nos termos do Codigo ANBIMA, os Coordenadores recomendaram formalmente a Emissora
a contratacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
para desenvolver atividades de formador de mercado em relacao as Debéntures. Apesar
de tal recomendacdo, nao foi contratado formador de mercado para a presente Oferta.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacao

Nao foi constituido fundo de amortizacdo, fundo de manutencdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de precos para as Debéntures.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

As Debéntures serao destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITOS DE INTERESSES

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Emissora
mantém relacionamento comercial com o grupo econdmico do Bradesco BBI, que consiste,
principalmente, nas seguintes operacdes relacionadas a prestacdo de servicos bancarios
em geral:

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econOmico ndao possuem
relacionamento relevante com a Emissora.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico ndo possuem
relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante e Escriturador

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem
relacionamento relevante com o Escriturador e/ou com o Banco Liquidante.

O Escriturador presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
economico do Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Escriturador,
quanto de outras sociedades para a prestacdao de servigos de banco escriturador nas
emissoes de valores mobilidrios em que atua.

N3ao hd qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o
Escriturador/Banco Liquidante.

O Banco Liquidante e o Escriturador declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses
referente a atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta e,
ainda, declaram que, além das informacgbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu grupo
econOmico e o Escriturador/Banco Liquidante. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Bradesco BBI e a Emissora

Na data deste Prospecto, a Emissora e/ou sociedades integrantes do seu grupo econémico
possuem relacionamento com o Bradesco BBI e demais sociedades do seu grupo
econémico, conforme detalhado a seguir:

. Operagdo de Debéntures, com risco atual de aproximadamente R$ 735.481.096,00
(setecentos e trinta e cinco milhdes, quatrocentos e oitenta e um mil, noventa e seis
reais). Vencimento: agosto de 2031. Emissora: METROBARRA S.A - CNPIJ:
17.339.410/0001-64

Além do relacionamento descrito acima, na data deste Prospecto, ndao ha, entre a Emissora
e as sociedades de seu grupo econdémico, e o Bradesco BBI e as sociedades do seu
conglomerado econémico (i) vinculos societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes
ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro
automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo do Bradesco BBI para
atuar na Oferta; e/ou (iii) transacdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5%
(cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia
da Oferta.
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Relacionamento entre o Bradesco BBI e o Agente Fiduciario

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta o
Bradesco BBI e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico ndo possuem
relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

Relacionamento entre o Bradesco BBI e o Banco Liquidante e Escriturador

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Bradesco BBI e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico ndo possuem
relacionamento relevante com o Escriturador e/ou com o Banco Liquidante.

O Escriturador presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econémico do Coordenador Lider. O Bradesco BBI utiliza-se tanto do Escriturador, quanto
de outras sociedades para a prestacdo de servigos de banco escriturador nas emissdes de
valores mobilidrios em que atua.

N3o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Bradesco BBI e o Escriturador/Banco
Liquidante.

O Banco Liquidante e o Escriturador declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses
referente a atuagdo do Bradesco BBI como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda,
declaram que, além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo
econ0mico e o Escriturador/Banco Liquidante. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Santander e a Emissora

Na data deste Prospecto, a Emissora e/ou sociedades integrantes do seu grupo econémico
possuem relacionamento com o Santander e demais sociedades do seu grupo econémico,
conforme detalhado a seguir:

CONCESSAQ METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. - CNPJ: 10.324.624/0001-18

e Servicos de Escrow Account com saldo em conta aplicado em depdsitos a prazo.
Relacionamento entre o Santander e o Agente Fiduciario

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Santander e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico ndo possuem
relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

Relacionamento entre o Santander e o Banco Liquidante e Escriturador

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Santander e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem
relacionamento relevante com o Escriturador e/ou com o Banco Liquidante.

O Escriturador presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Coordenador Lider. O Santander utiliza-se tanto do Escriturador, quanto de
outras sociedades para a prestacao de servicos de banco escriturador nas emissbes de
valores mobilidarios em que atua.

Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Santander e o Escriturador/Banco
Liguidante.

O Banco Liquidante e o Escriturador declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses
referente a atuagdo do Santander como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda,
declaram que, além das informacbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o Santander ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico e o Escriturador/Banco Liquidante. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condicoes do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicdao dos
valores mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de
subscricao prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducdo

O “Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica, sob Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, da 102 (Décima) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes,
da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro
S.A.” foi celebrado entre a Emissora e os Coordenadores, em 05 de setembro de 2025, e
disciplina a forma de colocagdao das Debéntures, bem como a relagdo existente entre os
Coordenadores e a Emissora (“"Contrato de Distribuicao”).

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, dos deveres e obrigagdes indicados no
Contrato de Distribuicdo, ao atendimento das seguintes condicbes precedentes
(“Condigoes Precedentes”):

o manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos, incluindo todas as
licengas, autorizagbes e permissd0es necessarias os quais ddo a Emissora e a
METROBARRA S.A. (CNPJ n° 17.339.410/0001-64) (“MetroBarra”) condigao
fundamental de funcionamento e regularidade de suas atividades;

o obtencdo pela Emissora, de todas e quaisquer aprovacdes societarias,
governamentais regulamentares e/ou contratuais (incluindo, sem limitagdo, de
eventuais financiadores ou credores) que sejam consideradas necessarias a
realizacdo, efetivacao, formalizacado, liquidacdo, boa ordem e transparéncia de todos
e quaisquer negocios juridicos descritos na estrutura da Emissdo e apresentada no
Contrato de Distribuicdo, sempre em forma e substéncia satisfatérias aos
Coordenadores, aos Assessores Legais e aos demais agentes participantes da
Emissao;

. conclusao do levantamento de informacdes e do processo de due diligence de forma
satisfatéria aos Coordenadores, no atendimento dos objetivos do Contrato de
Distribuicdo, bem como recebimento de pareceres juridicos (“Legal Opinions™)
elaborados pelos Assessores Legais, cujos termos sejam satisfatérios aos
Coordenadores, em até 1 (um) dia util anterior a daa de liquidacdo da Emisséo;

o envio pela Emissora aos Coordenadores, na data de liquidacao da Emissdo, dos atos
da incorporacdo da Emissora com a Metrobarra devidamente assinados;

o realizacdo de procedimentos de bring down due diligence na data anterior (i) ao inicio
das apresentacGes de Roadshow; (ii) ao procedimento de bookbuilding; e (iii) a data
de liquidacao da Oferta;

o recebimento pelos Coordenadores, na data de disponibilizacao do prospecto definitivo
da Oferta ("Prospecto Definitivo"), do documento previsto nas cartas de contratacao,
a serem celebradas entre a Emissora e os Auditores Independentes da Emissora, em
suas versoes finais e em termos satisfatorios aos Coordenadores e de acordo com as
normas aplicaveis;

. obtencao do registro das Debéntures para distribuicdo no mercado primario no MDA
- Mddulo de Distribuicao de Titulos (*"MDA") e negociagdo no mercado secundario no
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"”), ambos administrados e
operacionalizados pela B3, devendo a Emissora entregar, em tempo habil, todos os
documentos e informacdes requeridas pela B3 por ocasido do pedido de registro para
distribuicdo e negociagdo das Debéntures, assim como apds sua admissdo para
distribuigdo e negociagao no ambiente desta entidade, em atendimento as regras por
ela estabelecidas;
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obtencao de registro da Oferta pela CVM, bem como pagamento da taxa de
fiscalizacao da CVM;

preparacao, aprovacao, celebracdo e formalizagdes aplicaveis, de forma satisfatéria
para as Partes e para os Assessores Legais, de toda documentacado legal necessaria
a realizacdo da Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando: (i) a Escritura de Emissao,
(ii) o Contrato de Distribuicdo; (iii) o Prospecto Preliminar e Definitivo; (iv) os
contratos de garantia; (v) a definicdo das obrigagdes de fazer e nao fazer da
Emissora, além das hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures;

envio, pelos assessores legais dos Coordenadores até a data do requerimento do
registro da Oferta perante a CVM (exclusive), do checklist de cumprimento das
disposigdes vigentes dos Normativos ANBIMA e das demais regras e procedimentos,
deliberagbes e normativos da ANBIMA vinculados e aplicaveis aos Normativos
ANBIMA devidamente preenchido;

contratacdo e remuneragdao em dia pela Emissora, dos prestadores de servigos, a
serem definidos de comum acordo entre as Partes, que incluem, mas ndo se limitam,
aos Assessores Legais, ao banco liquidante, ao auditor independente, ao escriturador
e ao agente fiduciario;

fornecimento tempestivo pela Emissora de todas as informacdes verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes necessarias para atender aos requisitos da
Emissdo. Qualquer alteracdo ou incorrecao relevante verificada nas informacdes
fornecidas devera ser analisada pelos Coordenadores, em conjunto com a Emissora,
visando decidir, conjuntamente, sobre a continuidade do negdcio ora proposto;

cumprimento pela Emissora de todas as obrigacGes aplicaveis previstas na RCVM
160, incluindo, sem limitagdo, as obrigacdes de ndo se manifestar na midia sobre a
Emissdao objeto do Contrato de Distribuicdo e encaminhamento de declaracao de
veracidade assinada pela Emissora, atestando que, na data de integralizacdo das
Debéntures, todas informacoes prestadas aos investidores, bem como as declaragdes
feitas pela Emissora e constantes nos documentos da Emissdo sejam verdadeiras,
suficientes, precisas, consistentes e atuais;

perfeita constituicdo das garantias, incluindo a formalizacdo dos pedidos de waiver
dos eventos de vencimento antecipado automaticos e ndo automaticos previsto na
escritura de emissdo das debéntures da MetroBarra, em funcdo da incorporagdo pela
Emissora e consequentemente de potenciais reorganizacdes societarias e reducao de
capital;

cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuicdo, exigiveis até a data de encerramento da Emissdo assim como a ndo
ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado que constardo da
Escritura de Emissao a serem acordados entre as Partes;

recolhimento, pela Emissora, de taxas e tributos incidentes sobre o registro da
Emissao, incluindo, sem limitagdo, das taxas e emolumentos cobrados pela B3 para
o registro das Debéntures em seus ambientes de negociagdo e para registro da Oferta
na ANBIMA, conforme o caso;

acordo entre a Emissora e os Coordenadores, nos limites da RCVM 160 e da legislacao
em vigor, para divulgar os termos e condicdes da Emissao para potenciais
investidores interessados em adquirir as Debéntures no dmbito da Emissdo, sempre
mediante atendimento a legislacdo e regulamentacdo aplicavel e as praticas de
mercado e as limitagOes previstas na RCVM 160;

a Emissdo devera atender aos requisitos aplicaveis dos Normativos ANBIMA;

nao ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolugdo ou decretagdo de faléncia da Emissora
e/ou MetroBarra e/ou suas respectivas controladas; (b) pedido de autofaléncia da
Emissora; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou
MetroBarra e/ou e/ou suas respectivas controladas e nao devidamente elidido no
prazo legal; (d) propositura de mediacdao, conciliagdo ou plano de recuperagao
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extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano, ou medidas preparatérias
ou antecipatorias para quaisquer procedimentos da espécie, incluindo, mas ndo se
limitando a pedido de suspensédo de execugao de dividas para fins de preparacdo para
pedido de recuperagao judicial, ou, ainda, qualquer processo similar em outra
jurisdicao da Emissora e/ou MetroBarra e/ou e/ou suas respectivas controladas; ou
(e) ingresso pela Emissora e/ou pela MetroBarra e/ou por suas respectivas
controladas, em juizo, com requerimento de recuperagao judicial, independentemente
de deferimento; ou qualquer procedimento similar aos anteriormente descritos,
conforme qualificacdao da Emissora;

ndo ocorréncia de alteracdao do controle societario direto ou indireto da Emissora;

ndo ocorréncia de qualgquer dos eventos de vencimento antecipado a serem previstos
na Escritura de Emissao;

inexisténcia de qualquer pendéncia ou inadimplemento financeiro da Emissora
perante os Coordenadores ou qualquer de suas controladas ou sociedades sob
controle comum com a pessoa ou entidade a que se refere;

rigoroso cumprimento pela Emissora, pela Metrobarra e por suas controladas da
legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e acbes preventivas
ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, além
de: (@) ndo descumprirem legislacdao envolvendo: (i) questdes trabalhistas
envolvendo trabalho em condicdo analoga a de escravo e/ou trabalho infantil, ou (ii)
crime contra o meio ambiente; e (b) terem suas atividades e propriedades em
conformidade com a legislacdo ambiental brasileira. A Emissora, a Metrobarra e as
sociedades controladas obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas
para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos Orgaos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

inexisténcia de qualquer investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo ou
judicial relacionados a praticas contrarias as leis de anticorrupcdo ou atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Normas Anticorrupgao (conforme
abaizxo definido) pela Emissora, pela MetroBarra e/ou por qualquer controlada, bem
como inexisténcia de veiculacdo de noticias relacionadas a tais matérias que, na
opinido dos Coordenadores, possam prejudicar a distribuicdo das Debéntures;

ndo ocorréncia de venda, cessdo, locacdo ou qualquer forma de alienacdo da
totalidade ou parte relevante de ativos da Emissora, pela Metrobarra e/ou qualquer
controlada, que possa afetar de forma adversa e relevante a capacidade de
pagamento da Emissora de suas obrigacOes relativas as Debéntures, seja em uma
Unica transagdo ou em uma série de transacoes, relacionadas ou nao;

Nao ocorréncia de alteracdo material adversa nas condicbes econdmicas, financeira,
reputacionais e/ou operacionais da Emissora;

Obtengdo do rating minimo de AA, em escala local, com perspectiva estavel ou
positiva pela Fitch Ratings Brasil Ltda., S&P Global Ratings ou Moody’s América
Latina;

a Emissora, qualquer de suas subsididrias, e/ou qualquer diretor ou executivo da
Emissora, desde que agindo em seu nome, e, no melhor conhecimento da Emissora,
qualquer agente, funcionario ou afiliado da Emissora ou de quaisquer de suas
subsidiarias, desde que no exercicio de suas fungbes (i) ndo estejam sujeitos a
guaisquer sangdes administradas ou impostas pelo governo dos Estados Unidos,
incluindo, sem limitacdo, o Office of Foreign Assets Control do Departamento do
Tesouro dos EUA (U.S. Treasury Department), o Departamento de Comércio dos EUA
(U.S. Department of Commerce) ou o Departamento de Estado dos EUA (U.S.
Department of State), o Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas, a Uniao Europeia
ou o His Majesty’s Treasury (em conjunto, as "Sancdes" e tais pessoas, as "Pessoas
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Sancionadas" e cada uma delas, uma "Pessoa Sancionada"); (ii) ndo estejam
localizados, constituidos ou residentes em qualquer pais ou territério que seja, ou
cujo governo seja, alvo de Sancgbes que proibam amplamente transagdes com tal pais
ou territério (em conjunto, os "Paises Sancionados" e cada um, um "Pais
Sancionado"); (iii) ndo tenham utilizado, direta ou indiretamente, recursos, nem
tenham emprestado, contribuido ou de qualquer outra forma disponibilizado recursos
a qualquer subsidiaria, parceiro em joint venture ou qualquer outra pessoa ou
entidade, com o propdsito de financiar ou viabilizar atividades de qualquer pessoa
atualmente sujeita a Sangdes ou de qualquer outra forma que resulte, em cada caso,
na violagdo de Sancgdes; (iv) ndo tenham realizado, nos 3 (trés) anos anteriores,
guaisquer transacdes ou operagdes com ou em beneficio de uma Pessoa Sancionada,
ou com ou em um Pais Sancionado, em ambos 0s casos em violacdo as Sancgodes
aplicaveis; e (v) ndo tenham planos de realizar transagbes ou operagdes com ou em
beneficio de uma Pessoa Sancionada, ou com ou em um Pais Sancionado, em ambos
0s casos em violacao as Sancobes aplicaveis; e

o autorizacao para os Coordenadores divulgarem a Emissao, a qualquer momento apos
sua liquidacdo, inclusive com o uso da logomarca da Emissora e para fins de
elaboracdo de material de publicidade relacionado a prestacdo dos servigos de
intermediagcdo  financeira, por qualquer meio, independentemente de
nova autorizacdo da Emissora a época da divulgacao da publicidade de que trata o
presente item.

A renuncia pelos Coordenadores, ou a concessao de prazo adicional que os Coordenadores
entendam ser adequado, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das
Condicbes Precedentes descritas acima ndo poderda: (i) ser interpretada como uma
renuncia dos Coordenadores quanto ao cumprimento, pela Emissora, de suas demais
obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo; ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o
exercicio, pelos Coordenadores, de qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio
pactuado no Contrato de Distribuicdo, desde que ndo relacionado a(s) Condicdo(des)
Precedente(s) que seja(m) objeto de tal rendncia, exceto no caso de renlncia temporaria.

Na hipotese do ndo atendimento de uma ou mais CondicGes Precedentes ao final do Prazo
da Garantia Firme, caso o impedimento ao atendimento da(s) Condicao(des) Precedente(s)
em questdo seja um ato, fato ou circunstancia alheio a vontade das partes, elas se obrigam
a negociar de boa-fé a eventual extensao de referido Prazo da Garantia Firme.

Caso as Partes ndo cheguem a um acordo sobre a extensdo do Prazo da Garantia Firme
para cumprimento da(s) Condicdo(Ges) Precedente(s) em questdo, a Emissdo ndo sera
efetivada e ndo produzira efeitos com relacdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacao
da Emissora de (i) reembolsar os Coordenadores por todas as despesas comprovadamente
incorridas e devidamente comprovadas, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo; e
(ii) adicionalmente, pagar aos Coordenadores a Remuneracao de Descontinuidade, nos
termos do Contrato de Distribuicdo, caso o ndo atendimento de qualquer das CondicOes
Precedentes descritas no Contrato de Distribuicdo ocorra por ato ou omissao da Emissora.

Observado o disposto acima, uma vez ndo verificado o integral cumprimento, ou a
renlncia, das CondicGes Precedentes, até a data de liquidacdo da Oferta, o Contrato de
Distribuicdo podera ser resilido nos termos do Contrato de Distribuicdo, observados os
termos previstos no art. 58 e nos §§ 49 e 5° do art. 70 da Resolugcao CVM 160, conforme
aplicavel, e tal resilicdo importara no cancelamento do registro da Oferta.

PARA INFORMAGOES ACERCA DO RISCO DE NAO CUMPRIMENTO DAS CONDICOES
PRECEDENTES E CONSEQUENTE CANCELAMENTO DO REGISTRO DA OFERTA, VEJA
A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 20 E SEGUINTES DESTE
PROSPECTO.
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9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdao da Oferta

Comissdes e Despesas Montante Custo Unitario |% do Valor Total
P (com gross up)® |por Debénture(?| da Emissdo

Comissoes dos Coordenadores e/ou dos

Participantes Especiais R$ 153.063.257,39 R$ 54,66545 5,47%
Comissdo de Estruturacdo e Colocagdo 3 (flat) R$ 4.200.000,00 R$ 1,50000 0,15%
Prémio de Garantia Firme * (flat) R$ 5.600.000,00 R$ 2,00000 0,20%
Comissdo de Distribuicdo © (flat) R$ 128.380.000,00 R$ 45,85000 4,59%
Comissdo de Sucesso® (flat) R$ 0,00 R$ 0,00000 0,00%
Impostos R$ 14.883.257,39 R$ 5,31545 0,53%
Registros R$ 1.397.323,00 R$ 0,49904 0,05%
CVM (flat) R$ 840.000,00 R$ 0,30000 0,03%
ANBIMA - Taxa de Registro de Oferta Publica (flat) R$ 99.194,00 R$ 0,03543 0,00%
B3 - Taxa de Registro (flat) R$ 413.750,00 R$ 0,14777 0,01%
B3 - Taxa de Custddia (anual) R$ 44.379,00 R$ 0,01585 0,00%
Prestadores de Servicos R$ 3.759.306,06 R$ 1,34261 0,13%
Agente Fiduciario (Implantagéo) (flat) R$ 13.000,00 R$ 0,00464 0,00%
Agente Fiduciario (Manutengdo) (anual) R$ 13.000,00 R$ 0,00464 0,00%
Escriturador (Manutengdo) (anual) R$ 42.000,00 R$ 0,01500 0,00%
Agéncia de Rating R$ 166.562,03 R$ 0,05949 0,01%
Advogados Externos (flat) R$ 594.500,00 R$ 0,21232 0,02%
Auditores Independentes (flat) R$ 2.925.344,03 R$ 1,04477 0,10%
Diagramacao dos Documentos da Oferta (flat) R$ 4.900,00 R$ 0,00175 0,00%
Custo Total R$ 158.219.886,45 R$ 56,50710 5,65%
Valor Liquido Total R$ 2.641.780.113,56 R$ 943,49290 94,35%

(M Vvalores arredondados e estimados calculados com base em dados da data deste Prospecto. Os valores finais das despesas
podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima.

(@ O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo nimero de
Debéntures.

3) Pelos trabalhos de estruturacdo das Debéntures, a Emissora pagara aos Coordenadores, na proporcdo da Garantia Firme
prestada por cada um deles, uma comisséo de 0,15% (quinze centésimos por cento) flat, incidente sobre o Valor Total da
Emissdo efetivamente integralizado.

) Pela prestacdo de Garantia Firme, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo de 0,20% (vinte centésimos por
cento) flat, incidente sobre o Valor Total da Emissédo efetivamente integralizado sendo certo que o Prémio de Garantia Firme
serad devido mesmo que a Garantia Firme ndo seja exercida.

) Pela distribuigdo das Debéntures, a Emissora pagara aos Coordenadores, na proporgdo da Garantia Firme prestada por cada
um deles, uma comissdo de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, com base no prazo médio das Debéntures,
sobre o Valor Total da Emissdo efetivamente integralizado.

(®) A titulo de comissdo de sucesso, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo de sucesso equivalente a 35,00%
(trinta e cinco inteiros por cento), multiplicado pela diferenca entre a Taxa Teto da remuneracdo das Debéntures no
Procedimento de Bookbuilding e taxa final definida no Procedimento de Bookbuilding, incidente sobre o Valor Total da
Emissdo efetivamente integralizado, multiplicado pelo prazo médio das Debéntures, conforme a férmula descrita a seguir,
conforme aplicavel: (Taxa Teto — Taxa Final)* Valor Total da Emissdo *Prazo Médio*35,00%.

@ O valor do Comissionamento de Sucesso a ser pago aos Coordenadores sera definido apds o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, sendo que valor sera descrito no Prospecto Definitivo.

Além da remuneracdo prevista acima, nenhuma outra serd contratada ou paga aos
Coordenadores, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de
Distribuigdo, sem prévia manifestagdao da CVM.
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10. INFORMACOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1. Denominacao social, CNPJ, sede e objeto social da Acionista; e
Denominacéo Social: HMOBI PARTICIPACOES S.A.
CNPJ: 40.159.947/0001-64

Sede: cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Vargas,
n° 02000, Centro, CEP 20.210-031

Objeto Social: A acionista tem como objeto social a (i) locacdo de bens proprios;
(ii) atividades de engenharia; e (iii) participagdo em outras sociedades, na qualidade de
acionista ou quotista, inclusive como holding.

10.1.1. Informacgoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2,
12.1 e 12.3 do Formulario de Referéncia da Acionista.

N3o aplicavel, tendo em vista a natureza da garantia prestada pela Acionista no ambito
da Emissao.
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11. DOCUMENTOS OU INFORAMA(;6ES INCORPORADAS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e andlise dos seguintes documentos, conforme arquivados na
CVM, e anexos ou incorporados por referéncia a este Prospecto:

Documentos e Informacdes anexos a este Prospecto

(i)
(i)

Copia da ata da Aprovacado Societaria da Emissora;

Copia da ata da Aprovacdo Societaria da Acionista;

(iii) Copia da Escritura de Emissao;

(iv) Copia do Contrato de Alienacado Fiduciaria de Agoes; e

v)

Copia do Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios.

Documentos e Informacdes incorporados por referéncia a este Prospecto

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por referéncia
a este Prospecto:

(i)
(i)

Formulario de Referéncia da Emissora;

Estatuto social atualizado da Emissora; e

(iii) Informacdes contabeis intermedidrias da Emissora relativas ao periodo de 06 (seis)

meses findo em 30 de junho de 2025 e demonstragdes financeiras da Emissora
relativa aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2024, 31 de dezembro
de 2023 e 31 de dezembro de 2022, bem como suas respectivas notas explicativas
acompanhadas dos relatérios dos auditores independentes.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto, listados acima, podem ser
obtidos nas paginas de internet da CVM, da B3 e da Emissora, conforme aplicavel, de
acordo com o que segue:

Formulario de Referéncia

O Formulario de Referéncia da Emissora se encontra disponivel para consulta nos seguintes
websites:

Emissora: https://ri.metrorio.com.br/ (neste website, acessar “Informacdes para o
mercado”, em seguida, procurar “Formulario de Referéncia e Cadastral” e, entdo,
localizar o documento desejado).

CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar nesta pagina, acessar no menu a
esquerda “Assuntos”, em seguida, “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM)”, selecionar “"Companhias” e, entdo, “Informacoes Periddicas e
Eventuais Enviadas & CVM”. Digitar no campo de pesquisa “CONCESSAO METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO S.A.” e clicar em “Continuar”).

B3: http://www.b3.com.br (nesta pdagina, acessar “Empresas listadas” no menu a
direita, digitar“CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.” no campo “Nome
da Empresa” e, entdo, clicar em "“Buscar”; em seguida, clicar em “CONCESSAO
METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.").

Estatuto Social da Emissora

Emissora: https://ri.metrorio.com.br/ (neste website, acessar “Governanga
Corporativa”, em seguida, procurar “Estatutos, acordos e politicas” e, entdo, localizar
0 documento desejado).
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e CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar nesta pagina, acessar no menu a
esquerda “Assuntos”, em seguida, “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM)”, selecionar “Companhias” e, entdo, “Informacdes Periédiqas e
Eventuais Enviadas & CVM”. Digitar no campo de pesquisa "CONCESSAO METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO S.A.” e clicar em “Continuar”).

e B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a
direita, digitar "CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.” no campo “Nome
da Empresa” e, entdo, clicar em "“Buscar”; em seguida, clicar em “CONCESSAO
METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.”).

Demonstragoes Financeiras

As informacdes contdbeis intermediarias da Emissora relativas ao periodo de 06 (seis)
meses findo em 30 de junho de 2025 e demonstragoes financeiras da Emissora relativa
aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2024, 31 de dezembro de 2023 e 31
de dezembro de 2022, poderao ser acessadas nos seguintes websites:

e Emissora: https://ri.metrorio.com.br/ (neste website, acessar “Informacdes para o
mercado”, em seguida, procurar “Central de Resultados” e, entdo, localizar o
documento desejado).

e CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar nesta pagina, acessar no menu a
esquerda “Assuntos”, em seguida, “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM)”, selecionar “Companhias” e, entdo, “Informacoes Periddicas e
Eventuais Enviadas & CVM”. Digitar no campo de pesquisa “CONCESSAO METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO S.A.” e clicar em “Continuar”).

e B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a
direita, digitar "CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.” no campo “Nome
da Empresa” e, entdo, clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “CONCESSAO
METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.”).

Ve

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO EM
ESPECIAL A SECAO "“4. FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 20 DESTE
PROSPECTO ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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12. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominacgao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
de contato da Emissora

EMISSORA

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.
Avenida Presidente Vargas, n° 2.000 e 2.700, Centro,

CEP 20.210-031, Rio de Janeiro/R]

At.: Sr. Herbert Adriano Quirino dos Santos

Telefone: (21) 3211-6301

E-mail: hquirino@metrorio.com.br

COORDENADORES

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3477 - 120 andar.

04538-133 - Sao Paulo - SP

Att.: Daniel Vaz

Tel.:(11) 3383-2576

e-mail: daniel.vaz@btgpactual.com / OL-Legal-Ofertas@btgpactual.com

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3950 - 5° andar.
Sao Paulo - SP

Att.: Marina Milanez e Fernando Guimaraes

E-mail: marina.m.rodrigues@bradescobbi.com.br

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2041 e 2235, bloco A
CEP 04.543-011, Sao Paulo/SP

At.: Desiree Hanna

Tel.: (11) 99747-9915

E-mail: desiree.hanna@santander.com.br

12.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na Oferta e responsaveis por fatos ou
documentos citados no Prospecto

ASSESSOR JURIDICO DA EMISSORA

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 4.100, 10° andar,
CEP 04538-132, S3o Paulo, SP

At.: Sr. Thadeus Bretas

Telefone: (21) 99988-0812

E-mail: tbretas@stoccheforbes.com.br

Website: www.stoccheforbes.com.br

ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES

MACHADO, MEYER, SENDACZ E OPICE ADVOGADOS

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3200, 5° andar, Ed. Seculum II,

CEP 01453-050, Sao Paulo - SP

At.: Raphael Zono / Luis Filipe Gentil

Telefone: (11) 3150-7034

E-mail: rzono@machadomeyer.com.br / Ipedro@machadomeyer.com.br
Website: www.machadomeyer.com.br
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12.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores
responsaveis por auditar as demonstracdes financeiras dos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais

AUDITORES INDEPENDENTES

Para o periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2025 e para o exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024

KPMG Auditores Independentes Ltda.

Rua do Passeio, 38 - Setor 2 - 179 andar - Centro

CEP:20021-290, Rio de Janeiro - RJ]

Brasil

Telefone: +55 (21) 2207-9400

Website: kpmg.com.br

Para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de
2023

Forvis Mazars Auditores Independentes - Sociedade Simples LTDA.

Av. Francisco Matarazzo, 1350 - 19° andar - Agua Branca

CEP 05001-100, Sao Paulo - SP

Telefone: +55 (11) 3524-4500

Website: https://www.forvismazars.com/br/br

AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, Conjunto 101,

CEP 01451-000, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (11) 4420-5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

12.4. Declaracao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre
a companhia e a distribuicio em questiao podem ser obtidas junto aos
Coordenadores e/ou consorciados e na CVM

Para fins do disposto no item 12 do Anexo B da Resolucdo CVM 160, esclarecimentos sobre
a Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdao ser obtidos junto aos
Coordenadores da Oferta nos enderegos descritos acima.

12.5. Declaragao, nos termos da Resolugdao CVM 160, atestando que o registro do
emissor se encontra devidamente atualizado.

Para fins do disposto no item 12 do Anexo B da Resolugdao CVM 160, a Emissora declara
gue o registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM na categoria “B” se
encontra devidamente atualizado.

12.6. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resoluciao CVM 160, atestando a
veracidade das informagOes contidas neste Prospecto

OS COORDENADORES DECLARAM QUE QUAISQUER OUTRAS II!FORMA(}QES ou
ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER
OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E NA CVM.

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaracGes de veracidade das informacgdes,
nos termos do artigo 24 e do item 12.8 do Anexo B da Resolugao CVM 160.

A Emissora prestou declaracdo de que possui registro de emissor de valores mobilidrios
perante a CVM na categoria "B” e que referido registro encontra-se devidamente atualizado,
nos termos do artigo 27, inciso I, alinea “c”, e do item 12.7 do Anexo B da Resolugdo CVM 160.

A EMISSORA DECLARA QUE ESTE PROSPECTO PRELIMINAR CONTEM AS
INFORMAGCOES SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E
ATUALIZADAS, NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA
OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA E QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES
RELEVANTES.

A EMISSORA ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO DE
EMISSOR DE VALORES MOBILIARIOS ENCONTRA-SE ATUALIZADO, NOS TERMOS
DA RESOLUCAO DA CVM N° 80, DE 29 DE MARCO DE 2022, CONFORME EM VIGOR.
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13. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES

Esta secdo € um sumario de determinadas informagdes da Emissora e ndo contém todas
as informagdes sobre a Emissora e a Oferta que devem ser analisadas pelo Investidor antes
de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures. O potencial investidor deve ler
cuidadosa e atentamente este Prospecto, principalmente as informagdes contidas na secao
“Fatores de Risco” nas paginas 20 a 41, antes de tomar a decisdo de investir nas
Debéntures Incentivadas. Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus
consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

Se¢ao 1
Visao Geral do MetroRio

@ METRORIO

Visdo Geral do Metr6Rio @METRORID
Descrigdo da Companhia Y Mapa da Concesséo = =
= O transporte metrovidrio do Rio de Janeiro é o maior sistema sob gestdo privada

e Pavuna
‘s_EN. Rubers Palva
'm Acari Fazenda Sotafogo

do pais
= Operagdo metrovidria inaugurada em 1979
= Em 1997 foi concedido a iniciativa privada
= Prazo da concessdo até 204811
= O MetrdRio assumiu a administragdo e a operagdo das linhas em 1998

= O poder concedente é o governo do estado do Rio de Janeiro, por meio da
Secretdria de Estado do Transporte (Sertrans —RJ)

= 8 154 milhdes PAX

Estrutura Aciondria Atual

4 Previ i

MUBADALA

51,5% 23,5% 19,1% 5,9% L
@ hmobi
S ok R$ 1.004 milhes R$ 584 milhGes
” Receita Operacional EBITDA Divida Liquida / EBITDA
METROBARRA @METRUR'D J Liquida 2725 LTM®@ 27125 LTM@ dos Ultimos 12 Meses 2T25

Fonte: Informagdes da Companhia 2
Nota: 1) Considera o prazo atual 3pds a assinatura do 10° aditivo contratual, em abril de 2025; (2) LTM represents a soma dos Gltimos 12 meses, conforme definido na seg30 2.5 do Formulirio de Referéncia da Companhia
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Linha do Tempo da Companhia D remrorio
2013 2016 2018 2025

tu Paralisagio

ntrato f das obras d
fornecimento de stagio
R o e 2025: Assinatura do 102 termo
|“3“8:fafi° das 35'395951 paraa Linha 4 aditivo e inicio do mecanismo de
Cardeal Arcoverde compartilhamento do risco de
Siqueira Campos
demanda
Cantagalo e & %
5 : = Transferéncia da concessdo da Linha 4
Engenheiro Rubens Paiva
i para o MetréRio

Acari / Fazenda Botafogo %

Coelho Neto * Prorrogagdo do prazo da concessdo

Colégio lnuepar unificada até 2048

Iraja B Periodo de transigéo: * Compromisso de investimento de R$

Pavuna Aquisicao pela = Pandemia do Covid-19 600 milhdes na Estagdo Gavea, em

Invepar adicdo a +R$ 98 milhdes do estado do RJ
1998 2007 2016 2021 2022/2023 2024
QMemﬁma =
Privatizacdo e inicio Prorrogagdo do Conclusdo do acordo Acordo de ressarcimento Assinatura do TAC:
da concesséo das prazo da concessdo de rees!fu!ura;éo e f’e reequilibrio devido aos Termo Ajustamento
linhas 1 e 2 do para 2038 aquisicdo pelo impactos da pandemia no Conduta com
MetréRio com prazo Mubadala valor de R$ 597 milhdes GERJ/MPRJ/TCE-RI/T)
inicial de 20 anos 15\1

MUBADALA 3

Sec¢ao 2
Governanca e Equipe
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Time de Execugao Extremamente Capacitado...

T R R

@ METRORIO

om Uma Estrutura de Governanga Corporativa Robusta

Breno Ricardo
Presidente do Conselho

Guilherme Walder
Vice-Presidente do Conselho

VU .

.

Membro do Conselho

Conselhos, A

e Comités

i

Comité de Auditaria

Comité Financeiro
de Investimento
i
it
fopbini
Canal de Etica

s
s

Auditoria Interna

Guilherme CEO [ O TUITT I m . bluefit [T
Ramalho +25 anos r L
o (@) merrori0 V!
CFO O remaro —
Herbert +25 anos de experigncia | .
Quirino 3 anos no M kPmi  Deloitte.
Victor Bandeira de Melo
coo N i,
Daniel Habib +22 anos d riér @METRDRJD am
16 anos no MetréRi
cLO @ METRORIO T .
Igor Zibordi +20 anos de exper Conselho Fiscal
. " MATTOS FILHO CESCON
3 anos no M OABRJ  [E5CON
—~ _ Q
cco VIA BRASIL @ ETRAR0 ) )
ilvi Comité de RH e
Silvio Godoy +23 anos d ¥t oEC epctEnex] Remuneragio

...Com Suporte de Acionistas de Renome

. Stake na Metrd Rio

~

@ METRARIO

Visdo Geral do Mubadala Capltal Visdo Geral da Previ Vis3o Geral da Funcef Visdo Geral da Petros

MUBADALA

Brago do fundo soberano do governo de
Abu Dhabi com presenca global e
investimentos relevantes no Brasil, com
foco nos setores de infraestrutura,
energia, tecnologia e imobiliario

AuM Ativos
) (20

f2) Previ

Fundo de previdéncia complementar

dos funcionarios do Banco do Brasil,

fundado em 1904, com mais de 200
mil asscciados

AuM
+ RS 275 bi

Associados

+ 200 mil

AuM
o)

FI.INCEF
Terceiro maior fundo de previdéncia
complementar do pais, destinado aos
funciondrios da Caixa Econdmica
Federal

Associados

+ 140 mil

PETROS

Segundo maior fundo de previdéncia

complementar do pais, destinado aos

funcionarios da Patrobras, com mais
de 50 anos de histdria

AuM
o)

Associados

132 mil

Investimentos no Brasil

Investimentos no Brasil

Investimentos no Brasil

Investimentos no Brasil

aceten A atvos bluefit IRE

e T 2y ZANIP

« Neoenergia

VVALE

TUPY

Vip visra

@ nortecncrcia

( M NOrLeENERGIA
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Se¢ao 3
Novo Ciclo da Concessao

@ METRORIO

Perfil da Concessdo com Baixo Risco de Receita, Tanto da Perspectiva de @Msmﬁma
Tarifa Quanto de Volume

- Tarifa ~ ————— Volume —————
Reajuste anual pelo IPCA com mecanismo tarifirio protetivo Mecanismo de reequilibrio
Origem da Receita % da Receita Mecan!smo de Praz.o de m— Realizado mm— Curva de Demanda de Referéncia
Recebimento Recebimento
—— Curva de Demanda @90% Curva de Demanda @110%
A nr Pagamento
Aguisigdo de passagens 250
e ~23% diretamente ao D+1
EEEEEEEEEN
com pagamento a vista MetrdRio 200 amEE mEEEE
150 ==
100
Pagamento 50
Vale Transporte e outros ~ direto ao
beneficios 60% MetréRio D+1 T g w o wwww oW ww W W W oW owowoww
R
Subsidio Tariférno Redsarcimentn: * Se a demanda em determinado periodo for inferior a 90% da curva de
(Tarifa Social + Bilhete ~17% pelo governo D+1 referéncia, a concessiondria tera direito a reequilibrio no ano
Unico Intermunicipal) (Via Rio Card) subsequente

Caso a demanda ultrapasse 110% da curva de referéncia, a receita
excedente serd do poder concedente no ano subsequente

Mesmo em instrumento de repasse, as concessdes ndo apresentam Protegdo contra o risco de demanda, compartilhando o risco com o

histérico de inadimpléncia e/ou ndo-recebimento ) \ governo e prevendo reajustes periddicos no contrato
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Movimentos Recentes na Concessdo Reforcam um

@ METRORIO

Financeiro

Ressarcimento via aditivos (acumulado

TAO8/TAO9/TA10)
De R$ 748 milhges

Juridico / Regulatério

Unificagdo de concessdo das Linhas 1,2 e 4 em
um Unico Contrato

Promovendo maior simplificacio operacional e contratual
Quitagdo Mutua de Obrigagdes

Conceito do novo marco da regulacio Prazo de Concesséo Prorrogadol? em 10 anos

E (2048)

Maior adequagdo do Projeto ao cronograma de investimentos

Subsidio Tarifario

Criagao de politica publicas que possam fomentar a demanda

I('::eitn:gsvmfdfit::;g gﬁ‘:za |\~, Risco de Demanda Compartilhado

-omp h Maior seguranga financeira via mecanismo de banda (>30% | <110%)
Outros Impactos Financeiros Positivos
PVPA, PIS/Confins e Recebimento de RS 42 milhdes/ana'?

O O §

A concessdo passou por mudangas transformacionais que permitem a retomada dos investimentos e um novo ciclo de

crescimento e expansdo da mobilidade urbana no Rio de Janeiro

Wota: (1) Vencimento originz| das Linhas 12 2 em 2038 2 da linha 4 em 2036; (2) Com base no exarcicio de 2024 El

Estacdo Gavea: Simbolo da Retomada da Companhia

Contrato — Modelo EPC Turnkey

Estagio
Gévea

Paralizagdo das obras ocorreram em meados de 2015

) L . TUNEL DE SERVICO ~ 100% Concluido -~ ~
Construtor é o mesmo que atuou até a interrup¢ao .

Estagio
Estagio Antero de Quintal
sdo Conrado

MetroRio assume responsabilidade de executar a obra @ T X I

RS 697 M de investimentos previstos para o ativo
10° Aditivo (RS 600 M alocados pela MetréRio e RS 97 M

(Abr/25) de compromisso do poder concedente) Estrutura de tineis

implementada, com
cilindros ja escavados

MetroRio ndo sera responsavel por eventuais problemas
nas obras ja executadas anteriores ao 102 Termo Aditivo

Previsdo de
Entrega

~40 meses
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Se¢ao 4

Destaques Operacionais e
Financeiros

M  METRORIO

Destagques Operacionais @METRﬁR'O
Passageiros Pagantes Embarcados (Milhdes) Métricas Operacionais
7% 97% 9T% 98% 95% 98% 98% 96%
ICPO)
>=92%
180
171 172 1023 2023 3q23 4q23 1024 2024 3a24 40
95% 95% 95% 96% 93% 96% %% 94%
126 121
115 120 IRIT(2)
>290%
82 83
1023 2023 3023 an23 1024 2024 102 4024
2 2
I I ' ' ' ' ' '
Il BN BN BN B .
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2T25LTM 1023 2023 3023 4023 1024 2024 304 4024
Nota: {1} Indicador de 12
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Destaques Financeiros do Metr6 Rio

@ METRORIO

Receita Operacional Liquida (R$ Milhges) EBITDA e Margem EBITDA (R$ Milhdes, %) Aquisi¢3o de Imobilizado e Intangivel (R$ Milhes)!!
65% 64% I cgo0
141
1.004 37% 136
958 949
(4%) 122 117
600 ggq
816 811 796
754 518 100
89
354 eI
a8s
274 261 260
] I I I
—_—
(100)
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2725
LM 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 gﬁ(z) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Nota: (1) Representa a somatoria das rubricas “Aquisicio de Imobilzado” @ “Ags £ givel”, das =l da Companhia; (2] LTM representa a soma dos uitimos 12 meses, conforme definido na sagao 2.5 do Formulario de Referéncia da Companhia

Visdo Geral do Endividamento

Divida Liquida e Divida Liquida/EBITDA dos
Ultimos 12 Meses (RS Milhdes, x)

~

@ METRORIO

Composi¢io dos Pagamentos das Debéntures por Ano de
Vencimento, em 30 de Junho de 2025 (R$ Milh&es)

1.266

1127

1.023 1.046
815

2021 2022 2023 2024 2T2sM

784
219 226
188
76
2025 2026 2027 2028 2029 em diante

Nota: (1) £m 30 de junho de 2025 e para o periodo de 12 meses findo nessa data

73



Anexos

@ METRORIO

Infraestrutura Estado da Arte @Memﬁma
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Infraestrutura e Operagdo D remrorio

Seguranga e Monitoramento & Experiéncia do Passageiro ————

100% das Estacdes
com Acessibilidade

+360 ATRs
(escadas rolantes,
elevadores, e outros)

Piso Tatil
e Corrimdo em Braile

64 Trens
(34 CRC e 30 A&M)
CCO de +2,200 Cameras Monitoramento
Monitoramento nos Trens e Online 98 mil m?
24x7, 365 dias/ano Estacdes dos Ativos Operacionais ¥ Centro de Manutencdo
v
Curva de Demanda de Passageiros @METRDRJD
PAX Pagantes (Milhdes)
' Realizado = Curva de Demanda de Referéncia Curva de Demanda @90% Curva de Demanda @110%
s 209 22 253 256 256 256 256 256 255 255 253
250 233 s 2 2:
2y 228 s 226 29 2 233 233 233 232 233 232 231 230
EREEREEEER
190 % o 2 . . . . .
200 184 191 . 2108 210]
186 207 - 207|
172 172 178 . - . 197j 201 b
167 - . 187,
- 177
171
150
126
s 121 120
100 82 83
50
5 8 2 5 4 3 2 3 8 8 % 8 8 % % £ % 8 8B £ %8 8 8 %§%oBoYyoLTOCBE OB
s 8 8 8 8 8 2 g8 8 g g8 8 8 ¢ g2 g8 g8 8 gz & g g8 z & 3 & 3 & & 2
8 8 B % B &8 4 &8 8 &8 ® R 8 8 & 8 ® " 8 |® ® B 8 ®R & ® ®R &8 & =
g
ato possui estrutura de compartilhamento de r de demanda com banda para +-10% da curva de referéncia

75




14. INFORMACOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CODIGO ANBIMA

Em atendimento as regras e disposigoes constantes do Cédigo ANBIMA, adicionalmente as
informagbes ja constantes deste Prospecto, seguem abaixo informacdes adicionais
referentes as Debéntures e a Oferta.

14.1. Secao de fatores de risco: descricao, sem mitigacao, de todos e quaisquer
fatores de risco considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam
capazes de afetar a decisao de investimento do potencial investidor.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 20 e seguintes deste Prospecto.

a. possibilidade de resgate antecipado e/ou a amortizacao antecipada de uma
oferta publica de renda fixa, a exclusivo critério da emissora, incluindo a
ocorréncia de possiveis perdas financeiras para os investidores, inclusive
por tributagao.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 20 e seguintes deste Prospecto.

b. o risco pertinente a eventual nao colocacdao, ou colocacao parcial, dos
valores mobiliarios objeto da oferta publica de renda fixa, bem como as
consequéncias advindas da ndo colocacao integral dos valores mobiliarios
ofertados.

N3o aplicavel, tendo em vista que a distribuicdo ocorrera sob regime de garantia
firme para o Valor Total da Emissao.

C. riscos relativos a dispensa de analise prévia do Prospecto e dos demais
documentos da Oferta pela CVM e pela ANBIMA no ambito do acordo de
cooperacao técnica para registro de Oferta Publica.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 20 e seguintes deste Prospecto.

d. riscos relativos a existéncia ou ndo de garantias reais, fidejussdrias ou
quirografarias, bem como a constituicdao, formalizacdo e exequibilidade de
referidas garantias, conforme aplicavel.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 20 e seguintes deste Prospecto.

e. riscos relativos aos prestadores de servigos da Oferta, incluindo eventuais
hipoteses de conflitos de interesses.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 20 e seguintes deste Prospecto.

f. riscos relativos a possibilidade de determinados investidores titulares de
poucas quantidades de Debéntures serem obrigados a acatar determinadas
decisboes deliberadas em assembleia de titulares de Debéntures, ainda que
manifestem votos contrarios.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 20 e seguintes deste Prospecto.
g. riscos relativos a eventual falta de liquidez no mercado secundario.
Veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 20 e seguintes deste Prospecto.

h. riscos relativos a Emissora, incluindo, mas nao se limitando, aqueles
relativos ao seu respectivo setor de atuagao, bem como os eventualmente
identificados durante o processo de auditoria conduzido na estruturacao da
Oferta e todos aqueles que podem ensejar a eventual inadimpléncia de suas
obrigacgoes relativas as Debéntures.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 20 e seguintes deste Prospecto.
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14.2. Informacao sobre o quérum minimo estabelecido para as deliberacoes das
assembleias gerais de credores previstos nos documentos especificos que regem
a descricdo do valor mobiliario da oferta publica de renda fixa.

As Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas em virtude da ocorréncia dos Eventos
de Inadimplemento Nao Automaticos serdo instaladas observado o quérum previsto na
Escritura de Emissdo, e os Debenturistas poderdo optar por declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures, por deliberagdo de, no minimo, Debenturistas que representem,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo (conforme
definido na Escritura de Emissdo) em primeira convocagao, € a maioria dos presentes em
segunda convocacdo, desde que estejam presentes, no minimo, 30% (vinte e cinco por
cento) das Debéntures em Circulacdo. A ndo instalacao das referidas Assembleias Gerais
de Debenturistas por falta de quérum de instalagdo e/ou a ndo deliberagdo por falta de
guérum de deliberagao, verificadas apds a primeira e a segunda convocacdes, sera
interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opcdo dos Debenturistas em nao declarar
antecipadamente vencidas as obrigacOes previstas na Escritura de Emissao.

Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagao cabera um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo
e por qualquer outro quérum previsto na Escritura de Emissao, todas as deliberagoes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, incluindo, sem limitagdo, (a) a
substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante ou do Escriturador; (b) alteracdo
das obrigacdes do Agente Fiduciario; (c) renuncia de direitos ou perddo temporario
(waiver) por parte dos Debenturistas; e/ou (d) alteragées nos procedimentos aplicaveis as
Assembleias Gerais de Debenturistas, dependerdo de aprovacao de, no minimo,
Debenturistas que representem 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulacdo em primeira convocacao, e a maioria dos presentes em segunda convocacao,
desde que estejam presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagao.

As alteragoes das caracteristicas das Debéntures descritas a seguir, conforme venham a
ser propostas pela Emissora, somente poderdao ser realizadas mediante aprovagao, em
Assembleia Geral, de, no minimo, Debenturistas que representem 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulacdo, em qualquer convocacdo: (a) a Remuneracdo das Debéntures;
(b) a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures; (c) o prazo de vencimento das
Debéntures; (d) os valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures; (e) as
hipdteses de vencimento antecipado, incluindo, mas ndo se limitando aos Indices
Financeiros, exceto por alteracGes de redagdo nos Eventos de Inadimplemento necessarias
para refletir as condicdes de eventual aprovacao prévia (waiver) dos Debenturistas; (f) a
alteracdo das obrigacdes previstas na Clausula VII da Escritura de Emissao; (g) a alteracao
dos quédruns estabelecidos na Escritura de Emissao; (h) criacdo de evento de repactuacdo;
(i) da liberagdo ou redugdo das Garantias Reais; e (j) a espécie das Debéntures.

Para efeito da constituicdo do quorum de instalacdo e/ou deliberacdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas previstos na Escritura de Emissao, serdo consideradas
“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e integralizadas e néo
resgatadas, excluidas aquelas Debéntures (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou
(ii) de titularidade de: (a) sociedades controladas pela Emissora; (b) controladoras (ou
grupo de controle) da Emissora; ou (c) administradores da Emissora, incluindo, mas nao
se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, incluindo seus cénjuges, companheiros ou parentes até o 20
(segundo) grau.

77



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

78




ANEXOS

ANEXO 01
ANEXO 02
ANEXO 03
ANEXO 04
ANEXO 05

COPIA DA ATA DA APROVAGAO SOCIETARIA DA EMISSORA
COPIA DA ATA DA APROVAGAO SOCIETARIA DA ACIONISTA

COPIA DA ESCRITURA DE EMISSAO

COPIA DO CONTRATO DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE AGOES

COPIA DO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS
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ANEXO I

COPIA DA ATA DA APROVAGAO SOCIETARIA DA EMISSORA
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CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.
COMPANHIA ABERTA
CNPJ n®: 10.324.624/0001-18
NIRE: 33.3.0028810-4 | Cddigo CVM n.2 02214-4

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 04 DE SETEMBRO DE 2025

DATA, HORA E LOCAL: Realizada 04 de setembro de 2025, as 18h00, na sede da Concessao
Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (“Companhia”), localizada na cidade do Rio de Janeiro,

estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Vargas, n2 2.000 e 2.700, Centro, CEP
20.210-031.

MESA: Presidente: Breno Ricardo Toshio Nakai; Secretdria: Amanda Passos de Moraes.

CONVOCACAO E PRESENCA: Presentes todos os membros do Conselho de Administra¢do

da Companhia, dispensada as formalidades de convocagdo, nos termos do paragrafo §22

do artigo 92 do estatuto social da Companhia.

ORDEM DO DIA: Deliberar a respeito das seguintes matérias: (i) a aprovacdo da realizacdo
da 102 (décima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie

com garantia real, em série Unica, da Companhia (“Emissdo” e “Debéntures”,

respectivamente), as quais serdo objeto de distribuicdo publica, sob o rito de registro
automatico, sem analise prévia da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) ou de
entidade autorreguladora, destinadas exclusivamente a investidores qualificados, assim
definidos nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolu¢do da CVM n2 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados”), nos termos do artigo 26, inciso
“Vv”, alinea “b”, da Resolugdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160”), da Lei n2 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada,
(“Lei_do Mercado de Valores Mobilidrios”) e das demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta”), no valor total de RS 2.800.000.000,00 (dois bilh&es

e oitocentos milhGes de reais), observados os termos e condi¢gdes a serem previstos no

“Instrumento Particular de Escritura de Emissdo da 109 (Décima) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuigdo Publica, pelo Rito Automadtico de Distribuicdo, da Concessdo Metrovidria do
Rio de Janeiro S.A.”, a ser celebrado entre a Companhia e a Pentagono S.A. Distribuidora

de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de agente fiducidrio (“Agente Fiducidrio”),

representando a comunhao dos titulares das Debéntures (“Debenturistas” e “Escritura de

Emissdo”, respectivamente); (ii) a aprovacdo da outorga, pela Companhia, da Cessdo

Fiduciaria de Direitos Creditdrios (conforme definido abaixo), observada a Condicdo
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Suspensiva Cessdo Fiducidria (conforme sera definido na Escritura de Emissdo), em
garantia das Obrigacbes Garantidas (conforme definido abaixo), em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, de acordo com os termos e
condicbes a serem previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios
(conforme definido abaixo); (iii) o pagamento de todos os custos e despesas da Oferta;
(iv) a celebracdo, pela Companhia, de todos e quaisquer instrumentos, incluindo o
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido abaixo), necessarios a Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, aos seguintes
contratos e seus eventuais aditamentos: (a) a Escritura de Emissao; (b) o “Contrato de
Coordenagdo e Distribuicdo Publica, sob Regime de Garantia Firme de Coloca¢do, da 109
(Décima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢es, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, da Concessdo Metrovidria do Rio de Janeiro S.A.”, a ser
celebrado entre a Companhia e determinadas instituicGes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenadores”) na qualidade de coordenadores da
Oferta (“Contrato de Distribuicdo”); (c) o “Instrumento Particular de Alienag¢do Fiducidria

de A¢coes em Garantia Sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas”, a ser celebrado entre
a Companbhia, na qualidade de interveniente anuente, a Hmobi ParticipacGes S.A., inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n2 40.159.947/0001-64
(“Acionista”), na qualidade de alienante, e o Agente Fiducidrio, na qualidade de credor
fiduciario (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de AcGes”); (d) o “Instrumento Particular de

Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios e Contas Vinculadas sob CondigGo
Suspensiva e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Companhia, na qualidade de

cedente, e o Agente Fiduciario, na qualidade de credor fiducidrio (“Contrato de Cessdo

Fiduciaria de Direitos Creditérios” e, em conjunto com o Contrato de Alienagdo Fiducidria

de AcGes, os “Contratos de Garantia”); (v) aprovagdo para que a Companhia outorgue

procura¢do em favor do Agente Fiducidrio, em termos substancialmente semelhantes
aqueles a serem previstos no Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios, pelo
0 mesmo prazo de vigéncia do Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios; (vi)
a autorizac¢do a diretoria da Companhia ou a eventuais procuradores para praticar todo e
qualguer ato e assinar todo e qualquer documento necessdrio a implementacdo e a
realizacdo da Emissdo e da Oferta, bem como a formalizacdao das matérias tratadas nos
itens (i) a (v) acima, incluindo celebrar o aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding e outros eventuais aditamentos, além de formalizar e
efetivar a contratacdo do Agente Fiduciario, dos assessores legais e dos prestadores de
servicos necessarios a Emissdo e a Oferta, tais como o Escriturador (conforme sera
definido na Escritura de Emissdo), o Banco Liquidante (conforme serd definido na
Escritura de Emissdo), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os
respectivos instrumentos de contratacdo; e (vii) a ratificacdo de quaisquer atos ja
praticados pela diretoria e pelos procuradores da Companhia, em consonancia com as

deliberac¢des acima.
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ASSUNTOS E DELIBERACOES: Os membros do Conselho de Administragdo aprovaram, por

unanimidade de votos dos presentes e sem quaisquer restricdes, a lavratura da presente

ata sob a forma de sumdrio. Apds o exame e discussdao das matérias constantes da ordem

do dia, foram tratados os seguintes assuntos e tomadas as seguintes deliberagdes, por

unanimidade de votos dos presentes:

5.1. Aprovar a realizagao da Emissdo e da Oferta, nos termos da Resolugdo CVM 160, da Lei

do Mercado de Valores Mobiliarios e das demais disposicdes legais e regulamentares

aplicdveis, com as seguintes caracteristicas e condi¢Bes principais, as quais serdo

detalhadas e reguladas no ambito da Escritura de Emissao:

a)

b)

<)

d)

e)

Numero da Emissdo: As Debéntures representam a 102 (décima) emissdo de
debéntures da Companhia.

NuUmero de Séries: A Emissdo sera realizada em série Unica.
Valor Total da Emissdo: O valor total da Emiss3o sera de RS 2.800.000.000,00

(dois bilhdes e oitocentos milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme
definido abaixo) (“Valor Total da Emissdo”).

Quantidade de Debéntures Emitidas: A Emissdo sera composta por 2.800.000

(dois milhdes e oitocentas mil) Debéntures.

Destina¢ao dos Recursos: Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n?
12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), no Decreto
n2 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme alterado, na Resolug¢dao do
Conselho Monetdario Nacional (“CMN”) n?2 5.034, de 21 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CMN 5.034”) e da Portaria do Ministério das
Cidades n? 2.745, de 27 de outubro de 2020, publicada no Didrio Oficial da

Unido em 28 de outubro de 2020, a totalidade dos recursos captados pela

Emissora por meio da Emissdo serdo alocados no pagamento futuro ou
reembolso, conforme aplicavel, de gastos, despesas ou dividas relacionados a
Concessao para a prestacdo dos servicos de operagdao, manutencao e
conservacdo do transporte publico de passageiros do Metré6 do Rio de
Janeiro/RJ, assim como para o pagamento de taxas e despesas relacionadas a
Emissdo e a Oferta, desde que tais gastos e despesas tenham sido incorridos
em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados da data de

encerramento da Oferta.
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f)

g)

h)

i)

k)

Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures serd de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio”).

Data de Emissdo: Para todos os efeitos, a data de emissdo das Debéntures sera

aquela a ser definida na Escritura de Emissdo (“Data de Emissdo”).

Procedimento de Bookbuilding: No ambito da Oferta serd adotado o
procedimento de coleta de intencdes de investimento dos potenciais
investidores das Debéntures, organizado pelos Coordenadores, nos termos dos
pardgrafos 2° e 32 do artigo 61 da Resolu¢do CVM 160, para a verificagdo da
demanda pelas Debéntures e a sua alocagao entre os Investidores Qualificados,
assim como para definir a taxa final da Remunera¢do (conforme definido

abaixo) (“Procedimento de Bookbuilding”).

Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data de
inicio da rentabilidade sera a data da primeira integralizacdo das Debéntures
(“Data de Inicio da Rentabilidade”).

Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis

em agoes de emissao da Companhia.

Depdsito para Distribuicdo, Negociagao e Custddia Eletronica: As Debéntures
serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado primario por meio
do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negocia¢do no mercado secundario por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociac¢Ges liquidadas financeiramente na
B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Nos termos do artigo
86, inciso lll, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas
nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (i) livremente entre
Investidores Qualificados, (ii) entre publico investidor em geral apds decorridos
6 (seis) meses da data de divulga¢do do anuncio de encerramento da Oferta,
sendo certo que deverao ser observadas as obrigagdes previstas na Resolucao

CVM 160 e as demais disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis.

Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade das Debéntures: As Debéntures
serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas
ou certificados, e, para todos os fins e efeitos de direito, a titularidade das

Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e,
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n)

adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, serd reconhecido como comprovante
de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome de cada

Debenturista.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

Garantias Reais: Para garantir o fiel, pontual e integral cumprimento de todas
e quaisquer obrigacdes pecunidrias, principais e acessorias, presentes e
futuras, assumidas pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia, incluindo, (i) as obrigacGes relativas ao integral e
pontual pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme definido
abaixo), da Remuneracdo, dos Encargos Moratdrios, quando devidos, seja nas
respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento das Debéntures, ou
em virtude do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo; (ii) todos e quaisquer outros
pagamentos devidos pela Emissora na Escritura de Emissao, nos Contratos de
Garantia e nos demais documentos da Emissdo, conforme aplicével, incluindo,
mas ndo se limitando, as obrigacdes de pagar despesas, custos, encargos,
multas e/ou comissdes relativas as Debéntures subscritas e integralizadas, a
Escritura de Emissdo e a totalidade das obrigacGes acessorias; e (iii) o
ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiduciario e/ou os
Debenturistas venham comprovadamente a desembolsar no ambito da
Emissdo e/ou em virtude da constituicdo, manutencdo das Garantias Reais,
bem como todos e quaisquer custos e/ou despesas incorridas pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e
prerrogativas dos Debenturistas e da excussao das Garantias Reais, nos termos

dos respectivos contratos, conforme aplicavel (“Obrigacdes Garantidas”), a

Emissora e a Acionista, conforme o caso, deverdo constituir, em favor dos

Debenturistas, as seguintes garantias reais (em conjunto, as “Garantias Reais”):

i. mediante a implementacdo da Condicdo Suspensiva Alienacao
Fiduciaria (conforme sera definido na Escritura de Emissdo) alienacdo
fiducidria, pela Acionista: (i) a totalidade das a¢des (presentes e futuras),
de titularidade da Acionista e de emissdo da Emissora, representativas
de 100% (cem por cento) do capital social da Emissora (“AcGes Alienadas

Fiduciariamente”); (ii) de todas as novas a¢des de emissdo da Emissora
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gue venham a ser por ela detidas, recebidas, conferidas, emitidas e
subscritas ou adquiridas no futuro durante a vigéncia do Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Ac¢des, bem como quaisquer bens em que as
Acoes Alienadas Fiduciariamente sejam convertidas, inclusive em
quaisquer certificados de depdsitos ou valores mobilidrios, e todas as
acGes de emissdo da Emissora que sejam porventura atribuidas a
Acionista, ou eventuais sucessores legais, incluindo mas ndo se
limitando, por meio de bonificacbes, desmembramentos ou
grupamentos de acgdes, consolidacdo, fusdo, aquisicdo, permuta de
acoes, divisdo de acbes, conversdo de debéntures e/ou reorganizagdo

societaria (“AcGes Adicionais”) e que passardo a ser incluidas na

definicdo de “Acbes Alienadas Fiduciariamente”; e (iii) todos os direitos,

frutos, rendimentos e/ou ativos econOmicos, patrimoniais e/ou
politicos inerentes as A¢des ou oriundos das Acdes, a qualquer titulo,
existentes ou futuros, inclusive, mas ndo se limitando aos direitos a
todos os lucros, dividendos, juros sobre capital préprio, reducbes de
capital, rendas, distribui¢cGes, proventos, bonificacGes e quaisquer
outros valores a serem creditados, pagos, distribuidos ou por outra
forma entregues, por qualquer razdo, a Acionista em relacdo as Acdes,
bem como todos os direitos a quaisquer pagamentos relacionados as
Agdes que possam ser considerados frutos, rendimentos, remuneragdo
ou reembolso de capital (sendo todos os bens e direitos referidos neste
item (iii) doravante denominados “Direitos Econémicos”); e (iv)
quaisquer direitos de subscricdo relacionados as Acbes, bem como
direitos conversiveis em agdes ou bbnus de subscricdo, debéntures
conversiveis, partes beneficidrias, certificados de a¢Bes ou outros
valores mobilidrios conversiveis em ag¢des relacionados as Acgles

(“Direitos Relativos as AcGes”, e, em conjunto com as A¢des e os Direitos

Econ6micos, os “Ativos Alienados Fiduciariamente”), nos termos a

serem previstos no “Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de
Acbes em Garantia Sob Condicdo Suspensiva e Outras Avengas”, a ser
celebrado entre a Acionista, o Agente Fiducidrio e a Emissora, na

qualidade de interveniente anuente (“Alienacdo Fiducidria de Acdes”),

nos termos a serem previstos Contrato de Alienac¢do Fiduciaria de Ac¢des;

e

mediante a implementag¢ado da Condi¢do Suspensiva Cessao Fiducidria,
cessao fiduciaria, pela Emissora, nos termos do pardgrafo 32 do artigo
66-B da Lei n24.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada e artigo
28 da Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada (“Lei
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das Concessdes”), de (i) suas receitas tarifarias provenientes da

prestacdo de servicos de transporte metroviario de passageiros,
presentes ou futuras (“Servicos”), os quais estdo previstos no Contrato
de Concessdo para a Exploracdo dos Servigos Publicos de Transporte
Metroviario de Passageiros, celebrado em 27 de janeiro de 1998, entre

a Emissora e o Estado do Rio de Janeiro (“Poder Concedente”), com a

interveniéncia de terceiros, conforme aditado de tempos em tempos

(“Contrato de Concessdo” e “Receitas Tarifarias”); (ii) receitas acessoérias

provenientes da prestacao de servicos referentes a locacao de espacos,
publicidade, entre outros, conforme serdo previstos no Contrato de

Concessao (“Receitas Acessdrias”); (iii) todos os direitos emergentes do

Contrato de Concessao, inclusive os relativos a eventuais indeniza¢des
a serem pagas pelo Poder Concedente, incluindo, mas sem limitacao, as
gue sejam decorrentes da extincdo, caducidade, encampacdo,
revogacao, relicitacdo ou recomposicdo do equilibrio economico-

financeiro da concessdo (“Direitos Emergentes da Concessdao”); (iv)

todos os valores, de sua titularidade, creditados e que venham a ser
creditados e mantidos nas Contas do Projeto (conforme sera definido
no Contrato de Cessdo Fiducidaria de Direitos Creditérios) em
decorréncia das Receitas Tarifarias, das Receitas Acessérias e dos
Direitos Emergentes da Concessdo, bem como seus rendimentos, frutos,
investimentos e quaisquer outros potenciais valores a serem creditados;
(v) os direitos creditérios, de sua titularidade, sobre as Contas do
Projeto, incluindo recursos disponiveis e investimentos permitidos,
conforme regulado no instrumento de administragdo de contas; e (vi)
todos os demais direitos, corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou ndo,
da Emissora que possam ser objeto de cessdo fiducidria de acordo com
as normas legais e regulamentares aplicaveis, decorrentes do Contrato

de Concessao (em conjunto, “Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios”),

nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios.

o) Prazo e Data de Vencimento: Ressalvado eventual vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total,
Oferta de Resgate Antecipado, ou Aquisicdo Facultativa (todos conforme
definidos abaixo), nos termos a serem previstos na Escritura de Emissdo, as
Debéntures terdo prazo de vigéncia de 16 (dezesseis) anos e 06 (seis) meses
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, na data a ser prevista na

Escritura de Emissdo (“Data de Vencimento”).
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p)

q)

Classificagdo de Risco: Sera contratada, para atuar como agéncia de
classificacdo de risco da oferta, a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a
Moody's (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), para atribuir rating as

Debéntures. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, pela
Emissora, nos termos da Escritura de Emissao, sem necessidade de aprovacao
prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciario
sobre a referida substituicio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
contratacao da nova Agéncia de Classificacdo de Risco.

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagdo: As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, de acordo com as normas de
liqguidagdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada
em data diversa e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade, a integralizacdo
deverd considerar o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis a
partir da Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva
integralizagcdo. As Debéntures poderao ser subscritas com agio ou desagio, a
exclusivo critério dos Coordenadores, conforme previsto no Contrato de
Distribuicdo, a ser definido, se for o caso, no ato de subscri¢cdo das Debéntures,
de acordo com as condi¢des objetivas de mercado. A aplicagdo de agio ou
desagio devera ocorrer em igualdade de condi¢Ges para todas as Debéntures
integralizadas na mesma data, nos termos do artigo 61 da Resolu¢do CVM 160.
A definicdo do agio ou desagio sera realizada com base em critérios objetivos
de mercado, mediante decisdo conjunta entre os Coordenadores, incluindo,
mas ndo se limitando as seguintes situagGes: (i) alteragdo da taxa SELIC; (ii)
alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii) alteragdo
no Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”),

observado o que sera disposto no Contrato de Distribuicado.

Atualizacao Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitdrio ou o saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures serd atualizado
monetariamente pela variacao do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, desde
a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de seu efetivo

pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetdria das Debéntures”), sendo o

produto da Atualizagdo Monetdria das Debéntures incorporado ao Valor
Nominal Unitdrio ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario,

conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado das

Debéntures”), segundo a formula a ser prevista na Escritura de Emissao.
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s)

t)

Remunerag¢ao das Debéntures: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures incidirdo juros remuneratdrios a serem definidos no Procedimento
de Bookbuilding, correspondentes a, no maximo, a maior taxa entre: (i) a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominacdo da Nota do Tesouro
Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser
apurada conforme a cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina

na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do mercado do dia da

realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de
uma sobretaxa (spread) de 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 8,25% (oito inteiros e vinte e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Taxa Teto”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade, a
Data de Incorporacdo (conforme abaixo definido) ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive)
(“Remuneracdo”). A Remuneragdo serd calculada de conforme férmula a ser

prevista na Escritura de Emissdo.

Pagamento da Remuneragdo: Ressalvados os pagamentos em decorréncia de
eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado ou
Aquisicdo Facultativa, nos termos a serem previstos na Escritura de Emissdo, a
Remuneragdo das Debéntures sera paga, a partir do 182 (décimo oitavo) més
contado da Data de Emissdo (inclusive), semestralmente, até a Data de
Vencimento das Debéntures, conforme datas a serem previstas na Escritura de

Emissdo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”). A

Remuneragdo das Debéntures incorridas desde a Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) até o 122 (décimo segundo) més contado da Data de
Emissdo, serdo automaticamente capitalizados e incorporados ao Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures na data a ser prevista na Escritura

de Emissdo (“Data de Incorporacdo”). Fardo jus ao recebimento de qualquer

valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissao aqueles que
forem titulares das Debéntures no encerramento do Dia Util imediatamente

anterior a respectiva data de pagamento.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures:
Ressalvados os pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado

Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado ou Aquisicdo Facultativa, nos
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v)

y)

termos a serem previstos na Escritura de Emissao, o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures sera amortizado em 29 (vinte e nove) parcelas
semestrais e consecutivas, de acordo com as datas e percentuais indicados na
tabela a ser prevista na Escritura de Emissdo (cada uma, uma “Data de

Amortizacdo das Debéntures”).

Encargos Moratdrios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos
e ndo pagos pela Emissora, devidamente acrescidos da Remuneragao das
Debéntures, ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa moratéria convencional,
irredutivel e ndo compensatdria de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios
a razdo de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a data do
inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive); ambos
calculados sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

Repactuagdo: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Desmembramento: N3o sera admitido o desmembramento do Valor Nominal
Unitario, da Remuneracdo das Debéntures e dos demais direitos conferidos aos
Debenturistas, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por

AcOes.

Resgate Antecipado Facultativo Total: Observado o disposto no artigo 19,
pardgrafo 19, inciso |l, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN n24.751, de 26 de
setembro de 2019, conforme alterada (“Resolucdo CMN 4.751”), da Resolugdo

CMN 5.034, e/ou nas demais disposi¢Bes legais e regulamentares aplicaveis, ou
de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate

antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado

III

Facultativo Total”), nos termos do artigo 12, paragrafo 12, inciso Il, combinado

com o artigo 29, paragrafo 12, da Lei 12.431, nas disposi¢Ges da Resolu¢gao CMN
4.751, ou normativo que venha a substitui-la, e demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, e desde que se observe o prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorrido entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures (ou em prazo inferior caso estabelecido pela legislacdo aplicavel).
Por ocasidao do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor

devido pela Emissora sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos
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itens (i) e (ii) abaixo (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo”): (i) Valor

Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneracdo
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso
(inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
(exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigacGes pecunidrias e outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as
Debéntures; ou (ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento
de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
acrescido (a) da Remuneracgdo desde a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive), utilizando
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro
IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration
remanescente das Debéntures na Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total, utilizando-se a cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina
na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no
segundo Dia Util imediatamente anterior & Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total calculado conforme formula descrita na Escritura de Emissao;
(b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacoes

pecunidrias e outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as Debéntures.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa: Serd admitida a amortizagdo
extraordindria facultativa pela Emissora, caso venha a ser permitida pela
legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis. Nesta hipdtese, conforme aplicavel,
deverdo ser observados os termos, condi¢gdes e valores aplicaveis ao Resgate
Antecipado Facultativo Total, conforme serd disposto na Escritura de Emissao.

aa) Oferta de Resgate Antecipado: A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a

qualguer momento, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, desde que observados os termos do artigo 12, paragrafo 19, inciso
Il, combinado com o artigo 29, pardgrafo 19, da Lei 12.431, as disposi¢Oes da
Resolugdo CMN 4.751, ou normativo que venha a substitui-la, e demais
disposicOes legais e regulamentares aplicdveis, e desde que se observe o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado total das
Debéntures, ou eventual prazo que venha a ser permitido pela legislagdo. A
Oferta de Resgate Antecipado serd enderegada a todos os Debenturistas,
sendo assegurada a todos os Debenturistas a igualdade de condi¢des para
aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo

com os termos e condicOes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”).
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O prazo médio ponderado mencionado acima serd calculado quando da
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Resolucdao CMN
5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431. O valor a
ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente, se assim permitido pela Resolu¢ao CMN 4.751, ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneracdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a dultima Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures, conforme o caso, até a data do resgate proveniente da Oferta de
Resgate Antecipado (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios devidos e nao
pagos até a data do resgate, caso aplicavel; e (c) de eventual prémio de resgate

antecipado, se aplicavel, o qual ndo podera ser negativo.

bb) Aquisicao Facultativa: A Emissora podera, apds decorridos 2 (dois) anos

cc)

contados da Data de Emissao, ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e observado o disposto no inciso II,
pardgrafo 12 do artigo 12 da Lei 12.431, adquirir as Debéntures, observado o
disposto no artigo 55, pardgrafo 39, da Lei das Sociedades por A¢Ges e as regras
estabelecidas na Resolucdao da CVM n? 77, de 29 de marco de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 77”), devendo tal fato, se assim exigido pelas

disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da
administracdo e das demonstra¢des financeiras da Emissora (“Aquisicdo
Facultativa”). As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Escritura
de Emissdo poderdo, a critério da Emissora e desde que observada a
regulamentagdo aplicavel em vigor, (a) ser canceladas, caso seja legalmente
permitido, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN
e na regulamentacdo aplicavel; (b) permanecer em tesouraria; ou (c) ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela
Resolugdo CVM 160. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos da Escritura de Emissao, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a remuneracdo aplicavel as demais

Debéntures.

Regime de Colocagao e Plano de Distribui¢cdao: As Debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica, destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, a
qual sera registrada na CVM sob rito de registro automatico de distribuigao,
nos termos da Resolugdao CVM 160, com a intermediacdo dos Coordenadores,
sob o regime de garantia firme de colocagdo para o Valor Total da Emissdo

(“Garantia Firme”), de forma individual e ndo solidaria, nos termos a serem
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

previstos no Contrato de Distribuicdo, observado o Plano de Distribuicdo
(conforme sera definido na Escritura de Emissdo).

dd) Vencimento Antecipado: Observado o que sera disposto na Escritura de
Emissdo, o Agente Fiducidrio podera considerar antecipadamente vencidas
todas as obrigacGes constantes da Escritura de Emissdo (de modo automatico
ou ndo) e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo das Debéntures,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a
ultima Data de Pagamento da Remunerac¢do das Debéntures (inclusive), até a
data do seu efetivo pagamento (exclusive), além dos demais encargos devidos
nos termos da Escritura de Emissdo, quando aplicdveis, na ocorréncia de

guaisquer eventos a serem previstos na Escritura de Emissao.

ee) Demais Termos e Condi¢des: Os demais termos e condi¢cdes da Emissdo das

Debéntures serdo previstos na Escritura de Emissao.

Aprovar a outorga, pela Companhia, observada a Condi¢do Suspensiva Cessdo
Fiduciaria, da Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios da Emissora, em garantia das
Obrigacdes Garantidas, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, de acordo com os termos e condi¢des a serem previstos no Contrato de

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios.

Aprovar a celebracdo, pela Companhia, de todos e quaisquer instrumentos necessarios
a implementagdo e a realizagdo da Emissdao e da Oferta, incluindo, mas ndo se
limitando, aos seguintes contratos e eventuais aditamentos: (a) a Escritura de Emissdo;
(b) o Contrato de Distribuigdo; (c) os Contratos de Garantia; e (d) os contratos com os
prestadores de servico necessdrios a Emissdo e a Oferta, e eventuais documentos

relacionados aos contratos necessarios a Emissdo e a Oferta.

Aprovar o pagamento de todos os custos e despesas da Oferta pela Companhia.

Aprovar a outorga pela Companhia de procuragao em favor do Agente Fiducidrio, em
termos substancialmente semelhantes aqueles a serem previstos no Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, pelo mesmo prazo de vigéncia do Contrato de

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios.
Autorizar a diretoria da Companhia ou eventuais procuradores a praticar todo e

qualquer ato e assinar todo e qualquer documento necessdrio a implementacdo e a

realizacdo da Emissdo e da Oferta, bem como a formalizacdo das matérias tratadas nos
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itens 5.1 a 5.5 acima, incluindo celebrar aditamentos, além de formalizar e efetivar a
contratacao do Agente Fiducidrio, dos assessores legais e dos prestadores de servicos
necessarios a Emissao e a Oferta, tais como o Escriturador, o Banco Liquidante, dentre
outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de

contratagao.

5.7. Ratificar todos e quaisquer atos ja praticados pela diretoria e pelos procuradores da

Companhia, em consonancia com as deliberacdes acima.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar a reunido foi encerrada, sendo a presente

ata lavrada, a qual depois de lida e aprovada, foi assinada por todos os conselheiros
presentes e pela secretaria. Mesa: Breno Ricardo Toshio Nakai — Presidente; e Amanda
Passos de Moraes — Secretaria. Conselheiros: Srs. Breno Ricardo Toshio Nakai, Guilherme
Walder Mora Ramalho e Victor Bandeira de Melo Bosca.

Certifico que a presente é cépia fiel da ata original lavrada em livro préprio.

Rio de Janeiro, 04 de setembro de 2025.

AMANDA PASSOS DE Assinado de forma digital por AMANDA
PASSOS DE MORAES

MORAES Dados: 2025.09.04 19:38:56 -03'00'

Secretaria

Amanda Passos de Moraes

[Pdgina de assinatura da ata da Reunido do Conselho de Administracdo da CONCESSAO
METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A., realizada em 04 de setembro de 2025 as 18h00]
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HMOBI PARTICIPAGOES S.A.
Companhia Aberta
CNPJ ne. 40.159.947/0001-64
NIRE 33.3.0033640-1 | Cédigo CVM n.2 2567-4

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
REALIZADA EM 04 DE SETEMBRO DE 2025

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada em 04 de setembro de 2025, as 18h00, na sede da
HMOBI ParticipagGes S.A. (“Companhia”), localizada na cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Vargas, n.2 2000, Centro, CEP 20210-031, com a

participacdo remota de conselheiros, conforme faculta o artigo 15 do estatuto social da

Companhia.

2. MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Leonardo Armando Yamamoto e
secretariados pela Sra. Amanda Passos de Moraes.

3. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a convocacdo em razdo da presenca da

totalidade dos membros do Conselho de Administracdo, em conformidade com o artigo

15, § 29, do estatuto social da Companhia, estando presentes os Conselheiros: Srs.
Leonardo Armando Yamamoto, Alexandre Carneiro Cerqueira, Alexandre José Bamberg
de Noronha, Ana Maria Loureiro Recart, Breno Ricardo Toshio Nakai, Ivan Luiz Modesto

Schara, Rodrigo Romualdo Moreira e Victor Bandeira de Melo Bosca (“Conselho”).

4. ORDEM DO DIA: Deliberar a respeito das seguintes matérias: (i) a aprovacgdo da outorga,
pela Companhia, da Alienagdo Fiduciaria de A¢Ges (conforme definido abaixo), observada
a Condigdo Suspensiva Alienagdo Fiduciaria (conforme definido na Escritura de Emissdo),
em garantia das ObrigacGes Garantidas (conforme definido na Escritura de Emissdo), em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario (conforme definido
abaixo), de acordo com os termos e condi¢Ges a serem previstos no Contrato de Alienacgao
Fiduciaria de Acdes (conforme definido abaixo), conforme aplicavel, no ambito da 102
(décima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢bes, da espécie com
garantia real, em série Unica, da Concessdao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A., inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n? 10.324.624/0001-18 (“Emissora”),
no valor total de RS 2.800.000.000,00 (dois bilhdes e oitocentos milh&es de reais), com
prazo de vigéncia de 16 (dezesseis) anos e 06 (seis) meses contados da Data de Emissado

(conforme definida na Escritura de Emissdo e a serem remuneradas pela maior taxa entre:
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(a) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominagdo da Nota do Tesouro
Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser apurada
conforme a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(www.anbima.com.br) no fechamento do mercado do dia da realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de 1,00% (um
inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (b) 8,25%
(oito inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme
definida na Escritura de Emissdo), a Data de Incorporacdo (conforme definida na Escritura
de Emissdo) ou da Data de Pagamento da Remunerac¢do (conforme definida na Escritura
de Emissdao) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo

pagamento (exclusive) (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), as quais serdo

objeto de distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico, sem analise prévia da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) ou de entidade autorreguladora, destinadas
exclusivamente a investidores qualificados, assim definidos nos termos dos artigos 12 e
13 da Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, nos termos
do artigo 26, inciso “V”, alinea “b”, da Resolucao da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada, da Lei n2 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, e das
demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), em garantia das
ObrigagOes Garantidas, observados os termos e condicdes a serem previstos no
“Instrumento Particular de Escritura de Emissdo da 102 (Décima) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuigdo Publica, pelo Rito Automdtico de Distribuigdo, da Concessdo Metrovidria do
Rio de Janeiro S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e a Pentagono S.A. Distribuidora de

Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de agente fiduciario (“Agente Fiducidrio”),

representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (“Debenturistas” e “Escritura de

Emissdo”, respectivamente); (ii) a celebragdo, pela Companhia, de todos e quaisquer
instrumentos necessarios a implementacdo e a formaliza¢do da Aliena¢do Fiducidria de
Acles, incluindo, mas n3ao se limitando, aos seguintes contratos e seus eventuais
aditamentos: (a) a Escritura de Emissdo; e (b) o “Instrumento Particular de Aliena¢Go
Fiducidria de Acbes em Garantia Sob Condicdo Suspensiva e Outras Aven¢as”, a ser
celebrado entre a Emissora, na qualidade de interveniente anuente, a Companhia, na
qualidade de alienante, e o Agente Fiducidrio, na qualidade de credor fiducidrio

(“Contrato de Alienacdo Fiducidria de AcGes”); (iii) aprovagdo para que a Companhia

outorgue procuracdo em favor do Agente Fiducidario, em termos substancialmente
semelhantes aqueles a serem previstos no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de A¢des pelo
o mesmo prazo de vigéncia do Contrato de Alienacdo Fiducidria de AcGes; (iv) a
autorizacdo a diretoria da Companhia ou a eventuais procuradores para praticar todo e

qualquer ato e assinar todo e qualquer documento necessario a implementacdo e a
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formalizacdo da Alienacdo Fiducidria de Ag¢des, bem como a formalizacdo das matérias

tratadas nos itens (i) a (iii) acima, incluindo celebrar aditamentos, podendo, para tanto,

negociar e assinar os respectivos instrumentos; e (v) a ratificacdo de quaisquer atos ja

praticados pela diretoria e pelos procuradores da Companhia, em consonancia com as

deliberagGes acima.

5. ASSUNTOS E DELIBERACOES: Os membros do Conselho aprovaram, por unanimidade de

votos dos presentes e sem quaisquer restricdes, a lavratura da presente ata sob a forma

de sumadrio. Apds o exame e discussao das matérias constantes da ordem do dia, foram

tratados os seguintes assuntos e tomadas as seguintes deliberac¢des, por unanimidade de

votos dos presentes:

5.1. Aprovar a outorga, pela Companhia, da Alienacdo Fiduciaria de Ag¢des, observada a

Condicdo Suspensiva Alienacao Fiducidria, em garantia das Obrigacdes Garantidas, em

favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, de acordo com os

termos e condi¢Ges a serem previstos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de A¢des,

dos seguintes bens e direitos:

(i)

(ii)

(iii)

a totalidade das a¢Ges (presentes e futuras), de titularidade da Companhia
e de emissdo da Emissora, representativas de 100% (cem por cento) do
capital social da Emissora (“Acdes Alienadas Fiduciariamente”);

de todas as novas a¢des de emissdo da Emissora que venham a ser por ela
detidas, recebidas, conferidas, emitidas e subscritas ou adquiridas no
futuro durante a vigéncia do Contrato de Alienacdo Fiducidria de Agoes,
bem como quaisquer bens em que as A¢Bes Alienadas Fiduciariamente
sejam convertidas, inclusive em quaisquer certificados de depdsitos ou
valores mobilidrios, e todas as a¢des de emissdao da Emissora que sejam
porventura atribuidas a Companhia, ou eventuais sucessores legais,
incluindo mas ndo se limitando, por meio de bonificacdes,
desmembramentos ou grupamentos de acles, consolidacdo, fusdo,
aquisicdo, permuta de agdes, divisdo de ag¢des, conversao de debéntures

e/ou reorganizacdo societaria, (“Acbes Adicionais”) e que passardo a ser

incluidas na definicao de “Acbes Alienadas Fiduciariamente”; e

todos os direitos, frutos, rendimentos e/ou ativos econdmicos,
patrimoniais e/ou politicos inerentes as A¢des ou oriundos das Ac¢des
Alienadas Fiduciariamente, inclusive, mas ndo se limitando aos direitos a

todos os lucros, dividendos, juros sobre capital préprio, reducdes de
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

capital, rendas, distribui¢cdes, proventos, bonificacdes e quaisquer outros
valores a serem creditados, pagos, distribuidos ou por outra forma
entregues, por qualquer razdo, a Companhia em relacdao as Ac¢des, bem
como todos os direitos a quaisquer pagamentos relacionados as A¢des que
possam ser considerados frutos, rendimentos, remuneragdo ou reembolso
de capital (sendo todos os bens e direitos referidos neste item (iii)

doravante denominados “Direitos Econdmicos”); e (iv) quaisquer direitos

de subscricdo relacionados as Ac¢des, bem como direitos conversiveis em
acdes ou bonus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes
beneficidrias, certificados de ac¢des ou outros valores mobilidrios

conversiveis em acées relacionados as A¢oes (“Direitos Relativos as Aces”,

e, em conjunto com as Ac¢bBes e os Direitos Econdmicos, os “Ativos

Alienados _Fiduciariamente”), nos termos a serem previstos no

“Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de A¢cbes em Garantia Sob
Condig¢do Suspensiva e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Acionista,
o Agente Fiducidrio e a Emissora, na qualidade de interveniente anuente

(“Alienacdo Fiducidria _de AcGes”), nos termos a serem previstos no

Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agoes.

Aprovar a celebracdo, pela Companhia, de todos e quaisquer instrumentos necessarios
aimplementacao e a formalizagdo da Alienacgdo Fiducidria de A¢des, incluindo, mas ndo
se limitando, aos seguintes contratos e seus eventuais aditamentos: (a) a Escritura de

Emissdo; e (b) o Contrato de Alienagdo Fiducidria de AgGes.

Aprovar a outorga pela Companhia de procuracdo em favor do Agente Fiduciario, em
termos substancialmente semelhantes aqueles a serem previstos no Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de A¢oes, pelo menos prazo de vigéncia do Contrato de Alienagao

Fiduciaria de A¢Ges.

Autorizar a diretoria da Companhia ou eventuais procuradores a praticar todo e
qualguer ato e assinar todo e qualquer documento necessario a implementacdo e a
formalizacdo da Alienagdo Fiduciaria de A¢des, bem como a formalizagdo das matérias
tratadas nos itens 5.1 a 5.3 acima, incluindo celebrar aditamentos, podendo, para

tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos.

Ratificar todos e quaisquer atos ja praticados pela diretoria e pelos procuradores da

Companhia, em consonancia com as deliberag¢des acima.

102



Jmobi

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, foram os trabalhos suspensos pelo

tempo necessario a lavratura da presente ata, que, lida, conferida, e achada conforme, foi por
todos assinada. Mesa: Leonardo Armando Yamamoto — Presidente; e Amanda Passos de Moraes
— Secretaria. Conselheiros: Leonardo Armando Yamamoto, Alexandre Carneiro Cerqueira,
Alexandre José Bamberg de Noronha, Ana Maria Loureiro Recart, Breno Ricardo Toshio Nakai,

Ivan Luiz Modesto Schara, Rodrigo Romualdo Moreira e Victor Bandeira de Melo Bosca.

Certifico que a presente é cépia fiel da ata original lavrada em livro préprio.

Rio de Janeiro, 04 de setembro de 2025.

Assinado de forma digital por
AMAN DA PASSOS AMANDA PASSOS DE MORAES
DE MORAES Dados: 2025.09.04 19:41:20

-03'00'

Secretdria
Amanda Passos de Moraes

[Pdgina de assinatura da Reunido do Conselho de AdministracGo da HMOBI Participacées S.A.,
realizada no dia 04 de setembro de 2025 as 18h00]
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ANEXO III

COPIA DA ESCRITURA DE EMISSAO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 102 (DECIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA CONCESSAO METROVIARIA DO RIO
DE JANEIRO S.A.

entre

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciario, representando a comunhédo dos Debenturistas

Datado de
05 de setembro de 2025
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 102 (DECIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA CONCESSAO METROVIARIA DO RIO
DE JANEIRO S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado, na qualidade de emissora das
Debéntures (conforme abaixo definido):

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A., sociedade por acdes com
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) na
categoria "B” sob 0 n® 02214-4, em fase operacional, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Vargas, n° 2.000 e 2.700,
Centro, CEP 20.210-031, inscrita perante o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ]”) sob o n°© 10.324.624/0001-18, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA™) sob o NIRE n° 33.3.0028810-4, neste ato representada por seus
representantes legais constituidos na forma do seu estatuto social ("Emissora”);

de outro lado, na qualidade de agente fiduciario representando a comunhdo dos
titulares das debéntures da 102 (décima) emissdo de debéntures simples, nédo
conversiveis em acgles, da espécie com garantia real, em série Unica, para
distribuicdo publica ("Debéntures”) da Emissora (“*Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira, com filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2954, 10° andar, Conjunto 101, Jardim Paulistano,
CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o n©17.343.682/0003-08, neste ato
representada por seu representante legal constituido na forma do seu estatuto social
(“Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 102 (Décima) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, Sob Rito de Registro Automatico, da Concessdo Metroviaria do
Rio de Janeiro S.A.” (“Escritura” ou “Escritura de Emissao”), que sera regido pelas

seguintes clausulas e condigdes:
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CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1 Esta Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizagdo da
Reunido do Conselho de Administragao da Emissora, realizada em 04 de setembro
de 2025 (“Aprovacdo Societdria da Emissora”), na qual foram deliberadas e
aprovadas (i) as condigbes da Emissao (conforme definido abaixo) e da Oferta
(conforme definido abaixo), nos termos do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”); (ii) a
constituicdo e a outorga da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios (conforme
definido abaixo), bem como celebracdo do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios (conforme definido abaixo), observada a Condicdo Suspensiva Cessao
Fiduciaria (conforme definido abaixo) e do Contrato de Alienagao Fiduciaria de Acdes
(conforme definido abaixo); (iii) a contratacdo das instituicdes financeiras
intermediarias e demais prestadores de servicos da Emissdo e da Oferta; (iii) o
pagamento de todos os custos e despesas da Oferta; e (iv) a autorizacdo a diretoria
da Emissora para praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberagoes
consubstanciadas na Aprovagao Societdria da Emissora, incluindo a celebracdao de
todos os documentos necessarios a concretizacdo da Emissao e efetivacdo da Oferta,
incluindo o aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido abaixo).

1.3 A outorga da Alienacdo Fiduciaria de AcBes (conforme definido abaixo) e
a celebragdo do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de AcOes serdo realizadas com base
nas deliberagbes aprovadas na Reunido do Conselho de Administragdo da HMOBI
PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta
perante a CVM na categoria “"A”, em fase operacional, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Vargas, n° 2.000, Centro,
CEP 20.210-031, inscrita perante o CNPJ sob 0 n©40.159.947/0001-64 (“Acionista”),
realizada em 04 de setembro de 2025 ("Aprovacdo Societdria da Acionista”, e, em
conjunto com a Aprovacgdao Societaria da Emissora, as “Aprovacdes da Emissdo”).

CLAUSULA II
REQUISITOS

2.1. A 102 (décima) emissdo de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em
acoes, da espécie com garantia real, em série Unica, da Emissora, para distribuicao
publica, sob rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucdo da
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 160",
“Oferta” e “Emissao”, respectivamente), sera realizada com observancia aos

seguintes requisitos:

2.2, Registro na CVM e na Associacao Brasileira das Entidades dos
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Mercados Financeiro e de Capitais ("fANBIMA")

2.2.1. As Debéntures serdao objeto de distribuicdo publica, nos termos da
Resolucdo CVM 160 e das demais disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, a
qual sera registrada na CVM por meio do rito automatico de distribuicdo, sem analise
prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso “V”, alinea “b”, da Resolucdo CVM
160, por se tratar de oferta de debéntures ndo conversiveis ou ndo permutaveis em
acOes, emitidas por emissor com registro de companhia aberta perante a CVM, em
fase operacional, destinada a investidores qualificados, conforme definidos nos
artigos 12 e 13 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Resolucao CVM 30" e “Investidores Qualificados”, respectivamente).

2.2.2, Tendo em vista o rito adotado e o publico-alvo composto por Investidores
Qualificados, além dos documentos exigidos nos termos do artigo 27 da Resolugdo
CVM 160 para requerimento e concessao do registro automatico da Oferta, a Oferta
contara com prospectos preliminar e definitivo e lamina, elaborados nos termos da
Resolugdo CVM 160, a serem divulgados com destaque e sem restricdes de acesso
(a) nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, da B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcao — Balcdo B3 (“"B3”) e da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolucdo
CVM 160 (“Meios de Divulgacdao”); e (b) nas paginas da rede mundial de
computadores dos Coordenadores (conforme definido abaixo).

2.2.3. A Oferta sera registrada na ANBIMA no prazo maximo de 7 (sete) dias
corridos a contar da data de divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta
(“Anuncio de Encerramento”), nos termos do artigo 19 do “Cddigo ANBIMA de
Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicao de Valores Mobiliarios” expedido
pela ANBIMA (“Codigo ANBIMA"), em vigor desde 15 de julho de 2024 e dos artigos
15 e 19, paragrafo 19, das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” da ANBIMA,
em vigor desde 24 de margo de 2025.

2.3. Arquivamento e Publicacdao das atas das Aprovacoes da Emissao

2.3.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, paragrafo 5° da Lei das Sociedades por
AcOes e da Resolugao CVM 160, conforme redacgao conferida pela Resolucdo da CVM
no 226, de 6 de marcgo de 2025, conforme alterada ("Resolucdo CVM 226"), a ata da
Aprovacao Societdria da Emissora, bem como atos societdrios da Emissora
relacionados a Emissdo e/ou a Oferta que eventualmente venham a ser praticados
apos a assinatura desta Escritura de Emissdo, serdo arquivados na JUCERJA e, ainda,

divulgados nos Meios de Divulgacdo, em até 7 (sete) dias contados da data da
realizacdo da realizacdo da referida aprovagdo societaria da Emissora, nos termos do
artigo 89, inciso VIII, da Resolugao CVM 160.
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2.3.2. A ata da Aprovagao Societdria da Acionista, bem como atos societarios da
Acionista relacionados a Emissdo e/ou a Oferta que eventualmente venham a ser
praticados apds a assinatura desta Escritura de Emissdo, serdo arquivados na
JUCERIJA.

2.3.3. A Emissora encaminhara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletrénica, em
formato (.pdf), das atas das Aprovacdes da Emissao devidamente arquivadas na
JUCERJA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
arquivamento.

2.4, Divulgacao desta Escritura de Emissao

2.4.1. Conforme o disposto no artigo 62, paragrafo 59, da Lei das Sociedades
por AcOes, a Emissora esta dispensada de realizar a inscrigdo e o registro da presente
Escritura de Emissao na JUCERJA, sendo certo que a presente Escritura de Emissao
e seus eventuais aditamentos deverao ser divulgados nos Meios de Divulgagao em
até 7 (sete) dias contados da data de assinatura desta Escritura de Emissdo ou de
eventuais aditamentos

2.5. Constituicdao e Registro das Garantias Reais
2.5.1. Nos termos dos artigos 129, 130, e 131 da Lei n°6.015, de

31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei de Registros Publicos”), os
Contratos de Garantia (conforme definido abaixo) e seus eventuais aditamentos

deverdo ser registrados, pela Emissora, e as suas expensas, nos cartorios de registro
de titulos e documentos descritos nos referidos instrumentos, observados os prazos
para protocolo e registro dos Contratos de Garantia previstos nos referidos
instrumentos, obrigando-se a Emissora a enviar 1 (uma) via original fisica ou
eletronica (em formato .pdf), contendo a chancela digital, conforme aplicavel, dos
respectivos Contratos de Garantia e seus eventuais aditamentos, devidamente
registrados, ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
obtencao dos referidos registros.

2.5.2. As Garantias Reais (conforme definido abaixo) serdo formalizadas por meio
dos Contratos de Garantia, sem prejuizo das Condigées Suspensivas (conforme
definido abaixo) e das demais formalidades previstas nos referidos instrumentos.

2.5.3. Caso a Emissora ndo providencie os registros e/ou averbagdes nos prazos
previstos nos respectivos Contratos de Garantia, sem prejuizo da caracterizagao da
hipotese de um Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) por
descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria, o Agente Fiduciario podera promover
os registros e averbagdes acima previstos, devendo a Emissora arcar com todas as
despesas e custos incorridos pelo Agente Fiduciario, devidamente comprovados por
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meio dos respectivos comprovantes.

2.6. Depdsito para Distribuicdo, Negociacdo e Custodia Eletronica

2.6.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no
mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo, observado o disposto na Clausula
2.6.2 abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP 21 - Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP21"”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.6.2, Ndo obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, nos termos do artigo
86, inciso III, da Resolugdao CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios (i) livremente entre Investidores
Qualificados, (ii) entre publico investidor em geral apods decorridos 6 (seis) meses
da data de divulgacao do Anuncio de Encerramento, sendo certo que deverdao ser
observadas as obrigagdes previstas na Resolugao CVM 160 e as demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis.

2.7. Enquadramento do Projeto como Prioritario

2.7.1. As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei
n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), no Decreto
n° 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme alterado (“"Decreto 11.964"), na
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN”) n® 5.034, de 21 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdao CMN 5.034"), na Resolugdo CMN n© 4.751, de 26 de
setembro de 2019, conforme alterada (“Resolucao CMN 4.751”), ou em normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, sendo a totalidade dos

Recursos Liquidos (conforme definido abaixo) obtidos pela Emissora com a emissdo
das Debéntures aplicada conforme disposto na Clausula 3.2 abaixo. Nos termos do
artigo 8° do Decreto 11.964 e da Portaria MDR n© 3.365, de 28 de dezembro de 2021
(posteriormente revogada pela Portaria MCID n/° 266/2025), em 18 de julho de
2025, a Emissora submeteu ao Ministério das Cidades alteracGes ao Projeto
(conforme definido abaixo) enquadrado como prioritario aprovado por meio da
Portaria do Ministério das Cidades n° 2.745, de 27 de outubro de 2020, publicada no
Diario Oficial da Unido em 28 de outubro de 2020 (“Portaria”), cuja copia encontra-
se no Anexo Il a presente Escritura de Emissdao. O Ministério das Cidades se
manifestou no sentido de que as referidas alteragfes ndo exigiam a publicacao de
nova portaria, confirmando o enquadramento do Projeto, conforme alterado, como
prioritario nos termos da Portaria.
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CLAUSULA III
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a prestacdao de servicos de transportes
metroviario no Rio de Janeiro, conforme Edital de Leildao PED/ER] n® 01/97 - Metro,
da Comissao Diretora do Programa Estadual de Desestatizacdo do Estado do Rio de
Janeiro, e atividades correlatas, podendo participar, como sécia ou acionista, em
outras sociedades, desde que as respectivas atividades nao afetem a prestacdo dos
servigos referidos acima.

3.2. Destinacdao dos Recursos

3.2.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964,
da Resolugdo CMN 5.034 e da Portaria, a totalidade dos recursos captados pela
Emissora por meio da Emissdo serdo alocados no pagamento futuro ou reembolso,
conforme aplicavel, de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto, assim
como para o pagamento de taxas e despesas relacionadas a Emissdo e a Oferta,
desde que tais gastos e despesas tenham sido incorridos em prazo igual ou inferior
a 36 (trinta e seis) meses contados da data de encerramento da Oferta, conforme
tabela constante da Clausula 3.2.2 abaixo (“Destinacdo dos Recursos”).

3.2.2. As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informagdes necessarias
nos termos da Resolugdao CMN 5.034, encontram-se abaixo e nos quadros de usos e
fontes apresentados pela Emissora ao Ministério das Cidades e serdo encontradas
mais detalhadamente no “Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob Rito de Registro Automético, da Concess&do
Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.” (“Prospecto Preliminar”) e no “Prospecto Definitivo
de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes,
da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob Rito de
Registro Automatico, da Concessdo Metrovidria do Rio de Janeiro S.A.” (“Prospecto
Definitivo"):

Emissora e titular do | CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE
Projeto JANEIRO S.A., inscrita perante o CNPJ sob o
n° 10.324.624/0001-18.

Namero do protocolo | 59000.014659/2020-48 e Portaria do
no ministério setorial Ministério das Cidades n° 2.745, de 27 de
outubro de 2020, publicada no Diario Oficial da
Unidao em 28 de outubro de 2020.

Ministério setorial Ministério das Cidades.
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Setor prioritario em
que o Projeto se
enquadra

Mobilidade Urbana.

Objeto e Objetivo do
Projeto

Concessao para a prestacao dos servigos de
operagdao, manutencdo e conservacao do
transporte publico de passageiros do Metrd do

Rio de Janeiro/R] (“Projeto”).

Beneficios sociais ou
ambientais advindos da

Proporcionar acesso a sistema de transporte
seguro, acessivel, sustentdvel e a preco
coerente para todos, melhorando a segurancga
por meio da expansdo das redes publicas de
transportes, com especial atengdao para as
necessidades das pessoas em situagdo de
vulnerabilidade, mulheres, criangas, pessoas

com deficiéncia e idosos.

No setor de mobilidade, considerando a matriz
energética brasileira, o metrd &, por si s6, um
meio de transporte conectado com as solugdes
exigidas pela transicdo energética e metas de
descarbonizacao.

31 de janeiro de 2018.

implementacgao do
Projeto
Data de inicio do
Projeto
Data estimada de
encerramento do
Projeto

31 de dezembro de 2033.

Fase atual do Projeto

Em andamento.

Volume estimado dos
recursos financeiros
necessarios totais para

a realizacao do Projeto

R$ 2.800.000.000,00 (dois bilhOes e oitocentos
milhdes de reais).

de
financeiros estimado a
captado com a
Emissado

Volume recursos

ser

R$ 2.800.000.000,00 (dois bilhdes e oitocentos
milhdes de reais)

Percentual que
estima captar com
Debéntures frente

se
as
as
de
recursos financeiros do
Projeto

necessidades

100% (cem por cento).

3.2.2.1.

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto poderdo
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decorrer de uma combinacdo de recursos proprios da Emissora e/ou de
financiamentos a serem contratados, via mercados financeiro e/ou de
capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora,
observadas as restrigdes de endividamento previstas nesta Escritura de
Emissao.

3.2.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, anualmente para fins do
relatorio previsto no item (1) da Clausula 8.5.1 abaixo, a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade (conforme definido abaixo) e até que seja comprovada a totalidade da
Destinagdo dos Recursos, que devera ocorrer até a Data de Vencimento, (i)
declaragdo em papel timbrado e assinada por representante legal, informando sobre
a Destinacdo dos Recursos da presente Emissdo; e (ii) copia do relatério dos gastos
incorridos no respectivo periodo enviado ao Ministério das Cidades, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e/ou documentos
que se fagam necessarios

3.2.4. Sem prejuizo no disposto acima, a Emissora compromete-se a apresentar
ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado por autoridades ou 6rgdos reguladores,
regulamentos, leis ou determinacgdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a
comprovacgao da destinagdo dos recursos por meio de envio de documentos que, a
critério das respectivas autoridades ou 6rgaos reguladores, comprovem o emprego
dos recursos oriundos das Debéntures.

3.3. Numero de Séries
3.3.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.
3.4. Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissdo serd de R$ 2.800.000.000,00 (dois bilhdes e
oitocentos milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor
Total da Emissdo”).

3.5. Ndmero da Emissao

3.5.1. Esta é a 102 (décima) emissdo de debéntures da Emissora.

3.6. Agente de Liquidacao e Escriturador

3.6.1. A instituicdo prestadora de servicos de liquidacdo financeira das

operagdes no ambito da Emissdo € o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, no
endereco Praia de Botafogo, no 501, Bloco II, Saldo 501 e 601, Botafogo, CEP 22250-
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911, inscrito no CNPJ sob o n.% 30.306.294/0001-45 (“Banco Liguidante” cuja
definicdao inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante na
prestacdo dos servigos de banco liquidante previstos nesta Escritura de Emissao).

3.6.2. A instituicdo prestadora de servicos de escrituragdao das Debéntures no
ambito da Emissdo é o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A DTVM, com
sede na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Botafogo, cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, CEP 2250-040, inscrita no CNP] sob o n.°
59.281.253/0001-23 (“Escriturador” cuja definicao inclui qualquer outra instituicao
gue venha a suceder o Escriturador na prestacdo dos servicos de escrituracao
previstos nesta Escritura de Emissdo), o qual sera responsavel por realizar a
escrituracdo das Debéntures entre outras responsabilidades definidas nas normas
editadas pela CVM e pela B3.

3.6.3. As definicdes constantes desta Clausula incluem qualquer outra instituicao
gue venha a suceder ao Agente de Liquidacdo e/ou o Escriturador na prestacao dos
servicos previstos acima.

3.7. Regime de Colocacao e Plano de Distribuicao

3.7.1. As Debéntures serdao objeto de distribuicdo publica, destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados, a qual sera registrada na CVM sob rito
de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugdo CVM 160, com a
intermediagao de determinadas instituigdes integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios (“Coordenadores”, sendo a instituicdo intermediaria lider,
“Coordenador Lider”), sob o regime de garantia firme de colocagdo para o Valor Total
da Emissao (“Garantia Firme”), de forma individual e ndo solidaria, nos termos do

“Contrato de Coordenacgéo e Distribuicdo Publica, sob Regime de Garantia Firme de
Colocacgdo, da 108 (Décima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AcBes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da Concessdo Metrovidria do
Rio de Janeiro S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato
de Distribuicdo”), observado o Plano de Distribuicdo (conforme definido abaixo).

3.7.2. O plano de distribuicdo publica seguird o procedimento descrito no artigo
49 da Resolugdo CVM 160, conforme previsto no Contrato de Distribuicdao, nao
havendo qualquer limitacdo em relacdo a quantidade de Investidores Qualificados
acessados pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicdo das
Debéntures por qualguer numero de Investidores Qualificados (“Plano de

Distribuicdo”).

3.7.3. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdao considerados Investidores
Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacgdo especifica
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do Ministério da Previdéncia Social, nos termos do artigo 13 da Resolugao CVM 30.

3.7.4. Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, os Coordenadores darao
ampla divulgacdo a Oferta por meio da divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta
(“Aviso ao Mercado”) e do Prospecto Preliminar (a) nos Meios de Divulgacdo; e (b)
nas paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, com envio

simultaneo, pelo Coordenador Lider, de suas versoes eletronicas a CVM e a B3, nos
termos do paragrafo 4° do artigo 57 da Resolugdo CVM 160.

3.7.5. As Debéntures poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores, nos termos
do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, a partir da data da divulgagdo do anuncio de
inicio de distribuicao (“*Anuncio de Inicio”) e do Prospecto Definitivo (a) nos Meios de

Divulgacdo; e (b) nas paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores,
com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, de suas versdes eletronicas a CVM e
a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugao CVM 160. O periodo de
distribuicdo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacao
do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de

Distribuicdo”).

3.7.6. Caso ndo haja demanda suficiente de investidores para as Debéntures
durante o Periodo de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a subscricdo e a
integralizacao das Debéntures até o limite da Garantia Firme, respeitada a proporgdo
de cada Coordenador, nos termos e conforme determinado no Contrato de
Distribuicdo.

3.7.7. A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de
Debéntures aumentados.

3.7.8. Ndo havera distribuicdo parcial das Debéntures.

3.7.9. Nao sera constituido fundo de sustentacao de liquidez e ndo sera firmado
contrato de estabilizagdo de pregos com relagdo as Debéntures.

3.8. Procedimento de Bookbuilding

3.8.1. No ambito da Oferta sera adotado o procedimento de coleta de intengdes
de investimento dos potenciais investidores das Debéntures, organizado pelos
Coordenadores, nos termos dos paragrafos 2° e 3° do artigo 61 da Resolugdo CVM
160, para a verificagdo da demanda pelas Debéntures e a sua alocagdao entre os
Investidores Qualificados, assim como para definir a taxa final da Remuneracao
(conforme definido abaixo) (“Procedimento de Bookbuilding”).

3.8.2. Apds o Procedimento de Bookbuilding e antes da Data de Inicio da
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Rentabilidade, esta Escritura de Emissdo devera ser aditada para refletir o resultado
do Procedimento de Bookbuilding. As Partes ficam desde ja autorizadas e obrigadas
a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de aprovagao dos Debenturistas ou de
aprovacdo adicional da Emissora, desde que tal alteracdo seja devidamente
formalizada antes da Data de Inicio da Rentabilidade, mediante celebracdo, pelas
Partes, de instrumento de aditamento a presente Escritura de Emissdo e
cumprimento das formalidades descritas nesta Escritura de Emissao.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissao

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
15 de setembro de 2025 (“Data de Emissao”).

4.2, Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a
data da primeira integralizacdo das Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem
emissdao de cautelas ou certificados, e, para todos os fins e efeitos de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome de cada
Debenturista.

4.4. Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agbes de
emissao da Emissora.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo
58, caput, da Lei das Sociedades por Acoes.

4.6. Prazo e Data de Vencimento
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4.6.1. Ressalvado eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado,
ou Aquisicdo Facultativa (todos conforme definidos abaixo), nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 16 (dezesseis)
anos e 06 (seis) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15
de margo de 2042 ("Data de Vencimento”).

4.7. Valor Nominal Unitario

4.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de R$
1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures

4.8.1. A Emissdo sera composta por 2.800.000 (dois milhdes e oitocentas mil)
Debéntures.

4.9, Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacao

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda

corrente nacional, no ato da subscrigdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo
com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser
integralizada em data diversa e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade, a
integralizagdo devera considerar o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
(conforme definido abaixo), acrescido da Remuneracdo das Debéntures, calculada
pro rata temporis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva
integralizagao.

4.9.2, As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a exclusivo
critério dos Coordenadores, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, a ser
definido, se for o caso, no ato de subscricdo das Debéntures, de acordo com as
condicOes objetivas de mercado. A aplicacdo de agio ou desagio devera ocorrer em
igualdade de condicGes para todas as Debéntures integralizadas na mesma data, nos
termos do artigo 61 da Resolugdo CVM 160.

4.9.3. A definicdo do agio ou desagio sera realizada com base em critérios
objetivos de mercado, mediante decisao conjunta entre os Coordenadores, incluindo,
mas ndo se limitando as seguintes situacbes: (i) alteracdo da taxa SELIC; (ii)
alteragcdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii) alteracdo no
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), calculado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE”), observado o disposto no
Contrato de Distribuigdo.
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4.10. Atualizacao Monetaria das Debéntures

4.10.1. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel, das Debéntures sera atualizado monetariamente pela variagdo do IPCA,
apurado e divulgado pelo IBGE, desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive)
até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetaria das

Debéntures”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures incorporado
ao Valor Nominal Unitario ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado das

Debéntures”), segundo a seguinte formula:
VNa=VNexC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

c- ] [ NI Jdut
k=1 Nlk_4

onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das
Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro;

NIk = valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario do
ativo. Apdés a data de aniversario, valor do numero-indice do més de
atualizacdo. O més de atualizacdo refere-se a data de calculo da debénture;
NIk-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a ultima

data de aniversario das Debéntures, inclusive, e a data de calculo, exclusive,

14

120



Docusign Envelope ID: 51D826FB-98D8-45BE-9E73-FF515380AC85
ANBIMA

Agente Fiduciario

limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do niumero-indice do IPCA,
sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a ultima, inclusive, e proxima data
de aniversario das Debéntures, exclusive, sendo “dut” um numero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidirda no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor, sem a necessidade de ajuste desta Escritura de Emissao ou qualquer
outra formalidade.

Observacoes:

(a) o IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico niumero de casas
decimais divulgado pelo IBGE;

(b) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada
més e, caso a referida data ndo seja Dia Util, considera-se o primeiro Dia Util
subsequente;

(c) considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversario consecutivas das Debéntures;

(d) o fator resultante da expressdao abaixo €& considerado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;
dup

le dut
NI,

(e) o produtoério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados

com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

() os valores dos finais de semana ou feriados serao iguais ao valor do
Dia Util subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

4.10.2. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento
de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada,
em sua substituicdo, para a apuragao do IPCA, (i) seu devido substituto legal; ou (ii)
no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a projecao do IPCA calculada com
base no consenso do Grupo Consultivo Permanente Macroeconémico da ANBIMA,
divulgada pela ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgagao
posterior do IPCA.

15

121



Docusign Envelope ID: 51D826FB-98D8-45BE-9E73-FF515380AC85
ANBIMA

Agente Fiduciario

4.10.3. Na auséncia de apuragao e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a
30 (trinta) dias contados da data esperada para apuracgdo e/ou divulgacao ou, ainda,
na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagdo
judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA deverd ser substituido pelo seu
substituto legal ("Taxa Substitutiva Legal IPCA").

4.10.4. Observado o disposto na Clausula 4.10.3 acima, no caso de inexistir Taxa
Substitutiva Legal IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos previstos no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Agoes e nesta Escritura de Emissao, para que
os Debenturistas definam, observado o quérum previsto na Clausula IX abaixo, de
comum acordo com a Emissora, e observada a regulamentacdao aplicavel e os
requisitos da Lei 12.431, o novo parametro de atualizagdo a ser aplicado, o qual
devera refletir parametros utilizados em operaces similares existentes a época
(“Taxa Substitutiva IPCA”). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA, sera
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta

Escritura de Emissdao em relacdo as Debéntures, as projecées ANBIMA para o IPCA,
coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacdo posterior do
IPCA.

4.10.5. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas mencionada acima, a referida Assembleia ndo serd mais
realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o
calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia da sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacdo posterior do
IPCA.

4.10.6. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre os
Debenturistas e a Emissora, em deliberagdo realizada em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o quérum estabelecido na Clausula 9.7 desta Escritura
ou no caso de nao instalacdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas, em
segunda convocagao, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo
CMN e na regulamentacgao aplicavel e caso permitido pela regulamentacdo aplicavel,
a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos da
Clausula 5.1 abaixo. Caso ndo seja legalmente permitida a realizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total, pela Emissora, sera utilizada, para a apuracao do IPCA,
a projecao do IPCA calculada com base no consenso do Grupo Consultivo Permanente
Macroecondmico da ANBIMA, divulgada pela ANBIMA, até o momento em que (i) seja
permitido legalmente a Emissora realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total; ou
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(ii) o IPCA volte a ser divulgado; ou (iii) seja deliberado em sede de Assembleia Geral
de Debenturistas uma Taxa Substitutiva IPCA, o que ocorrer primeiro.

4.10.7. Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um
substituto legal para o IPCA mesmo apods a determinacgdo da Taxa Substitutiva IPCA,
o IPCA voltard, desde o dia de sua divulgacao, ou, conforme o caso, o seu substituto
legal passara, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o calculo da
Atualizagcdo Monetaria desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas
guaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas quando da divulgagao posterior do IPCA ou estabelecimento de seu
substituto legal, sendo, portanto, dispensada a realizacdao da Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre este assunto.

4.10.8. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 4.10.6 e 4.10.7 acima, caso a
Taxa Substitutiva Legal IPCA e/ou a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda
do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431, a Emissora
devera observar o disposto nas Clausulas 4.20.6 e 4.20.7 abaixo.

4.11. Remuneracdo das Debéntures

4.11.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratoérios a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding, correspondentes
a, no maximo, a maior taxa entre: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
(nova denominagdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento
em 15 de maio de 2035, a ser apurada conforme a cotacgdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do

mercado do dia da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de 1,00% (um inteiro por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 8,25% (oito inteiros
e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis ("Taxa Teto”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade, a Data
de Incorporacdo (conforme abaixo definido) ou da Data de Pagamento da
Remuneracao (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive) ("Remuneragdo”). O
calculo da Remuneragdo das Debéntures obedecerd a seguinte formula:

J = VNa x [Fator Spread - 1]
onde:
J = valor unitario da Remuneragdo das Debéntures devida ao final do Periodo

de Capitalizacdo das Debéntures (conforme definido abaixo), calculados com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento.
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VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, ou seu saldo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DP.
Fator S d spread + 1 =
ator Spread = || ———
P ( 100 )
onde:
Spread = taxa de spread nominal a ser definida apds a realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas
decimais; e
DP = nimero de Dias Uteis entre a data de inicio do ultimo Periodo de

Capitalizacao ou a Data de Incorporagao e a data atual, sendo “DP”
um numero inteiro.

4.11.2. O “Periodo de Capitalizacdo” ¢é, (i) para o primeiro Periodo de

Capitalizacdo das Debéntures, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio
da Rentabilidade das Debéntures, inclusive, e termina na Data de Incorporacdo,
exclusive; (ii) para o Periodo de Capitalizagdo subsequente, o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Incorporacdo, inclusive, até a primeira Data de Pagamento da
Remuneracao, exclusive; e (iii) para os demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures.

4.12. Pagamento da Remuneragao

4.12.1. Ressalvados os pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado
Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado ou Aquisicao Facultativa, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures sera paga, a
partir do 18° (décimo oitavo) més contado da Data de Emissdo (inclusive),
semestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de margo e setembro de cada ano,
sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de marco de 2027 e a Ultima na
Data de Vencimento das Debéntures (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracdo”). A Remuneracdo das Debéntures incorridas desde a Data de Inicio
da Rentabilidade (inclusive) até o 120 (décimo segundo) més contado da Data de

Emissdo, ou seja, em 15 de setembro de 2026 (exclusive), serdao automaticamente
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capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures em
15 de setembro de 2026 ("Data de Incorporacao”).

4.12.2. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem titulares das Debéntures no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

4.13. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures

4.13.1. Ressalvados os pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado
Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado ou Aquisicao Facultativa, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures serd amortizado em 29 (vinte e nove) parcelas semestrais e
consecutivas, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de margo de 2028, e
as demais parcelas serdo devidas em cada uma das respectivas datas de amortizacao
das Debéntures, de acordo com as datas indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela
abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo”) e conforme percentuais previstos na
38 (terceira) coluna da tabela a seguir:

. . Percentual do Valor Nominal
Parcela Data de An:ortlzagao Unitario Atualizado das
das Debéntures . i
Debéntures a ser amortizado
1 15 de margo de 2028 0,1250%
2 15 de setembro de 2028 0,1252%
3 15 de margo de 2029 0,7058%
4 15 de setembro de 2029 0,7109%
5 15 de margo de 2030 1,1260%
6 15 de setembro de 2030 1,1388%
7 15 de margo de 2031 1,5408%
8 15 de setembro de 2031 1,5649%
9 15 de margo de 2032 1,8684%
10 15 de setembro de 2032 1,9040%
11 15 de margo de 2033 2,2675%
12 15 de setembro de 2033 2,3201%
13 15 de margo de 2034 2,8094%
14 15 de setembro de 2034 2,8906%
15 15 de marcgo de 2035 3,1765%
16 15 de setembro de 2035 3,2808%
17 15 de margo de 2036 3,4585%
18 15 de setembro de 2036 3,5824%
19 15 de marcgo de 2037 4,1168%
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20 15 de setembro de 2037 4,2935%
21 15 de marcgo de 2038 4,8778%
22 15 de setembro de 2038 5,1279%
23 15 de margo de 2039 5,8400%
24 15 de setembro de 2039 6,2022%
25 15 de marcgo de 2040 7,2089%
26 15 de setembro de 2040 7,7689%
27 15 de margo de 2041 8,9182%
28 15 de setembro de 2041 9,7915%
29 Data de Vencimento 100,0000%
4.14. Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura serdao realizados
pela Emissora, (@) no que se refere a pagamentos relativos ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, a Remuneracdo das Debéntures e aos Encargos
Moratérios (conforme definido abaixo), e com relagdao as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (b) para as Debéntures que
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou, com
relacdo aos pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Escriturador, na
sede da Emissora, conforme o caso.

4.15. Prorrogacao dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagao prevista nesta Escritura até o 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo
sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Exceto quando previsto
expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se por “Dia(s)
Util(eis)”: (i) com relacdo a qualquer obrigagdo pecuniaria realizada por meio da B3,
inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional; (ii) com relagdo a qualquer obrigacdo pecuniaria que ndo seja
realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, ou na cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, e que ndo seja sabado ou domingo; e (iii) com relacdo a qualquer
obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado na cidade de Sdo Paulo, estado de S3@o Paulo, ou na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

4.16. Encargos Moratorios

4.16.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
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quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndao pagos pela
Emissora, devidamente acrescidos da Remuneragdo das Debéntures, ficardo sujeitos
a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial
(i) multa moratéria convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por
cento); e (ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, calculados
desde a data do inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento
(exclusive); ambos calculados sobre o montante devido e nao pago (“Encargos
Moratérios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16 acima, o ndo comparecimento
do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacoes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora nos termos indicados na Clausula 4.19 abaixo, ndo lhe dara
direito ao recebimento da Remuneracdo das Debéntures e/ou dos Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento.

4.18. Repactuacgao

4.18.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

4.19. Publicidade

4.19.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao
gue, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser

obrigatoriamente comunicados mediante publicagdo nos Meios de Divulgacado (“Aviso
aos Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades

por Agles e as limitagdes impostas pela Resolugdo CVM 160 em relagao a publicidade
da Oferta e os prazos legais. A Emissora comunicara o Agente Fiduciario e a B3 a
respeito de qualquer publicacdo de Aviso aos Debenturistas na data da sua
realizagao.

4.19.2. Nos termos do Cédigo ANBIMA, o Agente Fiduciario devera encaminhar a
ANBIMA (i) os editais de convocacao de Assembleias (conforme definido abaixo) que
tiver convocado na mesma data da sua divulgacdo ao mercado e as demais, na
mesma data do seu conhecimento, e (ii) as atas das Assembleias na mesma data de

envio a B3.

4.20. Imunidade dos Debenturistas
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4.20.1. As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 2° da
Lei 12.431.

4.20.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, tal Debenturista devera
encaminhar ao Agente de Liquidagao, ao Escriturador e a Emissora, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento
de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a
referida documentagdo, a Emissora fara as retengdes dos tributos previstos na
legislagdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.20.3. O Debenturista que tenha apresentado documentacao comprobatéria de
sua condicdo de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 4.20.2
acima, e que tiver essa condicao alterada e/ou revogada por disposicdo normativa,
ou por deixar de atender as condigdes e aos requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial,
fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, que tiver esta condicao alterada e/ou
revogada por qualquer outra razdao que nao as mencionadas nesta Clausula, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidagdo e ao
Escriturador, com cdpia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacgdo
adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidacao, pelo
Escriturador ou pela Emissora.

4.20.4. Mesmo que tenha recebido a documentagdo referida na Clausula 4.20.3
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora
depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a
tributagao que entender devida.

4.20.5. Tendo em vista o tratamento tributario empregado pela Lei 12.431 a
presente Emissdao, caso a Emissora comprovadamente ndo utilize os recursos
auferidos com as Debéntures na forma prevista nesta Escritura de Emissdo, dando
causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel pelo
pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor oriundo das
Debéntures ndo alocado no Projeto, observado o disposto no artigo 2°, paragrafos
50, 60 e 79, da Lei 12.431.

4.20.6. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.20.5 acima, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da presente Emissao e até a Data de Vencimento das
Debéntures, (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na
Lei 12.431, conforme vigente na data de celebracao desta Escritura de Emissao, por
qualquer motivo ndo imputavel a Emissora; ou (ii) haja qualquer retencao de tributos
sobre os rendimentos das Debéntures por motivo ndo imputavel a Emissora; ou (iii)
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seja editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte
sobre a Remuneragdo das Debéntures devidos aos Debenturistas em aliquotas
superiores aquelas em vigor na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, a
Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por (a) realizar o resgate antecipado
da totalidade das Debéntures, mediante o pagamento do valor descrito no item (i)
da Clausula 5.1.3 abaixo, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacado
aplicavel, sendo certo que até a realizagao do referido resgate antecipado, a Emissora
devera arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se
os referidos valores ndo fossem incidentes; ou (b) arcar com todos os tributos que
venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga
nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

4.20.7. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.20.5 e 4.20.6 acima, caso, a
qualguer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de
Vencimento das Debéntures, (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de celebragdo desta
Escritura de Emissdo, por qualquer motivo imputavel a Emissora; ou (ii) haja
qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razao do nao
atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431 ou em sua
regulamentacdo, a Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por (a)realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, respeitando a clausula de Resgate
Antecipado Facultativo Total, desde que observada a regulamentagdo aplicavel,
sendo certo que até a realizacdao do referido resgate antecipado, a Emissora devera
arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas,
de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
valores nao fossem incidentes; ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos
da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se
os referidos valores nao fossem incidentes.

4.20.8. 0O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipoteses
previstas nas Clausulas 4.20.6 e 4.20.7 acima sera realizado fora do ambiente da B3
e ndo devera ser tratado, em qualquer hipétese, como Remuneragdo, Atualizacdo
Monetaria ou qualquer forma de remuneragdo das Debéntures.

4.20.9. Caso nao seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das

Debéntures, nos termos da Clausula 4.20.6 acima, em razdo de vedacgdo legal ou
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regulamentar, a Emissora continuard responsavel por todas as obrigagbes
decorrentes das Debéntures, e devera arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos
Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do ambito da
B3.

4.21. Classificacao de Risco
4.21.1. Sera contratada, para atuar como agéncia de classificacdo de risco da

oferta, a Standard & Poor’s, a Fitch Ratings ou a Moody's (“Agéncia de Classificacdo
de Risco”), para atribuir rating as Debéntures. A Agéncia de Classificagdo de Risco

podera ser substituida, pela Emissora, nos termos do item (bb) da Clausula 7.1
abaixo, sem necessidade de aprovacdo prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora
notificar o Agente Fiduciério sobre a referida substituicdo em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da contratacdao da nova Agéncia de Classificacdo de Risco.

4.21.2. Nao obstante o disposto acima, o primeiro relatério de classificacdo de
risco (rating) das Debéntures devera ser emitido, pela Agéncia de Classificacdo de
Risco, anteriormente a Data de Inicio da Rentabilidade.

4.21.3. A Agéncia de Classificacdo de Risco € uma empresa que avalia
determinados produtos financeiros ou seus emissores e classifica esses ativos ou
empresas segundo o grau de risco de ndo pagamento no prazo fixado. As agéncias
de classificagdo de riscos sdo reguladas pela CVM nos termos da Resolucao da CVM
n° 9, de 27 de outubro de 2020, conforme alterada, podendo o investidor acessar a
lista de agéncias registradas ou reconhecidas pela CVM na consulta ao cadastro geral
no site: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

4.21.4. A Agéncia de Classificagao de Risco devera atualizar anualmente, a cada
ano calendario, a classificacdo de risco referente a Emissdo, até a Data de
Vencimento, sendo certo que o respectivo relatério de classificagdo de risco
atualizado devera ser encaminhado pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 5
(cinco) Dias Uteis do recebimento da referida atualizagdo pela Agéncia de
Classificacdao de Risco.

4.21.5. O Agente Fiduciario ndo tem qualquer relagdo societaria ou comercial com
a Agéncia de Classificagdo de Risco, sendo que o processo de contratagdo, analise,
fornecimento de documentos e informagGes para a auditoria pela Agéncia de
Classificacdo de Risco foi e é conduzido exclusivamente pela Emissora, que pode ou
ndo ter a participacdo dos Coordenadores. A Agéncia de Classificagdo de Risco é
empresa independente e a Unica responsavel pelo formato de suas analises e pelo
embasamento tomado na concessao de sua opinido.
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4.22, Fundo de Amortizacao

4.22.1. Nao sera constituido fundo de amortizagao para a presente Emissao.

4.23. Direito de Preferéncia

4.23.1. Nao havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos
atuais acionistas da Emissora.

4.24, Desmembramento

4.24.1. N3o serd admitido o desmembramento do Valor Nominal Unitario, da
Remuneracgdo das Debéntures e dos demais direitos conferidos aos Debenturistas,
nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acoes.

4.25. Garantias

4.25.1. Garantias Reais

4.25.1.1. Para garantir o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e
quaisquer obrigagGes pecuniarias, principais e acessoérias, presentes e futuras,
assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia, incluindo, (i) as obrigacdes relativas ao integral e pontual pagamento do
Valor Nominal Unitario Atualizado, da Remuneragdao, dos Encargos Moratorios,
quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento
das Debéntures, ou em virtude do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo; (ii) todos e quaisquer outros
pagamentos devidos pela Emissora nesta Escritura de Emissdao, nos Contratos de
Garantia e nos demais documentos da Emissao, conforme aplicavel, incluindo, mas
ndo se limitando, as obrigacdes de pagar despesas, custos, encargos, multas e/ou
comissbes relativas as Debéntures subscritas e integralizadas, a presente Escritura
de Emissdo e a totalidade das obrigacbes acessodrias; e (iii) o ressarcimento de toda
e qualquer importdncia que o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas venham
comprovadamente a desembolsar no ambito da Emissdo e/ou em virtude da
constituicdo, manutencao das Garantias Reais, bem como todos e quaisquer custos
e/ou despesas incorridas pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas e da excussao das
Garantias Reais, nos termos dos respectivos contratos, conforme aplicavel
(“Obrigacbes Garantidas”), a Emissora e a Acionista, conforme o caso, deverao

constituir, em favor dos Debenturistas, as seguintes garantias reais (em conjunto, as
“Garantias Reais”):
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(a) mediante a implementagcdao da Condicdao Suspensiva Alienacao
Fiduciaria (conforme abaixo definido) alienacdo fiduciaria, pela Acionista sobre
(i) a totalidade das agOes (presentes e futuras), de titularidade da Acionista e
de emissao da Emissora, representativas de 100% (cem por cento) do capital
social da Emissora (“Ag0es Alienadas Fiduciariamente”); (ii) de todas as novas

acOes de emissdo da Emissora que venham a ser por ela detidas, recebidas,
conferidas, emitidas e subscritas ou adquiridas no futuro durante a vigéncia
do Contrato de Alienacgdo Fiduciaria de Agbes, bem como quaisquer bens em
gue as AcgoOes_Alienadas Fiduciariamente sejam convertidas, inclusive em
quaisquer certificados de depdsitos ou valores mobiliarios, e todas as acGes
de emissao da Emissora que sejam porventura atribuidas a Acionista, ou
eventuais sucessores legais, incluindo mas ndo se limitando, por meio de
bonificacdes, desmembramentos ou grupamentos de acdes, consolidagao,
fusdo, aquisicdao, permuta de acles, divisdao de agbes, conversao de
debéntures e/ou reorganizacao societaria (“"Acdes Adicionais”) e que passarao
a ser incluidas na definicdo de “Acdes Alienadas Fiduciariamente”; (iii) todos

os direitos, frutos, rendimentos e/ou ativos econdmicos, patrimoniais e/ou
politicos inerentes as Agbes ou oriundos das AgOes, a qualquer titulo,
existentes ou futuros, inclusive, mas ndo se limitando aos direitos a todos os
lucros, dividendos, juros sobre capital proprio, reducbes de capital, rendas,
distribuicdes, proventos, bonificagbes e quaisquer outros valores a serem
creditados, pagos, distribuidos ou por outra forma entregues, por qualquer
razdo, a Acionista em relacdo as AcgbGes, bem como todos os direitos a
guaisquer pagamentos relacionados as Agdes que possam ser considerados
frutos, rendimentos, remuneragcao ou reembolso de capital (sendo todos os
bens e direitos referidos neste item (iii) doravante denominados “Direitos
EconOmicos”); e (iv) quaisquer direitos de subscrigdo relacionados as Agoes,
bem como direitos conversiveis em agdes ou bonus de subscrigdo, debéntures
conversiveis, partes beneficidrias, certificados de agbes ou outros valores

mobilidrios conversiveis em agoes relacionados as Agoes (“Direitos Relativos
as Acdes”, e, em conjunto com as Agoes e os Direitos Econdmicos, os “Ativos
Alienados Fiduciariamente”), nos termos previstos no “Instrumento Particular

de Alienacao Fiduciaria de A¢ées em Garantia Sob Condicdo Suspensiva e
Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Acionista, o Agente Fiduciario e a
Emissora, na qualidade de interveniente anuente (“Alienacdo Fiduciaria de

Acdes” e “Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes”, respectivamente);

(b) mediante a implementacao da Condicao Suspensiva Cessao Fiduciaria,
cessao fiduciaria, pela Emissora, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B
da Lei n© 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada e artigo 28 da Lei
n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada (“Lei das
Concessdes”), de (i) suas receitas tarifarias provenientes da prestacdao de
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servigos de transporte metroviario de passageiros, presentes ou futuras
(“Servicos”), os quais estao previstos no Contrato de Concessdo para a
Exploragcdo dos Servigos Publicos de Transporte Metroviario de Passageiros,
celebrado em 27 de janeiro de 1998, entre a Emissora e o Estado do Rio de
Janeiro (“Poder Concedente”), com a interveniéncia de terceiros, conforme

aditado de tempos em tempos (“Contrato de Concessdao” e “Receitas

Tarifarias”); (ii) receitas acessorias provenientes da prestacdao de servigos
referentes a locagdo de espacgos, publicidade, entre outros, conforme previstos
no Contrato de Concessdao (“Receitas Acessérias”); (iii) todos os direitos

emergentes do Contrato de Concessdo, inclusive os relativos a eventuais
indenizagbes a serem pagas pelo Poder Concedente, incluindo, mas sem
limitagdo, as que sejam decorrentes da extingao, caducidade, encampacao,
revogacgao, relicitagdo ou recomposicao do equilibrio econémico-financeiro da
concessao ("Direitos Emergentes da Concessao”); (iv) todos os valores, de

sua titularidade, creditados e que venham a ser creditados e mantidos nas
Contas do Projeto (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciadria de
Direitos Creditorios) em decorréncia das Receitas Tarifarias, das Receitas
AcessoOrias e dos Direitos Emergentes da Concessdo, bem como seus
rendimentos, frutos, investimentos e quaisquer outros potenciais valores a
serem creditados; (v) os direitos creditorios, de sua titularidade, sobre as
Contas do Projeto, incluindo recursos disponiveis e investimentos permitidos,
conforme regulado no instrumento de administracao de contas; e (vi) todos
os demais direitos, corporeos ou incorpdreos, potenciais ou ndo, da Emissora
gue possam ser objeto de cessdo fiduciaria de acordo com as normas legais e
regulamentares aplicaveis, decorrentes do Contrato de Concessao (em
conjunto, “Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios”), nos termos do

“Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios e Contas Vinculadas e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos

Creditérios” e, em conjunto com o Contrato de Alienacao Fiduciaria de Agoes,
os “Contratos de Garantia”).

4.25.1.2. A eficacia da garantia constituida no @mbito do Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditorios sobre as Receitas Tarifarias, as Receitas Acessorias
e sobre os Direitos Emergentes da Concessdo estara sujeita, nos termos do artigo
125 da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“*Cédigo Civil”),
a liberagdo do O6nus existente sobre os bens e direitos objeto da cessao fiduciaria de
direitos creditorios, conforme aplicavel, constituido no &mbito do “Instrumento
Particular de Escritura da 92 (nona) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Concessdo Metroviaria do Rio de
Janeiro S.A.”, celebrado entre a Emissora e a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., em 15 de janeiro de 2021, conforme
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aditado de tempos em tempos (“Divida Existente” e “Onus Existentes”,
respectivamente), que ocorrerd mediante a liquidagdo integral das obrigagbes
decorrentes da Divida Existente (“Condicdo Suspensiva Cessdo Fiducidria”). A

garantia sobre os Direitos das Contas do Projeto ndo esta sujeita a Condicdo
Suspensiva Fiduciaria.

4.25.1.3. A eficacia da Alienagdo Fiduciaria de AcOes estara sujeita, nos termos
do artigo 125 Cddigo Civil, a anuéncia do Poder Concedente, em vitude da vedagao
prevista na Clausula 40, paragrafo segundo, do Contrato de Concessao (“Anuéncia
Poder Concedente” e, como um todo, a “Condicdo Suspensiva Alienacao Fiduciaria”
e essa, em conjunto com a Condigcdo Suspensiva Cessdo Fiduciaria, as “Condicoes
Suspensivas”).

4.25.1.4. Todas as despesas com o registro das Garantias Reais, conforme
previsto nos respectivos Contratos de Garantia, serdo de responsabilidade da
Emissora.

4.25.1.5. Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para
execugdo de quaisquer respectivas Garantias Reais constituidas em favor dos
Debenturistas ndo ensejara, sob hipotese nenhuma, perda de qualquer direito ou
faculdade aqui prevista.

4.25.1.6. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Garantia, o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas poderdo executar as respectivas
Garantias Reais, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso
prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagdo
integral das respectivas Obrigagdes Garantidas.

4.25.1.7. Observadas as Condicdes Suspensivas, as Garantias Reais referidas
acima serdo outorgadas em carater irrevogavel e irretratavel pelas partes acima
indicadas, conforme aplicavel, vigendo até a integral liquidagdo das respectivas
Obrigagdes Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia, da presente Escritura
de Emissdo e demais instrumentos juridicos competentes a formalizagdo das
Garantias Reais.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO

FACULTATIVA
5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total
5.1.1. Observado o disposto no artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431,
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na Resolucdao CMN 4.751, da Resolucao CMN 5.034, e/ou nas demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis, ou de outra forma, desde que venha a ser
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, a Emissora podera,
a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar
o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“"Resgate Antecipado
Facultativo Total”), nos termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, combinado com

o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas disposicdes da Resolugdo CMN 4.751,
ou normativo que venha a substitui-la, e demais disposigcdes legais e regulamentares
aplicaveis, e desde que se observe o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro)
anos dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emissao e a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (ou em prazo inferior caso
estabelecido pela legislacdo aplicavel).

5.1.2, O Resgate Antecipado Facultativo Total somente sera realizado mediante
o envio de comunicacdo individual aos Debenturistas ou publicagdo de anuncio, nos
termos da Clausula 4.19 acima, em ambos os casos com cdpia para o Agente
Fiduciario e a B3 (em qualquer caso, “Comunicacdo de Resgate Antecipado
Facultativo”), com no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo

Resgate Antecipado Facultativo Total ("Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total”), sendo que na referida Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo
devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera ser

um Dia Util; (ii) a mencdo dos componentes do valor de pagamento, conforme
previstos na Clausula 5.1.3 abaixo; (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (iv) quaisquer outras
informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Debenturistas.

5.1.3. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o
valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos
itens (i) e (ii) abaixo (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo”):

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneracao calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratoérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos
devidos e ndo pagos referentes as Debéntures; ou

(i) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagao
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da

Remuneracao desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive), utilizando como

29

135



Docusign Envelope ID: 51D826FB-98D8-45BE-9E73-FF515380AC85
ANBIMA

Agente Fiduciario

taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro
IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a
duration remanescente das Debéntures na Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, utilizando-se a cotagdao indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total calculado
conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (c)
de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos devidos e ndo
pagos referentes as Debéntures:

VP =

n
Z (VNEk )
FVPk
k=1

onde:

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento
da Remuneracdo e/ou da amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, conforme o caso, referenciado a Data de Inicio
da Rentabilidade;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das

n ”

Debéntures, conforme o caso, sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk = {[(1+ TESOUROIPCA)@%]}
onde:
TESOURO IPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures na data do efetivo
resgate;
nk = numero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado

Facultativo Total e a data de vencimento programada de cada parcela "k"
vincenda.
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Duration = equivale a somatodria da ponderagcdo dos prazos de
vencimento de cada pagamento da Remuneracdo, pelo seu valor
presente, calculada em anos, conforme formula abaixo:

VNEk

. L=k X (Fvpk ) 1
Duration = B — X 755
5.1.4. As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo

Total serdo obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

5.1.5. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total
coincida com uma Data de Amortizagdo das Debéntures e/ou Data de Pagamento da
Remuneracado, o Valor de Resgate Antecipado Facultativo devera ser calculado sobre
o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures apds o referido
pagamento.

5.1.6. O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrerd de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Agente de Liquidagao
e Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente

na B3.

5.1.7. As Debéntures ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo
parcial.

5.2. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

5.2.1. Sera admitida a amortizacdo extraordinaria facultativa pela Emissora,

caso venha a ser permitida pela legislagdo e/ou regulamentacdo aplicaveis. Nesta
hipétese, conforme aplicavel, deverdo ser observados os termos, condicGes e valores
aplicaveis ao Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme disposto na clausula

5.1 acima.
5.3. Oferta de Resgate Antecipado
5.3.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar

oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, desde que observados
os termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, combinado com o artigo 29, paragrafo
19, da Lei 12.431, as disposicOes da Resolugao CMN 4.751, ou normativo que venha
a substitui-la, e demais disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, e desde que
se observe o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado total
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das Debéntures, ou eventual prazo que venha a ser permitido pela legislagdo. A
Oferta de Resgate Antecipado serda enderecada a todos os Debenturistas, sendo
assegurada a todos os Debenturistas a igualdade de condigbes para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condicGes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”). O prazo médio

ponderado mencionado acima sera calculado quando da realizagdo da Oferta de
Resgate Antecipado, nos termos da Resolugdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde
que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos
termos da Lei 12.431.

5.3.2. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicagdo individual a ser enviada aos Debenturistas, com cépia para o Agente
Fiduciario, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.19 acima, com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento (“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado”), o qual devera descrever os termos e condigdes da Oferta de
Resgate Antecipado, incluindo: (@) se a Oferta de Resgate Antecipado estara
condicionada a aceitagdo desta por uma quantidade minima de Debéntures, sendo

gue, em caso de ndo aceitagdao da Oferta de Resgate Antecipado pela quantidade
minima de Debéntures conforme estabelecida no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado a Emissora ndo estara obrigada a realizar a Oferta de Resgate Antecipado
e podera cancelar referida oferta sem quaisquer multas ou penalidades, sem prejuizo
de a Emissora promover outra Oferta de Resgate Antecipado, a seu exclusivo critério;
(b) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser
negativo; (c) a forma e o prazo de manifestacao a Emissora pelos Debenturistas que
optarem pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado (“Prazo de Exercicio de Oferta
de Aquisicdo”), observado o disposto na Clausula 5.3.3 abaixo; (d) a data efetiva
para o resgate antecipado das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que

devera ser um Dia Util; e (e) demais informagdes necessarias para tomada de
decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizacdo do resgate antecipado das
Debéntures.

5.3.3. Apds a publicagdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate
Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesédo a referida oferta terdo que se
manifestar a Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario, no prazo e forma dispostos
no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para
todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a
Emissora devera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha
sido indicada por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado. Fica desde ja aprovado que (@) caso seja legalmente permitido, o
resgate antecipado nos termos desta Clausula 5.3 podera ser efetivado apenas em
relacdo aos Debenturistas que tenham manifestado sua aceitagdo a Oferta de
Resgate Antecipado ou, (b) caso ndo seja legalmente permitida a realizacao de
resgate parcial, o resgate antecipado ndo sera efetivado.
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5.3.4. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado sera equivalente, se assim permitido pela Resolugdo CMN 4.751, ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneracao das
Debéntures, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade,
ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures, conforme o caso,
até a data do resgate proveniente da Oferta de Resgate Antecipado (exclusive); (b)
dos Encargos Moratorios devidos e ndo pagos até a data do resgate, caso aplicavel;
e (c) de eventual prémio de resgate antecipado, se aplicavel, o qual ndo podera ser

negativo.
5.3.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula 5.3, serdo obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente
permitido.
5.3.6. O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por

meio da Oferta de Resgate Antecipado sera realizado pela Emissora (a) por meio dos
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3; ou (b) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas
a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que ndo estejam
custodiadas conforme o item (a) acima.

5.3.7. A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizagdo de resgate
antecipado total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de
correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

5.4. Aquisicdao Facultativa

5.4.1. A Emissora podera, apos decorridos 2 (dois) anos contados da Data de
Emissdo, ou seja, a partir de 15 de setembro de 2027 (inclusive), ou prazo inferior
que venha a ser autorizado pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e observado
o disposto no inciso II, paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, adquirir as
Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Agdes e as regras estabelecidas na Resolucdao da CVM n° 77, de 29 de margo de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 77"), devendo tal fato, se assim exigido

pelas disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da
administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora (“Aquisicdo
Facultativa”).

5.4.2, Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, deve, previamente a aquisicdo,
comunicar sua intengao ao Agente Fiducidrio e a todos os titulares das respectivas
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Debéntures, nos termos e condigdes estabelecidos no artigo 19 e seguintes da
Resolugdo CVM 77.

5.4.3. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, caso seja legalmente
permitido nos termos da Lei 12.431, observadas as regras expedidas pelo CMN e as
demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, ndo serd necessario celebrar
aditamento a esta Escritura de Emissao para refletir tal cancelamento.

5.4.4. A Aquisicdo Facultativa, com relacdao as Debéntures que: (a) estejam
custodiadas eletronicamente na B3, serad realizado em conformidade com os
procedimentos operacionais da B3; e (b) ndo estejam custodiadas eletronicamente
na B3, serd realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do
Escriturador.

5.4.5. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.4.1
acima poderdo, a critério da Emissora e desde que observada a regulamentacgao
aplicavel em vigor, (@) ser canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o
disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo
aplicavel; (b) permanecer em tesouraria; ou (c) ser novamente colocadas no
mercado, observadas as restricGes impostas pela Resolugdo CVM 160. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a remuneracao aplicavel as demais

Debéntures.
CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO
6.1. Observado o disposto nas Clausulas 6.2 a 6.5 abaixo, o Agente Fiduciario

podera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacGes constantes desta
Escritura de Emissao e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo das Debéntures,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a ultima
Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures (inclusive), até a data do seu
efetivo pagamento (exclusive), além dos demais encargos devidos nos termos desta
Escritura de Emissdo, quando aplicaveis, na ocorréncia de quaisquer eventos
previstos nos itens 6.1.1 e 6.1.2 abaixo (cada evento, um “Evento de
Inadimplemento”).

6.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
antecipado  automatico das obrigacdes decorrentes das  Debéntures,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o
disposto na Clausula 6.2 abaixo:
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(i) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagao
pecuniaria, principal ou acessoria, devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdao e/ou dos Contratos de Garantia, na
respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

(ii) (a) pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial (ou, ainda,
qualquer processo similar em outra jurisdicao) da Emissora e/ou da suas
Controladas, independentemente de deferimento do respectivo pedido;
(b) pedido de autofaléncia (ou, ainda, qualquer processo similar em
outra jurisdicdo) formulado pela Emissora e/ou pelas suas Controladas;
(c) pedido de faléncia (ou, ainda, qualquer processo similar em outra
jurisdicao) da Emissora e/ou das suas Controladas, formulado por
terceiros, ndo sanado no prazo legal; (d) decretacdo de faléncia,
liguidacdo, dissolugdo, insolvéncia (conforme aplicavel) da Emissora
e/ou das suas Controladas (ou, ainda, qualquer processo similar em
outra jurisdicdo); (e) pedido de suspensdo de execucdo de dividas para
fins de preparacao para pedido de recuperacao judicial e/ou extrajudicial
da Emissora e/ou da suas Controladas; ou (f) ingresso, pela Emissora
e/ou pelas suas Controladas, de antecipacgao judicial e/ou extrajudicial
prevista no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei n® 11.101, de 9 de

fevereiro de 2004, conforme em vigor (“Lei n°® 11.101"), e medidas
antecipatorias (ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdigdo)
ao pedido de recuperacao judicial e/ou extrajudicial e/ou quaisquer
medidas com efeitos similares previstas na Lei n® 11.101 que visem a
suspensdo de quaisquer créditos devidos pela Emissora e/ou pelas suas
Controladas;

(iii) extincdo, encerramento das atividades, liquidacdo ou dissolugao
da Emissora e/ou das suas Controladas;

(iv) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia
ou promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Emissora e/ou pela Acionista, das suas respectivas obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia,
sem a prévia aprovagao dos Debenturistas;

(v) cancelamento de registro de companhia aberta da Emissora na
CVM ou transformagdo do tipo societario da Emissora, nos termos do
artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes;

(vi) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer obrigagao

financeira e/ou divida da Emissora e/ou da suas Controladas, em
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qualquer caso no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional, que representem montante individual ou agregado, igual
ou superior a R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas;

(vii) declaragdo judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou
inexequibilidade total desta Escritura de Emissao e/ou dos Contratos de
Garantia, conforme aplicavel, e/ou de suas respectivas disposigoes,
exceto caso a referida declaragdo seja revertida ou tenha seus efeitos
suspensos no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados de seu proferimento
ou no prazo legal, o que for menor, ou, no caso dos Contratos de
Garantia, caso as respectivas Garantias Reais sejam substituidas e/ou
reforcadas nos termos previstos no respectivo Contrato de Garantia;

(viii) declaragdo judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou
inexequibilidade parcial desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos
de Garantia, conforme aplicavel, e/ou de suas respectivas disposigoes,
desde que materialmente relevante, exceto caso (a) seja revertida no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da sua publicagdo ou no prazo
legal, o que for menor; ou (b) seja obtido efeito suspensivo no prazo
legal;

(ix) questionamento judicial, pela Emissora, pela Acionista e/ou por
sociedades coligadas, controladas, sob controle comum, ou
controladoras, da validade, eficacia e/ou exequibilidade desta Escritura
de Emissdo, dos Contratos de Garantia, de seus eventuais aditamentos
ou das Aprovagdes da Emissdo, conforme aplicavel;

(x) cisdo, fusao, incorporacao, incorporacdo de agbes ou, ainda,
qualquer outra forma de reorganizacgao societaria envolvendo a Emissora
e/ou as suas Controladas, exceto (i) se previamente autorizado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da Clausula IX desta Escritura de Emissdao; (ii) pela incorporagao
da Metrobarra S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 17.339.410/0001-64
(“Metrobarra”) pela Emissora (“Incorporacdo Metrobarra”); ou (iii) no
ambito de eventos societarios realizados, exclusivamente entre a

Emissora e/ou as suas Controladas, permanecendo a Emissora com o
controle direto ou indireto das Controladas e, conforme aplicavel, de
eventuais sociedades resultantes e/ou envolvidas no referido evento;

(xi) pagamento de dividendos (incluindo o pagamento do dividendo
minimo obrigatoério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acles), juros sobre capital proprio ou realizagdo de reducao de capital
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social da Emissora caso o capital social passe a ser, apds tal reducao, de
um valor inferior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
exceto (a) (a.1) pela reducao de capital da Emissora, limitado a
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) e (a.2) pelo pagamento
de dividendos ou juros sobre capital proprio, que ficam desde ja
aprovados, sem qualquer limitagdo (exceto pela manutencdo do capital
social minimo de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais)), até
a o Primeiro Acompanhamento do ICSD (conforme definida abaixo); (b)
em relacdo aos pagamentos de dividendos, juros sobre capital préprio
ou reducdo de capital apds a o Primeiro Acompanhamento do ICSD, se
o ICSD (conforme definido abaixo) apurado pelos auditores
independentes, e fornecido, pela Emissora, ao Agente Fiduciario, com
base em demonstragdes financeiras completas e auditadas da Emissora,
estiver maior ou igual a 1,2x (um inteiro e dois décimos vezes); (c) se
previamente aprovado pelos Debenturistas, conforme disposto no artigo
174, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acgbes; ou (d) reducdo de
capital para absorcdo de prejuizo;

(xii) término, perda, extingdo, caducidade, encampacao, intervencao
ou declaragdo de invalidade ou ineficacia da Concessdo da Emissora para
explorar atividades relacionadas ao transporte metroviario do Estado do
Rio de Janeiro, nos termos do Contrato de Concessao da Emissora em
vigor, que ndo seja suspensa, anulada ou revertida dentro do prazo legal
aplicavel.

6.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o
vencimento antecipado ndo automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
aplicando-se o disposto nos itens 6.3 e 6.4 abaixo:

(i) inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Acionista, de qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria relacionada as Debéntures prevista nesta
Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia, ndo sanado no
prazo de cura especifico previsto para tal fim ou, na auséncia deste, em
até 30 (trinta) dias corridos contados do respectivo inadimplemento,
sendo certo que tais prazos ndo sdao cumulativos;

(i) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou contra as
suas Controladas que represente montante individual ou agregado, igual
ou superior a R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se no prazo maximo de 15
(quinze) Dias Uteis da data em que a Emissora for comunicada, pelo
Cartério de Protestos ou érgdo detentor de cadastro de inadimplentes
ou de protecdo ao crédito competentes para regularizagéo do referido
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protesto, ou contados da data da comunicacao de tal fato pelo Agente
Fiducidario a Emissora, o que ocorrer primeiro, seja validamente
comprovado ao Agente Fiduciario pela Emissora, que (a) referido
protesto foi indevidamente efetuado, decorreu de ma-fé ou erro de
terceiros; (b) referido protesto foi sustado, cancelado ou pago; ou (c)
foram prestadas e aceitas garantias em juizo em valor no minimo
equivalente ao montante protestado;

(ifi) cessacao ou abandono de execucdo, da operacao e/ou da
implementacao da Concessdo, por prazo superior a 30 (trinta) dias
corridos, desde que (a) tal evento resulte em um efeito adverso
relevante na situacdo econbmica, financeira e/ou operacional da
Emissora que afete a capacidade da Emissora de cumprir com as
obrigagbes pecuniarias assumidas perante os Debenturistas (“Efeito
Adverso Relevante”); ou (b) decorra de motivo comprovadamente

imputavel a Emissora;

(iv) paralisacao ou interrupcao de execugdo, da operagao e/ou da
implementacao da Concessao, por prazo superior a 30 (trinta) dias
corridos, desde que tal evento resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(v) desapropriagdo ou confisco dos ativos permanentes da
Emissora, que resulte (a) na perda ou diminuicdo da capacidade de
prestar os servicos relacionados ao transporte metroviario do Estado do
Rio de Janeiro que resulte na reducdo de mais de 10% (dez por cento)
do faturamento bruto anual da Emissora em relagdo ao exercicio social
imediatamente anterior; e/ou (b) na incapacidade de gestao dos
negocios da Emissora e que afete a capacidade de pagamento da
Emissora com relagdo as obrigagdes assumidas perante o0s
Debenturistas;

(vi) desapropriacdo, arresto, sequestro, penhora, expropriagao,
nacionalizagdo ou outra medida de qualquer entidade governamental ou
judicidria que resulte na perda definitiva, pela Emissora e/ou pelas suas
Controladas, de propriedade e/ou posse direta ou indireta de ativos da
Emissora necessarios a execucao da Concessdo, que gere um Efeito
Adverso Relevante, exceto caso seja sanado ou revertido dentro de até
15 (quinze) Dias Uteis contados do respectivo evento;

(vii) observado o disposto no item “(viii)” abaixo, alteracao do
controle direto da Emissora, exceto se previamente aprovado por

Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas
devidamente convocada para tal fim e desde que o novo acionista direto
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da Emissora outorgue as suas acGes em garantia nos termos da
Alienacdo Fiduciaria de Acles;

(viii) caso a Emissora e/ou a Acionista passe ter suas acdes de
emissdo detidas diretamente por novos acionistas ("Novos Acionistas”)
(a) que nao observem as mesmas declaragbes estabelecidas para a

Emissora na Clausula 10.1 “(n)” abaixo; e/ou (b) que se encontra(m)
inserido(s) em qualquer Cadastro de Inidoneidade (conforme definido
abaixo) ou esteja localizado(s) em um pais, que ndo o Brasil, que ndo
aplica ou aplica insuficientemente as recomendagdes do Grupo de Agao
contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo (GAFI);

“Cadastro de Inidoneidade” significa, em conjunto ou individualmente:
(i) o Cadastro de Responsaveis com Contas Julgadas Irregulares
(CADIRREG), disponibilizado pelo Tribunal de Contas da Unidao (TCU);
(ii) a Lista de Licitantes Inidoneos, publicada pelo TCU; (iii) a Lista de
Pessoas Fisicas e Juridicas objeto de Sangdes Impostas por Resolugoes
do Conselho de Seguranca das Nacdes Unidas (CSNU - Consolidated

United Nations Security Council Sanctions List), ou por designacdes de
seus comités, em conformidade com a Lei n°® 13.810, de 08/03/2019, e
a Resolugdo do Banco Central do Brasil n® 44, de 24 de novembro de
2020; (iv) o Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas
(CEIS), disponibilizado pela Controladoria Geral da Unidao (CGU); (v) o
Cadastro Nacional de Empresas Punidas (CNEP), disponibilizado pela
Controladoria Geral da Unido (CGU); (vi) o Cadastro de Empregadores
gue tenham mantido trabalhadores em condicbes analogas a de
escravos da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho do Ministério
da Economia e da Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia da
Republica; (vii) a Lista do Banco Mundial (World Bank Debarred Parties);
e/ou (viii) a Lista do Banco Interamericano para a Reconstrucao e
Desenvolvimento (Debarred Firms and Individuals);

(ix) nao obtengdo ou renovacdao, cancelamento, revogacao,
intervencao, suspensdao ou extingdo das autorizagdes, subvencoes,
dispensas e/ou protocolos de requerimento de alvaras ou licencas
(incluindo ambientais) da Emissora que afetem o exercicio regular das
atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto por aquelas (a) que
estejam em processo de renovagao e/ou obtengdo iniciado
tempestivamente; (b) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de
boa-fé, pela Emissora, nas esferas administrativa e/ou judicial; ou (c)
cuja auséncia da licenca ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(x) provarem-se falsas ou revelarem-se materialmente incorretas,
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imprecisas, insuficientes ou desatualizadas quaisquer das declaragdes
prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo e/ou em qualquer
dos Contratos de Garantia na data em que foram prestadas;

(xi) condenacao na esfera judicial e/ou esfera administrativa, contra
a Emissora, por violagdo a quaisquer dispositivos da Lei n® 14.133, de
10 de abril de 2021, conforme alterada, e da Lei das Concessdes, por
meio de decisdo imediatamente exequivel, desde que cause um Efeito
Adverso Relevante ou um dano reputacional relevante na Emissora;

(xii) descumprimento, pela Emissora e/ou pelas suas Controladas, de
qgualquer sentenca judicial de exigibilidade imediata para qual ndo tenha
sido obtido efeito suspensivo no prazo legal ou decisao arbitral definitiva,
proferida contra a Emissora, em valor individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas;

(xiii) descumprimento de qualquer decisdao administrativa de entidade
regulatéria (i) que impacte negativamente de forma relevante a
capacidade da Emissora de cumprir as obrigacdes decorrentes desta
Emissdo ou da Concessdo ou (ii) que gere um Efeito Adverso Relevante,
exceto (com relacdo a (i) e (ii)) caso a referida decisdo esteja sendo
contestada judicialmente ou administrativamente e tenha tido seus
efeitos suspensos (e somente enquanto os efeitos da referida suspensao
permanecerem Suspensos);

(xiv) alienacdo de ativos pela Emissora e/ou constituicdo e/ou
prestacdo pela Emissora, de quaisquer 6nus, gravames, garantias e/ou
qualquer outra modalidade de obrigagcdo que limite, sob qualquer forma,
a propriedade, titularidade, posse e/ou controle sobre os ativos, bens e
direitos de qualquer natureza, de propriedade ou titularidade, conforme
aplicavel, da Emissora, em beneficio de qualquer terceiro, exceto (a)
pelo penhor ou depdsito para garantir direitos e obrigacOes trabalhistas,
fiscais ou judiciais; (b) por eventuais 6nus ou gravames existentes na
Data de Emissdo; (c) por 6nus ou gravames sobre bens exigidos como
garantia para operacgdes de financiamento do proprio bem dado em
garantia; (d) por 6nus ou gravames sobre bens exigidos como garantia
para operacdes de hedge; (e) venda, cessdo, locacao, alienacdo e/ou
transferéncia de ativo(s) obsoleto(s) ou inservivel(is) e/ou para
substituicdo de ativo(s); ou (f) caso seja realizado no curso ordinario
das atividades da Emissora e, neste caso, desde que limitado a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais);
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(xv) inadimplemento de qualquer divida ou obrigagdo financeira da
Emissora e/ou da suas Controladas no mercado financeiro ou de capitais,
local ou internacional, que representem montante individual ou
agregado, igual ou superior a R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de
reais) ou seu equivalente em outras moedas, observados eventuais
prazos de cura estabelecidos na referida obrigagdo/contrato e/ou
aqueles comprovadamente negociados com referidos terceiros, ou em
até 2 (dois) Dias Uteis contados do referido inadimplemento caso n&o
haja prazo de cura especifico;

(xvi) alteragdo do objeto social da Emissora vigente na Data de
Emissdo e que modifique suas principais atividades praticadas, de forma
a alterar seu principal setor de atuacao, ou a agregar a essas atividades
novos negocios que tenham prevaléncia sobre o setor atual de atuagdo
da Emissora, salvo se previamente aprovada pelos Debenturistas;

(xvii) caso (i) as Garantias Reais ndo sejam constituidas e
aperfeicoadas no prazo e forma estipulado nos respectivos Contratos de
Garantia, conforme o caso; (ii) a Condigcdao Suspensiva Cessdo Fiduciaria
ndo seja implementada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de
Inicio da Rentabilidade; e/ou (iii) a Condicdo Suspensiva Alienagdo
Fiducidria ndo seja implementada até 30 de novembro de 2025
(inclusive);

(xviii) ndo realizacdo de reforco ou substituicao das Garantias Reais,
nos termos e prazos estabelecidos nos respectivos Contratos de
Garantia;

(xix) contratagdo, pela Emissora e/ou pelas suas Controladas, na
qualidade de devedora, de endividamento junto a instituicdes financeiras
ou de captagao de recursos em mercado de capitais, isoladamente ou
de forma agregada, em montante igual ou superior a R$ 80.000.000,00
(oitenta milhdes de reais) (ou seu equivale em outras moedas) ou fora
de condicdes de mercado, ressalvadas as contratacdes de
endividamento ou captacdo de recursos em mercado de capitais
destinadas ao Resgate Antecipado Facultativo Total, as quais encontram-
se, desde ja, autorizadas e sem limitagdo de valor, e que poderdo contar
com as Garantias Reais aqui prestadas no dmbito da Emissdo, sem
necessidade de deliberacao em Assembleia Geral de Debenturistas);

(xx) realizacao pela Emissora e/ou pelas suas Controladas, sem a
prévia e expressa autorizacdo dos Debenturistas, de pagamentos
relativos a transacdes com partes relacionadas salvo por (a) eventuais
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pagamentos relativos ao compartilhamento de despesas operacionais;
ou (b) aquelas com valor individual ou agregado, igual ou inferior, a R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, sendo o valor referido no item “(b)” referente a
pagamento de transagdes com partes relacionadas a cada exercicio
social;

(xx) celebragcdo de mutuos pela Emissora e/ou pelas suas
Controladas, na qualidade de mutuante, a partir da Data de Emissao;

(xxi) ndo observancia pela Emissora, durante toda a vigéncia da
Emissdo, do indice financeiro indicado a seguir, calculado com base nas
demonstragdes financeiras auditadas da Emissora, a ser anualmente
apurado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario, a partir
de 31 de dezembro de 2028 (inclusive) (“"Primeiro Acompanhamento do
ICSD"):

O Indice de Cobertura do Servigo da Divida (“"ICSD") devera ser igual ou
superior a 1,1 (um inteiro e um décimo).

Sendo que, para fins do calculo do ICSD:

EBITDA Ajustado — Impostos Pagos — CAPEX + Receita Financeira da Conta Reserva
Servico da Divida

“EBITDA Ajustado” significa lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de
renda e da contribuicdo social, adicionando-se (i) despesas nao
operacionais; (ii) despesas financeiras; (iii) despesas com amortizagoes
e depreciagcbes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e
excluindo-se (i) receitas ndao operacionais; e (ii) receitas financeiras,
relativos aos Ultimos 12 (doze) meses anteriores a apuragdo do ICSD.

“Impostos Pagos” significa somatdério do Imposto de Renda e
Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido pagos nos ultimos 12 (doze)
meses anteriores a apuracgao do ICSD.

“Receita Financeira da Conta Reserva” significa todos os rendimentos,
juros e quaisquer proveitos financeiros decorrentes da aplicacao dos

recursos mantidos na Conta Reserva, liquidos de tributos eventualmente
incidentes.
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“"CAPEX" significa o montante financeiro investido pela Emissora para a
formacgdao de ativos intangiveis e imobilizados, relativo aos 12 (doze)
ultimos meses anteriores a apuracgao do indice;

“Servico da Divida” significa os valores pagos a titulo de juros e principal
das Debéntures nos 12 (doze) ultimos meses anteriores a apuracao do
indice.

(xxii) resgate ou amortizacdo de agdes, pagamento de muatuos ou
quaisquer outras formas similares de remessa de recursos aos
acionistas, observados o item (xx) acima e item (xi) da Clausula 6.1.1
acima, exceto pelas remessas realizadas apos a data do Primeiro
Acompanhamento do ICSD, caso (@) a Emissora esteja adimplente com
relacdo as obrigacdes pecunidrias estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo e no Contrato de Cessao Fiduciaria; e (b) o ICSD esteja igual
ou superior a 1,2 (um inteiro e dois décimos), conforme apurado das
demonstragdes financeiras anuais auditadas da Emissora relativas ao
exercicio social imediatamente anterior;

(xxiii) inscricdo da Emissora, conforme aplicavel, no cadastro de
empregadores que tenham mantido trabalhadores em condigbes
analogas a de escravo, regulado pela Portaria Interministerial n° 4, de
11 de maio de 2016 (ou outra que a substitua), do Ministério do Trabalho
e Previdéncia Social e do Ministério das Mulheres, da Igualdade Social,
da Juventude e dos Direitos Humanos, ou outro cadastro oficial que
venha a substitui-lo; e

(xxiv) destinacdo dos recursos liquidos captados por meio da Emissao
de forma diversa ao previsto nesta Escritura de Emissao.

6.1.3. Os valores mencionados nesta Clausula 6.1 serdo reajustados, a partir da
Data de Emissdo, pela variagao positiva do IPCA apurado e divulgado pelo IBGE.

6.2. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado devera
ser prontamente comunicada ao Agente Fiduciario pela Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) Dias Uteis da sua ciéncia. O descumprimento
deste dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas
de, a critério dos Debenturistas, exercer seus poderes, faculdades e pretensoes
previstos nesta Escritura de Emissao e nos demais documentos da Oferta, inclusive
o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.3. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados na
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Clausula 6.1.1 acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, quando aplicaveis,
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario exigir
o pagamento do que for devido em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da sua ciéncia
do inadimplemento.

6.4. Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.2
acima, o Agente Fiduciario devera publicar a convocacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do momento em que tomar
ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para
deliberar sobre a eventual decretacdo de vencimento antecipado das Debéntures.

6.5. Nas Assembleias Gerais de Debenturistas mencionadas na Clausula 6.4
acima, que serdo instaladas observado o qudorum previsto na Clausula IX desta
Escritura de Emissao, os Debenturistas poderao optar por declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures, por deliberacdo de, no minimo, Debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulagdo em primeira convocacdo, € a maioria dos presentes em segunda
convocacao, desde que estejam presentes, no minimo, 30% (trinta por cento) das
Debéntures em Circulagdo.

6.5.1. Independentemente do disposto na Clausula 6.5 acima, a ndo instalagao
das referidas Assembleias Gerais de Debenturistas por falta de quérum de instalagao
e/ou a ndo deliberacdao por falta de quérum de deliberagdo, verificadas apos a
primeira e a segunda convocacdes, devera ser interpretada pelo Agente Fiduciario
como uma opcgao dos Debenturistas em ndao declarar antecipadamente vencidas as
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao.

6.6. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario
devera enviar, imediatamente, comunicado por escrito a Emissora e a B3 informando
tal evento, e a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures calculada
pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento
da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive) até a data do
efetivo pagamento (exclusive), e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que for comunicado o vencimento antecipado, de acordo com
os procedimentos da B3, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios previstos na Clausula 4.16 acima.

6.6.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, deverd comunicar a B3

sobre o pagamento de que trata a Clausula 6.6 acima imediatamente apds o
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vencimento antecipado, de acordo com os termos e condigcdes do manual de

operagoes.
CLAUSULA VII
OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao,

enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora
obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término
de cada exercicio social, ou no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (a)
copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas
ao exercicio social entdo encerrado, acompanhadas do relatério
da administracdo e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos
auditores independentes, caso ndo estejam disponiveis na CVM;
(b) relatério contendo memodria de calculo detalhada para
acompanhamento do ICSD devidamente calculado pela Emissora,
conforme refletidos na respectiva demonstracao financeira
auditada da Emissora, compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obtencao deste, sob pena de impossibilidade
de acompanhamento, pelo Agente Fiduciario, do ICSD, podendo
este solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se facam necessarios; (c) declaracdo assinada
pelos representantes legais da Emissora, na forma do seu
estatuto social, atestando: (i) que permanecem validas as
disposicdes contidas nos documentos da Emissdo; e (ii) a nao
ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado
e inexisténcia de descumprimento de obrigacbes da Emissora
perante os Debenturistas;

(if) no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, qualquer
informacdo que, razoavelmente, Ihe venha a ser solicitada pelo
Agente Fiduciario, ou em prazo inferior caso a solicitacdo tenha
sido determinada por autoridade competente, desde que tais
informagdes sejam relevantes para a Emissdo e ressalvas as
informagdes de natureza estratégica e/ou confidencial para a
Emissora ou que a Emissora nao esteja autorizada a divulgar nos
termos da regulamentacdo a ela aplicavel,
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(b)

(c)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

(iii) cépia das informacgbes periddicas e eventuais pertinentes a
Resolugcdo da CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 80") (com excecdo daquelas referidas

nas alineas “(i)” e “(ii)” acima), com a mesma periodicidade
prevista para o envio dessas informagdes a CVM, caso ndo
estejam disponiveis na CVM;

(iv) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragao da
Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Resolucao CVM
80 ou normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo
previstos, no 1° (primeiro) Dia Util apds sua publicacdo ou, se
nao forem publicados, da data em que forem realizados; e

(v) informacdes sobre qualquer descumprimento, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condicGes
desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 15 (quinze) Dias
Uteis, contados da data de ciéncia da Emissora de tal
descumprimento.

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros,
nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes, promovendo a

publicacdao das suas demonstracoes financeiras anuais;

manter sempre atualizado, as suas expensas e apos devidamente
obtido, o seu registro de companhia aberta na CVM;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos
registros de acordo com as praticas contabeis adotadas na Republica
Federativa do Brasil;

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;
informar o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de qualquer evento
previsto na Clausula VI desta Escritura de Emissao em até 5 (cinco)
Dias Uteis da data em gue tomar ciéncia;

cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM e da B3, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que

lhe forem solicitadas;

nao realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as
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(M)

@)

(k)

m

(m)

(n)

(o)

disposicOes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

manter validas todas as concessbes, autorizagdes e licengas (inclusive
ambientais) que afetem o exercicio regular de suas atividades, exceto
por aquelas (@) que estejam em processo de renovacdo e/ou obtengao
iniciado tempestivamente; (b) cuja aplicabilidade esteja sendo
guestionada de boa-fé, pela Emissora, nas esferas administrativa ou
judicial, desde que tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (c) cuja
auséncia ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante;

manter os bens necessarios a manutencdo de suas condicbes de
operagcdo e funcionamento adequadamente segurados, conforme
praticas correntes da Emissora e padrbes exigidos pelo Contrato de
Concessdo, ndo cabendo ao Agente Fiduciario o acompanhamento e/ou
controle de tais seguros, e sempre renovar as apélices ou substitui-las
de modo a atender o quanto exigido no Contrato de Concessao;

nao praticar quaisquer atos em desacordo com a presente Escritura de
Emissdao, conforme os termos e condigdes previstos nos respectivos
itens desta Escritura de Emissao;

manter sempre validas, eficazes e em pleno vigor todas as autorizagdes
necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo e dos demais
documentos relacionados a Emissdao e a Oferta de que sejam parte,
conforme aplicavel, e ao cumprimento de todas as obrigagGes aqui e
ali previstas;

manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos ou contribuicdes
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com
relagdo as contribuicGes devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social
(INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS) aplicaveis a
condugdo regular de seus negdcios, exceto com relacdo aqueles
tributos que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora, nas
esferas administrativa ou judicial e cuja autoridade competente
administrativa ou judicial tenha suspendido a exigibilidade e/ou os
efeitos decorrentes do inadimplemento;

manter, conservar e preservar os seus bens relevantes (tangiveis e
intangiveis) necessarios para a devida conducdo de suas atividades;

cumprir todas as leis, incluindo, mas ndo se limitando, a legislacdo
trabalhista, bem como regras, regulamentos e determinacdes dos
o6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao
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(p)

(q)

(r)

de seus negdcios, exceto com relacdo aqueles cuja aplicabilidade esteja
sendo questionada de boa-fé, pela Emissora, nas esferas
administrativa e/ou judicial, desde que a auséncia de cumprimento da
legislagdo nao resulte em um Efeito Adverso Relevante;

cumprir (@) a legislacdo trabalhista em vigor relativa a saldde e
seguranga ocupacional, ndo incentivo de prostituicdo, a ndo utilizagdo
de trabalho infantil e/ou analogo a de escravo, a violacdo aos direitos
silvicolas e/ou ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena e
quilombola e/ou ao respeito e promogdo da diversidade, abstendo-se
de todas as formas de atos de assédio, preconceito e discriminagdo que
tenham como base atributos pessoais, inclusive em relagdao a seus
empregados ou demais profissionais com que venham a se relacionar
(b) a legislacdo ambiental aplicavel no que diz respeito as questdes
sociais e de meio ambiente, incluindo mas nao se limitando a legislacao
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolugbes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, assim como perante
os 6Orgdaos ambientais competentes (“Legislacdo Socioambiental”),

aplicaveis a condugao de seus negdcios, assim como adotar todas as
medidas e acles preventivas ou reparatorias legalmente exigidas,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social, exceto por aqueles descumprimentos alegados por terceiros que
estejam sendo contestados de boa-fé, desde que (1) ndo resultem em
um Efeito Adverso Relevante; ou (2) tenha sido obtido efeito
suspensivo; sendo certo que ndo sera aplicavel aos item (1) e (2)
acima as matérias versem sobre matérias relativas a saude e
seguranca ocupacional, incentivo de prostituicdo, utilizacao de trabalho
infantil e/ou analogo a de escravo, violagdo aos direitos silvicolas e/ou
ao direito sobre as areas de ocupacao indigena e quilombola e/ou ao
respeito e promocdo da diversidade, ou a matérias relacionadas a
crime ambiental;

cumprir e fazer com que seus administradores e empregados cumpram
e envidar os seus melhores esforcos para que seus representantes,
subcontratados e prestadores de servigo, desde que agindo em nome
e beneficio da Emissora, cumpram, no que couber, com o disposto na
legislacao e regulamentacao relacionadas a crimes ambientais;

ressarcir os Debenturistas de qualquer quantia que estes sejam
compelidos a pagar em razao de dano ambiental comprovadamente

decorrente da Concessdao, bem como a indenizar os Debenturistas por
qualquer perda ou dano que estes venham comprovadamente a
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(s)

(t)

(u)

incorrer em decorréncia do referido dano ambiental;

adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissao, as
medidas e acbes necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao
meio ambiente, seguranca e medicina do trabalho que possam vir a
ser causados pela Concessao;

observar e cumprir e fazer com que suas respectivas controladas, seus
respectivos administradores, funcionarios e membros de conselho de
administracdo no exercicio de suas fungdes e agindo em nome da
Emissora cumpram, bem como envidar os melhores esforcos para que
suas coligadas e a Acionista (sendo as coligadas, controladas e a
Acionista doravante denominadas “Afiliadas”), e seus subcontratados
que venham a ter contato com a Oferta (“Representantes”), se

existentes, observem e cumpram as normas relativas a atos de
corrupcdo em geral, nacionais e estrangeiras, abstendo-se de praticar
atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil
ou criminal nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, da
Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986, da Lei n© 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, da Lei n°© 8.429, de 2 de junho de 1992, da Lei n°
14.133, de 1° de abril de 2021 (ou outras normas de licitacOes e
contratos da administracdo publica), da Lei n® 9.613, de 3 de margo
de 1998, da Lei n© 12.529, de 30 de novembro de 2011, e da Lei n°®
12.846, de 1° de agosto de 2013, do Decreto n® 11.129, de 11 de julho
de 2022 e, desde que aplicavel, do U.S. Foreign Corrupt Practices Act
of 1977, da OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public
Officials in International Business Transactions e do UK Bribery Act
(UKBA) (“Normas Anticorrupcdo”), devendo (Q) adotar politicas e
procedimentos internos que assegurem o integral cumprimento das

Normas Anticorrupcao; (b) dar pleno conhecimento das Normas
Anticorrupgcdo a todos os profissionais que venham a se relacionar,
previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito da Oferta; (c) abster-
se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou ndo, conforme o caso, ou de suas
respectivas Afiliadas; e (d) caso a Emissora tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato relacionado a aludidas normas, comunicar em até
3 (trés) Dias Uteis contados do conhecimento de tal ato ou fato, ao
Agente Fiduciario (*Obrigacbes Anticorrupcao”);

nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer
natureza, relacionada de qualquer forma com a finalidade da Emissao,
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(v)

(w)

(x)

(y)

(2)

(aa)

(bb)

assim como nao praticar atos lesivos, infragdes ou crimes contra a
ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de
capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de
“lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislacao nacional e/ou
estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance para
impedir seus administradores, empregados, mandatarios e/ou
representantes, bem como fornecedores, contratados ou
subcontratados, estes desde que em exercicio de atividades
relacionadas a Emissora, de fazé-lo;

nao omitir nenhum fato de qualquer natureza que seja de seu
conhecimento e que resulte em um Efeito Adverso Relevante;

cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, inclusive no que tange a destinacdo dos recursos liquidos
captados por meio da Emissao;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, o Agente de Liquidacdo, o Escriturador, o Agente
Fiduciario, a Agéncia de Classificacdo de Risco, o banco depositario,
auditor independente e o ambiente de negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP21;

arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3;
(ii) de registro e de publicagdo dos atos necessarios a Emissdo, tais
como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos, e as
Aprovacdes da Emissdo; e (iii) das despesas e remuneragdo com a
contratacdo do Agente Fiduciario, banco depositario, Agéncia de

Classificacdo de Risco, Agente de Liquidagdo e Escriturador;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que
incidam ou venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de
responsabilidade da Emissora;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;

(1) atualizar anualmente, no decorrer do ano-calendario, até a Data
de Vencimento, o relatorio da classificacdo de risco elaborado,

(2) divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificagcdo de Risco
divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das
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(cc)

classificagdes de risco, e (3) entregar ao Agente Fiduciario os
relatorios de classificacdo de risco preparados pela Agéncia de
Classificacdo de Risco no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
de seu recebimento pela Emissora, observado que, caso a Agéncia de
Classificacdo de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou,
por qualguer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagao
de risco das Debéntures, a Emissora devera, a seu exclusivo critério,
(i) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade
de aprovacao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja a
Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's ou (ii) notificar o
Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
gue estes definam a agéncia de classificacdo de risco;

cumprir com todos os requisitos e obrigagbes estabelecidos nesta
Escritura de Emissdo e na regulamentacdo em vigor pertinente a
matéria, em especial as obrigagdes previstas no artigo 89 da Resolugao
CVM 160, incluindo:

(i) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstracées consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com a
regulamentacdo da CVM;

(ii) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

(iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagbes, as
demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e do relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais encerrados, exceto quando o emissor
nao as possua por nao ter iniciado suas atividades
posteriormente ao referido periodo;

(iv) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatorio dos auditores
independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do

encerramento do exercicio social;

(v) observar as disposicées da regulamentacao especifica da CVM no
tocante ao dever de sigilo e vedagGes a negociagao;

(vi) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido na
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(dd)

(vii)

regulamentacao especifica da CVM;

divulgar em sua pdagina na rede mundial de computadores o
relatério anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente
Fiducidrio na mesma data do seu recebimento; e

(viii)manter os documentos mencionados nos itens “(iii)”, “(iv)” e

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

“(vi)” acima em sua pagina na rede mundial de computadores
por um prazo de 3 (trés) anos e em sistema disponibilizado pela
B3.

apresentar, por meio desta Escritura, dos demais documentos
relacionados a Oferta, declaragbes e informagbes suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais na data em que
foram prestadas, comprometendo-se a notificar, em até 2 (dois)
Dias Uteis, o Agente Fiduciario, por escrito, caso qualquer das
declaracbes aqui previstas e/ou as informagdes fornecidas pela
Emissora tornem-se imprecisas, inconsistentes ou incorretas, em
relacdo a data em que foram prestadas;

praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e
realizar todos os registros adicionais justificadamente requeridos
pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, que sejam necessarios para assegurar e manter a
plena validade, eficacia e exequibilidade da Escritura de Emissao
e das Debéntures;

nao divulgar ao publico informacbes referentes a Emissora, a
Emissdo ou as Debéntures, em desacordo com o disposto na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas nao se limitando, ao
disposto na Resolugdo CVM 160; e

divulgar esta Escritura de Emissdo e as Aprovacdes da Emissao,
nos termos descritos nesta Escritura de Emissao e conforme
prazos previstos na regulamentacdo aplicavel.

realizar (i) o resgate antecipado total da Divida Existente em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que a Emissora receber
integralmente os recursos decorrentes da integralizacdo das

Debéntures; e (ii) o resgate antecipado total da 52 (quinta) emissao
de debéntures simples da Metrobarra em até 15 (quinze) dias contados
da Data de Inicio da Rentabilidade;
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(ee)

(ff)

(g9)

(hh)

(i)

realizacdo do protocolo dos atos societarios que vierem a formalizar a
Incorporacdo Metrobarra em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data
de Inicio da Rentabilidade e formalizacdo da Incorporagao Metrobarra
pela Emissora em até 15 (quinze) dias contados da Data de Inicio da
Rentabilidade, sendo que tal prazo sera prorrogavel por iguais
periodos, limitado ao prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados
em caso de recebimento de exigéncias pela JUCERJA, desde que a
Emissora comprove que estd cumprindo diligentemente com todas as
exigéncias feitas pela JUCERJA.

defender-se tempestivamente contra qualquer questionamento
judicial, por terceiros, da validade, eficacia e/ou exequibilidade desta
Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia e/ou quaisquer outros
documentos relacionados a Emissdo ou de seus eventuais respectivos
aditamentos;

cumprir as disposicdes do Contrato de Concessao, exceto por aqueles
descumprimentos que (i) ndao causem um Efeito Adverso Relevante;
(ii) estejam sendo questionados nas esferas judiciais e/ou
administrativas, desde que tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (iii)
estejam em processo tempestivo de regularizagdo, nos termos e prazos
previstos no Contrato de Concessdo. Fica certo que, em caso de
qualquer descumprimento das obrigacdes previstas no Contrato de
Concessdo que cause um Efeito Adverso Relevante, a Emissora devera
informar o Agente Fiduciario sobre o referido descumprimento, dentro
do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da notificacdo do
Poder Concedente nesse sentido;

cumprir as obrigacGes de aporte previstas no paragrafo 3° da Clausula
Décima do Contrato de Concessdo e ndo realizar quaisquer atos ou
tomar quaisquer medidas que possam prejudicar sua capacidade de
cumprir com tais obrigacdes; e

informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizacdo do relatorio anual, conforme
Resolucdo CVM n° 17, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, os quais deverdao ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do mencionado relatorio. O referido organograma do
grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social.

CLAUSULA VIII
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AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Nomeacgao

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia o Agente Fiduciario qualificado no preambulo
da presente Escritura de Emissdao, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito,
aceita a nomeacao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar,
perante a Emissora. a comunhao dos Debenturistas.

8.2. Declaracao

8.2.1. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

(a) que verificou a veracidade das informagdes relativas a garantia e a
consisténcia das demais informacOes contidas nesta Escritura de Emissao, tendo
diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha
tido conhecimento;

(b) n&o ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da
Lei das Sociedades por Acbes e o artigo 6° da Resolucao CVM 17, para exercer a

funcdo que lhe é conferida;

(c) aceitar a funcdo que Ihe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(d) aceitarintegralmente a presente Escritura de Emissédo, todas as suas clausulas
e condigOes;

(e) nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungdes;

(f) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central
do Brasil ("BACEN");

(9) estar autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdao e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

(h) nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Resolugao CVM 17;

(i) estar qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da

regulamentacdo aplicavel vigente;
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() que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condigdes;

(k) ser instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

() estar ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do BACEN e da CVM;

(m) que as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura de Emissao
tém poderes bastantes para tanto;

(n) que a celebragdo desta Escritura de Emissdao e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario; e

) gue atua, na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, como
agente fiduciario nas emissdes de valores mobilidrios da Emissora e de sociedades
coligadas, controladas, controladoras ou integrantes do seu grupo econémico,
descritas no Anexo III a presente Escritura de Emisséo.

8.3. Remuneracdo do Agente Fiduciario

8.3.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagao
aplicavel em vigor e desta Escritura de Emissdao, uma remuneragdo equivalente a
parcelas anuais de R$ 13.000,00 (treze mil reais), sendo a primeira devida até o 5°
(quinto) Dia Util apds a data de assinatura da Escritura de Emissdo, e as demais
parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes. A primeira parcela de honorarios sera
devida ainda que a Emissdo seja descontinuada, a titulo de estruturagéo e
implantagdo, devendo o pagamento ser realizado até o 5° (quinto) dia util contado
da comunicacdo do cancelamento da Emissao.

8.3.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures, necessidade de
excussdao de garantias ou de atuacdao e/ou defesa em medidas judiciais e/ou
extrajudiciais enquanto representante dos investidores, verificacgdo de indice
financeiro, verificagdo de razdo de garantia, solicitacdo de simulagdo de calculo de
resgate antecipado ou simulagbes de natureza parecida, reestruturacdo das
condicdes das Debéntures e/ou da participagcdo em reunides ou conferéncias
telefonicas, no decorrer da emissao, incluindo, mas nao se limitando, a realizagdo de
Assembleias, procedimentos para execucdo da garantias ou celebracdao de
aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissdo, sera devida ao Agente
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Fiducidrio uma remuneracgdo adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissdo, a ser paga no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, & Emissora do relatdrio
de horas. Para fins de conceito de Assembleias, engloba-se todas as atividades
relacionadas a assembleia e ndo somente a analise da minuta e participagdo
presencial ou virtual na referida Assembleias. Assim, nessas atividades, incluem-se,
sem limitacdo, a (i) analise de edital; (ii) participagdo em calls ou reunides; (iii)
conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (iv) conferéncia de procuragao
de forma prévia a assembleia; e (v) aditivos e contratos decorrentes da assembleia.
Para fins de esclarecimento: (A) “relatdrio de horas” é o material a ser enviado pelo
Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, anadlise de
determinado documento ou participacdo em reunido), do colaborador do Agente
Fiduciario, do tempo empregado na funcdao e do valor relativo ao tempo e (B)
“reestruturacdo” é toda e qualquer alteracdo nas disposicGes iniciais estabelecidas
nos documentos da emissao.

8.3.3. As parcelas citadas nos itens acima, serdo reajustadas pela variacao positiva
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes.

8.3.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
do débito em atraso ainda sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.3.5. As parcelas previstas acima serdao acrescidas dos seguintes Impostos: (a) ISS
(Impostos sobre Servigos de Qualquer Natureza); (b) PIS (Contribuicdo ao Programa
de Integragdao Social); (c) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social); (d) CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido); (e) IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte) e de quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento.

8.3.6. O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdao, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.3.7. A remuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,

caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungao
em relagdo a Emissdo.

56

162



Docusign Envelope ID: 51D826FB-98D8-45BE-9E73-FF515380AC85
ANBIMA

Agente Fiduciario

8.3.8. Ndo havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo
da prestacdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.4. Substituicao

8.4.1. Nas hipoteses de impedimentos, rendncia, intervencgdo, liquidacao judicial ou
extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario, a qual deverd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo). Na hipdtese de a
convocacao ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocacdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagao. Em casos
excepcionais, a CVM podera proceder a convocacdao da Assembleia Geral de
Debenturistas ou nomear substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo
de escolha do novo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 7° da Resolugdo CVM 17.

8.4.2. A remuneracdo do novo agente fiduciario serd a mesma ja prevista nesta
Escritura de Emissao, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta
aceita por escrito, prévia e expressamente.

8.4.2.1. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario e ndo seja
negociada, nos termos da Clausula 8.4.2 acima, uma nova remuneragao com a
Emissora, o substituto receberda a mesma remuneracdo recebida pelo Agente
Fiduciario em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual
devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua funcdo como agente fiduciario.

8.4.3. Na hipdtese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante
convocagao de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

8.4.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario
e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

8.4.5. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser
comunicada & CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da assinatura do
aditamento desta Escritura de Emissao, ou, quando exigido por lei, do registro desse
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instrumento na junta comercial competente.

8.4.6. Juntamente com a comunicacdo a respeito da substituicdo, deverdao ser
encaminhadas a CVM: (i) declaragao assinada por diretor estatutario do novo agente
fiduciario sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que impeca o
exercicio da funcgdo e (ii) caso o novo agente fiduciario ndo possua cadastro na CVM,
(a) comprovacao de que o novo agente fiduciario é instituicdo financeira previamente
autorizada a funcionar pelo BACEN, tendo por objeto social a administracdo ou a
custddia de bens de terceiros e (b) informagbes cadastrais indicadas na
regulamentacdo especifica que trata do cadastro de participantes do mercado de
valores mobilidrios.

8.4.7. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a
presente Escritura de Emissao.

8.4.8. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura de Emissdo ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da
celebragdo do correspondente aditamento a Escritura de Emissdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungoes até sua efetiva substituicdo ou até a Data
de Vencimento das Debéntures.

8.4.9. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.

8.5. Deveres
8.5.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial na
Resolucao CVM 17, ou na presente Escritura de Emissdo, constituem deveres e

atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da funcgdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo de seus proprios bens;

(c) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddao e realizar a imediata convocagao de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo, nos termos

da Clausula 8.4 acima;

(d) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas

58

164



Docusign Envelope ID: 51D826FB-98D8-45BE-9E73-FF515380AC85
ANBIMA

Agente Fiduciario

fungdes;

(e) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes
relativas a garantia e consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura
de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissodes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(f) acompanhar a prestacdo das informacGes periddicas pela Emissora, alertando
os Debenturistas acerca de eventuais inconsisténcias ou omissoes constantes de tais
informagbes no relatério anual de que trata a alinea “(I)” abaixo;

(g) opinar sobre a suficiéncia das informagbGes prestadas nas propostas de
modificacdes nas condigGes das Debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, das varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica, onde se localiza a sede ou domicilio da Emissora;

(i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora, as
expensas da Emissora;

(j) convocar Assembleia Geral de Debenturistas, quando necessario, respeitadas
as regras relacionadas a publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Agoes e
desta Escritura de Emissao;

(k) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que Ihe forem solicitadas;

(1) elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b”
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes e nos termos da
Resolugdo CVM 17, a fim de descrever os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativos a execugao das obrigagdes assumidas pela Emissora o qual devera
conter, ao menos, as seguintes informagoes:

(i) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de informacdes
periodicas, indicando as inconsisténcias ou omissées de que tenha conhecimento;

(ii) alteragoes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para
os Debenturistas;

(iii) comentarios sobre indicadores economicos, financeiros e de estrutura de capital

da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse
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dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas
pela Emissora;

(iv) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagdo
e saldo cancelado no periodo;

(v) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacao e pagamento de Remuneragdo
das Debéntures realizados no periodo;

(vi) constituicdo e aplicagdes do fundo de amortizacao ou de outros tipos de fundos,
quando houver;

(vii) destinacao dos recursos liquidos captados por meio da Emissdao, conforme
informacOes prestadas pela Emissora;

(viii) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

(ix) existéncia de outras emissoes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (a) denominacdo da
companhia ofertante; (b) valor da emissdo; (c) quantidade de valores mobiliarios
emitidos; (d) espécie e garantias envolvidas; (e) prazo de vencimento dos valores
mobilidrios e taxa de juros; e (f) inadimplemento no periodo; e

(x) declaracdo sobre a nao existéncia de situagdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungao.

(m) disponibilizar o relatério de que trata a alinea "m” acima em sua pagina na
rede mundial de computadores no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

(n) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestOes perante a Emissora, o Agente de Liquidagao, o Escriturador e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Agente de Liquidacdo, o Escriturador e a B3 a
atenderem quaisquer solicitagoes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referentes a
divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

(o) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo,
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especialmente daquelas que impdem obrigacbes de fazer e de nao fazer;

(p) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas na presente Escritura de Emissdo, incluindo as
cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condicdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando
as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

(q) disponibilizar o prego unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, aos
Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua pagina na rede
mundial de computadores (https://www.pentagonotrustee.com.br/);

(r) acompanhar, na Data de Vencimento das Debéntures, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emissao;

(s) acompanhar a destinagao dos recursos captados por meio da Emissao, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(t) divulgar as informacdes referidas no inciso (ix) da alinea “i” desta Clausula
8.5.1 em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.pentagonotrustee.com.br/);

(u) manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior caso seja
determinado pela CVM, todos os documentos e informagdes exigidas pela Resolucao
CVM 17, por meio fisico ou eletronico, admitindo-se a substituicdo de documentos
pelas respectivas imagens digitalizadas; e

(v) sempre que solicitado pelos Debenturistas, até a efetiva comprovagdo da
totalidade da destinacao dos recursos, enviar aos Debenturistas a declaracao
mencionada na Clausula 3.2.3 acima e a respectiva documentagcdao comprobatéria da
destinagdo dos recursos.

8.5.2. Os atos ou manifestagcbes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacoes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando assim
previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

8.5.3. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes, ficando o Agente Fiduciario,
portanto, isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
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adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo, regulamentacdo aplicaveis e das
obrigagcbes assumidas na presente Escritura de Emissdao ou decorrentes de
deliberagbes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.5.4. No caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissao, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de
Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma
do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

8.5.5. O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientagao acerca de
qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas,
comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados
em decorréncia disto aos investidores ou a Emissora.

8.5.6. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteracao.

8.5.7. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes da Escritura de
Emissao e dos demais documentos da operagao.

8.6. Despesas

8.6.1. A remuneragdo do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario durante a implantacdo e
vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que
possivel, prévia aprovacdo, quais sejam, mas nao se limitando: publicagdes em geral,
notificacdes, extracdo de certidGes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagoes,
envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos
Debenturistas.
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8.6.2. O ressarcimento a que se refere a Clausula 8.6.1 acima sera efetuado em até
10 (dez) Dias Uteis contados da entrega a Emissora de cépia dos documentos
comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e necessarias a protegdo dos
direitos dos Debenturistas.

8.6.3. Todas as despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e interesses dos
Debenturistas correrdo por conta da Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario
prestard contas a Emissora das referidas despesas para o fim de ser por ela
ressarcido nos termos desta Escritura.

8.6.4. As despesas a que se refere a Clausula 8.6.1 acima compreenderdo, inclusive,
aquelas incorridas com:

(a) divulgacdo de relatorios, avisos e notificacGes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracdo de certides e despesas cartorarias e com Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, quando necessarias ao desempenho da funcdao de agente
fiduciario da Emissdo;

(c) locomocdes entre Estados da Federacdo, alimentagdo, transporte, e
respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das funcbes de agente
fiduciario da Emissdo;

(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas em
caso de eventual ocorréncia ou discorddncia acerca da ocorréncia de um
inadimplemento, bem como depdsitos, custas e taxas judiciarias de agbes judiciais
propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario, ou decorrentes de
acoes intentadas contra estes, no exercicio de sua funcgdo, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas;

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagoes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas (inclusive no que se refere as
garantias que sejam prestadas para garantir o cumprimento das obrigacdes da
Emissora previstas nesta Escritura);

(f) fotocdpias, digitalizagGes, envio de documentos relacionados a Emissao; e

(9) custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a Emissdo.

8.6.5. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, em que o Agente
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Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo
ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas,
e, posteriormente, ressarcidas pela Emissora, inclusive nos casos ndo expressamente
previstos em lei. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas (e a serem
reembolsadas pela Emissora), correspondem a depodsitos, custas e taxas judiciarias
nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo
dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serao
igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracao do Agente
Fiducidrio na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdao ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia
arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em
tempo habil de modo que ndo haja qualquer possibilidade de descumprimento de
ordem judicial por parte do Agente Fiduciario.

8.6.6. O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter as
despesas mencionadas nas Clausulas 8.6.3, 8.6.4 e 8.6.5 acima reembolsadas, caso
nao tenham sido previamente aprovadas ou se realizadas em discordéancia com: (i)
critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do
género, e (ii) a funcdo fiduciaria que Ihe é inerente.

8.6.7. O Agente Fiduciario devera se balizar pelas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento ao ICSD.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
(“Assembleias Gerais de Debenturistas”, "Assembleias Gerais” ou “"Assembleias”).

9.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo, e/ou pela CVM.

9.3. A convocacdo se dard mediante anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés)
vezes, no E.NET, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de
convocacao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.4. Qualqguer Assembleia Geral devera ser realizada em prazo minimo de 21

(vinte e um) dias, contados da data da publicacdao da primeira convocagao. Qualquer
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Assembleia Geral em segunda convocacdao somente podera ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias apos a data da publicacdo da segunda convocacdo.

9.5. As Assembleias Gerais instalar-se-do (i) em primeira convocacao, com a
presencga de Debenturistas que representem, no minimo, a metade das Debéntures
em Circulacdo; e (ii) em segunda convocagdao, com qualquer quérum.

9.6. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo,
independentemente de publicagdes e/ou avisos.

9.7. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.12 abaixo e por qualquer outro quérum
previsto na presente Escritura, todas as deliberagbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas, incluindo, sem limitacao, (@) a substituicdao do
Agente Fiduciario, do Agente de Liquidacdo ou do Escriturador; (b) alteracdo das
obrigacdes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula VIII; (c) renuncia de
direitos ou perddo temporario (waiver) por parte dos Debenturistas, inclusive no que
tange aos eventos previstos na Clausula 6.1 acima; e/ou (d) alteragdes nos
procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas
nesta Clausula IX, dependerdo de aprovacdao de, no minimo, Debenturistas que
representem 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo
em primeira convocagao, € a maioria dos presentes em segunda convocacao, desde
que estejam presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagao.

9.8. Para efeito da constituicdo do quérum de instalagdo e/ou deliberacdo de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao,
serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e

integralizadas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures (i) mantidas em
tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (@) sociedades controladas pela
Emissora; (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; ou (c)
administradores da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas,
incluindo seus conjuges, companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau.

9.9. Sera obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca
dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese
em que sera obrigatdria.
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9.10. O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.11. A presidéncia e secretaria de cada Assembleia Geral de Debenturistas
cabera a pessoa eleita pela maioria dos Debenturistas, ou aquele que for designado
pela CVM.

9.12, As alteragbes das caracteristicas das Debéntures descritas a seguir,

conforme venham a ser propostas pela Emissora, somente poderao ser realizadas
mediante aprovacdo, em Assembleia Geral, de, no minimo, Debenturistas que
representem 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, em qualquer
convocacao: (a) a Remuneracdo das Debéntures; (b) a Data de Pagamento da
Remuneracgdao das Debéntures; (c) o prazo de vencimento das Debéntures; (d) os
valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures; (e) as hipdteses de
vencimento antecipado estabelecidas na Clausula 6.1 acima, incluindo, mas nao se
limitando ao ICSD, exceto por alteragdes de redacao nos Eventos de Inadimplemento
necessarias para refletir as condigcbes de eventual aprovacgao prévia (waiver) dos
Debenturistas nos termos da Clausula 9.7 acima; (f) a alteracdao das obrigacbes
constantes da Clausula VII acima; (g) a alteracdo dos quoruns estabelecidos nesta
Escritura de Emissao; (h) criacdo de evento de repactuagao; (i) da liberagao ou
reducdo das Garantias Reais; e (f) a espécie das Debéntures.

9.13. A CVM podera autorizar a reducdo dos quéruns previstos nesta Escritura
de Emissdo, nos termos do §8° e seguintes do artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acles, observada a regulamentacao em vigor.

9.14. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de
acionistas.

9.15. Sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma
exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposicoes da Resolugcao da
CVM n© 81, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 81").

9.16. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns nesta
Escritura de Emissao, vincularao a Emissora e obrigarao todos os Debenturistas em
Circulagdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas.
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9.17. Nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 81, os Debenturistas poderao
votar por meio de processo de consulta formal, desde que respeitadas as disposigoes
aplicaveis a Assembleia Geral de Debenturistas, prevista nesta Escritura de Emissao
e no edital de convocagao, incluindo, mas ndo se limitando, a observancia dos
quéruns previstos. E de responsabilidade de cada Debenturista garantir que sua
manifestagao por meio da consulta formal seja enviada dentro do prazo estipulado e
de acordo com as instrucdes fornecidas no Edital de Convocagao. Sendo certo que os
investidores terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacao.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora, neste ato, declara e garante que:

(a) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por agdes, com registro de companhia aberta
perante a CVM na categoria B, de acordo com as leis brasileiras;

(b) tem plenos poderes e autoridade para conduzir seus negdcios, em
conformidade com o disposto em seu estatuto social;

(c) observadas as Condigdes Suspensivas, estd devidamente autorizada e
obteve todas as licencas, registros, consentimentos, ordens,
aprovacoes e autorizagdes necessarias junto a terceiros (tais como
credores), necessarios a celebragdo desta Escritura de Emissao, dos
Contratos de Garantia, do Contrato de Distribuicdo e dos demais
documentos da Oferta, a emissdo das Debéntures e ao cumprimento
das obrigacdes neles previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto e ndo sendo
exigida qualquer outra autorizagao ou outro consentimento para tanto;

(d) tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacoes
previstas nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da
Oferta, conforme aplicavel;

(e) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo, os
Contratos de Garantia, o Contrato de Distribuicdo e os demais
documentos da Oferta, conforme aplicavel, tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(f) observadas as Condicdes Suspensivas, esta Escritura de Emissao, os
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(9)

(h)

(i)

Contratos de Garantia, o Contrato de Distribuicdo e os demais
documentos da Oferta, conforme aplicavel, e as obrigacbes nestes
previstas, constituem obrigacGes legalmente validas, eficazes e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e
condigdes, com forca de titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 784 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada (“Cddigo de Processo Civil”), observadas, ainda, as
formalidades descritas na Clausula II desta Escritura de Emissdo e nos
respectivos Contratos de Garantia;

observadas as Condigdes Suspensivas, a celebragdao desta Escritura de
Emissao, dos Contratos de Garantia, do Contrato de Distribuicdao e dos
demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, e o cumprimento
de suas obrigacOes previstas nestes documentos e a realizacao da
Emissao e da Oferta: (1) nao infringem ou contrariam o estatuto social
da Emissora; (2) nao infringem ou contrariam qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de
seus bens e propriedades estejam vinculados; e/ou (3) ndo resultarao
em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos que vinculem ou afetem a
Emissora; (ii) rescisdao de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(4) ndo infringem qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos,
incluindo, sem limitagdo, as normas aplicaveis que versam sobre
direito publico e administrativo, especialmente o artigo 40 da Lei
Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000, conforme alterada (“Lei
de Responsabilidade Fiscal”); e (5) ndo infringem qualquer ordem,

decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

a Emissora detém, nesta data, todas as autorizacGes e licencgas
(inclusive ambientais) que afetam o exercicio regular de suas
atividades, exceto por aquelas (i) que estejam em processo
tempestivo de obtencdo ou renovacdo; (ii) cuja aplicabilidade esteja
sendo questionada de boa-fé pela Emissora, nas esferas administrativa
ou judicial, para a qual tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (iii)
cuja auséncia ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante;

observadas as Condicdes Suspensivas, inexiste, nesta data,
descumprimento de qualquer disposicdo contratual ou legal que possa
causar um Efeito Adverso Relevante e/ou que vise a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissdo, os Contratos de Garantia e/ou as Debéntures;
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@)

(k)

)

(m)

na presente data, a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos drgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus negdcios e que
sejam relevantes para a execucao de suas atividades, exceto em
relagcdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas
judicial ou administrativamente pela Emissora e (i) cujo
descumprimento ndo resultem em um Efeito Adverso Relevante; ou
(ii) cuja aplicabilidade esteja suspensa;

exceto pela arbitragem n.© 78.2019, instaurada entre a Engineering do
Brasil S.A. (requerente) e a Metrobarra S.A. (requerida), a Emissora
nao foi citada no ambito de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, bem como nao tem conhecimento de
inquérito ou outro procedimento de investigagdo governamental, ou
ainda procedimento extrajudicial, que ndo esteja descrito no
Formulario de Referéncia da Emissora e que (i) possa causar um Efeito
Adverso Relevante; ou (ii) vise a anular, alterar, invalidar, questionar
ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo, os Contratos
de Garantia, as Garantias Reais e/ou as Debéntures;

a Emissora esta cumprindo, nesta data, com o disposto na Legislagdo
Socioambiental aplicavel, considerando o estagio de desenvolvimento
da Concessao, adotando ainda todas as medidas e agdes preventivas
ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
socioambientais e danos aos seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social exceto por aqueles
descumprimentos alegados por terceiros que estejam sendo
contestados de boa-fé, desde que (i) ndo resultem em um Efeito
Adverso Relevante; ou (ii) tenha sido obtido efeito suspensivo; sendo
certo que ndo sera aplicavel aos item (i) e (ii) as matérias relativas a
salide e seguranga ocupacional, incentivo de prostituigdo, utilizacdo de
trabalho infantil e/ou andlogo a de escravo, violacdo aos direitos
silvicolas e/ou ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena e
quilombola e/ou ao respeito e promocdo da diversidade, ou a matérias
relacionadas a crime ambiental;

a Emissora, até a presente data, preparou e entregou todas as
declaragoes de tributos, relatérios e outras informagdes que, de acordo
com o seu conhecimento devem ser apresentadas, ou recebeu dilagdo
dos prazos para apresentacao destas declaragdes, sendo certo que
todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais
devidos de qualquer forma por si ou, ainda, impostas a si ou a
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(n)

(o)

(p)

(a)

(r)

quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo
aos seus negdcios, resultados e lucros foram integralmente pagos
quando devidos, exceto com relacdo aqueles pagamentos que estejam
sendo ou que venham a ser questionados ou contestados de boa-fé
pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, desde que (i) nao
resulte em um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) tenha sido obtido
efeito suspensivo;

a Emissora cumpre, bem como envida seus melhores esforgos para que
suas Afiliadas e seus respectivos Representantes cumpram (quando
agindo em seu nome), as leis e regulamentos, nacionais e estrangeiros,
conforme aplicaveis, contra pratica de corrupcao e atos lesivos a
administragdo publica ou ao patrimoénio publico nacional, incluindo,
sem limitacdo, as Normas Anticorrupcao, bem como para que que tais
pessoas (i) mantenham politicas e procedimentos internos que
assegurem integral cumprimento das Normas Anticorrupgao; (ii)
abstenham-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva
a administracdo publica, nacional e estrangeiras, conforme aplicavel,
no interesse ou para beneficio, exclusivo ou ndo, da Emissora e/ou
suas Afiliadas; (iii) deem conhecimento e entendimentos das
disposicOes das leis anticorrupgdo dos paises em que fazem negdcios,
bem como nao adotar quaisquer condutas que infrinjam as leis
anticorrupcdo desses paises, conforme consistentes com as Normas
Anticorrupcdo; e (iv) adotem as diligéncias apropriadas para
contratacao, supervisdao e monitoramento, conforme o caso e quando
necessario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de
servigo, de forma a instruir que estes nao pratiquem qualquer conduta
relacionada a violacao dos normativos referidos anteriormente;

nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes

observadas as Condigcdes Suspensivas, nenhum registro,
consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou drgdo
regulatério é exigido para o cumprimento pela Emissora de suas
obrigagdes nos termos da presente Escritura de Emissao e dos
Contratos de Garantia, ou para a realizacao da Emissao e da Oferta;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja do seu
conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

as demonstragoOes financeiras da Emissora datadas de 31 de dezembro
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(s)

(t)

(u)

(v)

11.1.

de 2024 e as informacg0Oes trimestrais datadas de 30 de junho de 2025,
representam corretamente a posicao financeira da Emissora naquela
data e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora, de
forma consolidada e, desde a data das informagdes trimestrais mais
recentes divulgadas, (i) ndo houve qualquer operagao fora do curso
normal de seus negdcios, que seja relevante para suas atividades e
para esta Emissao; e (ii) ndo ocorreu qualquer alteragdo relevante
nem aumento substancial do seu endividamento;

nao ha outros fatos relevantes em relagdao a Emissora e que sejam de
seu conhecimento que ndo foram divulgados no ambito da Oferta
(inclusive nos documentos da Oferta), cuja omissao faca com que
qualquer informacgdo divulgada no ambito da Oferta (inclusive nos
documentos da Oferta) seja falsa, inconsistente, imprecisa, incorreta,
insuficiente e/ou esteja desatualizada;

os documentos e informagodes prestados pela Emissora no ambito da
Oferta (inclusive quando do pedido de depodsito das Debéntures na B3)
e durante a elaboracdo dos documentos da Oferta sdo suficientes,
verdadeiros, precisos e consistentes, e estdo atualizados até a data em
que foram fornecidos, permitindo aos investidores interessados em
subscrever ou adquirir as Debéntures tenham conhecimento da
Emissora, a tomada decisao fundamentada a respeito da Oferta, na
extensdo exigida pela legislagdo aplicavel, responsabilizando-se a
Emissora por qualquer quebra, inveracidade ou imprecisdao em suas
informacoes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo
e apuracao do IPCA descrito nesta Escritura de Emissdo, e com a forma
de cdlculo da Remuneragdo das Debéntures, acordadas por livre
vontade, em observancia ao principio da boa-fé; e

o0 Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e
considerado como prioritario nos termos da Portaria.

CLAUSULA XI
NOTIFICAGCOES

Todos os documentos e as comunicagoes, que deverdo ser sempre feitos
por escrito,

assim como os meios fisicos que contenham documentos ou

comunicagoes, a serem enviados por qualquer das Partes e a B3 nos termos desta
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Escritura de Emissao deverao ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.
Avenida Presidente Vargas, n© 2.000 e 2.700, Centro,

CEP 20.210-031, Rio de Janeiro/R]

At.: Sr. Herbert Adriano Quirino dos Santos

Telefone: (21) 3211-6301

E-mail: hquirino@metrorio.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 2.954, 10° andar, Conjunto 101,

CEP 01451-000, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (11) 4420-5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para a B3 — Balcdo B3:

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3

Praca Antonio Prado, n° 48, 6° andar, Sdo Paulo, SP

CEP 01010-901

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.2, As comunicac0es referentes a esta Escritura de Emissdo serao
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de
recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, sob
protocolo, nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por e-mail serao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a
outra Parte pela Parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura de Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade
no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario

72

178



Docusign Envelope ID: 51D826FB-98D8-45BE-9E73-FF515380AC85
ANBIMA

Agente Fiduciario

e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado
como uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emissdao ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e
irretratavel, salvo na hipotese de ndao preenchimento dos requisitos relacionados na
Clausula II acima, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

12.3. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as
Partes.

12.4, Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissao venha a ser

julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes nao
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a
disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5. A presente Escritura de Emissdao e as Debéntures constituem titulo
executivo extrajudicial, nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Cddigo de
Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo comportam execugao especifica, submetendo-se as disposicdes
dos artigos 815 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de
Emissdo.

12.6. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as Partes sera
sempre considerada mera liberalidade, e ndo configurard renuncia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive
de mandato), nem implicara novagao, alteragdo, transigéncia, remissao, modificacao
ou reducgao dos direitos e obrigagbes daqui decorrentes.

12.7. A Emissora arcara com todos os custos (i) decorrentes da colocacao
publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CVM e
na B3; (ii) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a Emissao, tais
como as Aprovacdes da Emissdo; e (iii) pelos honorarios e despesas com a
contratacdao de Agente Fiduciario, Agente de Liquidacdo e Escriturador, Agéncia de
Classificacdo de Risco, bem como com os sistemas de distribuicao e negociacao das
Debéntures nos mercados primario e secundario.
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12.8. E facultado & Emissora, apds o encerramento do prazo para a distribuigdo
das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente de Liquidacdo e do
Escriturador, observados os termos das demais disposicdes desta Escritura de
Emissao.

12.9. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

12.10. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral para deliberar
sobre: (i) a correcao de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagao ou
aritmético; (ii) alteragbes a quaisquer documentos da Oferta jd expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Oferta; (iii) alteracdes
a quaisquer documentos da Oferta em razao de exigéncias formuladas pela CVM e/ou
pela B3; ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais
como alteragao na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que as
alteracdes ou correcdes referidas nos itens “(i)”, “(ii)”, “(iii)” e “(iv)” acima nao
possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo
das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas.

12.11. As Partes poderdo assinar a presente Escritura de Emissao por meio
eletronico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas
por meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto
de 2001, conforme alterada ("MP_2.200-2"). As Partes reconhecem, de forma
irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura
por certificado digital, para todos os fins de direito.

12.11.1. As Partes convencionam, para todos os fins de direito, que a data de inicio
da producdo de efeitos desta Escritura de Emissdo sera a data constante no presente
documento, ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente esta
Escritura de Emissdo em data posterior, por qualquer motivo, hipétese em que as
Partes, desde logo, concordam com a retroacdo dos efeitos desta Escritura de
Emissdo para a data aqui mencionada. Ademais, ainda que alguma das partes venha
a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebragao
deste instrumento &, para todos os fins, a cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, conforme abaixo indicado.

CLAUSULA XIII
DO FORO

13.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sdao Paulo, Estado de Sao Paulo, com

exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir os litigios
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porventura oriundos desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissao,
por meio de plataforma de assinatura digital certificada pela ICP-Brasil, nos termos
da MP 2.200-2, dispensada a presenca de testemunhas.

Rio de Janeiro/RJ, 05 de setembro de 2025.

(O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.)
(SEGUE PAGINA DE ASSINATURAS.)
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Pagina de assinatura do “Instrumento Particular de Escritura da 108 (Décima)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob Rito de Registro
Automatico, da Concesséo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.”

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

(O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.)
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ANEXO I

QUADRO DE USOS

usos Valores em R$
Material Rodante 164.450.000,00
Sistemas Operacionais 85.800.000,00
EdificagOes 57.200.000,00
Via Permanente 100.000.000,00
Tecnologia da Informacao 35.750.000,00
Obras de Arte Especial 35.750.000,00
Bilhetagem Eletronica 28.600.000,00
NR - Normas Regulamentadoras 7.150.000,00
Sistemas Auxiliares 57.200.000,00
Moveis e Utensilios 28.600.000,00
Maquinas e Equipamentos 71.500.000,00
Sistemas da Estacdo da Gavea 228.063.923,28
Obras Civis da Estacdo da Gavea 384.936.076,72
Reestruturacao Financeira
(pagamento divida debentures) 1.515.000.000,00
Total Usos 2.800.000.000,00
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ANEXO II

PORTARIA DE ENQUADRAMENTO

[segue na préxima pagina]
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b) Diretoria-Geral de Navegacdo (DGN);

c) Secretaria da Comissdo Interministerial
(SECIRM); e

d) Instituto de Estudos do Mar Almirante Paulo Moreira (IEAPM).

V - Membros convidados, sem direito a voto:

Representantes das seguintes instituices, na forma do art.

para os Recursos do Mar

92 desta
Portaria:

a) Diretoria de Portos e Costas (DPC);

b) Diretoria de Hidrografia e Navegag¢dao da Marinha (DHN);

c) Escritorios Regionais de Ciéncia, Tecnologia e Inovagdo da Marinha,
subordinados a DGDNTM;

d) Academia Brasileira de Ciéncias (ABC);

e) Conselho Nacional das Fundagbes Estaduais de Amparo a Pesquisa
(CONFAP);

f) Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP);

g) PETROBRAS (Petréleo Brasileiro S.A.);

h) Instituto Brasileiro de Petréleo e Gas (IBP);

i) Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis
(IBAMA);

j) Cientistas brasileiros ad hoc, que possuam reconhecida competéncia em
Ciéncias do Mar, oriundos da academia e de instituicdes de pesquisa; e

k) Outras instituicdes relacionadas aos temas em discussao.

Art. 22 A Comissdo é o o6rgdo de assessoramento ao Comandante da
Marinha/Autoridade Maritima, com as atribuicdes de:

| - Exercer as competéncias necessdrias para congregar conhecimentos e
sugerir a otimizagdo de processos, no que tange as seguintes dreas tematicas,
elencadas como essenciais para o monitoramento da Amazonia Azul:

a) Modelagem, sensoriamento remoto, detec¢do preventiva, monitoramento
e controle de acidentes por derramamento de 6leo e outros poluentes no mar;

b) Impactos sobre ecossistemas - avaliagdo, monitoramento e remediagdo;

c) Balneabilidade e impactos na saude da populagdo; e

d) Seguranga alimentar (pescados) e aspectos socioeconémicos.

Il - Estabelecer modelos e aprimorar protocolos englobando as trés
vertentes sobre o tema - prevengdo, mitigagdo e remediagdo - que permitam o
provisionamento de respostas oportunas e aceitas por maioria;

Il - Sugerir os programas de monitoramento para a avaliagdo, remediagdao
e possivel recuperagdo dos ecossistemas atingidos, em atuagdo conjunta, conforme o
caso, com os 6rgdos governamentais competentes; e

IV - Quando demandado, assessorar, no que couber, outras instancias
administrativas e o6rgdos da Administragdo Publica Direta e Indireta, quanto as
atividades cientificas e tecnoldgicas sendo exercidas pela Comissdo, em ambito
nacional e internacional.

Art. 32 Aspectos
compreendem:

| - A definigdo de um mecanismo de coordenagdo e articulagdo inclusivo, de
forma a identificar e agregar projetos de pesquisa normalmente executados de forma
isolada, em regime de parcerias, e que sirva como ferramenta para a ampliagdo da
capacidade de detecgdo, prevencdo de impactos, formulagdo de "agBes de resposta"
tempestivas, bem como a mitigagdo de danos, na eventualidade de situagdes de
ameaca ou de desastres ambientais por poluicdo no mar;

Il - A coordenacgdo da sintese do conhecimento cientifico adquirido, em prol
do monitoramento e da neutralizagdo dos impactos da poluigdo ambiental por éleo no
litoral brasileiro;

Il - A definigdo dos principais temas em médio e longo prazos, para buscar
a neutralizacgdo e a remediacdo dos impactos sofridos, em diferentes camadas
geograficas, sociais e econdémicas;

IV - A definicdo dos requisitos basicos para o estabelecimento de um
programa de pesquisa e parcerias futuras, voltadas para o entendimento e a previsao
de potenciais acidentes por poluicdo no mar que venham a ocorrer;

V - A participagdo da MB, por meio dos trabalhos a serem exercidos pela
Comissdo Técnico-Cientifica, nas etapas estruturantes para a implantagdo do Instituto
Nacional do Mar (INMAR), a ser qualificado como Organizagdo Social (OS) pelo MCTI;
e

Gerais das atividades afetas a essa Comissdo

VI - Os resultados obtidos pela Comissdo Técnico-Cientifica poderdo
fornecer subsidios cientificos de expressdo global, e em concorddncia com o que é
proposto no Objetivo de Desenvolvimento Sustentdvel - ODS 14 ("Conservagdo e uso
sustentavel dos oceanos, dos mares e dos recursos marinhos para o desenvolvimento
sustentavel"), conforme proposto pela ONU para a Década dos Oceanos (2021 a
2030).

Art. 42 Caberd a essa Comissdo estabelecer Relatdrios periddicos sobre as
acGes de planejamento, execucdo e controle das atividades delineadas, podendo
compreender o estabelecimento de instrumentos de cooperagdo especificos com
instituicGes extramarinha.

Art. 52 O Programa "Ciéncia no Mar", coordenado pelo MCTI, podera
incorporar demandas emanadas dessa Comissdo e vice-versa, mantendo-se estreita a
coordenagdo com aquele Ministério.

Art. 62 Na forma dos arts. 42 e 992 desta Portaria, poderd ser realizado
trabalho consorciado com outras instituicdes extramarinha, tais como o Conselho
Nacional das Fundagdes Estaduais de Amparo a Pesquisa (CONFAP), dentre outras,
como mecanismo para reforco das agdes e do trabalho conjunto com as agéncias de
fomento em nivel estadual, e em beneficio das sociedades impactadas pelo déleo
derramado e outros poluentes, nas distintas localidades do Pais.

Art. 72 As Instituicbes Cientificas e Tecnoldgicas (ICT) e instituicdes de
pesquisa ligadas a esta Comissdo devem buscar, de todas as formas possiveis e
existentes, alavancar recursos oriundos de Editais langados por 6rgdos de fomento
nacionais, vocacionados as atividades preconizadas para essa Comissdo, facilitando a
integracdo de projetos e incrementando a mobilidade entre pesquisadores.

Art. 82 Os Membros Efetivos mencionados no inciso IV do art. 12 serdo
indicados pelos titulares dos 6rgdos representados. i

Art. 92 A critério do Presidente da Comissdo, outros Entes, Orgdos e
OrganizagOes representativas da Sociedade Civil e da Administragdo Publica Direta e
Indireta, bem como cientistas brasileiros, conforme o inciso V do art. 12, poderdo ser
convidados a participar das sessGes de estudo, em carater eventual e excepcional, sem
direito a voto.

Art. 10 Os recursos financeiros necessarios as despesas administrativas para
a participagdo de seus Membros, conforme disposto nos incisos | a V do art. 19,
correrdo, sempre que possivel, por conta de suas instituicbes e OM de origem, e as
movimentagdes de meios operativos, pelas suas respectivas OM.

Art. 11 A participagdo na Comissdo, a qualquer titulo, inclusive na forma do
art. 99, ndo serd remunerada, sendo considerada, para todos os efeitos, servico publico
de carater relevante.

Art. 12 A DGDNTM fornecera o apoio logistico necessario as atividades da
Comissdo, no que couber.

Art. 13 A Comissdo se reunird ordinariamente a cada quatro meses, com
pautas previamente estabelecidas, mediante convocatdria do Presidente da Comissdo
por correspondéncia eletrénica oficial, com antecedéncia minima de quinze dias e,
extraordinariamente, sempre que necessario. O quérum de reunido e de votagdo da
Comissdao é de maioria simples. Os membros que estejam em entes federativos
diversos participardo por videoconferéncia.

Art. 14 Os Membros Efetivos desta Comissdo terdo mandato de dois anos,
ou o tempo em que a mesma existir, na eventualidade do cumprimento das
disposi¢gdes contidas no art. 32.

Art. 15 Esta Portaria entra em vigor na presente data.

ILQUES BARBOSA JUNIOR

DIRETORIA-GERAL DE NAVEGAGAO
DIRETORIA DE PORTOS E COSTAS

PORTARIA N2 354/DPC, DE 26 DE OUTUBRO DE 2020

Prorroga o prazo estabelecido no Art. 52 da Portaria
n? 291/DPC, de 11 de setembro de 2018.

O DIRETOR DE PORTOS E COSTAS, no uso das atribui¢cdes que Ihe sdo conferidas
pela Portaria n2 156/MB, de 3 de junho de 2004, e de acordo com o contido no art. 42,
da Lei n2 9.537, de 11 de dezembro de 1997, resolve:

Art.12 Prorrogar, em cardter excepcional, por 120 dias, o prazo do
credenciamento da Empresa MAERSK Training do Brasil Treinamentos Maritimos LTDA,
CNPJ 14.425.876/0001-16, para continuar ministrando os cursos a seguir, no municipio do
Rio de Janeiro-RJ, sob a jurisdicdo do Centro de Instrugdo Almirante Graca Aranha - CIAGA,
fundamentado na NORMAM-30/DPC:

- Curso Especial Basico de Conscientizagdo sobre Protecdo de Navio (EBCP); e

- Curso Especial de Operagdes com Cargas Perigosas no Trabalho Aquaviario
(EOCA).

Art. 29 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo em DOU.

Vice-Almirante ALEXANDRE CURSINO DE OLIVEIRA

Ministério do Desenvolvimento Regional

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIA N2 2.745, DE 27 DE OUTUBRO DE 2020

Aprova o enquadramento, como prioritdrio, do
Projeto de Investimento em Infraestrutura no Setor
de Mobilidade Urbana apresentado pela Concessao
Metrovidria do Rio de Janeiro S.A

O MINISTRO DE ESTADO DO DESENVOLVIMENTO REGIONAL, no uso das
atribuigcdes que lhe foram conferidas pelos incisos | e Il do pardgrafo unico do artigo 87 da
Constituicao Federal, art. 29 da Lei n. 13.844, de 18 de junho de 2019, e o art. 1° do Anexo
| do Decreto n. 10.290, de 24 de margo de 2020, e considerando o disposto na Lei n.
12.431, de 24 de junho de 2011, no Decreto n. 8.874, de 11 de outubro de 2016, e na
Portaria n. 532, de 6 de setembro de 2017, resolve:

Art. 1° Aprovar o enquadramento, como prioritario, do projeto de investimento
em infraestrutura para o setor de mobilidade urbana, apresentado pela Concessdo
Metrovidria do Rio de Janeiro S.A., inscrita no CNPJ sob o n. 10.324.624/0001-18, referente
a prestacdo dos servigos de operagdo, manutengdo e conservagao do transporte publico de
passageiros do metrd do Rio de Janeiro-RJ, para fins de emissdo de debéntures, nos termos
do art. 2° da Lei n. 12.431, de 24 de junho de 2011 e do Decreto n. 8.874, de 11 de
outubro de 2016, conforme descrito no Anexo desta Portaria.

Art. 2° A Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. devera:

| - manter atualizada, junto ao Ministério do Desenvolvimento Regional, a
relagdo das pessoas juridicas que a integram;

Il - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pagina do
Prospecto e do Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo de esforgos
restritos, do Aviso de Encerramento e do material de divulgacdo, o nimero e a data de
publicagdo desta Portaria e o compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto
prioritario aprovado; e,

IIl - manter a documentagdo relativa a utilizagdo dos recursos captados, até
cinco anos apds a emissdo das debéntures e/ou apds a conclusdo do empreendimento para
consulta e fiscalizagdo dos Orgdos de Controle.

Art. 3° AlteragGes técnicas do projeto de que trata esta Portaria, desde que
autorizadas pelo Ministério do Desenvolvimento Regional, ndo ensejardao a publicagdo de
nova Portaria de aprovacdo do projeto como prioritario, para fins do art. 2° da Lei n.
12.431, de 24 de junho de 2011.

Art 4° A Concessdo Metrovidria do Rio de Janeiro S.A. devera observar as
demais disposi¢des constantes na Lei n. 12.431, de 24 de junho de 2011, no Decreto n.
8.874, de 11 de outubro de 2016 e na Portaria MCIDADES n. 532, de 8 de setembro de
2017, e na legislagdo e normas vigentes e supervenientes.

Art. 59 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

ROGERIO MARINHO

ANEXO

Titular do Projeto Concessdo Metrovidria do Rio de Janeiro S.A.

CNPJ 10.324.624/0001-18

Relagdo das Pessoas Juridicas Invepar - Investimentos e em

Infraestrutura S.A.

Participacdes

Descri¢cdao do Projeto Concessdo para a prestagdo dos servigos de operacgao,
manutenc¢do e conservagdao do transporte publico de

passageiros do Metré do Rio de Janeiro-RJ.

Setor Mobilidade Urbana (Decreto n. 8.874, de 11 de
outubro de 2016, Art. 2°, 11)
Modalidade Sistema de Transporte Publico Coletivo Urbano sobre

Trilhos - Metro.

Local de Implantacdo do Projeto | Rio de Janeiro-RJ

Prazo de implantacdo do Projeto | Até 2030

Processo Administrativo 59000.014659/2020-48

DESPACHO

Processo n? 59000.018429/2020-58

1. Trata-se de procedimento de autorizagdo de acordo a ser celebrado entre a
Unido, a Companhia Brasileira de Trens Urbanos - CBTU e a Fundacdo Rede Ferroviaria de
Seguridade Social - REFER, nos autos do Processo n. 0009659-44.2012.4.02.5101, que
tramita na 222 Vara Federal da Segdo Judiciaria do Estado do Rio de Janeiro.

2. Em razdo do valor do ajuste, na ordem de R$2.780.411.466,19 (dois bilhdes,
setecentos e oitenta milhGes, quatrocentos e onze mil, quatrocentos e sessenta e seis reais
e dezenove centavos), me foram encaminhados os autos para autorizagdo prévia, nos
termos do art. 29, §49, Il, do Decreto n. 10.201/2020.

3. O Diretor-Presidente e o Diretor de Planejamento da CBTU apresentaram
manifestacdo expressa e favoravel a celebragdo do supracitado acordo (2809725). A
Consultoria Juridica da CBTU também concluiu no sentido da viabilidade juridica e da
economicidade do acordo (2026880).

4. A Consultoria Juridica deste MDR, por meio do Parecer n.
00596/2020/CONJUR-MDR/CGU/AGU (2822307), concluiu "no sentido da possibilidade de
prosseguimento da analise, no ambito do Ministério do Desenvolvimento Regional, da
proposta de acordo judicial entre CBTU, REFER e Unido".

5. A Secretaria-Executiva elaborou a Nota Informativa n. 28, de 15 de outubro
de 2020 (2828155), na qual aponta os aspectos que devem ser considerados na analise da
conveniéncia e oportunidade da celebragdo do acordo, concluindo pela regularidade formal
do procedimento e pela existéncia de vantajosidade econémica para a CBTU na realizagdo
do acordo, com base nos calculos e informagdes apresentados nos autos.

7N

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico
http://www.in.gov.br/autenticidade.html, pelo cédigo 05152020102800033

O
=

185

Documento assinado digitalmente conforme MP n2 2.200-2 de 24/08/2001,
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ANEXO III

EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS DE SOCIEDADES INTEGRANTES DO
MESMO GRUPO ECONOMICO DA EMISSORA EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO
ATUA

Na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de
agente fiduciario nas seguintes emissdes do grupo econdmico da Emissora:

Emissao 52 Emissdo de Debéntures da Metrobarra S.A.
Valor Total da R$680.000.000,00
Emissao
Quantidade 680.000
Espécie Com Garantia Real, Com Garantia Fidejussoria Adicional
. Alienagdo Fiduciaria das agdes de emissao; Cessdo Fiduciaria dos
Garantias o o
Direitos Creditorios; Fiancga
Data de
Vencimento 30/8/2031
Remuneracgao 100% da Taxa DI + 2,45% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENAGCAO FIDUCIARIA SOB CONDIGAO
SUSPENSIVA DE ACOES EM GARANTIA E OUTRAS AVENGAS

O presente “Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de Acées em Garantia Sob
Condigdo Suspensiva e Outras Avencas” (“Contrato”) é celebrado entre:

de um lado, na qualidade de alienante dos Ativos Alienados Fiduciariamente (conforme
definido abaixo):

HMOBI PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta
perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n® 2567-4, em fase operacional,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente
Vargas, n° 2.000, Centro, CEP 20.210-031, inscrita perante o Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°© 40.159.947/0001-64 e na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33.3.0033640-1, neste ato
representada por seu representante legal constituido na forma de seu estatuto social
(“Alienante™);

de outro lado, na qualidade de credor fiduciario da presente garantia:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 2954, 10° andar, Conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01451-
000, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0003-08, neste ato representada por seus
representantes legais constituidos na forma do seu estatuto social ("Agente Fiduciario”);

e, ainda, na qualidade de emissora das agdes e interveniente anuente (conforme definido
abaixo):

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A., sociedade por acbes com
registro de companhia aberta perante a CVM na categoria B sob o0 n® 02214-4, em fase
operacional, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Vargas, n° 2.000 e 2.700, Centro, CEP 20.210-031, inscrita perante o CNPJ sob
0 n° 10.324.624/0001-18 e na JUCERJA sob o NIRE 33.3.0028810-4, neste ato
representada por seus representantes legais constituidos na forma do seu estatuto social
(“Interveniente Anuente” ou “Emissora” e, em conjunto com a Alienante e o Agente
Fiduciario doravante denominados, em conjunto, “Partes” e, individual e indistintamente,
“Parte”).

CONSIDERANDO QUE:

(A) no dia 05 de setembro de 2025, o Agente Fiduciario e a Interveniente Anuente
celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 108 (Décima) Emissdo de Debéntures
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Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, Sob Rito de Registro Automatico, da Concessdo Metrovidria do Rio de
Janeiro S.A.” (“Escritura de Emissdo”), por meio da qual a Interveniente Anuente emitira

debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, em série
Unica, no ambito de sua 102 (décima) emissdo, no valor de R$ 2.800.000.000,00 (dois
bilhdes e oitocentos milhdes de reais) ("Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente) nos
termos da Resolugao da CVM n© 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, e das
demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, e sera objeto de distribuigdo
publica, nos termos da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, sob
regime de garantia firme de colocagao para a totalidade da Emissao, com a intermediagao

de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios;

(B) na presente data, a Alienante é a Uunica titular da totalidade das acoes
representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Interveniente Anuente;

(C) como garantia do fiel, pontual, correto e integral cumprimento das Obrigacdes
Garantidas (conforme definido abaixo), mediante a implementacdo da Condigao
Suspensiva (conforme definido abaixo), a Alienante concorda em alienar fiduciariamente
em garantia, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor do Agente Fiduciario, os Ativos
Alienados Fiduciariamente (conforme definido abaixo);

(D) além da presente Alienacdo Fiduciaria, as Debéntures serdo garantidas por (i) cessao

fiduciaria de direitos creditérios (“Cessao Fiduciaria”, e, em conjunto com a Alienacao
Fiducidria, as “Garantias Reais” ou “Garantias”), a ser constituida pela Interveniente
Anuente em favor do Agente Fiduciario, nos termos do instrumento constitutivo da Cessao
Fiducidria (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”, sendo o Contrato de Cessdo Fiduciaria, em
conjunto com este Contrato, os “Contratos de Garantia”), observada a condicao suspensiva
descrita no Contrato de Cessdo Fiduciaria; e

(E) as Partes dispuseram de tempo e condigbes adequadas para a avaliacdao e discussao
de todas as clausulas deste Contrato, cuja celebragdo, execugdo e extingdo sdao pautadas
pelos principios da igualdade, probidade, lealdade e boa-fé.

RESOLVEM as Partes entre si, de comum acordo e na melhor forma de direito, celebrar o
presente Contrato, que serd regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

1. DEFINICOES E INTERPRETAGCOES
1.1. Os termos em letras mailsculas ou com iniciais maiusculas, empregados e
que nao estejam de outra forma definidos neste Contrato, ainda que posteriormente ao

seu uso, sdo aqui utilizados com o mesmo significado atribuido a tais termos na Escritura
de Emissao.
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1.2. Todos os termos no singular, definidos neste Contrato, deverdao ter os mesmos
significados quando empregados no plural e vice-versa. As expressdoes “deste
instrumento”, “neste instrumento” e “conforme previsto neste instrumento” e palavras da
mesma importancia, quando empregadas neste Contrato, a ndo ser que de outra forma

exigido pelo contexto, referem-se a este Contrato como um todo e ndao a uma disposicao

especifica deste Contrato, e referéncias a clausula, subclausula, itens, adendo e anexo,
estdo relacionadas a este Contrato a ndo ser que de outra forma especificado. Todos os
termos definidos neste Contrato terdo as definicdes a eles atribuidas neste Contrato,
quando utilizados em qualquer certificado ou documento celebrado ou formalizado de
acordo com os termos a seguir previstos.

1.3. Exceto se de outra forma previsto neste Contrato, todas as referéncias aqui
contidas a acordos, contratos ou documentos deverdo ser interpretadas como referéncias
a esses acordos, contratos ou documentos, conforme alterados, modificados ou
complementados ao longo do tempo.

1.4. Todas as referéncias contidas neste Contrato a determinada lei, regulamento,
decreto, instrucdo, decisdo normativa e/ou medida proviséria deverdao ser interpretadas
como referéncias a respectiva lei, regulamento, decreto, instrugdo, decisdo normativa e/ou
medida provisodria, conforme alterada, conforme aplicavel.

1.5. Todas as referéncias as Partes devem ser interpretadas como referéncias a
cada uma dessas Partes, bem como seus respectivos sucessores e cessionarios.

2. ALIENAGAO FIDUCIARIA EM GARANTIA

2.1. Para garantir o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer
obrigagbes pecuniarias principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela
Emissora nos termos da Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia, incluindo, (i) as
obrigag0es relativas ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitério Atualizado,
da Remuneragdo, dos Encargos Moratorios (todos conforme definidos na Escritura de
Emissdo), quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de
Vencimento das Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissao), ou em virtude
do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emissao; (ii) todos e quaisquer outros pagamentos devidos pela Emissora na
Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da Emissao,
conforme aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, as obrigacdes de pagar despesas,
custos, encargos, multas e/ou comissdes relativas as Debéntures subscritas e
integralizadas, a Escritura de Emissao e a totalidade das obrigagbes acessorias; e (iii) o
ressarcimento de toda e qualquer importdncia que o Agente Fiduciario e/ou os
Debenturistas (conforme definido na Escritura de Emissdo) venham a desembolsar no
ambito da Emissdo e/ou em virtude da constituicdo, manutengdo das Garantias, bem como
todos e quaisquer custos e/ou despesas incorridas pelos Debenturistas em decorréncia de
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processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas e da excussdo das Garantias,
nos termos dos respectivos contratos, conforme aplicavel (*Obrigacbes Garantidas”), a
Alienante, por meio deste Contrato e na melhor forma de direito, nos termos do artigo 66-
B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei n° 4.728/65"), do
Decreto-Lei n® 911, de 1° de outubro de 1969, conforme alterado, dos artigos 1.361 e
seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (*Cddigo Civil”)
e das disposicdes dos artigos 40, 100 e 113 da Lei n© 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), aliena e transfere fiduciariamente em
garantia ao Agente Fiduciario agindo como representante e em beneficio dos Debenturistas

€ seus respectivos sucessores, a partir desta data, em carater irrevogavel e irretratavel,
até o integral cumprimento das ObrigagGes Garantidas, a propriedade fiduciaria, o dominio
resolivel e a posse indireta dos seguintes bens e direitos (“Alienacdo Fiduciaria”),

observada a Condigao Suspensiva descrita abaixo:

() a totalidade das acbes (presentes e futuras), de titularidade da Alienante e de
emissao da Interveniente Anuente, representativas de 100% (cem por cento) do capital
social da Emissora, conforme descrito e caracterizado em detalhe no Anexo I ao presente
Contrato (“Acoes”);

(i) de todas as novas agles de emissdo da Interveniente Anuente que venham a ser
por ela detidas, recebidas, conferidas, emitidas e subscritas ou adquiridas no futuro
durante a vigéncia deste Contrato, bem como quaisquer bens em que as Ac¢des sejam
convertidas, inclusive em quaisquer certificados de depdsitos ou valores mobiliarios, e
todas as acGes de emissdo da Interveniente Anuente que sejam porventura atribuidas a
Alienante, ou eventuais sucessores legais, incluindo mas ndo se limitando, por meio de
bonificacbes, desmembramentos ou grupamentos de agbes, consolidacdao, fusdo,
aquisicdo, permuta de acgoOes, divisdo de acdes, conversdo de debéntures e/ou
reorganizagdo societaria (“Acoes Adicionais”); e

(iii) todos os direitos, frutos e rendimentos e/ou ativos econdmicos, patrimoniais e/ou
politicos inerentes as Agdes ou oriundos das Acgdes, a qualquer titulo, existentes ou futuros,
inclusive, mas ndo se limitando aos direitos a todos os lucros, dividendos, juros sobre
capital proprio, reducGes de capital, rendas, distribuicdes, proventos, bonificacGes e
quaisquer outros valores a serem creditados, pagos, distribuidos ou por outra forma
entregues, por qualquer razao, a Alienante em relacdo as Agles, bem como todos os
direitos a quaisquer pagamentos relacionados as Agdes que possam ser considerados
frutos, rendimentos, remuneracdo ou reembolso de capital (sendo todos os bens e direitos
referidos neste item (iii) doravante denominados “Direitos Econdmicos”); e

(iv)  quaisquer direitos de subscricdo relacionados as AcgOes, bem como direitos
conversiveis em acbes ou bénus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes
beneficiarias, certificados de acbes ou outros valores mobiliarios conversiveis em acgoes
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relacionados as AcGes (“Direitos Relativos as Acdes”, e, em conjunto com as Agdes e 0s

Direitos Econdmicos, os “Ativos Alienados Fiduciariamente”).

2.1.1. Sem prejuizo da Condigdo Suspensiva, para fins do disposto no inciso “x” do
artigo 11 da Resolugdo da CVM n° 17, de 09 de fevereiro 2021, conforme alterada
(“*Resolucdo CVM 17"), na presente data, foi atribuido o valor de R$ 1.458.916.451,52
(um bilhdo, quatrocentos e cinquenta e oito milhGes, novecentos e dezesseis mil,

guatrocentos e cinquenta e um reais e cinquenta e dois centavos) as Agbes Alienadas
Fiduciariamente, em conjunto, sem qualquer atualizagdo monetaria, conforme disposto no
Anexo I ao presente Contrato. O referido valor foi definido com base no patrimoénio liquido
da Interveniente Anuente, conforme apurado nas informagOes trimestrais revisadas da
Interveniente referentes ao periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2025.

2.1.2. Fica certo e ajustado entre as Partes que os valores previstos na Clausula
2.1.1 acima (i) estdo descritos no presente Contrato Unica e exclusivamente, como
referéncia, para fins de cumprimento dos deveres do Agente Fiduciario previstos na
Resolugcdao CVM 17, e (ii) sob nenhuma hipdtese sera considerado para quaisquer outros
fins, principalmente, mas ndo se limitando a, excussdo desta Alienagao Fiduciaria, disputa
judicial ou ndo, os quais deverao obedecer aos termos e condicdes previstos neste
Contrato. Adicionalmente, em atendimento ao Oficio-Circular CYM/SRE N° 01/21, fica
acordado entre as Partes que o Agente Fiduciario podera contratar empresa de avaliagao
para avaliar ou reavaliar os Ativos Alienados Fiduciariamente, a qualquer momento, as
expensas da Interveniente Anuente.

2.1.3. N3do obstante ao disposto na Clausula 2.1.2 acima, as Partes concordam que
caso haja Laudo de Avaliacao (conforme definido abaixo) para fins de excussao/execucao
da Alienacgdo Fiduciaria ou transferéncia das Agbes, nos termos e limites permitidos neste
Contrato, este sera integralmente pago pela Interveniente Anuente, nos termos da
Clausula 7.1 abaixo.

2.1.4. As Partes reconhecem que ndo foi elaborado laudo de avaliagdo inicial das
Acgdes, bem como que ndo havera obrigacdo de obtengdo pelos Alienantes e/ou pela
Interveniente Anuente de laudo de avaliagao no futuro, exceto pelo Laudo de Avaliagao no
ambito de um eventual Evento de Excussdo (conforme abaixo definidos), nas hipdteses e
conforme procedimento previsto na Clausula 7 abaixo.

2.1.5. N3o sera devida qualquer compensacdo pecuniaria a Alienante em razdo da
Alienagdo Fiduciaria de que trata este Contrato.

2.2, A eficacia da Alienagdo Fiduciaria estara sujeita, nos termos do artigo 125 do
Caddigo Civil, a anuéncia do Estado do Rio de Janeiro (“Poder Concedente” e “Anuéncia
Poder Concedente”, respectivamente), em vitude da vedacdo prevista na Clausula 40,
paragrafo segundo, do Contrato de Concessdo para a Exploracdo dos Servigos Publicos de
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Transporte Metroviario de Passageiros, celebrado em 27 de janeiro de 1998, entre a
Emissora e o Poder Concedente, com a interveniéncia de terceiros, conforme aditado de
tempos em tempos ("Contrato de Concessao” e, como um todo, a "Condicdo Suspensiva”).

2.2.1. A Condigdo Suspensiva serda comprovada ao Agente Fiduciario mediante a entrega,
pela Emissora de documento escrito que comprove a Anuéncia Poder Concedente.

2.2.2. Uma vez implementada a Condicdo Suspensiva, a Alienagdo Fiduciaria tornar-se-a
plenamente eficaz e exequivel, sem necessidade de quaisquer formalidades adicionais.

2.3. Observado o implemento da Condigdo Suspensiva, nos termos da Clausula
2.1(ii) acima, incorporar-se-do automaticamente a presente Alienacdo Fiduciaria,
passando, para todos os fins de direito, conforme o caso, a integrar a definicdo de “Acdes”
as AcOes Adicionais e, na definicdao de “Ativos Alienados Fiduciariamente”, todos os
respectivos Direitos Econdmicos e Direitos Relativos as Agbes. Para a formalizagdo do aqui
disposto, caso haja a subscricdo, compra, aquisicdo, conferéncia e/ou recebimento de
quaisquer AcGes Adicionais e seus respectivos Direitos Econémicos, o Agente Fiduciario, a
Alienante e/ou outra(s) entidade(s) que subscreverem tais Agdes Adicionais e seus
respectivos Direitos Econdmicos (conforme permitido no item (i) da Clausula 5.1 abaixo),
comprometem-se, de maneira irrevogavel, a: (i) celebrar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contado da subscricdo, compra, aquisicdo, conferéncia e/ou recebimento de tais Agdes
Adicionais e seus respectivos Direitos Econdmicos, aditamento a este Contrato na forma
do Anexo II ao presente Contrato, de forma que a descricdo das AgOes Adicionais passe
a constar do Anexo I deste Contrato e, se for o caso, observada a Condigao Suspensiva,
prever a assungao, pelo novo acionista da Interveniente Anuente, das mesmas obrigagdes
da Alienante estabelecidas neste Contrato, cuja celebracdo sera considerada, para todos
os fins e efeitos, como meramente declaratéria do 6nus ja constituido nos termos deste
Contrato; e (ii) tomar qualquer providéncia de acordo com a lei aplicavel para a criagéo e
o aperfeicoamento da garantia sobre tais Agd0es Adicionais e seus respectivos Direitos
EconOmicos, incluindo, sem limitar, as averbacbes e registros descritos na Clausula 3
abaixo (na forma e nos prazos ali previstos).

2.4, No caso de transferéncia dos Ativos Alienados Fiduciariamente, de entrada de
terceiros novos acionistas e/ou saida da Alienante no capital social da Interveniente
Anuente, conforme permitido no item (i) da Clausula 5.1 abaixo, a Alienante e/ou outra(s)
entidade(s) que subscreverem tais AcOes e seus respectivos Direitos Economicos
(conforme permitido no item (i) da Clausula 5.1 abaixo), comprometem-se, de maneira
irrevogavel, a: (i) celebrar, em conjunto com o Agente Fiduciario e a Interveniente
Anuente, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado de referido evento, aditamento a este
Contrato na forma do Anexo III ao presente Contrato, de forma a alterar o Anexo I
deste Contrato e, conforme o caso, prever a assuncao, pelo novo acionista da
Interveniente Anuente, das mesmas obrigagdes da Alienante estabelecidas neste Contrato
ou excluir a Alienante deste Contrato em razdo da sua saida do capital social da
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Interveniente Anuente, cuja celebragdo serda considerada, para todos os fins e efeitos,
como meramente declaratéria do 6nus ja constituido nos termos deste Contrato; e (ii)
tomar qualquer providéncia de acordo com a lei aplicavel para o aperfeicoamento deste
aditamento, incluindo, sem limitar, as averbagdes e registros descritos na Clausula 3
abaixo (na forma e nos prazos ali previstos).

2.5. Para os fins do artigo 1.362 do Codigo Civil, as Partes descrevem no Anexo
IV deste Contrato as principais condigbes financeiras das Obrigacdes Garantidas, sem
prejuizo do detalhamento constante da Escritura de Emissdao que, para esse efeito, sdao
consideradas como se estivessem aqui integralmente transcritas.

2.6. Nos termos do artigo 627 e seguintes e do artigo 1.363 do Cdédigo Civil, a
Interveniente Anuente €, neste ato, nomeada e constituida, em carater irrevogavel e
irretratavel, como fiel depositaria de todos os documentos comprobatoérios relativos aos
Ativos Alienados Fiduciariamente, incluindo o livro de registro de agdes nominativas da
Interveniente Anuente e o livro de transferéncia de acGes da Interveniente Anuente,
comprometendo-se a entregar referido documento ao Agente Fiduciario, ou a quem o
Agente Fiduciario indicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data de
qualquer solicitacdo efetuada pelo Agente Fiduciario a Interveniente Anuente nesse
sentido, copia autenticada do livro de registro de agdes nominativas.

2.7. Para fins do disposto nos artigos 333 e 1.425, inciso I, do Cddigo Civil, na
hipétese desta Alienagdo Fiducidria ser objeto de penhora, arresto ou qualquer outra
medida judicial ou administrativa de efeito similar (“Evento de Recomposicdo”), a
Alienante e a Interveniente Anuente ficam obrigadas a, em até 15 (quinze) Dias Uteis

contados do Evento de Recomposicdo, sob pena de ser considerado um Evento de
Inadimplemento (conforme definido na Escritura de Emissao), nos termos da Escritura de
Emissdo, (i) praticar todos e quaisquer atos para liberar os Ativos Alienados
Fiduciariamente das restricdes assim impostas; ou (ii) alternativamente, convocar uma
Assembleia de Debenturistas (conforme definido na Escritura de Emissao) e apresentar
para analise dos Debenturistas, em referida Assembleia Geral de Debenturistas convocada
para tal fim, proposta de substituicdo desta Alienagao Fiduciaria por outras garantias,
recomposicao ou reforco desta Alienagdo Fiduciaria (“"Novas Garantias”); em ambos os
casos, de modo a recompor integralmente a Alienagdo Fiduciaria originalmente prestada

(“Recomposicdo de Garantia”).

2.7.1. Sera considerado um Evento de Inadimplemento, (i) caso seja verificado o
descumprimento, pela Alienante e/ou pela Interveniente Anuente, das obrigacOes
constantes na Clausula 2.6 acima; ou (ii) nos termos da Escritura de Emissdo, caso na
hipétese prevista no item (ii) da Clausula 2.6 acima, as Novas Garantias ofertadas (a) ndo
sejam aceitas pelos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para tal fim; ou (b) sejam aceitas e os instrumentos referentes
a Recomposicdo de Garantia ndo sejam celebrados em até 30 (trinta) dias contados da
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data de ocorréncia de referida Assembleia Geral de Debenturistas ou, caso aplicavel, no
prazo estipulado na referida Assembleia Geral de Debenturista, devendo observar as
formalidades dispostas na Clausula 3 abaixo.

2.7.2. A ocorréncia de uma Recomposicdo de Garantia ndo extinguira a Alienagdo
Fiduciaria ora constituida, podendo, o Agente Fiduciario, utilizar todos os direitos e
faculdades que |he sdo atribuidos por lei para defender, perante terceiros, a sua
manutencdo, higidez, efetividade e exequibilidade.

3. REGISTRO DA ALIENAGAO FIDUCIARIA

3.1. A Alienacdo Fiduciaria em garantia objeto do presente Contrato, bem como
eventuais modificagOes a tal gravame objeto de aditamentos que vierem a ser celebrados
em razao da inclusao de novo acionista da Interveniente Anuente como alienante neste
Contrato, deverao ser averbados, conforme disposto no artigo 40 da Lei das Sociedades
por Acles, na pagina de cada acionista da Interveniente Anuente no livro de registro de
acdes nominativas da Interveniente Anuente, em até 10 (dez) Dias Uteis apds a data de
assinatura deste Contrato (e, em relacdo a aditamentos a este Contrato em razdo da
inclusdo de novo acionista da Interveniente Anuente, em até 10 (dez) Dias Uteis a contar
da assinatura do respectivo aditamento), de acordo com a seguinte anotacdo: “Todas as
acBes ("Acbes”) de emissdo da CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.
("Companhia”), que representam 100% (cem por cento) do capital social da Companhia,
e quaisquer titulos conversiveis em acbes, bem como todos os frutos, rendimentos e
vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, incluindo, mas néo se limitando,
todos os direitos de voto, os lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e todos os
demais proventos que de qualquer outra forma vierem a ser distribuidos, detidos, nesta
data ou futuramente, pela acionista da Companhia ("Alienante”), foram alienadas
fiduciariamente em favor da PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS (“Agente Fiducidrio”), na qualidade de representante dos Debenturistas da

102 (décima) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acgées, da espécie com
garantia real, em série Unica, da Companhia (“Emissdo”), nos termos do “Instrumento
Particular de Alienagado Fiducidria de Acbes sob Condicdo Suspensiva em Garantia e Outras
Avencas”, celebrado entre a Alienante, o Agente Fiduciario e na qualidade de interveniente
anuente, a Companhia, em 05 de setembro de 2025, aditado de tempos em tempos, o
qgual se encontra arquivado eletronicamente e a disposicdo da Alienante (“Contrato”),
observado, no entanto, que a alienagéo fiducidria de agdes esta sujeita ao cumprimento
da Condicdo Suspensiva (conforme definido no Contrato). Todas as Acbes e/ou direitos
alienados fiduciariamente acima descritos somente poderdo ser, de qualquer forma,
vendidos, cedidos, alienados, gravados ou onerados pela Alienante mediante a prévia
aprovacédo dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario ou conforme permitido
no Contrato e no “Instrumento Particular de Escritura da 108 (Décima) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica, Sob Rito de Registro Automdtico, da Concessdo
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Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.” ("Escritura de Emissdo”). Durante a vigéncia do
Contrato, a Companhia podera repassar valores a Alienante a titulo de qualquer direito

que esta tenha derivado das Acbes, exclusivamente conforme permitido nos termos da
Escritura de Emissdo e do Contrato. Sem prejuizo, fica certo e ajustado que todos os
direitos de voto correspondentes as A¢des devem ser exercidos conforme o disposto no
Contrato”.

3.1.1. A Alienante devera enviar ao Agente Fiduciario copia integral do livro de
registro de agdes nominativas da Interveniente Anuente, evidenciando a averbacao desta
Alienacdo Fiduciaria nos termos da Clausula 3.1 acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva averbacdo.

3.1.2. Ndo obstante o disposto acima, em até 10 (dez) Dias Uteis apds a
implementacao da Condigdo Suspensiva (e, em relagdo a aditamentos a este Contrato em
razdo da inclusdo de novo acionista da Interveniente Anuente, em até 10 (dez) Dias Uteis
a contar da assinatura do respectivo aditamento), a Alienante e a Interveniente Anuente
deverdo, conforme aplicavel, (i) cancelar a averbacao realizada nos termos da Clausula
3.1 acima; e (ii) providenciar a averbacao da Alienagdo Fiduciaria constituida nos termos
deste Contrato, considerando o implemento da Condicao Suspensiva, conforme segue:
“Todas as acGes (“Acbes”) de emissdo da CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO
S.A. ("Companhia”), que representam 100% (cem por cento) do capital social da
Companhia, e quaisquer titulos conversiveis em acdes, bem como todos os frutos,
rendimentos e vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, incluindo, mas
néo se limitando, todos os direitos de voto, os lucros, dividendos, juros sobre o capital
proprio e todos os demais proventos que de qualquer outra forma vierem a ser
distribuidos, detidos, nesta data ou futuramente, pela acionista da Companhia
(“Alienante”), foram alienadas fiduciariamente em favor da PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (“Agente Fiducidrio”), na
qgualidade de representante dos Debenturistas da 102 (décima) emissdo de debéntures

simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie com garantia real, em série Unica, da
Companhia ("Emissdo”), nos termos do “Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de
Acbes em Garantia e Outras Avencas”, celebrado entre a Alienante, o Agente Fiduciario e
na qualidade de interveniente anuente, a Companhia, em 05 de setembro de 2025, aditado
de tempos em tempos, o qual se encontra arquivado eletronicamente e a disposicdo da
Alienante ("Contrato”). Todas as AcOes e/ou direitos alienados fiduciariamente acima
descritos somente poderao ser, de qualquer forma, vendidos, cedidos, alienados, gravados
ou onerados pela Alienante mediante a prévia aprovacdo dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario ou conforme permitido no Contrato e no “Instrumento Particular de
Escritura da 102 (Décima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes,
da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob Rito de
Registro Automatico, da Concessdo Metrovidria do Rio de Janeiro S.A.” ("Escritura de
Emissdo”). Durante a vigéncia do Contrato, a Companhia podera repassar valores a
Alienante a titulo de qualquer direito que esta tenha derivado das Ac¢des, exclusivamente
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conforme permitido nos termos da Escritura de Emissdo e do Contrato. Sem prejuizo, fica
certo e ajustado que todos os direitos de voto correspondentes as Acées devem ser
exercidos conforme o disposto no Contrato”.

3.2. A Alienante devera, as custas e exclusivas expensas da Interveniente
Anuente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura do presente
Contrato ou eventuais aditamentos, apresentar o presente Contrato para registro ou
eventuais aditamentos para averbacdo Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro (“Cartério de RTD”) e, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do efetivo registro ou averbacdo, entregar ao Agente
Fiduciario via original ou, em caso de registro digital, uma cépia eletronica (.pdf) deste

Contrato ou de qualquer aditamento, devidamente registrada ou averbada no Cartério de
RTD. A Alienante se compromete ainda a, tempestivamente, atender as eventuais
exigéncias que sejam feitas pelo Cartério de RTD para o efetivo registro e/ou averbacao
aqui previstos. Adicionalmente, a via original ou uma copia eletrénica, em caso de
assinatura digital, deste Contrato e dos seus eventuais aditamentos sera arquivada
eletronicamente e/ou na sede da Alienante, conforme o caso.

3.3. Caso a Alienante ndo realize os registros e/ou averbagoes objeto das Clausulas
3.1 e 3.2 acima dentro do prazo ora estabelecido, sem prejuizo da caracterizacdo de um
descumprimento de obrigacdo ndo pecunidria pela Alienante, conforme disposto na
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario podera providenciar tais registros e/ou
averbacgdes, em nome da Alienante, nos termos da procuracao outorgada nos termos do
Anexo V do presente Contrato. Nesse caso, a Interveniente Anuente devera reembolsar
o Agente Fiduciario por tais custos e/ou despesas no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento da respectiva nota de débito enviada pelo Agente Fiduciario,
acompanhada dos respectivos comprovantes de despesa.

4. DECLARAGOES E GARANTIAS

4.1. A Alienante, neste ato, declara e garante ao Agente Fiduciario, em carater
irrevogavel e irretratavel, que, na data de assinatura deste Contrato:

() € uma sociedade por agoes devidamente organizada, constituida e existente,
com registro de companhia aberta perante a CVM na categoria A, de acordo com as leis
brasileiras da Republica Federativa do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i) observada a Condicao Suspensiva, esta devidamente autorizada a celebrar
este Contrato e a outorgar a Alienacdo Fiduciaria, assumindo as obrigacGes dela
decorrentes, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto, bem como todas as aprovacOes, autorizacdes, registros e consentimentos
necessarios foram obtidos e encontram-se validos, eficazes e em pleno vigor, observadas
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as formalidades descritas na Clausula 3 acima, as quais deverdao ser cumpridas nos prazos
nela previstos;

(iii) observada a Condicdo Suspensiva, este Contrato e demais documentos
correlatos foram devidamente celebrados, constituindo obrigagbes licitas, validas e
exequiveis contra a declarante, em conformidade com seus termos, com forca de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 da Lei n°® 13.105, de 16 de margo de
2015, conforme alterada (“"Cddigo de Processo Civil”), observadas as formalidades

descritas na Clausula 3 acima, as quais deverdo ser cumpridas nos prazos nela previstos;

(iv) observada a Condigdo Suspensiva, nenhum registro, consentimento,
autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade
governamental ou o6rgdo regulatério adicional aos ja concedidos, é exigido para o
cumprimento, pela Alienante, de suas obrigagdes nos termos deste Contrato, ou para a
outorga da Alienagdo Fiduciaria, observada as formalidades descritas na Clausula 3 acima,
as quais deverdo ser cumpridas nos prazos nela previstos;

(v) os representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em nome da Alienante, as obrigagdes aqui previstas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

(vi) observada a Condicdo Suspensiva, a celebragao deste Contrato e a outorga
da Alienagdao Fiducidria, bem como o cumprimento das obrigagdes previstas neste
instrumento: (a) nao infringem o estatuto social da Alienante; (b) nao infringem qualquer
contrato ou instrumento que vincule ou afete a Alienante; (c) ndo resultardgo em (1)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento que vincule ou afete a Alienante; (2) criacdo de qualquer Onus (conforme
definido abaixo) sobre qualquer de seus ativos ou bens, exceto pela presente Alienacao
Fiducidria; ou (3) rescisdo de qualguer desses contratos ou instrumentos; (d) nao
infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a qual a Alienante e/ou qualquer de
seus ativos estejam sujeitos, incluindo, sem limitagdo, as normas aplicaveis que versam
sobre direito publico e administrativo, tais como a Lei n® 14.133, de 1° de abril de 2021,
conforme em vigor (“Lei de Licitagbes”), a Lei n® 13.303, de 30 de junho de 2016 e, no
que for cabivel, o artigo 40 da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, conforme

alterada (Lei de Responsabilidade Fiscal) e o paragrafo 1° do artigo 96 do Decreto 93.872,
de 23 de dezembro de 1986; e (e) nao infringem qualquer ordem, decisao ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Alienante e/ou qualquer de seus ativos;

(vii) nao foi citada, intimada, notificada ou de qualquer outra forma cientificada de
qualquer agao judicial, processos ou procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais,
inquérito ou investigacdo pendente envolvendo a Alienante perante qualquer tribunal,
orgao governamental ou arbitro, que possa impedir a outorga da presente Alienagdo
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Fiduciaria;

(viii) ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro procedimento de investigacdo
governamental, ou ainda procedimento extrajudicial, que vise a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar este Contrato;

(ix) os termos deste Contrato representam fielmente sua vontade, tendo
compreendido e negociado, imbuida da mais ampla boa-fé, todos os termos deste
Contrato, sendo que, ainda, tém experiéncia em instrumentos semelhantes a este
Contrato e as Obrigacdes Garantidas;

(x) foi assessorada por consultores legais, no intuito de tomar uma decisao
independente sobre o objeto deste Contrato e, portanto, possui capacidade de avaliar e
acordar com as obrigacdes assumidas neste Contrato;

(xi) a celebracdo deste Contrato é compativel com a sua capacidade econ6mica,
financeira e operacional, de forma que esta Alienacdo Fiduciaria ndo acarretara qualquer
impacto negativo relevante na sua capacidade econ6mica, financeira e operacional, ou na
sua capacidade de honrar quaisquer compromissos e obrigacdes existentes nesta data;

(xii) esta Alienacdo Fiduciaria constitui garantia real e valida e, apos as averbacdes
e registros previstos na Clausula 3 acima, garantia real, valida e, uma vez implementada
a Condicao Suspensiva, eficaz das Obrigacdes Garantidas;

(xiii) nao omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que retire deste Contrato seu carater de firme, valido e valioso;

(xiv) ndo ha, com relagdo aos Ativos Alienados Fiduciariamente, quaisquer (1) (a)
bonus de subscrigdo; (b) opcbes; (c) fiancas; (d) subscrigGes; e/ou (e) reservas de agoes;
e/ou (2) em relagcdo a quaisquer terceiros ndo relacionados a Interveniente Anuente (isto
€, que ndo sejam controladores indiretos e diretos da Interveniente Anuente) e observado
sempre que a transferéncia de controle da Interveniente Anuente em virtude de qualquer
venda dos Ativos Alienados Fiduciariamente devera sempre e em qualquer hipodtese
observar as eventuais formalidades previstas no Contrato de Concessdao (conforme
definido na Escritura de Emissdao) e as disposicdes da Escritura de Emissdo e deste
Contrato, (@) compromissos ou quaisquer outros contratos de qualquer natureza obrigando
a Interveniente Anuente a emitir acGes ou garantias conversiveis em direito de aquisigdo
de acbes por ela emitidas; (b) outros acordos contratuais referentes a compra dos Ativos
Alienados Fiduciariamente ou de quaisquer outras agdes do capital social da Interveniente
Anuente ou de quaisquer valores mobilidrios conversiveis em agbes do capital social da
Interveniente Anuente; e/ou (c) quaisquer acordos pendentes, direitos de preferéncia,
direitos de resgate ou quaisquer outros direitos ou reivindicagdes de qualquer natureza,
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relativos a emissdo, compra, recompra, resgate, transferéncia, votacdo ou direitos de
preferéncia em relagdo aos Ativos Alienados Fiduciariamente que restrinjam a
transferéncia dos referidos Ativos Alienados Fiduciariamente;

(xv) o Anexo I deste Contrato discrimina de maneira integral e precisa o capital
social total da Interveniente Anuente e o nimero total de AgGes detidas pela Alienante,
das quais ¢ proprietaria legitima e registrada, estando tais AcOes devidamente
autorizadas, validamente emitidas e totalmente subscritas e integralizadas, conforme
detalhado no Anexo I;

(xvi) é a legitima titular das Acgles, que estdao livres e desembaragadas de
quaisquer 6nus ou gravames, judicial ou extrajudicial, incluindo (a) qualquer promessa ou
opcdo de venda ou de compra, vinculo (incluindo acordos de acionistas), encargos, caugao,
restricdo, direito de preferéncia ou de primeira oferta, direito de primeira recusa e/ou
direito de prioridade conferido a qualquer terceiros que ndo relacionados a Interveniente
Anuente; e (b) qualquer direito de garantia, fideicomisso, penhor, hipoteca, alienagdo
fiduciaria em garantia, cessdo fiduciaria em garantia, usufruto ou qualquer outro direito
real de fruicdo, caugao ou outra garantia, ainda que condicionais, ou restricoes de qualquer
natureza, o que inclui 6nus constituidos em decorréncia de disposicdo contratual ou de
decisdao de autoridade governamental, bem como quaisquer outras reivindicacdes que
possuam substancialmente os mesmos efeitos dos institutos ora referidos (“Onus”),
exceto por esta Alienagdo Fiduciaria e pelas disposi¢gdes do Contrato de Concesséo;

(xvii) renuncia, neste ato, a qualquer direito ou privilégio legal ou contratual que
possa afetar a livre e integral validade, eficacia, exequibilidade deste Contrato e/ou a
transferéncia dos Ativos Alienados Fiduciariamente pelo Agente Fiducidrio apds a
ocorréncia de um Evento de Excussdo, estendendo-se tal renuncia, inclusive e sem
qualquer limitagdo, a quaisquer direitos de preferéncia, de venda conjunta (tag-along,
drag-along) ou outros previstos na legislagdo aplicavel (neste caso, na medida do
permitido pela legislagao aplicavel) ou em qualquer documento, incluindo estatutos sociais
da Alienante e da Interveniente Anuente, com excecao das formalidades previstas no
Contrato de Concessao;

(xviii) nao existe em face da Alienante quaisquer processos, procedimentos,
pendéncias, condenagdes, bem como ndo possuem conhecimento de investigagdes, sejam
judiciais, arbitrais e/ou administrativas, de natureza fiscal, trabalhista, ambiental,
financeira, ou de outra qualquer natureza, perante qualquer pessoa, entidade ou 6rgéo,
publico ou privado, ou ente governamental, regulador, administrativo, fiscalizador, na
esfera federal, estadual, municipal, distrital, local, no exterior ou similares, bem como
perante juizes ou tribunais arbitrais e de justica, que tenham por objeto, ou afetem, de
qualquer maneira, os Ativos Alienados Fiduciariamente;

(xix) para todos os fins de direito e observando-se a alocacdo de riscos descrita no
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artigo 421-A, 1I, do Cdodigo Civil, de forma irrevogavel e irretratavel, declara e reconhece
gue os Ativos Alienados Fiduciariamente, nos termos do presente Contrato, ndo constituem
ativos essenciais a sua atividade empresarial para fins da Lei n.°© 11.101, de 24 de margo
de 2005, conforme alterada (“Lei de Faléncias e Recuperacdo”), bem como renuncia a
qualquer prerrogativa, atual ou futura, de pleitear ou de qualquer outra forma discutir, em

juizo ou fora dele, o reconhecimento da essencialidade ou de qualquer outro argumento
correlato que venha a impedir/obstar a excussdo da presente Alienacdo Fiduciaria;

(xx) nao prestou declaracdes falsas, incorretas, insuficientes, imprecisas,
desatualizadas ou inconsistentes ao Agente Fiduciario no ambito da Emissdo;

(xxi) ndo ha acordo de acionistas, acordo de cotistas, compromisso de
investimento ou qualquer outro instrumento que afete os direitos da Alienante de dispor
sobre os Ativos Alienados Fiduciariamente, ou que afete, de qualquer modo, a celebracao
deste Contrato e seus eventuais aditamentos, o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas e a sua eventual execugdo ou que requeira a anuéncia ou waiver de terceiros,
observado sempre (a) que a transferéncia de controle da Interveniente Anuente em
virtude de qualquer venda dos Ativos Alienados Fiduciariamente devera sempre e em
qualquer hipdtese observar as eventuais formalidades previstas no Contrato de
Concessao; e (b) as disposicdes da Escritura de Emissao e deste Contrato;

(xxii) a procuracdo outorgada nos termos do Anexo V do presente Contrato &,
neste ato, devida e validamente outorgada e formalizada, tendo sido outorgada como
condicdo do negdcio ora contratado, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do
artigo 684 do Cddigo Civil, e confere ao Agente Fiduciario os poderes nela expressos.

(xxiii) cumpre, bem como envidam seus melhores esforgos para que suas Afiliadas
e seus respectivos Representantes (conforme definido na Escritura de Emissao) cumpram
(quando agindo em seu nome) as leis e regulamentos, nacionais e estrangeiros, conforme
aplicaveis, contra pratica de corrupcdao e atos lesivos a administracdo publica ou ao
patrimdnio publico nacional, incluindo, sem limitagdo, as Normas Anticorrupcdo (conforme
definido na Escritura de Emissao), bem como para que que tais pessoas (a) mantenham
politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Normas
Anticorrupcao; (b) abstenham-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva
a administracdo publica, nacional e estrangeiras, conforme aplicavel, no interesse ou para
beneficio, exclusivo ou ndo, da Alienante; (c) deem conhecimento e entendimentos das
disposicdes das leis anticorrupcdo dos paises em que fazem negdcios, bem como ndo
adotar quaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrupcdo desses paises, conforme
consistentes com as Normas Anticorrupcao; e (d) adotem as diligéncias apropriadas para
contratacdo, supervisdo e monitoramento, conforme o caso e quando necessario, de
terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servigo, de forma a instruir que estes
ndo pratiquem qualquer conduta relacionada a violagdo dos normativos referidos
anteriormente; e
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(xxiv) cumpre, nesta data, com o disposto na Legislagao Socioambiental (conforme
definido na Escritura de Emissdo) aplicavel, adotando ainda todas as medidas e agles
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
socioambientais e danos aos seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em
seu objeto social, exceto por aqueles descumprimentos alegados por terceiros que estejam
sendo contestados de boa-fé, desde que (a) ndo resultem em um Efeito Adverso
Relevante; ou (b) tenha sido obtido efeito suspensivo; sendo certo que ndo sera aplicavel
aos item (a) e (b) as matérias relativas a salde e seguranga ocupacional, incentivo de
prostituicdo, utilizagdo de trabalho infantil e/ou analogo a de escravo, violagdo aos direitos
silvicolas e/ou ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena e quilombola e/ou ao
respeito e promogdo da diversidade, ou a matérias relacionadas a crime ambiental.

4.2, Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.1 acima, a Alienante obriga-se a
notificar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis, caso quaisquer das declaracgdes
prestadas neste Contrato tornem-se imprecisas, inconsistentes, desatualizadas,
insuficientes ou incorretas em relagdo a data em que foram prestadas.]

5. OBRIGAGOES ADICIONAIS

5.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Contrato, a Alienante,
neste ato, obriga-se a:

@) nao alienar, ceder, transferir, vender, dar em permuta, emprestar, locar,
conferir ao capital, instituir usufruto ou fideicomisso, ou de outras formas negociar ou
gravar com Onus de qualquer natureza, ou de qualquer forma dispor, total ou
parcialmente, direta ou indiretamente, dos Ativos Alienados Fiduciariamente, exceto
conforme permitido nos termos da Escritura de Emissao;

(i) apos o cumprimento da Condicao Suspensiva, mediante solicitagcdo por escrito
do Agente Fiduciario, as expensas da Interveniente Anuente, assinar, anotar e
prontamente entregar, ou fazer com que sejam assinados, anotados e entregues, ao
Agente Fiduciario, todos os contratos e/ou documentos comprobatérios e tomar todas as
demais medidas necessarias que o Agente Fiduciario possa razoavelmente solicitar para:
(a) aperfeicoar, preservar, proteger e manter a validade e eficacia dos Ativos Alienados
Fiduciariamente e do direito de garantia criado nos termos do presente Contrato; (b)
garantir o cumprimento das obrigacdes assumidas neste Contrato; (c) manter esta
Alienacdo Fiducidria existente, valida, eficaz, em perfeita ordem e em pleno vigor, sem
quaisquer restricdes ou imposicao de condicbes para seu pleno exercicio; ou (d) garantir
a legalidade, validade e exequibilidade deste Contrato, sempre de forma que ndo implique
assuncdo de qualquer obrigacdo adicional pelo Agente Fiducidrio ou ampliagdo de
obrigacdo existente do Agente Fiduciario ou, ainda, extingdo de direitos assegurados ao
Agente Fiduciario pela Escritura de Emissdo ou outro instrumento celebrado no dmbito da
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Emissao;

(iii) manter (a) a Alienacgdo Fiduciaria constituida pelo presente Contrato sobre os
Ativos Alienados Fiduciariamente sempre existente e valida, e apdés o cumprimento da
Condicao Suspensiva e das formalidades previstas na Clausula 3 acima, eficaz, em perfeita
ordem e em pleno vigor; e (b) os Ativos Alienados Fiduciariamente livres e
desembaracados de quaisquer Onus, com excecdo do Onus oriundo do presente Contrato;

(iv) nao celebrar quaisquer acordos de acionistas e/ou ndo celebrar qualquer
contrato (ou respectivos aditamentos) que, de qualquer forma, direta ou indiretamente,
crie quaisquer 6nus ou gravame ou limitagdo que possam, de qualquer forma, restringir,
limitar ou prejudicar o direito dos Debenturistas sobre os Ativos Alienados Fiduciariamente

(v) apos o cumprimento da Condigdo Suspensiva, cumprir todas as instrugdes
emanadas pelo Agente Fiduciario para excussdo da presente Alienagcdo Fiduciaria nos
termos da Clausula 7 abaixo, de forma a prestar toda assisténcia e celebrar quaisquer
documentos adicionais que venham a ser comprovadamente necessarios e solicitados pelo
Agente Fiduciario para a preservacao dos Ativos Alienados Fiduciariamente, exercicio do
direito de excussdo desta Alienagdo Fiduciaria, nos termos deste Contrato;

(vi) fornecer ao Agente Fiduciario, mediante solicitacdo por escrito, em um prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva solicitacdo do Agente
Fiducidrio, todas as informacSes e comprovagbes necessarias que estes possam
razoavelmente solicitar envolvendo os Ativos Alienados Fiduciariamente para permitir que
o Agente Fiduciario (diretamente ou por meio de qualquer de seus respectivos agentes,
sucessores ou cessionarios), apés o cumprimento da Condicdo Suspensiva, execute as
disposicdes do presente Contrato;

(vii) apo6s o cumprimento da Condicdo Suspensiva, defender-se, de forma
tempestiva e diligente, as suas expensas, de qualquer ato, acdo, procedimento ou
processo que possa afetar, no todo ou em parte, os Ativos Alienados Fiduciariamente,
mantendo o Agente Fiduciario imediatamente, apds sua ciéncia, informado por meio de
relatorios descrevendo o ato, agdo, procedimento e processo em questdo e as medidas
tomadas pela respectiva parte, bem como defender a titularidade dos Ativos Alienados
Fiduciariamente e a preferéncia do referido direito de garantia ora criado contra qualquer
pessoa e defender o direito de garantia do Agente Fiduciario ora criado sobre os Ativos
Alienados Fiduciariamente, especialmente contra a criacdo de quaisquer Onus e adotar
todas as medidas cabiveis e razoaveis para a manutencao do referido direito de garantia;

(viii) sempre que as Obrigagdes Garantidas forem alteradas pelas Partes por meio
de aditamento a Escritura de Emissao, celebrar aditamento a este Contrato para modificar
a descricdao das ObrigagGes Garantidas, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da
celebracdo do aditamento a Escritura de Emissdo;
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(ix) entregar ao Agente Fiduciario, na presente data, a procuracdo exigida nos
moldes do Anexo V deste Contrato, mantendo-a valida, nos termos deste Contrato;

(x) desde que previamente comprovado, reembolsar, as expensas da
Interveniente Anuente, conforme o caso, o Agente Fiduciario por todos e quaisquer: (a)
prejuizos, indenizagbes, responsabilidades e danos decorrentes de decisdes de
exigibilidade imediata; e (b) desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive
honorarios e despesas razoaveis de advogados externos) comprovadamente pagos ou
efetivamente incorridos pelo Agente Fiduciario, independentemente de sua natureza, em
ambos os casos decorrentes do comprovado descumprimento, pela Alienante, de suas
obrigagdes assumidas neste Contrato no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
solicitacdo do Agente Fiducidrio com a apresentacdo dos respectivos comprovantes de
pagamento;

(xi) comunicar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
ciéncia da Alienante: (a) a respeito de qualguer acontecimento, incluindo perdas em
processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos envolvendo a Alienante, a Interveniente
Anuente e/ou suas sociedades controladas que depreciem ou prejudiqguem a Alienacao
Fiduciaria ora prestada neste Contrato; e/ou (b) acerca da ocorréncia de qualquer penhora,
arresto ou qualquer medida judicial, arbitral e/ou administrativa de efeito similar que
recaia sobre a Alienacdo Fiduciaria prestada pela Alienante por forca deste Contrato;

(xii) arquivar o presente Contrato eletronicamente, deixando-o a disposicao de
seus acionistas;

(xiii) nao celebrar qualquer contrato ou praticar qualquer ato que possa restringir
os direitos ou a capacidade de o Agente Fiducidrio de exercer, ceder, transferir ou de
qualquer outra forma dispor, apdés o cumprimento da Condigdo Suspensiva, dos Ativos
Alienados Fiduciariamente, no todo ou em parte, nos termos e condigdes previstos neste
Contrato;

(xiv) cumprir todas as leis, incluindo, mas ndo se limitando, a legislagdo trabalhista,
bem como regras, regulamentos e determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarquias
ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negocios, exceto com relacdo aqueles cuja
aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé, pela Alienante, nas esferas
administrativa e/ou judicial, desde que a auséncia de cumprimento da legislacdo ndo
resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(xv) cumprir a Legislagdo Socioambiental, aplicavel a condugdo de seus negdcios,
assim como adotar todas as medidas e agdes preventivas ou reparatdrias legalmente
exigidas, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, exceto por
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aqueles descumprimentos alegados por terceiros que estejam sendo contestados de boa-
fé, desde que (a) ndo resultem em um Efeito Adverso Relevante; ou (b) tenha sido obtido
efeito suspensivo; sendo certo que ndo sera aplicavel aos itens (a) e (b) as matérias que
versem sobre matérias relativas a salde e seguranga ocupacional, incentivo de
prostituicdo, utilizagdo de trabalho infantil e/ou analogo a de escravo, violagao aos direitos
silvicolas e/ou ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena e quilombola e/ou ao
respeito e promocdo da diversidade, ou a matérias relacionadas a crime ambiental;

(xvi) cumprir, fazer com que seus administradores e empregados cumpram e
envidar seus melhores esforgos para que seus representantes, desde que agindo em nome
e beneficio da Alienante cumpram, no que couber, com o disposto na legislacdo e
regulamentacgao relacionadas a crimes ambientais;

(xvii) observar e cumprir e fazer com que suas respectivas controladas, seus
respectivos administradores, funcionarios e membros de conselho de administracdo no
exercicio de suas funces e agindo em nome da Alienante cumpram, bem como envidar
os melhores esforgos para que seus Representantes, se existentes, observem e cumpram
as Normas Anticorrupgao, devendo (a) adotar politicas e procedimentos internos que
assegurem o integral cumprimento das Normas Anticorrupgao; (b) dar pleno conhecimento
das Normas Anticorrupcao a todos os profissionais que venham a se relacionar,
previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito da Oferta; (c) abster-se de praticar atos
de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no
seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo, conforme o caso; e (d) caso a
Alienante tenha conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado a aludidas normas,
comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis contados do conhecimento de tal ato ou fato, ao
Agente Fiduciario; e

(xviii) nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza,
relacionada de qualquer forma com a finalidade da Emissao, assim como ndo praticar atos
lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro,
o mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem”
ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo,
previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao
seu alcance para impedir seus administradores, empregados, mandatarios e/ou
representantes, bem como fornecedores, contratados ou subcontratados, estes desde que

em exercicio de atividades relacionadas a Alienante, de fazé-lo.

5.2. Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Contrato, a
Interveniente Anuente, neste ato, obriga-se a:

(i) apos o cumprimento da Condicao Suspensiva, mediante solicitagcao por escrito
do Agente Fiduciario, as suas expensas, assinar, anotar e prontamente entregar, ou fazer
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com que sejam assinados, anotados e entregues ao Agente Fiduciario, todos os contratos
e/ou documentos comprobatdrios e tomar todas as demais medidas necessarias que o
Agente Fiduciario possa razoavelmente solicitar para: (a) aperfeigoar, preservar, proteger
e manter a validade e eficacia dos Ativos Alienados Fiduciariamente e do direito de garantia
criado nos termos do presente Contrato; (b) garantir o cumprimento das obrigacdes
assumidas neste Contrato; (c) manter esta Alienagdo Fiducidria existente, valida, eficaz,
em perfeita ordem e em pleno vigor, sem quaisquer restricdes ou imposicao de condicdes
para seu pleno exercicio; e (d) garantir a legalidade, validade e exequibilidade deste
Contrato, sempre de forma que nao implique assuncao de qualquer obrigagdo adicional
pelo Agente Fiduciario ou ampliagcdo de obrigacdo existente do Agente Fiduciario ou, ainda,
extingdo de direitos assegurados ao Agente Fiducidrio pelas Debéntures ou outro
instrumento celebrado no ambito da Emissao;

(i) manter (a) a Alienacgdo Fiduciaria constituida pelo presente Contrato sobre os
Ativos Alienados Fiduciariamente sempre existente e valida, e apés o cumprimento da
Condicdo Suspensiva e das formalidades previstas na Clausula 3 acima, eficaz, em perfeita
ordem e em pleno vigor; e (b) os Ativos Alienados Fiduciariamente livres e
desembaragados de quaisquer Onus;

(iii) apos o cumprimento da Condigdo Suspensiva, cumprir todas as instrugdes
emanadas pelo Agente Fiduciario para exercicio do direito de excussdao da presente
Alienacdo Fiduciaria nos termos da Clausula 7 abaixo, de forma a prestar toda assisténcia
e celebrar quaisquer documentos adicionais que venham a ser comprovadamente
necessarios e solicitados pelo Agente Fiduciario para a preservagdo dos Ativos Alienados
Fiduciariamente, exercicio do direito de excussdo desta Alienacdo Fiduciaria, nos termos
deste Contrato;

(iv) fornecer ao Agente Fiduciario, mediante solicitacdo por escrito, em um prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva solicitacdo do Agente
Fiduciario, todas as informacSes e comprovagdes necessarias que estes possam
razoavelmente solicitar envolvendo os Ativos Alienados Fiduciariamente, para permitir que
o Agente Fiduciario (diretamente ou por meio de qualquer de seus respectivos agentes,
sucessores ou cessionarios), apés o cumprimento da Condicdo Suspensiva, execute as
disposicdes do presente Contrato;

(v) apo6s o cumprimento da Condicdo Suspensiva, defender-se, de forma
tempestiva e diligente, as suas expensas, de qualquer ato, acdo, procedimento ou
processo que possa afetar, no todo ou em parte os Ativos Alienados Fiduciariamente,
mantendo o Agente Fiduciario imediatamente, apds sua ciéncia, informado por meio de
relatorios descrevendo o ato, agdo, procedimento e processo em questdo e as medidas
tomadas pela respectiva parte, bem como defender a titularidade dos Ativos Alienados
Fiduciariamente e a preferéncia do referido direito de garantia ora criado contra qualquer
pessoa e defender o direito de garantia do Agente Fiduciario ora criado sobre os Ativos
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Alienados Fiduciariamente, especialmente contra a criacdo de quaisquer Onus e adotar
todas as medidas cabiveis e razoaveis para a manutencao do referido direito de garantia;
e

(vi) sempre que as Obrigacdes Garantidas forem alteradas por meio de
aditamento a Escritura de Emissdo, celebrar aditamento a este Contrato para modificar a
descricdo das Obrigacdes Garantidas, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da
celebracdo do aditamento a Escritura de Emisséo.

6. DIREITOS DE VOTO

6.1. Exceto se de outra forma permitido ou limitado na Escritura de Emissao, a
Alienante podera exercer seu direito de voto durante a vigéncia deste Contrato. No
entanto, as deliberagdes societdrias concernentes a Interveniente Anuente relativas as
matérias a seguir relacionadas estardo, mediante o cumprimento da Condicdo Suspensiva,
sempre sujeitas a autorizacdo, prévia e por escrito, do Agente Fiduciario, conforme
deliberado previamente pelos Debenturistas em assembleia, exceto conforme permitido
pela Escritura de Emissao:

(i) alteracdo das preferéncias, vantagens e condigbes dos Ativos Alienados
Fiduciariamente;

(i) aprovacao do resgate e/ou reembolso das acdes pela Alienante;
(iii) aprovacgdo de cisdo, fusdo, transformacdo do tipo societario ou incorporagao

de agdes ou qualquer tipo de reorganizacao societaria, ou transformagao da Emissora,
exceto conforme permitido na Escritura de Emissao;

(iv) reducdo do capital social da Emissora, exceto conforme permitido na Escritura
de Emissao;
(v) aquisicdo, por terceiros, de participacdo direta do capital social da Emissora,

gue resulte na modificagdo do controle acionario direto ou indireto da Emissora, exceto
conforme permitido na Escritura de Emissao;

(vi) liguidacao, dissolucdo ou extingdo da Emissora;

(vii) criacdo ou emissdo de qualquer titulo ou valor mobilidrio conversivel em agdes
de emissdo da Emissora, incluindo promessas, termos ou opgdes de compra, venda ou
permuta sobre titulos ou valores mobilidrios de emissdo da Emissora e conversiveis em
suas agdes, sem que haja previsdo expressa para que, uma vez que referidos titulos ou
valores mobilidrios sejam efetivamente convertidos em agdes de emissdao da Emissora,
esses passem a integrar a presente Alienagao Fiduciaria;
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(viii) aprovacdo de matérias que constituam obrigacGes para a Emissora que sejam
conflitantes com as obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Emissdo;

(ix) qualquer alteragcdo no estatuto social da Emissora que possa acarretar
restricdo no direito dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em excutir
sua garantia e/ou possa prejudicar o valor de mercado e/ou a liquidez dos Ativos Alienados
Fiduciariamente;

(x) constituicido de Onus, promessa de venda, opcdo de compra, direito de
preferéncia, sobre os ativos de titularidade da Interveniente Anuente, que caracterize um
Evento de Inadimplemento nos termos da Escritura de Emissao;

(xi) prestacao, pela Emissora, de fianca, aval ou qualquer outra forma de
coobrigacao referente ao pagamento de obrigagdes financeiras de terceiros ou
constituicdo, pela Emissora, de qualquer 6nus ou gravames sobre as Garantias, exceto
conforme permitido na Escritura de Emissao;

(xii) a pratica de qualquer ato, ou a celebragdo de qualquer documento, com a
finalidade de aprovar, requerer ou concordar com a faléncia, liquidacdo, recuperagao
judicial ou extrajudicial da Emissora;

(xiii) a contratacdo de qualquer operacdo financeira ou mutuo que caracterize um
Evento de Inadimplemento nos termos da Escritura de Emissao;

(xiv) com excecdo do permitido na Escritura de Emissdo, a contratacdo, pela
Emissora, de quaisquer novos empréstimos, financiamentos ou a emissdo de valores
mobiliarios representativos de dividas adicionais e/ou emissdo de certificados de recebiveis
lastreados em créditos de sua titularidade;

(xv) qgualquer das matérias que, nos termos do Codigo Civil, da Lei das Sociedades
por Acoes e/ou do estatuto social da Interveniente Anuente, conforme aplicavel, gerem
para os acionistas direito de recesso/retirada;

(xvi) condugdo, de qualquer forma, dos negocios da Emissora fora de seu curso
normal ou fora de seu objeto social.

6.2. Nao obstante o disposto na Clausula 6.1, apés o cumprimento da Condigao
Suspensiva, mediante a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, observados os
prazos de cura aplicaveis, ou caso se verifigue qualquer inadimplemento pecuniario
(principal e ou juros), observados os prazos de cura aplicaveis, da Interveniente Anuente,
a Alienante ndo devera exercer qualquer direito de voto, anuéncia ou outros direitos em
relacdo as Acles, salvo se de acordo com instrucbes prévias e por escrito do Agente
Fiduciario, conforme deliberado previamente pelos Debenturistas em assembleia, até o
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pagamento das Obrigagdes Garantidas, no caso de um Evento de Inadimplemento ou o
adimplemento pecuniario (principal e ou juros) em atraso, conforme aplicavel.

6.2.1. Nas hipdteses previstas nas Clausulas 6.1 e 6.2 acima, a Alienante e/ou a
Interveniente Anuente deverdo informar o Agente Fiduciario, por meio de notificacdo
escrita entregue nos termos da Clausula 9.1 abaixo, sobre a realizacdo de assembleia geral
da Interveniente Anuente com, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia da data
da realizacdo da assembleia geral, tendo o Agente Fiduciario, conforme instrugdes dos
Debenturistas, o direito de comparecer nas assembleias relacionadas a tais matérias e de
observar o cumprimento das obrigagdes aqui previstas.

6.2.2. Adicionalmente, ocorrendo o vencimento antecipado das Obrigacdes
Garantidas, nos termos da Escritura de Emissao, sem que haja a devida quitacao total das
Debéntures, ou no vencimento final, sem que as Obrigacbes Garantidas tenham sido
quitadas, nos termos da Escritura de Emissdo, e até que os Ativos Alienados
Fiduciariamente sejam excutidos para a liquidagao integral das Obrigacdes Garantidas, o
exercicio, pela Alienante, dos direitos de voto relacionados as Agbes, para a deliberagéo
de qualquer matéria estara sujeito a autorizagao prévia e por escrito do Agente Fiduciario,
conforme aprovado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
convocada nos termos da Clausula 6.2.1 acima.

6.3. O Agente Fiduciario convocarad uma Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberacdo de referida ordem do dia pelos Debenturistas no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados do recebimento da notificagdo mencionada na Clausula 6.2.1 acima, conforme o
caso.

6.3.1. O Agente Fiduciario, conforme deliberagdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, orientara a Alienante sobre o exercicio do direito de
voto com antecedéncia de 1 (um) Dia Util contado da data da realizacao da assembleia
geral de acionistas da Interveniente Anuente.

6.3.2. Caso o Agente Fiducidrio ndo comunique a Alienante a orientagdo de voto
para determinada assembleia geral da Interveniente Anuente, a Alienante exercera
regularmente seu voto no ambito de referida assembleia geral da Interveniente Anuente,
sendo expressamente vedada qualquer deliberagcdo que desrespeite qualquer disposicao
prevista na Escritura de Emissdo e neste Contrato e que possa, de qualquer forma,
restringir, limitar ou prejudicar o direito dos Debenturistas sobre os Ativos Alienados
Fiduciariamente. Fica desde ja certo e ajustado que o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, somente podera se manifestar sobre orientacdo de voto
conforme instrugdao dos Debenturistas aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas,
nos termos da Escritura de Emissao.

6.4. Nao obstante a Condicdo Suspensiva, a Interveniente Anuente e a Alienante
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deverao assegurar que nao seja registrado ou implementado qualquer voto da Alienante
gue viole os termos e condigdes previstos na Escritura de Emissao ou no presente Contrato,
ou que, por qualquer outra forma, possa ter um efeito prejudicial quanto a eficacia,
validade ou prioridade da Alienagdo Fiduciaria ora constituida.

6.5. Nao obstante a Condicdo Suspensiva, as Partes, desde ja, reconhecem e
concordam que qualquer ato ou negodcio juridico relacionado aos Ativos Alienados
Fiduciariamente praticado em desacordo com as disposicdoes deste Contrato, serd nulo e
ineficaz perante as Partes e qualquer terceiro, assegurado aos Debenturistas e ao Agente
Fiduciario, o direito de tomar as medidas legais cabiveis para impedir que tal deliberacdo
produza quaisquer efeitos, antes ou apds a sua aprovagao.

6.6. Sem prejuizo de quaisquer outras obrigaces da Alienante e da Interveniente
Anuente previstas no presente Contrato, fica certo e ajustado que o Agente Fiduciario fica,
pelo presente, expressamente autorizado a notificar todas e quaisquer autoridades ou
terceiros, se necessario, para dar ciéncia acerca da celebragdo e, mediante o cumprimento
da Condicdo Suspensiva, eficacia deste Contrato, nos termos deste Contrato e da lei
aplicavel, as expensas da Interveniente Anuente.

6.7. Fica desde ja certo e ajustado que o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, somente poderd se manifestar conforme instruido pelos
Debenturistas apds a realizagdo de uma Assembleia Geral de Debenturistas. Caso tal
assembleia ndo seja instalada ou, ainda que instalada, ndo haja quérum para deliberagéo
da matéria em questdo, o Agente Fiduciario devera permanecer silente quanto ao exercicio
do direito em tela, sendo certo que seu siléncio, nessa hipotese, ndo sera interpretado
como negligéncia, ndo podendo ser a ele imputado qualquer responsabilizacdo decorrente
da auséncia de manifestacgao.

6.8. Dividendos e demais recursos. Estda vedada a realizacdo, pela
Interveniente Anuente, de pagamento de dividendos (incluindo o pagamento do dividendo
minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes), juros sobre
capital préprio ou realizacao de reducdo de capital social da Interveniente Anuente em que
o capital social passe a ser, apos tal reducdo, de menos de R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), e exceto, (a) (a.1) pela redugao de capital da Interveniente Anuente,
limitado a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) e (a.2) pelo pagamento de
dividendos ou juros sobre capital préprio, que ficam desde ja aprovados, sem qualquer
limitagcdo (exceto pela manutencdo do capital social minimo de R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), até o Primeiro Acompanhamento do ICSD (conforme
definida na Escritura de Emissao); (b) em relacdo aos pagamentos de dividendos, juros
sobre capital proprio ou reducdo de capital apos o Primeiro Acompanhamento do ICSD, se
o ICSD (conforme definido na Escritura de Emissao) apurado pelos auditores
independentes, e fornecido, pela Interveniente Anuente, ao Agente Fiduciario, com base
em demonstracdes financeiras completas e auditadas da Interveniente Anuente, estiver
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maior ou igual a 1,2x (um inteiro e dois décimos vezes); (c) se previamente aprovado
pelos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Acoes; ou (d) reducdo de capital para absorcao de prejuizo.

6.8.1. Em caso de Evento de Excussdo, a Alienante concorda, desde ja, que o Agente
Fiduciario serd responsavel por instruir a Interveniente Anuente a transferir os montantes
decorrentes dos Direitos Econdémicos, incluindo, mas ndo se limitando, aos dividendos
permitidos no ambito da Escritura de Emissdo, para conta corrente a ser indicada
oportunamente pelo Agente Fiduciario, conforme deliberado pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas, devendo aplica-los na liquidagcdo das Obrigagoes
Garantidas, nos termos das Clausulas 7 e 8 abaixo.

7. [EXCUSSAO DA GARANTIA

7.1. Sem prejuizo e em adicdo a qualquer outra disposicdo deste Contrato, em
caso de declaracdao do vencimento antecipado das Obrigacdes Garantidas, conforme
eventos previstos na Escritura de Emissao, ou vencimento final das Obrigagdes Garantidas
sem o seu pagamento integral, observados os respectivos prazos de pagamento previstos
na Escritura de Emissdo, apos o cumprimento da Condicdo Suspensiva (cada um desses
eventos, um “Evento de Excussdo”), o Agente Fiduciario, conforme alinhado entre este e
os Debenturistas, atuando em nome dos respectivos Debenturistas, sem a necessidade de
comunicagdo ou notificacdo a Alienante, devera excutir a garantia objeto do presente
Contrato e exercer, com relagdo aos Ativos Alienados Fiduciariamente, todos os direitos e
poderes a eles conferidos nos termos da legislacdo aplicavel e deste Contrato, incluindo,
mas sem limitagdo, o direito de excutir os Ativos Alienados Fiduciariamente, seja judicial
ou extrajudicialmente, no todo ou em parte, quantas vezes for necessario para sanar o
Evento de Excussdo, seja por vendas publicas ou privadas, conferir opgdes, cobrar, exigir
e receber, no todo ou em parte, os Ativos Alienados Fiduciariamente, assim como dar
quitacdo e assinar quaisquer documentos necessarios para tal fim, independentemente de
qualquer comunicagdao e/ou autorizagdo adicional da Alienante ou da Interveniente
Anuente, desde conforme o seguinte procedimento:

(i) para fins de fixagdo do preco minimo de venda dos Ativos Alienados
Fiduciariamente, sera contratada, pela Alienante, as expensas da Alienante, em no
maximo 5 (cinco) Dias Uteis contados do inicio do processo de venda dos Ativos
Alienados Fiduciariamente, empresa de consultoria independente escolhida a
critério da Alienante, dentre Ernst & Young, Deloitte, PricewaterhouseCooper e
KPMG ou, em caso de recusa de todas as instituicdes indicadas acima, instituicao
financeira de primeira linha com rating minimo de "AA” ("Empresa de Avaliacdo”);

(ii) @ Empresa de Avaliacdo devera elaborar, no menor prazo possivel, o laudo de
avaliagdo, o qual devera indicar (a) o valor de mercado dos Ativos Alienados
Fiduciariamente, calculado através do método de fluxo de caixa descontado
desconsiderando-se o endividamento da Interveniente Anuente (“Valor de
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Mercado”); e (b) o valor de venda forcada dos Ativos Alienados Fiduciariamente,
determinado a partir do seu Valor de Mercado (“Valor de Venda das Acdes”) e
entrega-lo a Alienante, a Interveniente Anuente e ao Agente Fiduciario, em até 10
(dez) dias contados da data da respectiva contratacao ("Laudo de Avaliacdo”);

(iii)apds o recebimento do Laudo de Avaliagdo, os Ativos Alienados Fiduciariamente
serdo ofertados pelo Agente Fiduciario pelo valor minimo equivalente a 100% (cem
por cento) do Valor de Venda das Agles, a possiveis interessados, durante o prazo
de até 1 (um) més contados do recebimento do Laudo de Avaliagdo, prazo em que
poderd ser apresentada uma proposta firme, incondicional, irrevogavel e
irretratavel ao Agente Fiduciario, conforme definido pelos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, devendo os Debenturistas aprovar a
contratacao de terceiro especializado para assessoria no processo de venda. Caso
uma proposta seja obtida nas condigbes e no prazo acima estabelecidos, a
implementagdo da operacdao de venda devera ocorrer durante o més subsequente
ao recebimento de referida proposta;

(iv)caso os Ativos Alienados Fiduciariamente ndo sejam vendidos conforme item (iii)
acima, o Agente Fiduciario estara autorizado a, de boa-fé e de maneira
comercialmente razoavel, promover uma nova rodada para a venda dos Ativos
Alienados Fiduciariamente, por qualquer valor, observado o critério de melhor preco
das ofertas e desde que tal valor ndo configure prego vil;

(v) os custos comprovados e razoaveis incorridos em relagdo a terceiros especializados
no processo de venda dos Ativos Alienados Fiduciariamente, bem como assessoria
legal e/ou consultoria, serdo deduzidos do valor arrecadado, integrando a definicao
de Obrigagdes Garantidas; e

(vi)qualguer um dos prazos incluidos acima podera ser estendido a exclusivo critério
dos Debenturistas, conforme deliberagao em Assembleia Geral de Debenturistas.

7.1.1. Fica assegurado ao Agente Fiduciario, observada a Condigcao Suspensiva,
mediante a ocorréncia de um Evento de Excussdo, o direito de tomar as providéncias
preparatdrias e/ou assecuratorias, judiciais ou ndo, que entender cabiveis, a fim de
permitir a plena e integral excussdo da garantia objeto do presente Contrato, observado
o disposto nesta Clausula 7.

7.2, A venda dos Ativos Alienados Fiduciariamente mencionadas na Clausula 0
acima dar-se-a de boa-fé, ndo sendo possivel a sua venda a prego vil. Para fiel
cumprimento do disposto nesta Clausula 7 e na hipétese de excussdo da garantia objeto
deste Contrato, a Alienante autoriza, desde ja, a alienacdo dos Ativos Alienados
Fiduciariamente a terceiros e reconhecem que a venda dos Ativos Alienados
Fiduciariamente podera ocorrer em condicdes menos favoraveis do que poderiam ser
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obtidas por meio de uma venda sob circunstancias normais, inclusive por um preco inferior
ao valor total devido das Obrigagbes Garantidas. O Agente Fiduciario se compromete a
envidar seus maiores esforgos para que os Ativos Alienados Fiduciariamente sejam
alienados pelo melhor prego possivel, devendo sempre aceitar a melhor proposta recebida,
conforme procedimento disposto na Clausula 7.1 acima.

7.2.1. Pelo presente Contrato, a Alienante concorda que o Agente Fiduciario podera
vender os Ativos Alienados Fiduciariamente por um prego inferior ao valor total devido das
Obrigagoes Garantidas, desde que nao configure preco vil e o Agente Fiduciario comprove
que ofereceu os Ativos Alienados Fiduciariamente para mais de um interessado, com a
devida observancia ao processo previsto na Clausula 7.1 acima.

7.3. Nao obstante o disposto acima, (i) caso a Alienante ndo contrate uma Empresa
de Avaliacdo nos termos previstos na Clausula 7.1 acima; ou (ii) caso ndo seja entregue
o Laudo de Avaliagdo dentro do prazo previsto, desde que por comprovada culpa ou dolo
da Alienante e/ou da Interveniente Anuente, sendo certo que os Debenturistas ndo
possuem qualquer obrigacdo de contratar uma Empresa de Avaliagdo, as Partes concordam
que sera dispensado o Laudo de Avalicdao previsto na Clausula 7.1 acima. Nestes casos, a
Alienante e a Interveniente Anuente reconhecem que a venda dos Ativos Alienados
Fiduciariamente podera ocorrer de maneira diversa da prevista neste Contrato, desde que
realizada de boa-fé e em conformidade com as leis aplicaveis e com o Contrato de
Concessdo, e, ndo obstante essas circunstancias, reconhecem e concordam que qualquer
venda serd considerada valida se realizada nos termos aqui estabelecidos, renunciando,
ainda, em carater irrevogavel e irretratavel, a qualquer demanda contra os Debenturistas
em razao de uma venda realizada nos termos aqui previstos. Caso o atraso na entrega do
Laudo de Avaliacdo ndo decorra de comprovado culpa ou dolo da Alienante e/ou da
Interveniente Anuente, o prazo para sua entrega sera automaticamente prorrogado por
mais 10 (dez) dias.

7.4. O produto obtido com a excussao dos Ativos Alienados Fiduciariamente devera
ser utilizado para a quitagao, total ou parcial, das Obrigacdes Garantidas e quaisquer
tributos e despesas incidentes sobre a venda, cessdo ou transferéncia dos Ativos Alienados
Fiduciariamente, sem prejuizo do exercicio, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer outros
direitos, garantias e prerrogativas cabiveis, respeitado o disposto nesta Clausula 7.5,
entregando, ao final, a Alienante, o valor que porventura sobejar, em até 2 (dois) Dias
Uteis apds o pagamento e liquidacdo integral das Obrigacdes Garantidas, mediante
deposito em conta corrente indicada pela Alienante previamente ao depdsito.

7.4.1. Observado o disposto na Clausula 7.3.1 acima, caso os recursos apurados de
acordo com os procedimentos de excussdo previstos nesta Clausula 7 ndo sejam
suficientes para quitar simultaneamente todas as Obrigagbes Garantidas, tais recursos
deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores
referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente
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seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Alienante e/ou pela
Interveniente Anuente, nos termos da Escritura de Emissao, deste Contrato ou dos demais
documentos da Emissao, que nao sejam os valores a que se referem os itens (ii) e (iii) a
seguir; (ii) Remuneragdo, Encargos Moratérios e demais encargos (incluindo prémios)
devidos sob as Obrigagdes Garantidas; e (iii) Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagdo (conforme definido na Escritura de Emissao).

7.4.2. Na hipotese do produto da excussdo/execucao dos Ativos Alienados
Fiduciariamente ndo ser suficiente para a plena quitagdo das Obrigagdes Garantidas, nao
havera qualquer obrigagdo adicional para a Alienante e apenas a Interveniente Anuente
continuara obrigada em relacdo aos valores remanescentes, sem prejuizo do direito do
Agente Fiduciario de excutir qualquer outra garantia outorgada no ambito da Emissdo, a
critério dos Debenturistas.

7.5. Para o fiel cumprimento do disposto nesta Clausula 7, e observados os
procedimentos aqui estabelecidos, a Alienante, pelo presente Contrato, autoriza, apds o
cumprimento da Condicdo Suspensiva, a alienacdo de seus Ativos Alienados
Fiduciariamente, observados os termos deste Contrato.

7.6. Em caso de um Evento de Excussao, a Alienante e a Interveniente Anuente
desde ja concordam que os Direitos Econémicos deverdo ser pagos nos termos da Clausula
6.7.1, até a liquidacdo total das Obrigagdes Garantidas.

7.7. Como forma de cumprir as obrigagbes estabelecidas no presente Contrato, a
Alienante nomeia e constitui, em carater irrevogavel e irretratavel, pelo presente, o Agente
Fiduciario como seu mandatario, nos termos do artigo 684 do Cdédigo Civil, com poderes
para tomar todas e quaisquer medidas contidas neste Contrato. Para tanto, a Alienante
assinara e entregara ao Agente Fiduciario, na presente data, procuragdo na forma anexa
ao presente como Anexo V deste Contrato, obrigando-se a manter referido mandato
valido e vigente durante o prazo deste Contrato.

7.7.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.7 acima, caso seja necessaria a
outorga de outra procuracao pela Alienante, durante a vigéncia do presente Contrato, a
Alienante por este ato, de forma irrevogavel e irretratavel, obriga-se a manter a nova
procuracao outorgada ao Agente Fiduciario, valida e renovar referida procuragdo, sempre
gue e caso seja necessario, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias antes de seu
vencimento e, sem prejuizo da obrigagdo ora assumida pela Alienante.

7.7.2. O Agente Fiducidrio, neste ato, compromete-se a exercer os poderes
outorgados no ambito da procuragdo em estrita consonancia e observancia aos termos

nela previstos.

7.8. Na hipotese de excussdo da presente Alienacdo Fiduciaria e até a liquidacdo
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integral das Obrigagcbes Garantidas, a Alienante renuncia, desde ja, a todos seus direitos
de sub-rogacdo decorrentes de eventual excussao ou execucdo desta Alienagdo Fiduciaria
e ndo tera qualquer direito de reaver da Interveniente Anuente ou do comprador dos Ativos
Alienados Fiduciariamente qualquer valor pago das obrigacdes garantidas com os valores
decorrentes da alienagdo e transferéncia dos Ativos Alienados Fiduciariamente, ndo se sub-
rogando, portanto, nos direitos de crédito correspondentes as Obrigagdes Garantidas com
relacdo a Alienagdo Fiduciaria aqui prevista.

7.8.1. A Alienante reconhece, neste ato, que a renulncia a sub-rogagao prevista na
Clausula 7.8 acima ndo implicard em enriquecimento sem causa para nenhuma parte,
considerando que: (i) em caso de execucdo ou excussao da Alienacdo Fiduciaria aqui
prevista, a renuncia a sub-rogagdo podera evitar a diminuicdo no valor dos Ativos
Alienados Fiduciariamente; e (ii) qualquer valor residual decorrente da alienagdo dos
Ativos Alienados Fiduciariamente sera restituido a Alienante, apds pagamento integral de
todas as Obrigagdes Garantidas ao Agente Fiduciario.

7.8.2. A Alienante reconhece portanto que (i) ndo tera qualquer pretensao ou agdo
contra a Interveniente Anuente e/ou contra o Agente Fiduciario e/ou contra o(s)
compradores(s) dos Ativos Alienados Fiduciariamente com relagdo a qualquer valor pago
a titulo de pagamento das Obrigacbes Garantidas; e (ii) que auséncia de sub-rogagdo
prevista na Clausula 7.7 acima ndo implica em enriguecimento sem causa da Interveniente
Anuente e/ou do Agente Fiduciario e/ou do(s) compradores(s) dos Ativos Alienados
Fiduciariamente, haja vista que qualquer valor residual de venda, cessdo, disposicao ou
qualquer transferéncia dos Ativos Alienados Fiduciariamente sera restituido a Alienante
apos a liquidacdo integral das Obrigagdes Garantidas.

7.9. A excussdo dos Ativos Alienados Fiduciariamente na forma aqui prevista sera
procedida de forma independente e em adicao a qualquer outra execugao de garantia, real
ou pessoal, concedida ao Agente Fiducidrio nos demais contratos celebrados em
decorréncia da Escritura de Emissao.

7.10. Ap6s o cumprimento da Condigdo Suspensiva, a Alienante obriga-se a praticar
todos os atos e cooperar com o Agente Fiduciario em tudo que se fizer necessario ao
cumprimento do disposto nesta Clausula 7, inclusive no que se refere ao atendimento das
exigéncias legais e regulamentares necessarias, se houver, a excussdao dos Ativos
Alienados Fiduciariamente.

7.11. A presente Alienacgdo Fiduciaria sera compartilhada em igualdade de condigoes
por todos os Debenturistas, sem qualquer preferéncia de um deles em relacao aos demais,
de modo que, caso os Ativos Alienados Fiduciariamente venham a ser excutidos, o produto
de tal excussdo sera compartilhado entre os Debenturistas, na proporgdo do valor dos
créditos detidos por cada um deles.
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7.12. Adicionalmente ao acima disposto, a transferéncia de controle da
Interveniente Anuente em virtude de qualquer venda dos Ativos Alienados
Fiduciariamente, inclusive em decorréncia de um Evento de Excussdo, deverd sempre e
em qualquer hipotese observar as eventuais formalidades previstas no Contrato de
Concessao, na Escritura de Emissao e neste Contrato.

8. APLICAGAO DO PRODUTO DA VENDA

8.1. Quaisquer quantias recebidas pelo Agente Fiduciario, por meio do exercicio de
medidas previstas neste Contrato, deverdo ser aplicadas para o pagamento das Obrigacdes
Garantidas. Apds o integral pagamento das Obrigagdes Garantidas e a dedugdo ou o
pagamento de qualquer tributo devido com relacdo ao pagamento das Obrigagdes
Garantidas, esses montantes assim recebidos, que excedam as Obrigacdes Garantidas,
deverdo ser devolvidos a Alienante, de acordo com as respectivas participaces societarias
na Interveniente Anuente, imediatamente apds o pagamento e liquidacdo integral das
Obrigagdes Garantidas, mediante depdsito em conta corrente indicada pela Alienante
previamente ao depdsito. Caso ndo ocorra o pagamento integral das Obrigacdes
Garantidas em decorréncia da excussdo dos Ativos Alienados Fiduciariamente, ndo havera
qualquer obrigacao adicional para a Alienante nos termos deste Contrato.

9. NOTIFICAGCAO

9.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos deste
Contrato deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Alienante:

HMOBI PARTICIPAGOES S.A.

Avenida Presidente Vargas, n° 2.000, Centro,
CEP 20.210-031, Rio de Janeiro/R]

At.: Herbert Adriano Quirino dos Santos
Telefone: (21) 3211-6301

E-mail: hquirino@metrorio.com.br

(i) Se para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca
CEP 22.640-102, Rio de Janeiro/R]

At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti

Telefone: 21 3385-4565

E-mail: gestaodivida@pentagonotrustee.com.br

(iii) Se para a Interveniente Anuente:
CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.
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Avenida Presidente Vargas, n° 2.000 e 2.700, Centro,
CEP 20.210-031, Rio de Janeiro/R]

At.: Herbert Adriano Quirino dos Santos

Telefone: (21) 3211-6301

E-mail: hquirino@metrorio.com.br

9.2. As comunicagoes referentes a este Contrato serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos acima. As comunicacoes feitas por
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente).

9.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada
imediatamente pela respectiva Parte aos demais, sendo que até que a mudanga tenha sido
comprovadamente comunicada as demais Partes, serdo consideradas entregues as
comunicagoes feitas aos enderecos acima, nos termos desta Clausula 9.

10. ALTERAGCOES DAS OBRIGAGOES GARANTIDAS

10.1. A Alienante e a Interveniente Anuente permanecerdao obrigadas nos termos
do presente Contrato e os Ativos Alienados Fiduciariamente permanecerdo sujeitos ao
direito de garantia ora outorgado a todo momento até a resolucdo do presente Contrato
nos termos da Clausula 11 abaixo, sem limitagdo e sem qualquer reserva de direitos contra
a Alienante e a Interveniente Anuente, e independentemente de notificagdo ou anuéncia
da Alienante ou da Interveniente Anuente, ndo obstante:

(i) qualquer renovacgdo, novacao (com ou sem alteracdo de remuneragao),
prorrogacao, aditamento, modificagdao, alteracao do prazo, forma, local, valor ou moeda
de pagamento das Obrigagdes Garantidas;

(i) qualquer restituicdo ou quitacao parcial das Obrigacdes Garantidas ou
qualquer invalidade parcial ou inexequibilidade de quaisquer dos documentos relacionados
as ObrigacGes Garantidas;

(iii) qualquer agdo (ou omissdo) do Agente Fiduciario, transagdo, renuncia no
exercicio de qualquer direito, poder ou prerrogativa e prorrogacédo do prazo de execugdo
de qualquer direito, contidos nos documentos relacionados as Obrigagdoes Garantidas ou
nos termos da legislagdo aplicavel; e/ou

(iv) a venda, permuta, rendncia, restituicdo, liberacdo ou quitagdo de qualquer

outra garantia, direito de compensacgdo ou outro direito de garantia real a qualquer tempo
detido pelo Agente Fiduciario (de forma direta ou indireta) para o pagamento parcial das
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Obrigacbes Garantidas.
11. VIGENCIA, RESOLUGAO E LIBERAGAO DA GARANTIA

11.1. A Alienagdo Fiduciaria dos Ativos Alienados Fiduciariamente entrard em vigor
mediante o implemento da Condicao Suspensiva e sera valida a partir da assinatura do
presente Contrato e permanecera integra e em pleno vigor até a ocorréncia de um dos
seguintes eventos, observado o previsto na Clausula 11.3 abaixo:

(0 a integral liquidacao financeira das Obrigacdes Garantidas;

(i) a excussao completa dos Ativos Alienados Fiduciariamente e o recebimento
do produto da excussao integral dos Ativos Alienados Fiduciariamente de forma definitiva
e incontestavel pelo Agente Fiduciario; ou

(iii) a liberacdo da Alienacdo Fiduciaria em garantia objeto deste Contrato,
devidamente assinada pelo Agente Fiduciario.

11.2. Nas hipoteses previstas nos itens (i) e (ii) da Clausula 11.1 acima, o Agente
Fiduciario devera assinar termo de liberagdo, bem como celebrar, assinar ou fornecer
quaisquer instrumentos que se fagam necessarios para a finalidade, os quais deverao ser
celebrados, assinados ou fornecidos a Alienante e/ou a Interveniente Anuente, conforme
0 caso, em até 5 (cinco) Dias Uteis de solicitacao nesse sentido, tao somente para fins de
formalizagcdo perante as autoridades competentes acerca da extingdo desta Alienagao
Fiduciaria, sendo certo que a Alienagdo Fiduciaria sera considerada extinta, para todos os
fins, mediante a verificacdo de qualquer das hipdteses previstas na Clausula 11.1 acima.

11.3. A Alienacdo Fiduciaria permanecera integralmente valida e, observada a
Condicao Suspensiva, eficaz perante as Partes até a verificacdo de qualquer das hipoteses
previstas na Clausula 11.1 acima.

12. CESSAO OU TRANSFERENCIA DO CONTRATO DE GARANTIA

12.1. As Partes obrigam-se a nao ceder ou transferir, total ou parcialmente os Ativos
Alienados Fiduciariamente, bem como os direitos e/ou obrigacdes decorrentes deste
Contrato, salvo (i) nos casos de sucessao previstos em lei, desde que tal sucessdo decorra
de operagdo realizada em consonancia com os termos e condicGes previstos na Escritura
de Emissao e neste Contrato; (ii) mediante prévia e expressa autorizagdo dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (iii) conforme
permitido neste Contrato e/ou na Escritura de Emissao.

13. ALTERAGCOES DO CONTRATO
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13.1. Todas e quaisquer alteragdes do presente Contrato somente serdo validas
quando celebradas por escrito e assinadas pelas Partes.

13.2. As Partes concordam que o presente Contrato podera ser alterado, sem a
necessidade de qualquer aprovacao dos Debenturistas, Unica e exclusivamente: (i) quando
verificado erro formal, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou (ii) em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razao social,
endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Debenturistas.

14. IRREVOGABILIDADE, SUCESSAO E RENUNCIA

14.1. Os direitos e obrigagdes constituidos por forca do presente Contrato obrigam
as Partes em carater irrevogavel e irretratavel, bem como a seus sucessores e/ou
cessionarios a qualquer titulo.

14.2. N3o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Contrato. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario em razdo de qualquer
inadimplemento da Alienante prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela
Alienante neste Contrato ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

15. INDEPENDENCIA DAS DISPOSICOES

15.1. Caso qualquer das disposicbes deste Contrato venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, de boa-fé, a substituirem a disposicao afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

16. PREVALENCIA DE DISPOSICOES

16.1. No caso de qualquer conflito entre os termos e condicdes deste Contrato e da
Escritura de Emissao, prevalecerdo os termos e condigdes da Escritura de Emissao.

17. MULTIPLICIDADE DE GARANTIAS
17.1. No exercicio de seus direitos e recursos contra a Alienante e a Interveniente
Anuente, nos termos da Escritura de Emissao, deste Contrato e de qualquer dos contratos

de garantia real celebrados em decorréncia das Debéntures, o Agente Fiduciario podera
executar toda e qualquer garantia prevista na Escritura de Emissdao, em conjunto ou
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separadamente, conforme seu exclusivo critério e independentemente de qualquer ordem
de preferéncia.

18. EXECUGAO ESPECIFICA E TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL

18.1. Este Contrato constitui titulo executivo extrajudicial nos termos do inciso III
do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos
termos deste Contrato comportam execucgao especifica, submetendo-se as disposigdes dos
artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil.

18.2. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Contrato foi celebrado
em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando seus sucessores a qualquer titulo e
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacao de vontade das Partes e em perfeita relacao de equidade.

19. LEI APLICAVEL, FORO E ASSINATURA ELETRONICA

19.1. Este Contrato sera regido e interpretado em conformidade com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

19.2. As Partes reconhecem que este Contrato podera ser assinado
eletronicamente, mediante a utilizagdo de assinatura eletrénica, em conformidade com as
disposicoes da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme alterada,
com certificado digital emitido no padrdo Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
(*ICP-Brasil”), sendo plenamente valida e aceita pelas Partes.

19.2.1. Este Contrato produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior,
por qualquer motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam com a retroacao
dos efeitos deste Contrato para a data aqui mencionada. Ademais, ainda que alguma Parte
venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebracao
deste Contrato &, para todos os fins, a cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, conforme
abaixo indicado.

19.3. As Partes elegem o foro da cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, com
rentncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser,
como competente para dirimir quaisquer controvérsias ou litigios decorrentes ou
relacionados a este Contrato. Nos termos do artigo 63 do Cdédigo de Processo Civil, a
eleicdo do foro aqui prevista é justificada por ser o domicilio de ao menos uma das Partes
a época da celebragdo deste Contrato.

E, por assim estarem justas e contratadas, as Partes firmam o presente Contrato,
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dispensada a presencga de testemunhas.
Sao Paulo, 05 de setembro de 2025.

(as assinaturas encontram-se nas paginas seguintes)
(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)
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(Pagina de assinatura do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de Agbes em
Garantia sob Condicdo Suspensiva e Outras Avengas”)

HMOBI PARTICIPAGOES S.A.

‘\ Nome: Nome:
CPF: CPF:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

CPF: CPF:
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ANEXO I
DESCRICAO DAS AGCOES

NUMERO PERCENTUAL | NUMERO | PERCENTUAL
ACIONISTA TOTAL DE DE AGCOES TOTAL DE DE AGCOES
ACOES ON ON ACOES PN PN
HMOBI
PARTICIPACOES 1.613.694.012 100% 0 0%
S.A.
TOTAL DO 1.613.694.012 100% 0 0%

CAPITAL SOCIAL
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ANEXO II
MODELO DE ADITAMENTO ACOES ADICIONAIS

[¢] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENAGAO FIDUCIARIA
DE AGOES EM GARANTIA E OUTRAS AVENCAS

O presente "[e] Aditamento ao Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Agoes
em Garantia sob Condicdo Suspensiva e Outras Avencas” (“Aditamento”) é celebrado
entre:

de um lado, na qualidade de alienantes dos Ativos Alienados (conforme definido abaixo):

HMOBI PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n® 2567-4, em fase operacional,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente
Vargas, n° 2.000, Centro, CEP 20.210-031, inscrita perante o Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ”) sob o n® 40.159.947/0001-64 e na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33.3.0033640-1, neste ato
representada por seu representante legal constituido na forma de seu estatuto social
(“Alienante Original™);

[[*], [qualificacdo] ("Novo Acionista e, em conjunto com a Alienante Original,
“Alienantes”)];

de outro lado, na qualidade de credor fiduciario da presente garantia:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, Conjunto 101, CEP 01.451-000, inscrita no
CNPJ sob o n° 17.343.682/0003-08, neste ato representada por seus representantes
legais constituidos na forma do seu estatuto social (*Agente Fiduciario”);

e, ainda, na qualidade de emissora das agdes e interveniente anuente (conforme definido
abaixo):

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A., sociedade por acbes com
registro de companhia aberta perante a CVM na categoria B sob o0 n°® 02214-4, em fase
operacional, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Vargas, n° 2.000 e 2.700, Centro, CEP 20.210-031, inscrita perante o CNPJ sob
0 n° 10.324.624/0001-18 e na JUCERJA sob o NIRE 33.3.0028810-4, neste ato
representada por seus representantes legais constituidos na forma do seu estatuto social
(“Interveniente Anuente” ou “Emissora” e, em conjunto com as Alienantes e o Agente

Fiduciario doravante denominados, em conjunto, “Partes” e, individual e indistintamente,
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“Parte”).

CONSIDERANDO QUE:

(A) no dia 05 de setembro de 2025, o Agente Fiduciario e a Interveniente Anuente
celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 108 (Décima) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, Sob Rito de Registro Automatico, da Concessdo Metrovidria do Rio de
Janeiro S.A." (“Escritura de Emissao”), por meio da qual a Interveniente Anuente emitiu

debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, em série
Unica, no ambito de sua 102 (décima) emissdo, no valor de R$ 2.800.000.000,00 (dois
bilhdes e oitocentos milhdes de reais) ("Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente) nos
termos da Resolugao da CVM n© 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, e das
demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, e sera objeto de distribuigdo
publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, com
a intermediagdao de instituicbes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios;

(B) para assegurar o fiel, pontual, correto e integral cumprimento das ObrigacOes
Garantidas (conforme definido no Contrato), a Alienante Original concordou em alienar
fiduciariamente em garantia, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor do Agente
Fiduciario, os Ativos Alienados Fiduciariamente (conforme definido no Contrato);

(C) em 05 de setembro de 2025, foi celebrado o “Instrumento Particular de Alienacdo
Fiduciaria de Acées em Garantia sob Condicdo Suspensiva e Outras Avencas” (conforme
aditado de tempos em tempos, “Contrato”), por meio do qual a totalidade dos Ativos
Alienados Fiduciariamente foram alienados fiduciariamente em favor do Agente Fiduciario
(“Alienacdo Fiduciaria”);

(D) em [e] de [e] de [e], a Interveniente Anuente emitiu [e] ([e]) acOes, [sendo [e]
([#]) agOes subscritas pela [¢] e [e] ([¢]) (“Acdes Adicionais”), em virtude de [e];

(E) nos termos da Clausula 2.3. do Contrato, as Partes desejam formalizar a extensao
da Alienagdo Fiduciaria as Agoes Adicionais, em conformidade com o paragrafo 3° do artigo
1.361 da Lei n® 10.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”);

RESOLVEM as Partes entre si, de comum acordo e na melhor forma de direito, celebrar o
presente Aditamento, que sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

1. DEFINICOES E INTERPRETAGCOES

1.1 Os termos em letras mailsculas ou com iniciais mailsculas empregados e que nao
estejam de outra forma definidos neste Aditamento sdo aqui utilizados com o mesmo
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significado atribuido a tais termos no Contrato.

1.2 Todos os termos no singular definidos neste Aditamento deverdao ter os mesmos
significados quando empregados no plural e vice-versa. As expressdoes “deste

” \

instrumento”, “neste instrumento” e “conforme previsto neste instrumento” e palavras da

mesma importancia quando empregadas neste Aditamento, a ndo ser que de outra forma
exigido pelo contexto, referem-se a este Aditamento como um todo e ndo a uma disposicao
especifica deste Aditamento, e referéncias a clausula, subclausula, itens, adendo e anexo
estdo relacionados a este Aditamento a nao ser que de outra forma especificado. Todos os
termos definidos neste Aditamento terdo as definicbes a eles atribuidas neste Aditamento
quando utilizados em qualquer certificado ou documento celebrado ou formalizado de
acordo com os termos aqui previstos.

1.3 Salvo qualquer outra disposigdo em contrario prevista neste Aditamento, todos os
termos e condicdes do Contrato aplicam-se total e automaticamente a este Aditamento,
mutatis mutandis, e deverao ser consideradas como uma parte integral deste, como se
estivessem transcritos neste Aditamento.

2. ALIENAGAO FIDUCIARIA EM GARANTIA DE AGOES ADICIONAIS

2.1 Nos termos da Clausula 2.3. do Contrato e nos termos do artigo 66-B da Lei
n° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, do Decreto Lei n© 911, de 10 de
outubro de 1969, conforme alterado, dos artigos 1.361 e seguintes do Cddigo Civil e das
disposicdes dos artigos 40, 100 e 113 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada, as Alienantes neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, alienam
fiduciariamente ao Agente Fiducidrio, agindo como representante e em beneficio dos
Debenturistas e seus respectivos sucessores, em garantia do fiel, integral e imediato
pagamento de todas e quaisquer ObrigacOes Garantidas, todas as Agoes Adicionais listadas
no Anexo A ao presente Aditamento, ficando entendido que todos os direitos e obrigacdes
das Partes sob o Contrato devem ser aplicados, mutatis mutandis, a este Aditamento e as
Acoes Adicionais devem ser consideradas para todos os propositos e fins do Contrato como
“Acoes” e os Direitos Econdmicos das Agdes Adicionais devem ser consideradas para todos
os propositos e fins do Contrato como “Direitos Econ6micos” e, em conjunto, englobarem
a definicao de Ativos Alienados Fiduciariamente.

2.2 Em virtude do disposto acima, as Partes resolvem alterar o Anexo I do Contrato,
para incluir a descrigdo das AcGes Adicionais, o qual sera substituido pelo Anexo A deste
Aditamento, que passara a ser considerado parte integrante do Contrato.

2.3 [Adicionalmente, todas as referéncias (i) ao termo “Alienantes” no Contrato
deverdo ser considerados como mencgao a Alienante Original e ao Novo Acionista; e (ii) ao
termo definido “Partes” no Contrato deverdo ser substituidas e entendidas como
referéncias a Alienante Original, ao Novo Acionista, ao Agente Fiduciario e a Interveniente
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Anuente, em conjunto.]

2.4 [Pelo presente Aditamento, o Novo Acionista adere integralmente aos termos e
condicbes do Contrato como se dele fosse signataria original. O Novo Acionista se
compromete a, de forma irrevogavel e irretratavel, observar todos os termos e condigoes,
direitos e pretensdes, acdes e obrigagdes decorrentes do Contrato, assumindo todas as
responsabilidades, 6nus e obrigacGes dele decorrentes.]

2.5 [Em razdo do acima exposto, as comunicagdes a serem enviadas por qualquer das
Partes ao Novo Acionista nos termos do Contrato deverdao ser encaminhadas para o
seguinte endereco:

[e]]

2.6 [Em razao das AcgOes Adicionais, o Novo Acionista constitui, nesta data, o Agente
Fiduciario como seu procurador, outorgando-lhe poderes especiais, substancialmente
conforme Anexo V do Contrato.]

3. FORMALIDADES

3.1 Nos termos e nos prazos previstos na Clausula 2.2 do Contrato, as Alienantes
deverdo, as custas e exclusivas expensas da Interveniente Anuente, observar e cumprir
as formalidades previstas na Clausula 3 do Contrato.

4. DISPOSICOES GERAIS

4.1 As Alienantes e a Interveniente Anuente afirmam que suas obrigagdes, declaracoes
e garantias constantes do Contrato se aplicam, mutatis mutandis, a este Aditamento e
permanecem validas e eficazes nesta data.

4.2 Todas as disposicdes do Contrato que ndo foram expressamente aditadas ou
modificadas por meio do presente Aditamento permanecerdao em vigor de acordo com 0s
termos do Contrato.

4.3 Os direitos e obrigagbes constituidos por forca do presente Aditamento obrigam as
Partes em carater irrevogavel e irretratavel, bem como a seus sucessores e/ou
cessionarios a qualquer titulo.

4.4 N3o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario em razdo de
qualquer inadimplemento das Alienantes prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios,
ou sera interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com
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tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagdo de quaisquer outras
obrigagdes assumidas pelas Alienantes neste Contrato ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

4.5 Caso qualquer das disposicdes deste Contrato venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, de boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra
gue, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

4.6 Este Aditamento constitui titulo executivo extrajudicial nos termos do inciso III do
artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos deste Aditamento comportam execucgdo especifica, submetendo-se as disposigoes
dos artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

4.7 As Partes declaram, muUtua e expressamente, que este Aditamento foi celebrado
em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando seus sucessores a qualquer titulo e
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacdao de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

4.8 Este Aditamento sera regido e interpretado em conformidade com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

4.9 As Partes reconhecem que este Aditamento podera ser assinado eletronicamente,
mediante a utilizacdo de assinatura eletrénica, em conformidade com as disposicdes da
Medida Proviséria n© 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme alterada, com certificado
digital emitido no padrao ICP-Brasil, sendo plenamente valida e aceita pelas Partes.

4.9.1 Este Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior.
Ademais, ainda que alguma Parte venha a assinar eletronicamente este instrumento em
local diverso, o local de celebracdao deste Aditamento &, para todos os fins, a cidade do Rio
de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, conforme abaixo indicado.

4.10 As Partes elegem o foro da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, com renudncia
expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, como
competente para dirimir quaisquer controvérsias ou litigios decorrentes ou relacionados a

este Aditamento.

E por assim estarem justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento,
dispensada a presenca de testemunhas.

Sao Paulo, [e] de [e] de [e].
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(Quando da celebracdo do aditamento, incluir campos de assinaturas das partes)
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ANEXO A DO [¢] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO
FIDUCIARIA DE ACOES EM GARANTIA SOB CONDICAO SUSPENSIVA E OUTRAS
AVENCAS

ANEXO I
DESCRICAO DAS AGCOES

ACIONISTA

NUMERO
TOTAL
DE
ACOES
ON

PERCENTUAL
DE ACOES
ON

NUMERO
TOTAL DE
ACOES
PN

PERCENTUAL
DE ACOES
PN

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

TOTAL DO CAPITAL
SOCIAL

[e]

[e]

[e]
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ANEXO III
MODELO DE ADITAMENTO TRANSFERENCIA DOS ATIVOS ALIENADOS
FIDUCIARIAMENTE

[¢] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENAGAO FIDUCIARIA
DE ACOES EM GARANTIA E OUTRAS AVENCAS

O presente "[e] Aditamento ao Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Agoes
em Garantia sob Condicdo Suspensiva e Outras Avencgas” (“Aditamento”) é celebrado
entre:

de um lado, na qualidade de alienantes dos Ativos Alienados Fiduciariamente (conforme
definido abaixo):

HMOBI PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n® 2567-4, em fase operacional,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente
Vargas, n° 2.000, Centro, CEP 20.210-031, inscrita perante o Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ”) sob o n® 40.159.947/0001-64 e na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33.3.0033640-1, neste ato
representada por seu representante legal constituido na forma de seu estatuto social
(“Alienante Original™);

[[*], [qualificacdo] ("Novo Acionista e, em conjunto com a Alienante Original,
“Alienantes”)];

de outro lado, na qualidade de credor fiduciario da presente garantia:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, Conjunto 101, CEP 01.451-000, inscrita no
CNPJ sob o n° 17.343.682/0003-08, neste ato representada por seus representantes
legais constituidos na forma do seu estatuto social (*Agente Fiduciario”);

e, ainda, na qualidade de emissora das agdes e interveniente anuente (conforme definido
abaixo):

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A., sociedade por acbes com
registro de companhia aberta perante a CVM na categoria B sob o0 n°® 02214-4, em fase
operacional, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Vargas, n° 2.000 e 2.700, Centro, CEP 20.210-031, inscrita perante o CNPJ sob
0 n° 10.324.624/0001-18 e na JUCERJA sob o NIRE 33.3.0028810-4, neste ato
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representada por seus representantes legais constituidos na forma do seu estatuto social
(“Interveniente Anuente” ou “Emissora” e, em conjunto com as Alienantes e o Agente

Fiduciario doravante denominados, em conjunto, “Partes” e, individual e indistintamente,
“Parte”).

CONSIDERANDO QUE:

(A) no dia 05 de setembro de 2025, o Agente Fiduciario e a Interveniente Anuente
celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 108 (Décima) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, Sob Rito de Registro Automatico, da Concessdo Metrovidria do Rio de
Janeiro S.A." (“Escritura de Emissao”), por meio da qual a Interveniente Anuente emitiu

debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, em série
Unica, no ambito de sua 102 (décima) emissdo, no valor de R$ 2.800.000.000,00 (dois
bilhdes e oitocentos milhdes de reais) ("Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente) nos
termos da Resolugao da CVM n© 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, e das
demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, e sera objeto de distribuigdo

publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, com
a intermediacdao de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios;

(B) para assegurar o fiel, pontual, correto e integral cumprimento das ObrigacOes
Garantidas (conforme definido no Contrato), a Alienante Original concordou em alienar
fiduciariamente em garantia, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor do Agente
Fiduciario, os Ativos Alienados Fiduciariamente (conforme definido no Contrato);

(C) em 05 de setembro de 2025, foi celebrado o “Instrumento Particular de Alienacdo
Fiduciaria de Acées em Garantia sob Condicdo Suspensiva e Outras Avencas” (conforme
aditado de tempos em tempos, “Contrato”), por meio do qual a totalidade dos Ativos
Alienados Fiduciariamente foram alienados fiduciariamente em favor do Agente Fiduciario
(“Alienacdo Fiduciaria”);

(D) em[e] de[e] de[e], [descrever transferéncia de agoes] (“Transferéncia das Agoes”);
e

(E) conforme disposto na Clausula 2.4 do Contrato, as Partes desejam celebrar o
presente Aditamento para (i) refletir a Transferéncia das AcgGes; e (ii) pactuar as demais
alteragdes ao Contrato inerentes a Transferéncia das Agdes, tomando para tanto, com
relagdo ao presente Aditamento, as providéncias estabelecidas abaixo.

RESOLVEM as Partes entre si, de comum acordo e na melhor forma de direito, celebrar o
presente Aditamento, que sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:
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1. DEFINICOES E INTERPRETAGCOES

1.1 Os termos em letras mailsculas ou com iniciais mailsculas empregados e que ndo
estejam de outra forma definidos neste Aditamento sdo aqui utilizados com o mesmo
significado atribuido a tais termos no Contrato.

1.2 Todos os termos no singular definidos neste Aditamento deverao ter os mesmos
significados quando empregados no plural e vice-versa. As expressdes “deste

” \

instrumento”, “neste instrumento” e “conforme previsto neste instrumento” e palavras da

mesma importancia quando empregadas neste Aditamento, a ndo ser que de outra forma
exigido pelo contexto, referem-se a este Aditamento como um todo e ndo a uma disposicao
especifica deste Aditamento, e referéncias a clausula, subclausula, itens, adendo e anexo
estdo relacionados a este Aditamento a nao ser que de outra forma especificado. Todos os
termos definidos neste Aditamento terdo as definicbes a eles atribuidas neste Aditamento
quando utilizados em qualquer certificado ou documento celebrado ou formalizado de
acordo com os termos aqui previstos.

1.3  Salvo qualquer outra disposicdo em contrario prevista neste Aditamento, todos os
termos e condigbes do Contrato aplicam-se total e automaticamente a este Aditamento,
mutatis mutandis, e deverao ser consideradas como uma parte integral deste, como se
estivessem transcritos neste Aditamento.

2. ALTERAGOES AO CONTRATO
[Caso haja a entrada de um novo acionista]

2.1 [Em virtude do disposto acima, as Partes resolvem alterar o Anexo I do Contrato,
para refletir a Transferéncia das Acbes, o qual sera substituido pelo Anexo A deste
Aditamento, que passara a ser considerado parte integrante do Contrato.]

2.2 [Adicionalmente, todas as referéncias (i) ao termo “Alienantes” no Contrato
deverdo ser considerados como mencgao a Alienante Original e ao Novo Acionista; e (ii) ao
termo definido “Partes” no Contrato deverdo ser substituidas e entendidas como
referéncias a Alienante Original, ao Novo Acionista, ao Agente Fiduciario e a Interveniente
Anuente, em conjunto.]

2.3 [Pelo presente Aditamento, o Novo Acionista adere integralmente aos termos e
condicdes do Contrato como se dele fosse signataria original. O Novo Acionista se
compromete a, de forma irrevogavel e irretratavel, observar todos os termos e condicoes,
direitos e pretensoes, acdes e obrigacdoes decorrentes do Contrato, assumindo todas as
responsabilidades, 6nus e obrigacGes dele decorrentes.]

2.4 [Em razdo do acima exposto, as comunicacdes a serem enviadas por qualquer das
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Partes ao Novo Acionista nos termos do Contrato deverdao ser encaminhadas para o
seguinte endereco:

[e]]

2.5 [Em razdo da Transferéncia das Agbes, o Novo Acionista constitui, nesta data, o
Agente Fiduciario como seu procurador, outorgando-lhe poderes especiais,
substancialmente conforme Anexo V do Contrato.]

[Caso haja a saida de um acionista]

2.1 [Em decorréncia da Transferéncia das Acoes, fica ajustado entre as Partes que, a
partir desta data:

(i) Em virtude do disposto acima, as Partes resolvem alterar o Anexo I do Contrato,
para refletir a Transferéncia das Acbes, o qual sera substituido pelo Anexo A deste
Aditamento, que passara a ser considerado parte integrante do Contrato.]

(i) a procuragdo outorgada pela [¢] ao Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, no ambito do Contrato, em [], estd, a partir desta data
e em carater irrevogavel e irretratavel, revogada;

(iii)  todas as referéncias no Contrato ao termo definido “Alienantes” deverdo ser
entendidas como referéncias exclusivas a [¢], observadas as demais alteragbes pactuadas
nesta Clausula;

(iv) todas as referéncias no Contrato ao termo definido “Partes” deverdo ser
substituidas e entendidas como referéncias exclusivas a [¢], ao Agente Fiduciario e a
Interveniente Anuente, observadas as demais alteragGes pactuadas nesta Clausula;

(v) [¢] devera ser liberad[a/o] de todos os seus direitos e responsabilidades no dmbito
do Contrato, exceto em decorréncia de fatos ou atos praticados anteriormente a esta data;

(vi) [¢] deixara de ser parte do Contrato e, portanto, nenhum consentimento ou
assinatura d[a/o] [¢] serd exigida ou necessaria para qualquer futuro aditamento ao
Contrato; e

(vii) todas as referéncias no Contrato ao termo definido “[¢]” deverdo ser excluidas do
Contrato].

2.2 [Em complemento as alteragdes descritas na Clausula 2.1 deste Aditamento, as

Partes desejam alterar a Clausula 9.1 do Contrato, que passara a vigorar com a seguinte
redagao:
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"9.1. As comunicacbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos deste
Contrato deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

[e]"]

2.3 [Em razdo da Transferéncia das Acles, as Alienantes e a Interveniente Anuente
constituem, nesta data, o Agente Fiduciario como seu procurador, outorgando-lhe poderes
especiais, substancialmente conforme Anexo V do Contrato.]

3. FORMALIDADES

3.1 Nos termos e nos prazos previstos na Clausula 2.4 do Contrato, as Alienantes
deverdo, as suas custas e exclusivas expensas das Interveniente Anuente, observar e
cumprir as formalidades previstas na Clausula 3 do Contrato.

4. DISPOSICOES GERAIS

4.1 As Alienantes e a Interveniente Anuente afirmam que suas obrigacdes, declaracoes
e garantias constantes do Contrato se aplicam, mutatis mutandis, a este Aditamento e
permanecem validas e eficazes nesta data.

4.2 Todas as disposicdes do Contrato que ndo foram expressamente aditadas ou
modificadas por meio do presente Aditamento permanecerdao em vigor de acordo com 0s
termos do Contrato.

4.3 Os direitos e obrigagbes constituidos por forca do presente Aditamento obrigam as
Partes em carater irrevogavel e irretratavel, bem como a seus sucessores e/ou
cessionarios a qualquer titulo.

4.4 Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario em razdo de
qualquer inadimplemento das Alienantes prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios,
ou sera interpretado como constituindo uma renlncia aos mesmos ou concordancia com
tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras
obrigagdes assumidas pelas Alienantes neste Contrato ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

4.5 Caso qualquer das disposicoes deste Contrato venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, de boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra
gue, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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4.6 Este Aditamento constitui titulo executivo extrajudicial nos termos do inciso III do
artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagées assumidas nos
termos deste Aditamento comportam execucgao especifica, submetendo-se as disposigoes
dos artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

4.7 As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Aditamento foi celebrado
em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando seus sucessores a qualquer titulo e
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacao de vontade das Partes e em perfeita relacao de equidade.

4.8 Este Aditamento serda regido e interpretado em conformidade com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

4.9 As Partes reconhecem que este Aditamento podera ser assinado eletronicamente,
mediante a utilizacdo de assinatura eletrénica, em conformidade com as disposigdes da
Medida Proviséria n© 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme alterada, com certificado
digital emitido no padrdo ICP-Brasil, sendo plenamente valida e aceita pelas Partes.

4.9.1 Este Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior.
Ademais, ainda que alguma Parte venha a assinar eletronicamente este instrumento em
local diverso, o local de celebracdao deste Aditamento &, para todos os fins, a cidade do Rio
de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, conforme abaixo indicado.

4.9.2 As Partes elegem o foro da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, com
rendncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser,
como competente para dirimir quaisquer controvérsias ou litigios decorrentes ou

relacionados a este Aditamento.

E por assim estarem justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento,
dispensada a presenca de testemunhas.

Rio de Janeiro, [e] de [e] de [e].

(Quando da celebracdo do aditamento, incluir campos de assinaturas das partes)
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ANEXO A DO [¢] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO
FIDUCIARIA DE ACOES EM GARANTIA SOB CONDICAO SUSPENSIVA E OUTRAS
AVENCAS

ANEXO I
DESCRICAO DAS ACOES

ACIONISTA

NUMERO
TOTAL
DE
ACOES
ON

PERCENTUAL
DE ACOES
ON

NUMERO
TOTAL DE
ACOES
PN

PERCENTUAL
DE ACOES
PN

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

TOTAL DO CAPITAL
SOCIAL

[e]

[e]
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ANEXO IV
DESCRICAO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

Sem prejuizo do previsto na Escritura de Emissdo, onde as respectivas obrigagdes estdo
devidamente detalhadas, para efeitos do artigo 1.362 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada e do artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965,
conforme alterada, com a nova redacdo dada pelo artigo 55 da Lei n°® 10.931, de 2 de
agosto de 2004, conforme alterada, as principais caracteristicas das Obrigagoes
Garantidas sdo as seguintes:

e NuUmero da Emissdo: 102 (décima) emissdo de debéntures da Emissora.
e NuUmero de Séries: A Emissdo sera realizada em série Unica.

e Valor Total da Emissao: O valor total da Emissdo sera de R$ 2.800.000.000,00 (dois
bilhGes e oitocentos milhdes de reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissao”).

¢ Quantidade de Debéntures: A Emissdo serd composta por 2.800.000 (dois milhdes e
oitocentas mil) Debéntures.

e Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao,
sera de R$ 1.000,00 (mil reais) (*Valor Nominal Unitario”).

e Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Acoes.

e Prazo e Data de Vencimento: Ressalvado eventual vencimento antecipado das
obrigagOes decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de
Resgate Antecipado, ou Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 16 (dezesseis) anos e 06 (seis) meses
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de margo de 2042 (“Data de
Vencimento”).

e Atualizacdo Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures serd atualizado monetariamente
pela variacdo do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizacdo
Monetaria das Debéntures”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures
incorporado ao Valor Nominal Unitario ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures”), segundo a formula prevista na Escritura de Emissao.

¢ Remuneracdo das Debéntures: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
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Debéntures incidirdo juros remuneratérios a serem definidos no Procedimento de
Bookbuilding, correspondentes a, no maximo, a maior taxa entre: (i) a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominacao da Nota do Tesouro Nacional, Série B - NTN-
B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser apurada conforme a cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento

do mercado do dia da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de 1,00% (um inteiro por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 8,25% (oito inteiros e vinte e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Taxa Teto"), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade, a Data de Incorporagao
ou da Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior (inclusive), conforme
o0 caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive) (“Remuneracao”). O calculo da
Remuneracdo das Debéntures obedecera a férmula prevista na Escritura de Emissao.

¢ Resgate Antecipado Facultativo Total: Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo
19, inciso II, da Lei 12.431, na Resolugcao CMN 4.751, da Resolucao CMN 5.034, e/ou nas
demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, ou de outra forma, desde que
venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, a Emissora
podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas,
realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo Total”), nos termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, combinado
com o artigo 29, paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas disposicGes da Resolugdo CMN 4.751,
ou normativo que venha a substitui-la, e demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, e desde que se observe o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos
dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emissdao e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures (ou em prazo inferior caso estabelecido pela

legislagdo aplicavel). As demais caracteristicas do Resgate Antecipado Facultativo Total
estdo previstas na Escritura de Emissao.

e Amortizacao Extraordinaria Facultativa: Serda admitida a amortizacdo extraordinaria
facultativa pela Emissora, caso venha a ser permitida pela legislacdo e/ou regulamentacgao
aplicaveis. Nesta hipdtese, conforme aplicavel, deverdo ser observados os termos,
condicOes e valores aplicaveis ao Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme disposto
na Escritura de Emissao.

o Oferta de Resgate Antecipado: A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer
momento, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, desde que
observados os termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, combinado com o artigo 29,
paragrafo 1°, da Lei 12.431, as disposicdes da Resolugdo CMN 4.751, ou normativo que
venha a substitui-la, e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, e desde que
se observe o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado total das
Debéntures, ou eventual prazo que venha a ser permitido pela legislagdo. A Oferta de
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Resgate Antecipado sera enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurada a todos
os Debenturistas a igualdade de condigcdes para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo
(“"Oferta de Resgate Antecipado”). O prazo médio ponderado mencionado acima sera
calculado quando da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Resolugao
CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431. As demais
caracteristicas da Oferta de Resgate Antecipado estdo previstas na Escritura de Emisséao.

e Aquisicao Facultativa: A Emissora podera, apds decorridos 2 (dois) anos contados da
Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de setembro de 2027 (inclusive), ou prazo inferior
gue venha a ser autorizado pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e observado o
disposto no inciso II, paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, adquirir as Debéntures,
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e as
regras estabelecidas na Resolucdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, conforme
alterada ("Resolucdao CVM 77"), devendo tal fato, se assim exigido pelas disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracdo e das demonstragoes
financeiras da Emissora (“Aquisicdo Facultativa”).

e Vencimento Antecipado: Observado o disposto na Escritura de Emissao, o Agente
Fiduciario podera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes da
Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragdo das Debéntures, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Ultima Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento
(exclusive), além dos demais encargos devidos nos termos da Escritura de Emissdo,
guando aplicaveis, na ocorréncia de quaisquer eventos previstos na Escritura de Emisséo
(cada evento, um “Evento de Inadimplemento”).

e Local de Pagamento: Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura serdo realizados
pela Emissora, (@) no que se refere a pagamentos relativos ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, a Remuneracao das Debéntures e aos Encargos Moratorios, e
com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da
B3; ou (b) para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, por
meio do Escriturador ou, com relacao aos pagamentos que ndo possam ser realizados por
meio do Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.

e Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos
pela Emissora, devidamente acrescidos da Remuneragdo das Debéntures, ficardo sujeitos
a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i)
multa moratéria convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por cento); e
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(i) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a data do
inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive); ambos calculados
sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratdrios”).

e Demais Condigdes: As demais condigdes da Emissdo estao previstas na Escritura de
Emissao.

No entanto, a presente descricdo ndo se destina e ndo sera interpretada de modo a
modificar, alterar, ou cancelar e substituir os termos e condigdes efetivos da Escritura de
Emissdo e das demais Obrigagdes Garantidas ao longo do tempo. As demais caracteristicas
das Debéntures encontram-se descritas na Escritura de Emissao.

Os termos iniciados com letra mailscula utilizados, mas ndo definidos, na descricdo abaixo
deverdo ser interpretados de acordo com os significados a eles atribuidos na Escritura de
Emissdo, e todas as referéncias a quaisquer contratos ou documentos significam uma
referéncia a tais instrumentos tais como aditados, modificados e que estejam em vigor.
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ANEXO V
MODELO DE PROCURAGAO - APERFEICOAMENTO E EXCUSSAO

PROCURAGAO

HMOBI PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta
perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n® 2567-4, em fase operacional,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente
Vargas, n° 2.000, Centro, CEP 20.210-031, inscrita perante o Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°© 40.159.947/0001-64 e na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33.3.0033640-1, neste ato
representada por seu representante legal constituido na forma de seu estatuto social
(“OQutorgante” ou “Alienante”), por este ato, de forma irrevogavel e irretratavel, nomeia e
constitui como seu bastante procurador, nos termos do artigo 684 da Lei n® 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao financeira, com
filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
2.954, 10° andar, Conjunto 101, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ sob o n°
17.343.682/0003-08, na qualidade de representante da comunhdo dos interesses dos
titulares das Debéntures (“Debenturistas”), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes”), neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“"Outorgada”), de acordo com o
“Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de A¢ées em Garantia sob Condicdo
Suspensiva e Outras Avengas”, celebrado em 05 de setembro de 2025, entre a Outorgante,
na qualidade de alienante, a Outorgada, na qualidade de credor fiduciario e, na qualidade
de interveniente anuente, a Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (“Interveniente
Anuente”) (conforme alterado de tempos em tempos, o “Contrato de Alienacdo Fiduciaria

de Acbes”), para individualmente agir em seu nome, na mais ampla medida permitida
pelas leis aplicaveis, conferindo-lhe amplos e especificos poderes para:

(i) apos o cumprimento da Condicao Suspensiva (conforme definido no Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Acgoes), efetuar o registro do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
AcOes, de seus respectivos aditamentos, bem como da garantia neles prevista perante o
Cartério de RTD e no livro de registro de agdes nominativas da Interveniente Anuente,
conforme aplicavel.

(i) exercer todos os atos necessarios a conservacdo e defesa dos Ativos Alienados
Fiduciariamente (conforme definido no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acbes) e
cumprimento das disposicdes do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agles;

(iii) em caso de declaragcdao de vencimento antecipado das Obrigacdes Garantidas
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(conforme definido no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acbes), nos termos do
“Instrumento Particular de Escritura da 102 (Décima) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acgbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Concessdo Metroviaria do Rio
de Janeiro S.A.”, celebrado em 05 de setembro de 2025, entre a Interveniente Anuente,
na qualidade de emissora, a Outorgada, na qualidade de agente fiduciario e a Outorgante,
na qualidade de interveniente anuente (“Escritura de Emissdo”), ou vencimento final das

Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissdo) sem a quitacdo integral das
Obrigacdes Garantidas demandar os recursos oriundos da alienagdao dos Ativos Alienados
Fiduciariamente e demandar quaisquer rendimentos das Acgdes (conforme definido no
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agoes), aplicando-os no pagamento e/ou amortizagao
das Obrigacdes Garantidas, realizar a venda judicial ou extrajudicial ou a excussao dos
Ativos Alienados Fiduciariamente, observadas as disposicdes do Contrato de Alienagao
Fiduciaria de AgGes, podendo para tanto representar a Outorgante, em juizo ou fora dele,
inclusive, em cenario de excussdo, com poderes para assinar todos os documentos e
contratos nesse sentido;

(iv) praticar todos os atos necessarios e celebrar qualquer instrumento perante qualquer
autoridade governamental em caso de venda publica dos Ativos Alienados
Fiduciariamente, em conformidade com os termos e condicdes estabelecidos no Contrato
de Alienacdo Fiduciaria de Acgdes;

(v) na medida em que for necessario para o exercicio dos poderes outorgados pelo
presente instrumento, representar a Alienante perante quaisquer terceiros, incluindo
qualquer instituicdo financeira e qualquer 6rgao governamental brasileiro ou autoridade
brasileira, seja na esfera federal, estadual ou municipal, incluindo o Banco Central do
Brasil, a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, a Secretaria da Receita Federal do
Brasil, agéncias reguladoras competentes e qualquer autoridade ambiental, tributaria,
fazendaria ou de transportes; e

(vi) praticar todos e quaisquer outros atos necessarios ao bom e fiel cumprimento do
presente mandato.

Os termos utilizados no presente instrumento com a inicial em mailscula que ndo tenham
sido aqui definidos terdo o mesmo significado atribuido a tais termos no Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Agodes.

Os poderes aqui outorgados sdo adicionais aos poderes outorgados pela Outorgante a
Outorgada nos termos do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Agbes e ndo cancelam ou
revogam qualquer um de tais poderes.

Essa procuracdo € outorgada como uma condicdo sob o Contrato de Alienagdo Fiduciaria

de AgGes e como um meio para o cumprimento das obrigagdes nele previstas, e sera, nos
termos do artigo 684 do Codigo Civil, irrevogavel, irretratavel, valida e eficaz até o término
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do prazo estipulado a seguir.
Esta procuracdo vigorara até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

A presente procuracdo sera regida e interpretada em conformidade com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

A presente procuracdo é outorgada por meio eletrénico, sendo consideradas validas
apenas as assinaturas eletrénicas realizadas por meio de certificado digital, validado
conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida
Provisoria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme alterada. A Outorgante
reconhece de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia
da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

A presente procuracao foi assinada pela Outorgante em [data], na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro.

(paginas de assinatura a serem incluidas posteriormente)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE
DIREITOS CREDITORIOS E CONTAS VINCULADAS E OUTRAS AVENGAS

O presente “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios e Contas Vinculadas e Outras Avencgas” (“Contrato”), é celebrado entre:

de um lado, na qualidade de cedente dos Direitos Cedidos Fiduciariamente (conforme
definido abaixo):

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A., sociedade por acbes com
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") na
categoria "B” sob 0 n® 02214-4, em fase operacional, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Vargas, n® 2.000 e 2.700,
Centro, CEP 20.210-031, inscrita perante o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (*CNPJ”) sob o n® 10.324.624/0001-18 e na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro (“fJUCERJA”) sob o NIRE 33.3.0028810-4, neste ato
representada por seus representantes legais constituidos na forma do seu estatuto
social ("Cedente”); e

de outro lado, na qualidade de credor fiduciario da presente garantia:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira, com filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2954, 10° andar, Conjunto 101, Jardim Paulistano,
CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o n©17.343.682/0003-08, neste ato
representada por seus representantes legais constituidos na forma do seu estatuto
social (“"Agente Fiduciario”), na qualidade de representante da comunhdo de titulares

de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie com garantia real, em
série Unica, objeto da 102 (décima) emissdo da Cedente (conjuntamente
denominados “Debenturistas”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) no dia 05 de setembro de 2025, o Agente Fiduciario e a Cedente celebraram
o “Instrumento Particular de Escritura da 102 (Décima) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica,
para Distribuicdo Publica, Sob Rito de Registro Automatico, da Concessdo Metroviaria
do Rio de Janeiro S.A.” (“Escritura de Emissdo”), por meio da qual a Cedente emitira

debéntures simples, nao conversiveis em agbes, da espécie com garantia real, em
série Unica, no &ambito de sua 102 (décima) emissdo, no valor de R$
2.800.000.000,00 (dois bilhGes e oitocentos milhdes de reais) (“Emissao” e
“Debéntures”, respectivamente) nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada, e das demais disposicdes legais e regulamentares
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aplicaveis, e sera objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada, sob regime de garantia firme de colocacgao
para a totalidade da Emissdao, com a intermediacao de instituicdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios;

(ii) na presente data, determinadas Receitas Tarifarias (conforme definido
abaixo), Receitas Acessoérias (conforme definido abaixo) e sobre os Direitos
Emergentes da Concessao (conforme definido abaixo) estdo oneradas por meio de
uma cessao fiduciaria em favor da Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. (CNPJ sob o n°® 10.324.624/0001-18), nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e Contas
Vinculadas e Outras Avengas”, celebrado no ambito da 92 (nona) emissao de
debéntures simples, ndao conversiveis em agbes, da espécie com garantia real, em
série Unica, da Cedente (“Garantia Existente”);

(iii) como garantia do fiel, pontual, correto e integral cumprimento das
Obrigacdes Garantidas (conforme definido abaixo), a Cedente concorda em ceder
fiduciariamente em garantia, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor do
Agente Fiduciario, os Direitos Cedidos Fiduciariamente e os direitos sobre as Contas
do Projeto (conforme abaixo definido), nos termos da clausula 4.1.1, bem como os
recursos financeiros nelas disponiveis provenientes dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965,
conforme alterada (“Lei 4.728");

(iv) além da presente Cessdo Fiduciaria, as Debéntures serdo garantidas por
alienacao fiduciaria de agdes da Cedente, a ser constituida pela acionista da Cedente
em favor do Agente Fiduciario, nos termos do "Instrumento Particular de Alienacdo
Fiduciaria de Acbes em Garantia e Outras Avencas” (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria
de AcOes” e “Alienacdo Fiducidria de Agdes”, respectivamente, e, em conjunto com a

Cessao Fiduciaria, as “Garantias”, sendo o Contrato de Alienagao Fiduciaria de AgGes,
em conjunto com este Contrato, os “Contratos de Garantia”), observada a condicdo
suspensiva descrita neste Contrato;

(v) com vistas a regular a forma de utilizagdo dos recursos existentes nas Contas
do Projeto, a Cedente, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, e o Banco Bradesco S.A. (*Banco Administrador”) celebrardo um
contrato de administracdao das Contas do Projeto (“Contrato de Administracdo de
Contas”);

(vi) as Partes dispuseram de tempo e condicdes adequadas para a avaliacdo e
discussdo de todas as clausulas deste Contrato, cuja celebragdo, execugado e extingao
sdo pautadas pelos principios da igualdade, probidade, lealdade e boa-fé.
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RESOLVEM as Partes entre si, de comum acordo e na melhor forma de direito,
celebrar o presente Contrato, que sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

1. DEFINICOES E INTERPRETACOES

1.1. Os termos em letras mailsculas ou com iniciais mailsculas, que ndo estejam
de outra forma definidos neste Contrato, ainda que posteriormente ao seu uso, sao
aqui utilizados com o mesmo significado atribuido a tais termos na Escritura de
Emissdo.

1.2. Todos os termos no singular, definidos neste Contrato, deverao ter os mesmos
significados quando empregados no plural e vice-versa. As expressdes “deste
instrumento”, “neste instrumento” e “conforme previsto neste instrumento” e

palavras da mesma importancia, quando empregadas neste Contrato, a ndo ser que
de outra forma exigido pelo contexto, referem-se a este Contrato como um todo e
ndo a uma disposicdo especifica deste Contrato, e referéncias a clausula, subclausula,
itens, adendo e anexo, estdao relacionadas a este Contrato a ndo ser que de outra
forma especificado. Todos os termos definidos neste Contrato terdao as definigdes a
eles atribuidas neste Contrato, quando utilizados em qualquer certificado ou
documento celebrado ou formalizado de acordo com os termos a seguir previstos.

1.3. Exceto se de outra forma previsto neste Contrato, todas as referéncias aqui
contidas a acordos, contratos ou documentos deverdo ser interpretadas como
referéncias a esses acordos, contratos ou documentos, conforme alterados,
modificados ou complementados ao longo do tempo.

1.4. Todas as referéncias contidas neste Contrato a determinada lei, regulamento,
decreto, instrucdo, decisdo normativa e/ou medida proviséria deverdo ser
interpretadas como referéncias a respectiva lei, regulamento, decreto, instrucao,
decisdo normativa e/ou medida proviséria, conforme alterada, conforme aplicavel.

1.5. Todas as referéncias as Partes devem ser interpretadas como referéncias a
cada uma dessas Partes, bem como seus respectivos sucessores e cessionarios.

2. CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA

2.1. Para garantir o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer
obrigagdes pecuniarias principais e acessodrias, presentes e futuras, assumidas pela
Cedente nos termos da Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, incluindo,
(i) as obrigagdes relativas ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado, da Remuneracgdo, dos Encargos Moratdrios (todos conforme definidos na
Escritura de Emissao), quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na
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Data de Vencimento das Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissao), ou
em virtude do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures,
nos termos da Escritura de Emissao; (ii) todos e quaisquer outros pagamentos
devidos pela Cedente na Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e nos
demais documentos da Emissdo, conforme aplicavel, incluindo, mas néo se limitando,
as obrigacOes de pagar despesas, custos, encargos, multas e/ou comissoes relativas
as Debéntures subscritas e integralizadas, a Escritura de Emissao e a totalidade das
obrigagdes acessorias; e (iii) o ressarcimento de toda e qualquer importancia que o
Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas (conforme definido na Escritura de Emissao)
venham comprovadamente a desembolsar no ambito da Emissao e/ou em virtude da
constituicdo, manutencao das Garantias, bem como todos e quaisquer custos e/ou
despesas incorridas pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas e da excussdo das
Garantias, nos termos dos respectivos contratos, conforme aplicavel (“Obrigagoes
Garantidas”), a Cedente, neste ato, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da
Lei n 4.728 e artigo 28 da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 2995, conforme
alterada (“Lei de Concessbes”), €, no que for aplicavel, do artigo 1.361 e seguintes
da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“*Cédigo Civil”), cede
e transfere em garantia ao Agente Fiduciario, sob Condicdo Suspensiva, a partir desta
data, em carater irrevogavel e irretratavel, até o integral cumprimento das

Obrigagdes Garantidas os direitos sobre as Contas do Projeto e todos os valores
creditados, que venham a ser creditados e mantidos nas Contas do Projeto (“Direitos
Cedidos Fiduciariamente” ou “Bens Cedidos Fiduciariamente”), assim como seus

rendimentos, investimentos e quaisquer outros valores provenientes das Contas do
Projeto (“Cessao Fiduciaria”):

(a) suas receitas tarifarias provenientes da prestacdao de servicos de transporte
metroviario de passageiros (“Servicos”), os quais estdo previstos no “Contrato de
Concessdo para a Exploracdo dos Servicos Publicos de Transporte Metrovidrio de
Passageiros”, celebrado em 27 de janeiro de 1998, entre a Cedente e o Estado do
Rio de Janeiro (“Poder Concedente”), com a interveniéncia de terceiros, conforme

aditado de tempos em tempos (“Contrato de Concessdo” e “Receitas Tarifarias”);

(b) receitas acessdrias provenientes da prestacdo de servicos referentes a locacdo
de espacos, publicidade, entre outros, conforme previstos no Contrato de Concessao
(“Receitas Acessérias”);

(c) todos os direitos emergentes do Contrato de Concessao, inclusive os relativos
a eventuais indenizagdes a serem pagas pelo Poder Concedente, incluindo, mas sem
limitacdo, as que sejam decorrentes da extingdo, caducidade, encampacao,
revogagdo, relicitagdo ou recomposicdo do equilibrio econ6mico-financeiro da
concessao (“Direitos Emergentes da Concessdo”);
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(d) todos os valores, de sua titularidade, creditados e que venham a ser
creditados e mantidos nas Contas do Projeto em decorréncia das Receitas Tarifarias,
das Receitas Acessorias e dos Direitos Emergentes da Concessdo, bem como seus
rendimentos, frutos, investimentos e quaisquer outros potenciais valores a serem
creditados;

(e) os direitos creditorios, de sua titularidade, sobre as Contas do Projeto,
incluindo recursos disponiveis e Investimentos Permitidos (conforme abaixo
definido), conforme regulado no Contrato de Administracao de Contas ("Direitos das
Contas do Projeto”); e

(f) todos os demais direitos, corpéreos ou incorpdreos, potenciais ou nao, da
Emissora que possam ser objeto de cessao fiduciaria de acordo com as normas legais
e regulamentares aplicaveis, decorrentes do Contrato de Concessao.

2.1.1. Fica desde ja estabelecido que a garantia constituida por meio da Cessdo
Fiduciaria deverda observar o fluxo de recursos financeiros transitados pelas Contas
do Projeto o qual deverd representar a totalidade dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente.

2.1.2. Para os fins legais, as caracteristicas das Obrigacbes Garantidas da Escritura
de Emissdo estao descritas e integram o presente Contrato, em seu Anexo I.

2.1.3. Incorporar-se-ao automaticamente a Cessao Fiduciaria, passando, para todos
os fins de direito, conforme o caso, a integrar a definicio de "“Bens Cedidos
Fiduciariamente” quaisquer direitos, licengas, autorizacdes, indenizagdes,

concessoes, outorgas ou documentos relativos aos Bens Cedidos Fiduciariamente e
que sejam adquiridos, obtidos, conferidos, transferidos ou alienados a Cedente, ou
ainda que a Cedente passe a ter direito de dispor apds a data de assinatura deste
Contrato ("Bens Adicionais”).

2.1.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 2.1.3 acima, a Cedente devera (i) em
até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data em que se tornar titular dos referidos Bens
Adicionais, assinar aditamento ao presente Contrato de modo a incluir Bens
Adicionais com valor acima de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) no rol de
Bens Cedidos Fiduciariamente previsto na Clausula 2.1 que tenham sido adquiridos
desde o ultimo aditamento celebrado fins de atualizagdo do referido rol; e (ii) até o
dia 31 de janeiro de cada ano, assinar aditamento ao presente Contrato de modo a
incluir Bens Adicionais que tenham passado a ser de titularidade da Cedente no ano-
calendario imediatamente anterior no rol de Bens Cedidos Fiduciariamente previsto
na Clausula 2.1, bem como entregar vias originais de tal aditamento devidamente
assinado por seus representantes legais ao Agente Fiduciario, dentro de tal prazo.
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Para fins da celebracdo dos aditamentos em questao, fica dispensada a realizagao de
qualquer aprovacdo societaria de quaisquer das Partes, bem como a realizacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Escritura de Emissao.

2.1.5. Em razdo do disposto na Clausulas 2.1 acima, a Cedente compromete-se, de
maneira irrevogavel, a partir da data em que forem celebrados quaisquer novos
instrumentos que constituam ou possam vir a constituir Bens Adicionais em favor da
Cedente, a tomar qualquer providéncia de acordo com a lei aplicavel para que os
Bens Adicionais sejam imediatamente creditados na Conta Centralizadora (conforme
abaixo definido).

2.1.6. A Cedente compromete-se a consignar em todo e qualquer contrato que venha
a celebrar ou aditar a partir desta data e que origine Receitas Acessoérias, que as
receitas e direitos oriundos de aludido contrato estdo cedidos fiduciariamente ao
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, e que quaisquer
valores a serem recebidos em razdo deles devem ser pagos na respectiva Conta
Centralizadora, até o total adimplemento das Obrigagdes Garantidas.

2.1.7. A Cedente declara, para os efeitos do artigo 286 e seguintes do Cddigo Civil,
que constitui a Cessdo Fiduciaria sem que sobre a presente outorga pairem quaisquer
duvidas sobre a inexisténcia de vicio de consentimento, na forma dos artigos 138 e
seguintes do Codigo Civil.

2.1.8. Na data de celebragdo do presente contrato os Direitos Cedidos
Fiduciariamente  montam  aproximadamente a R$ 90.000.000,00/més,
representando, nesta data, cerca de 3,2% (trés inteiros e dois décimos por cento) do
valor total da Emissao.

2.2. Para fins do disposto nos artigos 333 e 1.425, inciso I, do Cddigo Civil, na
hipétese desta Cessao Fiduciaria ser objeto de penhora, arresto ou qualquer outra
medida judicial ou administrativa de efeito similar ("Evento de Recomposicao”), a
Cedente fica obrigada a, em até 30 (trinta) dias contados de seu conhecimento acerca
do Evento de Recomposicao, sob pena de ser considerado um Evento de

Inadimplemento (conforme definido na Escritura de Emissdo), nos termos da
Escritura de Emissdo, (i) buscar medida que suspenda ou cancele os efeitos acima
elencados, de maneira que a garantia ndo sofra qualquer restricdo ou afetacao; ou
(ii) alternativamente, convocar uma Assembleia de Debenturistas e apresentar para
analise dos Debenturistas, em referida Assembleia Geral de Debenturistas convocada
para tal fim, proposta de substituicdo desta Cessdo Fiduciaria por outras garantias,
recomposicao ou reforco desta Cessao Fiduciaria ("Novas Garantias”); em ambos os

casos, de modo a recompor integralmente a Cessao Fiduciaria originalmente prestada
(“Recomposicao de Garantia”).
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2.2.1. Sera considerado um Evento de Inadimplemento, (i) caso seja verificado o
descumprimento pela Cedente das obrigagdes constantes na Clausula 2.2. acima; ou
(ii) nos termos da Escritura de Emissdo, caso na hipotese prevista no item (ii) da
Clausula 2.2. acima, as Novas Garantias ofertadas nao sejam aceitas pelos
Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para tal fim ou, caso as Novas Garantias ofertadas sejam aceitas pelos
Debenturistas, o instrumento constitutivo da Recomposicdo de Garantia ndo seja
formalizada em até 30 (trinta) dias contados da data de ocorréncia de referida
Assembleia Geral de Debenturistas, devendo observar as formalidades dispostas
neste Contrato.

2.2.2. A ocorréncia de uma Recomposicdao de Garantia ndo extinguira a Cessdo
Fiduciaria ora constituida, podendo, o Agente Fiduciario, utilizar todos os direitos e
faculdades que lhe sdo atribuidos por lei para defender, perante terceiros, a sua
manutencdo, higidez, efetividade e exequibilidade.

2.3. As Partes reconhecem que, uma vez constituida a Cessdo Fiduciaria, a
propriedade dos Bens Cedidos Fiduciariamente nos termos deste Contrato sera
transferida fiduciariamente ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, inexistindo possibilidade legal de terceiros, agindo contra a Cedente,
de adquirir a propriedade dos Bens Cedidos Fiduciariamente nos termos deste
Contrato, enquanto ndo expressamente liberados.

2.4. O Agente Fiduciario renuncia, neste ato, a faculdade de ter a possa direta
sobre os documentos que comprovam a Cessdo Fiduciaria, nos termos do paragrafo
39, do artigo 66-B da Lei 4.728 ("Documentos Comprobatérios”). A Cedente, por sua
vez, mantera os Documentos Comprobatoérios sob sua posse direta, a titulo de fiel

depositaria, obrigando-se a entrega-los em até 5 (cinco) Dias Uteis quando, para
tanto, solicitado pelo Agente Fiduciario ou em prazo menor apontado por eles caso o
sejam compelidos a apresentar as autoridades competentes por determinagdo legal,
judicial ou administrativa, qualquer documentacdo relativa a esta operagao em prazo
menor do que ora convencionado, declarando-se ciente de sua responsabilidade pela
conservagao e entrega desses documentos. Em caso de requerimento de faléncia ou
de recuperagdao judicial ou extrajudicial da Cedente, conforme o caso, ou em
declaracdo de vencimento antecipado das ObrigacGes Garantidas, a Cedente devera
imediatamente entregar os Documentos Comprobatoérios ao Agente Fiduciario,
transferindo-lhe, ato continuo, a posse direta de tais documentos,
independentemente de qualquer notificagdo.

2.4.1. O Agente Fiduciario tera acesso irrestrito aos Documentos Comprobatorios,
podendo, a qualquer tempo, sem nenhum custo adicional, requerer a Cedente a
consulta ou retirada de copia dos Documentos Comprobatérios, bem como realizar
diligéncias com o objetivo de verificar o cumprimento, pela Cedente, de suas
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obrigacdes nos termos deste Contrato.

2.5. A eficadcia da garantia constituida no @mbito deste Contrato sobre as Receitas
Tarifarias, as Receitas Acessorias e sobre os Direitos Emergentes da Concessao esta
sujeita a condicdo suspensiva, nos termos dos artigos 121 e 125 e seguintes do
Cddigo Civil, e passara a ser eficaz e exequivel, independentemente de qualquer
aditamento, notificagdo ou registro, mediante a liberacdo do 6nus existente sobre os
bens e direitos objeto da cessdo fiduciaria de direitos creditérios, conforme aplicavel,
constituido no @mbito do “Instrumento Particular de Escritura da 92 (nona) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Concess&do
Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.”, celebrado entre a Emissora e a SIMPLIFIC
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., em 15 de
janeiro de 2021, conforme aditado de tempos em tempos (“Divida Existente” e “Onus
Existentes”, respectivamente), que ocorrera mediante a liquidacdo integral das

obrigacdes decorrentes da Divida Existente, sendo certo que o resgate antecipado
total da Divida Existente devera ocorrer em até 15 (quinze) dias contados da Data
de Inicio da Rentabilidade (“Condicao Suspensiva”). A garantia sobre os Direitos das

Contas do Projeto ndo esta sujeita a Condicdo Suspensiva.

2.6. As Partes concordam e declaram que, sem prejuizo da Condigdo Suspensiva
relativa a plena eficacia da Cessdo Fiduciaria, todos os demais termos e condicbes
aqui previstos sdo validos e vinculantes desde a data de assinatura deste Contrato,
estando as Partes obrigadas conforme aqui estabelecido desde sua assinatura.

2.7. A transferéncia ao Agente Fiduciario, representando e agindo exclusivamente
por conta e ordem dos Debenturistas, da propriedade fiduciaria, do dominio resollvel
e da posse indireta dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, operar-se-a
automaticamente na data em que for implementada a Condicao Suspensiva.

2.8. Sem prejuizo da implementacdo automatica da Condigdo Suspensiva
mediante a liquidacdo integral das obrigacGes decorrentes da Divida Existente, a
Cedente se obriga a enviar ao Agente Fiduciario o termo de quitacdo ou liberagao
firmado pelos titulares da Garantia Existente, liberando o 0Onus atualmente
constituido sobre as Receitas Tarifarias, as Receitas Acessérias e sobre os Direitos
Emergentes da Concessao, devidamente averbado junto aos registros da Garantia
Existente no Cartério de RTD, dentro do prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados da
data do recebimento do termos de quitacdo da Divida Existente, sendo certo que este
prazo sera automaticamente prorrogavel pelo mesmo periodo caso o ndo
cumprimento do prazo se dé em razdao de atraso por parte do respectivo agente
fiduciario ou atraso ou exigéncias formuladas pelo Cartério de RTD.

3. REGISTRO, AVERBAGOES E FORMALIDADES DA CESSAO FIDUCIARIA
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3.1. A Cedente deverd, as suas proprias custas e exclusivas expensas, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura do presente Contrato ou
eventuais aditamentos, apresentar o presente Contrato ou eventuais aditamentos
para registro ou averbagdo no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro (“Cartério de RTD”) €, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do efetivo registro, entregar ao Agente Fiduciario
via original ou, em caso de registro digital, uma via original eletronica (pdf) deste

Contrato ou de qualquer aditamento, devidamente registrada ou averbada nos
Cartorio de RTD. A Cedente se compromete ainda a, tempestivamente, atender as
eventuais exigéncias que sejam feitas pelos Cartérios de RTD para o efetivo registro
e/ou averbagdo aqui previstos.

3.2. Com vistas a formalizacdo da Cessdo Fiduciaria, a Cedente obriga-se a
comprovar ao Agente Fiduciario, o envio das notificagcOes relativas a presente cessao
fiducidria em garantia, conforme modelos constantes dos Anexos III e IV ou mediante

respectivo boleto bancario de cobrancga enviado, conforme aplicavel:

(a) via notificacdo ou por meio de boleto bancario de cobranga: a todas as
entidades que realizem guarda e transporte de valores e/ou intermediagdo de meios
de pagamento relativos as Receitas Tarifarias, conforme enumeradas no Anexo II,
sendo certo que, em caso de notificagdo, devera ser observado o modelo constante
do Anexo III, para que sejam depositados os recursos referentes as Receitas
Tarifarias diretamente na Conta Centralizadora;

(b) via notificacdo ou por meio de boleto bancario de cobranga: a todas as
entidades que originem Receitas Acessorias em favor da Cedente, conforme
enumeradas no Anexo II, sendo certo que, em caso de notificacdo, devera ser
observado o modelo constante do Anexo III, para que sejam depositados 0s recursos
referentes as Receitas Acessorias diretamente na Conta Centralizadora; e

(c) via notificacdo: ao Poder Concedente, conforme o inciso II do artigo 28-A da
Lei das Concessdes, mediante notificacdo cujo conteldo devera observar o modelo
constante do Anexo 1V, para que sejam depositados os recursos referentes aos
Direitos Cedidos Fiduciariamente diretamente na Conta Centralizadora.

3.2.1. A Cedente obriga-se a comprovar ao Agente Fiducidrio o envio das
notificagbes mencionadas acima as contrapartes dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a partir da data do cumprimento da
Condicdo Suspensiva. Na hipotese de formalizacdo das garantias indicadas nesta
Clausula por meio de boletos bancarios, a comprovagdo pela Cedente devera ser
realizada no prazo de até 60 (sessenta) dias a partir da data de verificagdo do
cumprimento da Condigao Suspensiva.
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3.2.2. Para fins de aperfeicoamento da Cessdo Fiduciaria perante qualquer outra
pessoa contra a qual a Cedente detenha Direitos Cedidos Fiduciariamente nos termos
deste Contrato e a quem mais seja necessario, a Cedente obriga-se a informar sobre
a existéncia da Cessdo Fiduciaria e praticar todos os atos necessarios conforme a
legislacdo em vigor para a formalizacdo e aperfeicoamento imediato de tal garantia.
Adicionalmente, a Cedente obriga-se a comprovar ao Agente Fiduciario, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis apds a celebracdo de qualquer novo contrato, a respectiva
ciéncia da garantia de cessdo fiducidria pela contraparte devedora dos Direitos
Cedidos Fiduciariamente seja mediante notificagdo, seja mediante inclusao expressa
de tal previsdao em contratos que originem Direitos Cedidos Fiduciariamente, caso
estes correspondam a valor mensal igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), observado que caso tal Clausula ndo seja incluida, a notificagdo
aqui prevista devera ser realizada a contraparte dos contratos que originem Direitos
Cedidos Fiduciariamente independentemente do valor mensal destes.

3.2.3. Todas as notificagOes tratadas nesta Clausula deverdo ser realizadas por meio
de Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos, ou por meio de documento
particular, mediante protocolo contra assinado pelos seus respectivos destinatarios,
ou por meio dos boletos bancarios encaminhados pela Cedente as contrapartes dos
Direitos Cedidos Fiduciariamente, nos quais ja constarao a informacao a respeito da
presente Cessdo Fiduciaria e de direcionamento de recursos para a Conta
Centralizadora.

3.2.4. Caso a Cedente nao realize os registros e/ou averbagdes objeto da
Clausula 3.1 acima dentro do prazo ora estabelecido, sem prejuizo da caracterizagdo
de um descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Cedente, conforme disposto
na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario podera providenciar tais registros e/ou
averbacgdes, em nome da Cedente, com base na procuracao outorgada nos termos
do Anexo VI do presente Contrato. Neste caso, a Cedente devera reembolsar o
Agente Fiduciario por tais custos e/ou despesas no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento da respectiva nota de débito enviada pelo Agente Fiduciario,
acompanhada dos respectivos comprovantes de despesa.

4. DEPOSITO, ADMINISTRAGAO E MOVIMENTACAO DAS CONTAS DO
PROJETO

4.1. Movimentacdo das Contas do Projeto. A Cedente compromete-se a adotar
todos os procedimentos necessarios para que as Receitas Tarifarias, as Receitas

Acessorias e sobre os Direitos Emergentes da Concessao sejam, em até 7 (sete) Dias
Uteis contados do cumprimento da Condicdo Suspensiva, movimentados
exclusivamente nas Contas do Projeto (conforme definidas abaixo), observadas as
disposicdes e mecanismos desta Clausula 4, e obriga-se a ndo abrir ou manter
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gualquer outra conta bancaria para o recebimento dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente além das Contas do Projeto.

4.2. Observada a Condigao Suspensiva, todos os direitos creditérios da Cedente,
presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados, emergentes e/ou oriundos da
totalidade dos valores a serem depositados e mantidos nas Contas do Projeto, de sua
titularidade, serdo movimentados exclusivamente nos termos deste Contrato e do
Contrato de Administracao das Contas do Projeto, conforme abaixo:

(D) conta corrente n°® 001184-8, agéncia 2373, mantida junto ao Banco
Administrador, de titularidade da Cedente, mas ndo movimentavel por ela, na qual
serdao depositados todos o0s recursos provenientes dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente, independentemente da sua forma de cobranga (“"Conta
Centralizadora”);

(i) conta corrente n° 0011189-9, agéncia 2373, mantida junto ao Banco
Administrador, de titularidade da Cedente, mas ndo movimentavel por ela, para a
qual serao transferidos, diariamente, pelo Banco Administrador, recursos
remanescentes depositados na Conta Centralizadora, nos termos deste Contrato
(“Conta Reserva” e, quando em conjunto com a Conta Centralizadora, as “Contas do
Projeto”), observado o disposto na Clausula 4.2 abaixo.

4.3. Observada a Condicdo Suspensiva, até a quitacdo integral de todas as
Obrigagbes Garantidas, sob pena de vencimento antecipado, caso ndao seja sanado
em seu periodo de cura, nos termos da Escritura de Emissdo, todas as quantias
correspondentes a Direitos Cedidos Fiduciariamente recebidos pela Cedente deverdo
transitar pelas Contas do Projeto, cuja movimentagdo seguira o abaixo disposto:

4.3.1. Diariamente, ou na periodicidade em que forem devidos a Cedente, todos os
recursos devidos a Cedente relativos aos Direitos Cedidos Fiduciariamente serdo
integralmente depositados na Conta Centralizadora.

4.3.2. Desde que o Banco Administrador nao tenha sido informado, por escrito, pelo
Agente Fiduciario, a respeito da ocorréncia de um Evento de Retengdo (conforme
definido abaixo), diariamente, no mesmo dia se antes das 15:00h (quinze horas) ou
no Dia Util subsequente ao depdsito de recursos na Conta Centralizadora se apds as
15:00h (quinze horas), o Banco Administrador transferira, da Conta Centralizadora:

(a) para a conta de livre movimento de n® 12733-0, agéncia n° 0911, de titularidade
da Cedente, aberta no Banco Itau Unibanco (341) (“"Conta Movimento”), o montante
equivalente a (i) 100% (cem por cento) da totalidade dos recursos depositados na
Conta Centralizadora, até 15 de setembro de 2026; e (ii) a partir de 16 de setembro
de 2026, 50% (cinquenta por cento) da totalidade dos recursos depositados na Conta
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Centralizadora (*Valor Operacional Minimo"”), observado que o percentual previsto no
item (ii) acima podera ser aumentado para dentro dos limites do artigo 28 da Lei
8.987 com anuéncia prévia dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas

convocada para esta finalidade, nos termos da Escritura;

(b) a partir de 16 de setembro de 2026, apds a transferéncia prevista no item “a”
acima, até 50% (cinquenta por cento) da totalidade dos recursos depositados na
Conta Centralizadora para a Conta Reserva, observado o disposto na Clausula 4.3.4
abaixo.

4.3.2.1. O percentual das receitas previsto na Clausula 4.3.2., item “(a)”, acima
deverd necessariamente ser disponibilizado a Cedente, mediante transferéncia a
Conta Movimento, ndo podendo, portanto, em nenhuma hipdtese, ser bloqueado,
transferido para a Conta Reserva, conforme os termos da Clausula 5 abaixo.

4.3.3. Caso os recursos provenientes dos Direitos Cedidos Fiduciariamente
nao sejam, por qualquer motivo, depositados diretamente na Conta Centralizadora,
nos termos do item da Clausula 4.2 e 4.3.1 acima, a Cedente devera, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados de seu recebimento, deposita-los integralmente na Conta
Centralizadora.

4.3.4. Diariamente, a partir de 16 de outubro de 2025, ao final do expediente
bancario, desde que a Conta Reserva esteja preenchida com o valor integral da
proxima parcela vincenda da Remuneracao e amortizagdo devidas no ambito da
Escritura de Emissdo (“Parcela das Debéntures” e “Saldo Minimo da Conta Reserva”),
o Banco Administrador transferird, para a Conta Movimento, eventual saldo
excedente ao Saldo Minimo da Conta Reserva depositado na Conta Reserva,

excetuadas as situagdes em que haja um Evento de Retencdo ou um Evento de
Excussdo em curso (conforme definido abaixo), hipdtese na qual a transferéncia de
saldo excedente prevista na presente Clausula devera ser suspensa pelo Banco
Administrador até que haja comunicacao em sentido diverso pelo Agente Fiduciario.

4.3.5. Conforme Clausula 4.3.2, item (b), acima, a partir de 16 de setembro de 2026,
sera iniciada a transferéncia de recursos para a Contra Reserva. A partir do momento
em que a Conta Reserva estiver preenchida com o Saldo Minimo da Conta Reserva e
até a quitagdo integral das ObrigacGes Garantidas, a Cedente se obriga a depositar e
manter depositado na Conta Reserva, montantes que equivalham a, no minimo, o
Saldo Minimo da Conta Reserva.

4.3.5.1. As Partes acordam que, para fins da verificacdo do Saldo
Minimo da Conta Reserva, o valor da uUltima Parcela das Debéntures devido na Data
de Vencimento (conforme definido na Escritura de Emissao) sera igual ao valor da
penultima Parcela das Debéntures, o qual devera ser considerado para fins de calculo
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da composicdo do Saldo Minimo da Conta Reserva relacionado a Data de Vencimento
nos termos das Clausulas seguintes

4.3.6. A Cedente podera apresentar, a qualquer tempo, em substituicdo a
composicdo do Saldo Minimo da Conta Reserva, fiangas bancarias (a serem emitidas
por instituicdo financeira com rating “AAA” em escala local atribuido pela Fitch
Ratings, Moody’s America Latina ou a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.),
tendo como beneficiario os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, no
valor do Saldo Minimo da Conta Reserva, com prazo minimo de 1 (um) ano, devendo,
caso necessario, ser renovada com 30 (trinta) dias de antecedéncia, caso aplicavel,
observado que, em caso de saque, os recursos deverao ser depositados na Conta
Reserva.

4.4. Os valores previstos dos eventos futuros de amortizacao e pagamento de juros
deverdo ser atualizados mensalmente, na primeira segunda-feira Util de cada més,
na forma prevista na Escritura de Emissao.

4.4.1. Os valores calculados, para fins do disposto na Clausula 4.3, deverdo
considerar as projecGes mais recentes dos valores médios das expectativas de
mercado para o IPCA, consolidadas e publicadas pelo Banco Central do Brasil,
disponivel em https://www3.bcb.gov.br/expectativas/publico/, na maior

periodicidade disponivel para o periodo de calculo.

4.4.2. Caso o Agente Fiducidrio ndo atualize os eventos futuros conforme disposto
na Clausula 4.4.1 acima, o Banco Administrador utilizard os Ultimos valores
disponibilizados pelo Agente Fiduciario até que este faca a atualizacdo.

4.5. As Contas do Projeto serdao movimentadas, unicamente, pelo Banco
Administrador nos termos deste Contrato e do Contrato de Administragao de Contas,
nao sendo permitida a emissdo de cheques, operagdes com cartdes de crédito e/ou
débito, disponibilizacdo de acesso ao Internet Banking, ou qualquer outro meio de
movimentagdo de recursos pela Cedente além dos regulados no presente Contrato e
no Contrato de Administragdo de Contas, sendo certo que o Banco Administrador
devera disponibilizar a Cedente sistema eletrénico exclusivamente para consultas de
saldos e extratos diarios.

4.6. A eventual alteragdo da Conta Movimento poderd ser feita mediante
notificacdo da Cedente ao Banco Administrador e ao Agente Fiduciario.

4.7. As Contas do Projeto somente poderdo ser encerradas ou substituidas, desde
que em comum acordo entre Cedente e Agente Fiduciario, na forma prévia e
expressamente autorizada pelos Debenturistas, devendo para tal ser firmado
aditamento a este Contrato, com excecao das hipdteses previstas na Clausula 4.7.1
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abaixo.

4.7.1. As Contas do Projeto poderdo ser substituidas por contas de mesma natureza
mantidas junto a qualquer instituicdo financeira brasileira com rating "AAA” em escala
local atribuido pela Fitch Ratings, Moody’s America Latina ou a Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda.), integrante do Sistema Financeiro Nacional, cujo patriménio
liguido seja, na data da substituicdo, igual ou superior a R$10.000.000.000,00 (dez
bilhdes de reais) sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que a instituicao financeira substituta adira integralmente aos
termos e condicdes estabelecidos pelo Banco Administrador, conforme o Contrato de
Administracdo de Contas, exceto pela remuneracao da instituicao financeira
substituida, que podera ser livremente pactuada entre a Cedente e a referida
instituicao financeira.

4.8. A Cedente obriga-se a receber os recursos correspondentes aos Direitos
Cedidos Fiduciariamente apenas por meio da Conta Centralizadora, sendo estes
recursos movimentados exclusivamente conforme os termos deste Contrato e do
Contrato de Administragdo de Contas. Na hipétese de qualquer valor decorrente dos
Direitos Cedidos Fiduciariamente serem recebidos em conta corrente que ndo a Conta
Centralizadora, a Cedente desde ja se obriga a transferir os recursos para a Conta
Centralizadora até o préximo Dia Util, incluindo eventuais valores recebidos entre a
data de atendimento da Condicao Suspensiva e a data da conclusao das notificagdes
das contrapartes dos Direitos Cedidos Fiduciariamente.

4.9. E facultada a aplicagao financeira pela Cedente, por meio do Banco
Administrador e mediante instrugdes especificas da Cedente, a serem enviadas ao
Banco Administrador com cépia para o Agente Fiduciario, dos recursos depositados
nas Contas do Projeto, exclusivamente em investimentos de liquidez diaria e baixo
risco disponibilizados pelo Banco Administrador (“Investimentos Permitidos”). Os
procedimentos operacionais relacionados as aplicacdes e baixa dos Investimentos

Permitidos serdo regulados no Contrato de Administracao de Contas.

4.10. O Agente Fiduciario e/ou seus respectivos diretores, empregados ou agentes
ndo terdo qualquer responsabilidade com relacdo a quaisquer prejuizos,
reinvindicacbes, demandas, danos, tributos ou despesas, resultantes do
investimento, reinvestimento ou liquidagao dos Investimentos Permitidos, inclusive,
entre outros, qualquer responsabilidade por quaisquer demoras no investimento,
reinvestimento ou liquidagdo dos Investimentos Permitidos, ou quaisquer lucros
cessantes inerentes a essas demoras, com as quais ndo possui(ra) qualquer
ingeréncia sobre a modalidade, forma, prazo e quaisquer condicdes que sejam
arbitradas e aprovadas pela Cedente.

4.11. Serd considerado um “Evento de Retencdo” a ocorréncia de uma
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impontualidade de pagamento nao sanado nos termos da Escritura de Emissao ou a
verificacdo de um Evento de Inadimplemento (conforme definido na Escritura de
Emissdo) devidamente informada, por escrito, pelo Agente Fiduciario para o Banco
Administrador . Referida notificagdo devera ser enviada pelo Agente Fiduciario em
até 1 (um) Dia Util contado da ciéncia da ocorréncia de referido evento (“Notificacdo

de Retencdo”).

4.11.1. Apés o recebimento da Notificacdo de Retencdo, o Banco Administrador
passara a reter o valor total depositado a qualquer tempo na Conta Centralizadora,
observados os termos, condicdes e limites dispostos neste Contrato, em especial o
item 4.2.2.1 até que (i) os valores devidos sejam devidamente pagos, (ii) o Evento
de Inadimplemento seja revertido; ou (iii) ndo seja deliberado o vencimento
antecipado da Emissao em funcgao do respectivo Evento de Retengao, caso em que o
Agente Fiduciario deverd informar o Banco Administrador dentro de 1 (um) Dia Util
sobre a nao decretagdao de vencimento antecipado e autorizar a suspensdao de
qgualquer retengao na Conta Centralizadora.

4.11.2. Caso seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos da Escritura de Emissdo, observar-se-a o disposto na Clausula 5 abaixo.

5. EXCUSSAO DA GARANTIA

5.1. Sem prejuizo e em adigdo a qualquer outra disposicdo deste Contrato, e
observada a Condigdo Suspensiva, em caso de declaracao do vencimento antecipado
das Obrigacdes Garantidas, conforme eventos previstos na Escritura de Emissao ou
vencimento final das Obrigacdes Garantidas sem o0 seu pagamento integral,
observados os respectivos prazos de pagamento previstos na Escritura de Emissao
(cada um desses eventos, um “Evento de Excussdo”), o Agente Fiduciario, conforme
alinhado entre este e os Debenturistas, atuando em nome dos respectivos

Debenturistas, sem a necessidade de comunicagdo ou notificacdo a Cedente, devera
excutir a garantia objeto do presente Contrato e exercer, com relagao aos Direitos
Creditérios Cedidos, todos os direitos e poderes a eles conferidos nos termos da
legislagdo aplicavel e deste Contrato, incluindo o direito de excutir os Direitos
Creditorios Cedidos, no todo ou em parte, quantas vezes for necessario para sanar o
Evento de Excussdo, por meio da utilizacdo dos recursos disponiveis nas Contas do
Projeto para amortizacdo ou quitagdao, no todo ou em parte, das ObrigacOes
Garantidas, podendo, para tanto, determinar ao Banco Administrador a adogdo dos
procedimentos que se fizerem necessarios a essa finalidade, assim como dar quitagdo
e assinar quaisquer documentos necessarios para tal fim, independentemente de
qualquer autorizacdo adicional da Cedente ou qualquer outro procedimento.
Adicionalmente, independentemente da ocorréncia de um Evento de Excussdo, em
caso de inadimplemento pecuniario de qualquer das Obrigagdes Garantidas, o Agente
Fiduciario estd autorizado a, atuando em nome dos respectivos Debenturistas, sem
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a necessidade de comunicagdo ou notificagdo a Cedente, utilizar os recursos
disponiveis nas Contas do Projeto para quitar as Obrigagdes Garantidas que estejam
inadimplidas.

5.1.1. Sem prejuizo do disposto acima, a excussdo da presente Cessdo Fiduciaria
fica limitada aos recursos excedentes ao Valor Operacional Minimo, sendo que o Valor
Operacional Minimo permanecera sendo livremente disposto para a Cedente por meio
de depdsito na Conta Movimento.

5.2. O Agente Fiduciario notificard o Banco Administrador, com cdpia para a
Cedente, em até 1 (um) Dia Util, contado da ciéncia de um Evento de Excussao,
solicitando a excussao da Cessdo Fiduciaria objeto do presente Contrato nos termos
previstos nesta Clausula 5.

5.3. Fica assegurado ao Agente Fiducidrio, apds a ocorréncia de um Evento de
Excussdo, o direito de tomar todas as providéncias preparatorias e/ou assecuratoérias,
judiciais ou ndo, que os Debenturistas entenderem cabiveis, a fim de permitir a plena
e integral excussdao da Cessao Fiduciaria objeto do presente Contrato, desde que
observada a Condigcdo Suspensiva e os termos previstos neste Contrato.

5.4. As Partes concordam, em carater irrevogavel e irretratavel, que, na ocorréncia
de um Evento de Excussdo, as Obrigacbes Garantidas tornar-se-dao imediata e
integralmente devidas e exigiveis, sendo facultado ao Agente Fiduciario,
independentemente de qualquer outra garantia outorgada no ambito da Emissao,
apos o cumprimento da Condicdo Suspensiva, proceder a excussao da Cessao
Fiduciaria aqui prevista, nos termos das leis aplicaveis e de acordo com esta Clausula
5.

5.5. Como forma de cumprir as obrigacdes estabelecidas no presente Contrato, a
Cedente nomeia e constitui, em carater irrevogavel e irretratavel, pelo presente, o
Agente Fiducidrio como seu mandatario, nos termos do artigo 684 do Codigo Civil,
com poderes para tomar todas e quaisquer medidas contidas neste Contrato, na
forma aqui prevista. Para tanto, a Cedente assina e entrega nesta data ao Agente
Fiduciario uma procuracdo na forma da minuta anexa ao presente instrumento, como
Anexo VI deste Contrato, obrigando-se a manter referido mandato valido e vigente,
bem como renova-lo sempre que necessario, durante o prazo deste Contrato.

5.6. O Agente Fiduciario, neste ato, compromete-se a exercer os poderes
outorgados no ambito da procuragdo em estrita consonéncia e observancia aos
termos nela previstos.

5.7. A excussdo dos Direitos Creditdrios Cedidos na forma prevista neste Contrato,
apos o cumprimento da Condicdo Suspensiva, sera procedida de forma independente
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e em adicdo a qualquer outra execugdao de garantia, real ou pessoal, concedida aos
Debenturistas nos demais contratos celebrados em decorréncia da Escritura de
Emissao.

5.8. Apds o cumprimento da Condigcdo Suspensiva, a Cedente obriga-se a praticar
todos os atos e cooperar com o Agente Fiduciario em tudo que se fizer necessario ao
cumprimento do disposto nesta Clausula , inclusive no que se refere ao atendimento
das exigéncias legais e regulamentares necessarias, se houver, a excussdo dos
Direitos Creditérios Cedidos.

5.8.1. Esta Cessdo Fiduciaria sera compartilhada em igualdade de condigdes por
todos os Debenturistas, sem qualquer preferéncia de um deles em relagdo aos
demais, de modo que, caso os Direitos Creditérios Cedidos venham a ser excutidos,
o produto de tal excussdo sera compartilhado entre os Debenturistas, na proporgado
do valor dos créditos detidos por cada um deles.

5.9. O produto obtido com a excussao dos Direitos Creditorios Cedidos devera ser
utilizado para a quitagdo, total ou parcial, das Obrigagbes Garantidas e quaisquer
tributos e despesas incidentes sobre a excussdo dos Direitos Creditorios Cedidos,
sem prejuizo do exercicio, pelo Agente Fiducidrio, de quaisquer outros direitos,
garantias e prerrogativas cabiveis, entregando, ao final, imediatamente, a Cedente,
o valor que porventura sobejar, imediatamente apds o pagamento e liquidagao das
Obrigacbes Garantidas, mediante depdsito em conta corrente indicada pela Cedente
previamente ao depdsito.

5.10. Na hipdtese do produto da excussdo/execugcao dos Direitos Creditérios
Cedidos nao ser suficiente para a plena quitacdo das Obrigacdes Garantidas, a
Cedente continua obrigada em relagdo aos valores remanescentes, sem prejuizo do
direito do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, de
excutir qualquer outra garantia, conforme previsto na Escritura de Emissao.

5.11. Caso os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussao
previstos nesta Clausula 5 ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas
as Obrigagdes Garantidas, tais recursos deverao ser imputados na seguinte ordem,
de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os
recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (1) quaisquer valores devidos pela Cedente, nos termos da Escritura
de Emissao, deste Contrato ou dos demais documentos da Emissdo, que ndo sejam
os valores a que se referem os itens (2) a (4) a seguir, incluindo, mas nao se
limitando, as eventuais despesas e remuneracao devidas ao Agente Fiduciario; (2)
Encargos Moratérios e demais encargos (incluindo prémios) devidos sob as
Obrigagbes Garantidas; (3) Remuneracdo; e (4) Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures.
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5.12. Todas as despesas comprovadas que venham a ser incorridas diretamente
pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas, inclusive honorarios advocaticios,
custas e despesas judiciais e extrajudiciais para fins de excussao deste Contrato,
além de eventuais tributos, encargos, taxas e comissdes, integrardo o valor das
Obrigagdes Garantidas.

5.13. Quaisquer quantias recebidas pelo Agente Fiduciario por meio do exercicio de
medidas previstas neste Contrato deverdao ser aplicadas para o pagamento das
Obrigagbes Garantidas.

6. DECLARAGOES E GARANTIAS

6.1. Sem prejuizo das declaracGes dispostas na Escritura de Emissdo, a Cedente,
neste ato, declara e garante ao Agente Fiducidrio, em carater irrevogavel e
irretratavel, como condigdo e causa essenciais para a celebragao deste Contrato, que,
na data de assinatura deste Contrato:

(a) é uma sociedade por acbes devidamente organizada, constituida e existente,
com registro de companhia aberta perante a CVM na categoria "B”, de acordo com
as leis brasileiras da Republica Federativa do Brasil, bem como estd devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(b) esta devidamente autorizada a celebrar este Contrato e a outorgar a Cessdo
Fiduciaria, assumindo as obrigacGes dela decorrentes, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto, bem como todas as
aprovacgoes, autorizagdes, registros e consentimentos necessarios foram obtidos e
encontram-se validos, eficazes e em pleno vigor, observadas as formalidades
descritas na neste Contrato, as quais deverdao ser cumpridas nos prazos nela
previstos;

(c) este Contrato e demais documentos correlatos foram devidamente celebrados,
constituindo obrigacdes licitas, validas e exequiveis contra a declarante, em
conformidade com seus termos, com forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 784 da Lei n© 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada
(“Cddigo de Processo Civil”), observadas as formalidades descritas neste Contrato
acima, as quais deverdo ser cumpridas nos prazos nela previstos;

(d) observada a Condicao Suspensiva, nenhum registro, consentimento,
autorizagdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou qualificacdo perante qualquer
autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio adicional aos ja concedidos, é exigido
para o cumprimento, pela Cedente, de suas obrigagdes nos termos deste Contrato,
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ou para a outorga da Cessdo Fiduciaria, observada as formalidades descritas neste
Contrato, as quais deverao ser cumpridas nos prazos nela previstos;

(e) os representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em nome da Cedente, as obrigagcdes aqui previstas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(f) a celebracdo deste Contrato e a outorga da presente Cessdao Fiduciaria,
observada a Condicdo Suspensiva, bem como o cumprimento das obrigagdes
previstas neste instrumento: (a) ndo infringem o estatuto social da Cedente; (b) nao
infringem qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Cedente; (c¢) nao
resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagdao estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Cedente; (2) criagao de
qualquer Onus (conforme definido abaixo) sobre qualquer de seus ativos ou bens,
exceto pela presente Cessédo Fiduciaria; ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos; (d) nao infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a qual
a Cedente e/ou qualquer de seus ativos estejam sujeitos, incluindo, sem limitacao,
as normas aplicaveis que versam sobre direito publico e administrativo, tais como a
Lei n% 14,133, de 19 de abril de 2021, conforme em vigor (“Lei de Licitacdes”), a Lei
n® 13.303, de 30 de junho de 2016 e, no que for cabivel, o artigo 40 da Lei
Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000, conforme alterada (Lei de
Responsabilidade Fiscal) e o paragrafo 1° do artigo 96 do Decreto 93.872, de 23 de
dezembro de 1986; e (e) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca

administrativa, judicial ou arbitral que afete a Cedente e/ou qualquer de seus ativos;

(g) ndo foi citada, intimada, notificada ou de qualquer outra forma cientificada de
qualquer acgao judicial, processos ou procedimentos administrativos, judiciais ou
arbitrais, inquérito ou investigacdo pendente envolvendo a Cedente perante qualquer
tribunal, érgdo governamental ou arbitro, que possa impedir a outorga da presente
Cessdo Fiduciaria;

(h) ndo foi citada em qualquer acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
bem como ndo tem conhecimento de qualquer inquérito ou outro procedimento de
investigacao governamental, ou ainda procedimento extrajudicial, que vise a anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar este Contrato;

(i) os termos deste Contrato representam fielmente sua vontade, tendo
compreendido e negociado, imbuida da mais ampla boa-fé, todos os termos deste
Contrato, sendo que, ainda, tém experiéncia em instrumentos semelhantes a este
Contrato e as Obrigagbes Garantidas;
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(j) foi assessorada por consultores legais, no intuito de tomar uma decisao
independente sobre o objeto deste Contrato e, portanto, possui capacidade de avaliar
e acordar com as obrigacdes assumidas neste Contrato;

(k) a celebragdo deste Contrato € compativel com a sua capacidade econdmica,
financeira e operacional, de forma que esta Cessdo Fiduciaria ndo acarretara qualquer
impacto negativo relevante na sua capacidade econOmica, financeira e operacional,
ou na sua capacidade de honrar quaisquer compromissos e obrigagdes existentes
nesta data;

(1) a Cessdo Fiduciaria constituida nos termos deste Contrato constitui garantia real
e valida e, apds as formalidades previstas na Clausula 3 acima, garantia real, valida
e, uma vez implementada a Condigdo Suspensiva, eficaz das Obrigagdes Garantidas;

(m) nao omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que retire deste Contrato seu carater de firme, valido e valioso;

(n) é a legitima titular dos Bens Cedidos Fiduciariamente, que estdo livres e
desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, judicial ou extrajudicial, incluindo
(a) qualquer promessa ou opgdo de venda ou de compra, vinculo (incluindo acordos
de acionistas), encargos, caucdo, restricdo, direito de preferéncia ou de primeira
oferta, direito de primeira recusa e/ou direito de prioridade conferido a qualquer
terceiros que ndo relacionados a Cedente; e (b) qualquer direito de garantia,
fideicomisso, penhor, hipoteca, alienacao fiduciaria em garantia, cessao fiduciaria em
garantia, usufruto ou qualquer outro direito real de fruicdo, caugao ou outra garantia,
ainda que condicionais, ou restricdes de qualquer natureza, o que inclui 6nus
constituidos em decorréncia de disposicao contratual ou de decisdo de autoridade
governamental, bem como quaisquer outras reivindicagbes que possuam
substancialmente os mesmos efeitos dos institutos ora referidos (“*Onus”), exceto por
esta Cessao Fiduciaria e pela Garantia Existente;

(o) ndao existem em face da Cedente quaisquer processos, procedimentos,
pendéncias, condenacdes, bem como ndo possuem conhecimento de investigacdes,
sejam judiciais, arbitrais e/ou administrativas, de natureza fiscal, trabalhista,
ambiental, financeira, ou de outra qualquer natureza, perante qualquer pessoa,
entidade ou o6rgao, publico ou privado, ou ente governamental, regulador,
administrativo, fiscalizador, na esfera federal, estadual, municipal, distrital, local, no
exterior ou similares, bem como perante juizes ou tribunais arbitrais e de justica, que
tenham por objeto, ou afetem, de qualquer maneira, os Direitos Creditorios Cedidos;

(p) ndo prestou declaragdes falsas, imprecisas, inconsistentes, insuficientes,
inveridicas, desatualizadas ou incompletas ao Agente Fiducidrio no ambito da
Emissao;
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(q) os Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente ndo sdo decorrentes de
atividades (a) relacionadas a corrupgao, lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao
terrorismo, e/ou (b) que incentivam a prostituicao, utilizam ou incentivam mao-de-
obra infantil ou em condicdo analoga a escraviddo;

(r) as informacdes prestadas por ocasidao deste Contrato sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais;

(s) a procuracgdo outorgada nos termos do Anexo VI do presente Contrato é, neste
ato, devida e validamente outorgada e formalizada, tendo sido outorgada como
condicdo do negdcio ora contratado, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos
do artigo 684 do Codigo Civil, e confere ao Agente Fiducidrio os poderes nela
expressos. Exceto pela procuragdo outorgada no ambito da Divida Existente e
conforme previsto neste Contrato, a Cedente ndo outorgou qualquer instrumento de
mandato, com relagao a excussdo dos Direitos Creditérios Cedidos;

(t) para todos os fins de direito e observando-se a alocagdao de riscos descrita no
artigo 421-A, II, do Cdédigo Civil, de forma irrevogavel, irretratavel e isenta de
qualquer vicio de consentimento, renuncia a qualquer prerrogativa, atual ou futura,
de pleitear ou de qualquer outra forma discutir, em juizo ou fora dele, o
reconhecimento da essencialidade ou de qualquer outro argumento correlato que
venha a impedir/obstar a livre e irrestrita excussdo da Cessdo Fiduciaria, com
excecdo do Valor Operacional Minimo que sera de livre disposicdo da Cedente;

(u) respeitado o Valor Operacional Minimo, a excussdo dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente ndo comprometera a operacionalizacdo e a continuidade da
prestacdo dos servigos pela Cedente e o adimplemento de suas demais obrigagoes;

(v) o Valor Operacional Minimo é suficiente para garantir a operacionalizagdo e a
continuidade da prestagdao do servigco da Concessao, nos termos do artigo 28 da Lei
das Concessoes; e

(w)apds o cumprimento da Condicdo Suspensiva, os direitos fiduciarios de garantia
ora constituidos serdo preferenciais em todos os aspectos em relagdo a quaisquer
outros Onus ou obrigagGes que porventura recaiam sobre os Direitos Creditérios
Cedidos.

6.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.1 acima, a Cedente obriga-se a
notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, caso quaisquer das
declaracbes prestadas neste Contrato tornem-se imprecisas, inconsistentes ou
incorretas em relagdo a data em que foram prestadas.
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7. OBRIGAGOES ADICIONAIS

7.1. Sem prejuizo das demais obrigagGes assumidas neste Contrato, o Cedente,
neste ato, obriga-se a:

(a) nao alienar, ceder, transferir, vender, dar em permuta, emprestar, locar,
conferir ao capital, instituir usufruto ou fideicomisso, ou de outras formas negociar
ou gravar com Onus de qualquer natureza, ou de qualquer forma dispor, total ou
parcialmente, direta ou indiretamente, dos Bens Cedidos Fiduciariamente, exceto
conforme permitido nos termos da Escritura de Emissao;

(b) observada a Condicdo Suspensiva, manter a Cessao Fiduciaria sempre
existente, valida, eficaz, exequivel, em perfeita ordem e em pleno vigor, sem
qualquer restricdo, 6nus ou condicdo, até que integralmente pagas as Obrigagoes
Garantidas, ressalvadas a Garantia Existente;

(c) obter e manter vélidas e eficazes todas as autorizacGes, incluindo as societarias,
regulatérias e governamentais, exigidas (i) para a validade ou exequibilidade deste
Contrato; e (ii) para o fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigagdes
Garantidas;

(d) efetuar, se for o caso, os Reforcos de Garantia necessarios, nos prazos e formas
aqui previstos, e tomar todas as demais medidas necessarias a manutencdo do
equilibrio econémico-financeiro deste Contrato;

(e) providenciar o registro do presente Contrato e qualquer aditamento a este
Contrato, as suas expensas, no Cartério de RTD;

(f) apds o cumprimento da Condicdo Suspensiva, mediante solicitacdo por escrito
do Agente Fiduciario, as suas expensas, assinar, anotar e prontamente entregar, ou
fazer com que sejam assinados, anotados e entregues, ao Agente Fiduciario, todos
os contratos e/ou documentos comprobatérios e tomar todas as demais medidas
necessarias que o Agente Fiduciario possa razoavelmente solicitar para: (a)
aperfeicoar, preservar, proteger e manter a validade e eficacia dos Direitos
Creditérios Cedidos e do direito de garantia criado nos termos do presente Contrato;
(b) garantir o cumprimento das obrigagbes assumidas neste Contrato; (c) manter a
Cessao Fiduciaria decorrente deste Contrato existente, valida, eficaz, em perfeita
ordem e em pleno vigor, sem quaisquer restricdes ou imposicao de condigdes para
seu pleno exercicio; ou (d) garantir a legalidade, validade e exequibilidade deste
Contrato, sempre de forma que nao impligue assuncdo de qualquer obrigacao
adicional pelo Agente Fiduciario ou ampliacdo de obrigagdo existente do Agente
Fiduciario ou, ainda, extingdo de direitos assegurados ao Agente Fiduciario pela
Escritura de Emissdo ou outro instrumento celebrado no ambito da Emissédo;
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(g) manter (a) a Cessdo Fiduciaria constituida pelo presente Contrato sobre os
Direitos Creditdérios Cedidos sempre existente e valida e, apés o cumprimento da
Condicdo Suspensiva e das formalidades previstas na Clausula 3 deste Contrato
acima, eficaz, em perfeita ordem e em pleno vigor; e (b) os Direitos Creditorios
Cedidos livres e desembaracadas de quaisquer Onus, exceto pelo Onus Existente,
por aqueles oriundos do presente Contrato ou no caso de garantias outorgadas no
ambito de empréstimos e/ou financiamentos cujos recursos sejam aplicados no
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (conforme definido na Escritura
de Emissdo) nos termos da Clausula 5.1 da Escritura de Emissdo, desde que
constituidas com condicdo suspensiva consistente no pagamento integral das
Debéntures;

(h) apds o cumprimento da Condigdo Suspensiva, cumprir todas as instrucbes
emanadas pelo Agente Fiduciario para excussdo da presente Cessao Fiduciaria, nos
termos da Clausula 5 acima, de forma a prestar toda assisténcia e celebrar quaisquer
documentos adicionais que venham a ser comprovadamente necessarios e solicitados
pelo Agente Fiduciario para a preservacao dos Direitos Creditérios Cedidos, exercicio
do direito de excussdo desta Cessdo Fiduciaria, nos termos deste Contrato;

(i) fornecer ao Agente Fiduciario, mediante solicitacdo por escrito, em um prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva solicitagdo do
Agente Fiduciario, todas as informacGes e comprovacdes necessarias que estes
possam razoavelmente solicitar envolvendo os Direitos Creditérios Cedidos para
permitir que o Agente Fiduciario (diretamente ou por meio de qualquer de seus
respectivos agentes, sucessores ou cessionarios), apos o cumprimento da Condicdo
Suspensiva, execute as disposicoes do presente Contrato;

(j) permanecer na posse e guarda dos Documentos Comprobatdrios, assumindo o
encargo de fiel depositaria, obrigando-se a bem custodia-los, guarda-los, conserva-
los, a exibi-los ou entrega-los ao Agente Fiduciario na forma deste Contrato;

(k) apdés o cumprimento da Condicdo Suspensiva, defender-se, de forma
tempestiva e diligente, as suas expensas, de qualquer ato, acdo, procedimento ou
processo que possa afetar, no todo ou em parte, os Direitos Creditérios Cedidos,
mantendo o Agente Fiduciadrio imediatamente, apds sua ciéncia, informado por meio
de relatérios descrevendo o ato, acdo, procedimento e processo em questdo e as
medidas tomadas pela respectiva parte, bem como defender a titularidade dos
Direitos Creditdrios Cedidos e a preferéncia do referido direito de garantia ora criado
contra qualquer pessoa e defender o direito de garantia do Agente Fiduciario ora
criado sobre os Direitos Creditorios Cedidos, especialmente contra a criagdo de
quaisquer Onus e adotar todas as medidas cabiveis e razoaveis para a manutengao
do referido direito de garantia;
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(i) sempre que as Obrigacdes Garantidas forem alteradas pelas Partes por meio
de aditamento a Escritura de Emissdo, celebrar aditamento a este Contrato para
modificar a descricdo das Obrigagdes Garantidas, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
a contar da celebragdo do aditamento a Escritura de Emissdo;

(j) entregar ao Agente Fiduciario, na presente data, a procuragdo exigida nos
moldes do Anexo VI deste Contrato, mantendo-a valida, nos termos deste Contrato;

(k) desde que previamente comprovado, reembolsar, as expensas da Cedente,
conforme o caso, o Agente Fiduciario por todos e quaisquer: (a) prejuizos,
indenizacdes, responsabilidades e danos decorrentes de decisdes de exigibilidade
imediata; e (b) desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive
honorarios e despesas razoaveis de advogados externos) comprovadamente pagos
ou efetivamente incorridos pelo Agente Fiducidrio, independentemente de sua
natureza, em ambos os casos decorrentes do comprovado descumprimento, pela
Cedente, de suas obrigagdes assumidas neste Contrato no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da solicitagdo do Agente Fiducidrio com a apresentacdo dos
respectivos comprovantes de pagamento;

(1) comunicar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia
da Cedente: (a) a respeito de qualquer acontecimento, incluindo perdas em
processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos envolvendo a Cedente e/ou suas
sociedades controladas que depreciem ou prejudiquem a Cessdo Fiduciaria ora
prestada neste Contrato; e/ou (b) acerca da ocorréncia de qualquer penhora, arresto
ou qualquer medida judicial, arbitral e/ou administrativa de efeito similar que recaia
sobre a Cessdao Fiduciaria prestada pela Cedente por forca deste Contrato;

(m) nao celebrar qualquer contrato ou praticar qualquer ato que possa restringir os
direitos ou a capacidade de o Agente Fiduciario de exercer, ceder, transferir ou de
qualquer outra forma dispor dos Bens Cedidos Fiduciariamente, no todo ou em parte,
nos termos e condigdes previstos neste Contrato;

(n) cumprir todas as leis, incluindo, mas nao se limitando, a legislagao trabalhista,
bem como regras, regulamentos e determinagdes dos 06rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios, exceto com relagao
aqueles cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé, pela Cedente, nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cuja a auséncia de cumprimento da legislagdo
nao resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(o) cumprir a Legislagdo Socioambiental, aplicavel a condugdo de seus negdcios,
assim como adotar todas as medidas e agdes preventivas ou reparatoérias legalmente
exigidas, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
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trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, exceto por
aqueles descumprimentos alegados por terceiros que estejam sendo contestados de
boa-fé, desde que (a) ndo resultem em um Efeito Adverso Relevante; ou (b) tenha
sido obtido efeito suspensivo; sendo certo que ndo sera aplicavel aos itens (a) e (b)
as matérias que versem sobre matérias relativas a salide e seguranca ocupacional,
incentivo de prostituicdo, utilizacdo de trabalho infantil e/ou analogo a de escravo,
violagdo aos direitos silvicolas e/ou ao direito sobre as areas de ocupacao indigena e
quilombola e/ou ao respeito e promocédo da diversidade, ou a matérias relacionadas
a crime ambiental;

(p) cumprir, fazer com que seus administradores e empregados cumpram e envidar
seus melhores esforgos para que seus representantes, desde que agindo em nome e
beneficio da Cedente cumpram, no que couber, com o disposto na legislagao e
regulamentacgao relacionadas a crimes ambientais;

(q) observar e cumprir e fazer com que suas respectivas controladas, seus
respectivos administradores, funcionarios e membros de conselho de administragdo
no exercicio de suas fungdes e agindo em nome da Cedente cumpram, bem como
envidar os melhores esforgos para que seus Representantes, se existentes, observem
e cumpram as Normas Anticorrupcdo, devendo (a) adotar politicas e procedimentos
internos que assegurem o integral cumprimento das Normas Anticorrupcao; (b) dar
pleno conhecimento das Normas Anticorrupcao a todos os profissionais que venham
a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito da Oferta; (c) abster-
se de praticar atos de corrupcgao e de agir de forma lesiva a administracdo publica,
nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao,
conforme o caso; e (d) caso a Cedente tenha conhecimento de qualquer ato ou fato
relacionado a aludidas normas, comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis contados do
conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente Fiduciario;

(r) na3o oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza,
relacionada de qualquer forma com a finalidade da Emissao, assim como nao praticar
atos lesivos, infragGes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema
financeiro, o mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira,
de “lavagem” ou ocultacao de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento
ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar
todas as medidas ao seu alcance para impedir seus administradores, empregados,
mandatarios e/ou representantes, bem como fornecedores, contratados ou
subcontratados, estes desde que em exercicio de atividades relacionadas a Cedente,
de fazé-lo; e
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(s) nado encerrar, modificar ou transferir as Contas do Projeto para qualquer outra
instituicdo financeira, oficial ou ndo, exceto mediante prévia e expressa autorizagdo
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario;

(t) manter abertas e regulares as Contas do Projeto e ndo realizar qualquer ato ou
procedimento que implique ou possa resultar no fechamento, cancelamento ou
bloqueio das Contas do Projeto durante toda a vigéncia deste Contrato, observado
os procedimentos de substituicdo do Banco Administrador nos termos do Contrato de
Administracao de Contas e deste Contrato;

(u) até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, nao alterar ou permitir
que seja alterado o Banco Administrador, ressalvados os procedimentos de
substituicdo do Banco Administrador nos termos do Contrato de Administracao de
Contas, da Clausula 4.6.1 acima e da Clausula 9 abaixo.

7.2. Este Contrato e todas as obrigagdes da Cedente relativas ao presente
permanecerdo em vigor enquanto ndo estiverem integralmente quitadas todas as
Obrigagbes Garantidas. Caso, por qualquer motivo, qualquer pagamento relativo as
Obrigacbes Garantidas venha a ser restituido ou revogado, o presente Contrato
recuperara automaticamente sua vigéncia e eficacia, devendo ser cumprido em todos
0S seus termos.

8. OBRIGACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Além das demais obrigagdes expressamente previstas neste Contrato e na
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario se obriga, durante todo o prazo de vigéncia
deste Contrato, a:

(i) zelar pelo fiel desempenho das obrigacdes previstas neste Contrato e
observar, na execugao destas, as disposicdes deste Contrato;

(ii) proteger os direitos dos Debenturistas sobre os Direitos Creditérios Cedidos,
devendo negociar com os Direitos Creditérios Cedidos da mesma forma que
negociaria com propriedades ou direitos semelhantes de sua propria titularidade e
obedecer a todas as demais disposicoes deste Contrato que tenham correlagdao com
as atividades inerentes a protecdo dos interesses dos Debenturistas;

(iii) solicitar ao Banco Administrador o cumprimento de quaisquer providéncias
gue sejam necessarias para os fins de obter ou preservar integralmente os beneficios
deste Contrato e os direitos e poderes aqui outorgados;

(iv) notificar prontamente o Banco Administrador da ocorréncia de qualquer
inadimplemento das Obrigagdes Garantidas;
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(v) atuar estritamente dentro dos limites de seus poderes outorgados no ambito
da procuracao constante do Anexo VI deste Contrato; e

(vi) agir, na qualidade de representante dos Debenturistas, unicamente de acordo
com as instrucdes que lhe forem passadas pelos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, desde que os termos aqui previstos sejam
observados.

8.2. A Cedente reconhece que o Agente Fiduciario poderd ser substituido a
qualquer tempo pelos Debenturistas, conforme deliberagdo em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Escritura de Emissdo. Neste caso, a Cedente
compromete-se a tomar todas as providéncias que forem necessarias para formalizar
a referida substituicao, inclusive a celebragdao de aditamento a este Contrato.

9. BANCO ADMINISTRADOR

9.1. Toda a movimentacdo dos recursos depositados nas Contas do Projeto sera
realizada exclusivamente pelo Banco Administrador, consoante os termos da Clausula
4 acima e do Contrato de Administracao de Contas.

9.2. 0O Banco Administrador podera ser substituido nas seguintes hipoteses:

(i) por solicitacdo da Cedente, desde que prévia e expressamente aceita pelo
Agente Fiduciario, conforme deliberado pelos Debenturistas, por meio de Assembleia

Geral dos Debenturistas;

(if) por determinacao do Agente Fiduciario, conforme deliberado pelos
Debenturistas, por meio de Assembleia Geral dos Debenturistas;

(ifi) por solicitacdo do proprio Banco Administrador, feita por meio de notificagdo
por escrito ao Agente Fiduciario e a Cedente; ou

(iv) em decorréncia de uma solicitacdo de denuncia do Contrato de Depdsito, de
acordo com os seus termos, ou da sua resolugdo, conforme aplicavel.

10. NOTIFICAGCAO

10.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos deste
Contrato deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos :

Se para o Agente Fiduciario:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Avenida Brigadeiro Faria Lima n© 2954, 10° andar, Conjunto 101, bairro Jardim
Paulistano

Sao Paulo - SP, CEP 01451-000

At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti

Telefone: (11) 4420-5920

E-mail: gestaodivida@pentagonotrustee.com.br

Se para a Cedente:

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.
Avenida Presidente Vargas, n° 2.000 e 2.700, Centro,

CEP 20.210-031, Rio de Janeiro/R]

At.: Herbert Adriano Quirino dos Santos

Telefone: (21) 3211-6301

E-mail: hquirino@metrorio.com.br

10.2. As comunicagoes referentes a este Contrato serdao consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "“aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos acima. As comunicagées
feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente).

10.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada
imediatamente pela respectiva Parte aos demais, sendo que até que a mudanca tenha
sido comprovadamente comunicada as demais Partes, serdo consideradas entregues
as comunicacgOes feitas aos enderegos acima, nos termos desta Clausula 10 deste
Contrato.

11. ALTERAGOES DAS OBRIGAGCOES GARANTIDAS

11.1. Sujeito a implementacdo da Condicdo Suspensiva, a Cedente permanecera
obrigada nos termos do presente Contrato e os Bens Cedidos Fiduciariamente
permanecerdo sujeitos a cessdo fiduciaria a todo momento até a resolugdo do
presente Contrato, sem limitagcdo e sem qualquer reserva de direitos contra a
Cedente, e independentemente de notificagdo ou anuéncia da Cedente, ndo obstante:

O] qualquer renovacdo, novagao (com ou sem alteracdo de remuneragao),
prorrogacgao, aditamento, modificagdo, alteracdo do prazo, forma, local, valor ou
moeda de pagamento das Obrigagbes Garantidas;
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(i) qualquer restituicdo ou quitagcdo parcial das Obrigagbes Garantidas ou
qualquer invalidade parcial ou inexequibilidade de quaisquer dos documentos
relacionados as ObrigacOes Garantidas;

(iii)  qualguer acdo (ou omissdo) do Agente Fiduciario, transagdo, renuncia no
exercicio de qualquer direito, poder ou prerrogativa e prorrogacdo do prazo de
execugdo de qualquer direito, contidos nos documentos relacionados as Obrigacdes
Garantidas ou nos termos da legislacdo aplicavel; e/ou

(iv) a venda, permuta, renuncia, restituicdo, liberagdo ou quitacao de qualquer
outra garantia, direito de compensacdo ou outro direito de garantia real a qualquer
tempo detido pelo Agente Fiduciario (de forma direta ou indireta) para o pagamento
parcial das Obrigacdes Garantidas.

12. VIGENCIA, RESOLUCAO E LIBERAGCAO DA GARANTIA

12.1. A Cessdo Fiduciaria dos Bens Cedidos Fiduciariamente entrara em vigor e sera
valida a partir da assinatura do presente Contrato e da implementa da Condicdo
Suspensiva e permanecera integra e em pleno vigor até a ocorréncia de um dos
seguintes eventos, observado o previsto na Clausula 12.3 abaixo:

(D) a integral liquidagao financeira das Obrigagdes Garantidas;

(i) a excussao completa dos Bens Cedidos Fiduciariamente e o recebimento do
produto da excussao integral dos Bens Cedidos Fiduciariamente de forma definitiva
e incontestavel pelo Agente Fiduciario; ou

(iii) a liberagcdo da Cessdo Fiduciaria em garantia objeto deste Contrato,
devidamente assinada pelo Agente Fiduciario.

12.2. Nas hipoteses previstas nos itens (i) e (ii) da Clausula 12.1 acima, o Agente
Fiduciario devera assinar o termo de liberagdo, bem como a celebrar, assinar ou
fornecer quaisquer instrumentos que se fagam necessarios para a finalidade, os quais
deverdo ser celebrados, assinados ou fornecidos a Cedente, em até 5 (cinco) Dias
Uteis de solicitacdo nesse sentido, tdo somente para fins de formalizacdo perante as
autoridades competentes acerca da extingao desta Cessdo Fiduciaria, sendo que certo
gue a Cessdo Fiduciaria serad considerada extinta, para todos os fins, mediante a
verificagdo de qualquer das hipéteses previstas na Clausula 12.1 acima.

12.3. A presente Cessdao Fiduciaria permanecera integralmente valida e eficaz
perante as Partes até a verificacdo de qualquer das hipdteses previstas na Clausula
11.1 acima.
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13. CESSAO OU TRANSFERENCIA DO CONTRATO DE GARANTIA

13.1. As Partes obrigam-se a ndo ceder ou transferir, total ou parcialmente os Bens
Cedidos Fiduciariamente, bem como os direitos e/ou obrigacdes decorrentes deste
Contrato, salvo (i) nos casos de sucessao previstos em lei, desde que tal sucessdo
decorra de operacgao realizada em consonancia com os termos e condigdes previstos
na Escritura de Emissdo e neste Contrato; (ii) mediante prévia e expressa autorizagdo
dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (iii) conforme
permitido neste Contrato e/ou na Escritura de Emissao.

14. ALTERAGOES DO CONTRATO

14.1. Todas e quaisquer alteragdes deste Contrato somente serdo validas quando
celebradas por escrito e assinadas pelas Partes.

14.2. As Partes concordam que este Contrato podera ser alterado, sem a
necessidade de qualquer aprovacao dos Debenturistas, Unica e exclusivamente: (i)
para correcdao de erros de digitacdo, de concordancia verbal, de acentuagdo ou
aritméticos; (ii) para alteracbes a quaisquer documentos da Emissdo ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s); (iii) para
alteragGes a quaisquer documentos da Emissdao, em razao de exigéncias formuladas
pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteragao na razao social, endereco e telefone, entre
outros, desde que as alteragbes ou correcdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv)
acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer
alteracdo no fluxo das Debéntures e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Debenturistas.

15. IRREVOGABILIDADE, SUCESSAO E RENUNCIA

15.1. Os direitos e obrigagoes constituidos por forga do presente Contrato obrigam
as Partes em carater irrevogavel e irretratavel, bem como a seus sucessores e/ou
cessionarios a qualquer titulo.

15.2. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Contrato. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario em razao de
qualquer inadimplemento da Cedente prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma renuncia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer
outras obrigacOes assumidas pela Cedente neste Contrato ou precedente no tocante
a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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16. INDEPENDENCIA DAS DISPOSICOES

16.1. Caso qualquer das disposicoes deste Contrato venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicGes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, de boa-fé, a substituirem a disposigdo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

17. PREVALENCIA DE DISPOSICOES

17.1. No caso de qualquer conflito entre os termos e condigdes deste Contrato e da
Escritura de Emissao, prevalecerdao os termos e condigdes da Escritura de Emissao.

18. MULTIPLICIDADE DE GARANTIAS

18.1. No exercicio de seus direitos e recursos contra a Cedente, nos termos da
Escritura de Emissao, deste Contrato e de qualquer dos contratos de garantia real
celebrados em decorréncia das Debéntures, o Agente Fiduciario podera executar toda
e qualquer garantia prevista na Escritura de Emissdo, em conjunto ou
separadamente, conforme seu exclusivo critério e independentemente de qualquer
ordem de preferéncia.

19. EXECUGAO ESPECIFICA E TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL

19.1. Este Contrato constitui titulo executivo extrajudicial nos termos do inciso III
do artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacbes assumidas
nos termos deste Contrato comportam execucdo especifica, submetendo-se as
disposigoes dos artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil.

19.2. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Contrato foi celebrado
em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando seus sucessores a qualquer titulo e
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestagao de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

20. LEI APLICAVEL, FORO E ASSINATURA ELETRONICA

20.1. Este Contrato serd regido e interpretado em conformidade com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

20.2. As Partes reconhecem que este Contrato podera ser assinado eletronicamente,
mediante a utilizacdo de assinatura eletronica, em conformidade com as disposigoes
da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme alterada, com
certificado digital emitido no padrdo Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
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(“*ICP-Brasil”), sendo plenamente valida e aceita pelas Partes.

20.3. Este Contrato produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data
posterior, por qualquer motivo, hipdtese em que as Partes, desde logo, concordam
com a retroagao dos efeitos deste Contrato para a data aqui mencionada. Ademais,
ainda que alguma Parte venha a assinar eletronicamente este instrumento em local
diverso, o local de celebracdo deste Contrato &, para todos os fins, a cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

20.4. As Partes elegem o foro da cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, com
renldncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a
ser, como competente para dirimir quaisquer controvérsias ou litigios decorrentes ou
relacionados a este Contrato. Nos termos do artigo 63 do Cddigo de Processo Civil, a
eleicdo do foro aqui prevista é justificada por ser o domicilio de ao menos uma das
Partes a época da celebracdo deste Contrato.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes assinam o presente Contrato em 1
(uma) via de digital, forma e validade, dispensada a assinatura de testemunhas, nos
termos do artigo 784, §4° do Codigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 05 de setembro de 2025.

[Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.]
[Seguem paginas de assinaturas. ]
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(Paginas de Assinaturas do "Instrumento Particular de Contrato de Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditérios e Contas Vinculadas e Outras Avencgas”)

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO I

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES OBJETO DA EMISSAO

Sem prejuizo do previsto na Escritura de Emissdo, onde as respectivas obrigagdes
estao devidamente detalhadas, para efeitos do artigo 1.362 da Lei n© 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada e do artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de
julho de 1965, conforme alterada, com a nova redacao dada pelo artigo 55 da Lei n©
10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, as principais caracteristicas das
Obrigacdes Garantidas sao as seguintes:

e NuUmero da Emissdo: 102 (décima) emissdo de debéntures da Emissora.
e Numero de Séries: A Emissdo sera realizada em série Unica.
e Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo serd de R$ 2.800.000.000,00

(dois bilhGes e oitocentos milhdes de reais), na Data de Emissao (“Valor Total da
Emissdo”).

¢ Quantidade de Debéntures: A Emissdo sera composta por 2.800.000 (dois milhGes
e oitocentas mil) Debéntures.

e Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de
Emissdo, sera de R$ 1.000,00 (mil reais) (*Valor Nominal Unitario”).

e Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo
58, caput, da Lei das Sociedades por Acoes.

e Prazo e Data de Vencimento: Ressalvado eventual vencimento antecipado das
obrigagoes decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta
de Resgate Antecipado, ou Aquisicao Facultativa, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 16 (dezesseis) anos e 06 (seis)
meses contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de margo de
2042 ("Data de Vencimento”).

e Atualizagcao Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures serd atualizado
monetariamente pela variagao do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, desde a Data
de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de seu efetivo pagamento (exclusive)
(“Atualizacdo Monetaria das Debéntures”), sendo o produto da Atualizacdao Monetaria
das Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitario ou, se for o caso, ao saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures”), segundo a formula prevista na Escritura de Emissao.
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e Remuneragdao das Debéntures: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures incidirdo juros remuneratoérios a serem definidos no Procedimento de
Bookbuilding, correspondentes a, no maximo, a maior taxa entre: (i) a taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B
- NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser apurada conforme a cotacao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pdagina na internet (www.anbima.com.br)

no fechamento do mercado do dia da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de 1,00% (um inteiro por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 8,25%
(oito inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto”), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, a Data de Incorporagcao ou da Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (exclusive) ("Remuneracdo”). O calculo da Remuneragdo das Debéntures
obedecera a férmula prevista na Escritura de Emisséo.

e Resgate Antecipado Facultativo Total: Observado o disposto no artigo 19,
paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751, da Resolucdo CMN
5.034, e/ou nas demais disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, ou de outra
forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado
pelo CMN, a Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da
vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade
das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), nos termos do artigo 19,

paragrafo 19, inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas
disposicdes da Resolugdo CMN 4.751, ou normativo que venha a substitui-la, e
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, e desde que se observe o
prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorrido
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures (ou em prazo inferior caso estabelecido pela legislagdo aplicavel). As
demais caracteristicas do Resgate Antecipado Facultativo Total estdo previstas na
Escritura de Emissao.

e Amortizagcao Extraordinaria Facultativa: Serd admitida a amortizagao
extraordinaria facultativa pela Emissora, caso venha a ser permitida pela legislagao
e/ou regulamentacdo aplicaveis. Nesta hipdétese, conforme aplicavel, deverdo ser
observados os termos, condicdes e valores aplicaveis ao Resgate Antecipado
Facultativo Total, conforme disposto na Escritura de Emissao.

e Oferta de Resgate Antecipado: A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a
qualquer momento, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, desde que observados os termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso II,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 19, da Lei 12.431, as disposicdes da Resolucao
CMN 4.751, ou normativo que venha a substitui-la, e demais disposicdes legais e
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regulamentares aplicaveis, e desde que se observe o prazo médio ponderado minimo
de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data
do efetivo resgate antecipado total das Debéntures, ou eventual prazo que venha a
ser permitido pela legislagdo. A Oferta de Resgate Antecipado serd enderecada a
todos os Debenturistas, sendo assegurada a todos os Debenturistas a igualdade de
condicdes para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
de acordo com os termos e condicdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate
Antecipado”). O prazo médio ponderado mencionado acima sera calculado quando
da realizagao da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Resolucdao CMN 5.034,

ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431. As demais caracteristicas da
Oferta de Resgate Antecipado estdo previstas na Escritura de Emissao.

e Aquisicao Facultativa: A Emissora podera, apos decorridos 2 (dois) anos contados
da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de setembro de 2027 (inclusive), ou
prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacao e regulamentagao aplicaveis
e observado o disposto no inciso II, paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, adquirir
as Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acdes e as regras estabelecidas na Resolugdo da CVM n° 77, de 29
de margo de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 77"), devendo tal fato, se
assim exigido pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do

relatdrio da administracao e das demonstragdes financeiras da Emissora (“Aquisicdo
Facultativa”).

e Vencimento Antecipado: Observado o disposto na Escritura de Emissdao, o Agente
Fiduciario podera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacGes
constantes da Escritura de Emissao e exigir o imediato pagamento pela Emissora do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou
a ultima Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures (inclusive), até a data
do seu efetivo pagamento (exclusive), além dos demais encargos devidos nos termos
da Escritura de Emissdo, quando aplicaveis, na ocorréncia de quaisquer eventos
previstos na Escritura de Emissao (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”).

e Local de Pagamento: Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura serao
realizados pela Emissora, (@) no que se refere a pagamentos relativos ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, a Remuneracdo das Debéntures e aos
Encargos Moratérios, e com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (b) para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou, com relagao aos
pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da
Emissora, conforme o caso.
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e Encargos Moratorios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
gualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo
pagos pela Emissora, devidamente acrescidos da Remuneracdo das Debéntures,
ficardao sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial
ou extrajudicial (i) multa moratdria convencional, irredutivel e ndo compensatoria
de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdao de 1% (um por cento) ao
més, calculados desde a data do inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo
pagamento (exclusive); ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago
(“Encargos Moratoérios”).

o Demais Condigdes: As demais condigdes da Emissdo estdo previstas na Escritura
de Emissao.

No entanto, a presente descricdo ndo se destina e ndo sera interpretada de modo a
modificar, alterar, ou cancelar e substituir os termos e condigdes efetivos da Escritura
de Emissao e das demais Obrigacdes Garantidas ao longo do tempo. As demais
caracteristicas das Debéntures encontram-se descritas na Escritura de Emissao.

Os termos iniciados com letra mailscula utilizados, mas ndo definidos, na descrigdo
abaixo deverdo ser interpretados de acordo com os significados a eles atribuidos na
Escritura de Emissdo, e todas as referéncias a quaisquer contratos ou documentos
significam uma referéncia a tais instrumentos tais como aditados, modificados e que
estejam em vigor.
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ANEXO II

1. EMPRESAS ORIGINADORAS DE RECEITAS TARIFARIAS

Razao Social CNPJ

FEDERACAO DAS EMPRESAS DE MOBILIDADE DO
ESTADO DO RIO DE JANEIRO

33.747.288/0001-11

RIOPAR PARTICIPACOES S.A.

16.727.386/0001-78

RIOCARD TECNOLOGIA DA INFORMACAO S/A

09.127.934/0001-63

MAIS MOBI SERVICOS LTDA

57.929.012/0001-12

CBD BILHETE DIGITAL S/A

48.707.842/0001-04

PICPAY INSTITUICAO DE PAGAMENTO S/A

22.896.431/0001-10

RECARGAPAY INSTITUICAO DE PAGAMENTO LTDA

11.275.560/0001-75

CIELO S.A - INSTITUICAO DE PAGAMENTO

01.027.058/0001-91

LTDA

FISERV DO BRASIL INSTITUICAO DE PAGAMENTO

04.962.772/0001-65

BRASIFORT SERVICOS DE VIGILANCIA E
TRANSPORTES DE VALORES LTDA

06.263.849/0007-20

PROSEGUR BRASIL S/A TRANSPORTADORA DE
VALORES E SEGURANCA

17.428.731/0054-47

TRANSVIP - TRANSPORTE DE VALORES E
VIGILANCIA PATRIMONIAL LTDA

02.445.414/0005-83

Na data de celebracdo do presente contrato os Direitos Cedidos Fiduciariamente
oriundos de empresas originadoras de receitas tarifarias montam aproximadamente
a R$ 105.000.000,00/més, representando, durante o prazo da Emissdo, cerca de
742,5% (setecentos e quarenta e dois inteiros e cinco décimos por cento) do valor

total da Emissao.

2. EMPRESAS DEVEDORAS DE RECEITAS ACESSORIAS

Linha de
Razao Social Negocio CPF CNPJ
ABL FREITAS COMERCIO LTDA Locacao 46394147000104
ALC DE ALCANTARA SILVA
COMERCIO Locacao 34737391000143
ALLPARK EMPREEND PARTI E
SERV S.A. Locacao 60537263000166
ANDRE LUIZ MELO DE ASSIS Locacao 25664791861
ANTERO DE QUENTAL COMERCIO Locacao 53059704000104
AQUARIANA BOUTIQUE MODA
LTDA Locagdo 45432092000117
AQUARIANA BOUTIQUE PLUS SIZE
LTDA Locacao 45432098000194
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ASCENTY DATA CENTERS E

TELECOMUNICA Telecom 13743550002196
BB DIVERSOES LTDA Locacao 50495723000187
BIJU BIJU CENTRAL COMERCIO Locacao 53056410000110
BISTRO BECKHAUSER LTDA Locacao 58303516000195
BJ CASES ACESSORIOS DE
TELEFONEET Locagdo 57653626000114
BLACK MACHINE ALUGUEL E
COMERCIO Locacao 39343811000120
BOLIIERIA D'AVO LTDA Locagdo 29563389000165
BOTICARIO PRODUTOS DE
BELEZA LTDA Locacao 11137051000186
BRUNA SANSONE TOTH Locagdo 12148595776
CABANA CENTRAL COFFEE LTDA Locacao 53498017000187
CABANA COPA COFFEE LTDA Locacao 44342805000199
CACAU ROXX COMERCIO DE
CHOCOLATES Locacao 11630268000123
CAMILA RODRIGUES DE FRANCA Locacao 12335852744
CANTAGALO COMERCIO DE
DOCES E BISCO Locacao 44619844000190
CAROLINA DO SUL LANCHES LTDA Locacao 54560845000160
CASQUINHA CARAMELO Locacao 47215867000128
CASQUINHA CARAMELO
SORVETERIA LTDA Locagdo 47215867000209
CD BUFFALO FOODS LTDA Locacao 23087335000780
CD KING FOOD Locacao 23087335000194
CENCOSUD BRASIL COMERCIAL
S.A. Locacao 39346861035038
CESAR GONCALVES MASTRANGE Locagdo 32594320000103
CITTA TELECOM LTDA Telecom 12935241000292
CIRION TECHNOLOGIES DO
BRASIL LTDA Telecom 72843212000141
CJS CALGCADOQOS E ACESSORIOS
LTDA Locacao 44005456000110
CLARO S A Telecom 40432544006269
CLARO S.A Telecom 40432544000147
CLARO S.A. Telecom 40432544000147
CLAYTON VAZ LEAL Locacao 08680631779
COMERCIO DE DOCES JARDIM DE
ALAH LT Locagao 59814979000184
COSECHAS URUGUAIANA
COMERCIO DE SUC Locacao 57743854000185
COSTA LOPES LANCHONETE LTDA Locagdo 46755506000101
CTC BATIDOS LTDA Locacao 53658525000185
DAI BRASIL ATM SERVICOS DE TI
LTDA Locagdo 97529924000111
DANNYLLO JOSE VIEIRA FERREIRA Locacao 06898634623
DATA CORPORE SERVICOS DE Telecom 2009026500126
DELICIA DA CENTRAL COMERCIO
DE DOCE Locacao 44489512000139
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DENIS ALVES MOREIRA Locacao 06639698676
DIEGO BATISTA DOS SANTOS Locagao 23833689000130
DINK INC. FD SUPLEMENTQOS Locacao 34398649000205
DINK INC. FD SUPLEMENTOS
ALIMENTARE Locacao 34398649000124
DRI E MOTTA ALIMENTQOS LTDA Locacao 59118327000105
DROGARIA ANTERO 1 LTDA Locacdo 57012377000188
DROGARIA POSITIVA DO METRO
CENTRAL Locacao 22022451000162
DUPLA CARIOCA MAGAZINE LTDA Locacao 18723978000147
DUPLA CARIOCA MODA INFANTIL
LTDA Locacao 48573269000274
E S MALHEIROS P ALIMENTICIOS
ME Locacao 08378109000179
EDITQRA GLOBO S.A. Telecom 04067191000160
ELAS COMERCIO E CONFECCAO
LDA Locacao 28067159000142
ELAS MODA COMERCIO EIRELI. Locacdo 34615541000146
ELETROMIDIA S/A Publicidade 09347516000181
Empada Metré LM LTDA Locacao 46958847000184
EMPADINHAS EXPRESS C&M
METRO Locagao 39415743000320
EMPADINHAS EXPRESS C&M
METRO RIO Locagao 39415743000400
EMPADINHAS EXPRESS MRC Locacao 46557804000197
EMPRESA BRASILEIRA DE
CORREIOS Locagao 34028316000294
ENERGY2GO TECNOLOGIA E Locacao 29760521000129
ESTAS:AO DA GULA COMERCIO Locagdo 21992357000173
ESTACAO DA GULA COMERCIO DE
ALIMENT Locacao 21992357000254
ESTACAO DO LANCHE LTDA Locacdo 52362747000193
ESTACAO DO PAO DE QUEIJO ERN Locacdo 34639928000213
ESTACAO DO PAO DE QUEIJO TRG Locacao 34639928000132
ESTACAO JEANS CENTRAL
PEROLLAS COME Locacao 57608733000120
ESTACAO PEROLLAS MODAS Locacao 47364869000189
ESTACAO SAUDE COMERCIO Locacdo 54982951000132
ESTRELA MOVEIS CA,RIOCA LTDA Locacao 58031977000156
EVOLVERE COMERCIO E
SERVICOS LTDA Locagao 41402093000168
EWAVE COMERCIO DE
ACESSORIOS TELEFO Locacdo 46275766000180
FAROL ALIMENTOS LTDA Locacdo 52965426000183
FORMA DE VESTIR COMERCIO Locacao 51230124000285
Gabriela Pinheiro de Lima Locacao 05493557746
GAVEA SUCOS COMERCIO LTDA Locacao 46855218000129
GERALDELI & PAMPLONA Locacdo 53401466000165
GIGANTE DA COLINA CENTRAL Locacao 50835183000133
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GLAMOUR COMERCIO E SERVICOS

LTDA Locagao 14067875002401
GLAMOUR COMERCIO E SERVICOS
LTDA _ Locacao 14067875002169
GLOBO COMUNICAGCAO E
PARTICIPACOES Telecom 27865757002148
GOL LINHAS Locacao 07575651000159
GOL LINHAS AEREAS S.A Locagao 07575651009539
GRAN COFFEE COMERCIO,
LOCACAO E SER Locacao 08736011000499
GUSTAVO CORREA DE CAMPOS
PINHEIRO Locacao 12112876708
GUSTAVO NUNES DA SILVA
ROCHA Locacao 00160307708
H.EGGS COMERCIO VAREJISTA
EIRELI Locacao 42714561000607
H2 COMERCIO VAREJISTA DE
BOLSAS ART Locacdo 97547489000239
HJC ALIMENTOS LTDA Locacao 51512037000130
HUNGARA LANCHES CIDADE
NOVA LTDA Locacdo 56770740000161
HUNGARA LANCHES METRO
CARIOCA LTDA Locagao 54068429000140
HUNGARA LANCHES NOSSA
SENHORA DA PA Locacao 55586590000178
IEZ BOTAFOGO COMERCIO LTDA Locacdo 56227956000185
INTRO PICTURES Locacao 05832663000196
JAGRAM ALIMENTOS LTDA Locacdo 05295558000165
JD ACESSORIQOS E BIJOUTERIAS Locacdo 24878562000443
JPB SALGADOS LTDA Locacao 50217973000155
JUVIGI COMERCIO DE A LTDA Locacdo 13073973000100
JUVIGI COMERCIO DE ALIMENTOS
LTDA Locacao 13073973000283
K.J.C. LANCHONETE LTDA Locacao 57123258000100
KEVIN NEWTON NAIR Locacao 94931860753
KHOURY COMERCIO DE
ALIMENTOS LTDA Locacao 00950553000105
KL2R DOCERIA E LANCHONETE
LTDA Locagao 44108612000178
LANCHES ESTACAO DO LANCHE
LTDA ME Locacao 57122957000128
LANCHONETE ADRIANO
PAMPLONA LTDA Locacgdo 53359214000115
LANCHONETE CCR JARDIM
OCEANICO LTDA Locacao 29180401000152
LANCHONETE ESTACAO DO
LANCHE LTDA Locacao 55866736000139
LANCHONETE M. A. LANCHES
LTDA Locacdo 52347305000178
LOPES E PAMPLONA CENTRAL
COMERCIO Locacao 53498948000185
LOPES E PAMPLONA COMERCIO Locacdo 52870449000104
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LW LANCHONETE E SORVETERIA

LTDA Locagdo 44848764000107
M&H LANCHES LTDA Locacao 55723148000146
MAIS LINDA COMERCIO DE
BIJUTERIAS E Locacdo 52680779000137
MAIS MOBI SERVICOS LTDA Locacao 57929012000112
MAKAL ALIMENTOS LTDA Locacao 56340551000159
MAKAL LANCHES LTDA Locacao 46583792000256
MALUTOM COMERCIO
ALIMENTICIO LTDA Locagdo 57090084000119
MAMUSCAFE E BAR LTDA Locacao 08430577000226
MARCIA MARIA
FELIPINIO7097934727 Locagdo 39312506000171
MARIA A PEIXOTO LANCHONETE
ME Locacao 10433772000170
MARIA APARECIDA PEIXOTO NSP Locacao 03560029775
MARIA APARECIDA PEIXOTO
PAMPLONA Locacao 10433772000332
MARNECA LOTERIAS LTDA Locacao 06558535000169
MATE GENERAL OSORIO CAFE E
LANCHES Locacao 34178686000127
MATE URUGUAI LANCHES LTDA -
ME Locacao 23681783000111
MATTE CITTA AMERICA CAFE E
LANCHES Locacao 53323278000247
MEGA JARDIM OCEANICO CAFE E
LANCHES Locacao 28901428000124
MEGA SIQUEIRA LANCHONETE
LTDA. Locacao 37885748000129
MG TECH SNACK MACHINE LTDA Locacao 53034069000100
MICHELLE MONTEIRO DE LIMA
FREITAS Locacdo 43670632000175
MIXX PHIRME COMERCIO DE Locacao 46724374000150
MLC GERALDELI LANCHONETE
LTDA Locacao 48058285000148
MMM BOMBONIERE EIRELI ME Locacao 19217774000105
MOMIS LANCHES LTDA Locacao 58502381000197
MPLG LANCHONETE DOCES Locacao 43995959000117
MTDS EMPREENDIMENTQOS LTDA Locacao 59455554000126
MUNDO GOURMET COMERCIO DE
ALIMENTOS Locacao 52128921000138
NIKAS Q DE SUCOS L RAPIDOS
LTDA ME Locacao 07689172000163
NOSSA COSECHAS LTDA Locacao 53326865000109
NZPM BOMBONIERE Locagdo 21212862000158
OBALIGHT COMERCIO SALADA DE
FRUTAS Locacao 20080762000152
PAMPLONA & COSTA LANCHONETE
LTDA Locacao 50256229000160
PAMPLONA LOPES COELHO NETO
COM ALIM Locacdo 57324763000105
PAMPLONA LOPES LTDA Locacao 52399703000138
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PERFUMARIA M&B ARARIBOIA

LTDA Locagao 46773030000131
PERFUMARIA NO TRILHO M&B
LTDA Locacao 45751416000180
PIPOCA CARIOCA LTDA Locacao 59650021000103
PONTO TECH COMERCIO E
SERVICOS LTDA Locacao 58411867000110
PONTO TECH COMERCIO E
SERVICOS LTDA Locacdo 58411867000209
PORTO & CONCHA 2 COMERCIO
DE ALIMEN Locagao 60122201000193
R.BARBOSA EMPORIO E
CAFETERIA LTDA Locacao 35540708000110
RAF 868 LANCHONETE EIRELI Locacao 35520806000195
RIOPAR PARTICIPACOES S.A. Locacao 16727386000178
RJOMPS PIZZA COMERCIO Locacao 53355867000126
ROSAMIR COMERCIO DE ROUPAS
LTDA Locacao 3002666000180
RT LANCHES LTDA ME Locacdo 49553053000129
S GILSON C SILVA JUNIOR LTDA Locacao 48068763000109
SABOR CACAU IPANEMA LTDA Locacao 47042939000182
SAMM TECNOLOGIA Locacgdo 11620561000290
SHEHRAZADE MODAS E
ARTEFATOS DE Locacao 33050246000127
SMARTFIT ESCOLA DE GIN E
DANCA S.A. Locacao 07594978000178
SML LANCHONETE LTDA Locacao 44045145000184
SONS OF COFFEE CAFETERIA
LTDA Locacao 54739539000196
SOUSA COSTA COMERCIO DE
ALIMENTOS L Locacdo 50447403000151
STANYC CONFECCOES E
COMERCIO DE ROU Locacao 11369522000181
TALITHA LUIZA RIGGO TERNES
MENESES Locacao 46566795000109
TECNOLOGIA BANCARIA S.A. Locacao 51427102000471
TELEFONICA BRASIL S.A. Telecom 02558157000162
THATI MUNIZ PORTO CONCHA Locacao 02530373795
THG COMERCIO DE ROUPAS LTDA Locacao 46313184000221
THYAGO VINICIUS SILVA
SANTANA Locacao 28201573000100
TIM S.A Telecom 02421421000111
UFINET BRASIL S/A Telecom 06288154000450
V.TAL - REDE NEUTRA DE
TELECOMUNICA Telecom 02041460000355
VALCIR DE SOUZA ROCHA Locacao 37108506734
VENDING TUDO LTDA Locacao 24682177000183
VERANILDE CUNHA VIEGAS Locacao 24155624249
VIDANPEC COM DE ALIM LTDA Locacao 10634339000101
VIVO S.A Telecom 02449992018101
VMFMZ ALIMENTOS LTDA Locacao 59977208000108
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WICKBOLD & NOSSO PAO

INDUSTRIAS Locacdo 62691043000118
WORD ELETRONICOS LTDA Locagdio 54800088000155
WORLD ELETRONICOS LTDA Locagéo 54800088000236
WVL LANCHONETE E SORVETERIA
LTDA. Locagdo 46061462000110
AMBIPAR ENVIRONMENTAL
MACHINES S.A Locacdo 21000046000180

Na data de celebracdo do presente contrato os Direitos Cedidos Fiduciariamente
oriundos de empresas devedoras de receitas acessdérias montam aproximadamente
a R$ 5.200.000,00/més, representando, durante o prazo da Emissao, cerca de 36,8%

(trinta e seis inteiros e oito décimos por cento) do valor total da Emisséo.
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ANEXO III

MODELO DE NOTIFICACAO AS EMPRESAS ORIGINADORAS DE RECEITAS
TARIFARIAS E DE RECEITAS ACESSORIAS

Rio de Janeiro/RJ], [data].

A

[Razao Social]
[endereco]
At.: [o]

Ref.: Constituicdo de Garantia Fiduciaria

Fazemos referéncia ao “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios e Contas Vinculadas e Outras Avencas”, datado de 05 de
setembro de 2025, celebrado entre a CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE
JANEIRO S.A. ("Cedente") e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS
E VALORES MOBILIARIO (“Agente Fiducidrio” e “Contrato de Cesséo Fiduciaria”).

Servimo-nos da presente para informa-los que, por forca do Contrato de Cessao
Fiducidria, a Cedente cedeu todos os seus direitos creditorios relativos as receitas
tarifarias e receitas acessorias, incluindo os direitos de crédito que detém perante V.
Sas., em favor da comunhao de titulares de debéntures simples, ndo conversiveis
em acles, da espécie com garantia real, em série Unica, objeto da 102 (décima)
emissdao da Cedente, representados pelo Agente Fiduciario.

Em virtude da cessdo fiduciaria, ficam V.Sas. notificadas e instruidas, em carater
irrevogavel e irretratadvel, a menos que o Agente Fiduciario instrua de forma diversa,
independentemente de qualquer anuéncia ou assinatura nossa, a efetuar o
pagamento de todos e quaisquer montantes devidos a nds, presentes e/ou futuros,
unicamente na seguinte conta bancaria, para o fim de obter a correspondente
quitacdo: conta corrente n® 001184-8, mantida pela Cedente junto a agéncia 2373
do Banco Bradesco S.A. ("Conta Centralizadora”).

Quaisquer alteracbes da Conta Centralizadora e/ou nestas instrugdes serdo validas
somente mediante concordancia prévia e expressa do Agente Fiduciario.

Atenciosamente,

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

[INSERIR CAMPOS DE ASSINATURAS]
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ANEXO IV

MODELO DE NOTIFICACAO AO PODER CONCEDENTE - CONTRATO DE
CONCESSAO

Rio de Janeiro/RJ], [data].

A

[Poder Concedente]
[endereco]

At.: [o]

Ref.: Contrato de Concessdao para a Exploracdo dos Servicos Publicos de
Transporte Metroviario de Passageiros, celebrado em 27 de janeiro de 1998,
entre a Concessdao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. e o Estado do Rio de
Janeiro ("Poder Concedente”), com a interveniéncia de terceiros, conforme
aditado de tempos em tempos (“"Contrato de Concessao”)

Em cumprimento ao disposto no artigo 28-A, II, da Lei n°® 8.987, de 13 de fevereiro
de 1995, conforme alterada (“Lei 8.987"”), vimos notifica-los acerca da cessdo
fiducidria de direitos detidos pela Concessdo Metrovidria do Rio de Janeiro S.A.
("Cedente" ou “Concessionaria”) em favor da comunhdo de titulares de debéntures
simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie com garantia real, em série Unica,
objeto da 102 (décima) emissdo da Cedente, representados pela PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIO (“Agente Fiduciario”),
por meio do “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos

Creditdrios e Contas Vinculadas e Outras Avengas”, datado de 05 de setembro de
2025, celebrado entre a Cedente e o Agente Fiduciario ("Contrato de Cessdo
Fiduciaria”).

Neste sentido, no ambito do Contrato de Cessao Fiduciaria, foi cedida fiduciariamente
em favor dos titulares das debéntures, representados pelo Agente Fiduciario, a
titularidade e a posse indireta da totalidade dos direitos emergentes do Contrato de
Concessao detidos pela Concessionaria, que possam ser cedidos fiduciariamente nos
termos da legislacao aplicavel, sem o comprometimento da operacionalizagéo e
continuidade da concessao, inclusive os relativos a eventuais indenizagdes a serem
pagas pelo Poder Concedente, incluindo, mas sem limitacao, as que sejam decorridas
da extingdo, caducidade, encampacgdo, revogacao, relicitacdo ou recomposicao do
equilibrio econémico-financeiro da concessao.

A presente cessao fiduciaria encontra amparo nos artigos 28 e 28-A da Lei 8.987 e
na Clausula [@] do Contrato de Concesséo.

Isto posto, requeremos, de forma irretratavel e irrevogavel, que todos e quaisquer
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pagamentos a serem efetuados pelo Poder Concedente a Concessionaria sejam
depositados exclusivamente na conta corrente n® 001184-8, mantida pela Cedente
junto a agéncia 2373 do Banco Bradesco S.A. (“Conta Centralizadora”). Neste
sentido, qualquer instrucdo diversa da contida na presente notificacdo devera ser
acatada por V.Sas. apenas quando assinada pelo Agente Fiduciario.

A obrigatoriedade de depédsito dos montantes devidos nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria na Contra Centralizadora indicada acima permanecera em vigor até
notificagdo a ser encaminhada a V.Sas. comunicando o cumprimento integral de
nossas obrigagdes perante os titulares das debéntures, conforme venha a ser
atestado pelo Agente Fiduciario.

Sendo o que nos resta para o momento, colocamo-nos a disposicdo de V.Sas. para
quaisquer esclarecimentos necessarios.

Atenciosamente,

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

[INSERIR CAMPOS DE ASSINATURAS]
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ANEXO V

MODELO DE NOTIFICACI\O AO BANCO ADMINISTRADOR
Rio de Janeiro/RJ], [data].

A

[Razao Social]
[Endereco]
At.: [o]

C/c:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIO
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 2954, 100 andar, Conjunto 101, Jardim Paulistano,
CEP 01451-000, Sao Paulo - SP

At.: [o]

Ref.: Contas Vinculadas

Fazemos referéncia ao “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios e Contas Vinculadas e Outras Avencas”, datado de 05 de
setembro de 2025, celebrado entre a CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE
JANEIRO S.A. ("Cedente") e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS
E VALORES MOBILIARIO (“Agente Fiducidrio” e “Contrato de Cess&o Fiducidria”).

Servimo-nos da presente para informa-los que, (i) por forca do Contrato de Cessao
Fiduciaria, a Cedente cedeu determinados direitos creditérios em favor da comunhao
de titulares de debéntures simples, ndo conversiveis em acgbes, da espécie com
garantia real, em série Unica, objeto da 102 (décima) emissdo da Cedente,
representados pelo Agente Fiduciario; e (ii) nos termos da Clausula 4.2 do Contrato
de Cessao Fiduciaria, a partir da presente data, a totalidade dos recebiveis objeto do
Contrato de Cessdo Fiducidria passarao a ser depositados nas contas objeto do
Contrato de Administracdo das Contas do Projeto (conforme definido no Contrato de
Cessdo Fiduciaria) e deverdao ser movimentas de acordo com as regras ali previstas.

Atenciosamente,

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

[INSERIR CAMPOS DE ASSINATURAS]

48

306



Docusign Envelope ID: F76BC318-F622-4304-B888-70BCC01F9A5C

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO VI

PROCURACAO

Pelo presente instrumento, CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO
S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobiliadrios ("CVYM") na categoria B sob o n® 02214-4, em fase operacional,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Vargas, n° 2.000 e 2.700, Centro, CEP 20.210-031, inscrita perante o
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (*CNPJ”) sob o n©
10.324.624/0001-18, por seus representantes legalmente habilitados abaixo
assinados (“Outorgante”); nomeia e constitui, de forma irrevogavel e irretratavel,
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira, com filial localizada na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, Conjunto 101, bairro
Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/ ME sob o n°® 17.343.682/0003-
08, neste ato representada na forma de seu estatuto social (*Outorgado”), como seu
bastante procurador, nos termos do artigo 653 e seguintes da Lei n°® 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cdédigo Civil”), outorgando-lhes poderes ad
judicia, ad negotia e especiais para, sem prejuizo dos demais direitos previstos em
lei, especialmente aqueles previstos no Codigo Civil, na hipotese de ser declarado um
Evento de Excussdo, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Cesséo
Fiduciaria de Direitos Creditorios e Contas Vinculadas e Outras Avencas”, celebrado
em 05 de setembro de 2025, entre a Outorgante e o Outorgado ("Contrato de Cessdo
Fiduciaria”):

(i) caso o Outorgante ndo faca, efetuar o registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria,
de seus respectivos aditamentos, bem como da garantia neles prevista perante
o Cartério de RTD, conforme aplicavel;

(ii) no caso da efetiva declaragdo do vencimento antecipado das Obrigacdes
Garantidas, inadimplemento pecuniario de qualquer das Obrigagdes Garantidas
ou na hipoétese de ndo pagamento das Debéntures no seu vencimento final,
movimentar, transferir, dispor, sacar, resgatar ou de qualquer outra forma
utilizar os recursos da Conta Centralizadora (conforme definida no Contrato de
Cessdo Fiduciaria), bem como as demais Contas do Projeto, para utilizar os
recursos relativos aos Bens Cedidos Fiduciariamente, aplicando-os na
amortizacao e/ou quitacao das Obrigagbes Garantidas (conforme definidas no
Contrato de Cessdo Fiduciaria), nos termos do paragrafo primeiro do artigo 661
do Coddigo Civil e do artigo 19 da Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada;

(iii) no caso de inadimplemento pecuniario de qualquer das Obrigacbes Garantidas
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

utilizar os recursos da Conta Centralizadora, bem como as demais Contas do
Projeto, aplicando-o0s na amortizacdo e/ou quitagdao das Obrigagdes Garantidas
inadimplidas, respeitados os termos e condigcdes previstos no Contrato de
Cessdo Fiduciaria;

tomar todas e quaisquer providéncias e firmar quaisquer instrumentos
necessarios ao exercicio dos direitos previstos no Contrato de Cessédo
Fiduciaria;

no caso da efetiva declaragdo do vencimento antecipado das Obrigacdes
Garantidas ou na hipotese de ndo pagamento das Debéntures no seu
vencimento final, receber, resgatar, liquidar, alienar, ceder ou transferir, parte
ou a totalidade dos Bens Cedidos Fiduciariamente, bem como transferir os
recursos depositados nas Contas do Projeto, ou concordar com a venda ou
cessao dos Bens Cedidos Fiduciariamente, no todo ou em parte, mediante
venda, cessdo, transferéncia ou negociagdo privada ou em hasta publica,
conforme o caso, incluindo, nos limites estabelecidos no Contrato de Cessao
Fiduciaria, poderes para firmar contratos ou instrumentos de transferéncia,
transferir posse e dominio para firmar os recibos correspondentes, e alocar os
respectivos recursos apurados com a referida venda ou cessao dos Bens
Cedidos Fiduciariamente e os recursos depositados nas Contas do Projeto para
amortizacao ou liquidagdao das Obrigagdes Garantidas, bem como para requerer
todas e quaisquer aprovacdes prévias ou consentimentos que possam ser
necessarios para a transferéncia dos direitos creditorios a terceiros, respeitados
os termos e condigbes previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria;

no caso da efetiva declaracdo do vencimento antecipado das Obrigacdes
Garantidas, inadimplemento pecuniario de qualquer das ObrigacSes Garantidas,
ou na hipoétese de ndo pagamento das Debéntures no seu vencimento final,
representar a Outorgante perante qualquer reparticdo publica federal, estadual,
distrital e municipal, e perante terceiros, em juizo ou fora dele, inclusive Juntas
Comerciais, Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, Cartérios de
Protesto, instituicGes bancarias, Secretaria da Receita Federal, Banco Central
do Brasil, Bolsa de Valores, Comissao de Valores Mobilidarios e todas as
respectivas secdes, departamentos e subdivisdes dos mesmos, limitado
expressamente a consecugdo dos direitos e obrigagdes conforme previstos no
Contrato de Cessao Fiduciaria até que seja concluida e liquidada a excussao da
garantia;

no caso da efetiva declaragdo do vencimento antecipado das Obrigacdes
Garantidas, inadimplemento pecuniario de qualquer das ObrigacGes Garantidas,
ou na hipoétese de ndo pagamento das Debéntures no seu vencimento final,
praticar e cumprir, judicial ou extrajudicialmente, no todo ou em parte,
independentemente de notificagao judicial ou extrajudicial, os atos e demais
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direitos previstos em lei, especialmente aqueles previstos pelo artigo 66-B,
paragrafos 3° e 4° da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada,
e artigo 18 a 20 da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada, até a integral liquidagao das ObrigacGes Garantidas;

(viii)na medida em que for necessario para o exercicio dos poderes outorgados pelo
presente instrumento, representar a Outorgante na Republica Federativa do
Brasil, em juizo ou fora dele, perante quaisquer terceiros, incluindo qualquer
instituicdo financeira e qualquer 6rgao governamental brasileiro ou autoridade
brasileira, seja na esfera federal, estadual ou municipal, em todas as suas
respectivas divisdes e departamentos, incluindo, entre outras, o Banco Central
do Brasil, juntas comerciais, a Receita Federal do Brasil, cartérios de registro
de titulos e documentos e qualquer autoridade ambiental, tributaria,
fazendaria, entre outras; e

(ix) praticar todos e quaisquer outros atos necessarios ao bom e fiel cumprimento
do presente mandato.

Os termos utilizados no presente instrumento com a inicial em maidscula que nao
tenham sido aqui definidos terdo o mesmo significado atribuido a tais termos no
Contrato de Cessdao Fiduciaria.

Os poderes aqui outorgados sao adicionais aos poderes outorgados pela Outorgante
a Outorgada nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria e ndo cancelam ou
revogam qualquer um de tais poderes.

Esta procuragdo é outorgada como uma condicdo sob o Contrato de Cessédo Fiduciaria
€ como um meio para o cumprimento das obrigacGes nele previstas, e sera, nos
termos do artigo 684 do Cddigo Civil, irrevogavel, irretratavel, valida e eficaz até o
término do prazo estipulado a seguir.

Esta procuracdo sera valida e eficaz pelo prazo maximo de vigéncia de 1 (um) ano a
contar da data de assinatura ou, até que as ObrigacGes Garantidas tenham sido
integralmente cumpridas ou liberadas pelo Outorgado, o que ocorrer primeiro.

A presente procuracdo sera regida e interpretada em conformidade com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

A presente procuragdo é outorgada por meio eletrénico, sendo consideradas validas
apenas as assinaturas eletrénicas realizadas por meio de certificado digital, validado
conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da
Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme alterada. A
Outorgante reconhece de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade
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e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

Rio de Janeiro/RJ, [data].

[INSERIR CAMPOS DE ASSINATURAS]
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ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS (we, us or
Company) may be required by law to provide to you certain written notices or disclosures.
Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures
electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to
this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by
selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: rvictalino@machadomeyer.com.br

To advise MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS of your new email
address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us

at rvictalino@machadomeyer.com.br and in the body of such request you must state: your
previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS
To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to rvictalino@machadomeyer.com.br and

in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE
ADVOGADOS
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To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

I. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to rvictalino@machadomeyer.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

« You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS as
described above, you consent to receive exclusively through electronic means all notices,
disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to
be provided or made available to you by MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE
ADVOGADOS during the course of your relationship with MACHADO MEYER
SENDACZ E OPICE ADVOGADOS.
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PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DA 102 (DECIMA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA,
SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.
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