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Relatorio — Juros Baixos, Real Fraco 4

+ Afortereducéo da Selic (e portanto do diferencial de juros em relag&o ao exterior) explica
grande parte do enfraguecimento do BRL nos altimos meses

« Com o baixo diferencial de juros, o custo de fazer uma operacéo de hedge caiu bastante

« Ao mesmo tempo, parece haver um grande descasamento na exposi¢cdo a moedas das
economias, o que cria demanda por hedge

« Além disso, a entrada de capitais tipicamente mais sensiveis aos juros locais se reduziu
significativamente desde o inicio da queda de juros

« Asomadetodos estes fatores cria pressao de alta para a taxa de cambio; mantemos nossa
projecado de R$ 3,50/US$ ao final deste ano

Figura 1. Diferencial entre juros em BRL e USD e indicador Figura 5. Fluxos acumulados em 12 meses (US$ bilhdes), Figura 6. Divida em moeda estrangeira de empresas nao-

de custo de hedge itens mais sensiveis a juros domésticos financeiras (US$ bilhdes)
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Itens mais sensiveis a juros domésticos incluem empréstimo intercompanhias, titulos de renda fixa, fundos mutuos e empréstimos de curto
prazo. Fontes: Banco Central do Brasil, BIS e Santander.



Lower for Longer: We Expect
2019 Year-End Selic at 7.5%
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Relatorio — Lower for Longer: We Expect 2019 Year-End &
Selic at 7.5%

Revisamos nossa projecao para a Selic no fim de 2019 para 7,5% (de 8,5%); juros devem
permanecer abaixo do neutro (estimado em 8,5%) por mais tempo por alguns motivos:

O comportamento favoravel da inflacdo de alimentos, com uma deflagcdo mais longa do
que projetdvamos, que contribui para umainflagédo baixa em 2018

A baixa inflagcdo de 2018, que ajuda a manter baixa a inflag&o de 2019 (via contratos
indexados)
A ainda elevada ociosidade dos fatores de producao, que deve permitir crescimento da
economia sem pressao inflacionaria — por exemplo, a taxa de desemprego deve encerrar
este ano em 11,4% e o seguinte em 10% (em termos dessazonalizados), permanecendo
acima da chamada taxa néo-inflacionaria (NAIRU) até meados de 2020

Os ganhos de credibilidade da politica monetaria

Figure 1. 12-Month Food Inflation (%)
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Figure 2. Food Inflation by Quarter (%)
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Os riscos para este cenario seriam uma piora significativa nos mercados financeiros (alta da
taxa de cambio e risco pais) e/ou piora na gestao da politica econdmica

Figure 3. NAIRU and Actual Unemployment Rate (%)
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Brasil 8

Indicadores e eventos da ultima semana

Indicador Observado Santander Consenso Anterior
IPCA (Mar) MoM % 0,09% 0,09% 0,12% 0,32%
IPCA (Mar) YoY % 2,68% 2,68% 2,71% 2,84%
IGP-DI (Mar) MoM % 0,56% 0,65% 0,65% 0,15%
IGP-DI (Mar) YoY % 0,76% 0,84% 0,84% -0,19%

. . 0,
IPCA - Indice geral m/m IPCA (A’ 12 meses)

1,6

14 Max Min 2008-2016 emmmMédia 2008-2016 === 2017 =M= 2018 10,0

1,2 1

1,0 A

0,8 A 8,0

0,6 A

0,4

1 6,0

0,2 A

0,0 A
027 40  —jpcA
04 -

i e R R LI e R I e B T " Y —Nucleo - Exclus&o Alimentag&o no Domicilio e Administrados
SOFPERIOFRIRIRZRIRSRILIL e :
t 5858553555359 8585289 2,0

§" gL E=25V3=25°53733g0ng50z2g0 2014 2015 2016 2017
=) L = < S = - < n ©] z ()

Fonte: IBGE e Santander
Fonte: IBGE e Santander



Brasil 9

Indicadores e eventos da ultima semana

Indicador Observado | Santander Consenso Anterior
PMC: Vendas no Varejo (Fev) MoM % a.s. -0,2% 0,9% - 0,8%
PMC: Vendas no Varejo (Fev) YoY % 1,3% 3,7% - 3,1%
PMC: Vendas no Varejo Ampliado (Fev) MoM % a.s. -0,1% 0,5% - 0,0%
PMC: Vendas no Varejo Ampliado (Fev) YoY % 5,2% 6,3% - 6,5%
PMS: Volume de Servicos (Fev) YoY % -2,2% -0,5% - -1,5%
Quadro 1: Pesquisa Mensal do Comércio - IBGE Fig. 3: Médiado volume de vendas do primeiro bimestre em relag4o

médiado 4T17 (dessaz.)

MoM (*) YoY

0.5%

dez jan fev dez jan Comércio Varejista Amp liado

Comércio Restrito -0.6% 0.8% -0.2% | 3.9% 3.2% 1.2% Material de Construg 3o -2.0%
1. Comb. e Lubrif. -1.2% -0.3% -1.4%| -7.1% -41% -7.0% Veiculos, motos, partes e pecas 6.3%
2. Hiper, super, prod. Alim./bebidas/fumo -0.2% 2.3% -0.6% | 6.1% 3.1% 2.0% Qutros artigos de uso pessoal e domestico
2.1, Hiper e Super -0.5% 3.0% -1.5% | 7.5% 3.3% 2.0% Equipamentos e matenais para escnfono..._. 4.6%
3. Tecidos, vestuario e calcados 0.5% 0.8% -1.7%| 6.9% 0.3% -5.7% Livios. jomais. revistas e papelaria
4. Mdéveis e Eletrodomésticos -29% -3.0% 1.5% | 84% 51% 3.3% Artigos farma céuticos médicos ortopédicos de...
5. Artigos farmacéuticos, etc 14% -2.5% 0.8% | 7.1% 54% 4.4% Méveis & Eletrodomésticos -3.0%
6. Livros. jornais. revistas e papelaria -3.8% 0.7% 1.6% |-9.3% -7.2% -5.6% ! .
Tecidos. vestuario e calgados
7.Equip. e mat. p/ escrit, inform e comum |[-5.6% 9.1% 2.7% |[-17.9% 4.6% 5.8% Hiper, super, prod. Almenticios, bebidas & fmo
8. Qutros artigos uso pessoal e dom -9.7% 7.3% -0.8%]|-0.6% 10.0% 8.3% ‘ R o B 2.4%
9. Veiculos, motos, partes e pecas 0.9% 4.4% 2.5% | 6.4% 18.0% 20.0% Combustivets e Lubriicantes 0
10. Material de Construgdo 1.7% -3.4% 0.3% | 8.8% 7.4% 5.9% Comércio Varejsta o
Comércio Ampliado -0.3% 0.0% -0.1%| 6.9% 6.4% 5.2% 6% 4% 2% 0% 2% 4% 6% 8%

(*) Comparagdes dessazonalizadas

Fonte: MCM



Brasil

Indicadores e eventos da ultima semana
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Indicador

Santander

Consenso

Anterior

Relatério Prisma Fiscal (Mar)

Dados coletados até o 5° dia dtil de Abril'2018

Em R% milhdes

PREVISOES ANUAIS
; 2018
VET BV

_ Hoje Mds Anterior  Ver e Mbs Antrior  Var

Mediana 1.450.552,00 145532100 4 1.578.063,60 1.569.460,00 4

) _ Media 1.458.142,08 1.454397.78 & 1.571.996,33 1.567.586,03 4

Arrecadagdo das Receitas Federals Desvio-Padrao 26.945,30 27.830.42 ¥ 39.562,53 4119061 ¥

Minimo 1.375.642,00 1.375.642,00 = 1.476.365,00 1.450.000,00 A

Maximo 1.509.649,00 151648002 ¥ 1.658.790,00 1.658.790,00 =

Mediana 1.223.080,16 1.004.142.49 ¥ 1.317.982,00 1.321.003,36 ¥

. Media 1.228.083,53 1.228.079.27 A 1.320.344 51 1.319.002,54 4

Receita Liquida do Governo Central Desvio-Padran 2051778 05.564.60 ¥ 30.010,71 31173313 ¥

Minimo 1.170.736,00 1170.736.00 = 1.258 360,00 1.220.000,00 4

Maximo 1.301.545 56 131656791 ¥ 1.390.000,00 1.400.872.88 ¥

Mediana 1.250.732,60 1.360.236.60 ¥ 1.422724 10 1.420.974.00 4

Média 1.350.959,91 135852031 & 1.426 679,19 1.425.84087 4

Despesa Total do Govemo Central Desvio-Padrao 21.608,28 15.004.30 4 26.348 55 30.807,52 ¥

Minimo 1.309.500,00 1.317.901,00 ¥ 1.375.602,00 1.359.000,00 4

Maximo 1.441.940,80 1.401.179,00 & 1.503.201,18 1.533.875,00 ¥

Mediana -136.103,39 1130.132.00 4 -107.304,00 4111.892.00 4

Fecultado Primario do Governo Média -135.269,90 13468619 ¥ -107.435,01 108.437,92 4

o Desvio-Padrao 18.697,78 19.570,30 ¥ 25316,23 27.149.61 ¥

Minimo ~195.000,00 161.300,00 ¥ -148.892,30 152.603,00 4

Maximo 72.688,00 67.000,00 ¥ -30.163,00 33756,50 A

Mediana 74,90 7500 ¥ 76,90 76,95 ¥

., Media 75,13 7539 ¥ 7677 7710 ¥

Divida Bruta do Governo Geral (% do ' ' ' ’

PIB) (% Desvio-Padrdo 1,50 1,58 ¥ 2,20 219 A

Minimo 72,95 73.40 ¥ 72.90 73.40 ¥

Maximo 81,30 81,30 = 84,80 84,00 =

& Santander

10




EUA

Indicadores e eventos da Ultima semana

Indicador Observado Consenso Anterior
CPI (Mar) YoY % 2,4% 2,30% 2,20%
CPI: nacleo (Mar) YoY % 2,1% 2,10% 1,80%
PPI (Mar) YoY % 3,0% 2,90% 2,80%
PPI: Nacleo (Mar) YoY% 2,7% - 2,50%
Ganho Real Médio Semanal (Mar) YoY% 0,9% - 0,60%
Ganho Real Médio por Hora (Mar) YoY% 0,4% - 0,40%

& Santander

CPI vs PPI (% 12 meses)
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Indicadores e eventos da ultima semana

Indicador Observado Consenso Anterior

Resultado Fiscal Mensal (Mar) USD bilhGes -$208,7b - -$176,2b

Ata do FOMC () - -

Economic projections of Federal Reserve Board members and Federal Reserve Bank presidents under
their individual assessments of projected appropriate monetary policy, March 2018
Advance release of table 1 of the Summary of Economic Projections to be released with the FOMC minutes

Percent
Median' Central tendency 3 ﬂan:_:uz
Wariable 2018 | 2019 | 2020 | Longer| 2018 2019 2020 Longer 2018 2019 20020 Longer
rumn rin rin
Change in real GDP 27 24 20 1.8 26-30 22-26 185-21:18-20|25-3.0 20-28 15-23.17-22

December projection | 2.5 2.1 2.0 1.8 |22-26 19-23 1L7-20:18-19]22-28 1.7-24 11-22:17-22

45 |3.6-38 34-37 35-38:43-47|36-40 33-42 33-44:42-48
46 |3.7-40 3.6-40 3.6—4.254.4—4.? 36—-40 3.5-42 3.5—4.554.3—5.[’]

Unemplovment rate 38 3.6 3.6
December projection | 3.9 3.9 4.0

PCE inflation 1.9 20 21
December projection | 1.9 2.0 2.0

20 |1.8-20 20-22 21-22: 20 1.8-21 19-23 2.0-23: 20
20 |1L7-19 2.0 20-21 2.0 1L.7-21 1.8-23 1.9—2.25 2.0

1.8-21 19-23 2.0-2.3:
1.7-20 18-23 19-23!

Core PCE inflation® 1.9 21 21
December projection | 1.9 2.0 2.0

1.8-2.0 20-22 21-22
1L7-1.49 20 20-21.

Memo: Projected
appropriate policy path

29 12.1-24 28-34 31-36,28-30|16-2.6 1.6-3.9 l.ﬁ—d.ﬂii..‘i—ﬂ.:’:
28 |19-24 24-31 26-31/28-30|1.1-26 14-36 14-41;23-30

Federal funds rate 21 2.9 34
December projection | 2.1 2.7 3.1

& Santander 12
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Indicadores e eventos da ultima semana
Indicador Observado Consenso Anterior
Reservas internacionais (Mar) $3142,82b $3150,00b $3134,48b
Crédito total (Mar) CNY bilhGes $1330,00b 1900,0b 1170,0b
Novos empréstimos (Mar) CNY bilhdes $1120,0b 1175,5b 839,3b
Balanca Comercial Mensal (Mar) USD bilhdes -$4,98b $24,90b $33,45b
Exportagdes (Mar) YoY % -2,7% 10,90% 44,50%
Importacbes (Mar) YoY % 14,4% 12,70% 6,30%

Balanca Comercial (US$ bilhdes)
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Fonte: China Economic Information Network
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Mercados 14

Ibovespa Diario - Fechamento Relacdo Taxa de Cambio e Risco-Pais (CDS)
3,50 - e BRL/USD = CDS 5 anos
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Curva de juros - Brasil Curva de juros - EUA
12,0% -+
11,0% - / 3.0% -
10,0% -
2,5% -
9,0% -
8,0% - 2,0% -
7,0% A
6,0% 1.5% 1
0% -
6,27% 6,22% 6,33%
5,0% T T T T T 1 1'0% T . .
3M 6M 1A 2A 3A 5A 1A 5A 10A 30A
18-mai-17 veveer 6-jan-18 7-mar-18 - == 284ul-17 16-out-17 6-abr-18 13-abr-18
6-abr-18 13-abr-18
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Indicadores e eventos da ultima semana
Indicador Santander Consenso Anterior
IBC-Br (MoM %) Fev 0,10% 0,08% -0,56%
IBC-Br (YoY %) Fev 0,70% 0,80% 2,97%
indice de Atividade Econdmica do Banco Central Produc&o Industrial (% m/m)
(IBC-Br) - % m/m 40
1,4% - 3,0
2,0
0,9% - Lo I
0.49% - o il I Ll Lalil Ll ol
FAUN N (ROE e
-2,0
-0,6% - 30
-1,1% - -4,0
M s Y8 899 8 9985558 E N3
] L L
-1,6%LD©©©LO<DOI\I\I\I\I\I\OO §-3$g_§g§38g§§§388§
e B S B B B B B B B U _
§ & g g 2‘ % é a g g 2 g é i Fonte: IBGE
Fonte: BCB
& Santander

16




Brasil

17
Indicadores e eventos da Ultima semana
Indicador Santander Consenso Anterior
Caged (Emprego Formal) (mil) Mar 54k 50k 61,19k
Geracgdo Liquida de Vagas Formais - Abertura Setorial Geracéo Liquida de Empregos Formais
Soma Movel de 12 Meses (em milhares) 800.000 - Soma Movel de 3 meses - série com ajuste sazonal
600.000 -
400.000 -
200.000 -
315 0
, 157 200,000
/-90.0
4 -400.000
-400 === |ndUstria de Transformagao e Construcao Civil
_550 'G(X)OOO -
Senvigos —— Comércio 55888829:33399923349288558
-700 S35 3336300308308 3030830830¢ 30 3
A N QN MO - N O OO0 CdNNMSTS<TWmWm O oM~ Q OO0 OO0 OO0 OO0V OO0V OO0 ODODOL OO0 OO0 OO0 OW
0000000000000 dddddd ddddddd A T« T+ S S+ T T I
E3EZEE32cS382E382E38eE382e382e38¢e3
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Fonte: CAGED (MTE)

& Santander

Fonte: Ministério do Trabalho e Emprego

17




18

Anterior
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Consenso
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Indicador

Indicadores e eventos da ultima semana

IPCA-15 (MoM %) Abr
IPCA-15 (YoY %) Abr

Brasil

vOdI-98a
STVOdI-22a
VOdI-AON
STVOdI-AON
vOdI-190
STVOdI-190
vOdI-das
STVOdI-das
vodI-6ny
STVOdI-Bny
vodI-ine
STVOdI-InC
vodl-ung
STVOdI-unt
vodI-kei
STvOdI-Aen
VvOdI-1dy

| STVOdI-idy
vOdI-eN
STVOdI-ei
VvOdI-084
STvOdI-ged
vOodI-uer
STvOdI-uer

m/m

(e}
—

IPCA - Alimentac&do no domicilio
Max Min 2008-2016 emmm=Média 2008-2016 === 2017 == 2018

]

Fonte: IBGE e Santander

2,0 A
1,0 A
0,0

-1,0 1
20 A
-3,0 4

4,0
3,0

vOdI-92a
STvOdi-22Q
VOdI-AON
GTVOdI-AON
VvOdI-120
STVOdI-190
vOdI-des
STvOdI-das
vodI-Bny
STvOdI-bny
vodI-Ine
STVOdI-Ine
vodl-ung
STVOdI-unp
vOdI-Aen
STvOdI-Aen
vOdI-1dy
STvOdI-idy
vOdI-eN
STVOdI-ei
vodI-g94
STVOdI-ged
vOdI-uer
STVOdI-uer

m/m

IPCA - Produtos farmacéuticos
Max Min 2008-2016 emmm=Média 2008-2016 == 2017 == 2018

N -

Fonte: IBGE e Santander

7,0
3,0
2,0
1,0
0
10 4

0

vOdI-22a
STVOdI-22d
vOdI-AON
STVOdI-AON
VvOdI-190
STVOdI-190
vOdi-des
STVOdI-das
vOdI-fny
STvOdI-bny
vodl-Int
STvOdI-Ine
vodI-ung
STvOdI-ung
vodI-Aen
STVOdI-AeiN
vOdI-idy
STVOdI-idy
VvOdI-eN
STVOdI-leN
vOdI-q8d
STvOdI-984
VvOdI-uer
STVOdI-uer

m/m

IPCA - Indice geral

& Santander

Max Min 2008-2016 e\ édia 2008-2016 ====2017 =l=2018 6,0 -

]

Fonte: IBGE e Santander

16
14

1,2

1,0 1
08 A
06 A
0,4
0.2 A
0,0 A
02 1
04



EUA

19
Indicadores e eventos da ultima semana
Indicador Consenso Anterior
Vendas do Varejo (MoM % a.s.) Mar 0,4% -0,1%
Vendas do Varejo ex Auto (MoM % a.s.) Mar 0,2% 0,2%
Vendas do Varejo - grupo controle (MoM % a.s.) Mar 0,3% 0,1%
Producéo Industrial (MoM % a.s.) Mar 0,4% 1,1%
Utilizacdo da Capacidade Instalada (% a.s.) Mar 77,9% 78,1%
Livro Bege (-) - = =

indice de Producé&o Industrial Vendas no Varejo (% 12 meses)

10%
10% 8%
6%
5% . 4%
0% [i1IMmmr 2% \
0%
-5% -2%
4% Total
a—Tota
- -6% L.
10% 0 e x-Automoveis
o -8%
15% s YoY %
~Lo70 -10%
]2 Months% 12%
-20% W O O O 4 d N M < < NN O NN
X g S °J9 8 9 ¥ 99 g 5N 9 A A B B B B
: 2 3 3 E 3 : E 3 : B E2895555858835283383

Fonte: Federal Reserve Fonte: U.S. Census Bureau
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Indicadores e eventos da ultima semana
Indicador Consenso Anterior

PIB (YoY %) 1Q 6,8% 6,8%

PIB (QoQ % a.s.) 1Q 1,5% 1,6%

Vendas do Varejo (YoY %) Mar 9,7% 9,4%

Producéo Industrial (YoY %) Mar 6,4% 6,2%

Crédito total (CNY bilhGes) Mar 1.800 1.170

Novos empréstimos (CNY bilhdes) Mar 1.176 839

Vendas no Varejo (% a/a)
PIB e Produgéo Industrial 16
% ala

16 - (o 2/2) 15

14 _V/\ == P|B - 18 14

12 - = Producéo Industrial 14 13

10 - 12

8 - - 10 11

6 - 10

L 6 9

4 -

A L L S S 2 8Nc\|mmm<r<r<rmmmco<.oo|\|\r\
S55333333 5000333223335 5 A B S N B B B r B BT U B
EEEEREREREREREREREEERER S532383532a28532a8532853285 3

Fonte: National Bureau of Statistics of China
Fonte: NationalBureau of Statistics of China
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Eventos Data Unidade Santander  Consenso Anterior
Segunda-feira Brasil FGV IGP-10 MoM % Abr 0,30% - 0,45%
16/04/18 BCB Boletim Focus 13-abr - - -
BCB IBC-Br MoM % Fev 0,10% - -0,56%
BCB IBC-Br YoY % Fev 0,70% - 2,97%
MDIC Balangca Comercial Semanal USD milhdes 13-abr - - 1.461
Internacional EUA Empire Manufacturing - Abr - 19,6 22,50
EUA Vendas do Varejo MoM % a.s. Mar - 0,30% -0,10%
EUA Vendas do Varejo ex Auto MoM % a.s. Mar - 0,20% 0,20%
EUA Vendas do Varejo - grupo controle MoM % a.s. Mar - - 0,10%
EUA Estoques Empresariais MoM % a.s. Fev - 0,60% 0,60%
EUA Confianca do Construtor - Abr - 70,00 70,00
China PIB YoY % 1Q - 6,80% 6,80%
China PIB QoQ % a.s. 1Q - 1,50% 1,60%
China Vendas do Varejo YoY % Mar - 9,70% 9,40%
China Vendas do Varejo YTD YoY% Mar - 9,70% 9,70%
China Producéo Industrial YoY % Mar - 6,40% 6,20%
China Producéo Industrial YTD YoY% Mar - 7,00% 7,20%
China Investimento em ativos fixos urbanos YoY % Mar - 7,70% 7,90%
Terca-feira Brasil FIPE IPC (22 Quadrissemana) MoM % 15-abr - - 0,06%
17/04/18 Internacional R. Unido  Taxa de Desemprego - Fev - - 4,3%
Alemanha indice de Expectativas - Abr - - 5,10
Z do Euro indice de Expectativa na Economia - Abr - - 13,40
EUA Producéo Industrial MoM % a.s. Mar - 0,30% 1,10%
EUA Utilizagdo da Capacidade Instalada % a.s. Mar - 0,779 78,1%
Quarta-feira Brasil FGV IGP-M (22 prévia) MoM % Abr - - 0,59%
18/04/18 BCB Fluxo Cambial Semanal - 13-abr - - -
Internacional R. Unido  CPI YoY % Mar - - 2,70%
R. Unido  CPI: Nicleo YoY % Mar - - 2,40%
Z. do Euro  Produgéo da Construgdo Civil MoM% Fev - - -2,20%
Z. do Euro  Produgéo da Construgdo Civil YoY% Fev - - 3,70%
Z. do Euro  CPI: Nicleo YoY % Mar - - 1,00%
Z. do Euro CPI YoY % Mar - - 1,40%
Z. do Euro CPI MoM % Mar - - 0,20%
EUA Estoques de petréleo bruto - 13-abr - - -
EUA Liwo Bege - - - - -
quinta-feira Brasil FGV Prévia da Sondagem da Industria - Abr - - -
CNI indice de Confianga do Empresario Industrial ICEI Abr - - 59,0
Internacional Z. do Euro  TransacgOes Correntes EUR Bilhdes a.s. Fev - - 37,6
EUA Pedidos de auxilio desemprego mil 13-abr - - -
EUA Sondagem Industrial - Filadélfia - Abr - 21,8 22,3
EUA Indicadores Antecedentes MoM % Mar - 0,30% 0,60%
Sexta-feira Brasil IBGE IPCA-15 MoM % Abr 0,25% - 0,10%
20/04/2018 IBGE IPCA-15 YoY % Abr 2,84% - 2,80%
Internacional Z. do Euro  Confianga do Consumidor - Abr - - 0,10
Na Semana Brasil MTE Caged (Emprego Formal) mil Mar 54 - 61,19
Internacional China Crédito total CNY bilhdes Mar - 1.800 1.170
China Nowos empréstimos CNY bilhdes Mar - 1.176 839

Obs: Tabela completa de projecdes no final do documento



Projecoes Santander: 2018-19 22

REALIZADO PROJECOES SANTANDER

2014 2015 2016 2017 2018 2019
PIB (%)
Crescimento do PIB 0,5 -3,5 -3,5 1,0 3,2 3,2
Inflacao (%)
IPCA-IBGE 6,4 10,7 6,3 2,9 3,5 4,0
IGP-M 3,7 10,5 7,2 -0,5 4,5 4,5
Taxa de Cambio
R$/USS$ - final de periodo 2,66 3,90 3,26 3,31 3,50 3,57
R$/US$ - média 2,35 3,33 3,49 3,19 3,39 3,53
Taxa de Juros (%ba.a.)
SELIC - final de periodo 11,75 14,25 13,75 7,00 6,25 7,50
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 6,8 8,5 11,5 12,8 12,0 10,9
Balanca de Pagamentos
Exportac@es (US$ bi) 225,1 191,1 185,3 217,7 225,0 2444
Importacdes (US$ bi) 229,1 171,5 137,6 150,7 169,5 189,9
Saldo Comercial (US$ bi) -4,0 19,7 47,7 67,0 55,5 54,5
Conta Corrente (US$ bi) -104,2 -58,9 -23,5 -9,8 -17,5 -21,9
Conta Corrente (% PIB) -4,2 -3,3 -1,3 -0,5 -0,8 -1,0
Contas Fiscais
Resultado Primario (% PIB) -0,6 -1,9 -2,5 -1,7 -2,0 -1,8
Divida Puablica Liquida (% PIB) 32,6 35,6 46,2 51,6 57,9 62,8
Divida Publica Bruta (% PIB) 56,3 65,5 70,0 74,0 78,8 82,2
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