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Trocando Figurinhas

Nossos relatérios e analises estao disponiveis em www.santander.com.br/economia

Figurinhas de Futebol e Taxas de Cambio

O que os precos de figurinhas do Mundial de Futebol de 2018 tém a ver com as taxas de cambio? Sim, a
pergunta é exatamente esta. Publicamos nesta semana um estudo que relaciona dois dos temas com maior
apelo popular (especialmente no Brasil): futebol e economia!

Assim como o lanche Big Mac (fonte de inspiracdo para o famoso indice de paridade do poder de compra da revista
britanica The Economist), as figurinhas do Mundial de Futebol, produzidas desde 1970 pela empresa italiana Panini,
apresentam as caracteristicas de homogeneidade (padronizacdo) e comercializa¢@o global. Ou seja, elas também
parecem ser Uteis para comparacdes sobre poder de compra das moedas.

Com base nisso, coletamos os precos das figurinhas da Copa do Mundo deste ano em 23 paises e na regido do
Euro, e chegamos a alguns resultados interessantes. O primeiro ponto é que a variagdo dos precos das figurinhas
ao redor do globo (25,8%) é semelhante a apresentada pelo indice Big Mac (27,8%). Outro ponto interessante é que
apesar de terem dobrado de preco (em reais) desde a Gltima edicdo do Mundial em 2014, as figurinhas
vendidas no Brasil sdo as mais baratas do mundo: o pacote com cinco unidades subiu de R$ 1 para R$ 2 entre
2014 e 2018, acima da inflagdo de 32% acumulada no periodo mas, mesmo com esse salto de prec¢o, o valor em
dolares neste ano ($0,59) coloca o pais no piso da lista de paises considerados no levantamento. O levantamento
também mostra que no topo desta lista esta a Suiga (primeiro adversario da “selegdo canarinho” na Copa), cujo
pacotinho a US$ 1,80 é mais de trés vezes o valor visto no Brasil. Por fim, a correlagcdo entre pregos e renda
(medida pelo PIB per capita) € mais fraca no caso das figurinhas do que no caso dos Big Macs, o que pode refletir a
maior utilizacdo de méo de obra local na produgéo dos lanches, além de diferentes estratégias de precificagédo entre
McDonald’s e Panini.

Para mais informac8es sobre nosso estudo “futebolistico-econémico”, veja "Stickernomics —
What Do the Prices of Soccer Stickers Around the World Tell Us About Exchange Rates?”, disponivel no nosso site

O Que Passou

Varios indicadores importantes para entender a dindmica do consumo das familias foram divulgados na semana
passada. Destacamos o recuo do comprometimento de renda das familias e a elevacdo das concessdes de
crédito, confirmado pelos dados de crédito para marco, assim como a confianca dos empresarios e
consumidores que, apesar do leve recuo em abril, seguem bastante acima dos niveis vistos no ano
passado.

Por outro lado, o mercado de trabalho brasileiro segue em trajetdria de recuperagcdo bastante lenta: a taxa de
desemprego ficou estavel em 12,4% (com ajuste sazonal) em marco, frustrando as expectativas de algum recuo
ante fevereiro, como reflexo de um ritmo mais moderado de crescimento da populagdo ocupada. Além disso, o
rendimento médio do trabalho (em termos reais) apresentou significativa desaceleragdo nessa Ultima leitura;
apesar de acreditarmos em melhora deste indicador nos préximos meses, 0 aumento dos salarios em 2018 devera
ser modesto. A nosso ver, as variaveis do mercado de trabalho mostram atualmente uma dindmica bem mais
favoravel na comparacdo com os ultimos trés anos, mas ndo o suficiente para eliminar a elevada
ociosidade de emprego (diferenca entre as taxas de desemprego efetiva e de equilibrio) antes de 2020, o
gue sustenta nosso cendrio de inflagdo e juros baixos por bastante tempo. Por fim, os dados de balanco de
pagamentos mostraram um inesperado superavit de US$ 798 milhdes nas transagBes correntes em margo,
mantendo o déficit acumulado em 12 meses em 0,4% do PIB, com financiamento concentrado em fontes de
capital menos voléteis, como investimento direto e rolagem (ainda que parcial) da divida externa.


http://www.santander.com.br/economia

Fique de Olho

A agenda econbmica da proxima semana esta relativamente vazia. Destacamos a divulgacdo da producao
industrial de marc¢o, que deve mostrar crescimento de 0,6% ante fevereiro (3% em relacdo a marco/17). Vale
lembrar que os resultados da industria brasileira no primeiro bimestre foram fracos e, com isso, estimamos uma
expanséo bastante modesta do volume produzido pelo setor no 1T18 (0,3% na comparacdo com o 4T17). Esses
nameros estdo em linha com nossa projecao de alta do PIB ao redor de 0,5% QoQ (1,7% YoY) no ultimo trimestre,
0 que implica um viés de baixa (ainda que pequeno) a nossa projecao de 3,2% para o crescimento do PIB em 2018.

Ultimas Publicacdes

Portugués

Empreendedorismo e Emprego em 2018 (abr/2018)

Intensa Atividade Empreendedora Apesar do Ambiente de Negdcios Adverso (abr/2018)
Selic Baixa Por Mais Tempo (abr/2018)

Juros Baixos, Real Fraco (abr/2018)

Protecionismo: onda, tsunami ou marolinha? (abr/2018)

English

e Stickernomics - What Do the Prices of Soccer Stickers Around the World Tell Us About Exchange Rates?
(Apr 2018)

Lower for Longer: We Expect 2019 Year-End Selic at 7.5% (Apr 2018)

Falling Interest Rate Differentials Leading to BRL Weakness (Mar 2018)

NPLs Improving More Than Meets the Eye (Mar 2018)

TJLP: Less Discretion, More Volatility? (Mar 2018)

Este material foi preparado pelo Banco Santander (Brasil) S.A. e ndo constitui uma oferta ou solicitagdo de oferta para aquisicéo de valores mobiliarios. Ele pode
conter informagdes sobre eventos futuros e estas projegdes/estimativas estdo sujeitas a riscos e incertezas relacionados a fatores fora de nossa capacidade de
controlar ou estimar precisamente, tais como condi¢Oes de mercado, ambiente competitivo, flutuacdes de moeda e da inflagdo, mudancas em érgéos reguladores
e governamentais e outros fatores que poderdo diferir materialmente daqueles projetados. A informacao nele contida baseia-se na melhor informagéao disponivel,
recolhida a partir de fontes oficiais ou criveis. Ndo nos responsabilizamos por eventuais omissdes ou erros. As opinides expressas sd0 as nossas opinides no
momento. Reservamo-nos o direito de, a qualquer momento, comprar ou vender valores mobiliarios mencionados. Estas projecoes e estimativas ndo devem ser
interpretadas como garantia de performance futura. O Banco Santander (Brasil) S.A. ndo se obriga em publicar qualquer reviséo ou atualizar essas projegdes e
estimativas frente a eventos ou circunstancias que venham a ocorrer ap6s a data deste documento. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu
conteildo ndo pode ser reproduzido, redistribuido, publicado ou copiado de qualquer forma, integral ou parcialmente, sem expressa autorizagdo do Banco
Santander (Brasil) S.A.. ©2017 Banco Santander (Brasil) S.A.. Direitos reservados



