PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, DA PRIMEIRA EMISSAO DA

BRProperties

Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ/MF n.° 06.977.751/0001-49 — NIRE n.° 35.300.316.592 — CVM n.° 19.925
Avenida das Nagdes Unidas, n.° 12495, Centro Empresarial Berrini, Torre A — Torre NagGes Unidas, 18° andar, escritério 181
CEP: 04578-000 — S&o Paulo, SP

no montante de:

R$600.000.000,00

(seiscentos milhdes de reais)

Cadigo ISIN da Primeira Série: BRBRPRDBS001 Cadigo ISIN da Segunda Série: BRBRPRDBS019
Rating Standard & Poor's: "brAA"

A BR PROPERTIES S.A. (“BR Properties”, “Companhia” ou “Emissora”) esta realizando uma oferta publica de distribuicdo de 600.000 (seiscentas mil) debéntures simples, j& considerando as Debéntures
Adicionais, conforme definidas neste Prospecto Definitivo, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, em duas séries sendo 369.036 (trezentas e sessenta e nove mil e trinta e seis)
Debéntures da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto) e 230.964 (duzentas e trinta mil, novecentas e sessenta e quatro) Debéntures da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto),
todas nominativas e escriturais, de sua primeira emisséo, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais) (“Debéntures”), perfazendo o montante total de R$600.000.000,00 (seiscentos milhGes
de reais), ja considerando as Debéntures Adicionais, na data de emissao, qual seja, 15 de julho de 2012 (“Oferta” ou “Emissédo” e “Data da Emissé&o”, respectivamente).

As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, sob o (i) regime de garantia firme de colocagéo, com relagdo a totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais; e (ii) o regime de
melhores esforgos de colocagédo, com relagdo as Debéntures Adicionais, nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo do BANCO VOTORANTIM S.A., na qualidade de instituicdo
intermediéria lider (“Coordenador Lider”), do BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI”), do BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual”), do BANCO CITIBANK S.A. (“Citibank”), do BANCO
ITAU BBA S.A. (“ltad BBA”) e do BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander”), na qualidade de instituicées intermediarias (em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), todos
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, em conformidade com os procedimentos estabelecidos na Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n.° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrugédo CVM 400").

A emissdo das Debéntures, a Oferta e a outorga da Alienagdo Fiduciaria (conforme definida neste Prospecto) e da Cess&do Fiduciaria (conforme definida neste Prospecto) séo realizadas com base nas
deliberagdes () do Conselho de Administragdo da Companhia, em reunido realizada em 19 de junho de 2012, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP") em
27 de junho de 2012 e publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal "Valor Econdmico" em 21 de junho de 2012; (i) da reunido de sécios da Ventura Brasil Empreendimentos Imobiliarios Ltda.,
realizada em 19 de junho de 2012, cuja ata foi arquivada na JUCESP em 27 de junho de 2012.

As Debéntures estéo registradas para distribuicdo no mercado primario (i) por meio (a) do SDT — Médulo de Distribuicdo de Titulos ("SDT"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados ("CETIP"), sendo a distribui¢cdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (b) do DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos ("DDA"), administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA"), sendo as Debéntures liquidadas por meio da BM&FBOVESPA, e para negociagédo no mercado secundario por
meio (a) do SND — Médulo Nacional de Debéntures ("SND"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negocia¢des das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e (b) do Sistema BOVESPAFIX ("BOVESPAFIX"), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes das Debéntures
liquidadas financeiramente por meio da BM&FBOVESPA e as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

Este Prospecto Definitivo n&o deve, em qualquer circunstancia, ser considerado como recomendacéo de compra das Debéntures. Ao decidir por adquirir as Debéntures, potenciais investidores deverdo
realizar sua prépria andlise e avaliacdo da condicéo financeira da Emissora, de seus ativos e dos riscos decorrentes do investimento nas Debéntures. Este Prospecto Definitivo foi preparado com base nas
informacdes prestadas pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo, para
assegurar que: (a) as informagdes prestadas pela Emissora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribui¢éo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagéo do registro da Emissora, sejam suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decis&o fundamentada a respeito da Oferta.

Antes de tomar decis&o de investimento nas Debéntures que venham a ser distribuidas no ambito da Oferta, a Emissora e os Coordenadores recomendam aos potenciais investidores a leitura cuidadosa
deste Prospecto Definitivo. Este Prospecto Definitivo deve ser lido em conjunto com as informacgdes apresentadas no Formulédrio de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da
Instrugcdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009. O Formulério de Referéncia encontra-se disponivel para consulta nos sites da Emissora, www.cvm.gov.br e www.bovespa.com.br. Para
informacdes detalhadas de acesso em cada um destes sites, ver se¢do “Informacdes Complementares”, neste Prospecto Definitivo.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, BEM COMO, NOS QUADROS 4 E 5, NAS PAGINAS 21 E 42 DO FORMULARIO DE
REFERENCIA PARA AVALIACAO DOS RISCOS ASSOCIADOS A OFERTA, A AVALIACAO DA CONDICAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SEUS ATIVOS E DOS RISCOS DECORRENTES DO
INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das
Debéntures no mercado secundério; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor imobiliario.

Mais informagdes sobre a Emissora e a Oferta poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores e a CVM nos enderecos indicados na se¢édo “Informagdes Cadastrais da Emissora”, na subsegdo
“Informacdes Adicionais”, neste Prospecto Definitivo.

A Oferta foi registrada na CVM em 27 de julho de 2012, sob o nimero CVM/SRE/DEB/2012/019 para as Debéntures da Primeira Série e sob o niumero CVM/SRE/DEB/2012/020 para as
Debéntures da Segunda Série.

O REGISTRO DA OFERTA NéO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA,
BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA.

[ % “A(0) presente oferta ptiblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Pblicas de Distribuicdo e Aquisicao de
'; i Valores Mobilidrios, atendendo, assim, a(0) presente oferta publica (programa), aos padres minimos de informacdo exigidos pela ANBIMA, nao cabendo a ANBIMA qualquer
j responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta piblica (programa). Este

y g selo ndo implica recomendac@o de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuicdo ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas
A N B | M _ﬂ ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos”.

COORDENADOR LIDER
% BancoVotorantim
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INTRODUCAO

DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos e as informacgdes neles contidas ficam expressamente incorporados a
este Prospecto Definitivo como se dele constassem para todos os efeitos legais e regulamentares:

Documento

Formuléario Cadastral

Formuléario de Referéncia

Endereco Eletrénico

www.cvm.gov.br  (selecionar item “Companhias Abertas e
Estrangeiras”, subitem “ITR, DFP, IAN, IPE, FC e outras Informacdes”,
digitar “BR Properties S.A.” e clicar em “Continuar”, subitem “BR
Properties S.A.”, subitem “Formulario Cadastral’, acessar download
com a data mais recente).

www.bmfbovespa.com.br (selecionar item “Empresas Listadas”, digitar
“BR Properties S.A.” e clicar em “buscar”, subitem “Principal”, subitem
“Formulario Cadastral”, acessar download com a data mais recente).

http://www.brpr.com.br/ri (clicar em “Governanca Corporativa”, e
novamente clicar na secdo “Documentos Entregues a CVM” ou
http://www.brpr.com.br/ri dentro da pagina no canto direito, “Acesso
Rapido” e clicar em “Documentos Entregues para a CVM.

www.cvm.gov.br (selecionar item “Companhias Abertas e Estrangeiras”,
subitem “ITR, DFP, IAN, IPE, FC e outras Informacdes”, digitar “BR
Properties S.A.” e clicar em “Continuar”, clicar em subitem “BR
Properties S.A.” e acessar Formulario de Referéncia’. Posteriormente
clicar em “Download” ou “Consulta”). A versdo mais recente do
Formulario de Referéncia foi disponibilizada no sistema Empresas.net.

www.bmfbovespa.com.br (em tal pagina clicar no link abaixo de
"Empresas Listadas", digitar "BR Properties" no campo disponivel e
clicar em BUSCAR. Em seguida, clicar em "BR Properties" e acessar
"Relatérios Financeiros", e, posteriormente, clicar no link "2012 -
Formulario de Referéncia" com a versdo mais recente para ter acesso
ao Formulario de Referéncia).

http://cop.anbima.com.br (neste website acessar “Acompanhar
Andlise de Ofertas” no canto superior esquerdo. Em seguida, digitar
“BR Properties” no campo disponivel em “Emissor/Ofertante” e clicar
em PESQUISAR. Em seguida, clicar na opcdo “BR Properties S.A.”
e, por fim, no item “Documentacdo” acessar a versdo mais recente
do Formulario de Referéncia).




INTRODUCAO

Informac@es Trimestrais

Demonstractes
Financeiras

Prospecto

www.brpr.com.br/ri (clicar em “Central de Resultados”, e novamente
clicar em “Central de Resultados”. Dentro da pagina, clicar na aba
“1T12", abaixo da secdo “Divulgacdo dos Resultados 2012”". Nesta
pagina, clicar em “ITR 1T12", na tabela localizada a direita).

http://www.cvm.gov.br (acessar “Companhias Abertas” no item
“Participantes do Mercado”, no menu a esquerda; neste item acessar
“ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informacfes”; neste item
digitar “BR Properties S.A.” no quadro em branco e acessar
“Continuar”; neste item acessar “BR PROPERTIES S.A.”; neste item
acessar “ITR” e neste item acessar “Consulta”’ ou “Download”).

http://www.cvm.gov.br (acessar “Companhias Abertas” no item
“Participantes do Mercado”, no menu a esquerda; neste item
acessar “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informac¢des”;
neste item digitar “BR Properties S.A.” no quadro em branco e
acessar “Continuar”; neste item acessar “BR PROPERTIES S.A.";
neste item acessar “DF” e neste item acessar “Consulta” ou
“Download”). As versdes mais recentes das DFs de 2011, 2010 e
2009 foram disponibilizadas no sistema Empresas.net.

http://www.brpr.com.br/ri (clicar em “Governanca Corporativa”, e
novamente clicar na secdo “Documentos Entregues a CVM”" ou,
http://www.brpr.com.br/ri dentro da pagina no canto direito, “Acesso
Réapido” e clicar em “Documentos Entregues para a CVM".

Emissora - BR Properties S.A.: http://www.brpr.com.br/ri (clicar em
“Governanca Corporativa”, e novamente clicar na secdo
“Documentos Entregues a CVM”

Coordenador Lider:
http://www.bancovotorantim.com.br/web/site/investidores_institucion
ais/mercado_capitais/prospectos.html, em tal pagina acessar
"BR Properties — Prospecto Definitivo"

Coordenadores:
www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas, em tal pagina acessar "BR
Properties — Debéntures", e em seguida no item "Prospecto Definitivo")

www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx, em tal péagina
clicar em "Mercado de Capitais" no menu a esquerda, depois clicar
em "2012" no menu a direita e a seguir em "Prospecto Definitivo"
logo abaixo de "Distribuicdo Publica de Debéntures da Primeira
Emisséo da BR Properties S.A."
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www.citibank.com.br/corporate, em tal pagina acessar "Prospectos
de Operagbes”, em seguida "Ofertas Publicas de Acdes e
Debéntures" e clicar no "Prospecto Definitivo da BR Properties"

www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp, em tal
pagina, clicar em "BR Properties — Prospecto Definitivo")”

www.santander.com.br/prospectos, em tal pagina acessar
"Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Debéntures Simples
da Espécie com Garantia Real da Primeira Emissdo da BR
Properties S.A."

Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM: www.cvm.gov.br, em tal
pagina acessar no item "Acesso Rapido", "ITR, DFP, IAN, IPE, FC.
FR e outras Informacdes". No link, digitar "BR Properties" e clicar em
"Continuar". Em seguida, clicar em "BR Properties S.A." e selecionar
"Prospecto de Distribuicdo Publica". Acessar download com a data
mais recente);

CETIP: www.cetip.com.br, em tal pagina selecionar "Prospectos"”,
em seguida "Prospectos de Debéntures”, digitar "BR Properties" e o
ano "2012" e clicar em BUSCAR, na sequéncia acessar o link
referente ao Prospecto Definitivo;

BM&FBOVESPA: www.bmfbovespa.com.br, em tal pagina clicar no
link abaixo de "Empresas Listadas", digitar "BR Properties" no
campo disponivel e clicar em “BUSCAR”. Em seguida, clicar em
"BR Properties" e acessar ‘"InformagBes Relevantes", e,
posteriormente, clicar no link "Prospectos de Distribuicdo Pudblica”
para ter acesso ao “Prospecto Definitivo”;

ANBIMA: http://cop.anbima.com.br, em tal pagina acessar
"Acompanhar Andlise de Ofertas" e, em seguida acessar protocolo
"013/2012" "BR Properties S.A." clicar no link referente ao ultimo
prospecto disponibilizado.
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GLOSSARIO DE TERMOS TECNICOS E DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto Definitivo, os termos indicados abaixo devem ter o significado a eles
atribuido nesta secao, salvo se definido de forma diversa neste Prospecto Definitivo.

Os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta secdo salvo referéncia

diversa neste Prospecto:

Agente Fiduciario Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

O Agente Fiduciario presta servicos de agente fiduciario nas seguintes
emissdes do grupo econdmico da Companhia:

(@)

(b)

primeira emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria e
garantias reais adicionais, em série Unica, para distribuicdo
publica com esforcos restritos de distribuicdo, de One
Properties S.A. (cuja denominacdo anterior era WTorre
Properties S.A.), a qual foi incorporada pela Companhia, com
vencimento em 30 de setembro de 2015, em que foram
emitidas 90 debéntures, na data de emiss@o, no valor de
R$90.000.000,00, néo tendo ocorrido, até a data de celebragdo
da Escritura de Emissdo, qualquer evento de resgate,
conversdo, repactuacdo ou inadimplemento, tendo sido
amortizados, até a data de celebracédo da Escritura de Emisséo,
aproximadamente 22,2% do valor nominal de cada uma de tais
debéntures em circulacdo, sendo tais debéntures garantidas
por cessdo fiduciaria de direitos creditérios de titularidade da
Companhia (como sucessora da emissora), no valor 36,16% do
saldo devedor de tais debéntures; e

primeira emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em
aclOes, da espécie quirografaria, em série Unica, com garantia
adicional real, para distribuicdo publica com esfor¢cos restritos
de colocagéo, de BTG Pactual Holding S.A., com vencimento
em 30 de novembro de 2013, em que foram emitidas 280
debéntures, na data de emissdo, no wvalor de
R$280.000.000,00, ndo tendo ocorrido, até a data de
celebracdo da Escritura de Emissdo, qualquer evento de
resgate, conversao, repactuacéo ou inadimplemento, ndo tendo
sido amortizados, até a data de celebracdo da Escritura de
Emissao, quaisquer parcelas do valor nominal de cada uma de
tais debéntures em circulacdo, sendo tais debéntures
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GLOSSARIO DE TERMOS TECNICOS E DEFINICOES

Alienagéo Fiduciéria

ANBIMA

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Atualizac8o Monetéria da
Segunda Série

Aviso ao Mercado

Banco Centralizador

Banco Mandatario

BM&FBOVESPA

BOVESPAFIX

Bradesco BBI
Brasil
BTG Pactual

Cesséao Fiduciaria

CETIP

CIBRASEC

garantidas por alienacdo fiducidria de acdes de emissdo de
Banco BTG Pactual S.A. de titularidade da emissora, no valor
correspondente a 150% do saldo devedor de tais debéntures.

A alienacéo fiduciaria de iméveis constituida nos termos do Contrato de
Alienacéo Fiduciaria.

ANBIMA - Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 29 da
Instrugcdo CVM 400.

Anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo52 da

Instrucdo CVM 400.

O Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Segunda Série sera
atualizado pela variacdo do IPCA, desde a Data de Emisséo até a data
de seu efetivo resgate, sendo o produto da atualizacédo incorporado ao
Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Segunda Série
automaticamente.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, nos termos do artigo 53 da
Instrugédo CVM 400.

Itall Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n.° 100.

Itall Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n.° 100

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Sistema de Negociagdo BOVESPAFIX, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA.

Banco Bradesco BBI S.A.
Republica Federativa do Brasil.
Banco BTG Pactual S.A.

A cessédo fiduciaria de direitos creditérios constituida nos termos do
Contrato de Cesséo Fiduciaria.

CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Companhia Brasileira de Securitizacéo.
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GLOSSARIO DE TERMOS TECNICOS E DEFINICOES

Citi

Codigo ANBIMA de
Atividades Conveniadas

Companhia ou
BR Properties ou Emissora

Contrato de Alienacéo

Fiduciaria

Contrato de Cesséao
Fiduciaria

Contrato de Distribuicdo

Contratos de Garantia

Controlada

Controladora

Coordenador Lider

Coordenadores

Créditos Bancarios Cedidos
Fiduciariamente

Créditos Cedidos
Fiduciariamente

Banco Citibank S.A.

Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Atividades
Conveniadas, datado de 9 de junho de 2010.

BR Properties S.A.

“Instrumento Particular de Constituicdo de Alienacdo Fiduciaria de Iméveis
em Garantia", celebrado entre a Ventura, a Companhia e o Agente
Fiduciario, e seus aditamentos, constante do anexo F deste Prospecto.

“Instrumento Particular de Constituicdo de Cesséo Fiduciaria de Direitos
Creditérios em Garantia", celebrado entre a Ventura, o Agente Fiduciario, o
Banco Centralizador e a Companhia, e seus aditamentos, constante do
anexo G deste Prospecto.

"Contrato de Coordenagdo e Distribuicdo Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Real,
da Primeira Emissdo de BR Properties S.A.", entre a Companhia e 0s
Coordenadores.

Contrato de Cesséo Fiduciaria, em conjunto com o Contrato de Alienagao
Fiduciéria.

Controlada da Companhia conforme definicAo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des, incluindo a Ventura.

Controladora da Companhia conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢les.

Banco Votorantim S.A.

Coordenador Lider, Bradesco BBI, BTG Pactual, Citi, Itat BBA e
Santander Brasil.

(a) Direitos  creditérios de titularidade da Ventura contra o Banco
Centralizador em decorréncia dos recursos recebidos e que vierem a ser
recebidos por conta da Ventura em pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos Fiduciariamente mantidos em depdésito ha conta vinculada de
titularidade da Ventura indicada no Contrato de Cesséo Fiduciaria,
independentemente de onde se encontrarem, inclusive enquanto em
trénsito ou em processo de compensagdo bancaria; e (b) dos direitos,
presentes e futuros, decorrentes conta vinculada de titularidade da Ventura
indicada no Contrato de Cessédo Fiduciéria, incluindo o0s respectivos
documentos representativos dos Créditos Cedidos Fiduciariamente.

Correspondem aos Créditos Bancarios Cedidos Fiduciariamente, em
conjunto com os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente.
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CVM

Data de Emissao

Data de Integralizacéo

Data de Vencimento

Data de Vencimento da

Primeira Série

Data de Vencimento da
Segunda Série

DDA

Debéntures

Debéntures Adicionais

Debéntures da Primeira
Série

Debéntures da Segunda
Série

Debéntures em circulagéo

Debéntures Objeto da
Garantia Firme

Comisséo de Valores Mobiliarios.

Para todos os efeitos legais, a data de emissédo das Debéntures sera
15 de julho de 2012.

A data em que ocorrer a subscricéo e integralizacdo por meio do SDT e
do DDA, a vista, das Debéntures, no ato da subscricdo.

A Data de Vencimento da Primeira Série e a Data de Vencimento da
Segunda Série.

Prazo das Debéntures da Primeira Série sera de 5 anos, contados da
Data de Emissé&o, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2017.

Prazo das Debéntures da Segunda Série sera de 7 anos, contados da
Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2019.

Sistema de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA.

600.000 debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie
com garantia real, da primeira emissdo da Companhia, objeto da
Oferta.

100.000 Debéntures  adicionais, nas mesmas condicdes das
Debéntures inicialmente ofertadas, equivalentes a até 20% das
Debéntures inicialmente ofertadas que, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, foram acrescidas a Oferta e
emitidas pela Companhia em comum acordo com os Coordenadores,
sendo 61.506 Debéntures da Primeira Série e 38.494 Debéntures da
Segunda Série.

369.036 Debéntures da primeira série, conforme descrito na secao
"Informagbes Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures —
Quantidade", deste Prospecto.

230.964 Debéntures da segunda série, conforme descrito na secao
"Informacbes Sobre a Oferta— Caracteristicas das Debéntures —
Quantidade", deste Prospecto.

Todas as Debéntures subscritas e integralizadas e néo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda,
adicionalmente, para fins de constituicdo de quorum, pertencentes,
direta ou indiretamente, (i) @ Companhia; (ii) a qualquer Controladora, a
qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas
indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro,
cbnjuge, companheiro ou parente até o 3° grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores.

500.000 Debéntures objeto da garantia firme prestada nos termos do
Contrato de Distribuicao.
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Debéntures Suplementares

Debenturistas

Debenturistas da Primeira
Série

Debenturistas da Segunda
Série

Dia Util

Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente

DOESP

Encargos Moratérios

Escritura de Emissao

Evento de Inadimplemento

Até 75.000 Debéntures suplementares, nas mesmas condicbes das
Debéntures inicialmente ofertadas, equivalentes a até 15% das
Debéntures inicialmente ofertadas, que, nos termos do artigo 24 da
Instrucdo CVM 400, poderiam ser acrescidas a Oferta, destinadas a
atender excesso de demanda constatado no decorrer da Oferta, conforme
opcdo outorgada pela Companhia aos Coordenadores no Contrato de
Distribuicdo, que somente poderia ser exercida pelos Coordenadores em
comum acordo com a Companhia até a data de conclusdo do

Procedimento de Bookbuilding, ndo tendo havido tal emisséo.

Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda
Série, em conjunto.

Os titulares das Debéntures da Primeira Série.

Os titulares das Debéntures da Segunda Série.

Qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, e que ndo seja sabado ou
domingo.

A totalidade dos direitos creditérios de titularidade da Ventura,
presentes e futuros, decorrentes dos contratos de locagéo (incluindo
seus aditamentos) identificados no Contrato de Cessédo Fiduciéria,
observadas as demais disposi¢Bes previstas no Contrato de Cessédo
Fiduciaria.

Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela
Companhia aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emisséo,
adicionalmente ao pagamento da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneracgéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa moratéria, irredutivel e de natureza néo
compensatéria, de 2%.

"Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, da
Primeira Emisséo de BR Properties S.A.", entre a Companhia e o Agente
Fiduciario, e seus aditamentos.

Qualguer um dos eventos previstos na secdo "Informacdes Sobre a
Oferta — Caracteristicas das Debéntures — Vencimento Antecipado",
deste Prospecto.
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Formuléario de Referéncia

Garantias

Iméveis Alienados
Fiduciariamente

Instituicdo Escrituradora

Instrucao CVM 400

Instrucdo CVM 409
Instrucdo CVM 471
Instrugcdo CVM 476

IPCA

Ital BBA
JUCESP
Juros da Segunda Série

Lei das Sociedades por
Acbes

Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios

Locatéaria

Notas Comerciais

Oferta

O Formulario de Referéncia da Companhia, anexo por referéncia a este
Prospecto.

A Alienacéo Fiduciéria e a Cessao Fiduciaria, em conjunto.

Iméveis objeto das matriculas n.”°43.956, 43.955, 43.954, 43.953,
43.952, 43.951, 43.950, 43.949, 43.948, 43.947, 43.946, 43.945,
43.944, 43.943, 43.942, 43.941, 43.940, 43.939, 43.938, 43.937,
43.936, 43.935, 43.934, 43.933, 43.932, 43.931, 43.930, 43.929,
43.928, 43.927, 43.926, 43.925, 43.924, 43.923, 43.922, 43.921, 43.920
e 43.919, todas do 7° Cartério de Registro de Iméveis da Comarca da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Itad Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar.

Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrugcdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.
Instrucdo CVM n.° 471, de 8 de agosto de 2008.
Instrugcdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Banco Itat BBA S.A.
Junta Comercial do Estado de Séo Paulo.
Juros remuneratorios correspondentes a 5,85% ao ano, base 252 dias Uteis.

Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras

400 notas promissérias comerciais da primeira emissao Companhia,
com valor nominal unitario de R$1.000.000,00, perfazendo o montante
total de R$400.000.000,00, emitidas em 3 de maio de 2012, objeto de
oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos de colocagédo, nos
termos da Lei do Mercado de Capitais e da Instrucdo CVM 476.

A oferta publica de distribuicdo de Debéntures, nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrucdo CVM 400, da
Instrucdo CVM 471, e das demais disposi¢c8es legais e regulamentares
aplicaveis.
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Onus Hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, op¢do de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou penhora,
judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que
tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima.

Outorgante ou Ventura Ventura Brasil Empreendimentos Imobiliarios Ltda., sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Nagfes Unidas 12495, Centro Empresarial Berrini,
Torre A— Torre Nag¢des Unidas, 18° andar, inscrita no CNPJ sob o
n.° 09.295.325/0001-13.

Parcela Garantida Com relacdo a cada um dos Iméveis Alienados Fiduciariamente,
significa a parcela do valor das obrigacdes garantidas correspondente a
100% do respectivo valor do Imével Alienado Fiduciariamente.

Pessoas Vinculadas Investidores que sejam (a) controladores ou administradores da
Companhia; (b) controladores ou administradores dos Coordenadores;
(c) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (d) cbnjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada
uma das pessoas referidas nas alineas (a), (b) ou (c) acima.

Preco de Integralizacdo Valor Nominal das Debéntures, em moeda corrente nacional, acrescido
da Remuneracao aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissao até a respectiva Data de Integralizacéo.

Procedimento de Procedimento de coleta de intencbes de investimento organizado pelos

Bookbuilding Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44
da Instrucdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos
ou maximos, tendo sido definidas, com a Companhia (i) a realizagédo da
Emissdo em duas séries e a emisséo e da quantidade das Debéntures da
Primeira Série e a emissdo e da quantidade de Debéntures da Segunda
Série, observados os limites previstos na segdo “Informagbes Sobre a
Oferta — Caracteristicas das Debéntures — Séries", deste Prospecto; e (ii) a
Remuneracdo da Primeira Série, observado o limite previsto na secao
"Informacbes Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures —
Remuneracéo da Primeira Série", deste Prospecto, e Remuneracéo da
Segunda Série, observado o limite previsto em "Informacgdes Sobre a
Oferta — Caracteristicas das Debéntures — Remuneragdo da Segunda
Série", deste Prospecto.

Prospecto ou Prospecto Este prospecto definitivo da Oferta, em conjunto com o Formulario de
Definitivo Referéncia.

Prospecto Preliminar O Prospecto Preliminar, em conjunto com o Formulario de Referéncia.
Prospectos Este Prospecto e o Prospecto Preliminar.

Real ou R$ A moeda corrente no Brasil.
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GLOSSARIO DE TERMOS TECNICOS E DEFINICOES

Remuneracéao

Remuneracdo da Primeira
Série
Remuneracéo da Segunda
Série

Saldo Devedor das
Debéntures

Santander Brasil

SDT

SND

Sobretaxa da Primeira Série

Taxa DI

Valor Agregado

Valor do Imével Alienado
Fiduciariamente

Valor Nominal

A Remunerac¢do da Primeira Série e a Remuneracdo da Segunda Série,
em conjunto.

A Taxa DI acrescida da Sobretaxa da Primeira Série.

A Atualizacdo Monetaria da Segunda Série em conjunto com 0s Juros
da Segunda Série.

O saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulacdo
(assim entendidas as Debéntures subscritas e integralizadas que nao
tiverem sido resgatadas pela Companhia), acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do
ultimo pagamento de Remuneracéo, conforme o caso, até a respectiva
data de calculo, conforme informado pelo Agente Fiduciario.

Banco Santander (Brasil) S.A.

Médulo de Distribuicdo de Titulos, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

Médulo Nacional de Debéntures, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

Juros remuneratdrios correspondentes a 1,08% ao ano, base 252 dias Uteis.

Variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.cetip.com.br).

Somatorio do Valor do Imdvel Alienado Fiduciariamente, com relacéo a
cada um dos Imdveis Alienados Fiduciariamente, com base na
Avaliacao

Com relacdo a cada um dos Iméveis Alienados Fiduciariamente,
significa, para os fins da Lei n.°9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada, e do Contrato de Alienacdo Fiduciaria, o valor
previsto no Contrato de Alienacdo Fiduciaria com relagdo ao respectivo
Imoével Alienado Fiduciariamente, atualizado, se for o caso, em
decorréncia de uma Avaliacdo (conforme definido no Contrato de
Aliena¢éo Fiduciaria), do respectivo Imovel Alienado Fiduciariamente.

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00, na Data de
Emissao.
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Esta secdo ndo contém todas as informacdes sobre a Emissora que devem ser analisadas pelo
investidor antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures. O Prospecto deve ser lido
integralmente e de forma cuidadosa, inclusive o disposto na secdo "Fatores de Risco", deste
Prospecto, nas demonstragcfes financeiras da Emissora e suas respectivas notas explicativas, e
nas secdes "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado" do Formulario de Referéncia.

Companhia

Capital Social da
Companhia

Coordenador Lider

Coordenadores

Agente Fiduciario

BR Properties S.A.

O capital social da Emissora, nesta data, é de R$2.334.144.661,64.

Banco Votorantim S.A.

Coordenador Lider, Bradesco BBI, BTG Pactual, Citi, Itad BBA e
Santander Brasil.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

O Agente Fiduciario presta servicos de agente fiduciario nas
seguintes emissdes do grupo econémico da Emissora:

(@)

(b)

primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria e
garantias reais adicionais, em série Unica, para distribuicdo
publica com esforcos restritos de distribuicdo, de One
Properties S.A. (cuja denominacdo anterior era WTorre
Properties S.A.), a qual foi incorporada pela Companhia, com
vencimento em 30 de setembro de 2015, em que foram
emitidas 90 debéntures, na data de emissdo, no valor de
R$90.000.000,00, ndo tendo ocorrido, até a data de celebragéo
da Escritura de Emissdo, qualquer evento de resgate,
conversdo, repactuacdo ou inadimplemento, tendo sido
amortizados, até a data de celebracdo da Escritura de
Emissdo, aproximadamente 22,2% do valor nominal de cada
uma de tais debéntures em circulagdo, sendo tais debéntures
garantidas por cessado fiduciaria de direitos creditérios de
titularidade da Companhia (como sucessora da emissora), no
valor 36,16% do saldo devedor de tais debéntures; e

primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirograféaria, em série Unica, com garantia
adicional real, para distribuicdo publica com esforcos restritos
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Banco Mandatério
Instituicdo Escrituradora
Classificacéo de Risco

Autorizagdes Societarias

Destinacdo dos Recursos

de colocagdo, de BTG Pactual Holding S.A., com vencimento
em 30 de novembro de 2013, em que foram emitidas 280
debéntures, na data de emissdo, no valor de
R$280.000.000,00, ndo tendo ocorrido, até a data de
celebracdo da Escritura de Emissdo, qualquer evento de
resgate, conversao, repactuacao ou inadimplemento, ndo tendo
sido amortizados, até a data de celebracdo da Escritura de
Emissao, quaisquer parcelas do valor nominal de cada uma de
tais debéntures em circulagdo, sendo tais debéntures
garantidas por alienacéo fiduciaria de acdes de emissdo de
Banco BTG Pactual S.A. de titularidade da emissora, no valor
correspondente a 150% do saldo devedor de tais debéntures.

Ital Unibanco S.A.
Itat Corretora de Valores S.A.
Standard & Poor's: "brAA"

A emissdo das Debéntures, a Oferta e a outorga das Garantias foi
aprovada pelo Conselho de Administracdo da Emissora, em reunido
realizada em 19 de junho de 2012, cuja ata foi arquivada na JUCESP
em 27 de junho de 2012 e publicada no DOESP e no jornal "Valor
Econbmico” em 21 dejunho de 2012 e em reunido de sOcios de
Ventura, realizada em 19 de junho de 2012, cuja ata foi arquivada na
JUCESP em 27 de junho de 2012.

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo
integralmente utilizados (i) para o resgate da totalidade das 400 notas
promissérias  comerciais, com valor nominal unitario de
R$1.000.000,00, totalizando R$400.000.000,00, objeto da primeira
emissdo de notas promiss@rias comerciais da Emissora, em série
Unica, remuneradas de acordo com seus respectivos termos e
condicdes; e (ii) o saldo, para a recomposicao de parte do caixa da
Emissora utilizado na aquisicdo da totalidade do capital social da
Ventura. Para mais informacdes, ver secdes "Destinacdo dos
Recursos" e "Operacdes Vinculadas a Oferta", deste Prospecto.
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Colocacdo e Regime de
Colocacéo

Procedimento de
Bookbuilding

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, sob (i) o
regime de garantia firme de colocac¢do, com relagdo a totalidade das
Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais; e (ii) o regime
de melhores esforcos de colocagcdo, com relagcdo as Debéntures
Adicionais, nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a
intermediac@o dos Coordenadores. Para informagfes sobre o plano da
Oferta, ver secdo "Condi¢Bes do Contrato de Distribuicdo — Regime de
Colocacéao", deste Prospecto.

Foi adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e
2%, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem recebimento de reservas,
sem lotes minimos ou maximos, tendo sido definidas, com a Emissora
(Procedimento de Bookbuilding): (i) a realizacdo da Emissédo em 2 (duas)
séries e a emissao e a quantidade de Debéntures da Primeira Série e a
emissdo e a quantidade de Debéntures da Segunda Série, observados os
limites previstos no item "Séries" deste Prospecto; e (i) Remuneracdo da
Primeira Série, observado o limite previsto no item "Remuneragdo da
Primeira Série", e a Remuneracdo da Segunda Série, observado o limite
previsto no item "Remuneragdo da Segunda Série", deste Prospecto.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de
aditamento a Escritura de Emisséo, e sera divulgado por meio do Andncio
de Inicio.

Puderam patrticipar do Procedimento de Bookbuilding os investidores
do publico alvo da Oferta (ver o item "Condicdes do Contrato de
Distribuicdo — Publico Alvo da Oferta”, deste Prospecto), incluindo
Pessoas Vinculadas (ver o item "Condicdes do Contrato de
Distribuicdo — Pessoas Vinculadas", deste Prospecto).

Como nédo foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 das
Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais), foi permitida a
colocacdo de Debéntures perante investidores que sejam Pessoas
Vinculadas.

O investidor deve ler a se¢do "Fatores de Risco — Fatores de Risco
Relativos a Oferta e as Debéntures — A participacdo de investidores
que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera
promover a ma formacdo na taxa de remuneracdo final das
Debéntures.", deste Prospecto.
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Prazo de Subscricdo

Forma de Subscricéo e de
Integralizacdo e Preco de
Integralizagéo

Negociagéo

Valor Total da Emisséao

Quantidade

Valor Nominal

Respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (ii) a
publicacdo do Andncio de Inicio; e (iii)a disponibilizacdo deste
Prospecto aos investidores, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer
tempo, em até seis meses contados da data de publicacdo do Anuncio
de Inicio.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do SDT e do
DDA, a vista, no ato da subscricdo (Data de Integralizacdo), e em
moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal, acrescido da
Remuneracgéo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissao até a respectiva Data de Integralizacéao.

As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado
secundario por meio do SND e do BOVESPAFIX.

O valor total da Emissao é R$600.000.000,00, na Data de Emisséo, ja
considerando as Debéntures Adicionais.

Serdo emitidas 600.000 Debéntures, ja considerando as Debéntures
Adicionais.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais) poderia ser acrescida em até 15%, ou seja, em até
75.000 Debéntures suplementares, nas mesmas condi¢cbes das
Debéntures inicialmente ofertadas (Debéntures Suplementares),
destinadas a atender excesso de demanda constatado no decorrer da
Oferta, conforme opcéo outorgada pela Companhia aos Coordenadores
no Contrato de Distribuicdo, que somente poderia ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Companhia até a data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, ndo tendo havido tal
emisséo.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400, a
guantidade de Debéntures inicialmente ofertada foi acrescida em
100.000 Debéntures adicionais, nas mesmas condicbes das
Debéntures inicialmente ofertadas (Debéntures Adicionais), e que
foram emitidas pela Companhia em comum acordo com o0s
Coordenadores, sendo 61.506 Debéntures da Primeira Série e 38.494
Debéntures da Segunda Série.

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 na Data de
Emissao.
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Séries

Conversibilidade

Espécie

Alienacdo Fiduciéria

A Emissao serd realizada em duas séries, sendo que:

l. a primeira série € composta por 369.036 Debéntures (ja
considerando as Debéntures Adicionais alocadas a primeira
série); e

I. a segunda série é composta por 230.964 Debéntures (ja
considerando as Debéntures Adicionais alocadas a segunda
série).

As Debéntures ndo serdo conversiveis em acdes de emissdo da

Emissora.

As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des, consistindo (i) na Alienacgao
Fiduciaria; e (i) na Cessao Fiduciaria.

O investidor deve ler a se¢do "Fatores de Risco — Fatores de Risco
Relativos a Oferta e as Debéntures”, deste Prospecto.

Em garantia do integral e pontual pagamento da Parcela Garantida
relativa a cada um dos Imdéveis Alienados Fiduciariamente, foi
constituida, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, alienacao fiduciaria dos iméveis descritos no Contrato de
Alienacédo Fiduciaria, observadas as demais disposicdes previstas no
Contrato de Alienacao Fiduciaria.

Nos termos do Contrato de Alienacdo Fiduciaria, a Outorgante devera
sempre manter objeto da Alienacdo Fiduciaria, Imdveis Alienados
Fiduciariamente, que atendam aos Critérios de Elegibilidade (conforme
definido no Contrato de Alienagdo Fiduciaria), cujo Valor Agregado seja
correspondente a, no minimo, 167% do Saldo Devedor das
Debéntures.

O procedimento de excussdo extrajudicial da Alienacdo Fiduciaria e
obrigaces adicionais estdo descritas no Contrato de Alienacao
Fiduciaria constante no anexo F deste Prospecto.
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Cessao Fiduciéria

Em garantia do integral e pontual cumprimento das obrigacdes,
pecuniarias ou ndo, principais e acessorias, decorrentes das
Debéntures e da Escritura de Emissdo, do Contrato de Cesséo
Fiduciaria e do Contrato de Alienacao Fiduciéria, foi constituida cessao
fiduciaria aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario:

(a) da totalidade dos direitos creditérios de titularidade da
Outorgante, presentes e futuros, decorrentes dos contratos de
locacéo (incluindo seus aditamentos) identificados no Contrato
de Cessdo Fiduciaria, observadas as demais disposicOes
previstas no Contrato de Cessao Fiduciaria (Direitos Creditérios
Cedidos Fiduciariamente); e

(b) da totalidade (a)dos direitos creditérios de titularidade da
Outorgante contra o Banco Centralizador em decorréncia dos
recursos recebidos e que vierem a ser recebidos por conta da
Outorgante em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente mantidos em depdsito na conta vinculada de
titularidade da Outorgante indicada no Contrato de Cessao
Fiduciaria (Conta Vinculada), independentemente de onde se
encontrarem, inclusive enquanto em transito ou em processo
de compensacao bancaria; e (b) dos direitos, presentes e
futuros, decorrentes da Conta Vinculada, incluindo os
respectivos documentos representativos dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente (as alineas (a) e (b), em conjunto, Créditos
Bancérios Cedidos Fiduciariamente, e, em conjunto com 0s
Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente, Créditos Cedidos
Fiduciariamente).

Até a integral quitacdo das obrigacGes decorrentes das Debéntures, a
Outorgante obriga-se a fazer com que, em cada més do ano calendario,
tenham transitado, na Conta Vinculada, todos os recursos relativos aos
pagamentos dos Direitos Creditdrios Cedidos Fiduciariamente a que faca
jus, decorrentes da exploracdo comercial, por meio de locacéo, pela
Outorgante, dos Iméveis Alienados Fiduciariamente, devidamente
comprovados por contrato(s) de locacdo para fins comerciais, 0s quais
deverdo estar livres e desembaracados de qualquer condicdo, de
qualquer natureza, que possa obstar ou inviabilizar o pleno exercicio dos
direitos e prerrogativas da Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia, sendo vedada a constituicdo de quaisquer Onus sobre tais
Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente.

A Outorgante esta obrigada a manter e incluir, na Cessao Fiduciaria,
apenas os direitos creditérios decorrentes da exploracdo comercial, por
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Data de Emissao

Prazo e Data de Vencimento

Pagamento do Valor
Nominal

meio de locacdo, pela Outorgante, dos Imoveis Alienados
Fiduciariamente, caso tal(is) locagdo(Bes) exista(m). Dessa forma,
caso, por qualquer motivo, tal(is) locacdo(Bes) deixem de existir, a
Outorgante ndo esta obrigada a incluir outros direitos creditérios na
Cesséo Fiduciaria.

A Outorgante obriga-se a:

l. manter a Conta Vinculada, na qual serdo depositados a
totalidade dos recursos recebidos em pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos Fiduciariamente; e

1. fazer com que a totalidade dos recursos recebidos em
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente
sejam depositados exclusivamente na Conta Vinculada.

O procedimento de excussdo extrajudicial da Cessdo Fiduciaria e
obrigacGes adicionais estédo descritas no Contrato de Cessao Fiduciaria
constante no anexo G deste Prospecto

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
15 de julho de 2012.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o prazo (i) das
Debéntures da Primeira Série serd de 5 anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2017; e (ii) das
Debéntures da Segunda Série sera de 7 anos, contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2019.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Valor Nominal:

(@) de cada uma das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado em 2 parcelas anuais e sucessivas, cada uma no
valor correspondente a 50% do Valor Nominal de cada uma
das Debéntures da Primeira Série, devidas em
15 de julho de 2016 e na Data de Vencimento da Primeira
Série; e

(b) de cada uma das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado em 2 parcelas anuais e sucessivas, cada uma no
valor correspondente a 50% do Valor Nominal de cada uma
das Debéntures da Segunda Série, devidas em
15 de julho de 2018 e na Data de Vencimento da Segunda
Série.
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Remuneracé&o da Primeira A remuneragdo de cada uma das Debéntures da Primeira Série serd a
Série seguinte:

(a) atualizacdo monetaria: o Valor Nominal de cada uma das

(b)

Debéntures da Primeira Série nao sera atualizado
monetariamente; e

juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 100% da variacéo acumulada da
Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 1,08% ao ano, base 252 dias
Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissédo ou a
data de pagamento de Remuneragdo da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado
das obrigaces decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo, a Remuneracdo da Primeira Série sera
paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, no dia 15 dos
meses de julho e janeiro de cada ano, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de janeiro de 2013 e o Ultimo, na Data de
Vencimento da Primeira Série. A forma de célculo da
Remuneracdo da Primeira Série esta descrita na Escritura de
Emisséo, constante deste Prospecto como Anexo E.

Remuneracéo da Segunda A remuneracdo de cada uma das Debéntures da Segunda Série serd a
Série seguinte:

(@)

atualizacdo monetaria: o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures da Segunda Série sera atualizado pela variagdo do
IPCA, desde a Data de Emissédo até a data de seu efetivo resgate,
sendo o produto da atualizacéo incorporado ao Valor Nominal de
cada uma das Debéntures da Segunda Série automaticamente. A
forma de calculo da Atualizagcdo Monetéaria da Segunda Série esta
descrita na Escritura de Emisséo, constante deste Prospecto
como Anexo E. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, a Atualizacdo
Monetéria da Segunda Série sera paga nas mesmas datas e na
mesma propor¢cao das amortizacdes do Valor Nominal de cada
uma das Debéntures da Segunda Série; e
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Repactuacdo Programada

Resgate Antecipado
Facultativo

Amortiza¢do Antecipada
Facultativa

Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado

(b) juros remuneratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
de cada uma das Debéntures da Segunda Série, atualizado
pela Atualizagdo Monetéria da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 5,85% ao ano, base
252 dias (teis, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Série desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Juros da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. A forma de célculo dos
Juros da Segunda Série esta descrita na Escritura de Emissao,
constante deste Prospecto como Anexo E. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, os Juros da Segunda Série serdo pagos
anualmente a partir da Data de Emisséo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de julho de 2013 e o dltimo, na Data de
Vencimento da Segunda Série.

N&o havera repactuagdo programada.

Exceto pelo disposto no item Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
abaixo, a Emissora ndo poderd, voluntariamente, realizar o resgate
antecipado facultativo de qualquer das Debéntures.

A Emissora ndo poderd, voluntariamente, realizar a amortizacéo
antecipada facultativa de qualquer das Debéntures.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo,
oferta facultativa de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures
em circulacdo, em geral ou por série, conforme o que for definido pela
Emissora, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera
enderecada a todos os Debenturistas, em geral ou por série, conforme o
gue for definido pela Emissora, sem distingdo, assegurada a igualdade de
condicBes a todos os Debenturistas, em geral ou por série, conforme o que
for definido pela Emissora, para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condicdes
previstos abaixo (Oferta Facultativa de Resgate Antecipado):

l. a Emissora realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por
meio de comunicacdo ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por
meio de publicacéo de andncio nos termos da Escritura de Emissao
(Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado), o qual devera
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descrever os termos e condi¢Bes da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, incluindo(a) se a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado sera relativa a totalidade ou a parte das Debéntures em
circulacdo e se abrangera todas as séries ou determinada série a
ser especificada; (b)caso a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado se refira a parte das Debéntures em circulacdo, a
quantidade de Debéntures em circulagdo objeto da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, observado o disposto no inciso
V abaixo; (c) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado estara
condicionada a aceitacdo desta por uma quantidade minima de
Debéntures; (d) o valor do prémio de resgate antecipado, caso
exista, que ndo poderd ser negativo; (e) a forma de manifestagcao
dos Debenturistas que optarem pela adeséo a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, observado o disposto no inciso Il abaixo; (f) a
data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das
Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; e (g) demais informacgdes
necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a
operacionalizacdo do resgate antecipado das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado;

apds a publicacdo do Edital de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado terdo o prazo de dez Dias Uteis
para se manifestarem formalmente perante o Agente Fiduciario,
findo o qual a Emissora ter4d o prazo de trés Dias Uteis para
proceder a liquidacdo da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as
Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adeséo a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, observado que a
Emissora somente podera resgatar antecipadamente a quantidade
de Debéntures que tenham sido indicadas por seus respectivos
titulares em adeséao a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de
adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao
Agente Fiduciario a respectiva data do resgate antecipado; e
(b) com antecedéncia minima de dois Dias Uteis da respectiva
data do resgate antecipado, comunicar a Instituicdo Escrituradora,
ao Banco Mandatario, & CETIP e a BM&FBOVESPA a data da
realizacdo do respectivo resgate antecipado;
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V.

VI.

VII.

o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado sera equivalente ao saldo
devedor do Valor Nominal, acrescido (a)da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data de
pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de
prémio de resgate antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a
exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo;

caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das
Debéntures e a quantidade de Debéntures que tenham sido
indicadas em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
seja maior do que a quantidade a qual a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, entdo o
resgate antecipado sera feito mediante sorteio, coordenado pelo
Agente Fiduciario e cujo procedimento sera definido no Edital de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. Os Debenturistas
sorteados serdo informados sobre o resultado do sorteio, por
escrito, com, no minimo, dois Dias Uteis de antecedéncia da data
do respectivo resgate antecipado;

0 pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por
meio da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serd realizado
nos termos da Escritura de Emisséo; e

com relagdo as Debéntures (a)que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, o resgate antecipado parcial devera
ocorrer por meio de "operacdo de compra e venda definitiva no
mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificacéo,
sorteio, apuragdo, rateio e validacdo da quantidade de
Debéntures a serem resgatadas antecipadamente seréo
realizadas fora do &mbito da CETIP, observado que, caso a
CETIP venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizacdo do resgate antecipado, ndo havera a
necessidade de aditamento a Escritura de Emissao ou qualquer
outra formalidade; (b) que estejam custodiadas eletronicamente
na BM&FBOVESPA, o resgate antecipado parcial devera ocorrer
por meio dos procedimentos da BM&FBOVESPA, e (c) que nao
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na
BM&FBOVESPA, o resgate antecipado parcial devera ocorrer por
meio dos procedimentos da Instituicdo Escrituradora.
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Aquisicdo Facultativa

Eventos de Inadimplemento
e Vencimento Antecipado

Quoruns de Deliberacéo

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
circulagédo desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por AgGes e na regulamentacéo aplicavel da CVM.
As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da
Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta se¢do, se
e guando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneracao
aplicavel as demais Debéntures em circulagéo.

As Debéntures estéo sujeitas a determinados Eventos de Inadimplemento
gue podem acarretar o seu vencimento antecipado. Para mais
informacdes, vide secdo "Informacdes Sobre a Oferta— Caracteristicas
das Debéntures — Vencimento Antecipado", deste Prospecto e "Fatores de
Risco — Riscos Relativos a Oferta e as Debéntures — As obrigacdes da
Emissora constantes da Escritura de Emissédo estdo sujeitas a hipoteses
de vencimento antecipado.”, deste Prospecto.

Nas deliberacbes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira
Série e das assembleias gerais de Debenturistas da Segunda Série, a
cada Debénture em circulacdo cabera um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo, todas as
deliberacbes a serem tomadas (i) em assembleia geral de Debenturistas
da Primeira Série, dependerdo de aprovacao de Debenturistas da Primeira
Série representando, ho minimo, 75% das Debéntures da Primeira Série
em circulacdo; e (ii) em assembleia geral de Debenturistas da Segunda
Série, dependerdo de aprovacdo de Debenturistas da Segunda Série
representando, no minimo, 75% das Debéntures da Segunda Série em
circulacéo.

Ndo estdo incluidos no quorum acima: (i) oS quoruns expressamente
previstos em outras clausulas da Escritura de Emissao; e (ii) as alteracoes,
gue somente poderdo ser propostas pela Emissora, que deverdo ser
aprovadas por Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo,
90% das Debéntures da Primeira Série em circulacdo, e por Debenturistas
da Segunda Série representando, no minimo, 90% das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, (a)das disposicdes deste item; (b)de
gualquer dos quoruns previstos na Escritura de Emissdo; (c)da
Remuneracdo, exceto pelo disposto no item "Caracteristicas das
Debéntures — Extin¢éo, limitacéo e/ou ndo divulgagdo Taxa DI e do IPCA",
deste Prospecto; (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos na Escritura de Emisséo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures;
(f) da espécie das Debéntures; (g) de qualquer das Garantias; (h) da criacéo
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Publico Alvo

Pessoas Vinculadas

Inadequacéo da Oferta a
Certos Investidores

Fatores de Risco

de evento de repactuacao; (i) das disposicdes relativas a resgate antecipado
facultativo; (j) das disposicbes relativas a amortizagbes antecipadas
facultativas; (k) das disposices relativas a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; ou (|) da redacéo de qualquer Evento de Inadimplemento.

O publico alvo da Oferta é composto por investidores institucionais ou
qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instrucdo CVM 409,
conforme alterada, podendo, entretanto, ser atendidos outros
investidores, pessoas fisicas ou juridicas, ndo qualificados, clientes dos
Coordenadores, que tenham amplo conhecimento dos termos, condi¢cdes
e riscos inerentes as Debéntures, bem como acesso aos Prospectos.

Foi aceita a participacao de investidores que sdo (a) controladores ou
administradores da Emissora; (b) controladores ou administradores dos
Coordenadores; (c) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou
(d) cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nas alineas (a),
(b) ou (c) acima, no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo
de 15% valor da Oferta.

O investidor deve ler a sec¢édo "Fatores de Risco — Fatores de Risco
Relativos a Oferta e as Debéntures — A participacdo de investidores
gue sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera
promover a ma formacdo na taxa de remuneracdo final das
Debéntures.", deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures ndo € adequado a investidores que
(i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem
pequenas ou inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado
secundario; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito
de empresa do setor privado e/ou do setor imobiliario. Os investidores
devem ler a secdo "Fatores de Risco", deste Prospecto, em conjunto
com os com as sec¢Oes "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado"
constantes do Formulario de Referéncia.

Para explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser
considerados veja a sec¢do "Fatores de Risco", deste Prospecto, e as
secdes "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado", do Formulario
de Referéncia.
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Informac@es Adicionais

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora ou
a Oferta poderao ser obtidas com os Coordenadores e na CVM, nos
endere¢os indicados na secdo "ldentificacdo de Administradores,
Consultores e Auditores", indicada na secdo "ldentificacdo da
Emissora, dos Coordenadores, dos Consultores e dos Auditores”,
deste Prospecto.

A Oferta foi registrada na CVM em 27 de julho de 2012, sob o0 ndmero
CVM/SRE/DEB/2012/019 para as Debéntures da Primeira Série e
sob o nuamero CVM/SRE/DEB/2012/020 para as Debéntures da
Segunda Série.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta

N.°

Data de
Realizagao/

Evento Data Prevista’

Protocolo na ANBIMA do pedido de andlise prévia por meio do procedimento simplificado
previsto na Instrugdo CVM 471

1. 1/6/2012
Publicacéo de Fato Relevante sobre o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, por
meio do procedimento simplificado previsto na Instrugdo CVM 471
Publicacéo do Aviso ao Mercado
2. 21/6/2012
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar ao publico investidor
3. Inicio das Apresentag@es a Potenciais Investidores 21/6/2012
4. Inicio do periodo de coleta de inteng8es de investimento 21/6/2012
5. Encerramento das Apresentagfes a Potenciais Investidores 28/6/2012
6. Encerramento do periodo de coleta de inteng6es de investimento 13/7/2012
7. Procedimento de Bookbuilding 13/7/2012
8. Registro da Oferta 27/7/12012
Publicacéo do Andncio de Inicio com a divulgagdo do resultado do Procedimento de Bookbuilding
9. 30/7/2012
Disponibilizacao do Prospecto Definitivo
10. Data de Liguidacéo da Primeira Série 31/7/2012
11. Data de Liguidacédo da Segunda Série 1/8/2012
12. Publica¢&o do Anuncio de Encerramento 3/8/2012

@

@

(©)]

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragBes, atrasos e
antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores.

Caso ocorram alteragbes das circunstancias, suspensao, prorrogagdo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. Para informacBes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de
revogacédo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensédo da Oferta e cancelamento ou revogacgéo da Oferta,
ver secdes "Informacdes Sobre a Oferta— Manifestacdo de Aceitacdo a Oferta”, "Informag¢Ges Sobre a Oferta —
Manifestacdo de Revogacdo da Aceitacdo da Oferta", “"Informagbes Sobre a Oferta— Modificacdo da Oferta”,
"Informacgdes Sobre a Oferta — Suspenséo da Oferta" e "Informag8es Sobre a Oferta — Cancelamento ou Revogacéo da
Oferta", deste Prospecto.

Para informacdes sobre o prazo para exercicio da garantia firme e venda das Debéntures Objeto da Garantia Firme,
pelo Coordenador Lider, pelo Bradesco BBI, pelo Citi, pelo Itail BBA e/ou pelo Santander, ver segdo "Condigdes do
Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocacao" deste Prospecto.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a Oferta serdo informados por meio de publicagao
de aviso no jornal "Valor Econémico” e na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(www.brpr.com.br).

34



INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacdo da Emissora

Sede

Diretoria de Relagcfes com
Investidores

Auditores Independentes da
Emissora

Atendimento aos Debenturistas

Jornais nos quais divulga
informacdes

Website

A Emissora é constituida sob a forma de sociedade por
acOes, devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
06.977.751/0001-49, com seus atos constitutivos arquivados
perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo sob o
NIRE 35.300.316.592.

A sede social da Emissora esta localizada na Avenida das
Nac¢Bes Unidas 12495, Centro Empresarial Berrini, Torre A —
Torre Nagbes Unidas, 18° andar, escritério 181, CEP 04578-
000, na cidade de Sao Paulo, no estado de Sao Paulo.

Localizada na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
Av. das Nagbes Unidas, n.° 12.495, Centro Empresarial
Berrini, Torre A - Torre NagBes Unidas, 18° andar, escritério
181, CEP 04578-000. O Diretor de Relagbes com
Investidores é Sr. Pedro Marcio Daltro dos Santos. O
telefone do departamento de relagbes com investidores é
(11) 3201-1000, o fax é (11)3201-1001 e o e-mail é

ri@brpr.com.br.

Para as demonstragfes financeiras relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2010 e
2009, Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.
Para o exercicio social com termino em 31 de dezembro de
2012 e revisOes trimestrais limitadas do ano calendario de
2012 KPMG Auditores Independentes.

O atendimento aos debenturistas é feito pelo Sr. Pedro
Marcio Daltro dos Santos na sede da Companhia, por meio
do telefone (55 11) (11) 3201-1000, o fax é (11) 3201-1001 e o

e-mail é ri@brpr.com.br.

As informagfes sociais referentes a BR Properties S.A. sao
divulgadas no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no
jornal "Valor Econémico”.

O website da Emissora estd disponivel no endereco
www.brpr.com.br. Nem todas as informagdes constantes no
website da Emissora séo parte integrante deste Prospecto
Definitivo, nem se encontram incorporadas por referéncia a este.
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Informacdes Adicionais: Quaisquer informacfes complementares sobre a Emissora e a Oferta
poderdo ser obtidas junto (i) & BR Properties S.A., em seu de endereco de atendimento aos
investidores e em seu website; (ii) ao Coordenador Lider, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas 14171, Torre A, 18° andar; (iii) aos demais Coordenadores,
quais sejam, o Banco Bradesco BBI S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo,
na Avenida Paulista 1450, 8° andar, o Banco BTG Pactual S.A., com escritério na cidade de Sao
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3729, 8° a 10° andares, o Banco
Citibank S.A., com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista 1111,
10° andar, parte, o Banco Itall BBA S.A., com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3400, 3° a 8°, 11° e 12° andares e o Banco Santander (Brasil)
S.A., com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek 2041/2235, Bloco A; (iv) ao Agente Fiduciario, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco4, sala 514; (v) a CVM, localizada
na Rua 7 de Setembro, n.° 111, 5° andar, CEP 20050-006, na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, ou na Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, na cidade
de Séao Paulo, estado de Sao Paulo; (vi) a CETIP, localizada na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.° 1.663, 1° andar, na cidade de Sao Paulo, estado de Sé&o Paulo; e (vi) a BM&FBOVESPA
localizada na Praca Anténio Prado, 48, na cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo.
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EMISSORA
BR Properties S.A.

Avenida das Nagdes Unidas 12495, Centro Empresarial Berrini, Torre A — Torre Nag6es Unidas,
18° andar, escritério 181

CEP: 04578-000, Sao Paulo — SP

At.: Pedro Marcio Daltro dos Santos

Tel.: (11) 3201-1000

Fax: (11) 3201-1001

e-mail:ri@brpr.com.br
Website: http.//www.brpr.com.br/ri, clicar em “Governanca Corporativa”, e novamente clicar na

secdo “Documentos Entregues a CVM”.

COORDENADOR LIDER
Banco Votorantim S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, n.°14.171, Torre A, 18° andar
CEP 04794-000, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Roberto Roma

Tel.: (11) 5171 2612

Fax: (11) 5171 2656

e-mail: roberto.roma@bancovotorantim.com.br

Website: www.bancovotorantim.com.br

COORDENADORES
Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Paulista 1450, 8° andar

CEP 01310-917, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Leandro de Miranda Araujo

Telefone: (11) 2178 4800

Fax: (11) 2178 4800

e-mail: leandro.miranda@bradescobbi.com.br
Website: www.bradescobbi.com.br

37



INFORMAGOES COMPLEMENTARES

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3729, 8° a 10° andares
CEP 04538-133, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Daniel Vaz

Telefone: (11) 3383 2576

Fax: (11) 3383 2474

e-mail: daniel.vaz@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

Banco Citibank S.A.

Avenida Paulista 1.111, 10° andar, parte
CEP 01311-920, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Eduardo F. Freitas

Telefone: (11)4009-2823

e-mail: Eduardo.f.freitas@citi.com
Website: www.citibank.com.br

Banco Itat BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3400, 3° a 8°, 11° e 12° andares
CEP 04538-132, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Felipe Weil Wilberg

Telefone: (11) 3708-8507

Fax: (11) 3708-2533

e-mail: felipe.wilberg@itaubba.com

Website: www.itaubba.com.br

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek 2041/2235, Bloco A, 27° andar
CEP 04543-001, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Luciano Gurgel do Amaral

Telefone: (11) 3553 3220

Fax: (11) 3553 3220

e-mail: luamaral@santander.com.br

Website: www.santander.com.br
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CONSULTORES JURIDICOS
Para a Emissora
Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados

Al. Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447
CEP 01403-001, Sao Paulo — SP

At.: Sr. José Eduardo Carneiro Queiroz
Telefone: (11) 3147-7666

Fac simile: (11) 3147 -7770

e-mail: jeduardo@mattosfilho.com.br

Para os Coordenadores
Pinheiro Guimardes Advogados

Av.Paulista 1842, 24° Andar

01310-923 Séao Paulo - SP

At.: Sr. Francisco J. Pinheiro Guimaraes
Telefone: (11) 4501 5003

Fac simile: (11) 4501 5025

e-mail: fijpg@pinheiroguimaraes.com.br

AGENTE FIDUCIARIO

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Avenida das Américas 4.200, bloco 4, sala 514
Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (backoffice) / Srt2. Nathalia Machado (juridico)

Telefone: (21) 3385-4565
Fac simile: (21) 3385-4046

e-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br/ juridico@pentagonotrustee.com.br

Website: http://www.pentagonotrustee.com.br/
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BANCO MANDATARIO
Ital Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100
S&o Paulo - SP

At.: Sr. Douglas Callegari

Tel.: (11) 5029-1905

e-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

INSTITUICAO ESCRITURADORA
Itall Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3.400, 10° andar
CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Douglas Callegari

Tel.: (11) 5029-1905

e-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

AUDITORES INDEPENDENTES
Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.

At.: Sr. Antonio Humberto Barros dos Santos

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1830, 5° ao 8° andares
04543-900 Sao Paulo, SP, Brasil

Tel.: (11) 2573-3218

Fax: (11) 2573-5776

Site: www.ey.com.br

Para o periodo de 3 (trés) meses encerrado em 31 de marco de 2012:
KPMG Auditores Independentes

Rua Dr. Renato Paes Barros 33,17 andar

CEP 04530-904, Séo Paulo - SP

At.: Sr. Ederson Rodrigues de Carvalho

Tel.: (11) 2183-3282

Fax: (11) 2183-3001

e-mail: ecarvalho@kpmg.com.br

Website: http://www.kpmg.com/br/pt/paginas/default.aspx
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Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM

Centro de Consulta da CVM-RJ

Rua 7 de Setembro, n.° 111, 5° andar

CEP: 20159-900, Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2°, 3° e 4° andares

CEP: 01333-010, S&o Paulo — SP

Website: www.cvm.gov.br, em tal pagina acessar no item “Acesso Rapido” e, posteriormente,
“Prospectos Definitivos”. No link buscar por “Debéntures” e clicar em “BR Properties S.A.".
Posteriormente clicar em “Prospecto Definitivo”;

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 1° andar

CEP: 01452-001, Sé&o Paulo - SP

Website: www.cetip.com.br, em tal pagina selecionar “Prospectos”, em seguida “Prospectos de
Debéntures”, digitar “BR Properties” e o ano “2012” e clicar em BUSCAR, na sequéncia acessar o
link referente ao Prospecto Definitivo.

BM&FBovespa — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Rua XV de Novembro, n.° 275

Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 3233-2000

Fax: (11) 3242-3550

Website: www.bmfbovespa.com.br, em tal pagina clicar no link abaixo de "Empresas Listadas",
digitar "BR Properties” no campo disponivel e clicar em BUSCAR. Em seguida, clicar em "BR
Properties" e acessar "Informacfes Relevantes”, e, posteriormente, clicar no link "Prospectos de
Distribuicdo Publica" para ter acesso ao “Prospecto Definitivo”;

DECLARACAO NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

As declaracbes da Emissora e do Coordenador Lider relativas ao artigo 56 da Instrucdo CVM 400
encontram-se no Anexo D, constante deste Prospecto Definitivo.
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AUTORIZACOES SOCIETARIAS

A emissdo das Debéntures, a Oferta e a outorga das Garantias foi aprovada em Reunido do
Conselho de Administracéo realizada em 19 de junho de 2012, na qual foi deliberada a emisséo
das Debéntures, bem como as condi¢des constantes do artigo 59, paragrafo primeiro da Lei das
Sociedades por Ac¢bes, e foi devidamente arquivada na JUCESP em 27 de junho de 2012, e
publicada no DOESP e no jornal Valor Econdmico em 21 de junho de 2012, em conformidade com
0 artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢des e em reunido de sécios da Outorgante,
realizada em 19 de junho de 2012 e devidamente arquivada na JUCESP em 27 de junho de 2012.

ComPoSICAO Do CAPITAL SOCIAL

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora subscrito é de R$2.334.144.661,64,
totalmente subscrito e integralizado, representado por 310.307.396 acBes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal. O capital social da Emissora podera ser aumentado
independentemente de reforma estatutaria, até o limite de 650.000.000 acdes ordinarias, por
deliberagéo do Conselho de Administracéo, que fixara o preco de emissédo, a quantidade de acdes
ordinarias a serem emitidas e as demais condigfes de subscricdo e integralizacdo das acdes
dentro do capital autorizado.

A distribuicdo do capital social da Emissora na data deste Prospecto Definitivo é:

. Quantidade de agdes %
Acionista . . - .

Ordinarias Preferenciais Capital Votante Capital Total
Banco BTG Pactual S.A. 87.612.575 28,230000%
WTorre S.A. 26.113.859 8,420000%
Monetary Authority of Singapore 16.151.487 5,200000%
Qutros 180.429.475 58,15000%

Total 310.307.396 100%

A Emissora ndo possui um grupo de controle, sendo certo que 0s acionistas com participacao
igual ou superior a 5% de capital social estdo identificados, respectivamente, na se¢do 15 do
Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto Definitivo e disponivel no
website da Emissora, no endereco descrito na sec¢édo “Documentos e Informacdes incorporados a
esse Prospecto Definitivo por referéncia” deste Prospecto Definitivo. Para maiores informacdes
sobre a composicao do capital social da Emissora, vide secdo “15", em especial o item “15.7” do
Formulério de Referéncia.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocacéo

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo (Oferta) sob (i) o regime de garantia
firme de colocagdo, com relagdo a totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures
Adicionais; e (ii) o regime de melhores esforcos de colocacdo, com relacdo as Debéntures
Adicionais, nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo dos Coordenadores,
instituicdes integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios.

Coleta de Intencdes de Investimento (Bookbuilding)

Foi adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400,
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, tendo sido definidas, com a
Emissora (Procedimento de Bookbuilding):

(@) a realizacdo da Emissdo em 2 (duas) séries e a emissdo e a quantidade de
Debéntures da Primeira Série e a emissao e a quantidade de Debéntures da Segunda
Série, observados os limites previstos no item "—Séries" deste Prospecto; e

(b) a Remuneracdo da Primeira Série, observado o limite previsto no item "—
Remuneracdo da Primeira Série", e a Remuneracdo da Segunda Série, observado o
limite previsto no item "—Remuneracdo da Segunda Série", deste Prospecto.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento a Escritura de
Emissdo, e sera divulgado por meio do Anudncio de Inicio, hos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da
Instrugcdo CVM 400.

Puderam participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores do publico alvo da Oferta (ver
0 item "Condi¢cdes do Contrato de Distribuicdo — Publico Alvo da Oferta", deste Prospecto),
incluindo Pessoas Vinculadas (ver o item "Condi¢cbes do Contrato de Distribuicdo — Pessoas
Vinculadas", deste Prospecto).

Como néo foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Adicionais), foi permitida a colocagcdo de Debéntures perante investidores que sejam
Pessoas Vinculadas.

O investidor deve ler a secdo "Fatores de Risco — Fatores de Risco Relativos a Oferta e as
Debéntures — A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na
Oferta poderd promover a ma formacédo na taxa de remuneracao final das Debéntures.", deste
Prospecto.
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Prazo de Subscricdo

Respeitadas (i) a concessédo do registro da Oferta pela CVM,; (ii) a publicacdo do Andncio de Inicio;
e (iii) a disponibilizacdo deste Prospecto aos investidores, as Debéntures serdo subscritas, a
gualquer tempo, em até seis meses contados da data de publicacdo do Anlncio de Inicio.

Forma de Subscricéo e de Integralizacéo e Preco de Integralizacdo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do SDT e do DDA, a vista, no ato de
subscricdo (Data de Integralizac@o), e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal, acrescido
da Remuneracao aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a respectiva
Data de Integralizacéo.

Negociagao

As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secundario por meio do SND e do
BOVESPAFIX.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

NUimero da Emisséo

As Debéntures representam a primeira emissédo de debéntures da Emissora.

Valor Total da Emisséo

O valor total da Emisséo é R$600.000.000,00, na Data de Emisséo, ja considerando as Debéntures
Adicionais.

Quantidade
Serado emitidas 600.000 Debéntures, ja considerando as Debéntures Adicionais.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Adicionais) poderia ser acrescida em até 15%, ou seja, em até
75.000 Debéntures suplementares, nas mesmas condi¢cdes das Debéntures inicialmente ofertadas
(Debéntures Suplementares), destinadas a atender excesso de demanda constatado no decorrer
da Oferta, conforme opcdo outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de
Distribuicdo, que somente poderia ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a
Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, ndo tendo havido tal emissao.

Nos termos do artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada foi acrescida em 100.000 Debéntures adicionais, has mesmas condi¢8es das
Debéntures inicialmente ofertadas (Debéntures Adicionais), e que foram emitidas pela Emissora
em comum acordo com os Coordenadores, sendo 61.506 Debéntures da Primeira Série e 38.494
Debéntures da Segunda Série.
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Valor Nominal

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00, na Data de Emisséo (Valor Nominal).
Séries

A Emisséo sera realizada em duas séries, sendo que:

I. a primeira série é composta por 369.036 Debéntures (ja considerando as Debéntures
Adicionais alocadas a primeira série); e

. a segunda série € composta por 230.964 Debéntures (ja considerando as Debéntures
Adicionais alocadas a segunda série).

Forma e Comprovacédo de Titularidade

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissédo de certificados,
sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures ser4 comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pela Instituicdo Escrituradora, e, adicionalmente, (i) com
relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido por
esta extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures; e (ii) com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade
As Debéntures nao serdo conversiveis em a¢cdes de emissao da Emissora.
Espécie

As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades
por Acdes, consistindo (i) na Alienagéo Fiduciéria; e (ii) na Cesséo Fiduciéria.

Alienacdo Fiduciaria

Em garantia do integral e pontual pagamento da Parcela Garantida relativa a cada um dos Imdéveis
Alienados Fiduciariamente, foi constituida, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, alienacdo fiduciaria dos imoveis descritos no Contrato de Alienacdo Fiduciaria,
observadas as demais disposicdes previstas no Contrato de Alienagdo Fiduciaria (Alienacao
Fiduciaria e Imoveis Alienados Fiduciariamente).

Nos termos do Contrato de Alienacdo Fiduciaria, a Outorgante devera sempre manter objeto da
Alienacdo Fiduciaria, ImoOveis Alienados Fiduciariamente, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade (conforme definido no Contrato de Alienacdo Fiduciaria), cujo Valor Agregado seja
correspondente a, no minimo, 167% do Saldo Devedor das Debéntures.
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O procedimento de excussédo extrajudicial da Alienacdo Fiduciaria e obrigacGes adicionais estao
descritas no Contrato de Alienacao Fiduciaria constante no anexo F deste Prospecto.

Cessao Fiduciaria

Em garantia do integral e pontual cumprimento das obrigagfes, pecuniarias ou ndo, principais e
acessorias, decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emissdo, do Contrato de Cessao
Fiduciaria e do Contrato de Alienacdo Fiduciaria, foi constituida cessdo fiduciaria aos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario (Cessao Fiduciaria):

a) da totalidade dos direitos creditorios de titularidade da Outorgante, presentes e futuros,
decorrentes dos contratos de locacdo (incluindo seus aditamentos) identificados no
Contrato de Cesséo Fiduciaria, observadas as demais disposi¢cdes previstas no Contrato
de Cesséo Fiduciéria (Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente); e

b) da totalidade (a) dos direitos creditérios de titularidade da Outorgante contra o Banco
Centralizador em decorréncia dos recursos recebidos e que vierem a ser recebidos por
conta da Outorgante em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente
mantidos em depdsito na conta vinculada de titularidade da Outorgante indicada no
Contrato de Cessédo Fiduciaria (Conta Vinculada), independentemente de onde se
encontrarem, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacgdo bancaria; e
(b) dos direitos, presentes e futuros, decorrentes da Conta Vinculada, incluindo os
respectivos documentos representativos dos Créditos Cedidos Fiduciariamente (as
alineas (a) e (b), em conjunto, Créditos Bancérios Cedidos Fiduciariamente, e, em conjunto
com os Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente, Créditos Cedidos Fiduciariamente).

Até a integral quitacdo das obriga¢gBes decorrentes das Debéntures, a Outorgante obriga-se a fazer
com que, em cada més do ano calendério, tenham transitado, na Conta Vinculada, todos os
recursos relativos aos pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente a que faca
jus, decorrentes da exploracdo comercial, por meio de locagdo, pela Outorgante, dos Imdveis
Alienados Fiduciariamente, devidamente comprovados por contrato(s) de locacdo para fins
comerciais, 0s quais deverdo estar livres e desembaracados de qualquer condicdo, de qualquer
natureza, que possa obstar ou inviabilizar o pleno exercicio dos direitos e prerrogativas da
Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, sendo vedada a constituicdo de quaisquer
Onus sobre tais Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente.

A Outorgante esta obrigada a manter e incluir, na Cessao Fiduciéria, apenas os direitos creditorios
decorrentes da exploracdo comercial, por meio de locacédo, pela Outorgante, dos Imdveis
Alienados Fiduciariamente, caso tal(is) locacdo(fes) exista(m). Dessa forma, caso, por qualquer
motivo, tal(is) locacao(des) deixem de existir, a Outorgante ndo esta obrigada a incluir outros
direitos creditorios na Cesséao Fiduciaria.
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A Outorgante obriga-se a:

manter a Conta Vinculada, na qual serdo depositados a totalidade dos recursos recebidos
em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente; e

fazer com que a totalidade dos recursos recebidos em pagamento dos Direitos Creditdrios
Cedidos Fiduciariamente sejam depositados exclusivamente na Conta Vinculada.

O procedimento de excussdo extrajudicial da Cessdo Fiducidria e obrigacBes adicionais estao
descritas no Contrato de Cesséo Fiduciaria constante no anexo G deste Prospecto.

Data de Emissao

Para todos os efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures sera 15 de julho de 2012.

Prazo e Data de Vencimento

Observado o disposto na Escritura de Emissao, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série sera
de cinco anos, contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2017
(Data_de Vencimento da Primeira Série); e (ii) das Debéntures da Segunda Série serd de

sete anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2019 (Data de
Vencimento da Seqgunda Série).

Pagamento do Valor Nominal

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Valor Nominal:

a)

b)

de cada uma das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 2 parcelas anuais e
sucessivas, cada uma no valor correspondente a 50% do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures da Primeira Série, devidas em 15 de julho de 2016 e na Data de Vencimento
da Primeira Série; e

de cada uma das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 2 parcelas anuais e
sucessivas, cada uma no valor correspondente a 50% do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures da Segunda Série, devidas em 15 de julho de 2018 e na Data de Vencimento
da Segunda Série.

Remuneracdo da Primeira Série

A remuneracado de cada uma das Debéntures da Primeira Série ser a seguinte:

a)

b)

atualizacdo monetaria: o Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Primeira Série
néo sera atualizado monetariamente; e

juros remuneratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% da
variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 1,08% ao ano, base 252 dias
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Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragédo da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou
de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneracdo da Primeira Série sera paga
semestralmente a partir da Data de Emissao, no dia 15 dos meses de julho e janeiro de
cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2013 e o ultimo, na Data
de Vencimento da Primeira Série. A forma de célculo da Remuneragéo da Primeira Série
esta descrita na Escritura de Emissao, constante deste Prospecto como Anexo E.

Remuneracdo da Segunda Série
A remuneracao de cada uma das Debéntures da Segunda Série sera a seguinte:

a) atualizacdo monetaria: o Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Segunda Série
serd atualizado pela variacdo do IPCA, desde a Data de Emisséo até a data de seu efetivo
resgate, sendo o produto da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal de cada uma das
Debéntures da Segunda Série automaticamente (Atualizacdo Monetdria da Segunda
Série). A forma de célculo da Atualizacdo Monetéaria da Segunda Série esta descrita na
Escritura de Emisséo, constante deste Prospecto como Anexo E. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigac¢des decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura
de Emisséo, a Atualizacdo Monetéaria da Segunda Série sera paga nas mesmas datas e na
mesma proporcdo das amortizagdes do Valor Nominal de cada uma das Debéntures da
Segunda Série; e

b) juros remuneratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Segunda Série,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 5,85% ao ano, base 252 dias Uteis (Juros
da Segunda Série, e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria da Segunda Série,
Remuneracédo da Segunda Série, e a Remuneracdo da Primeira Série e a Remuneracao
da Segunda Série, quando referidas indistintamente, Remuneracao), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Juros da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A forma de calculo dos Juros da
Segunda Série esta descrita na Escritura de Emissdo, constante deste Prospecto como
Anexo E. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos na Escritura de Emissao, os Juros da Segunda Série serdo pagos
anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em
15 de julho de 2013 e o dltimo, na Data de Vencimento da Segunda Série.

48



INFORMAGOES SOBRE A OFERTA

Extincdo, limitacdo e/ou ndo divulgacédo Taxa DI e/ou do IPCA

Observado o disposto no item "Remuneracdo da Primeira Série", deste Prospecto, se, quando do
calculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures da Primeira Série previstas na
Escritura de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua substituicdo, o
percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do célculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e/ou

os Debenturistas da Primeira Série, quando da divulgacéo posterior da Taxa DI.

Na hipotese de extingcdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de dez dias
consecutivos apés a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou no caso de
impossibilidade de aplicagcdo da Taxa DI as Debéntures da Primeira Série por proibicéo legal ou
judicial, ser& utilizado o novo paradmetro legalmente estabelecido em substituicdo a Taxa DI. Caso
nado haja um novo parametro legalmente estabelecido, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até
cinco dias contados da data de término do prazo de dez dias consecutivos ou da data de extingédo
da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por proibicdo legal ou judicial, conforme
0 caso, convocar assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série para deliberar, em comum
acordo com a Emissora e observada a regulamentac@o aplicavel, sobre o novo parametro de
remuneracao das Debéntures da Primeira Série a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor
reflita as condicdes do mercado vigentes a época. Até a deliberagdo desse novo parametro de
remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, quando do céalculo de quaisquer obrigacdes
pecuniérias relativas as Debéntures da Primeira Série previstas na Escritura de Emisséo, sera
utilizado, para apuracdo da Taxa DI, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e/ou os Debenturistas
quando da deliberacdo do novo parédmetro de remuneracéo para as Debéntures da Primeira Série.
Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série nao
serd realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacao, passara a ser novamente utilizada
para o célculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures da Primeira Série
previstas na Escritura de Emisséo, sendo certo que, até a data de divulgacdo da Taxa DI nos
termos aqui previstos, quando do célculo de quaisquer obrigacBes pecuniarias relativas as
Debéntures da Primeira Série previstas na Escritura de Emissao, sera utilizado, para apuracéo da
Taxa DI, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente. Caso, na
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova
remuneracdo das Debéntures da Primeira Série entre a Emissora e Debenturistas da Primeira
Série representando, no minimo, 75% das Debéntures da Primeira Série em circulagcdo, a Emissora
se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série em circulacdo, com
seu consequente cancelamento, no prazo de 30 dias contados da data da realizacdo da
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima ou na Data de Vencimento da
Primeira Série, 0 que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures da Primeira Série em circulacdo, acrescido da Remuneracdo da Primeira Série,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragéo
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso
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em que, quando do calculo de quaisquer obrigacbes pecunidrias relativas as Debéntures da
Primeira Série previstas na Escritura de Emisséo, serd utilizado, para apuracdo da Taxa DI, o
percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Observado o disposto no item "Remuneracdo da Segunda Série", deste Prospecto, se, quando do
céalculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures da Segunda Série previstas
na Escritura de Emisséo, o IPCA nédo estiver disponivel, sera utilizado, em sua substituicdo, o
percentual correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e/ou 0s
Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgagéo posterior do IPCA.

Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou nao divulgacdo do IPCA por mais de dez dias consecutivos
ap0s a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou no caso de impossibilidade de
aplicacé@o do IPCA as Debéntures da Segunda Série por proibigdo legal ou judicial, sera utilizado o
novo parametro legalmente estabelecido em substituicdo ao IPCA. Caso ndo haja um novo
parametro legalmente estabelecido, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até cinco dias
contados da data de término do prazo de dez dias consecutivos ou da data de extingdo do IPCA ou
de impossibilidade de aplicacédo do IPCA por proibic&o legal ou judicial, conforme o caso, convocar
assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série para deliberar, em comum acordo com a
Emissora e observada a regulamentacao aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracado das
Debéntures da Segunda Série a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as
condigbes do mercado vigentes a época. Até a deliberacdo desse novo parametro de
remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, quando do célculo de quaisquer obrigacdes
pecunidrias relativas as Debéntures da Segunda Série previstas na Escritura de Emissao, sera
utilizado, para apuracdo do IPCA, o percentual correspondente ao Ultimo IPCA divulgado
oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e/ou os Debenturistas
da Segunda Série quando da deliberacdo do novo parametro de remuneracdo para as Debéntures
da Segunda Série. Caso o IPCA volte a ser divulgada antes da realizagdo da assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas da
Segunda Série ndo serd realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgacéo, passara a ser
novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigacfes pecuniéarias relativas as Debéntures da
Segunda Série previstas na Escritura de Emisséo, sendo certo que, até a data de divulgagdo do
IPCA nos termos aqui previstos, quando do célculo de quaisquer obrigagcées pecuniarias relativas
as Debéntures da Segunda Série previstas na Escritura de Emissao, sera utilizado, para apuracgao
do IPCA, o percentual correspondente ao Ultimo IPCA divulgado oficialmente. Caso, na
assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova
remuneracdo das Debéntures da Segunda Série entre a Emissora e Debenturistas da Segunda
Série representando, no minimo, 75% das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, a
Emissora se obriga, desde j4, a resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série em
circulacdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 dias contados da data da
realizacdo da assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série prevista acima ou na Data de
Vencimento da Segunda Série, o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures da Segunda Série em circulacdo, acrescido da Remuneracdo da
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Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data de pagamento de
Remuneragéo da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, caso em que, quando do célculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as
Debéntures da Segunda Série previstas na Escritura de Emissao, sera utilizado, para apurac¢éo do
IPCA, o percentual correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente.

O investidor deve ler a secdo "Fatores de Risco— Fatores de Risco Relativos a Oferta e as
Debéntures — As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série poderdo ser
objeto de resgate antecipado na hipétese de extincdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI
e/ou do IPCA", deste Prospecto.

Repactuacdo Programada
N&o havera repactuacdo programada.
Resgate Antecipado Facultativo

Exceto pelo disposto no item "Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”, deste Prospecto, a
Emissora ndo poderd, voluntariamente, realizar o resgate antecipado facultativo de qualquer das
Debéntures.

Amortizacdo Antecipada Facultativa

A Emissora ndo podera, voluntariamente, realizar a amortizagao antecipada facultativa de qualquer
das Debéntures.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de
resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures em circulagdo, em geral ou por série,
conforme o que for definido pela Emissora, com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
gue sera enderecada a todos os Debenturistas, em geral ou por série, conforme o que for definido
pela Emissora, sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢fes a todos os Debenturistas, em
geral ou por série, conforme o que for definido pela Emissora, para aceitar o resgate antecipado
das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢bes previstos abaixo
(Oferta Facultativa de Resgate Antecipado):

I.  a Emissora realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio de comunicacao
ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de publicagdo de anuncio nos termos da
Escritura de Emissao (Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado), o qual devera
descrever os termos e condicbes da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
incluindo(a) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado seré relativa a totalidade ou a
parte das Debéntures em circulagdo e se abrangera todas as séries ou determinada série a
ser especificada; (b) caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte das
Debéntures em circulacdo, a quantidade de Debéntures em circulacdo objeto da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, observado o disposto no inciso V abaixo; (c) se a
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Oferta Facultativa de Resgate Antecipado estara condicionada a aceitacdo desta por uma
quantidade minima de Debéntures; (d) o valor do prémio de resgate antecipado, caso
exista, que ndo podera ser negativo; (e) a forma de manifestacdo dos Debenturistas que
optarem pela adesédo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, observado o disposto no
inciso Il abaixo; (f) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; e (g) demais informagdes necessérias para tomada de decisdo pelos
Debenturistas e a operacionalizacéo do resgate antecipado das Debéntures indicadas por

seus respectivos titulares em adesao a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

apos a publicacdo do Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, os Debenturistas
gue optarem pela adesao a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado terdo o prazo de dez
Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante o Agente Fiduciario, findo o qual a
Emissora tera o prazo de trés Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, observado que a Emissora somente poderd resgatar antecipadamente a
quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas por seus respectivos titulares em
adeséao a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva data do
resgate antecipado; e (b) com antecedéncia minima de dois Dias Uteis da respectiva data
do resgate antecipado, comunicar a Instituicdo Escrituradora, ao Banco Mandatério, a
CETIP e a BM&FBOVESPA a data da realizacéo do respectivo resgate antecipado;

o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adeséo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera equivalente ao saldo
devedor do Valor Nominal, acrescido (a) da Remuneracgéo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio
de resgate antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora,
0 qual ndo podera ser negativo;

caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures e a quantidade de
Debéntures que tenham sido indicadas em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado seja maior do que a quantidade a qual a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado foi originalmente direcionada, entdo o resgate antecipado sera feito mediante
sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo procedimento serd definido no Edital de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. Os Debenturistas sorteados serdo informados
sobre o resultado do sorteio, por escrito, com, no minimo, dois Dias Uteis de antecedéncia
da data do respectivo resgate antecipado;
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VI. o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado serd realizado nos termos da Escritura de Emisséo; e

VII.  com relacdo as Debéntures (a) que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o
resgate antecipado parcial devera ocorrer por meio de "operacdo de compra e venda
definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracdo, rateio e validacdo da
quantidade de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente seréo realizadas fora do
ambito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade
para operacionalizagdo do resgate antecipado, ndo havera a necessidade de aditamento a
Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade; (b) que estejam custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA, o resgate antecipado parcial devera ocorrer por meio
dos procedimentos da BM&FBOVESPA; e (c)que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, o resgate antecipado parcial devera
ocorrer por meio dos procedimentos da Instituicdo Escrituradora.

Aquisicdo Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacdo desde que observe o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢Ges e na regulamentacao
aplicavel da CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta secéo, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures em
circulacéo.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora e/ou pela Outorgante, nos termos da Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos
Contratos de Garantia, serdo realizados (i) pela Emissora, no que se refere a pagamentos
referentes ao Valor Nominal, & Remuneracdo, a prémio de resgate antecipado e aos Encargos
Moratérios, e com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por
meio da CETIP; (ii) pela Emissora, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal, a
Remuneracgéo, a prémio de resgate antecipado e aos Encargos Moratoérios, e com relacdo as
Debéntures que estejam custodiadas na BM&FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA,; (iii) pela
Emissora, com relagcao as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou
na BM&FBOVESPA, por meio da Instituicdo Escrituradora ou em sua sede, conforme o caso; ou
(iv) pela Outorgante, em qualquer caso, por meio da InstituicAo Escrituradora ou em sua sede,
conforme o caso.

Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista
na Escritura de Emiss&o até o 1° Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que
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nédo seja um Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, exceto
pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP ou da BM&FBOVESPA,
hipotese em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sdbado ou domingo.

Encargos Moratdrios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Emissora aos
Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da
Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre
todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% ao més, calculados pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria, irredutivel
e de natureza ndo compensatoria, de 2%.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
obrigacBes pecuniarias nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagéo
realizada ou aviso publicado nos termos da Escritura de Emisséo nao Ihe dara o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributaria

Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencgéo tributria, este dever4d encaminhar ao
Banco Mandatario, no prazo minimo de dez Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria da referida imunidade ou
isencdo tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos
da legislacéo tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado

Sujeito ao disposto abaixo, o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigacBes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo
devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneragédo, calculada
prorata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando
for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos em lei e/ou
de qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um Evento de Inadimplemento):

I inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Outorgante, conforme o caso, de qualquer
obrigagéo pecuniaria relativa as Debéntures e/ou prevista na Escritura de Emisséo e/ou em
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VI.

VII.

VIII.

qualquer dos Contratos de Garantia, na respectiva data de pagamento prevista na Escritura
de Emissdo e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia, independentemente de aviso
extrajudicial ou interpelacéo judicial;

inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Outorgante, conforme o caso, de qualquer
obrigagdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos Contratos
de Garantia, ndo sanado no prazo de dez Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento, sendo que o0 prazo previsto neste inciso nao se aplica as obrigacées para
as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para as quais 0 prazo de cura
tenha sido expressamente excluido;

nao utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissao estritamente nos
do item "Destinagdo dos Recursos", deste Prospecto;

invalidade, nulidade, inexequibilidade ou ineficacia da Escritura de Emissdo (e/ou de
qualquer de suas disposi¢cdes) e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia (e/ou de
qualquer de suas disposi¢Bes), declarada em sentenga arbitral, decisdo judicial ou
administrativa ou em decisao interlocutoria;

guestionamento judicial, pela Emissora, por qualquer controladora (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgbes) da Emissora
(Controladora), por qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de controle prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢bes) pela Emissora, incluindo a Outorgante
(Controlada), de qualquer disposicdo da Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos
Contratos de Garantia e/ou de qualquer das Garantias;

guestionamento judicial, por qualquer pessoa que ndo aquelas indicadas no inciso V acima,
acerca da validade, eficacia, exequibilidade ou eficacia da Escritura de Emissédo e/ou dos
Contratos de Garantia, ndo definitivamente sanado no prazo de dez Dias Uteis;

cessao, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pela Outorgante,
conforme o caso, de qualquer de suas obriga¢cbes nos termos da Escritura de Emisséo e/ou
de qualquer dos Contratos de Garantia, sem a prévia anuéncia, por escrito, de Debenturistas
representando, no minimo, 90% das Debéntures em circulacao;

conforme aplicavel, rescisdo, distrato, aditamento ou qualquer forma de alteracdo, cesséo,
venda, alienagdo, transferéncia, permuta, conferéncia ao capital, comodato, empréstimo,
locacdo, arrendamento, dacdo em pagamento, instituicdo de usufruto ou fideicomisso,
endosso, desconto ou qualquer outra forma de transferéncia ou disposicéo, inclusive por
meio de reducdo de capital, ou constituicdo de qualquer Onus (assim definido como
hipoteca, penhor, alienacéo fiduciaria, cesséao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de
venda, op¢cdo de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que
tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressbes acima (Onus)) (exceto pelas
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XI.

XIl.

Garantias), em qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou
em parte, direta ou indiretamente, de ou sobre qualquer dos bens objeto das Garantias ou
direitos a eles inerentes, exceto, exclusivamente no caso de cessdo, transmisséo de direitos,
alienacao, transferéncia, permuta, conferéncia ao capital, dacdo em pagamento, instituicdo
de usufruto ou fideicomisso, endosso, desconto ou qualquer outra forma de transferéncia ou
disposicao realizada para a Emissora ou para qualquer Controlada, desde que a Emissora
ou tal Controlada assuma, integral e incondicionalmente, todas as obrigactes relativas a
Garantia, inclusive por meio de aditamento aos respectivos Contratos das Garantias;

se aplicavel, ndo atendimento, apds decorridos eventuais prazos de cura previstos nos
Contratos de Garantia, as obrigacfes de reforco e/ou aos limites, percentuais e/ou valores
das Garantias;

(a) liquidacéo, dissolugdo ou extincdo da Emissora e/ou de qualquer Controlada, exceto
(i) se a liquidacéo, dissolucao e/ou extincao decorrer de uma operagado societaria que nao
constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos do inciso XIlI abaixo; ou (ii) pela
liquidacdo, dissolucdo ou extincdo de uma Controlada inativa, ou seja, sem atividades
operacionais ha mais de 12 meses; (b) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou de qualquer
Controlada; (c) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por qualquer
Controlada; (d) pedido de faléncia da Emissora e/ou de qualquer Controlada, formulado por
terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (e)pedido de recuperacdo judicial ou de
recuperacdo extrajudicial da Emissora e/ou de qualquer Controlada, independentemente do
deferimento ou homologacé&o do respectivo pedido;

transformacé@o da forma societaria da Emissora de sociedade por agbes para sociedade
limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

cisdo, fusado, incorporacdo, incorporacdo de acdes ou qualquer forma de reorganizacdo
societaria envolvendo a Emissora e/ou qualquer Controlada, exceto:

(@) se previamente autorizado por Debenturistas da Primeira Série representando, no
minimo, 75% das Debéntures da Primeira Série em circulacdo, e por Debenturistas da
Segunda Série representando, no minimo, 75% das Debéntures da Segunda Série em
circulacédo; ou

(b) exclusivamente no caso de cisdo, fusdo ou incorporacdo da Emissora, se tiver sido
assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de seis meses
contados da data de publicacdo das atas dos atos societarios relativos & operagédo, o resgate
das Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao
ou a data de pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento; ou

(c) pela incorporagéo, pela Emissora (de modo que a Emissora seja a incorporadora), de
qualquer Controlada ou de a¢bes de emissado de qualquer Controlada; ou
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XII.

XIV.

XV.

XVI.

XVILI.

XVIII.

(d) pela cisdo de Controlada com verséo da totalidade do acervo cindido para a Emissora;
ou

(e) por qualquer ciséo, fuséo, incorporacgdo, incorporacdo de acées ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria realizada exclusivamente entre Controladas;

reducdo de capital social da Emissora, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
da Primeira Série representando, no minimo, 75% das Debéntures da Primeira Série em
circulacdo, e por Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 75% das
Debéntures da Segunda Série em circulagao, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por A¢des;

amortizacdo de ac¢des de emissdo da Emissora ou reembolso de ac¢des de acionistas da
Emissora, nos termos no artigo 45 da Lei das Sociedades por A¢des, que representem mais
de 10% do patrimdnio liquido da Emissora (tendo por base as entdo mais recentes
Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Emissora (conforme definido na Escritura de
Emissdo), exceto se previamente autorizado por Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 75% das Debéntures da Primeira Série em circulacdo, e por
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 75% das Debéntures da
Segunda Série em circulacao;

aquisicdo do controle acionario (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Acfes), direto ou indireto, da Emissora (conforme definido em seu
estatuto social) e/ou de qualquer Controlada;

alteracdo do objeto social da Emissora e/ou de qualquer Controlada, conforme disposto em
seu estatuto social ou contrato social, conforme o caso, vigente na Data de Emisséo, exceto
se:

(@) previamente autorizado por Debenturistas da Primeira Série representando, no
minimo, 75% das Debéntures da Primeira Série em circulacéo, e por Debenturistas da
Segunda Série representando, no minimo, 75% das Debéntures da Segunda Série em
circulacéo; ou

(b) ndo resultar em alteracdo da atividade principal da Emissora ou da respectiva
Controlada;

comprovacdo de que qualquer das declaragbes prestadas pela Emissora e/ou pela
Outorgante, conforme o caso, na Escritura de Emissédo e/ou em qualquer dos Contratos de
Garantia é falsa, enganosa, incorreta, inconsistente ou incompleta;

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer Controlada (ainda que na condicdo de
garantidora), ou vencimento antecipado, de qualquer divida ou obrigacdo da Emissora e/ou
de qualquer Controlada (ainda que na condicdo de garantidora), em valor, individual ou
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XIX.

XX.

XXI.

XXIL.

XXIII.

agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00, atualizados anualmente, a partir da Data de
Emisséo, pela variacao positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou qualquer Controlada (ainda que na condi¢cédo de
garantidora), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00,
atualizados anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variagédo positiva do IPCA, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de dez Dias Uteis contados da data de
intimacdo do protesto, tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario que o(s)
protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s);

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer Controlada, de qualquer decisdo judicial
e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Emissora e/ou qualquer
Controlada, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00,
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagédo positiva do IPCA, ou seu
equivalente em outras moedas;

alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emissora e/ou por qualquer
Controlada, por qualguer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativo(s) em valor, individual
ou, por cada periodo de 12 meses desde a Data de Emisséo, agregado, igual ou superior a
R$20.000.000,00, atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacao
positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, para qualquer sociedade que néo
seja uma Controlada, exceto por alienacdes de imoveis realizadas no ambito do exercicio do
objeto social da Emissora no curso normal de seus negdcios e de forma consistente com
praticas pretéritas;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental de
qualquer jurisdi¢do, da propriedade e/ou da posse, direta ou indireta, de ativo(s) da Emissora
e/ou de qualquer Controlada:

@) em valor, individual ou, por cada periodo de 12 meses desde a Data de Emissao,
agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00, atualizados anualmente, a partir
da Data de Emissdo, pela variacdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras
moedas; ou

(b) gue resulte em pagamento de indenizacdo a Emissora e/ou a qualquer Controlada,
em valor inferior a 20% do valor de mercado do(s) respectivo(s) ativo(s);

distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio ou
guaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas da Emissora, caso a Emissora e/ou a
Outorgante, conforme o caso, esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes
estabelecidas na Escritura de Emissédo e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia, exceto
pelos dividendos obrigatdrios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des, nos
termos do estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissao;
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XXIV.

XXV.

XXVI.

XXVII.

XXVIII

ndo renovacado, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizaces, alvards ou
licengas, inclusive ambientais, exigidas pelos érgdos competentes para o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer das Controladas, exceto por
aquelas cuja auséncia ndo tenha um Efeito Adverso Relevante (assim definido como
qualquer evento ou situacdo que cause (i) qualquer efeito adverso relevante na situagéo
(financeira ou de outra natureza), nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou
nas perspectivas da Emissora e/ou de qualquer Controlada; e/ou (ii) qualquer efeito adverso
na capacidade da Emissora e/ou da Outorgante, conforme o caso, de cumprir qualquer de
suas obrigacbes nos termos da Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de
Garantia (Efeito Adverso Relevante));

cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM,;

se os Debenturistas deixarem de concorrer, no minimo, em condi¢cdes pari passu com 0s
demais credores das demais dividas quirografarias da Emissora, exceto no que tange as
obriga¢bes que gozem de preferéncia ou privilégio por forca de disposi¢éo legal;

mudanca relevante nas condi¢cdes econdmicas, no estado financeiro e/ou operacionais da
Emissora, que comprovadamente (mediante a publicacdo de fato relevante ou de
comunicado ao mercado pela Emissora, nos termos da Instrugdo CVM 358, bem como na
regulamentacdo aplicavel), afete negativamente a capacidade da Emissora cumprir com
suas obrigacGes financeiras, a exclusivo critério dos Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 75% das Debéntures da Primeira Série em circulacédo, e dos
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 75% das Debéntures da
Segunda Série em circulacdo; ou

. ndo observancia, pela Emissora, do indice financeiro abaixo (indice Financeiro), a ser
apurado pelo Auditor Independente, nos termos da Escritura de Emisséo, trimestralmente e
verificado pelo Agente Fiduciario no prazo de até cinco Dias Uteis contados da data de
recebimento, pelo Agente Fiduciario, das (i) as rubricas necessarias a verificacéo do indice
Financeiro; (ii) a demonstracdo do célculo do indice Financeiro realizado pelo Auditor
Independente; e (iii) declaracdo firmada por representantes legais da Emissora acerca da
veracidade e auséncia de vicios do indice Financeiro, da veracidade, auséncia de vicios e
suficiéncia das informac8es apresentadas e da inexisténcia de qualquer inadimplemento,
pela Companhia e/ou pela Outorgante, conforme o caso, de qualquer disposicéo da Escritura
de Emissao e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, e/ou de qualquer Evento de
Inadimplemento, sob pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo Agente
Fiduciario, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora e/ou ao Auditor Independente
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios, tendo por base as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora (conforme definido na Escritura de
Emisséo), a partir, inclusive, das Demonstracfes Financeiras Consolidadas da Emissora
(conforme definido na Escritura de Emisséo) relativas a 30 de junho de 2012: indice
financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida Liquida (conforme definido abaixo)
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pelas Propriedades para Investimento (conforme definido abaixo)que devera ser igual ou
inferior a 50%. Para os fins do disposto neste inciso:

e Divida Liquida significa, com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Emissora (conforme definido na Escritura de Emissao), o valor equivalente a Divida Total
(conforme definido abaixo), menos (a) o valor em caixa e equivalentes de caixa, em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢Bes e com as regras emitidas pela CVM; e
(b) valores relativos a variagdo cambial relativa ao principal de notes perpétuas emitidas no
exterior;

e Divida Total significa, com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Emissora (conforme definido na Escritura de Emisséo), (a)toda divida por dinheiro
emprestado, incluindo, sem limitac&o, contratos de empréstimo, cédulas de crédito bancério,
titulos de crédito, desconto de contas a receber e valores mobiliarios representativos de
divida; (b) todas as obrigacbes decorrentes de preco de aquisicdo diferido de ativos ou
servicos, incluindo obrigacbes sob qualquer venda condicional ou outro contrato com
retencdo de propriedade com relacéo ao ativo adquirido; (c) todas as obrigacdes constantes
de contratos de cambio (incluindo, sem limitacéo, adiantamentos sobre contrato de cambio
(ACCs) e contratos para adiantamentos sobre cambiais entregues (ACES)), e todas as
obrigacdes sob conta garantida/cheque especial ou operac¢des financeiras para fornecimento
(compror/vendor) ou outros documentos similares; (d) todas as obrigacfes, contingentes ou
ndo, em relacdo a qualquer securitizagdo de quaisquer produtos, recebiveis ou outro ativo;
(e) todas as obrigacBes caracterizadas como arrendamento mercantil ou arrendamento
financeiro e obrigacdes similares sob arrendamento mercantil ou arrendamento financeiro
sintético; (f) todas as obrigacBes, contingentes ou ndo, em relacdo a aceites, cartas de
crédito, apolices de seguro de garantias financeiras ou extensdes de crédito similares;
(g) todas as obrigacdes de resgatar, retirar, liquidar ou, de qualquer forma, realizar qualquer
pagamento, em relagdo ao capital social; (h) todas as obrigacdes liquidas em relagédo a
qgualquer contrato de protecéo relativo a taxa de juros, preco de commodities ou moeda, ou
contratos de swap, cap, collar ou similares relativos a taxa de juros, preco de commodities
ou moeda, ou qualquer outro contrato de derivativos para transferir ou mitigar riscos de
variacdo de taxa de juros, preco de commodities ou moeda, de forma geral ou sob
contingéncias especificas (mas sem considerar o valor de referéncia (notional) a estes
relacionados); (i) qualquer Divida referida nas alineas (a) a (h) acima ou na alinea (j) abaixo
de terceiro que ndo seja a Emissora que seja garantida pela Emissora e/ou por qualquer
Controlada; e (j) qualquer Divida referida nas alineas anteriores garantida por (ou pela qual o
titular de tal Divida tenha um direito existente, contingente ou nao, garantido por) qualquer
Onus sobre um ativo da Emissora e/ou de qualquer Controlada, ainda que a Emissora e/ou
tal Controlada ndo tenha assumido ou se tornado responsavel pelo pagamento de tal Divida
(e, em relagéo a esta, o valor da Divida sob esta alinea (j) sera limitado ao valor de tal ativo)
€,
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e Propriedades para Investimento significa, com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia (conforme definido na Escritura de Emissao), a rubrica
propriedades para investimento.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos neste item, nos incisos |, lll, IV, V,
VI, X, X, X, X, XIV, XVI, XV, XIX, XX, XXV ou XXVI, as obrigagées decorrentes das
Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacao,
judicial ou extrajudicial.

Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam aqueles previstos no
paragrafo acima), o Agente Fiduciario devera, inclusive para os fins das Clausulas 8.6 e 8.6.1 da
Escritura de Emiss&o, convocar, no prazo maximo de dois Dias Uteis contados da data em que
constatar sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e assembleia geral
de Debenturistas da Segunda Série, a se realizarem no prazo minimo previsto em lei. Se, nas
referidas assembleias gerais de Debenturistas, Debenturistas da Primeira Série representando, no
minimo, 75% das Debéntures da Primeira Série em circulacdo, e Debenturistas da Segunda Série
representando, no minimo, 75% das Debéntures da Segunda Série em circulacdo, decidirem por
ndo considerar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, ou, ainda,
em caso de suspensédo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, 0 Agente Fiduciario ndo
devera declarar o vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures; caso
contrario, ou em caso de nao instalacdo, em segunda convocacdao, da referida assembleia geral de
Debenturistas, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, a Emissora
se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com 0 seu consequente
cancelamento, obrigando-se a pagar o saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em
circulacdo, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a
data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Morat6rios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de
Emisséo e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, no prazo de até trés Dias Uteis contados da
data da declara¢do do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

Em caso de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, 0s recursos
recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da
excussdo ou execucdo de qualquer das Garantias, na medida em que forem sendo recebidos,
deverdo ser imediatamente aplicados na amortiza¢do ou quitacdo do saldo devedor das obrigagfes
decorrentes das Debéntures. Caso 0s recursos recebidos em pagamento das obrigacbes
decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdo ou execucdo de qualquer das
Garantias, ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez
quitados os valores referentes ao primeiro item, 0s recursos sejam alocados para o item
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imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Emissora
e/ou pela Outorgante, conforme o caso, nos termos da Escritura de Emissao e/ou de qualquer dos
Contratos de Garantia, em relagédo as obrigacdes decorrentes das Debéntures, que ndo sejam os
valores a que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (i) Remuneracdo, Encargos Moratorios e demais
encargos devidos sob as obrigacdes decorrentes das Debéntures; e (iii) saldo devedor do Valor
Nominal. A Emissora permanecerd responsavel pelo saldo devedor das obrigacdes decorrentes
das Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneracéo,
Encargos Moratérios e outros encargos e despesas incidentes sobre o saldo devedor das
obrigacdes decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas, declarando a Emissora, na
Escritura de Emissédo, que tal saldo devedor sera considerado titulo executivo extrajudicial.

O investidor deve ler a secdo "Fatores de Risco — Fatores de Risco Relativos a Oferta e as
Debéntures — As obrigacBes da Emissora constantes da Escritura de Emissédo estdo sujeitas a
hip6teses de vencimento antecipado.”, deste Prospecto.

Publicidade

Todos os atos e decises relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso, no
DOESP e no jornal "Valor Econdmico", sempre imediatamente ap0s a realiza¢do ou ocorréncia do
ato a ser divulgado. A Emissora podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacao
e de edicdo nacional que seja adotado para suas publica¢des societérias, mediante comunicacgao
por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagéo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas da Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e as assembleias gerais de
Debenturistas da Segunda Série poderdao ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
por Debenturistas da Primeira Série que representem, no minimo, 10% das Debéntures da
Primeira Série em circulagdo, ou por Debenturistas da Segunda Série que representem, no
minimo, 10% das Debéntures da Segunda Série em circulagao, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacao das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e as assembleias gerais
de Debenturistas da Segunda Série dar-se-4 mediante anuncio publicado pelo menos 3 vezes nos
termos do item "Publicidade", deste Prospecto, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades
por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e da Escritura de Emissdo, ficando dispensada a
convocacgdo no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos

Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.
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As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e as assembleias gerais de
Debenturistas da Segunda Série instalar-se-80, em primeira convocagdo, com a presenca de
titulares de, no minimo, metade das Debéntures da Primeira Série em circulacdo ou metade das
Debéntures da Segunda Série em circulacdo, conforme o caso, e, em segunda convocag¢ao, com
qualquer quorum.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série ou das
assembleias gerais de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, caberdo aos
Debenturistas da Primeira Série e aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, eleitos
por estes proprios, aos representantes do Agente Fiduciario ou aqueles que forem designados pela
CVM.

Nas deliberacdes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e das assembleias
gerais de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture em circulagdo cabera um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo, todas as
deliberagbes a serem tomadas (i) em assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série,
dependerdo de aprovacdo de Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 75% das
Debéntures da Primeira Série em circulagdo; e (ii) em assembleia geral de Debenturistas da
Segunda Série, dependerdo de aprovacdo de Debenturistas da Segunda Série representando, no
minimo, 75% das Debéntures da Segunda Série em circulagao.

N&o estéo incluidos no quorum acima:
e 0S quoruns expressamente previstos em outras clausulas da Escritura de Emissao; e

e as alteracBes, que somente poderdo ser propostas pela Emissora, que deverdo ser
aprovadas por Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 90% das
Debéntures da Primeira Série em circulacdo, e por Debenturistas da Segunda Série
representando, no minimo, 90% das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, (a) das
disposicdes deste item; (b) de qualquer dos quoruns previstos na Escritura de Emisséo;
(c) da Remuneragédo, exceto pelo disposto no item "Caracteristicas das Debéntures —
Extin¢do, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI e do IPCA", deste Prospecto; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de Emisséo;
(e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das Debéntures; (g) de qualquer
das Garantias; (h) da criacdo de evento de repactuacédo; (i) das disposicdes relativas a
resgate antecipado facultativo; (j) das disposi¢cBes relativas a amortizacdes antecipadas
facultativas; (k) das disposicdes relativas a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; ou
() da redacéo de qualquer Evento de Inadimplemento.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacfes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.
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Custos Estimados da Oferta

A tabela abaixo demonstra o custo estimado da Oferta, calculada com base no valor na Data de
Emissao, assumindo a colocagdo da totalidade das Debéntures, ja considerando as Debéntures
Adicionais.

Valor por
Debénture % do Valor
Descrigéo Valor Total (R$) R$)(1) Total da Oferta

Valor Total 600.000.000,00 1.000,00 100,00%
Custo Total 5.438.440,00 9,06 0,91%
Comiss@es incluindo tributos incidentes sobre o
comissionamento 4.453.000,00 7,42 0,74%

Garantia Firme 700.000,00 1,17 0,12%

Estruturacédo e Coordenagéo 780.000,00 1,30 0,13%

Colocagéo 780.000,00 1,30 0,13%

Tributos incidentes sobre o comissionamento 243.000,00 0,41 0,04%

Comissao de Sucesso @ 1.950.000,00 3,25 0,33%
Taxa de Registro na CVM 165.740,00 0,28 0,03%
ANBIMA 42.000,00 0,07 0,01%
Advogados 150.000,00 0,25 0,03%
Auditores 400.000,00 0,67 0,07%
Banco Mandatario 22.200,00 0,04 0,00%
Agente Fiduciario 5.500,00 0,01 0,00%
Classificagdo de Risco 100.000,00 0,17 0,02%
Outras @ 100.000,00 0,17 0,02%
(\1/)alor Liquido para Emissora 594.561.560,00 990,94 99,09%

O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo nimero
de Debéntures.

Inclui despesas gerais, impressao de prospectos e publica¢cdes de anincios e avisos.

A Comissao de Sucesso, calculada de acordo com a segao "Condi¢des do Contrato de Distribuicdo — Remuneragéo
dos Coordenadores" deste Prospecto, calculada apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

Valor anual.

@
3)

(@)

A tabela abaixo indica o custo estimado para a Emissora da Oferta por Debénture.

Valor Nominal Unitario Custo da Distribuig&o valor Liquido™

Por Debénture R$1.000,00 R$6,35 R$ 993,65
@ Liquido de comiss@es e de todas as despesas da Oferta

Inadequacédo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das Debéntures
no mercado secundario; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do
setor privado e/ou do setor imobiliario. Os investidores devem ler a secéo "Fatores de Risco", deste
Prospecto, em conjunto com os com as sec¢fes "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado", do
Formulario de Referéncia.
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Manifestacdo de Aceitagcdo a Oferta

Os investidores a partir da data de publicacdo do Anlncio de Inicio deverdo manifestar sua
aceitacdo a Oferta aos Coordenadores, por meio dos procedimentos da CETIP e da
BM&FBOVESPA.

Manifestacdo de Revogacgao da Aceitacdo a Oferta

Caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor
ou a sua decisdo de investimento; (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrucdo CVM 400; elou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos25 a 27 da
Instrucdo CVM 400, o investidor poderd revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto,
informar sua decisdo aos Coordenadores (i) até as 16 horas do quinto dia util subsequente a data
de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16 horas do
quinto dia Util subsequente a data em que foi comunicada, de forma direta ao investidor, por
escrito, a suspensdo ou modificacdo da Oferta, no caso das alineas (b) e (c) acima,
presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em néo revogar sua aceitagao.
Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor j& tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo, o Preco de Integralizacdo serd devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducado dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de trés dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugcdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao
do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagao
da Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacéo
da CVM em sentido contrario no prazo de dez dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.
Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM podera, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 dias. E sempre permitida a modificacio da Oferta
para melhora-la em favor dos investidores ou para renlncia a condicao da Oferta estabelecida pela
Emissora.

A modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacao da Oferta e os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no
momento do recebimento das aceitagGes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a
Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicbes. Nesse caso, 0S
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16 horas do quinto dia Util subsequente a data
em que foi comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito, a modificacdo da Oferta, o
interesse em revogar sua aceitacéo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse
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do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacédo, referido Preco de
Integralizacdo serd devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducéo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao.

Suspenséo da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrucdo CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apdés obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da
Oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao,
a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro, aplicando-se, neste
caso, o disposto no item "Cancelamento ou Revogacédo da Oferta", deste Prospecto. A Emissora
devera dar conhecimento da suspensdo aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta,
facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitacdo até as 16 horas do quinto dia util
subsequente a data em que foi comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito a suspensao
da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacao a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo,
o interesse do investidor em néo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitagcéo e se
o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, o referido Preco de
Integralizacao sera devolvido sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e com deducéo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao.

Cancelamento ou Revogacéo da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugcdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta se (i)estiver se processando em condicbes diversas das constantes da
Instrugcdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacao
da CVM ou fraudulenta, ainda que apés obtido o respectivo registro da Oferta. A rescisdo do
Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25
e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro
da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacéo da oferta.

Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacao, referido Preco de Integralizagédo sera devolvido sem juros ou correcado monetaria,
sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de trés dias Uteis contados da data da respectiva revogacéo.
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DENOMINACAO SOCIAL E SEDE

Ventura Brasil Empreendimentos Imobiliarios Ltda., sociedade empreséria limitada, com sede na
cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Nac¢8es Unidas 12495, Centro Empresarial
Berrini, Torre A— Torre Nacgdes Unidas, 18°andar, inscrita no CNPJ sob o
N.° 09.295.325/0001-13,cujo capital é integralmente detido pela Companhia.

NIVEL DE ENDIVIDAMENTO

Montante total da Descrigdo e motivo da
Exercicio divida, de qualquer indice de utilizagéo de outro
Social natureza Tipo de indice Endividamento @ indice
31/03/2012 R$350.348.000,00 Indice de 1,98% N&o aplicavel
Endividamento
31/12/2011 R$341.561.000,00 Indice de 19,34% Nao aplicavel

Endividamento

H’% . ,
A totalidade do passivo da Ventura, em 31/12/2011 e 31/03/2012, era representada pelos contratos de muatuo celebrados entre a Ventura e
os seus antigos controladores, os quais foram totalmente quitados. Assim, o indice de endividamento na data deste Prospecto é zero.

CONSTITUICAO DA VENTURA, PRAZO DE DURACAO E DATA DE REGISTRO NA CVM

Data de Constituicdo do Emissor 03 de janeiro de 2008

Forma de Constituicdo do Emissor Sociedade Limitada

Pais de Constituigcao Brasil

Prazo de Duracéo Prazo de Duragéo Indeterminado

Data de Registro CVM A Ventura ndo possui registro perante a CVM

BREVE HISTORICO

A Ventura foi constituida em 03 de janeiro de 2008 por Antonio Carlos Campos e Luis Alberto
Guidetti, sob a denominagdo Bambari Participacbes Ltda., com objeto social direcionado

exclusivamente a participacdo em outras sociedades. Entretanto, a medida que novos sécios
passaram a integrar o quadro social da Ventura, o escopo de suas atividades foi sendo expandido.

Em 14 de janeiro de 2008, a Ventura foi adquirida pelas sociedades estrangeiras Barking Holding
S.A.R.L. e Tamweelview European Holdings S.A. e passou enfim a deter sua atual denominacao
social, Ventura Brasil Empreendimentos Imobiliarios Ltda., com objeto social compreendendo, para
além de seu escopo original, a compra e venda, administracao e locacdo de bens imdveis préprios.

Apo6s a aquisicao da totalidade das quotas da Ventura por investidores estrangeiros, a Ventura sofreu
uma série de aumentos de capital subscritos e integralizados pelos proprios sécios para fins de adquirir
empreendimentos imobiliarios e gerar receita por meio da locacédo e administracdo imobiliéria.
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Finalmente, em maio de 2012, a BR Properties S.A. adquiriu a totalidade das quotas
representativas do capital social da Ventura, tornando-se a Unica sécia da Ventura. A BR
Properties S.A. comprometeu-se a, no prazo de 6 meses a contar da aquisi¢cdo, permitir a entrada
de outro sécio na Ventura, recompondo a pluralidade histérica do quadro social da Ventura.

DESCRIGAO DAS ATIVIDADES DA VENTURA E SUAS CONTROLADAS

A Ventura tem como objeto social (i) a aquisicdo de imdveis; (ii) desenvolvimento imobiliario de
iméveis proprios; (iii) comercializagdo por venda, locacéo, sublocacdo e arrendamento de imoveis
proprios, sejam eles terrenos, fracdes ideais de terrenos, escritérios, armazéns, lojas de varejo,
edificios construidos no regime built-to-suit; (iv) participacdo em sociedades, associacdes, fundos
de investimento imobiliario ou de participacdes.

Na presente data, a Unica atividade exercida pela Ventura é a locacédo a Petrdleo Brasileiro S.A. -
Petrobras, com vigéncia até 05 de marco de 2014, das unidades do empreendimento Ventura
Corporate Towers, situado no imdvel localizado na Avenida Republica do Chile, 330, Rio de
Janeiro, 330, na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, inscrito nas matriculas 43.919
a 43.956 do 7° Cartdrio de Registro de Iméveis do Rio de Janeiro.

A Ventura ndo tem sociedades controladas ou coligadas.

GRUPO ECONOMICO DA VENTURA

Descricdo do Grupo Econ6mico da Ventura

a. controladores diretos e indiretos

A BR Properties S.A., detém 100% do capital social da Ventura.

a. controladas e coligadas e

A Ventura ndo possui controladas ou coligadas

b. participacdes da Companhia em sociedades do grupo

A Ventura ndo detém participagdo no capital social de quaisquer sociedades.
c. participagdes de sociedades do grupo na Companhia

A BR Properties S.A. é a Unica sociedade detentora de participacdo na Ventura, na qualidade de
titular de quotas representativas da totalidade de seu capital social.

d. Sociedade sob controle comum

A Ventura ndo detém e, portanto, ndo exerce controle comum sobre nenhuma outra sociedade.

68



INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA — VENTURA BRASIL EMPREENDIMENTOS
IMOBILIARIOS LTDA.

Organograma do Grupo Econémico da Ventura

A totalidade do capital social da Ventura é detido pela BR Properties S.A. Para uma descricao
completa do grupo econdmico da Companhia, veja as informagdes constantes da secdo 8 do
Formulario de Referéncia.

100%

Operacdes de reestruturacéo

Em 14 de maio de 2012, a totalidade das quotas representativas do capital social da Ventura, de
titularidade da Ventura Properties S.A.R.L. e Ventura Holdings S.A.R.L., equivalentes ao total de
413.542.325 (quatrocentos e treze milhdes, quinhentos e quarenta e dois mil, trezentos e vinte e
cinco) quotas, foram adquiridas pela BR Properties S.A., que passou a ser a Unica s6cia da
Ventura.

A BR Properties S.A. comprometeu-se a recompor a pluralidade do quadro societario da Ventura
no prazo de 180 dias a contar da data de aquisicdo das quotas, admitindo mais 1 (sécio), de
acordo com o art. 1.033, 1V, da Lei n° 10.406/2002.

Outras informacgdes relevantes

N&o existem outras informagdes que julguemos relevantes sobre o grupo econémico da Ventura.

DESCRIGAO DA ESTRUTURA ADMINISTRATIVA

A administracdo da Ventura é exercida exclusivamente pela diretoria, composta por 4 (quatro)
diretores, sécios ou ndo, com mandatos de 3 (trés) anos, 0s quais Sd0 responsaveis pela
consecucdo das atribuicbes descrita no item “a” abaixo e pela representacdo da Ventura, em juizo
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ou fora dele, perante qualquer pessoa, natural ou juridica, de direito publico ou privado, autoridade,
oficio ou reparticdo. Atualmente, os administradores da Ventura sdo os mesmos diretores da
Companhia.

a. atribuicdes de cada 6rgdo e comité

Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela lei, as atribuicdes dos diretores da Ventura, nos
termos de seu Contrato Social, sdo as seguintes:

(.

). elaborar os planos de investimento e 0os orcamentos de operacéo;

(ii). transigir, renunciar, desistir, fazer acordos, firmar compromissos, contrair obrigacdes,
fazer aplicagdes de recursos, adquirir e alienar bens méveis e iméveis;

(iii). hipotecar, penhorar ou onerar por quaisquer outras formas os bens imdveis para
consecucédo do seu objeto social;

(iv). doar areas de recuo ao poder publico ou dele receber investiduras;
(v). levantar balangos semestrais ou intermediarios, quando indicado;

(vi). elaborar o relatério e as demonstragdes financeiras de cada exercicio;

(vii). outorgar mandatos em nome da Ventura; e

(viii). movimentar contas bancarias, emitir, sacar e descontar duplicatas, receber e dar
quitacao.

b. data de instalacdo do conselho fiscal, se este ndo for permanente, e de criagdo dos comités
A Ventura ndo conta com conselho fiscal permanente e o referido 6rgao néo foi instalado.

c. mecanismos de avaliacdo de desempenho de cada 6rgdo ou comité

A Ventura ndo conta com mecanismo de avaliacdo de desempenho da diretoria.

d. emrelacdo aos membros da diretoria, suas atribuicbes e poderes individuais

As atribuicbes dos diretores sdo aquelas elencadas no item “a” acima sem alocacdo de
competéncias especificas.

A representagdo da Ventura € exercida pelo menos por dois diretores, em conjunto, nos atos ou
operacdes que criem obrigacdes para a Ventura ou que exonerem terceiros de obrigacfes para
com ela, tais como (i) alienagdo, compromissos de alienacdo ou oneracdo de patrimonio; (ii)
emissdo, endosso ou aceite de notas promissorias e titulos equivalentes; (iii) emissdo, endosso ou
aceite de duplicatas; (iv) abertura, movimentacao ou extingdo de contas de depdsito bancario; e (v)
outorga de procuragoes.
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A representacdo da Ventura em demais atos e operagfes, bem como em procedimentos arbitrais
ou em processos judiciais ou administrativos na esfera federal, estadual ou municipal, inclusive
perante as respectivas autarquias e fundacdes, que ndo versem sobre matéria que se enquadre na
situacao do paragrafo acima, pode ser exercida por apenas um diretor.

e. mecanismos de avaliagdo de desempenho dos membros do conselho de administragédo, dos
comités e da diretoria

A Ventura ndo conta com mecanismo de avaliacdo de desempenho dos diretores.

EM RELAGAO A CADA UM DOS ADMINISTRADORES E MEMBROS DO CONSELHO FISCAL DA VENTURA,

INDICAR, EM FORMA DE TABELA!:

. . L. . Data da Prazo do

Nome Idade Orgéo administrativo L

eleicdo mandato

L . Data de Foi eleito pelo

CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado

posse controlador
Outros cargos e fun¢des exercidas na Ventura
Claudio Bruni 57 Diretoria 14.05.2012 1 ano
008.268.688-27 Engenheiro civil Diretor 14.05.2012 sim

Claudio Bruni exerce conjuntamente ao cargo de diretor, a funcéo de Pessoa Fisica Responséavel pela Sociedade
junto a Secretaria da Receita Federal do Ministério da Fazenda.

. . L. . Data da Prazo do
Nome Idade Orgéo administrativo L
eleicdo mandato
L . Data de Foi eleito pelo
CPF Profisséao Cargo eletivo ocupado
posse controlador
Outros cargos e func@es exercidas na Ventura
Marco Antonio Cordeiro 56 Diretoria 14.05.2012 1ano
007.183.148-75 Engenheiro civil Diretor 14.05.2012 sim
N&o exerce nenhuma outra fung&o na Ventura
. L . . Data da Prazo do
Nome Idade Orgédo administrativo .
eleicao mandato
L . Data de Foi eleito pelo
CPF Profisséao Cargo eletivo ocupado
posse controlador
Outros cargos e fungdes exercidas na Ventura
Pedro Marcio Daltro dos . .
40 Diretoria 14.05.2012 1ano
Santos
Administrador de . )
482.418.225-53 Diretor 14.05.2012 sim
Empresas

N&o exerce nenhuma outra fungéo na Ventura
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. . . Data da Prazo do

Nome Idade Orgéo administrativo .

eleicdo mandato

L . Data de Foi eleito pelo

CPF Profissédo Cargo eletivo ocupado

posse controlador
Outros cargos e fun¢des exercidas na Ventura
Martin Andrés Jaco 43 Diretoria 14.05.2012 1 ano
135.273.848-12 Engenheiro civil Diretor 14.05.2012 sim

N&o exerce nenhuma outra fungéo na Ventura

REMUNERAGAO TOTAL DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO, DIRETORIA ESTATUTARIA E CONSELHO FISCAL

Os administradores da Ventura ndo fazem jus a remuneracdo em razdo do cargo que
desempenham na sociedade.

Para uma descricdo detalhada da remuneracdo dos Diretores da Companhia, inclusive aqueles
Diretores que também administram a Ventura, veja o item 13 do Formulario de Referéncia.
CONTROLE

Posicédo acionéria

Quotista
. . Participa de .
L Nacionalidade — Quotista . 5
CPF/CNPJ acionista acordo de Ultima alteracao
UF . controlador
quotistas
Qtde. total de
Qtde. quotas Qtde. quotas
. Quotas% . Quotas % quotas Total quotas %
(Unidade) (Unidades) )
(Unidade)
Detalhamento por classe de quotas (Unidades)
Classe quotas Qtde. de quotas Quotas %
0
d (Unidades)
Br Properties S.A.
06.977.751/0001-49 brasileiro Nao Sim 14.05.2012
413.542.325 100% 0 0% 413.542.325 100%
OUTROS
0 0% 0 0% 0 0%
QUOTAS EM TESOURARIA — Data da ultima alteracéo:
0 0% 0 0,000000% 0 0,000000%
TOTAL
413.542.325 100% 0 0,000000% 413.542.325 100,000000%

INFORMACOES SOBRE AS TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

No periodo entre 2008 e 2011, foram celebrados Contratos de Empréstimo (Intercompany) com
Ventura Properties S.A.R.L., onde a Ventura Brasil figurava como devedora, em moeda estrangeira

72




INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA — VENTURA BRASIL EMPREENDIMENTOS
IMOBILIARIOS LTDA.

(US$), no valor total aproximado de R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de
reais). Dentre os empréstimos, o valor total de R$154.844.725,26 (cento e cinquenta e quatro
milhdes, oitocentos e quarenta e quatro mil, setecentos e vinte e cinco reais e vinte centavos),
incluindo valor principal e juros, foi convertido em investimento e integralizado no capital social da
Ventura, em 31 de janeiro de 2011, com o consequente aumento de seu capital social. O saldo
remanescente foi convertido em empréstimo em moeda local (R$) no valor principal total de
R$309.048.611,86 (trezentos e nove milhdes, quarenta e oito mil, seiscentos e onze reais e oitenta
e seis centavos) e parte convertidos em capital social e parte foi pago, de forma que, na data em
gue adquirimos a Ventura Brasil, ndo havia nenhum empréstimo em aberto. Os registros dos
empréstimos, bem como a conversdo em investimento, foram analisados e estdo devidamente
atualizados no Registro de Operacdes Financeiras — ROF perante o Banco Central do Brasil.

Na data deste Prospecto, a Ventura ndo possui quaisquer transac¢des com partes relacionadas.

INFORMACOES SOBRE O CAPITAL SOCIAL

Quantidade de .
Data da . . Quantidade
L Valor do capital Prazo de Quantidade de quotas
autorizacéo . . L . - total de quotas
N (Reais) integralizacao qguotas (Unidades) preferenciais .
ou aprovagao ) (Unidades)
(Unidades)
Tipo de Capital
capital Integralizado
4.05.2012 413.542.325,00 _ 413.542.325 0 413.542.325
Tipo de . .
. Capital Emitido
capital
4.05.2012 413.542.325,00 _ 413.542.325 0 413.542.325
Tipo de . .
) Capital Subscrito
capital
14.05.2012 413.542.325,00 _ 413.542.325 0 413.542.325
Tipo de
P ) Capital Autorizado
capital

DESCRICAO DOS OUTROS VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS

A Ventura ndo possui valores mobiliarios emitidos além das quotas representativas de seu capital,
conforme descrito na tabela acima.

CONTRATOS RELEVANTES CELEBRADOS PELA VENTURA E SUAS CONTROLADAS NAO DIRETAMENTE

RELACIONADOS COM SUAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

N&o aplicavel, tendo em vista que a Ventura ndo celebrou contratos relevantes que nao estejam
relacionados as suas atividades operacionais.
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REGIME DE COLOCACAO

Observadas as condi¢Bes previstas no Contrato de Distribuicdo, as Debéntures serdo objeto de
oferta publica de distribuicdo sob (i) o regime de garantia firme de colocacdo, com relacdo a
totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais; e (ii) o regime de melhores
esforcos de colocagcdo, com relagdo as Debéntures Adicionais, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, com a intermediacdo dos Coordenadores.

O Coordenador Lider, o Bradesco BBI, o Citi, o Ital BBA e o Santander Brasil, sem solidariedade
entre estes, realizardo a Oferta, em regime de garantia firme, de 500.000 Debéntures, no prazo de
até cinco Dias Uteis contados da data de publicagéo do Anancio de Inicio (Prazo de Colocagéo), na
seguinte proporc¢ao:

l. Coordenador Lider: 84.000 Debéntures, no valor de R$84.000.000,00
("Debéntures Objeto da Garantia Firme do Coordenador Lider");

Il. Bradesco BBI: 84.000 Debéntures, no valor de R$84.000.000,00 ("Debéntures
Objeto da Garantia Firme do Bradesco BBI");

M. Citi;  164.000 Debéntures, no valor de R$164.000.000,00 ("Debéntures Objeto
da Garantia Firme do Citi");

V. Ital BBA: 84.000 Debéntures, no valor de R$84.000.000,00 ("Debéntures
Objeto da Garantia Firme do Itat BBA"); e
V. Santander: 84.000 Debéntures, no valor de R$84.000.000,00 ('Debéntures

Objeto da Garantia Firme do Santander", e, em conjunto com as Debéntures
Objeto da Garantia Firme do Coordenador Lider, as Debéntures Objeto da
Garantia Firme do Bradesco BBI, as Debéntures Objeto da Garantia Firme do
Citi e as Debéntures Objeto da Garantia Firme do Itat BBA, "Debéntures Objeto
da Garantia Firme").

Se, até o final do Prazo de Colocacado, as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série ndo tiverem sido totalmente colocadas, o Coordenador Lider, o Bradesco BBI, o
Citi, o Itat BBA e o Santander Brasil deverao, até o ultimo dia do Prazo de Colocacgéo, subscrever
e integralizar as respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme que porventura nao forem
colocadas para investidores, selecionando, a seu exclusivo critério, a(s) série(s) em que a
respectiva garantia firme sera exercida, observado que, em qualquer caso, a garantia firme sera
sempre exercida na taxa limite da Remuneragdo aplicavel, nas condicBes estabelecidas no
Contrato de Distribuicéo.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrugdo CVM 400, caso o Coordenador Lider, o
Bradesco BBI, o Citi, o Ital BBA e/lou o Santander eventualmente (i) venha a subscrever
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série por for¢ca da garantia prestada
nos termos do Contrato de Distribuicdo; e (ii) tenha interesse em vender tais Debéntures da
Primeira Série e/ou tais Debéntures da Segunda Série antes da publicacdo do Anuncio de
Encerramento, o preco de revenda de tais Debéntures da Primeira Série e/ou de tais Debéntures
da Segunda Série seré limitado ao Valor Nominal, acrescido da Remuneracao aplicavel, calculada
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pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da respectiva venda. A revenda das
Debéntures pelo Coordenador Lider, pelo Bradesco BBI, pelo Citi, pelo Itad BBA e/ou pelo
Santander, apés a publicagdo do Anlncio de Encerramento, podera ser feita pelo pregco a ser
apurado de acordo com as condi¢des de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures,
conforme aqui mencionada, deverd ser efetuada respeitada a regulamentacgéao aplicavel.

PLANO DA OFERTA

Observadas as disposicoes da regulamentacédo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta
conforme o plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°,
da Instrucdo CVM 400, o qual leva em consideracdo as relacdes com clientes e outras
consideracbes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, devendo
assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequagéo
do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta, e (iii) que os representantes dos
Coordenadores recebam previamente exemplares do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo para leitura obrigatéria e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelos Coordenadores (Plano da Oferta). O Plano da Oferta foi fixado nos seguintes
termos:

l. as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermediagao
dos Coordenadores;

Il. 0 publico alvo da Oferta é composto por investidores institucionais ou
qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instrucdo CVM n.° 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada, podendo, entretanto, ser atendidos
outros investidores, pessoas fisicas ou juridicas, ndo qualificados, clientes dos
Coordenadores, que tenham amplo conhecimento dos termos, condicdes e
riscos inerentes as Debéntures, bem como acesso aos Prospectos;

M. ap6s o protocolo do pedido de registro da Oferta, a publicacdo do Aviso ao
Mercado, e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, foram realizadas
apresentacdes para potenciais investidores (road show e/ou one-on-ones)
(Apresentacdes para Potenciais Investidores), conforme determinado pelos
Coordenadores de comum acordo com a Emissora;

V. 0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para
Potenciais Investidores utilizados foram submetidos, por meio da ANBIMA, a
aprovacao prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrugcdo CVM 400, ou
encaminhados, por meio da ANBIMA, a CVM previamente a sua utilizagdo, nos
termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instru¢cdo CVM 400, conforme o caso;

V. ndo houve recebimento de reservas ou lotes minimos ou maximos, devendo a
Oferta ser efetivada de acordo com o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, podendo ser levadas em consideracéo as relacdes com clientes e
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VI.

VII.

VIILI.

XI.

outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores
e da Emissora, observado, entretanto, que os Coordenadores se comprometem
a direcionar a Oferta a investidores que tenham perfil de risco adequado, bem
como a observar tratamento justo e equitativo quanto aos mesmos;

foi aceita a participagdo de investidores que sdo (a)controladores ou
administradores da Emissora; (b) controladores ou administradores dos
Coordenadores; (c) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (d) cénjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de
cada uma das pessoas referidas nas alineas (a), (b) ou (c) acima (em conjunto,
Pessoas Vinculadas), no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de
15% do valor da Oferta;

encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidaram as
intencdes de investimento dos investidores para subscricdo das Debéntures;

como nao foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures
(sem considerar as Debéntures Adicionais), foi permitida a colocag¢do de
Debéntures perante investidores que sejam Pessoas Vinculadas;

desde que todas as Condi¢Bes Suspensivas tenham sido satisfeitas, ou sua
satisfacdo tenha sido renunciada pelos Coordenadores por escrito, e
observados os demais termos e condi¢bes do Contrato de Distribuicdo, a Oferta
somente tera inicio apds (a) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a
publicacao do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizagao do Prospecto Definitivo
aos investidores;

iniciada a Oferta, os investidores interessados na subscricdo das Debéntures
deverdo fazé-la por meio da assinatura do boletim de subscricdo, na respectiva
Data de Integralizag&o, pelo Preco de Integralizacao;

caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos25 a 27 da
Instrugdo CVM 400, (a) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente
através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagao da Oferta;
(b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacbes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des; (c) os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até as
16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada, de
forma direta ao investidor, por escrito a modificacdo da Oferta, o interesse em
revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o
interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar
sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
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Integralizacéo, referido Preco de Integralizacdo serd devolvido sem juros ou
correcdo monetéria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao;

XII. caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes
do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o
risco assumido pelo investidor ou a sua decisé@o de investimento; ou (b) a Oferta
seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; o
investidor podera revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar
sua decisdo aos Coordenadores (i) até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da
alinea (a) acima; e (i) até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data
em que foi comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito a suspensao
da Oferta, no caso da alinea(b) acima, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o
investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizagao sera devolvido sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias
Uteis contados da data da respectiva revogacgao; e

XIII. caso (a)a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos19 e 20 da
Instrugcdo CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27
da Instrucdo CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os
atos de aceitacdo serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora
comunicardo tal evento aos investidores, que podera ocorrer, inclusive,
mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo sera
devolvido sem juros ou correcao monetdria, sem reembolso e com dedug¢éo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de
trés Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou
revogacao da Oferta

PuBLICO ALVO DA OFERTA

O publico alvo da Oferta € composto por investidores institucionais ou qualificados, conforme
definido no artigo 109 da Instrucdo CVM 409, conforme alterada, podendo, entretanto, ser
atendidos outros investidores, pessoas fisicas ou juridicas, ndo qualificados, clientes dos
Coordenadores, que tenham amplo conhecimento dos termos, condi¢cdes e riscos inerentes as
Debéntures, bem como acesso aos Prospectos.
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PESSOAS VINCULADAS

Foi aceita a participacdo de investidores que sdo (a) controladores ou administradores da
Emissora; (b) controladores ou administradores dos Coordenadores; (c) outras pessoas vinculadas
a Oferta; ou (d) cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo
grau de cada uma das pessoas referidas nas alineas (a), (b) ou (c) acima, no Procedimento de
Bookbuilding, até o limite maximo de 15% valor da Oferta.

Como néo foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Adicionais), foi permitida a colocagdo de Debéntures perante investidores que sejam
Pessoas Vinculadas.

O investidor deve ler a sec¢do "Fatores de Risco — Fatores de Risco Relativos a Oferta e as
Debéntures — A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na
Oferta poderd promover a ma formacdo na taxa de remuneracado final das Debéntures”, deste
Prospecto.

ESTABILIZACAO DE PRECOS E GARANTIA DE LIQUIDEZ

N&o serdo celebrados contrato de estabilizagdo de precos ou contrato de garantia de liquidez tendo
por objeto as Debéntures.

REMUNERACAO DOS COORDENADORES

A titulo de remuneracéo pelo desempenho das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuigdo, a
Companhia pagara, na respectiva Data de Integralizacdo, as seguintes comissdes (em conjunto,
"Comissionamento"):

l. comissdo de estruturacdo e coordenacgdo: 0,13%, calculados sobre o Preco de
Integralizacdo, multiplicado pela quantidade de Debéntures, incluindo
Debéntures Adicionais, emitidas, devida aos Coordenadores, na proporcéo de
1/6 para cada um dos Coordenadores;

Il. comissdo de colocacdo: 0,13%, calculados sobre o Preco de Integralizacao,
multiplicado pela quantidade de Debéntures, incluindo Debéntures Adicionais,
emitidas, devida aos Coordenadores, na proporcdo de 1/6 para cada um dos
Coordenadores;

M. prémio de garantia firme: 0,14%, calculado sobre o Preco de Integralizacéo,
multiplicado pela quantidade de Debéntures Objeto da Garantia Firme,
independentemente do exercicio da garantia firme, devida ao Coordenador
Lider, ao Bradesco BBI, ao Citi, ao Ital BBA e ao Santander Brasil, na
proporcao das respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme; e
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V. comissao de sucesso: as comissOes abaixo, devidas aos Coordenadores, na
proporcao de 1/6 para cada um dos Coordenadores:

a) comissdo de sucesso das Debéntures da Primeira Série: 30% da Diferenca
de Spread da Primeira Série (conforme definido abaixo), multiplicada pelo
prazo médio das Debéntures da Primeira Série, calculados sobre o Preco
de Integralizacdo, multiplicado pela quantidade de Debéntures da Primeira
Série, incluindo Debéntures Adicionais alocadas a primeira série, emitidas.
"Diferenca de Spread da Primeira Série" significa a diferenca entre (i) a
variagdo acumulada da Taxa DI acrescida da Sobretaxa da Primeira Série
no limite previsto na secdo de Remuneracdo da Primeira Série; e (ii) a
Remuneracéo da Primeira Série definida no Procedimento de Bookbuilding;
e

b) comissdo de sucesso das Debéntures da Segunda Série: 30% da
Diferenca de Spread da Segunda Série (conforme definido abaixo),
multiplicada pelo prazo médio das Debéntures da Segunda Série,
calculados sobre o Preco de Integralizagdo, multiplicado pela quantidade de
Debéntures da Segunda Série, incluindo Debéntures Adicionais alocadas a
segunda série, emitidas. "Diferenga de Spread da Segunda Série" significa
a diferenca entre (i) a Atualizacdo Monetéaria da Segunda Série e aos Juros
da Segunda Série no limite previsto na secdo de Remuneracgdo da Segunda
Série; e (ii) a Remuneracdo da Segunda Série definida no Procedimento de
Bookbuilding.

COPIA DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO

A copia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou
reproducdo, na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores.
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IDENTIFICACAO DOS COORDENADORES
Banco Votorantim S.A. — Coordenador Lider

O Coordenador Lider iniciou suas atividades em 31 de agosto de 1988 como uma distribuidora de
titulos e valores mobiliarios, sob a razao social Baltar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., mais tarde alterada para Votorantim DTVM. Em 7 de agosto de 1991, a Votorantim DTVM se
transformou em banco mdltiplo, conforme autorizado pelo Banco Central, apds sua transformacao
em sociedade anénima em 25 de fevereiro de 1991.

Originalmente criado para ser o brago financeiro do grupo Votorantim, o Coordenador Lider passou
a desenvolver ativamente sua carteira de clientes fora do grupo Votorantim a partir de 1991,
guando adquiriu o status de banco miltiplo. Procurando atender as necessidades de sua clientela,
expandiu suas operacdes, prestando servicos a diversos clientes, pessoas fisicas ou juridicas,
pertencentes ou ndo ao grupo Votorantim.

Em 11 de setembro de 2009, o Banco Central aprovou a aquisicdo de participagdo aciondaria do
Coordenador Lider pelo Banco do Brasil S.A., nos termos do fato relevante divulgado em
9 de janeiro de 2009, conforme comunicado ao mercado publicado em 14 de setembro de 2009.
Com a aprovacado, o Banco do Brasil S.A. passou a deter participacdo equivalente a 49,99% do
capital votante e 50% do capital social.

Além dos servicos de banco comercial e de investimento, o Coordenador Lider atua em operacdes
de varejo (financiamento e crédito ao consumidor) por meio da BV Financeira S.A. e BV Leasing
Ltda., suas controladas, na gestdo de fundos de investimento, com a Votorantim Asset
Management DTVM Ltda., e como corretora de valores mobiliarios, com a Votorantim CTVM Ltda.

O Coordenador Lider tem sua sede na cidade de Sao Paulo e filiais em importantes centros como
Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Porto Alegre, Curitiba, Campinas, Ribeirdo Preto, Joinville, Caxias
do Sul e Nassau (Bahamas) e um escritdrio de representacdo localizado em Londres. Além disso,
foi autorizado o funcionamento do Banco Votorantim Securities Inc., que passou a atuar como
broker dealer em Nova lorque e em Londres, respectivamente desde 2006 e 2011.

Atividade de Investment Banking do Coordenador Lider

Na area de investment banking, o Coordenador Lider presta servigos para clientes corporativos e
investidores, oferecendo assessoria especializada e produtos com acesso aos mercados de
capitais.

Em renda variavel, o Coordenador Lider oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas
primarias e secundarias de acdes, além de ofertas publicas para aquisicdo e permuta de agdes.
Para contribuir com a distribuicdo das ofertas, a Votorantim CTVM Ltda. possui acesso a
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investidores, além de possuir area de pesquisa (research) que faz a analise independente de
varias empresas de diversos setores da economia.

Em renda fixa, o Coordenador Lider assessora diversos clientes na captagdo de recursos no
mercado local e internacional, através de operacbes de debéntures, notas promissoérias,
securitizagbes e bonds, sendo que, no ano de 2011, o Coordenador Lider ocupou a 12 colocacao
no ranking doméstico de distribuicdo de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios), a 32
colocagdo no ranking doméstico de distribuicdo de securitizacdo e a 42 colocacdo no ranking
doméstico de distribuicdo consolidado, todos divulgados pela ANBIMA. Com relacdo a atuacéo
internacional, no ano de 2011 o Coordenador Lider ocupou a 122 colocagdo no ranking de
emissOes externas divulgado pela Bloomberg.

Em fusbes e aquisicbes, o Coordenador Lider possui uma equipe focada em oferecer aos seus
clientes assessoria em transagfes de compra e venda de participagbes acionarias, associacdes
estratégicas e reestruturacdes societarias, bem como emissfes de laudos de avaliagdo/fairness
opinion.

Banco Bradesco BBI S.A. — Coordenador

Banco de investimento do Bradesco, o Bradesco BBI, é responsavel pela originacdo e execucao de
fusBes e aquisicbes e, originacdo, estruturacdo, sindicalizacdo e distribuicdo de operacbes de
renda fixa e renda variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o "Best Investment Bank 2012 in Brazil" pela Global Finance Magazine,
tendo assessorado, em 2011, 183 transacfes nos produtos de Investment Banking, com volume de
aproximadamente R$111 bilhdes.

O Bradesco BBI obteve os seguintes destaques:

e Em ofertas de renda varidvel, marcou presenca em IPOs e follow-ons que foram a
mercado. Considerando as ofertas publicas registradas na CVM em 2012, participou, entre
outras, como joint bookrunner das seguintes ofertas, o follow-on da Qualicorp no valor de
R$759 milhées e o IPO do BTG Pactual, no valor de R$3,2 bilhdes. Entre as diversas
transacfes realizadas em 2011 destacam-se: IPO da Qualicorp S.A., no montante de
R$1.085 milhdes; IPO da Abril Educacédo S.A., no montante de R$371 milhdes; follow-on
da Gerdau S.A., no montante de R$4.985 milhdes (transacdo vencedora da premiagao
"Deal of the year" na América Latina pela Revista Euromoney); follow-on da BR Malls
Participagfes S.A., no montante de R$731 milhdes; e fechamento de capital do Universo
Online, transacé@o que totalizou R$338 milhdes. Em 2011, o Bradesco BBI classificou-se
em 3° lugar por nimero de operacdes, segundo a Bloomberg. Em 2010, destaca-se a
atuacdo como coordenador lider da oferta publica de acGes da Petrobras, no montante de
R$120,2 bilhdes, transacdo vencedora do "Best Equity Deal of the Year" pela Global
Finance.
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e Em renda fixa, o Bradesco BBl inicia o0 ano de 2012, mantendo a lideranc¢a obtida em 2011,
ocupando a 1° colocacdo no Ranking ANBIMA de Renda Fixa Consolidado, tanto por
"valor" quanto por "nimero de operagfes". No primeiro trimestre coordenou 24 operacfes
no mercado doméstico, em ofertas que totalizaram mais de R$5,65 bilhdes, representando
um market share de 27%. O Bradesco BBI também ocupa posicdo de lideranca em
securitizagdes, classificando-se em 1° lugar por nUmero de operac¢des no Ranking ANBIMA
de Securitizagdo. No mercado internacional, o Bradesco BBI esta constantemente
ampliando sua presen¢a em distribuicdo no exterior, tendo atuado no primeiro trimestre
como joint bookrunner em seis emissdes de bonds que totalizaram aproximadamente
US$5,4 bilhdes. Em Project Finance, o Bradesco BBI é o atual lider do Ranking ANBIMA
na categoria Estruturador de Financiamento de Projetos, considerando as opera¢fes de
curto e longo prazos. No primeiro trimestre, o Bradesco BBI esteve envolvido em diversos
mandatos de assessoria e estruturacdo financeira para projetos de geragdo de energia,
complexos portuarios, projetos de mineracéo e de logistica.

e Em fusdes e aquisi¢cdes no primeiro trimestre de 2012, o Bradesco BBI classificou-se em 1°
lugar em Numero de Operac¢bes, segundo o Ranking da Thomson Reuters. Foram nove
operacgdes anunciadas no periodo, dentre as quais destacamos: assessoria a Aliansce
Shopping na aquisicdo de 100% da Pargim Empreendimentos e Participacbes S.A., por R$
574 milhdes; assessoria a LAN no fechamento de capital da TAM na BM&FBovespa;
assessoria a MPX Energia S.A. na venda de parte de seu capital a Eon; assessoria a JBS
no spin-off e listagem da Vigor na BM&FBovespa; assessoria ao Carlyle na aquisicdo do
controle da Ri Happy e assessoria a FIP Brasil de Governanca Corporativa, veiculo de
investimento gerido pela BR Investimentos, na aquisicdo de 11,45% do capital social da
Allpark Empreendimentos, ParticipacBes e Servicos S.A. (Estapar), pelo valor de R$60
milhdes.

Ademais, o Bradesco, controlador do Bradesco BBI, é atualmente um dos maiores bancos
multiplos privados do pais e estd presente em 100% dos municipios do Brasile em diversas
localidades no exterior. O Bradesco mantém uma rede de atendimento que atende a mais de 25,3
milhdes de correntistas. Clientes e usuarios tém a disposicdo 62,7 mil pontos de atendimento,
destacando-se 4,6 mil agéncias. No primeiro trimestre de 2012, o lucro liquido foi de R$2,8 bilhdes,
enquanto o ativo total e patrimdnio liquido totalizaram R$789,5 bilhdes e R$58,0 bilhdes,
respectivamente.

Banco BTG Pactual S.A. — Coordenador

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob
a forma de sociedade an6nima de capital fechado, com escritério na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sado Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 9° andar, CEP 04538-133, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0002-26.

O Banco Pactual S.A. foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios.
Em 2006, o UBS A.G., instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A.
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associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi
adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual. O BTG Pactual tem como foco
principal as areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, fusées & aquisicoes,
wealth management, asset management e sales and trading (vendas e negociacdes).

No Brasil, possui escritérios em S&o Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Porto Alegre e Recife.
Possui, ainda, escritérios em Londres, Nova lorque e Hong Kong. Na area de wealth management,
0 BTG Pactual oferece uma ampla selecdo de servicos personalizados, que variam desde asset
management a planejamento de corporate finance. Na area de investment banking, o BTG Pactual
presta servicos para diversos clientes em todo o mundo, incluindo empresas, governos, hedge
funds, empresas de private equity, bancos, corretoras e gestores de ativos.

O BTG Pactual participa ativamente das atividades de coordenacéo e distribuicdo de emissdes de
dividas e acdes para empresas brasileiras nos mercados de capitais. A area de mercado de
capitais do BTG Pactual assessora diversos clientes na captacdo de recursos no mercado local,
através de operagbes de debéntures e notas promissoérias. Entre as principais, destacam-se:
emissao de debéntures da Telemar Norte Leste em que atuou como um dos coordenadores em
2006, no valor de aproximadamente R$2,2 bilhes; emissao de debéntures do BNDESPAR em que
atuou como BTG Pactual em 2007, no valor de R$6,1 bilhdes; emissdo de notas promissoérias da
Concessionaria do Rodoanel Oeste, em que atuou como BTG Pactual em 2008, no valor de R$650
milhdes e emissado de debéntures da Companhia de Concessdes Rodoviarias, em que atuou como
BTG Pactual em 2009, no valor de aproximadamente R$597 milhdes.

Além disso, o BTG Pactual coordenou as emissbes da Vale, no valor de R$5,5 bilhdes e da
Braskem S.A., no valor de R$300 milhdes e atuou como coordenador lider das emissbes da
Companhia Siderargica Nacional, no valor total de R$600 milhdes; das Lojas Americanas S.A., no
valor de R$200 milhfes; da Lupatech S.A., no valor de R$227 milhSes; da Camargo Corréa
Cimentos S.A., no valor de R$360 milhdes; e da Vicunha Siderurgia S.A., no valor de R$1,2 bilh&o.
Em 2010, o BTG Pactual estruturou as seguintes emissfes que merecem destaque: quatro
concessionarias estaduais do Grupo OHL Brasil, no valor de R$1,4 bilhdo; Telemar Norte Leste
S.A., no valor de R$2 bilhdes; Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A., no valor
de R$400 milhdes; Transmissora Alianca de Energia S.A., no valor de R$600 milhdes e da Amil
Participagbes S.A. no valor de R$900 milhdes. J& em 2011, estruturou a primeira emissao de
debéntures da Mills, no valor de R$270 milhdes, bem como as coordenou as emissfes da Localiza,
Iguatemi, Brookfield e das subsidiarias da Neoenergia (CELPE e Itapebi) e CCR (ViaOeste), que
merecem destaque.

O BTG Pactual € o lider no ranking de ofertas de acBes do Brasil de 2004 a 2011 pelo niumero de
operacgdes, participando de um total de mais de 100 operacdes no periodo, segundo o ranking da
base de dados internacional Dealogic. Além disso, ficou em primeiro lugar em 2010 em namero de
ofertas e em segundo em volume de ofertas, ambos de acordo com a ANBIMA. Em 2009, como
assessor financeiro exclusivo da Perdigdo na sua fusdo com a Sadia, criando uma das maiores
empresas globais da industria alimenticia, segundo divulgado pela Bloomberg, e depois como
coordenador lider do follow-on subsequente a fusdo, recebeu o prémio de follow-on do Ano na
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América Latina pela LatinFinance. O BTG Pactual também recebeu o prémio de IPO do Ano em
2009 na América Latina por sua atuacéo na oferta de Visanet.

Adicionalmente, o BTG Pactual foi eleito em 2010 e 2011 como o "Brazil's Equity House of the
Year". O BTG Pactual foi também eleito por trés vezes "World's Best Equity House" (Euromoney,
em 2003, 2004 e 2007), além de "Equity House of the Year" (IFR, 2007). Sua atuacdo e grande
conhecimento sobre a América Latina renderam seis vezes o titulo de "Best Equity House Latin
America" (Euromoney de 2002 a 2005 e 2007 a 2008). Como principal suporte a seus investidores,
o0 BTG Pactual sempre investiu fortemente na sua equipe de equity research, buscando os
melhores profissionais do mercado para a atuacdo junto ao grupo de investidores. Seus
investimentos na area renderam o titulo de "#1 Equity Research Team Latin America" de 2003 a
2007 (Institutional Investor). No entanto, sua expertise € demonstrada pela atuacéo no Brasil, onde
0 BTG Pactual foi reconhecido pela sua atuacdo nos ultimos oito anos, como primeiro colocado no
ranking da Institutional Investor de 2003 a 2009 e segundo colocado em 2010 e 2011, segundo o
ranking publicado pela revista Institutional Investor.

O BTG Pactual apresentou atuacdo em 2010 no mercado de ofertas publicas de renda variavel,
participando das ofertas de follow-on do Banco do Brasil, JBS, Even, PDG Realty, Petrobras,
Lopes, Estacio Participacdes e Anhanguera Educacional, bem como da abertura de capital da
Aliansce, Multiplus, OSX, EcoRodovias, Mills, Julio Simfes e Brasil Insurance. Esta posi¢éo foi
alcancada em funcéo do relacionamento do BTG Pactual com seus clientes, com sua atuagéo
constante e de acordo com a percepcao de valor agregado para suas operacgoes, fato comprovado
pela sua atuacdo em todas as operacfes de follow-on das empresas nas quais participou em sua
abertura de capital. Em 2011, realizou as seguintes ofertas: follow-on de Tecnisa, Ternium,
Direcional, Gerdau, BR Malls, e Kroton; e os IPOs de QGEP, IMC, T4F, Magazine Luiza e Brazil
Pharma. Deve-se destacar também que o BTG Pactual atuou como coordenador lider e lead
settlement agent na oferta de Gerdau, a qual foi registrada no Brasil e Securities and Exchange
Comission e coordenada apenas por bancos brasileiros, mostrando assim sua capacidade de
distribuicdo internacional.

O BTG Pactual também oferece servigos de sales and trading (vendas e negocia¢fes) em renda
fixa, agbes e cambio na América Latina, tanto em mercados locais quanto internacionais. Os
especialistas em produtos, setores e paises oferecem consultoria e execucdo de fusbes e
aquisicOes de primeira linha. Na area de asset management, as estratégias de investimento sdo
desenhadas para clientes institucionais, clientes private, empresas e parceiros de distribuicao.

Como assessor financeiro em fusdes e aquisi¢cdes, 0 BTG Pactual também apresentou atuacgao
tanto em 2010 como em 2011, ficando em primeiro lugar no ranking de fusdes e aquisicdes nos
dois anos, de acordo com a Thomson Reuters, conforme informacdes em 31 de dezembro em
2010 e 31 de dezembro de 2011. O BTG Pactual assessorou seus clientes em transacfes de
fusBes e aquisicdes em 2010, como, por exemplo, fusdo da TAM com a LAN, joint-venture entre
Cosan e Shell, consolidacéo da participacédo detida pela Petrobras em Braskem e Quattor e venda
de participagdo minoritaria no Teuto para a Pfizer; em 2011, também participou de transagoes, tais
como aquisi¢cao do controle da Usiminas pela Ternium, assessor dos controladores da Schincariol
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na venda do controle para a Kirin, fusdo da Vanguarda com a Brasil Ecodiesel e venda da WTorre
Properties para a BR Properties. Em 2012, o BTG Pactual tem assessorado seus clientes em
importantes transagdes, tais como Joint Venture da CIBE com a divisdo de concessdo do grupo
Atlantia e parceria da MPX com a E.ON.

Banco Citibank S.A. — Coordenador

O Citibank € uma empresa do grupo Citi, com aproximadamente 200 milhdes de contas de clientes
e negdlcios em mais de 160 paises. Conta com cerca de 300 mil funcionarios e possui ativos totais
de US$2,17 trilhdes, distribuidos entre pessoas fisicas e juridicas, entidades governamentais e
outras instituicdes.

O Citibank possui estrutura internacional de atendimento, oferecendo produtos e servigos
personalizados, solu¢gdes para preservacao, gestdo e expansdo de grandes patriménios individuais
e familiares. Atua com forte presenca no segmento Citi Markets & Banking, com destaque para
areas de renda fixa e variavel, fusdes e aquisicdes, project finance e empréstimos sindicalizados.
Com know-how internacional em produtos de banco de investimento e experiéncia em operagdes
estruturadas, atende empresas de pequeno, médio e grande portes, além de instituicdes
financeiras. Com 200 anos de histéria no mundo, destes mais de 95 anos no Brasil, o Citi atua
COMO uma empresa parceira has conquistas de nossos clientes.

Desde o inicio das operacdes na América Latina, oferece aos clientes globais e locais, acesso,
conhecimento e suporte através da equipe de atendimento em todas as regides. O Citi destaca sua
atuacdo também nas operac8es locais, reforcada pela consisténcia de suas a¢cBes ao longo da
historia.

Em 2009, o Citibank atuou como coordenador lider da oferta publica de debéntures da Light S.A.,
no valor de R$300 milhGes, da emissdo de notas promissorias da Terna Participagdes S.A., no
valor de R$500 milhdes, e das debéntures da Emissora, no valor de R$1 bilh&o.

No ano de 2010, o Citibank se destacou como coordenador lider nas emiss@es de debéntures, no
valor de R$200 milh&es (com esforgos restritos de colocagdo), e de notas promissérias, no valor de
R$200 milhdes, além de atuar como coordenadora na emissdo de debéntures, no valor de
R$651 milhdes, da Hypermarcas. Também atuou como coordenador lider das emissdes de
debéntures da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Séo Paulo — SABESP, no valor de
R$550 milhées, da Empresa Brasileira de Telecomunica¢bes S.A.— EMBRATEL, no valor de
R$2,43 bilhdes, tendo, ainda, participado na estruturacdo e distribuicdo da segunda emissdo de
quotas seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios FDC GMAC, no valor de
R$164 milhdes, e como coordenador na primeira emissdo publica de debéntures simples da
empresa Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. — TAESA, no valor de R$600 milhdes.

Dentre os principais destaques de 2011, o Citi participou como coordenador lider nas ofertas de
emissao publica de debéntures da Companhia Energética de Pernambuco — CELPE e da Itapebi
Geragdo de Energia S.A., nos valores de R$360 milh6es e R$200 milhdes, respectivamente, e
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como coordenador nas ofertas publicas de debéntures da Light Servicos de Energia S.A.
(R$650 milhdes) e Light Energia S.A. (R$170 milhdes).

Em 2012, o Citi participou da emissdo de Debéntures da Alupar S.A., no valor de R$150 milhdes, e
da emissao de debéntures da BrMalls Participacdes S.A. de R$300 milhdes.

Ademais, o Grupo Citibank tem atuado no segmento de mercado de capitais de equities, tendo
participado do IPO da Petroleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS, no montante de R$120,2 bilhdes
(setembro de 2010), e do IPO do Banco BTG Pactual S.A. no montante de R$3,2 bhilhdes (abril de
2012). Além disso, participou, recentemente, como coordenador nas ofertas publicas de a¢bes de
emissdo da Gafisa S.A., no montante de R$1.171 milhdes (marco de 2007); Redecard S.A., no
montante de R$4.643 milhdes (agosto de 2007); BR Malls Participacdes S.A, no montante de
R$664 milhGes (novembro de 2007); Redecard S.A., no montante de R$1.217 milhdes (marco de
2008); Hypermarcas S.A., no montante de R$612 milhdes (maio de 2008); Companhia de
Saneamento de Minas Gerais — COPASA, no montante de R$460 milh8es (maio de 2008); Vale
S.A., no montante de R$19,4 bilhdes (agosto de 2008); Redecard S.A., no montante de R$2.213
milhdes (marco de 2009); BR Malls Participacdes S.A., no montante de R$836 milhdes (julho de
2009); EDP Energias do Brasil S.A., no montante de R$442 milh6es (novembro de 2009);
Hypermarcas S.A., no montante de R$1,2 bilh&o (abril de 2010); Banco do Brasil S.A., no montante
de R$9,8 bilhdes (agosto de 2010) e HRT Participacdes em Petréleo S.A., no montante de R$2,4
bilhdes (outubro de 2010).

Banco Itat BBA S.A. — Coordenador

Banco Itat BBA S.A, instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a
forma de sociedade andnima, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 3° ao 8° andar, CEP 04538-132, bairro Itaim Bibi.

O Itat BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$184 bilhdes, uma carteira
de crédito de R$142 bilhdes, e patriménio liquido de R$6 bilh6es em 31 de margco de 2012. O
banco faz parte do grupo Itad Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itad Unibanco Holding
S.A. O Ital BBA é responsavel por prover servicos financeiros para grandes empresas. O Ital BBA
possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador,
Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Lisboa, além de escritérios de representacdo em Lima,
Bogota, Nova lorque, Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres e Xangai.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusBes e aquisicoes.

De acordo com a ANBIMA, o Itall BBA tem apresentado liderangca consistente no ranking de
distribuigdo de operagdes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos
anos de 2004 a 2011, com participacdo de mercado entre 19% e 46%. Adicionalmente, o Ital BBA
tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituicbes
como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Nos Ultimos trés anos, foi considerado o melhor
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Banco de Investimento no Brasil, pela revista Global Finance, publicacdo americana especializada
em analises sobre empresas e instituicdes financeiras dos cinco continentes.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Banco Itall BBA recentemente, destacam-se
as ofertas de debéntures do BNDESPar (R$2,0 bilhdes), SulAmérica (R$500 milhdes), do Grupo
P&o de Acucar (R$1.2 bilhdes), da BR Malls (R$405 milhdes), da Fleury (R$450 milhdes) e da
Contax (R$400 milhdes). Em operac¢des de notas promissorias recentemente coordenadas pelo
Banco Itall BBA, destacam-se as operagdes da Natura (R$400 milhdes), Contax (R$ 120 milhdes),
BR Malls (R$ 200 milhdes), da Autoban (R$950 milhdes) e da Contax (R$230 milhdes). Destacam-
se ainda as operacgdes de FIDC da CEDAE (R$1,14 bilhdes), FIDC Insumos Basicos da Industria
Petroquimica Il (R$500 milhdes), FIDC Intermedium (R$150 milhdes), CRI RB Capital com risco
Petrobras Distribuidora (R$ 405 milhdes), CRI Brazilian Securities com risco Siemens (R$26
milhdes), CRI PDG Securitizadora com risco PDG Realty (R$ 200 milh6es). No segmento de renda
fixa internacional, em 2012 o Itat BBA participou como joint-bookrunner de 15 ofertas de bonds,
cujo montante total alcancou mais de US$13 bilhdes. Entre 2001e 2010 o Itat BBA participou de
32 ofertas, com um montante total de quase US$28 bilhdes. Dentre as operacdes recentemente
em que o Itad atuou como sole bookrunner ou joint-bookrunner, destacam-se as ofertas da OGX
(R$1,0 bilhdo), Braskem (US$250 milhdes), Minerva (US$350 milhdes), Virgolino de Oliveira
(US$300 milhdes), Petrobras (US$7,0 bilhdes), Codere (US$300 milhdes), Banco Itad (US$550
milhdes), Arauco (US$500 milhdes) e Republica Federativa do Brasil (US$825 milhdes).

Em renda variavel, o Itall BBA oferece servigos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e
secundarias de acles e de deposit receipts, ofertas publicas para aquisicdo e permuta de acdes,
além de assessoria na conducao de processos de reestruturagdo societaria de companhias abertas
e trocas de participacBes acionarias. A conducdo das operacfes é realizada em conjunto com a
Ital Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com investidores domésticos e
internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura independente de pesquisa, , conforme
divulgado pela agéncia "Institutional Investor".

Em 2011, o Itad BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes que totalizaram R$15,5 bilhdes. No ranking da ANBIMA, o banco fechou o ano de
2011 em primeiro lugar em ndmero de ofertas com participagdo no mercado de 82,6%. No
segmento de renda fixa, o Itall BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos
produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissoérias, debéntures,
commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios
(FIDC) e certificados de recebiveis imobiliarios (CRI). Em 2011, o ItaG BBA participou de
operacdes de debéntures, notas promissorias de securitizagdo que totalizaram R$15,8 bilhdes. De
acordo com o ranking da ANBIMA, o Itall BBA foi classificado em primeiro lugar no ranking 2011 de
distribuicdo de operacdes em renda fixa e securitizagdo. A participacdo de mercado somou 28,9%.
Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisicbes do Itall BBA oferece aos clientes
estruturas e solugdes eficientes para assessoria, coordenacdo, execugcdo e negociacdo de
aquisicOes, desinvestimentos, fusbes e reestruturacdes societarias. A area detém acesso a
investidores para assessorar clientes na viabilizacdo de movimentos societarios
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De acordo com o ranking de fusGes e aquisicbes da Thomson Finance, com base no nimero de
operacdes realizadas em 2011, o Itall BBA ficou em segundo lugar, com 38 transacdes.

Banco Santander (Brasil) S.A. — Coordenador

O Banco Santander (Brasil) S.A. (Santander Brasil) é controlado pelo Banco Santander, S.A.
("Santander Espanha"), instituicdo com sede na Espanha fundada em 1857. O Grupo Santander
possui, atualmente, cerca de €1,3 trilhdo em ativos, administra quase €1,4 trilhdo em fundos,
possui mais de 102 milhdes de clientes e aproximadamente 15 mil agéncias. O Santander acredita
ser o principal grupo financeiro da Espanha e da América Latina e desenvolve uma importante
atividade de negécios na Europa, regido em que alcancou uma presenca destacada no Reino
Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente, acredita
ser um dos lideres em financiamento ao consumo na Europa, por meio do Santander Consumer,
com presenca em 12 paises do continente e nos Estados Unidos.

No primeiro trimestre de 2012, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de
aproximadamente €1,6 bilhdo, na América Latina, 0 que representou, no mesmo periodo,
aproximadamente 52% dos resultados das areas de negdcios do Grupo Santander no mundo.
Também na América Latina, o0 Grupo Santander possui cerca de 6.053 agéncias.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do
Comeércio S.A., em 1998 adquiriu 0 Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu 0 Banco Meridional
S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banco do
Estado de Sao Paulo S.A.- Banespa.

Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consorcio composto pelo Santander
Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do
capital do ABN AMRO, entdo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12 de dezembro de
2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicdo das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO
pelo consoércio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis e Santander Espanha chegaram a um
acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu direito as atividades de administracdo de
ativos do ABN AMRO no Brasil, que o Fortis havia adquirido como parte da compra pelo consorcio
do ABN AMRO. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle acionario
indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo
Santander Brasil e foi extinto como pessoa juridica independente.

Com a incorporacdo do Banco Real, o Santander Brasil tem presenca ativa em todos os
segmentos do mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos em diferentes
segmentos de clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporagdes, governos e
instituicBes. As atividades do Santander Brasil compreendem trés segmentos operacionais: banco
comercial, banco global de atacado e gestéo de recursos de terceiros e seguros.

Em marco de 2012, o Santander Brasil, possuia uma carteira de mais de 25,7 milhdes de clientes,
3.776 entre agéncias e pontos de atendimento bancario (PABs) e mais de 18.443 caixas
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eletrénicos, além de um total de ativos em torno de R$ 415 bilhdes e patrimonio liquido de,
aproximadamente, R$66 bilhdes (excluindo 100% do &gio). O Santander Brasil, possui uma
participacdo de aproximadamente 27% dos resultados das areas de negocios do Santander no
mundo, além de representar 53% no resultado do Santander na América Latina e 92 mil
funcionarios.

O Santander oferece aos seus clientes um amplo portfélio de produtos e servicos locais e
internacionais que séo direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servicos sao
oferecidos nas areas de transacdes bancérias globais (global transaction banking), mercados de
crédito (credit markets), finangas corporativas (corporate finance), agbes (equities), taxas (rates),
formacdo de mercado e mesa proprietaria de tesouraria. Dessa forma, os clientes corporativos
podem se beneficiar dos servi¢os globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na area de equities, o Santander atua na estruturacdo de operacdes em boa parte da América
Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets.

A éarea de research do Santander é considerada pela publicagéo Institutional Investor como uma
das melhores ndo somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o
Santander dispbe de estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de
ativos latino-americanos, o que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target
em operacdes brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui uma equipe dedicada a ativos latinoamericanos que
esta presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia e figura dentre as melhores da América
Latina pela publicacdo da Institutional Investor. O Santander dispde de uma estrutura dedicada de
acesso ao mercado de varejo e pequenos investidores institucionais no Brasil por meio de salas de
acoes e corretora

No mercado de renda fixa local, 0 Santander Brasil tem, consistentemente, ocupado posicdo de
destaque.

Nos anos de 2007, 2008 e 2009, as seguintes operacgdes e classificagbes merecem destaque: (i)
foi classificado como a quarta instituicdo, tanto em termos de volume de originacdo quanto em
namero de operacdes de renda fixa da ANBIMA, tendo intermediado 31 operacdes que totalizaram
R$3.002 milhdes, equivalente a 6,2% do volume acumulado de originagédo no ano; (ii) estruturou e
atuou como Coordenador Lider da sétima emisséo publica de debéntures da Companhia Vale do
Rio Doce, no valor de R$5,5 bilhdes; (iii) sétima emissdo publica de debéntures da Telemar
Participagbes S.A., no montante total de R$250 milhdes; (iv) primeira emissdo publica de
debéntures da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante total de R$200 milhdes;
(v) primeira emissdo publica de debéntures da Klabin Segall S.A., no montante total de R$202,5
milhdes; (vi) terceira emissédo publica de debéntures da Tractebel Energia S.A., no montante total
de R$600 milhdes; (vii) terceira emissédo publica de debéntures da Elektro Eletricidade e Servicos
S.A., no montante total de R$300 milhdes; (vii) quinta emissdo publica de debéntures da
Companhia de Concessdes Rodoviarias — CCR, no montante total de R$598 milhdes; (ix) segunda
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emisséo publica de debéntures da companhia Energética do Ceara — Coelce, no montante total de
R$245 milhdes; (x) primeira emissdo publica de debéntures da Ecorodovias Concessdes e
Servigos S.A., no montante de R$600 milhdes.

Ainda nos mesmos anos, no segmento de operacfes estruturadas, o Santander Brasil intermediou
operacdes, conforme descricdo a seguir: (i) CRIs da primeira emissdo da WT VRJ Securitizadora
de Créditos Imobiliarios S.A., totalizando R$126,9 milhdes; (ii) alienagdo de Quotas Subordinadas
do FIDC Chemical, totalizando R$41,8 milhdes; (iii) CRIs da 32 série e 42 série da primeira emissdo
da Rio Bravo Crédito Cia. de Securitizacdo, lastreados em créditos imobilidrios devidos pela
Petrobras — Petroleo Brasileiro S.A., totalizando R$100,2 milhdes e R$99,6 milhdes,
respectivamente; (iv) FIDC Chemical Ill, no montante de R$324 milhdes, sendo este o primeiro do
programa de securitizagao da Braskem S.A.

Em 2010, o Santander Brasil (i) foi o Coordenador Lider da emissdo de debéntures de Rota das
Bandeiras, pelo montante de R$1,1 bilhdo; (ii) atuou como Coordenador Lider, finalizando a
distribuicdo de 180.000 Quotas Seniores do FIDC Monsanto, totalizando o montante de R$180
milhdes; (iii) foi Coordenador Lider da segunda emissédo publica de debéntures da Brookfield
Incorporacdes S.A., no montante total de R$366 milhdes; (iv) foi o Coordenador Lider da emisséo
de debéntures de Forjas Taurus S.A., no montante de R$113 milh&es; (v) foi o Coordenador da
emissdo de debéntures de Hypermarcas S.A., no montante de R$651 milhdes; (vi) foi o
Coordenador Lider da emissdo de debéntures da Vianorte S.A., pelo montante de R$253 milhdes;
(vii) atuou como Coordenador Lider da emissao de debéntures da Concessionéaria de Rodovias do
Interior Paulista S.A., de montante de R$307 milh&es; (viii) foi Coordenador Lider de debéntures
para Centrovias Sistemas Rodoviarios S.A., pelo valor de R$406 milhdes; (ix) atuou como
Coordenador Lider na emisséo de debéntures de Autovias S.A., pelo valor de R$405 milhdes; (x)
atuou como Coordenador na distribuicdo de Quotas Seniores do FIDC Lojas Renner no valor de
R$350 milhdes; (xi) atuou como Coordenador Lider da emissdo de debéntures de Gafisa S.A.,
somando o valor de R$300 milhdes; (xii) atuou como Coordenador Lider na emisséo de debéntures
de Telemar Norte Leste S.A, pelo valor de R$2 bilhdes.

No ano de 2011, o Santander (i) coordenou a 52 emisséo e distribuicdo publica de debéntures da
Even Construtora e Incorporadora, no montante total de R$250 milhdes; (i) atuou como
Coordenador Lider na distribuicdo da Segunda Série de Quotas Seniores do FIDC Monsanto,
somando o valor de R$100 milhdes; (iii) foi Coordenador da emissao publica de debéntures da ALL
— América Latina Logistica S.A., no montante de R$810 milhdes; (iv) atuou como Coordenador
Lider na Distribuicdo de CRIs da 2162 Série da 1® Emisséo da Brazilian Securities Companhia de
Securitizagado, lastreados em Debéntures Simples da 42 Emissdo da Rossi Residencial S.A., no
montante de R$150 milhdes; (v) atuou como Coordenador Lider na emissao publica de debéntures
da Lojas Renner, no montante de R$300 milhdes; (vi) foi Coordenador da sexta emisséo publica de
debéntures da Ampla Energia e Servigos S.A, no montante de R$300 milh&es; (vii) foi Coordenador
da quinta emissédo publica de debéntures MRV Engenharia e Participacdes S.A., no montante de
R$500 milhdes; (viii) atuou como Coordenador Lider na distribuigdo da primeira emisséo de Letras
Financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI do Brasil, no montante
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de R$ 200 milhdes; (ix) foi Coordenador na distribuicdo da Primeira Série de Quotas Seniores do
FIDC- Insumos Basicos da Industria Petroquimica (Braskem), somando o valor de R$500 milhdes;
(x) foi Coordenador da terceira emissao publica de debéntures da Companhia Energética do Ceara
- COELCE, no montante de R$400 milhdes; (xi) foi Coordenador na distribuicdo da Primeira e
Segunda Série de Quotas Seniores do FIDC da Companhia Estadual de aguas e Esgotos -
CEDAE, somando o valor de R$1.140 milh&es; (xii) foi Coordenador na distribuicdo da Segunda
Série de Quotas Seniores do FIDC — Insumos Basicos da Indlstria Petroquimica (Braskem),
somando o valor de R$500 milhdes; (xiii) atuou como Coordenador Lider na primeira emissédo de
debéntures simples da Cachoeira Paulista Transmissora de Energia S.A., no montante de R$220
milhdes.

No ano de 2012, o Santander Brasil (i) atuou como Coordenador Lider na distribuicdo da Segunda
emissdo de Letras Financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI do
Brasil, no montante de R$ 200 milhdes; (ii) atuou como Coordenador Lider na terceira de
debéntures simples da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante de R$300
milhdes; (iii) foi Coordenador da primeira emisséo de debéntures da Sul América S.A., no montante
de R$500 milhdes; (iv) atuou como Coordenador Lider na distribuicdo da Terceira Série de Quotas
Seniores do FIDC Monsanto, somando o valor de R$176 milhdes; e (v) foi Coordenador da primeira
emisséo de debéntures da Autometal S.A., no montante de R$250 milhdes.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E O COORDENADOR LIDER

Atualmente, o Coordenador Lider é credor da Emissora nas operac¢des financeiras descritas na
tabela abaixo:

Saldo Total em

Valor Total Aberto em
Tipo de Data de Inicio Datas de Tomado 31/3/2012 Taxa
operagao dos Contratos Vencimento (em R$ mil) (em R$ mil) Contratual Finalidade
Notas Aquisi¢édo da
Comerciais @ 3.5.12 31.8.12 40.000 - 104% do CDI Ventura.

@ A ser garantida pela (i) alienacéo fiduciaria, pela Ventura, em favor dos titulares das Notas Comerciais, dos iméveis
objeto das matriculas n.”® 43.956, 43.955, 43.954, 43.953, 43.952, 43.951, 43.950, 43.949, 43.948, 43.947, 43.946,
43.945, 43.944, 43.943, 43.942, 43.941, 43.940, 43.939, 43.938, 43.937, 43.936, 43.935, 43.934, 43.933, 43.932,
43.931, 43.930, 43.929, 43.928, 43.927, 43.926, 43.925, 43.924, 43.923, 43.922, 43.921, 43.920 e 43.919, todas do
7° Cartério de Registro de Iméveis da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; e (ii) cessao
fiduciaria, pela Ventura, em favor dos titulares das Notas Comerciais, dos direitos creditorios decorrentes da locagao
dos imoveis objeto da Alienagdo Fiduciaria de Imdveis, a serem constituidas em até 90 dias contados da data de
emissdo das Notas Comerciais (3 de maio de 2012) e caso as Debéntures ndo tenham sido emitidas, subscritas e
integralizadas nesse periodo. Caso as Debéntures sejam emitidas, as Garantias cobrirdo apenas as Debéntures e
deverao ja estar constituidas quando na Data de Emisséo.

@ As Notas Comerciais serdo resgatadas com os recursos decorrentes da Oferta. Para mais informag0es, ver a se¢do
“Destinagéo de Recursos”.

Entre as operacBes ativas da Emissora e suas subsidiarias com o Coordenador Lider, ha
aproximadamente R$87 milhdes em aplicacBes financeiras junto ao Coordenador Lider através de
operacdes compromissadas, contratadas entre 26 de mar¢co e 7 de maio de 2012, com
vencimentos entre 22 de marco e 3 de maio de 2013, a taxas que variam de 80% CDI a 103,5%
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CDI, com liquidez diaria. Por essas aplicacdes financeiras, o Coordenador Lider ndo recebeu
remuneracao.

O Coordenador Lider atuou como coordenador da oferta publica das Notas Comerciais, na qual
recebeu comissdo de R$72,1 mil. O Coordenador Lider, na qualidade de coordenador, nédo fez jus
a quaisquer outros pagamentos além dos valores recebidos a titulo de comissionamento.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, a
Emissora ndo tinha qualquer outro relacionamento com o Coordenador Lider. A Emissora podera,
no futuro, contratar o Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a
realizacdo de operacdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,

consultoria financeira ou quaisquer outras operacfes financeiras necessarias a conducao das
atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracado prevista na se¢édo "—Custos Estimados da Oferta" deste Prospecto, ndo
ha qualquer outra a ser paga pela Emissora ao Coordenador Lider cujo calculo esteja relacionado
ao Preco de Integralizacéo.

Exceto pela subscricdo das Notas Comerciais, ndo ha qualquer conflito de interesse referente a
atuacdo do Coordenador Lider como instituicao intermediaria da Oferta (vide a secdo "Fatores de
Risco — Fatores de Risco Relativos a Oferta e as Debéntures — Podera haver conflito de interesses
entre alguns dos Coordenadores e os investidores da Oferta, tendo em vista que alguns dos
Coordenadores séo titulares de Notas Comerciais, as quais serdo resgatadas pela Emissora com
0s recursos obtidos por meio da integralizagcao das Debéntures", deste Prospecto).

Sociedades integrantes do grupo econémico do Coordenador Lider eventualmente possuem acdes
de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos
por tais sociedades, adquiridas em operac¢des regulares em bolsa de valores a precos e condi¢des
de mercado e/ou em decorréncia do exercicio de bénus de subscricdo — em todos 0s casos,
participacbes minoritarias que ndo atingem e ndo atingiram, nos ultimos 12 meses, 5% do capital
social da Emissora.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E 0S COORDENADORES

Relacionamento da Emissora com o Bradesco BBI

Na data deste Prospecto, a Emissora mantinha as seguintes operac¢des financeiras com o
Bradesco BBI e/ou empresas de seu conglomerado financeiro:

e operacdes compromissadas no valor total de aproximadamente R$852 mil , contratada em
5 de julho de 2011, com vencimento em 25 de junho de 2013 e taxa de 101,50% do CDI
a.a.. Tais operacfes foram contratadas com a finalidade de aplicacdes financeiras em
renda fixa. Por essas aplicacdes financeiras, o Bradesco BBI ndo recebeu remunerac¢éo;
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

CDB'’s no valor de aproximadamente R$ 12 mil, contratados entre 11 de abril de 2011 e 10
de fevereiro de 2012, com vencimentos entre 1° de abril de 2013 e 30 de janeiro de 2014 e
taxa de 100,00% do CDI a.a. Tais operacdes foram contratadas com a finalidade de
aplicacdes financeiras em renda fixa. Por essas aplica¢des financeiras, o Bradesco BBI
ndo recebeu remuneracao;

CCB'’s no valor de aproximadamente R$234,8 milhfes, emitidas entre 18 de maio de 2005
e 30 de abril de 2008, com vencimentos entre 5 de junho de 2017 e 30 de abril de 2018 e
taxas entre IGP-M + 9,3% e IGP-M + 10,0%. Tais operac¢des foram contratadas para
refor¢o de capital de giro;

as seguintes operages de certificados recebiveis imobiliarios:

certificado de recebiveis imobiliarios de emissao da CIBRASEC no valor total de R$40,0
milhdes, emitido em 27 de novembro de 2009, com vencimento em 27 de fevereiro de
2018, acrescido de TR + 11,0% a.a., cujo saldo em 22 de maio de 2012 era de
aproximadamente R$32,6 milhdes e a finalidade foi a aquisi¢cdo de iméveis. No &mbito de
tal operacéo de emisséo de certificado de recebiveis imobiliarios, ndo houve pagamento
de comissao ao Bradesco BBI e/ou a empresas de seu conglomerado financeiro;

certificado de recebiveis imobiliarios de emissdo da CIBRASEC no valor total de
aproximadamente R$16,0 milhdes, emitido em 11 de margo de 2010, com vencimento
em 4 de margo de 2020, acrescido de TR + 10,5% a.a., cujo saldo em 22 de maio de
2012 era de aproximadamente R$14,2 milhdes e a finalidade foi a aquisicdo de imdveis.
No ambito de tal distribuicdo publica o Banco Bradesco S.A. recebeu comisséo de 0,80%
sobre o valor da emisséo;

certificado de recebiveis imobiliarios de emissédo da CIBRASEC no valor total de R$20,0
milhdes, emitido em 28 de maio de 2010, com vencimento em 12 de maio de 2020,
acrescido de TR + 10,5% a.a., cujo saldo em 22 de maio de 2012 era de
aproximadamente R$17,8 milhdes e a finalidade foi a aquisicdo de iméveis. No ambito de
tal distribuicdo publica o Banco Bradesco S.A. recebeu comissdo de 0,80% sobre o valor
da emisséo;

certificado de recebiveis imobiliarios de emissédo da CIBRASEC no valor total de R$94,2
milhdes emitido em 30 de setembro de 2010, com vencimento em 14 de setembro de
2020, acrescido de TR + 10,5% a.a., cujo saldo em 22 de maio de 2012 era de
aproximadamente R$84,3 milhdes e a finalidade foi a aquisi¢cdo de iméveis. No ambito de
tal distribuicéo publica o Banco Bradesco S.A. recebeu comisséo de 0,80% sobre o valor
da emisséo; e

certificado de recebiveis imobilidrios de emissédo da Brazilian Securities no valor total de
aproximadamente R$236,0 emitido em 20 de janeiro de 2011, com vencimento em 20 de
janeiro de 2021, acrescido de TR + 10,3% a.a., cujo saldo em 22 de maio de 2011 era de
aproximadamente R$ 219,2 milhdes e a finalidade foi a compra de fundo de investimento
imobiliario no qual a Emissora € a Unica cotista. No ambito de tal distribuicdo puablica o
Banco Bradesco S.A. recebeu comisséo de 1,00% sobre o valor da emisséo.
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O Bradesco BBI atuou como coordenador da oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria
de ac¢bes de emissdo da Emissora, cujo registro foi concedido em 5 de marco de 2010, e recebeu
comisséo de R$5,0 milhdes.

Adicionalmente, o Bradesco BBI foi um dos coordenadores do follow-on da BR Properties, cujo
registro foi concedido pela CVM em 29 de junho de 2011. Nesta oferta, o Bradesco BBI recebeu
aproximadamente R$4.066 mil a titulo de comissao de estruturagéo e colocacao das acoes.

O Bradesco BBI também atuou como coordenador da oferta publica das Notas Comerciais, na qual
recebeu comissdo de R$74 mil. O Bradesco BBI, na qualidade de coordenador, ndo fez jus a
guaisquer outros pagamentos além dos valores recebidos a titulo de comissionamento.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e relacionamento referente a Oferta, a Emissora
ndo tinha qualquer outro relacionamento com o Bradesco BBI. A Emissora podera, no futuro,
contratar o Bradesco BBI ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizagdo de
operacoes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissGes de valores mobiliarios,
prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operacgdes financeiras necessarias a conducdo das atividades da
Emissora.

Exceto pela remuneracéo prevista na se¢édo "—Custos Estimados da Oferta" deste Prospecto, ndo
h& qualquer outra a ser paga pela Emissora ao Bradesco BBI cujo célculo esteja relacionado ao
Preco de Integralizac&o.

N

Nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Bradesco BBl como instituicdo
intermediaria da Oferta.

Sociedades integrantes do grupo econdmico do Bradesco BBI eventualmente possuem agfes de
emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por
tais sociedades, adquiridas em operag8es regulares em bolsa de valores a precos e condi¢des de
mercado — em todos 0s casos, participacdes minoritarias que nao atingem e ndo atingiram, nos
Gltimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora.

Relacionamento da Emissora com o BTG Pactual

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo lll da Instrucdo CVM 400, sdo descritas
abaixo as relacdes da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel)
com o0 BTG Pactual e seu conglomerado econémico, além do relacionamento referente a presente
Oferta.

Além do relacionamento referente a presente Oferta, a Emissora mantém relacionamento
comercial com o BTG Pactual e/ou com as sociedades integrantes de seu conglomerado
econdmico. Nesse contexto, na data deste Prospecto, a Emissora possui duas contas abertas junto
ao BTG Pactual.
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A Emissora mantém relacionamento comercial com o BTG Pactual por meio de aplicag6es em dois
fundos de investimento administrados pela BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM,
sociedade do conglomerado econdmico do BTG Pactual, quais sejam BTG Pactual Fll
Desenvolvimento Il e Ventura IlI-A Fll, cujos valores totalizavam aproximadamente R$865,0
milhdes. A titulo de remuneracdo pela administracdo de tais fundos, o BTG Pactual recebeu
aproximadamente R$730,0 mil.

Ainda, a Emissora manteve relacionamento com o BTG Pactual e seu conglomerado econémico
em aplica¢bes financeiras envolvendo duas letras de crédito do agronegécio — LCA, adquiridas em
18 de maio de 2012, e com vencimentos em 28 de maio de 2012, as quais foram resgatadas
antecipadamente em 21 de maio de 2012. Tais LCA contavam com remuneracao correspondente
de 45,0% do CDI e totalizavam, na data de seus respectivos resgates, aproximadamente R$64,5
milhdes. Tais operacdes foram contratadas com a finalidade de aplicacdes financeiras em renda
fixa. Por essas aplicacgdes financeiras, o BTG Pactual ndo recebeu remuneragao.

O BTG Pactual possui, diretamente, acdes de emissédo da Emissora equivalentes a 28,23% do seu
capital social. Os Srs. Andre Santos Esteves, Marcelo Kalim e Carlos Daniel Rizzo da Fonseca,
todos sécios do BTG Pactual, atualmente sdo membros titulares do Conselho de Administracéo da
Emissora. Os Srs. Roberto Balls Sallouti, Antonio Carlos Canto Porto Filho e Marcelo Fedak, todos
sécios do BTG Pactual, por sua vez, participam como membros suplentes do Conselho de
Administracdo da Emissora.

Além da participacdo acima, o BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico
possuem titulos e valores mobilidrios de emisséo da Emissora, por meio de fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagfes regulares em bolsa de
valores a precos e condic6es de mercado. Todavia, a participagdo acionaria do BTG Pactual e/ou
sociedades integrantes do seu conglomerado econdémico, na qualidade de gestores e/ou
administradores de fundos de investimentos, ndo atinge e ndo atingiu, nos ultimos 12 meses, mais
que 5% do capital social da Emissora.

Nos dltimos 12 (doze) meses, o BTG Pactual participou, na qualidade de coordenador da
distribuicdo publica com esfor¢os restritos de colocacdo, nos termos da Instrugcdo CVM 476, das
Notas Comerciais. A remuneracao total do BTG Pactual com relagdo as Notas Comerciais, devida
a titulo de comissionamento pela estruturacdo e colocacdo da oferta, foi equivalente a
aproximadamente R$45,0 mil, tendo essa remuneragdo sido integralmente paga & época da
subscricdo e integralizacdo das respectivas Notas Comerciais. O BTG Pactual, na qualidade de
coordenador, ndo fez jus a quaisquer outros pagamentos além dos valores recebidos a titulo de
comissionamento.

Exceto pela remuneracédo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secédo "—
Custos Estimados da Oferta" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracdo a ser paga,
pela Emissora ao BTG Pactual ou a sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da
Oferta.
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A Emissora e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo vir a contratar, no futuro, o
BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizacdo de operacgfes
comerciais, incluindo, entre outras, assessoria em operacfes de fusdes e aquisicdes,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servi¢cos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras
necessarias a conducéo das suas atividades.

A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagcao do BTG Pactual
como instituicdo intermediaria da sua Oferta.

Relacionamento da Emissora com o Citi

O Citi atuou como assessor financeiro da BR Properties na elaboracdo de uma fairness opinion
sobre a incorporacdo da One Properties S.A. pela BR Properties, que foi anunciada em
14 de setembro de 2011 e se encerrou em 29 de marco de 2012. Em tal operacgédo o Citi recebeu
comisséo de aproximadamente R$1,1 milhdo

Atualmente, o Citi é credor da Emissora nas operacoes financeiras descritas na tabela abaixo:

Saldo Total em

Data de Aberto em
Tipo de Inicio dos Datas de Valor Total 31/3/2012 Taxa
operacgéo Contratos Vencimento (em R$ mil) (em R$ mil) Contratual Finalidade
Notas Aquisicado da
Comerciais V@ 3.5.12 31.8.12 80.000 - 104% do CDI Ventura.

@ A ser garantida pela (i) alienag&o fiduciaria, pela Ventura, em favor dos titulares das Notas Comerciais, dos imoveis
objeto das matriculas n.*°43.956, 43.955, 43.954, 43.953, 43.952, 43.951, 43.950, 43.949, 43.948, 43.947, 43.946,
43.945, 43.944, 43.943, 43.942, 43.941, 43.940, 43.939, 43.938, 43.937, 43.936, 43.935, 43.934, 43.933, 43.932,
43.931, 43.930, 43.929, 43.928, 43.927, 43.926, 43.925, 43.924, 43.923, 43.922, 43.921, 43.920 e 43.919, todas do
7° Cartorio de Registro de Iméveis da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; e (ii) cessdo
fiduciaria, pela Ventura, em favor dos titulares das Notas Comerciais, dos direitos creditérios decorrentes da locagao
dos imoéveis objeto da Alienacé@o Fiduciaria de Imdveis, a serem constituidas em até 90 dias contados da data de
emissdo das Notas Comerciais (3 de maio de 2012) e caso as Debéntures ndo tenham sido emitidas, subscritas e
integralizadas nesse periodo. Caso as Debéntures sejam emitidas, as Garantias cobrirdo apenas as Debéntures e
deverao ja estar constituidas quando na Data de Emissao.

As Notas Comerciais serdo resgatadas com os recursos decorrentes da Oferta. Para mais informagdes, ver a se¢éo
“Destinacéo de Recursos”.

@)

O Citi também atuou como coordenador da oferta publica das Notas Comerciais, na qual recebeu
comissdo de R$80 mil. O Citi, na qualidade de coordenador, ndo fez jus a quaisquer outros
pagamentos além dos valores recebidos a titulo de comissionamento.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, a
Emissora nao tinha qualquer outro relacionamento com o Citi. A Emissora podera, no futuro,
contratar o Citi ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizacdo de operacfes
financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacédo de
servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
guaisquer outras operacgdes financeiras necessérias a conduc¢édo das atividades da Emissora.
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Exceto pela remuneracado prevista na se¢édo "—Custos Estimados da Oferta" deste Prospecto, ndo
h& qualquer outra a ser paga pela Emissora ao Citi cujo célculo esteja relacionado ao Preco de
Integralizacao.

Exceto pela subscricdo das Notas Comerciais, ndo ha qualquer conflito de interesse referente a
atuacao do Citi como instituicdo intermediaria da Oferta (vide a se¢éo "Fatores de Risco — Fatores
de Risco Relativos a Oferta e as Debéntures — Podera haver conflito de interesses entre alguns
dos Coordenadores e os investidores da Oferta, tendo em vista que alguns dos Coordenadores sédo
titulares de Notas Comerciais, as quais serdo resgatadas pela Emissora com 0s recursos obtidos
por meio da integralizagédo das Debéntures", deste Prospecto).
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Relacionamento da Emissora com o Itait BBA

Atualmente, o Ital BBA é credor da Emissora nas operacges financeiras descritas na tabela abaixo:

Saldo Total em Aberto
ou Valor do Notional
Inicial no caso de
SWAPs em 31 de margo

Data de Inicio Datas de de 2012,
Tipo de operagéo dos Contratos Vencimento (em R$ mil) Taxa Contratual Finalidade
CCB 16.4.07 16.4.17 9.903 IGPM + 8,84% Aquisicédo de iméveis.
Aquisicéo de créditos
decorrentes de 2
contratos / 25.5.07 e 29.5.07 25.5.17 44.155 TR +9,90%
compromissos de - L
compra e venda a Aquisicdo de imdveis.
prazo
4 CRIs emitidos pela
CIBRASEC
lastreados em 22 Entre e 31.7.07 e 17.817 224.347 TR +9,90% Aquisicio de iméveis
CCBs/ 18.2.08 e TR + 10,15% a.a. quisie '
compromissos de
compra e venda
Financiamento I L
Imobiliario 7.5.08 8.4.18 11.138 TR +10,15% a.a. Aquisigao de imdveis.
CCB 31.7.07 17.8.17 30.836 CDI +1,28% a.a. Aquisicédo de iméveis.
Entre 30.4.08e  Entre 30.11.16 e o ik PP
4 CCBs 3.10.08 30.4.18 13.931 IGPM + 10 %a.a. Aquisicédo de imoveis.
ccB 16.3.11 1.12.25 228.823 CDI + 3,5%a.a. Capital de Giro sem
destinagéo especifica
CCB (Plano o Financiamento a
Empresario) 1.4.11 1.8.23 30.614 TR + 11,5%a.a. construgAo.
Emissora ativa a US$+
10,2857% a.a. e =
3 SWAPs 8.10.10 € 29.3.11 7.10.15 100.950, 101.077 e 1.658 passiva na taxa Vzgegsocgﬁjngir;
ponderada de 112,59% ¢ ’
CDI
CRI emitido pela
CIBRASEC e
lastreados em 29.8.08 4.9.21 8.256 TR+10,15% aa  Aquisicdo de iméveis.
compromisso de
compra e venda
CRI emitido pela
Brazilian Securities Alavancagem de
0,
lastreado em i 21.7.10 7.7.22 142.465 TR +10,15% a.a. imével adquirido.
contratos de locagcéo
2CRIs emitidos pela
CIBRASEC e
lastreados em 10.12.03 10.12.14 INPC + 11,25%
cessdo de créditos 12.03 e d2.14 e +11,25% a.a. e isich imévei
decorrentes de 10.3.05 10.6.16 62.066 INPC + 13,8% a.a. 1 \uisicdo deimoveis.
contratos de locacao
built to suit
CRI emitido pela . .
CIBRASEC e Financiamento para
lastreado em 30.6.10 20.1.29 645.759 TR +11,25% a.a. realavancagem de
contrato de locag&o ativo.
Notas Comerciais
e 3512 31.8.12 67.000 104% do CDI Aquisig&o Ventura
rﬁ . . . ~ . Lz . .. . z . .
. A ser garantida pela (i) alienagdo fiduciaria, pela Ventura, em favor dos titulares das Notas Comerciais, dos iméveis objeto das

matriculas n.®43.956, 43.955, 43.954, 43.953, 43.952, 43.951, 43.950, 43.949, 43.948, 43.947, 43.946, 43.945, 43.944, 43.943,
43.942, 43.941, 43.940, 43.939, 43.938, 43.937, 43.936, 43.935, 43.934, 43.933, 43.932, 43.931, 43.930, 43.929, 43.928, 43.927,
43.926, 43.925, 43.924, 43.923, 43.922, 43.921, 43.920 e 43.919, todas do 7° Cartério de Registro de Iméveis da Comarca da Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; e (ii) cessao fiduciaria, pela Ventura, em favor dos titulares das Notas Comerciais, dos
direitos creditdrios decorrentes da locagdo dos iméveis objeto da Alienagdo Fiduciaria de Iméveis, a serem constituidas em até 90 dias
contados da data de emissédo das Notas Comerciais (3 de maio de 2012) e caso as Debéntures ndo tenham sido emitidas, subscritas e
integralizadas nesse periodo. Caso as Debéntures sejam emitidas, as Garantias cobrirdo apenas as Debéntures e deverdo ja estar
constituidas quando na Data de Emissé&o.

Recursos”.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Na data deste Prospecto, a Emissora mantinha as seguintes operagdes financeiras com o ltat BBA
e/ou empresas de seu conglomerado financeiro:

e operacdes compromissadas no valor de aproximadamente R$65,8 milhfes, contratadas
entre 1°dejulho de 1996 e 26 dejaneirode 2012, com vencimentos entre
1° de julho de 2022 e 26 de janeiro de 2032 e taxas que variam de 80% a 100,7 do CDI
a.a. Tais operacdes foram contratadas com a finalidade de aplicacBes financeiras em
renda fixa. Por essas aplicacdes financeiras, o Itall BBA n&o recebeu remuneracéo; e

e CDB's no valor de aproximadamente R$86,7 milhdes, contratados entre
21 de julho de 2010 e 16 de marco de 2012, com vencimentos entre 10 de julho de 2012 e
26 de dezembro de 2012 e taxas que variam de 80% a 101,8% do CDI a.a. Tais
operacdes foram contratadas com a finalidade de aplica¢c@es financeiras em renda fixa. Por
essas aplicacdes financeiras, o Itat BBA nado recebeu remuneracao.

Entre as ofertas realizadas pela Emissora nos ultimos 12 meses, contratamos o Ital BBA como
assessor no follow-on da BR Properties, cujo registro foi concedido pela CVM em 29 de junho de
2011. Nesta oferta, o Ital BBA recebeu aproximadamente R$6,4 milhdes a titulo de comisséo de
estruturacdo e colocacdo das acoes.

O Itad BBA também atuou como coordenador da oferta publica das Notas Comerciais, na qual
recebeu comissdo de R$74,1 mil. O Ital BBA, na qualidade de coordenador, ndo fez jus a
quaisquer outros pagamentos além dos valores recebidos a titulo de comissionamento.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, a
Emissora ndo tinha qualquer outro relacionamento com o Itall BBA. A Emissora poderd, no futuro,
contratar o Ital BBA ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizagdo de
operacdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissées de valores mobiliarios,
prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessdarias a conducédo das atividades da
Emissora.

Exceto pela remuneracao prevista em "—Custos Estimados da Oferta", ndo ha qualquer outra a ser
paga pela Emissora ao Itai BBA cujo célculo esteja relacionado ao Preco de Integralizacéo.

Exceto pela subscricdo das Notas Comerciais, ndo ha qualquer conflito de interesse referente a
atuacdo do Itall BBA como instituicdo intermediaria da Oferta (vide a secdo "Fatores de Risco —
Fatores de Risco Relativos a Oferta e as Debéntures — Podera haver conflito de interesses entre
alguns dos Coordenadores e os investidores da Oferta, tendo em vista que alguns dos
Coordenadores séo titulares de Notas Comerciais, as quais serdo resgatadas pela Emissora com
0s recursos obtidos por meio da integralizacdo das Debéntures", deste Prospecto).

Sociedades integrantes do grupo econdmico do Ital BBA eventualmente possuem acdes de
emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por
tais sociedades, adquiridas em operacfes regulares em bolsa de valores a precos e condi¢cfes de
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mercado — em todos 0s casos, participacdes minoritarias que nao atingem e ndo atingiram, nos
Gltimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora.

Relacionamento da Emissora com o Santander Brasil

Até a data deste Prospecto, o Santander Brasil havia participado das seguintes operagfes com a
Emissora e seus acionistas controladores:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

atuou como coordenador na distribuicdo publica de certificados de recebiveis
imobiliarios da 1342 série da 12 emissdo, no valor total de R$121.164.538,22 na data
de emisséo, qual seja, 4 de janeiro de 2010. O montante obtido com a distribuicéo
destes certificados de recebiveis imobiliarios foi utilizado para financiamento a
construcdo de galpdo industrial. No &mbito desta distribuicdo publica, o Santander
Brasil subscreveu, em 11 de janeiro de 2010, 121 certificados de recebiveis
imobiliarios, no valor total de R$121.399.999,38, e fez jus a um comissionamento de
1% sobre o valor total da emissdo. Os certificados de recebiveis imobiliarios referidos
nesta alinea possuem remuneracdo equivalente & TR acrescida de sobretaxa de
10,5% ao ano;

atuou como coordenador na distribuicdo publica de certificados de recebiveis
imobiliarios da 1582 série da 12 emissao, no valor total de R$40.126.658,40 na data de
emissao, qual seja, 13 de abril de 2010. O montante obtido com a distribuicdo dos
certificados de recebiveis imobiliarios foi utilizado para financiamento a construcéo de
galpéo industrial. No ambito desta distribuicdo publica, o Santander Brasil subscreveu,
em 11 de maio de 2010, 40 certificados de recebiveis imobiliarios, no valor total de
R$40.452.619,60, e fez jus a um comissionamento de 1% sobre o valor total da
emissdo. Os certificados de recebiveis imobiliarios referidos nesta alinea possuem
remuneracdo equivalente a TR acrescida de sobretaxa de 10,5% ao ano;

atuou como coordenador na distribuicdo puablica de certificados de recebiveis
imobilidrios da 1662 série da 1# emissédo, no valor total de R$109.074.704,24 na data
de emissao, qual seja, 13 de junho de 2010. O montante obtido com a distribuicdo dos
certificados de recebiveis imobiliarios foi utilizado para financiamento a construcéo de
galpéo industrial. No ambito desta distribuicdo publica, o Santander Brasil subscreveu,
em 28 de junho de 2010, 109 certificados de recebiveis imobiliarios, no valor total de
R$109.522.140,59, e fez jus a um comissionamento de 1% sobre o valor total da
emissdo. Os certificados de recebiveis imobiliarios referidos nesta alinea possuem
remuneracdo equivalente a TR acrescida de sobretaxa de 10% ao ano;

atuou como coordenador na distribuicdo publica de certificados de recebiveis
imobiliarios da 592 Série da 12 emisséo, no valor total de R$319.337.724,80 na data de
emisséao, qual seja 10 de dezembro de 2010. O montante obtido com a distribuicao dos
certificados de recebiveis imobiliarios foi utilizado para aquisicdo de edificios
comerciais em S&o Paulo e no Rio de Janeiro. No ambito desta distribuicdo publica, o
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Santander Brasil subscreveu, em 22 de dezembro de 2010, 64 certificados de
recebiveis imobilidrios, no valor total de R$319.337.724,80, e fez jus a um
comissionamento de 1% sobre o valor total da emissdo. Os certificados de recebiveis
imobiliarios referidos possuem remuneracé@o equivalente & TR acrescida de sobretaxa
de 10,3% ao ano; e

(V) atuou como coordenador da oferta publica das Notas Comerciais, nha qual recebeu
comissdo de R$72,8 mil. O Santander Brasil, na qualidade de coordenador, ndo fez jus
a quaisquer outros pagamentos além dos valores recebidos a titulo de comissionamento.

A emisséo dos certificados de recebiveis imobiliarios descritos nas alineas (i), (ii) e (iii) acima foi
feita pela Brazilian Securities e na alinea (iv) acima foi feita pela RB Capital, e o devedor dos
créditos imobiliarios que lastreiam os CRIs é a BR Properties S.A.

Atualmente, o Santander Brasil € credor da Emissora nas operagdes financeiras descritas na
tabela abaixo:

Saldo Total em

Data de Aberto em
Inicio dos Datas de Valor Total 31/3/2012
Tipo de operagéo Contratos Vencimento (em R$ mil) (em R$ mil) Taxa Contratual Finalidade
Aquisicdo da
Notas Comerciais V@ 35.12 31.8.12 67.000 - 104% do CDI Ventura.
121 certificados de
recebiveis imobiliarios ! . N
Financiamento a
(1342 série da 12 construcao de
emisséo) 11.1.10 5.08.19 121.399 111.902 TR + 10,5% a.a. galpéo industrial
40 certificados de
recebiveis imobiliarios ! . N
Financiamento a
(1582 série da 12 construgdo de
emisséo) 11.5.10 13.04.20 40.453 36.091 TR + 10,5% a.a. galp&o industrial
109 certificados de
recebiveis imobiliarios . . R
Financiamento a
(1662 série da 12 construgdo de
emisséo) 28.6.10 13.06.20 109.522 99.034 TR + 10% a.a. galpéo industrial
Financiamento &
64 certificados de aq“'s_',@?“’ de
recebiveis imobiliarios ed|f|p|ps
comerciais em
(592 Série da 12 Séo Paulo e no
Emisséao) 22.12.10 13.12.20 319.338 299.947 TR + 10,3% a.a. Rio de Janeiro
CCB 15.08.08 25.07.12 100.000 108.890 CDI + 3,3% Capital de giro
CCB 15.08.08 15.08.13 151.495 231.313 CDI + 1,5% Capital de giro

@A ser garantida pela (i) alienacgéo fiduciaria, pela Ventura, em favor dos titulares das Notas Comerciais, dos iméveis objeto das matriculas
n.” 43.956, 43.955, 43.954, 43.953, 43.952, 43.951, 43.950, 43.949, 43.948, 43.947, 43.946, 43.945, 43.944, 43.943, 43.942, 43.941, 43.940,
43.939, 43.938, 43.937, 43.936, 43.935, 43.934, 43.933, 43.932, 43.931, 43.930, 43.929, 43.928, 43.927, 43.926, 43.925, 43.924, 43.923,
43.922, 43.921, 43.920 e 43.919, todas do 7° Cartério de Registro de Iméveis da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro; e (ji) cesséao fiduciaria, pela Ventura, em favor dos titulares das Notas Comerciais, dos direitos creditérios decorrentes da locagéo dos
imoveis objeto da Alienagéo Fiduciaria de Iméveis, a serem constituidas em até 90 dias contados da data de emisséo das Notas Comerciais
(3 de maio de 2012) e caso as Debéntures ndo tenham sido emitidas, subscritas e integralizadas nesse periodo. Caso as Debéntures sejam
emitidas, as Garantias cobrirdo apenas as Debéntures e deverdo ja estar constituidas quando na Data de Emisséo.

As Notas Comerciais seréo resgatadas com os recursos decorrentes da Oferta. Para mais informagdes, ver a se¢do “Destinacdo de
Recursos”.

]
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Na data deste Prospecto, além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, a
Emissora nao tinha qualquer outro relacionamento com o Santander Brasil. A Emissora podera, no
futuro, contratar o Santander Brasil ou sociedades de seu conglomerado econémico para a
realizacdo de operacgdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,

consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducédo das
atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracao prevista na se¢édo "—Custos Estimados da Oferta" deste Prospecto, ndo
h& qualquer outra a ser paga pela Emissora ao Santander Brasil cujo célculo esteja relacionado ao
Preco de Integralizacéo.

Exceto pela subscricdo das Notas Comerciais, ndo ha qualquer conflito de interesse referente a
atuacdo do Santander Brasil como instituicdo intermediaria da Oferta (vide a secédo "Fatores de
Risco — Fatores de Risco Relativos & Oferta e as Debéntures — Podera haver conflito de interesses
entre alguns dos Coordenadores e os investidores da Oferta, tendo em vista que alguns dos
Coordenadores séo titulares de Notas Comerciais, as quais serdo resgatadas pela Emissora com
0s recursos obtidos por meio da integralizagcao das Debéntures", deste Prospecto).

Sociedades integrantes do grupo econémico do Santander Brasil eventualmente possuem acdes
de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos
por tais sociedades, adquiridas em operac¢fes regulares em bolsa de valores a precos e condi¢des
de mercado — em todos 0s casos, participagfes minoritarias que ndo atingem e nao atingiram, nos
ultimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora.
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Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Emissora, seus acionistas controladores e sociedades controladas
haviam contratado com o Coordenador Lider as operacdes descritas na secdo "Relacionamento
entre os Coordenadores e a Emissora"” deste Prospecto.

Em 3 de maio de 2012 a Emissora emitiu as Notas Comerciais e o Coordenador Lider subscreveu
40 Notas Comerciais. Conforme descrito na se¢do "Destinagcdo de Recursos", tais Notas
Comerciais serao liquidadas com a presente Emissao.

A intencdo do Coordenador Lider com subscricdo e integralizagdo das Notas Comerciais foi
receber a remuneracéo decorrente dos juros e taxas cobrados.

Exceto pela subscricdo das Notas Comerciais, ndo ha qualquer conflito de interesse referente a
atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta (vide a secdo "Fatores de
Risco — Fatores de Risco Relativos a Oferta e as Debéntures — Podera haver conflito de interesses
entre alguns dos Coordenadores e os investidores da Oferta, tendo em vista que alguns dos
Coordenadores séo titulares de Notas Comerciais, as quais serdo resgatadas pela Emissora com
0s recursos obtidos por meio da integralizacdo das Debéntures", deste Prospecto).

Nao ha quaisquer titulos ou obrigagbes com o Coordenador Lider concedendo direito de
subscri¢do de a¢des representativas do capital social da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando
a, bdnus de subscricdo e/ou opgodes.

Adicionalmente, exceto pela remuneragao prevista na secdo "Custos Estimados da Oferta" deste
Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Emissora ao Coordenador Lider cujo céalculo
esteja relacionado ao Prego de Integralizacao.

Bradesco BBI

Na data deste Prospecto, ndo havia opera¢des de empréstimo concedidas pelo Bradesco BBI a
Emissora, seus acionistas controladores e/ou sociedades controladas.

N&o h& quaisquer titulos ou obrigacdes com o Bradesco BBI concedendo direito de subscricdo de
acOes representativas do capital social da Emissora, incluindo, mas néo se limitando a, bénus de
subscricdo e/ou opc¢des.

Adicionalmente, exceto pela remuneracéo prevista na se¢éo "Custos Estimados da Oferta" deste
Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Emissora ao Bradesco BBI cujo calculo esteja
relacionado ao Preco de Integralizacéo.
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BTG Pactual

Na data deste Prospecto, ndo havia operacdes de empréstimo concedidas pelo BTG Pactual a
Emissora, seus acionistas controladores e/ou sociedades controladas.

Nao ha quaisquer titulos ou obrigagdes com o BTG Pactual concedendo direito de subscricdo de
acles representativas do capital social da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, bénus de
subscri¢do e/ou opcdes.

Adicionalmente, exceto pela remuneracdo prevista na se¢do "Custos Estimados da Oferta" deste
Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Emissora ao BTG Pactual cujo célculo esteja
relacionado ao Preco de Integralizacéo.

Citi

Na data deste Prospecto, a Emissora, seus acionistas controladores e sociedades controladas
haviam contratado com o Citi as operacdes descritas na secdo "Relacionamento entre os
Coordenadores e a Emissora" deste Prospecto.

Em 3 de maio de 2012 a Emissora emitiu as Notas Comerciais e o Citi subscreveu 80 Notas
Comerciais. Conforme descrito na secdo "Destinacdo de Recursos", tais Notas Comerciais serdo
liquidadas com a presente Emissao.

A intencdo do Citi com subscricdo e integralizagdo das Notas Comerciais foi receber a
remuneracao decorrente dos juros e taxas cobrados.

Exceto pela subscricdo das Notas Comerciais, ndo ha qualquer conflito de interesse referente a
atuacao do Citi como instituicdo intermediaria da Oferta (vide a se¢éo "Fatores de Risco — Fatores
de Risco Relativos a Oferta e as Debéntures — Podera haver conflito de interesses entre alguns
dos Coordenadores e os investidores da Oferta, tendo em vista que alguns dos Coordenadores sédo
titulares de Notas Comerciais, as quais serdo resgatadas pela Emissora com 0s recursos obtidos
por meio da integralizagédo das Debéntures"”, deste Prospecto).

Nao ha quaisquer titulos ou obrigacdes com o Citi concedendo direito de subscricdo de acgles
representativas do capital social da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, bénus de
subscricdo e/ou opgodes.

Adicionalmente, exceto pela remuneracdo prevista na sec¢do "Custos Estimados da Oferta” deste
Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Emissora ao Citi cujo calculo esteja relacionado
ao Preco de Integralizacé&o.

Ital BBA

Na data deste Prospecto, a Emissora, seus acionistas controladores e sociedades controladas
haviam contratado com o Itall BBA as operagfes descritas na se¢do "Relacionamento entre os
Coordenadores e a Emissora" deste Prospecto.
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Em 3 de maio de 2012 a Emissora emitiu as Notas Comerciais e o Ital BBA subscreveu 67 Notas
Comerciais. Conforme descrito na se¢éo "Destinacdo de Recursos", tais Notas Comerciais serdo
liguidadas com a presente Emisséo.

A intencdo do Itall BBA com subscricdo e integralizacdo das Notas Comerciais foi receber a
remuneracao decorrente dos juros e taxas cobrados.

g_))

Exceto pela subscricdo das Notas Comerciais, ndo ha qualquer conflito de interesse referente
atuacdo do Itall BBA como instituicdo intermediaria da Oferta (vide a secdo "Fatores de Risco
Fatores de Risco Relativos a Oferta e as Debéntures — Podera haver conflito de interesses entre
alguns dos Coordenadores e os investidores da Oferta, tendo em vista que alguns dos
Coordenadores séo titulares de Notas Comerciais, as quais serdo resgatadas pela Emissora com
0s recursos obtidos por meio da integralizacdo das Debéntures", deste Prospecto).

N&o héa quaisquer titulos ou obriga¢des com o Ital BBA concedendo direito de subscri¢édo de a¢bes
representativas do capital social da Emissora, incluindo, mas n&o se limitando a, bdnus de
subscricdo e/ou opc¢des.

Adicionalmente, exceto pela remuneracéo prevista na se¢do "Custos Estimados da Oferta" deste
Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Emissora ao Itad BBA cujo calculo esteja
relacionado ao Preco de Integralizacao.

Santander Brasil

Na data deste Prospecto, a Emissora, seus acionistas controladores e sociedades controladas
haviam contratado com o Santander Brasil as opera¢fes descritas na se¢do "Relacionamento
entre os Coordenadores e a Emissora” deste Prospecto.

Em 3 de maio de 2012 a Emissora emitiu as Notas Comerciais e o Santander Brasil subscreveu 67
Notas Comerciais. Conforme descrito na secdo "Destinacdo de Recursos”, tais Notas Comerciais
serdo liquidadas com a presente Emissao.

A intencdo do Santander Brasil com subscricdo e integralizacéo das Notas Comerciais foi receber a
remuneracao decorrente dos juros e taxas cobrados.

Exceto pela subscricdo das Notas Comerciais, ndo ha qualquer conflito de interesse referente a
atuac@o do Santander Brasil como instituicdo intermediéria da Oferta (vide a sec¢éo "Fatores de
Risco — Fatores de Risco Relativos a Oferta e as Debéntures — Podera haver conflito de interesses
entre alguns dos Coordenadores e os investidores da Oferta, tendo em vista que alguns dos
Coordenadores séo titulares de Notas Comerciais, as quais serdo resgatadas pela Emissora com
0s recursos obtidos por meio da integralizacdo das Debéntures", deste Prospecto).

Nao ha quaisquer titulos ou obrigacdes com o Santander Brasil concedendo direito de subscricédo
de acBes representativas do capital social da Emissora, incluindo, mas néo se limitando a, bénus
de subscricdo e/ou opgoes.
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Adicionalmente, exceto pela remuneracdo prevista na se¢do "Custos Estimados da Oferta" deste
Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Emissora ao Santander Brasil cujo calculo esteja
relacionado ao Preco de Integralizacéo.
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Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emisséo seréo integralmente utilizados (i) para o
resgate da totalidade das 400 (quatrocentas) notas promissdrias comerciais, emitidas em 03 de
maio de 2012, com valor nominal unitario de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), totalizando
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), objeto da primeira emissdo de Notas
Comerciais, em série Unica, remuneradas de acordo com seus respectivos termos e condicdes; e
(i) o saldo, se houver, para a recomposicéo de parte do caixa da Emissora utilizado na aquisicdo
da totalidade do capital social da Outorgante. Para informacfes adicionais sobre as Notas
Comerciais, veja as secfes “Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider",
“Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores” e “Operacdes Vinculadas a Oferta” deste
Prospecto Definitivo.

Sobre o valor nominal das Notas Comerciais incidem juros remuneratérios correspondentes a
104% (cento e quatro por cento) da Taxa DI, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissédo até a data do efetivo pagamento
da respectiva Nota Comercial, e seguem os critérios de calculo do “Caderno de Férmulas de Notas
Comerciais e ObrigagGes — CETIP21”, o qual esta disponivel para consulta na pagina da CETIP na
Internet (http://www.cetip.com.br). A remuneracdo das Notas Comerciais sera integralmente paga
em 31 de agosto de 2012 ou na data do eventual resgate antecipado ou na data de eventual
vencimento antecipado, nos termos e condi¢des previstos nas cartulas das Notas Comerciais.

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a emissdo das Notas Comercias foram utilizadas
para a aquisicdo da totalidade do capital social votante e total da Ventura.
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A tabela abaixo apresenta as disponibilidades e o passivo circulante e nao circulante da Emissora,
em bases efetivas, a partir das demonstragfes financeiras revisadas, preparadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas expedidas pela CVM, aplicaveis a
elaboracdo das demonstragcfes financeiras e conforme ajustado em 31 de marcgo de 2012, e de
modo a refletir o recebimento de aproximadamente R$600.000.000,00 provenientes da emissédo de
600.000 Debéntures no ambito da Emisséo, apds deduzidas as comissdes e despesas estimadas
da Emissdo a serem pagas pela Emissora (no montante de R$5.438.440,00) e o resgate da
totalidade das 400 Notas Comerciais, emitidas em 3 de maio de 2012, no montante de

R$400.000.000,00.

31 de margo de 2012

(em milhares de reais) 31 de marco de 2012 (Apods a Oferta) @
Empréstimos e Financiamentos de Curto Prazo 790.962 790.962
Instrumentos Financeiros Derivativos 20.137 20.137
Empréstimos e Financiamentos de Longo Prazo 3.802.561 4.397.123

Total de Endividamento 4.613.660 5.208.222

Total do Patriménio Liquido 7.257.900 7.257.900

Capitalizacdo Total® 11.871.560 12.466.122

@
@)

Capitalizagao total corresponde a soma total de endividamento e do total do patriménio liquido.
Ajustado para refletir a colocacéo das Debéntures sem considerar as Debéntures Adicionais.

Os dados acima devem ser lidos em conjunto com o quadro 10.1 do Formulario de Referéncia da
Emissora incorporado por referéncia a este Prospecto Definitivo e disponivel no website da
Emissora, no endereco descrito na se¢do “Documentos e Informacgfes incorporados a esse
Prospecto Definitivo por referéncia” neste Prospecto Definitivo.

O investidor deve ler esta se¢cdo em conjunto com as demonstracdes financeiras e respectivas
notas explicativas.

As demonstracdes financeiras e as respectivas notas explicativas poderéo ser obtidas na CVM ou
na sede da Emissora, nos enderecos indicados na sec¢do “Informacdes Complementares”, neste
Prospecto Definitivo.
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Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as
Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas
atividades, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir Debéntures no &mbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures ofertadas envolve exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar
uma decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informacdes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Formulario de Referéncia da Emissora,
principalmente os fatores de risco descritos nos itens “Fatores de Risco” e “Riscos de Mercado”,
constantes dos quadros 4 e 5, respectivamente, do Formulario de Referéncia da Emissora. A
leitura deste Prospecto Definitivo ndo substitui a leitura do Formulério de Referéncia da Emissora.

Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os riscos
descritos abaixo sdo aqueles que a Emissora atualmente acredita que poderéo a afetar de maneira
adversa, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora, ou que
a Emissora atualmente considera irrelevantes, também prejudicar suas atividades, situacdo
financeira e resultados operacionais de maneira significativa.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e
financeiros antes de investir nas Debéntures.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia
emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros,
incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre 0s quais se inclui o Brasil, envolve um
risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo
tais investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores
mobiliarios brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos
deste pais que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobiliarios de cumprir
com suas obrigacdes. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como
consequéncia restricbes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagdo de capital investido. Nao
hé& certeza de que néo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econémicos que poderdo interferir
nas atividades da Emissora, conforme descrito acima.

As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura de Emisséo estdo sujeitas a hipoteses
de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico
ou ndo) das obrigacBes da Emissora com relagdo as respectivas Debéntures. N&o ha certeza de
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gue a Emissora dispord de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das
Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes, afetando
dessa forma a capacidade dos Debenturistas de receber pontual e integralmente os valores que
Ihes forem devidos nos termos das Debéntures.

N&do hé certeza de que haverd sucesso na excussdo das Garantias ou de que o produto de
sua excussdao sera suficiente para quitar integralmente todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures.

Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nao ha garantias de que havera sucesso na excussdo das Garantias ou de que o produto de sua
excussdo sera suficiente para quitar integralmente todas as obrigagbes decorrentes das
Debéntures.

A excussdo da Alienacdo Fiduciaria esta diretamente relacionada com o valor dos Imdveis
Alienados Fiduciariamente e a existéncia de compradores interessados na aquisicdo de tais
imoveis, no momento da excusséo.

Ademais, caso os Imoveis Alienados ndo sejam vendidos no ambito de uma excusséo judicial da
Alienacdo Fiduciaria, a legislacdo impde aos Debenturistas a obrigacdo de receber os Imdéveis
Alienados Fiduciariamente em pagamento da Parcela Garantida, ndo havendo garantias de que os
Iméveis Alienados Fiduciariamente serdo subsequentemente vendidos a terceiros ou, se forem,
que os recursos recebidos pelos Debenturistas em decorréncia de tal venda seréo suficientes para
pagar os valores referentes a Parcela Garantida quitada com a entrega dos Iméveis Alienados
Fiduciariamente.

A excussao da Cessdo Fiduciaria estara limitada ao valor dos alugueis mensais pago pelo(s)
locatéario(s) dos imdveis objeto da Alienacédo Fiduciaria, e ndo h& certeza de que todos os imdveis
objeto da Alienagdo Fiduciaria estardo e/ou permanecerdo locados, que os locatarios estarao
adimplentes com o pagamento dos alugueis e/ou com o cumprimento das demais obrigacfes
constantes dos respectivos contratos de locacdo ou que quaisquer locacdes ndo serdo objeto de
questionamentos judiciais. Ainda, nos termos do Contrato de Cesséao Fiduciaria, a Outorgante ndo
esta obrigada a observar qualquer percentual minimo de Créditos Cedidos Fiduciariamente.

Ademais, o procedimento de excussdo das Garantias pode durar meses e ndo se concretizar no
prazo desejado pelos Debenturistas.

Nos termos da Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, em caso de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdo ou execucdo de
qualquer das Garantias, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente
aplicados na amortizacdo ou quitacdo do saldo devedor das obrigacbes decorrentes das
Debéntures. Caso 0s recursos recebidos em pagamento das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdo ou execucdo de qualquer das Garantias, ndo
sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigacfes decorrentes das Debéntures,
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tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os
valores referentes ao primeiro item, 0s recursos sejam alocados para o item imediatamente
seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Companhia e/ou pela
Outorgante, conforme o caso, nos termos da Escritura de Emisséo e/ou de qualquer dos Contratos
de Garantia, em relacdo as obrigacdes decorrentes das Debéntures, que ndo sejam os valores a
gue se referem os itens (i) e (iii)) abaixo; (i) Remuneracdo, Encargos Moratérios e demais
encargos devidos sob as obrigacdes decorrentes das Debéntures; e (iii) saldo devedor do Valor
Nominal. A Companhia permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigacdes decorrentes
das Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneracéo,
Encargos Moratérios e outros encargos e despesas incidentes sobre o saldo devedor das
obrigacdes decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas.

As Garantias poderdo ser questionadas, pois foram outorgadas por terceiro garantidor (a
Outorgante) e ndo pela prépria Emissora.

As Garantias foram outorgadas por terceiro garantidor (a Outorgante) e ndo pela prépria Emissora.
Assim, as Garantias poderdo ser questionadas com base no entendimento dado pelo Superior
Tribunal de Justica no julgamento do Recurso Especial n.° 866.300, relatado pelo Min. Luis Felipe
Saloméao, ocorrido em 15 de outubro de 2009. Caso as Garantias sejam questionadas, ndo ha
garantias de que, na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, a Emissora dispord de recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento das Debéntures.

Risco de ocorréncia sinistro com as edificagdes existentes.

A ocorréncia de catastrofes ou acidentes que impliqguem em sinistro total ou parcial dos Iméveis
Alienados Fiduciariamente representa um risco para os Debenturistas, na medida em que a
deterioracdo das edificacdes resulta em uma deterioracdo do valor dos Imdéveis Alienados
Fiduciariamente e, consequentemente, um eventual prejuizo na hip6tese de execugdo da
Alienacdo Fiduciaria. Ademais, ndo € possivel prever se tais catastrofes ou acidentes estardo
cobertos por seguro ou, se estiverem, que os valores das respectivas indenizacdes de seguro
serdo suficientes para quitar integralmente todas as obrigagfes decorrentes das Debéntures.

Risco de Alienacao Fiduciaria sobre Diversas Matriculas Imobiliarias.

A Alienacéo Fiduciéaria foi constituida sobre diversas matriculas imobilidrias que formam o Imovel
Alienado Fiduciariamente. Sendo assim, em caso de excussdo de apenas uma ou algumas das
referidas matriculas imobiliarias, existe o risco de o Agente Fiduciario, representando os
Debenturistas, na qualidade de fiduciario, ser obrigado a dar quitacdo das obrigacdes decorrentes
das Debéntures no valor atribuido a totalidade das matriculas imobiliarias que formam o Imoével
Alienado Fiduciariamente, por forgca do disposto na legislagdo aplicavel.
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Os Créditos Cedidos Fiduciariamente sdo decorrentes de um Gnico contrato de locacgao, que
(i) termina em prazo anterior a Data de Vencimento da Primeira Série e a Data de Vencimento
da Segunda Série; (ii) pode nédo ser renovado; e (iii) independentemente de seu prazo, esta
sujeito a término antecipado por diversos motivos. Ademais, caso todos ou qualquer dos
Imoveis Alienados Fiduciariamente ndo esteja(m) locado(s), a Outorgante ndo tem obrigacao
de incluir novos direitos creditorios na Cesséo Fiduciéria.

Os Créditos Cedidos Fiduciariamente sdo decorrentes de um unico contrato de locacéo, que:

0] termina em prazo anterior a Data de Vencimento da Primeira Série e a Data de
Vencimento da Segunda Série;

(i) pode ndo ser renovado; e

(iii) independentemente de seu prazo, esta sujeito a término antecipado por diversos
motivos, incluindo: (a) evento que caracterize a insolvéncia da Locataria (pedido de
recuperacao judicial/extrajudicial, faléncia, etc); (b) inadimplemento do pagamento dos
alugueis mensais, taxas condominiais e tributos incidentes sobre os imdéveis; (c) ndo
adocéo pela Locataria das medidas cabiveis para exigir o cumprimento de todas as
obrigacdes de eventuais sublocatario dos imoveis; (d) desapropriagdo e incéndio,
neste Gltimo caso que ndo tenha sido ocasionado pelos prepostos da Locatéria; e (e)
rescisao antecipada do contrato por parte da Locataria.

Caso a Outorgante ndo consiga renovar a locacdo de todos os iméveis ou ndo consiga novos
locatarios no prazo de cura previsto no Contrato de Cesséo Fiduciaria, a Cessao Fiduciaria ficara
prejudicada.

A Outorgante esta obrigada a manter e incluir, na Cesséao Fiduciaria, apenas os direitos creditérios
decorrentes da exploracdo comercial, por meio de locacdo, pela Outorgante, dos Imodveis
Alienados Fiduciariamente, caso tal(is) locacédo(bes) exista(m). Dessa forma, caso, por qualquer
motivo, tal(is) locacao(des) deixem de existir, a Outorgante ndo esta obrigada a incluir outros
direitos creditorios na Cesséo Fiduciaria.

A Taxa DI utilizada para a remuneracdo das Debéntures pode ser considerada nula em
decorréncia da Sumula n.° 176 do Superior Tribunal de Justica.

A Sumula n.° 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que é nula a clausula que
Sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela ANBIMA/CETIP.
A referida simula ndo vincula as decis6es do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de acbes
judiciais em gue se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela ANBIMA/CETIP em
contratos utilizados em operagfes bancéarias ativas.

Héa a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n.° 176 vir a ser aplicada pelo
Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneracdo das
Debéntures. Em se concretizando esta hip6tese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder
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Judiciario para substituir a Taxa DI podera conceder aos Debenturistas uma remuneracéao inferior a
Taxa DI prejudicando a rentabilidade das Debéntures.

A baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de debéntures pode dificultar o
desinvestimento nas Debéntures por seus titulares.

Atualmente, o mercado secundéario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacdes de
debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um
mercado liquido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las
no mercado secundario.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Debéntures podera dificultar a
captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das
Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na
Emissora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados
em consideracéo, tais como sua condicdo financeira, administracdo e desempenho. S&o
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacfes assumidas
pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condi¢do financeira da
Emissora. Dessa forma, as avaliac@es representam uma opinido quanto as condi¢cdes da Emissora
de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado. Caso a classificacéo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a Emissora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emiss@es de titulos e valores mobiliarios, o que podera,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacfes da
Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta. Emissora

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificacfes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas
com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negocia¢cao no
mercado secundario.

As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série poderdo ser objeto
de resgate antecipado na hipotese de extincéo, limitacdo e/ou ndo divulgagcdo da Taxa DI
e/ou do IPCA.

As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série poderdo ser objeto de
resgate em razdo da extin¢do, limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI e/ou do IPCA, conforme
previsto na secao "Informacfes Sobre a Oferta — Caracteristicas da Oferta — Remuneracao" deste
Prospecto, e nas clausulas 6.16.2 e 6.17.2 da Escritura de Emissao.
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Os Debenturistas poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado,
nao havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado
de risco e retorno semelhantes as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda
Série. Além disso, a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota

superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento.

A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta pode
ter promovido a ma formagéo na taxa de remuneracdo final das Debéntures.

A remuneragdo das Debéntures foi definida com base no Procedimento de Bookbuilding, no qual
foram aceitas intencbes de investimento de investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A
participacdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
pode ter promovido a ma formagéo na taxa de remuneracao final das Debéntures.

Adicionalmente, de acordo com a legislacdo em vigor, como ndo foi verificado excesso de
demanda superior em 1/3 das Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures
Adicionais), investidores que sejam Pessoas Vinculadas puderam investir nas Debéntures, o que
pode ter promovido a ma formacédo na taxa de remuneracdo final das Debéntures apurada no
Procedimento de Bookbuilding e na liquidez esperada das Debéntures.

A Oferta serd realizada em duas séries, sendo que a alocacdao das Debéntures entre as
séries foi definida no Procedimento de Bookbuilding, o que poderd afetar a liquidez da série
com menor demanda.

O numero de Debéntures alocado em cada série da Emissdo foi definido de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores apurado em Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacao das Debéntures entre as séries ocorreu por meio do sistema de vasos
comunicantes, de acordo com o plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, o que
podera afetar a liquidez da série com menor demanda.

As informagdes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Definitivo podem
nao ser precisas.

Este Prospecto Definitivo contém informacgdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as
quais refletem as opinides da Emissora em relacéo ao seu desenvolvimento futuro e que, como em
gualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Nao ha certeza de que o desempenho
futuro da Companhia serd consistente com tais informacfes. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de vérios fatores discutidos nesta
secdo “Fatores de Risco” e na secdo “Fatores de Risco” e “Riscos de Mercado”, constantes dos
guadros 4 e 5, respectivamente, do Formulario de Referéncia da Companhia, e em outras secdes
deste Prospecto Definitivo. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como
outras expressfes similares, identificam informacdes acerca das perspectivas do futuro da

Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais
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investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacdes contidas
neste Prospecto e a ndo tomar decisdes de investimento unicamente baseados em previsdes
futuras ou expectativas. A ndo concretizagdo das perspectivas do futuro da Emissora divulgadas
podem gerar um impacto negativo relevante nos resultados e opera¢cdes da Companhia.

Podera haver conflito de interesses entre alguns dos Coordenadores e os investidores da
Oferta, tendo em vista que alguns dos Coordenadores sao titulares de Notas Comerciais, as
quais serdo resgatadas pela Emissora com os recursos obtidos por meio da integralizagdo
das Debéntures.

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures serdo
destinados ao resgate das Notas Comerciais, que séo de titularidade de diversos investidores,
dentre os quais o Coordenador Lider, o Citi, o Ital BBA e 0 Santander Brasil. Assim, o interesse de
tais coordenadores em realizar a Oferta, de forma que a Emissora capte recursos suficientes para
promover o resgate das Notas Comerciais, podera conflitar com o interesse dos investidores a
quem as Debéntures forem ofertadas. Para mais informacfes sobre as Notas Comerciais, vide
sec¢do "Operacdes Vinculadas a Oferta" deste Prospecto.
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ANEXO A — FORMULARIO DE REFERENCIA

www.cvm.gov.br (selecionar item “Companhias Abertas e Estrangeiras”, subitem “ITR, DFP, IAN,
IPE, FC e outras Informacdes”, digitar “BR Properties S.A.” e clicar em “Continuar”, clicar em subitem
“BR Properties S.A.” e acessar Formulario de Referéncia”. Posteriormente clicar em “Download” ou
“Consulta”).

A versdo mais recente do Formulario de Referéncia, conforme descrita acima, ficam
expressamente incorporada a este Prospecto Definitivo como se dele constassem para todos os
efeitos legais e regulamentares.
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ANEXO B — ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA
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ANEXO C — COPIA DOS ATOS SOCIETARIOS DA EMISSORA RELATIVOS A OFERTA
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g
B B

BR PROFERTIES 5.A.
(Comparnla Abertal
CMNEJ 0B 577 F31Q001-495
MIRE 35.300 316 552
Capital Autor zado

ATA DA REUNIAD OO CONSELHO DE ADMINISTRAGAS
REALIZADA EM 13 DE JUNHO OE 2012

Data, hora e lacal. Acs 19 diss do més de junho da 2072, 85 50 horas na sede soc al
da BR. PROPERTIES 8.4, na Avenida das Magdes Unidas, r * 12485, Centro Empregarial
Berrini, Tore A — Torre Mactes Unidas, 18% anoar, esgntdno 181, Brooklin Mowr, ra odade
de 53 Payla, astado de 530 Paulc ("Comzanhia’)

Convecagde [hspensada a corwocagdo em viude da aresenca da totaldade dos
membres d3 Consalho de Admin sirapio da Dardpanhia, na forma o arbgd 11 paragrale
primair do gslatute secia’ da Companhia e da legislazio ashicavel s congethewnos
patIcpAIarT da reunido via conferénsia telefdvca, confarme permunde pelo arigoe 11,
paragralo quaro, dg estaiuto sasial da Compantiza

AMesa. Presidente; Claudio Bruni, Secretaria Vanessa Rezzor

Ordam do dla (] Aprovacda ds malzagac ca t? jpnmeral enussdo de deténtures
SiM'es. MAD CONyers veis em aches, da cepécie com gararha real. em alé 2 (CLAs) S8 es.
33 Companha, em ecasfarmidade com ¢ d sposte mos amigos 52 & seguintes da e n®
404 de 15 de derembin de 1976, conforme alerada (Lei dos Socadapes por ACies™
para fistribuicke publica nos termas da Inshugas da Comissao o “alores idobidnas
FEMMY Nt 400, de 29 de dezembre de 2003, confornre allerada [[rstrughn VR 4007
observads o srocedimemsa sirplficado para regastro ge ofortas pobhcas de distnguizas de
walores mooilig-ios oreviste na Inswugaa CWM n® 471, de & oe agoslo de 008 & do
conwenio getebrada para esse fim, em 20 de agosto de 2008, cnlic 3 CWM & 8 ANBIMA,

Assaciacho Brasileira das Enfdades deot Mercados Finagnceirg g ode Capdas {abeal
denarnagdo da ANEILD - Associagic Macional das Bancos da Investme o) no valor total
de RESO0 000,000 00 {guinhentss ritroes de reais), sem considerar a5 Debénlares
Suplerenlares fconfarme abaixe delmics) @ as Debéntures Adincras joonforng aba g
gefinide! (Emissdo”. 'Debéntures” o "Oferta Poblea', respeclivamente) (il autenzar oo

153



Dferda Piblica, berq comg da perfeita corsbiucao dac Sararlias conforme defindo
abaxz). molainds, sem himitagdo: Ja) discalir, regocia ¢ gefinir s termas 2 Zornicdes das
Dekbéntures e gelebrar lodos o5 insirumemps & dacumenlos relasiaiadas, b conlratar
b1l imslitnicdes  inancairas devidarcorie hakbilitdacas para sefem r@spansdvers  por
conroenar e intermgdiar @ Cferla Pibiga [ Cogrderadores's & 4b2] quamsguer culros
prestafares e servicos rdiacenadass 4 Em ssdo & Ofena P ica, a8 Debéntures e'c.d as
izgrantas. incluindo, sem limitagdo, o5 @ssessores legais, Aagerle hduclann, canca
rrandatarin, Bansa gantralizador, inshtacdn essnteradara das Dolbdmores, farmador do
mercado e ageérckd de rabing, e (iif) independerteneme de gualjuer del beracan pela
Assemblaa Geral da Companhia, pela Canseglhe de Admimsi-acas da Companhia au pela
Dire:nria da Compantia, aditar a es-::rinura ce &missﬁn das De:rén' Ires {'Fs.u:ritura de
do Procadimenta ce Bkl din g {mn{-:nrme n:irzﬁmci-n abaixa), obtervados o nrmes anu
Lrevistos.

Deliperagbes. Apds andlise da dccumentacio pertinente & d:scasshes sobre 3 maéra
seasiame g2 grdemn do dia, foi delberado pela ynanimidade das sorsallras @ sem
quaisguer ressalvas. aprovar:

1. A realizagdg da Emissdo de Debéntures da Comoanhe as Quas erdQ as geg.0inlas
caraclershcas e condighes:

al Mumara da Emisado: Az Doebéntares representam a Siiisira emissas be
debértures da Companhia:

ki Valgr Telal da Emissae; R3500 000 Q00,00 (qunhertes minges de reais), na Dala
de Emissdo fcanforme  gefimds aoaksl, sem cansiderar as  Debérhres
Suplemertares e 35 Debértures Ac orais,

t! Valor Mominal Unilirio: As Debenlyres terda valar nomenal undtarg de RS1 00040
(i mil reais). na Data de Eriesdo. confanme abawo def mida CYalor Movmna:

d] Quantidade: Serdo errdigas 500 000 (guinaeias mill dekénlires, semr consdera:
as Debéniures Suplementares a a5 Desétures Adicionas

g} Debenfures Adicionars: Nos  termmos do artige 14, pardgra’ 27, da
ImslrocAn CWM 400, 8 quanidade de Degejures imcialmente ofenada  {sem
congiderar ac Debdmlures Suplemerntaras) paderd cer acrace Sa em a'e Z0% (vingg
por 2enta], ou seja. em ate 100.000 (cem mi'l Debentures adiciona s nas mesmas
candigies 4as Debéntures inicka!ments pfettadas [ Oghariures Adicionais’):

fl Dehéntures Suplemcnatares: Mos termos do arige 24 da nsloosas Sk ani, a
quartidade de Depénlures iniciaimente oertaca (sem considetar a3 Del:-iﬂ raxs
Adicionais) podera e acrescida em 312 18% ‘guinze por cento), DU"‘#;‘:E! a, Emll :

\;
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11}

h}

k)

Th.000 (seena e cinco mil] Dekénlures suplefrentaras, Nas MesMAs Condigoe:s
cas Debertures mcalmente ofertanas (Cebéntures Supemenlares '}

Serlaz: A Emissdo gsera reglizada em abe 2 (Tuas) séres sends que a quanhdada
gp sories B A gquantdacoe de Debéntures a ser alccada em cada s€ng serdd
aefinidas comarme o Proced ments de Scchindng. sheervado que o somabore
das Debértures da pameia séne Debéntures da Promeira Saie™ e das
Debéntures da segurda série (‘Debéntures #a Sequnda S8re’) nao podera exceder
a quantidade prevista ro alem d) acma, sem considerar as Debéntues
Suplermentares e as Debentures Adizionais,

Coleta de Intengdes de [nvestimento: Se-a adotado o roced.merle de colela de
intencdes de evestimento, oman Zade peles Coprdenadares, nos Semos co
amigo 23, pardgratos i o2 2 e da argoss da [Pstrugag CVRL 400 sem
raceturenis o rasanvas, Bem lotes Prnitos ou mdmos, para a defngao. com a
Companhia ["Procedimenio de Bookboddieg ) () da reabzagdo 43 Emissao em
série Onica ou em 2 {duas! sénes e da enssdo & da quantidade de Debemurgs da
Prmera Série alvu da emissan ¢ da qguanirdade de Degenlires da Segunda Séne,
cteervados o3 limites previstos no lam g acima; @ § ) da RemJaicracio da Frireira
Serie fconforme definida abamo), obsoreado o limmete previsto no tem L) ataixo,
alinea (i), oy da Remuneragdo da Sequnda 3ere {corfome dofmdo abamod,
phservads o imite previets ng tem w) 2hoo, alinga (i),

Espocla: A5 Debéntures serdo da especie com garanha eal, nos lervos oo
arigo 58 da Lei #as Sogiedades por Aches, corsstinde ra Alenagag Pougiarg
[canfarrre defineds abaixs) o na Cessio Fidaciar a (corforma defirids abaixe)
Prazo ¢ Data de Vencimento: Ressavadas as hipdtaces de resgate anlesipado
das Debeniures efpy g vend rmerlo arlecipado das obngocdes decerrertes dos
Debéntures, (11 as Doberiumes da Primera Serie terds ¢ praze de wigbroa de 5
{crco] anos contados da Da'a de Emissdc. vensendo-se. pordatta, e 13 ce ulho
de 217 { Dala de Venomento da Primara Sdrig’ ), € (1] a5 Dexentures da Segunda
Séne terfo & prafa ode vidéacia de 7 (5ete] anos conlados oa Data fu Ermiszag.
vercendo-ge, poranta, e 15 de ke de 2079 ("ata de_ Wensmentn da Sequnds
SEne”);

Forma & Canvarstbllldada; A5 Dobértires se-32 emiligas sob a forma nominatwa
escritural. semn enss36 de ceriloados. As Debénures 130 S0080 COMWCTSIVEIE &M
acges de emissda da Sompanhia,

Destinagdo dos Recursos: Os recussos liquass chtidos pe'a Compartia cem a
Emissaz serdp integralmenie of hzadas () paa o resgate da telohdade das
400 {salracentas) Aokas proamsssias Ccomers 815, Tom valor noming. urilang de
RE1.000.000,00 {um milnas de reais}, totahzards HBGE.EE-D.DDQEJD fquATenenle s
milhoes de reaig), ehijeto da pimers erussda Gt 0alas pro ss__c':-'l- _ cnmérqiais da
Comparkia, am série dnica, remaneradas de acodo com seus -rqu ghiibos tefros &

k!
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condigdes, e (] ¢ salkdg, =g houver, para a recoirpos rag de parie do cama da
Corpanhia ulilizado na aguisiciy da telalidade do capilal sooa’ da Wentura Bramil
Empresndimentes Imabridrios Lida., scciedade empresaria limitata. com sede na
Cidads de S53o0 Paule, Eslads de Sao Paulo, na Avenida daz Nagdes
Unidas 12.495  Centra Emgresarial Bosrini Tore A - Tome Magdes Uridas,
18% andar, escrténo 181, inscrita ro CHPJ  sob o 200205 325000113

{"Lautorgante™);

r) Garantias: (i) Alienagio Fiounidna: Davera ser sonsatuica. 8t & 1 (jonmeira) Cala

de Integratizagda. em faven dos tlolares dos Detenturer [ Debentunstas ).
representados pelo agerte fidunaric, alienagds fidudidra tod imaveis ICECN05 N
"“Instrumento Padicular g Conotdugan de alhepaghs Fiduziaria de [mdveis em
Gaianha”, a sor celebrade enve a Outorganle, o agems hduciang @ a Cemeana,
“Contrato de Alienagdo Fiduogria®;, ohsevadas as deamas dispos cigs previsias no
Contrag de Alenapdn Fiduc:dra ("Aleragdo Fiduciara™ & “|mdweis Alienadps
Fiduciariamente™), & {i) Cessdo Fiducidriar Deverd ser conshluiczg, ate @
1 (primeira) Data de dnegralzacdo.  cessdos Tducidng  gat Dabentunsias,
represeniadas pelp agente Adacidne | Cessan Fdusand ™ &, M conjuntd com &
Alerazio Fducidria "Garantias'p (20 ca totahdade dos diredes credilanos de
thandade da Outorganie, presentes e futurgs, decarretes dos contrales de
lacaghe {incluinde seus adilarmentos) idemifcados no Instrumanto Par cular de
Caonstiivicdo de Cessdp Fidumdna de Dreitos Creditbrnos em Garantia™. o ser
celebrado cntie a Qulcigante, o agente fucar g o bareg centralzador da Cesran
Frofucigria e a Campanima dtal conlrate & seus aditar-entos  Ceawrato de Cossdo
Frfudidria® a, am comdnte com o Cortralo ag & iepagdn F duciara, "Calrates de
Garartia™), cbservadas as dempis dispasigdées prewstas ro Contrale de Cessao
Fifucidria {'Direites Creditdrios Cedidos_Fous@anaments™) e [b) da total dade
(21vdos direitos  credilorips de  bbuandade da Outargante corfra o banco
centralzador am dacoréncia does recurses recebidos e que vierem a cer recebidos
per coma ga Outorgante em pagamento dos Oeretos Crenconos Cedops
Fiduciariamen!e maniides em depasito ra ::mla vinr:u'ada de taardade II!EI

mtdependentemente de onde se encontrarem, .I'll.'.|IJ‘.1-I'|."{‘.' pruanta 2im tra: 1'3|t|:u Gl e
Erogesco da compehzacads bancara. e (b2)dos dircitos, presentes e fuluros,
dacorrenters  da  Conla  Winculada, ncivindo o8 respeciwas  documentos
repregentatives dos Créditgs Cedidos Fidug griaments [as aineas (B1) e (B2), e
apnjunte, “Créditgs Bancapse Cedidos Siguc anamente”, © oM conjdntd omm el
Cireilos Credioncs Cedidos Fdusiaramente "Lrediles Gedidas Frurignamente ).
Datz de Emissdn; Para ladas os eferas legas 8 cata do ElT”lE'E-EU daE.\QEbE Tures
5014 5 de 'ho de 2012 "Data de Eraissan’ ), ,./Lx"‘a “'-.

_r"|
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Regime de Colocagfio: As Debénlures serag chpelo de ofefda patica de
disinbagas apb 3o regire de garase firme de colocacho, oo orelagda A
totalidade das Debéniures, 327 consderar as Debenlunss Suplementaras £ as
Cebeniures Adisianars, e (b o reqme de mehores asferges 92 co'occagan. com
relacdo as Debéntures Suptemantares & 45 Debéntyres Adicionas

Prazo de Subscricio: Hespaladas §] a concessda do registro da Ofernta Publica
pE'a CWM; (il a pubhcagda do aningio de inicio da Ofena Plibhea OAnoneig de
[Higiaa™y, e (i) a disponibdizacido da prespect definiteo da Oleda Pablica, inclingda
o formulario de referéncia. elaborado pela Companhim em corforridade comr 4
Instrugig CWM n® 480 de 7 de dexembro de 2008 corforme  aterada. aos
investdores, as Dobéntures Seqd@o subsorias a Qualseer @pe, 87 3lé G {seis)
meses rontados da oA de peblicagdp 4o Angngia de Inizia,

Pagamants do Valor Mominal: Sem areju’zo dog pajanentcs em decgrrenc 3 de
resgate anecipada aas Debéntures &'0. de vencimento anezipada das ohrgacdes
decorreiiles das Debériures nos tenmas previsias na Excritu-a de T 5530, o Waiar
Mominal (i e cada wira das Debéntures Fa Primera Sene sera amoerzadc em
2 (daas) parce’as anugis £ sucessivas. Cada uma no vaor coresporcenis a
S0% (cmquerla poi cara) do Malar Mammaal de cada ura das Debériures da
Frimeira Sére, devidas em 1% de julhg de 2016 & na bDalg de Venginrerto da
Frimeira Sérig; e (i} 32 cada urma das Debéptures oz Sequnds Serne gera
amartirade em 2 {duas} parcelas BNUAS & SLCESSVAR. CAadd una o valgr
comessandante a 0% [ciequenda par certe) Ao Valor Nommal oc caca urma das
Debéntures da Segunda Série. devicas am "Sdeja'tode 2016 & ra Data 2e
Yencimenlo da Sequnda 3ene;

Colacacdo & Nagociagda: As Deberlores serdo regish: adas para dislicba §ao no (i)
mercado primans por meio (ar do S0T - Maduls de D:stnbuicio de Titd os "2DT 1,
adminstragn &8 gperacipnglizace pela CETIF S A — Mercados  Crgarizados
CCETIE™. seqda a distribd ¢do cas Dabdntures iquudasa Tnancdramente pas mag
da CETIP e (b do DDA — 5 steria ae Distr bugdo de Atives C2DA T azm nsrada
g fperaciponalizads pela BMEFBOVESPA S A — Brlsa de valores, Mercadgriags e
Faiuros {{EME&FBCWESPAT, zendo a dislnboic3a guedaca finanseiramatis por
meio da BMEFBOYESPA; € (it no mercada secundanio por e o (@) do SHD -
Méduio MNacioral de Debéniyies {{SMD'), adrin'sl"ado e gperacpralizada pela
CETIP, senda as nagaciactes das Debdmunes liquicacas financeramena pas meio
da CETIP & 32 Dagéndres custodindas eletropicamerte na CEVIF, & (bl do
Sigtema BOVESPAFIX [(BOWVESPAE|X s admnislrads & apeacoralizads pela
BMEFBOVESRPA.  sends  as  negociaghes das Det:énlureg ‘icuidadlas
financeiramente por meio da BMAFBOVESFA e as Debértures “gqustodiadas
algtromcamonta na SMEFBCOVESPA; ‘ '~'-:: \
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g} Fprma de Subscrigao o de Inlepgrallzagio & Preco de Inkegralizagio: As

t

Debéntures serdo subaoritas & integralizacas por maie 40 30T @ do DDA a wsta,
na ata da supsencac ("Data Fo ncoralbzacie’ ), e e moeda corenle rackanal, pe'o
Watar Morinal. acrescide da Renureracds apicaval caloulada o raka dempons
desda 4 Data de Ermissda até a rezpechva Cala de Integralizacan

Vencimento Antecipado: Sujeilo s discosicdas da Escolura de Emasas o agente
nduciario deverd declarar antadipatamena verodas as obrigagles decarrenies das
Debdniures, o cxigir 0 imedialo pagamento, pela Companhia, d2 33ldo déveder do
Yalor MNominzl das Debéntures em creulacdq, acrescida da Remuneragio,
calculada pro rafa fenparis desce o Data de Emisedo ou a data de pagamentio de
Remuneracio imediatamenls ametigr, cgnforme o caso. 3¢ a data do cloove
pagaments, sern prejze, guands for ¢ casa dos Ercocgos Moratorios (conforme
definido abaive). na ocofrércia de gualquer dos evenlgs prewsias ermo @l afau de
qualguer das sequinies evenlas:

(0 maduneerente, pefa Corparta efou pola Juiargante, conforma o cassc, oe
qualquer obrigacds pecuniaria ~elalive as Debeértures afou prevista Esontura ce
Emissan efau em qualsuer da: Corlra‘os de Gacanba, na sespactive d3ia d=
paganmcre provista na Escriwurd de Emissdc efou em qua geer dos Confrales da
Garanlia. indecendentemenie de avisg extrajudicial 9. nterpelaciz judicial,

Al inadimplemoemo, peta Companhia efou pefa Qulorgante, conforme o casa, 0=
qualguer obricacao 3o pEcuniaria prevista ra Escntura de Ermissas aigy em
qualzuer dos {Cartratos de (Gasarlia 438 carase ro prazo de *0idez) Dias Ues
[canfare defimids na Esciiara de Eqvssde) contados da dala do respectiva
nagdimplenania, sendz qQue o [razg prevista nesle ngist 13a Se aplhda As
abrigact s para as quais lenna side astipulado grazo de cura especifco ou oara as
quais ¢ prazo de cura tenha sido expressarente excludg

(i) ndo utiizagdo. pela Companhia, gou recurses liquedes abf dos cem @ Eqmassda
agintamania nas tehmat do dem "Coshnacds de Becursas’, acing,

fivi imvalidada, aulidade, inexedauibilidade ou ineficdca da Escrntura de Emsssho
(elou de qualg.e- de suas Jigdosicdas) eicy de qua'suer dos Canlratos da Garantia
(efor do gquarquer da suas depesictesy, dazlarada on sentenca arberal, desisio
judeciat oL adirincstrativa ou em desisdc inter orutdnia;

(w] guestanamenic dicial, pela Compantia, prr oualguer catroladara joonfcrme
definigdo de contrelc prowsta ne an-g3e 113 2a Lo das Scoedages por AGdos) da
Companhia  ("Cortraladerg™, por quelques sooedase  contrclada  {oonforme
delimcAn da canliaig prevesia rd arhige 116 33 Ler gas Socicdades par Actes) pela
Compania, incliinds a Outorgants ("Conifolads™), de qualq;lé‘tk_ disposicio da
Escrilura de Emissaa efou de qualquer dos Confrates de Garantia E.’qu de quélﬁuer

das Garanhas: A I'| R

A
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(vid ouestionamenig judical por qualjues pesssa que ran aoLelas imdcadas o
inase (v acima aceica da va idade. gficacia, exequihdale ol elicacia da Escrilura
de Em.ssan ofou dos Conlratos de Garania, nao defintivar cote sanadd N prazs
de 10 idez) Duas ies:

(vil) RSS20, Oromessa de CESRAD Gu Quakquer farma de fransferéncia Lu Jromessa
Be transferéncia @ tercerss. no lodo ou em gatte, pela Comparha e pela
Dulgrgarte, confarre o cass. dé quagner die 5U35 obo-gaghes nos ternos da
Cecritura de EMissaa e'ou de qualgeer dos Cont-alos de Garartia serm & Sovia
anuenca, por esento de Debemnunigtas reweschl3non No mirirag, 90% qnoventz
par eenlal das Debentures cim ey agio.

iviijgenfarme  aphcavel, rescisaa. distralo, adilamerte ou clalgquer ferms de
aiteragdo. cessasn, venda. slenagdo, {ransiercncia, permcta. coniaencia ag capital
comodato empréstima. 'ssacio, atrendamento, dagdo e sagamenlo. inshiuigas
de usufiuto cu hdecomisse. endosso, descema ol quakguer Cuira farma e
ransfarénma ou digposicds, incluswe par meg ge edugac de: capital, ou
constiigdn de qualgrer Gnus (assm defin oo como hipsesa penhar, Fenagio
fducidnia, cessao fdusidia, wsuisuto. fide-comissan promessa de venda, opsdc de
compra, dirgde de preferénciEa. Encagn, gravames uul drus, atrastn sequesire oy
penhera, wiéhic-al au catrazeeiceal wolurtario ou iTwsluntario ou autrg ato gue tenha ¢
aleita pralica sim.ar @ qaa quer das espressies acrma T Onus"y jexcela pelas
fiarantias). em ava'cuer dos casos deste meso de ‘orma gralulia ou andgri:a no
bodo oy em parte. direla oo ndirelamente. de gu sobre gualuer Jod ez objeto
das Garalas ou diteilos 3 eles narertes. exceld, exc'UsvAmerte ng casn de
ceusAc transmissda de dretps. alicaagds, l-anslerencis. caimul, Ot BrLCia a0
capitah, dagao cm pagamento, ingliicac de usdiritn cu Tdeiconisto, eqdosss,
descar®a du cialguer oulra forma de fransferéncia ou disposicas remizada para a
Campannia ou para qualguer Cantolada desde que a Companhia 2 1al Catrolada
assumz. ntegral & incondcionalmente, 1odas as phrigacées relabvas a Garandia
inelug we por reig de adilamento aos respectives Contratos das aramigs:

fix) ge splcavel nao zentimentd. spos CecOrncos eyCn] JAIS prazos e Cula
prewistos nos Conligtas g Garanha. 85 obrigagdes de reforpo #icu acs linvites.
percentua s efod valores dag Garant as

[2) [a} liqudagds, disso'Lpan oL putincas da Compartia edou de qualgquer
Contralada, exceld )58 a guidacdo, dssclucio eicy CabincE0 GeCOfEr de ura
pperagio socielana ot Na0 constlua L Evaniz de inadmplemento nos jarmos
Ao moiso ix ] abaixo; ou (] pela iquidacds. disselugac o exlingao de urma
Controlada i1afva, ou sejE Sem amdades cperasona’s hd mas ze 14 come)”
metes (h decrelacio de faleénca da Conpantia elou de pualgqués Controlady
i) pedids de autofaléncia larmulado oe'a Camgzanhia elou por uLalq-.ihr r_:n-r.a'mi]?:,'{\"
(dy pedido 2 f@'énria da Comoanma elou de oualquer Coneolada, fn"r,-q'nuladn it \

!
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terceirgs, ndg el dida mo praza legal, ou (&) poedido g recuperacaq judigial ou de
recuperacaa  extrajudical da  Ceompanta afau de  gualguer  Conlrclada,
irdependaniamerie 44 $efenmanto ou home ogacio do respeciva pad:do:

{xi) trarsformogSo da forma socelaria da Compantia de sociedade - aokes pard
spciedade hmitada, nes lermos dae adigos 220 0 222 da Le das Socedades por
Aghes,

{pil} 530, ‘LS3Q, ineorpgragdo, noaporazac de agdes cu oualquer forma Ce
reorgamzagdo societdng ewcivendo 8 Companhia ergu gualquer Controlada,
gxcalo (3 s prewarnente asdoncada por tlalares das Debentures aa Princgrg
Séria ' Cebanuistas 4a Pomeira Serie ) regresentandn no smimm e, 75% setenla o
cincg por ceng! das Deodnares da Prrrera Serie em o reulagdc, e por bt ta'ames 383
Debérluras da Sequnda Sérne Debenluristas 48 Sequnda Sene’) recresentando,
no wirimo 75% [(gelenia e ¢ noo par oento)! das Debéntures da Sequrda Séne em
crroulacas: ou (b exclusivamenle na caso de cigdo, fusho ou ncorcoracio ca
Companhia, s¢ liver sido assequrado aos Dedentunsias que g dasejaram, duans ¢
prazo mimn'o de § (seis) meses geniadas da dala de publ cagdc das atas dos alos
sacietarios relalvas & operagat, ooasgata das Debéniures de ove farem tibelares,
megiante o pagarments de 3aldc devedor do Malgr MNomiinal  acrescds da
Remuneragho, calculada pro rala lemmpons desde a Data de Boigsas od a data de
pagamenie de Reruneracae imedigiamente antenor. confo/me o casn atd a Hala
oo efetive proamenta, o [¢) oela Incorporazan, pela Companh a (de mrolo que a
Companha $ejE a nocorpmadora), 40 gualguer Cortrslada co de agoes de emissic
ae guacuer Conrolada: au [d) pels cisds de Controlada com versdo da iolakdade
ap acervo i oara a Comparta ol (@) por cualguer o s&0. Tusds,
incorporacio, inecrparagds de apbes ou qualquer forn*a C'e renrganzacio sonetar a
realizada excluzivamerte entre Contrg adas

[%ii) regsucdn de sapial soa1al fa Companha. excelo 58 previarmene autarizado por
Debenturisias a Primeira Seére represertands. no minime, 75% (setenla & cinca
por cerin) das Debértures da Frmeira Serie am oroulagis, & por Debanturisias da
S2gunda Serie reprasenfands, mo minans, F3% (seienla e cnoo por cenlo) das
Dabéntores da Seqanda Séne am eirculagda, corforme disooste ne atigo 174,
paragrala 3°, da Ler das Sociedades par Aqbes;

(] amorhizagdo de agdes de emssas ta Companiua oo reembolso de agdoes de
aciorislas da Compantia, nas temos n2 atigo <5 da Lei das Sociedades por
Aches que representem mais de 10% [(dez por canlz) do eatomdne hgudd da g
Compzntia Stendo par base as erlae mais ecenes Deronsracdes Financerras "-,"'-._
Consol'dadas oo Companh.g (corfome asfrido na Escrtura de Emissaal, excelg r’l" |
te previamenia aulonzado por Debentunsias da @imera Serie representaiglo, no II‘-' ) \“n
ranima, 7S% [setenta e cinco 0of eenle) <as Debértures oz PFnmera EE"ig: £

Ij'l.l :
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ciculagio, e por Debenturisias da Segunda Sedig representando. o rmnime,
T5% [selena ¢ gl por cents) das Depéntures da Segunda Serie em EIrsslagan.
{xv] aouisicdo do centrole ac enana (conkrme defrrpao de corlrole prev.sia na
arigo 118 da Lei das Saciedades por AgOes;, direto cu ndrats, da Companhia
feanfarmme definids em seu estaluta samal} &/o.) de qualquer Controlada:

(wvip alleracas do objeta sasal da Corpantia aioy de gqualquer Canirolada.
sonforne disposta e Seu estatule sacial ou cortraly sooizl conforme o cAso.
vigente na Data de Emischo, excels se. (3] previamamo aulgrizada  2af
Debururistas da Primera Séne represeniando. noomimma, 735 {setenta ¢ ¢nco
por centod das Debirtures da Primera Séne em sroulagan, g eer Debenturistas da
Segunda Scre represertardo, no mimme, 75% {seletia e cinco oor cenlda: das
[ebEnlures da Sequnda Sene em cuculdgdo ou {b} ndo resuitar em alterngdc oa
atividade principal da Companhia au da respestiva Confralaca,

fwwn} COMOIOVAZan Ge Gque qualquer das declaragies presiadas pela Companhea
eigu pela Outargarte. comforme o aso. na Esaimuia ce Emmsao &fol em qualquer
dos Cortratos de Garanlis & falsa. enganosa, msormela, ineonustenic ol
ncomplela;

Grving  inadimplemento, pela Cenpanhia efou gor gualguer Conlre'aaa (anda que
na condicdn de garanhoora), ou velcmerte avecipadd. de gualquer diviga ou
pbrgagan da Companh a elou de qualguer Contre aca (aimda Jque na condicag de
garawdora: er valar ndividual cu agregade, ipual ey supeiizr 3 RE2L.000 000, GG
tvinle milndes de rea-s). atualizatios anualmeante. a gartir 3 Data o Cowesio, pela
variachs positya do IPCA, ou seu equvalemsa am Jubras masdas

ixix] protesto de (iwlps cortra 8 Camnanhia 805 quaiuer Comralada landa que
na condicga de garantidora) er va o, ndwidual ou agregaco igual ou SupCr A
RS20 000 G060 06 [vinte milhges de regist, alualizadss anuglmente, a s tir da Data
de Errigzdn. seim vaniagio positiva do IPCA, ou g2 eglivalerts &m oulras moedas,
excelo se. na prazo de 12 (dez) Osas Weis contados da dala de nhrmagaa o
protesto, fiver sido vahdamerte comprovada 20 agele fouchtio gque ols)
pratestc (51 “afram) canceladcis) oJ suspensois):

{¥x} racimplemerts, pela Campannd elow por qualguer Lontralsca de qualg.aer
pecisdo judicial eiou de cualquer desisad avbiral nao sueita @ rec.arsq, corlra a
Companhia ey qualquer Conlre ada, em vater derdLal ou agregada, igJal au
supeniar a 2F20 000 0c0,0C (vinle milhades de reais) atuahizadas anualmerie, a
parlir da Daia de Emiscdn, pela vaiagks zasitiva 2o IFCA ou selL equivalerte em
outras roedas;

fexn) abenagio elou qualquer forrea de transleréncia. pela E~.-rrrpar|na Il pur
quatquer Controlada. par qualgeer mein, de forma gratala ou oner Dsagce Flwgis] -
am valor, indmiduzl au, por cada seriods de 12 deze) rmoges desde § Data ::I."Ef-..u
Emissao agregado, muzl gy saperior a RS20 000.000.00 (v rte m Ihdes e rais),
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atealizadss anualimente, a parlir da Data de Erwssdo, pela varagho positiva oo
IPCA, ou SEU equIvalents e autras moedas, para qualcLer soc edade que naa se;a
uma Cortlralada, exceto por aleragdes de mbveis reglizadas no ambita do
gwercicin do obyete somal da Gompaara rd Garso normia de seus reghoos o de
forma con=islerte com ordicas pretértas,

tax:i] desapropnagao. confiszo ou qualquer owlro alo de gualquar enidade
governarrenlal de qualguer juasdicdo, ca propricdace ol da posee dreta ou
mdireta, ce afivarsy ta Compantia efca de gualquer Contraadas [ab em valor,
individual au. por cads periads de 12 {doze} meses desde a Data da Emissan,
agreyade, igual ou super or a REID 179.940 A0 dvinte mrilhzes de reasi, 2luahzadass
gnualmente, a parlic da Data de Emigsda. pela vanagho positiva do IPCA, oU seu
equrale-ile em aulras moedas; cu ib) cue resule em pagamenic de indeniracac a
Companhia eieu 2 qualquar Controlada om valos inferner a 0% {vinte por centod do
valgr ge mercado dols) respadivas) ativo(s);

fxxii] distribuicdp sfau pagaments, pela Comparhia. de dvidendos, jumes sobre o
capild pragng oo guaisquer ouiras d sirbwges de leoros 805 atnEtas da
Campatha, case a Companhia et 3 Outeigante, conforme & casn. esieja am
thora com qualgue’ de suas apngacdos estabelecidas va Esontura o2 Emissan 2/Gu
em quaguer ¢dos Coni-atos de Gararis, excela osizs dvidendos obrigatérios
previstes na aitigr 232 da Le: das Scciedades por Agpdos, nog lermas do estatulo
agpal da Cormpankia vigente na Dala de Emissac,

oot ndo rerovacdo, cancelamento. reveyadao U SUSPENRE30 O35 aulgrizagies.,
alvaras ou Fencas. irclisive ambentais, exigdas pelos orgats corrpelenies para o
sggular exa‘cicio das auvidades desenveleoas pera Companhia /oL por gLague”
das Controladas. excels por aguelas ca@ auséncia ndo tenha (ah gualquer egilo
adversn relevarle ng situacae (finance 1a oo de ouira nalureza). s Negooias, A0S
Bens, r0oS resulladns aperaciana s elou nas garspectivas da Corrparina efcu de
qualouer Controlada, ¢fou (by gualquer efeitn atbverss na capacidade da Companna
ripy da Cutorgante, conformé o caso, de cumprir qualquer de suas chrgagoes nos
termos da Escritura de Em ssds efay de qualgaer dos Contrales de Gaantia

[x%v) eancelamenlo do reg sire de compat™a atera da Coimpanhia peranie a
L

(wevil 52 08 Depentunstas dewarem de corooriar, no minima, 29 CoONZIGOEs pan
pass. cam os derrais credgres des denas dividas gurografar s da Gomzanhia
axéets no gLt bange 35 obngasdes oLe gezem de ereferéncia oL pralggio por feqa
de disposicio lega’

feayit) mudarca relevante nas cond pdes coordmicas. nd estado Trangers gigl
aperacianas da Compantua, Lue oomorovadamente (ediante a puklicagRa de fglo
relevante ol de comunicado ao mercade pela Companhia, ngés W0rgos %’xﬁ

Instricac CWM 356, hem como na regulamentacEs aphcava ), afete negalivgmenda ™ %
. g

.
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a capac fade da Corpanhia oo com suas obroagdes INancenas, a exclus vo
crivgeip  dos  Debentunstas da Primowra 2&ne  representands, na  minimg
ThY% setenta € ornco por centa) das Debénhires da Pamata Sorie € oirg. a3ao0, e
dos Debenturisias da Segunda Séne representands, no minimro, 758% (seleta &
crco por cente) das Debéntyres da Segurda Sene em circalagia, o
(rww i) n3a aoservarcid, pela Comganva, do indice Anarceino abaiko [roice
Frnanceirn™s & ser acJdrado pelo Audizr Independenle (canfarme delrdo 13
Escriura de Ermssas) mmesi-almentg, noes termss da Escrtura de Enmussac,
verificade pelo agemle fdaciario no nraza de ate 5 (onco) [has Lleis cortados da
data de recemento, pelp agente fiducians, das informagdes previstas na £scrtora
de Emiasas, lends gar base as Cemopstrapdes Fnancergs Cotcobdadas da
Compannia (corforme definido na Fscrilura de Emssas) & parlr, inclusive, cas
Demansiracdes Finanseras Cansaldadas  da Comparhia  realivas @
A0 de junha de 2312: irdice financeiro decomente 4o quociente da drasde o Civicda
Liguda fconforme defnido na Escntura de Emossdo) pelas Propriedades para
Investrnenia (conforme defirdo ra Escritura de Ermessio). cue deverd serigual ou
infenar a S0% fcihcuenta por cento)
Remuneragin: (a8) Memuneracds da Prmsrg Sene A remuncragao de cada uma
das Debéntyras gz Primeira Séng serd a seaunte. iy atealizacao monefirE o Valor
Mamral de cada uma das Debéntures da Porera Séne ndo =ers anuahzadn
manclatameonis, & [0l ifos remoneraidiias, sobre o sato devecor do Valor
Morminal de cada uma das Debéntures da Pinrera Sone  modicae oros
rermuneraténes forrespendentos a 100% scem por cenla)r Ja varacho acurulada
das taxas meédias diarias dos DI - Depdstes Interfinance ros de um d a, "cver axira-
grypo”, exqressas 03 forma porcaniual Ao aro, base 283 (dosenlos @ cinquerla e
das) dias Jes. calculadas a divulgadas < aramenie pela CETIP. no informasc
drdric aispoaivel e sua paging na Internet (ip Mwaeey Setin.con by o Taxa D)
acrescida de sobretaxa de um delerminada percentual 3o ano, Bace 252 (Juzerios
a crnquenia & dask dias aies a ser defimde de accrda esxm ¢ Procedmienta de
Dockboinding, e, emn qua cuer casc. lirdtado a 1.20% (um nteiro & winte cenleéz’'mas
por cento} 3o aro. base 252 (duzeios e conquenta e dg 5% dias uters [ Seoretaxa da
Frimaira S&rig”, &, em corpelp cpm 8 Taxe O, "Bemuneracdo da Pameira 5oy,
rouladoas de forrra exganencial @ cumilabwa o rala fomeons por das cleis
decorridos. desde a Data de Emissan ou a dala de pacamenta dg Remangrazios 3a
Prirera Séne mediataments anlers, conferres o cass, até a dala do e‘eliva
pagantento. Sem prejuire dos cagarienios em decorréncia de resgate anecpads
gas Debéntures olou 38 veromantd antecipads das obrigagies dbocrenles 4as
Debénidres, nos termes crevsts na Eschila-a de Emissda. 9 Hemu_nera-;é-:u‘uhda
Frimeira Serie sera paga seresiralmeme a pan r da Uata e Emissin, TC :i'las.}g .
BN
'Y

s meses de ulha & jana:ra de: cada ang, soorrenda o |'L‘lr1l"r".E'i:'I'2I paddiend
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18 de janeiro de 2013 ¢ © dime, na Data de Vancimenta da Primeica Série & (&
Remunergrdo da Segunda Sede. A remuneragao de cada uma das RDeh&nturas da
Sequnda Sécie sera a sequinte atusizagsn monetdng. o Valer Nominal de caca
uma das Debenlures ¢d Seguraa Sdrne seqd atwalizado pela variacag do ind:ce
Marcial de Preges ao Consumidor Amplo. dwulgado oslo Insiiels Brosileiro de
Gecgrata e Estalistica (PGA " desde a Data de EFissao alé a dala de seu £hd o
resnate, seroo o produta da atual zagao ingorsorase ac Valor Mominal de cada uma
das Debéntures da Segunda Séne automaticamanie ("Alcalzacho Menetaria da
Sequada Sdéne')  Sem prgaize dos pagarmentos e decotréncia do resgate
amecipade das Debértures elou de vencimento antecipade das cpigacées
desorrentos das Cehbaniures, nat lefmos poewstos na Escritara de Ermissao, 2
Alualizacdo Manatina da Sequida Séne sera paga nas mesmas dalas @ ra mesms
proparcda das amcrizagdes do Valor Nomingl e cada uma das Deneniures ca
SegLrada Serie {in) juros rermmiatitios, $00re o salto devedar do Valor Nenina’ de
cada uma das Debértures 43 Sequroa Séic, atualFada pela Aluahzagao
Monelana da Sequnda Sére, inpdirds juios senwneralanas correspenienies a um
delenminadc percentaal ag ana, base 252 [duzerlos @ cinquenta g dos) das dlgis
a zer definide de acardo com o Procedimeda 28 Bockbonohig, &, 601 QU3 GLer
cass, hm oo a B.15% {seis inleras & cuinze centésrnus por CENLD) ad ana. baze
267 (duzentos & cinquerta e doish das Gles ("Jumos da Sequnda Serie”’. e em
camunte com & Awalracdc Monetarz da Segunda Serie "Rerureragdo da
Sequnda Seng”, ¢ a Remuneragaa da Primeira Serie ¢ a Remuneragan da Segunda
Sére. quando referidas irdistintamerte, “Rerwneragio”), caltulados de “orma
axpenencia’ e cumulalva prorala fempons por dias s 2eCorndes. Incidenias
gobre 0 3aldo deveder da Valor Nominal des Debéniu-es da Segarda Sciae doesde a
Data ce Emissdo ou a ¢atz de pagamenio de Juros da Segunda Seéns
mediatamente anleriarn, conisima o caso, a8 a data da efelive pagamenis  Sem
prejuzo dos pagamenlos o decorrénc 2 de resgale antecipado das Dalménitures
aloy de venaraernta artecipado das obroagees decorrertes das Debdénlates. ros
lermos prewstos rg Escritura de Emnissao, o5 Juros da Sequrda Sere seridc pagos
anya'merte a catr daz Dala de Enissdn, asorchdo o primare cagarerio om
18 de ulho de 2613 e o gitima. na Data de Vensimeniz da Sequnda Sere,
Encargos Moratorigs: Ocerrerde impontug'idade a¢ pagamenta de qualquer wa'ar
deyidg pela Camoanhia aos Debenfunstas  ad cicna'mente ag pagamoeta da
Remaneracds, caloulada pre rala tormoons Jesde & Dala de Emissac ow a data de
pagamerto de Remureragho imedialarmente anterior, cantafme o gaso alg a data
do efelve pagamrents, sobre tooos & geaisquer vaores em a¥aso incdirdo,
indapendenemante de awvist, rotifcagdo o4 rierse agdo udical u::-[?x&xtraj-.ldl'p{al.
{i] juros de mara da 1% (L oo certel ap mes, caltulados ¢ro rafa lerngoos def ]1

. 'E"\"\,

a data de inadimpleremo até a data do 8t vo pagarenia @ ifruolia
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iedutivel & ge natureza nan compensaitua, do 2% (dois por centol ["Encargos
Meoratarnng",

w) Repactuagao Programada: Mic havera repactuacio orogramada;

x} Amortiragdo Antecipada Facultativa: A Companhia ndo poderd, vruntaranente,
realizar a amor, zacds anmecipada facullaima de gualguer ¢as Deberlores,

v} Resgate Anlcclpado Facultative: Excetc pelo disppsia no iter zy abawo 3
Cotoanh 3 ndo pederd, voluntariarreme, realizar & resgate artecinado faculative
e qualguer das Debdnlures;

z) CHerta Facultativa de Resgate Antecipado: A Campanhia gedeta 2 seu exclusivn
critério realizar, a quatquer temoo. ofana facultaliva de resgate anlelipado, 018" oL
parsial, das Debéntures em crculagas, am geral qu por sarie corforme o que for
cefinido pela Companh a, cor o consequents canselaments de tas Depdrtures,
oue serd endeecada a todos o5 Debenturistas, em geral gu por sére, cormorne o
e for definico pela Companhia, sem distingds assegurada a igualdade de
condigBes a ledos os Cebenlaristas em goral ou por séne, conborme & que for
cefinido pela Companhia, para acetar o resgate anted- pado das Dec2nures de que
forern fitplargs de acorde com os ermres & condgdes préanstos na Z4cntura de
Emi&sdn, &

aa|Prerrofacac dos Prazes: Considerar-se-do prorrggadas ac prazos refeentes ag
pagamento do guatquer ohrigacis peevista na Escrifura de Emissdo atd o
1% (piime o Dia Ll (assirn entendido como qua'seer dia na 4481 haja expedenis
nos bancgs comercias na Cidade de 530 Paulc Esladn de 530 Faula, & cue rag
sgjz sAbato 0u dominge ("Dea Wbt subteauerte, 5B O SEU weniimento Soincdir
eam dha que n3o seja um Da Ul rdo serce dewida qualquer acréscime ass
vA'ores a serermn pagos, c4ooto pelis cases cujns pagarienlas devam ser realizadas
par mein da CETIP ou da BMAFBOVESPA. hipdtese em que somerte havers
prorogacio quands a dala de sagarento co'reid r gom feriado nacscnal. sabado o
dominga

2, Observaco o disposip na cstatute social da Comuantra, aglotizar ©5 direfores da
Companhia a piatcar 1xe & gualquer ato, selebrar guaiscrer contrales efau melrarento:
e saus eyenlugie aditamentos recescarss d reahzacdo da Emissan & da Cleta Paaolica
Bam como da perdfeita gonsltuichn das Garsntas. inglvirdo, sem ootagior &) d scasr
negaciar & gelinir as emos e condipdes das Debentures & celebrar todes 25 mstrumentos
& decurentos cfacianades inclyindo A Escrlura de Emissda. o Conrate de et boigio &
ps Conwatos de Gararba. b)) caawatar (1) o2 Coorderadoias, € (b2 quaisquer outros
presiadares de servigos relac onados 4 Emissad, a Giera Pubdica, as Denaniyres eiou a5
Garamias, wncliindg, sem imilagan, of assssscres lecais, agerto fi::lu:::gn:-. bar

mandalaria, banca cenhiahzader, imsttuigis escnturadera das Debentures, f::lr"ll{'a-rlu' "{H
mercada & agénca de roling. e (g]srdependontemconie de qualquer dehhera&Sp ) K

L
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Ascembloa Geral da Compantia, pelo Conselho de Admimsleacdo da Companha ou pela
Diretoia da Compankia, aditar 3 Escriura de Emissio & o5 Confratos de Garantia para
refledr a resultada do Procedfiments oo Sookboidoieg, gheervados o3 imites agqu 2 ensios

Encarraments, Lavratura, Aprovagao £ Assinatura da Ata: Mada mas Faverco a ser
tralado lor 3 oresente 248 laysada, hda, apovada e ass:inada por toeos 03 presenies. Mesa
Claudio Sruni. Presiderte. Yanessa Rizzon, Secreldna, Corselheirgs: Clauvda Brao.
Antonig Carlas Acqusto Ribeiro Bonchoshano, Roberte Ruhman, André Sames Esleves,
Cartes Dacee! Rizzo da Forseca, Marsalo Kalim & José Fravic Ferre ra Ramos

Confere com & angmal lavrado em o prapes,

San Pauln, 18 de junl> de 2012,

Mesza:

. a4
\. Glaudio Bru £
" Presidene Sacialag
Fess

g ;%%% i
L0 ELILDD
MINTR oE a4 PRULT m
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!;nl- l:l EraA i m“ﬁ nE U
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e UCESP PROTOCOL,
@ C.631.733017.7

WA

VENTURA BRASIL EMPREENDIMENTGS IMOBILIARIOS LTDA.
CHNELMEF 0 ? 05 253 335C23113
MIRE 35 221 976 113

ATA DE REUMIAD EXTRAQRDINARIA DOS SOCI0S QUOTISTAS
Reahzada o1 19 de junho de 2017

Data, Local & Hora: Reahzada no 157 cia do rids ow panhe de 2002, 45 09 30 heeas na
sede socal da Wentura Hrasml Eicreendimentos Incebikarss Lida ¢ Soc esade’)
'wiahzada na Codgs de Sio Pavlo Estado de 830 MPou'n. na iwedda das agdes
Unidas, n 12 495 Canirg Empresaral Boiqn, Jore & — Tprre Nagfes Undas 18
angar, escrtaria 15t. parie

Convocagdo: Disponsada & covooagdo em witude d3 creseiga oo 5600 quilista
represemands A iolahdade a2 canias social da Soowedads corforme disposto na
Clavsula 16 do contrale sadial da Sosedade & ro porsgrafs 39 de aitga 1 072 da Lein.?
10 406 g 10 de faneiqo de 2002 can‘orme alterada

Prazenga: Corparecce o sten representards 3 sotaloade oo sapidal spoigl da
Sociedade. a ssher BR PROPERTIES $.A. vamnpantia gheds rsema no SHAF soh o
n® QG877 73R007-48 & na JUCES? 2l NIRL n® 233003 563092, com s5ae na cdade
¢ Sa0 Paule Estado de She Paclo, na Svencz 2as Nagios Usidas, r 17 €85, Cenivo
Empresarial Berrim. Tore A - Tere Nagdes Undas 18- andar estrtdno 181 Brookhn
MNova CEP QAG7E-CCD [ BR Prapoerhor ' nes'e als representada por seus [lretores,
5rs Pedro Marcio Daltro dos Sanlos Crasioro casads aanunisiradar de empresas,
podadar 08 c&dua de werhdade BG re 30 G20 408-3.85F'SP nssnto no OAF!MF 2ok o
n* 482 418.225-53 ¢ Marco Aptonio Cordeiro, brasieire, cassdc. enganiera oyl
perador da Corlera de ldentidade PG n® 7235 494 mserra e CPFRME soh o6 on®
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ANEXO D — DECLARACOES DE VERACIDADE DA EMISSORA E DO COORDENADOR LIDER
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ANEXO E — COPIA DA ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTUBES E DO PRIMEIRO
ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES
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T romanava, ceerignskal, sem eenassle de coificadoes, sendo gue. s
Wdees o s e divcine, o Tiolardids das Debéalincs s campresads el
aactrate des otz e depisiie gamitide relan Inslitiehe Eseriturader foon i
definido na Clawsala 0.7 ahaive), e, adiciamibments, {i1com relgia s
IRebeniures gque estiverem oestodizdas eletronicamenste na CE TR 5o
expedidu purr ontit esleele @m omenme de DRebenturista. g servinl de
comprevante e lllardiode Jde s Debdntures, o (n) oo welacia s
Dlchirtuees gule ostiverens costadialas cletronmamenie m BM&EFBROR0A,
serd axpedide po o fsra exdratn oy moeed o P bemci sty goe servied de
compravinte de titelaridade o tals Daelndiateares.

Frgreiaalyader PRl der e, A imslituigag presiadora e servigas e
esoriluragio das 1Dehémores ¢ Ittt Cornetore de Vilores 504, inslibngio
fizaneeira com scde na Cidade de Sda Paulo, Fstado de S0 Paulo, m
Avennda Bripadeire Fong Lima 340, 16 awdar, mserina e CHEPE 2ob o
el od 353001 -6d (" Instiaigd3e Bseratundora® ),

Fevice Mooy, A sinuiydo prostadara de servigos de bance mandaliee
dias [rebzaes ¢ lan Unibanso SA 0 nsdluicio fimaneeira com sode ma
Cidade e 55 Mula, Lseade de 550 Muloe nie Praga Allicdo BEpedia de

S medbarig™ ).

Crommveradbefiedorede. As 1Ichéntures ndo semda conversiseis cmoagdos de
emisidiv da Companii,

Fapdeie.  As Dehénlures serlo da espéeie com parantie ceak, nos Lermos dio
arsigc 35 da Led das Sociedades por Aogdes. coensistiods () ma Adicnogdo
Fiehzerara, wos wimos da Cliusala 611 aboixe: ¢ i) ne Cessfo Fidacira,
s s ol CRamnnlia 0,12 abaa,
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G0 Alvewagir Fidciaeie, moganetion Juoimlepral o ooordual ez nta o
Parcels Comrantikn (eendnoome definido my Clinsndy G010 abaiso, ieckso 1)
relatiwa o casla o o [mdvcis Alicenados  Fuluciariomente foontormse
delimida abaman), dewverds ser constilnida, aé s P iprescira] 1Data e
Iggialivag o, om  Lvver dos [Rebentoising,  represcatinlos pele Apenie
Fidwpeideas, alicnagdo Tneoraria dos imdves deseeates oo Conliota de
Adiepagdc: Fidiecid iz, observadas s demais Jdisposigoes praviails e Coinnase
de Alvenagde Fiducidria o"Alienagde Fidoeidria™ < “lodoeens Al msd s
Fidugieriaimente”].

G0 L Para o N desta IEseritira do Bimissf:
l. “liree b Garomlada” siondica, com relagdo o cads sam dos lenoyeis
Alcnades Fidocweieneme, 1 parcela o walar Jos uabirepasdes
parantidas correspomdlenie g [00% deon par contan) o sespeeliv g
valar Ao lanove] Aliceada Fadugiaripmente; o

1. alor da Imdsel Alienido Fidugiia e noe ™ sipraicid, com meliin
a cadit e dos Insin eis Alicsxdos Fidociarinsenle, paca a5 §ins da
Foi e s 14, de 200 de nowembre de 1997, contorme alierada, © <l
Comitraty de Allenagdo Fidueiiria, o viler peevisto e Conrata de
Alwwapde Foluciri com relagiio oo respectine Dodvel Alwenado
Fiduciorimzente, atualiside, se fe a easo, con desorensin de urmi
Avaliaeda feomlorme dafinida no Cnntraste de Adigmsgie Fidueidiia),
dar rerspeective Dl Alfiengede Fidneiasiamente.

6. 112 Mo termos g Coniralg de Alignagao Fidugiiia, o Craeoroaete deverd sempre
wanler chieta da Alienagie Fidugiirip, Iméveis Alicnades Fidueiariamente,
gue steedam aos Crildriag de Elepibididude (confonine definide no Contrabe
de Alienagdo Fiduexielad cujo Vilur Aprepsdy [contonme Jofinide na
Clausuln o113 shaixa, nciso 1) seja comespandente o, me minima, [67%
el & sessenla o sebe per ceolo] do Salde Devedor Fas TR béniuees
peenlerme st ma Cluesuly 6o 10,30 abaise, ingise [N CPereeninal
Mitkena™,

f LT3 Pari axs fins dosta acndurt o Tmisada;

1. "Waler Aprepeada” sipmificy o sem@tore Jde Valag oo v
ASlhcmuda Fidueiirigenoe, com rolagda o cadin v don Tmdeveis
Aaemidos Fiduzinriamentae, onm s nn Avaling il o

[ "Sauldo Devedior das Debdntures” significe o solds devedor do Valar
PMumanad dus Debenlores em circulagIo Gssim entendidas o
Debdntunes  subserias: o mbeemalizadas  gque ode tsczom sido
respatadas pefn Companbiad acrescide da Remuoterasie, calsulada
Pvr vt Sesppors desde o Patg de Taekssibe oo data e Al
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pog s de Remaneragio, condorme o cezu, alé s respoctiva o
de caleale, eonlivneee ndormade pole Agenie Fidugiivia

G l2 Cewsedee Fiedeciirio. Tom garantia de ntepral ¢ pontaal cemnprimsnia das

0.1l

é.14

15

obrigaebes, pasnidrias o pde. principais o Aacesadrias, decorsenies das
Ienémiures ¢ desta Bserilusa de Fanissiio @ deos Comntrtos de Crrnmtiog, devera
wT comstitnida, atd o P iprmeira) ata de [etegralimdo, cessdo Aducrioarka
avs [Ieboniurislas, representadoes pelo Arenie Fiduciinis ¢ Cessdor Frdueiitisn”
Coem womy okl can ALy e FiduciEni, "Oatans”y-

1 dn datalidade dos dineias credivdnios de tituliridade da g,
[IFese i & Tantontss, decon eatles dos camstgtios de [acagdo (ieeluinde
seus ditamentns] identificados ne Conteato de essin Fiducii,
observadas ik demais disposigdes provaitas no Contrieo de Oessdo
Fiduciarns (M LHncitos Ereditenise edidos Fidociae smasnte” ), e

1. da wiaddade (ol dos dieeitos crediories e tiwlandwde  da
Clutergante contr v Baneo Comoilizader e decenéncia des
Poctn=0s cocelides o gy vigreme 3 seroecchidas por 2anla da
Choeanie e pagamonta des Dieitos Cedicdrios Cedides
Fiduebirizunenste, wmandigos ¢mo depsisile o cotla vinculads e
tddacdade dn Owtorpaete iwdicads no Coetenter de Cessdio
Faluciirna Conta Yincnlada"), independentemente de amde se
CACONI It i Rasive ERauing m ednsie an n processo Je
caomnpresaEio bomcdrias o (b1 dos direilus preserdes o Tuluees,
decorncates o Conta Vinculada,  ineluinde 23 respectivas
I cwmenios Reprasemativa: das Cogdiles Cedidos Fiducasreamente
fas alingns 1o ¢ (0. eHT Samjungy, "t reditas Bancirias Cedidos
Fideciareameme”, . em conjuato com ws [dincdtos Credildrios
Cedidos Fidugieriumente, "Oreditos Cedidos Fidusiarismentye ™ f.

et e Fleadie Par todos ok efeilos lerais, o dat de emissdo O
Doetwrmiures sanm) 15 de julho de 2002 ¢ Lalw de o ie',

Proce o Mot e Vencancnnr, Besalvodas oy Dipoteses doe reseatye e ignanla
das Debdtares erou de venciwento anecipado dhis adarieoy des Jecorenles
o Dzl ez, o ozrnos preyistes ngst seratura 3¢ Rmissdo. o prasa;

l. das Daebsmiores da Promcina 3Eie sert de 3 (ioeo] aens, erntugdos
dda B ol Freassda, seneenede-so, poriinta, oy L3 de julha de 2007
{"Iata oz Yemeimenlo da Primei Serie™: o

[l. el Debdrinres da wepudy Sceee serd de 7 Gele} s, contados ki
e de Lmissdo, vencendvese, e, emo 15 de gulho de 2t
ke e Vencienbe ds Sepunda sdétie

Pegameatn de Fular Mesvimal. Sem prejuizo dox pogamentos o decemene
e eespate aotcuipadu das Debdémuees o de vengimegnio aatecipedn das
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obrigagies decorrentes das Dehdulunca, nns termas nees istos aesa 1 aerten

du Emizsde, o Valur Xaminal:

1. de cadie wmna dax Debéntores da Frimeira Sorie secd sumarlizuda ¢m
S0clus) parcelis  anpdis oo sucessivie, cale e e valor
crarespatidenie o ST {ciguenta par centio} do Yalor Mominal de
cnda uma  das  TRebéntures da Primeirn Secie,  dewidas em
LS de pulha de 2006 e oo Dats de Yossieenio Oz Primeim Sirie; ¢

Il. e cada wma dis Debdntures da Sepurdie Serie seni amertizade e
2duash pacceins  snuodiy ¢ suecsalvds. eada uma na valor
vorespendenle w 30% feimguenta por centa) Jdo Valor Moo e
cada wma  daz  Debdnmrcs dn Sependa Sénice dewidis em
15 de jullo de 2078 ¢ na Mata de Vengimento da Segundn Serie.

Mok raecio ofie Frimedea Sorje. A remnneragn de cada wma das
Liebzmuore s da Froooeir Séeoe seni o seuninle:

1. awlieioegades aredarda o Valor Mominal de cada wma das
Exebeatunes da Proeira Serie ndo sed atoa i sado manelarameils:; o

[l. Juray remmrerattrios: subre o saldo devedor do Yaber Nemina! de
cady wrna sy Debémteres a0 Prioeeiva Sdewe meidirda s
ey s verespendentes a0 0% feeh por gentdd da
vartiag i acorni ol Jas 1asas iddis didinas das 330 - Depasitos
Imterfinnneaing: de ung din, “wwver EXT-2 L, EX[resAdLy il Foraem
percertual we ana, ke 252 fluzentos ¢ einguenta = dois) dias Oleis,
celouladox o divulaodas dicriamente pela CETIF, ne oformativo
Uiitrisa dispumive] rm HL141 [1idsanaL na Tnmerniet
(hytpmw wtelipcom brd 7 Taas 107, acreseda due sebostoxs Jo
v dute enarkiodo pocediad a0 anas base 232 Oludenlos ¢ ciqecnla
o odeigd dins im0 s defiiado de acarda eon e ecedimenlo de
Hoddueifefine, ¢, ¢ qualgquer gasa, Bmitada a 120% (uim Sin
vinlg gonpdzimas par comod o aoa, e 252 (durenton o cinguenita
¢ diis) dios dreis [CRobooraxs da Friesteizs Seriet e, e conjusle
cor A Tixa DL " Remuoeeragda da Primeia Sdrie™y. valeulalos e
lenma expeeenculd o comuldiva pre rede ewmpiasis pac dias nlees
Jecorrmdas, desde w Dt de Emissda o a s de pagarnemia due
Tor e g i Poigcaeie SEeC il it nte anlsriar, ¢onlormg g
casa, ale o dati da cfetive pagiumenta. Sem prejudoe dos
prgamenios cin decarrénoia dorgspgate antecipido das ebentures
et de vencimeno snlecipade das obripaedos decorrenivs Jas
Pebfntures, nos lermos previstes nesta Esermuora de Faissloe i
Bomancagdo da Primcira S8 »onl paga seessialmenns o poti
da Data de Pandssde, no dig |5 (quinagh dos meses Ge Jualbe o jomeino
de  cada  ano,  acorrenda o primeiro pagamenls cen
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T3 de aneiede 20120 ¢ oo dltinas, na L de Vervinenw -l
Prumzira Série. A Remumerag o da Peieeira Seeie 2o cgleelads e
sorde oo o seaninte [enaola:
J o N x (Rt faran 1Y

Semdn gue:
1 = waler wniting da Kemunerogdo de Peoaneis Séere Jevids cmn
cada il de pecaneento de Remoreeragdio o da Frinwirs Sénie.
civsehpgdoy gaaes O CSCis) easas docimiis, sernamedundaments:
Wi -oalde devedor do Valor Momimal Je o sada wna dus
Dehdatures da Frimeejca 5&rie, infermacleseilenliula voeln [ gseis
cosss decimais, sem arecdondaseiing
Fatowrderus falor de juros compostio pelsy paeimoeing de Pialuag 3o
acreseide de spreead [Sobretasa do Primees Seérie, calenladn o
Comeed e dee s, coimn arredond smente, apsado dz sepoinle
Torm

S farees — Ferear T2 o FroapcrSpecial

S ale;

Fator 1 = ywadutaene das Taxas [ Ower, descde o Data S missie
v a i dle pagamemte de Bemwnoiogda da Peaoern Serie
il imtmmente anigrige, conlarme o oo inclusive. aik g dalia e
calemle, cxclusive, cileulnde ¢om ®{oito] casos decimais, com
arredendame mo. aparide da sepaime o

ForelE s — ]'[ [1-1-470r, |

Senche que

n - nmero ledab de Taas TH-0heer, consideradas na apuragio de

vrsduiorie, sende "nt wm aimers imein;
ko g de ordens dis Vicsas 10 Oweer, vardaedo de 717 atd e

TEX,  lasa 1-Ower, de oedem TR, expressi e dia, cileulida com
S ole) casas decimaix, com amedondzmento, spucsd: di sepointe
HITHE

CEM.
'J'L‘.II,,-_|-I‘|I| -1
L0
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Eonds gue:

D, = Towa GUOwer, de crdem "R, divildn pela £76TIP, cxpressa
it T percsmiusa] acoano, walica o 1 0wm] dia eli: Cerbe sl
uiiliwmda com 2 pduas) cwnms desimais

FaturSpromd - Sobretaxio da Prancie Séne, celeulioda von 9 (noye)
carses deeimais, com arresimbnme e, agunsle da sepiinte ferma;

N . . Caphcal e
POl T YR TEEer -J | E
), 1 |k :r]l:l |

Seado yuw;

speverd - Bobrctasa dp Primeisa Sceie, aordscime sobre o Tuxa LM,
conlome Jefisida o Procedimeneg dg Soakbailding, iefarmida
coy A {Gualny casas decimais; ¢

N — rewmera de digs Oleis cmine @ 13ak e Fmissilo oo o data de
pagzments de Ranunersgde da Proeeira 50 imediasncntc
AeTIOr, con forme o v s dat e el ool semd s T um e

1 T Fen,

s mvag Gos:

A Taxa I deverd ser wbliada comsiderndo idenieas amera o
ens s decimis divulpade pela CHTIE,

Ckolater resullane G espressilo o 4 TG & considerads com
[ Cdedersaeivh wasns degimais, sem arredsedamento.

Livtug-se o pradutéario dos Tateees {1+ T semdo gue a coda
faler aermulace, unca-se o resulado com 6 oleresseis)y casas
decimais, pplicandn-ie o prosin for difria, ¢ 2esam por diante atd
€2 TIILIINSGY wiveesdeii ey,

Estandn o {alores ocumulados, censideri-se oo Faer pesultinme
"lFatnr 1207 eom & [oito) ciusas Jecrnsis, com arredoaidimies,

O3 later resulante da expressdo (Faar 121 5 Falen Spread] des e s
comsiderodo com @) casas deciman s eom arcedmed, e,

G 6. Observade o Jisposte ma CRasula G162 abaiae, s quande Joo cilews Je
qurdtsguer ehopaydes pooumideis eebativns s Debfpqures i Primeira Bdrig
poev st mesta Bseritoen de Bnisso, o Taxn 130 ado estiver dismoivel. serd
ntilizado, cin sua substituigao, o percemtual correspondeste & Gliima Tasa 11
divulpgady oficialeenie aié o oty o cileolos ndo seodo Jevidas guaisuer
compemszg oy fimmeetras, nmaltas oo pemalidad es antie g Companhia ey os
P henristis e Frivwira =ecae, quamda da davolpagso prsteriar da Taxa D
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G 16,3 W Dipsinc e de estinpie, Batncdo cion nda divulaey 3o da T 1Y roeines
dee 100 o) dias consecutives apds s dala espinla pilrd s apuracdn c'ou
disubgagdo uu no caso de impossibilidade oo aplicegdn da Taxa 130 4k
Debdatures i Prioneiza Série peor proibiyie Toged ou gudicial, serd gsilizada o
movd pargaeire opabknente ealabelecide amosubslitoigdo & Taa DL Casn
nde Tiaga um novea paranctn epslueme cstabelecide, woAgrene Faluciinio
duverd, no prazo de oré 5 {cinoe] dis conlades dadma de wimino dopeass
de 10desy dias conzeculivas o die daty e exlingdn da Taxi [ oo de
st ldade s aplicasdo da Tava D puwe proibigde leead oo judicial,
CONRAETIY § vita, Tunvicde Fuaemhileia aerdl de Debentorislas dia rimeara
Série parg deliberar, em conunm awosdo com o Compamhia o elesoredadie o
repnlacientigdn aplicivel, soboe o oevo pmameta de TCIRUNEREEY das
ebémtoees dia Primeira Some o ser aphicado, gue deverd ser aguele que
melhor rellita us vondiybes do mecade vipenes & époo Até o deliberagdo
desse nowe paedietea de eomangiagie das Dehdmtures o Frimeira Seére.
guanda o gdlenle  de gquaibquer obripaghes pecuniarmsy relabwvas e
dehirures da Brimeira Série previstas nesty Esertorn de Banssde, sert
wiliznde, para apragho da Taxa (D, o percemoal corespendente & ghima
Taxa 131 divulgmla oficislnente, rde semda devidas qeaisgquer comppeenzag i
emire @ Cempankia efm os Debenloigas quandn da deliberagio do novu
pardrnelra de remuncagie para as ebéalungs da Primeisn Séee. Case a
Tarait 121 vale 2 ser divaleadn anies di realimghee da assembleia geral de
[rebenturistas da Primgira Sdévie presisie schima, rolerida assemblen peral de
[relcntyristys oGa Pritciza Sdrie néio serd realieada, o o Tasa THL a pirlee da
dara de sua divulpagdo, poaskard 8 set novamente wlilicada par o cileole de
cLaisuer hripagdes pecuncirees relalive s [eebdewnes da Primeira S¢ric
previales nesta Iseritura de Cmissdoo senda conte que, até a dola de
divulgecde da laao 120 pos wmmes aqE pioyitoes, guandn de céleolo de
quaisiuer abripagdes pocunidrias relntivas as Debézttures do Primeim Sdéne
previslais pesta Facritn de BEmissao, serd ntilizade, pam apoeidgio o
Taxa DL o pereennal  corrcspondens 4 altiera Taaa DI divacgada
afiginimenie. Lo, na assembleia comnd de Debenteristas da MPrivcing S
prew sl newi, ndo haga acoerde sobene o nova rensins agan das Debeatunes da
Primciea Sorie enmne a Companlda o Debemurisans da Primeirn Sérne
representanda, na o minimo. 5% detenla ¢ cieee por conbie) dws Debéntunes da
I'rineime SEric M ciealagan, a Cempanhia e abripa, desde ja, @ nesgatar o
welahidasde Wps Taebémturcs da Frimeisn Séewe em cinculacdo. com &0u
conseguends cancelamenle, no praceo e 30 (ema) diss conladas da data da
reatlizegller di assemblets peral de [ebenmristae du Paemeirg Sdrie previa
oo o 1 Dista e Yencimeenio Ji Primeiss SE00, noque oorrer pomeie,
pelo wuldo devedor do Valor Mompanpl G ocada uma das Dokdniores da
Prarvita steie em gircnlosdo, sereseice da Bemueeregdo da Maeweim Serie,
cbeulpdda preve vt hempaaris desde o Phta de Bl on il ds pagamengo
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de Resnumeragdar da Promneinie SE0e nedaatarmenie 31000, eondrim b cuse,
alt @ data o elelvao papamenn, zase o qoo, guandu doo caboule g
s ney nhripagies peaiumiaciig reladivas a8 Debénwmes Jda Pricei 58
prewislas nosta BEsceitwea de Emissie, serd ollieade,  paed aginagae da
Taxu 1M ¢ perceniual  vemespemdeme 3 dlima Taxa I ol
olicidmaniy.

Mueseernapde ae Seppeds Sfde, A tonunerngile deoocadie un dis
Pndrcmivees da Sogunda S8rc scay o sepournte:

l. irheedizaedn warnedaario: 0 Viler Komimal de ociada wmnn (Gt
Deblnturgs da Begunda Sdrie serd aloalizedo pelia saniagde da
indice Mactonal de Fregos an Consumidor Ample, ivulpade peka
Bstitng Hranilsiro de Geoeeadia ¢ Teallsiica (C1ECA™L desde o
Dxin e Crnissfio o160 dita de sen efetivg reggule. sende o produto
da atalizaghe incorporade pa Velor Kominal de oceda wina dis
Mehenlures dn Regundn Sévic asulematicamente (" Alualizagda
Mangtfirin cla Sesundn Séric™]. Sein prejuis dos pagangnies so
creommencia de respate amecipade  das Debonlores coan e
vencimente amdecipade das ebergayte s decorrentes das Debéntomes,
L [ePmOs previstos nesta Bsoritbe de Emitsde, o Atualizagdo
Moncviria da Seennda 3600 501 pagn nns mesenws dalas ¢
W ek wropongda das amortizagtes doo Walor Morminal e il o
s Tlehémiures  da Sepundr Serie,  conlorme previsio n
Clhiwsula 6 15 wciona, tciso L 0 Yalor Seminal das Pebémnmes Ja
Rowundn Série, atoalizado peln Ataliogde SMenoenia da Sepomda
oo, sent caleulisdo de acordo ¢om & sepuinte fizaula:

N = FNe R e

VA - Valor Wominad de vodie wma das e bénmirgs da Sepunda
sere, atualizade peln Advalizagio Moneliia da Sepunda Sénic,
caboulivde o G se1sT wasas declim s, 53 armedondamenio;

Wiave - osalde devedor de Walar Mombngd ode eocke wae das
Pebéntues  da Scwunda Série, calculido com 6 (seis) casas
docimais. som asredardsmenle,

U Tk acntnulisdo das vosizgees oensiis du TCAL caleolade coin
A (nilo) vasns decinais, sen arredotdiomento, spuzada o wep ol
Tarma:

wof N
LS f—_— YA
E) B
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o= ek erao bl e mEprseros- mdives cossilterindan pa oo oo
meenetimia de cedo i das DebEniures da Sepunda Bérie, sende "n”
(R TR TLRTS SENTY AT R
W= walor doo e ro-mdice Jo ITE A do o mds anterior ao moes Je
AL e, cas 3 Atalicas o s v il @eerion v 83 prapri
dortan e aniversirin das DerSmieres da Sepunda Série, A a dala
de aniversirio. o valor do nomern-indice doomes de atlualizaging
Mol — volor o e ro-inedice doomds anterkar ao més "k
dup  otmene de dines dlers entre g olima data de aniversicte ¢ a
st de cileuba, hmiwde s mdmers Losal de dies atels de viedncia
Jor ivadice de progas, seanda "dup™ wim nimoero mleee: ¢
dut  sdime rode dias Qs eniee o dluma data de anieersarie e g Jdila
e A v s ancdiatamek subeeguaenie, sende "dut” v wamerns
Enicira.
A aplicacho da Atualizagde Menetdria 0 Sepanda Sérjq ingidirg m
muener eriodo permitide peln lepisligdo em vigor, sem necessidrde
du mieste n et Escniern de Kmissdo oo qualjuer outra Frmielidede.
R
M,

ko fnores resihartes is eapiressioy l‘ sdu consnfeEides
ol K poanad cases degimais, sem saeedondamente, U1 proesdpiorine ¢
cxeizade a partle do {uar mais recenle, acrcseentando-se, e
sepuida, o ok rensos. O nesulados  intermedidrnes sao
calowlados com T fd emmsseisy casns decimais, sem arred cadiime nlo.

Conemdera-se dity de ama ersarig tods die LS {gquinse de cads mds,
Considera-se como mids de adualizagds o perindn menzal
commprecand ido enire duas datas de aniversario consecutivis.

Ok varlores dos linais e semana ow feriades serfo sgoais s valber du
[Ha LMid (condarme Setinido na Clausula .25 abarxa) subseguenle.
A devera ser wlhsado camsiderando adentioe nomero de cases
dreinas ae divuleado pele drpda respoasive] por sewealoula; .

deevres reeaeierddens: sabre o sablo devedaor do Vidor Somaaoel de

cala om das Debénturgs da Scpuedn S pualicade pely
Aok RManckirie da Repanda Rerie, ncidirde juros
Mot ries carrespesdemtey oue deteneinmda pereental 6
angx P 252 (duaenles o cingoente v dols) dias oo, i zer Jefinido
de avordo com o Mrecedimente de Sesebbyiledinge, e em gualyuee
caser, linntada o 00135 Caels nbeinos @ guinee cenlés s [or st
an o base 252 (dureales @ cingeenti e dois) dias iitess ("o
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Sl SEneT v e cangante o i Ao el e oy
Segonda Mérie, " Menmeneragdo di Sepnndn Sivae, oo e ragio
o Privecier e o oo Boemuneragde da Sepunda  Série, geioannde
meleridas mdzsintomente, “Remunerogde], caloubwdos de forma
cufrecneial ¢ vummdatigl peo et Jepponis o dias e
degnaradas, ingidenies sahng a sahle devedor do Valar kossieal das
Debermnees Gdis Se s Sdric desde o Dot de BEmissdo on o data de
paganenta Je Tures da Segendo %dérie imoediztamente anterior,
confumre o cen, e o i de elelive paarsenly, S prejura
dos  pagarnentos ene decoreensia de reseate amecipade dos
Deelozalires  efol e sepeimenta gomeeimande as obipapces
decornenles das e nnatres, nos Eemes prevlaog nesst Eseritura de
Fmtissio, on Jurod o Sepunda Seriv acrfa pabpae Anualmente O parlis
v Datn Je Emissdo, ocorrendo o primeine paganients om
15 dejulho Ge 20015 o o dlirna, ma 1 2:i0a de Yencimente da Segonda
Lo On Bras da Sependa 5¢1ic serdo valeulkadax de awcaeda conn 2
SN I aui

J = WA | Fatackeras - 1]}
sensdo guie.
= wqlor uniliria dos Juras d3 Seperby S devides ooy cada dusa

de pragamnentn de Jores do Segunda Béric, calevbada com h[seis)
cagis dewimais, sem arredandamentn;

YHa = salifn devedor do Valar Nominal de csde umes dag
Debémuores  da Heegundw Série,  awedizedn pele Adoalicagao
Munetania dw Segunda Séme. caloalado com 6 (se casas Jecimais,
sentk arred codinienie;

FaterJuros  Talor de jures Oxes calculado com Y (nove] casas
doecinsaiz, com acedandamonty, apurado Fyosepoinge Joama:

-

"
Jaukesp o == < | l

e

fulxes
+1|

1

Surda gue:

taxa Laxa e jures o, cwnferme debnida e Procedinwsie dw
RerokDapnidcdinge, mdozariada com & [yuatru) casis doecinisgisg ¢

P wdmere e s oeis cotee o 1ata de Emissda ou o de
[ragamenda does hves Ja Sepunda Beric imadiatamenle anlericr,
conlomme 0 caza, ¢ o dala de edlcula, senda "D wm mimen
e .
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01700 Ubservada o disposto na Clinsuly 601722 abaise, = qranda ue adilulo e

yuaisger abripacde s pecamidrios nelativas &s Debfeoes da Soegund: serie
s st Aesty Poertpre do Frmissao, o BOA mfio esliver dapoenivel serd
iilirada, cin swd swbstiuigae, O porceniual correspondenie ao allma [TCA
divulgade oficitlmenie até u data da cilculn, nda sendo devidaz quaisquer
cornpe msagdus Jinanceires, rmvltas ou peaslidades eatre a Companhia e s
Cralwenluriztizs i Seganda Sérae, guande da Jivolgigdo posie o do 1704

Na lipdtese de exingle, limagisn o nia divaloag e Jo T A per mans e
T ehes) v canseculivas apos a Jala esperads s uda apergdicon efou
divalpgngdn ou wn easn de Impossibilidade de apleapde do BCA §s
chsnruares da Sepunsda Bérie por porihicio lepal ey judicsal, seed ulilazeada o
nonn pardmetno lepalmente estibelecido e substitnigie o 190AL {Tee nlao
[aga win move parnetre legalmeme esiabeleeida, o Asene Viduciirio deverd,
e prFa deand Sicineo) Jdies contadus da dada de wirmine $oopraco de
[0 Qiert ddins conseeutives oo da data de extiosda do IFCA va de
mmprsainilidiede de aplicaghe do IPCA poe prroihigdo lepal oo judicial,
confonme a oo, convieT asvsemhilein pruzal de Dehenturistas da Sepundy
Sdrwe pari deliboror, em comm acandy comn 1 Campanhin ¢ ohsenoedn a
repnlamemtgiio apliedvel. seboe o wevo parfimetrs de remuneragio das
Debdmdures Ja Sepunda S0ne o ser oaphoada gque deverd ser aguele aue
et re1lies as condag®es dooimercado vioentes 5 dpwn, Al a deliberog B
dosee nowd parametra doorgmnncsagio das Debénmirgs d Sepnnda Séric,
quuande da ealonda de syt abripasies pecuniieies nelitivas il
[2ehéntunes da Xepnnda Série previstas nosta lscritorn e Fmissio, serd
utilirado, para spergito do [IN°A, o pemceniual carrespoimlents s tlinmn
A divaleada oliciaknente, ndo sendo devidios guaisyoer compensagies
entre o Lompamhia céon os [ebealurisias da Seromda Serie guando da
defiberagia da novo pacimeine de romonwenigde para s Deldoines da
Sovumb Sécic. Caseoa HRCA wolie o orer Jiveleacty somes i peszizsagine G
wise T bleia geral de Debemucisias da Seeunda Sic prevista acima, relerida
wisembloia vered Je Debentuziztas da Setundy Sdric 15l skl bealizada, ¢ o
1PCA, a parter da datn de sua divolyagéo, passacd oser novanmerte il
pawia o cdloelo de guaisguer obrgwdes proonsdries nelativies ds Debéniures da
Kepanda Sorie provivioe neshs Lseritoes de Bmissdo, sendo cors guee, ol a
shaga e divulpacio du IPCA nas Lermas aan previsies, guamdao de cilote e
cuAisquer chepasdes peclimaras rolatdvey s Debdntueres da Seamuda S
provisis teesta 1serinee de lmissfing sord lilisacdo, parm apozachin do 0474, 0
prreenmal correspaaudente e alimo A divalpado oficialmente. Case, na
assembleia geral Je Debenturizias do Sesunda Séric previsia acima, ndo faja
ool e sobae 4 povd renmnengde das Debéntures da Seeunds Sdrie antee o
Caomnpanbie ¢ Prebenlaristre di Sependa Sene representandv, ne o,
TR Gtens e ocinon porocoats) dos Debéaliies da Nepeeda Sdric om
circulagda, 4 Companhio e obriga, dewde jEoa pespinr & toldidide s
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Pohémtres da Segusdd Sdeie ome cenlagde, ooar sca meseguens
vancelammento, ne praoso de 20 Crintal s cronacies daodubt Ja realizagesa dn
acemblens geral de Drebenaturistes da Seponda Beérie previstn acima ou na
Ut e Yencimento da Sepunda Séebe, o gue acorree premeir. pelo =alda
devedar da Yaler fvomisal de eada umin das Delsinieres da Sepnnsta Séniv vim
circulagan, donescidue da Remseragie di Segoieda Serie, salsclnlic pra et
fenpreariy desche w Duln de Emissie ou 3 dite de papainenia de 2emong ragio
du Sepundic Serie ewedictamente anteeivr. conlorme o owso, A6 L diia du
cietive poeaaenta, case o gue, guanndo do cileula de qualsgaer ahzigag des
pociaiarnts telaliv s g [ehentone. da Seouda Seérie provistas nestn sezitae
de Bmisale, sd wlilfeulko, pary apurecde Joo MCAC o pueniuoal
cornsipendenie ao dlime IPCA divolpade oficinlmenge.

G prevctaeesp i £ rogrromraade. SN0 haverd repaewagia programada,

Roggrahe Antevioacde Facaliative. Bxccta pede disposte na Ciusalag 21
abaice. o Cwmpanhia nSo poderd,  voluntoriamente, realizar o sesjon
antecimsda e uhanivo de gualguer das [ ehenlunes.

Amortiziugyde: Ambccipada Facaltatior, A Uempanhia  ndo poderd,
volspariame b, realiear @ sancerti=mcde anecipada Gaculttiva de gqualygaer
thes Pk ngesgs,

Caferra Soepfionmg o Resgrate Adefecinadk, A Coempenlida peoderd, 4 seu
cxelusive crilérie, 1calizar, a qualgusr wwmpe, oferta faculiativa de respate
wteaipadn, total ou parcind, das DekEntenes e cireulaelao e peiad cuqere
serie conforme o gquoe for definddn pela Compaishin, com o consegueneg
citneelazema de s Debdntores, que st enderegadns o hadas o
[Xebenturi=ag. con peral ou por sére. cosfonne o gque for defineda pels
Compranliia e disling i, assepuradi oteoiddade de condipes o tados oy
ebemiurizdaz. e peaal ou por séric. codarme o que e delGnida pela
Campainhi, pRr dccilie o tesgate antecipade das Diebentres Je gie Tunem
tularcs. de acorde somn os termos ¢ condigbes presistas abaiva (MO erla
Focsalietiva e Bevonle Anmleipmdn™:

I. a Companhin realizard a Oterte Fagwltativa g Reseale Anfeeipadoe
mor mein de comanicag e ao Apente Fidueiivio coong resma dali,
por mein o publicagiin de antneio nos termas i Cleesuls 0.0
abaixe Edial de Clens Facudestive de [Reseane Aolecipade™). o
guil deveza descreweer vs wermos ¢ cendigGes di Dita Faculativa
de Reseate Anlevippda, ineheindela) s¢oa Oleria Faceddivg de
Kesgale Antecipado serg relative & telalidnde an @ pacte ds
Lebentones em cireulagdo o se abanpgerd dodas as séeigs o
dretermimda wirie @ o=er especilivada; (R eass w Ofern Faciuttetive
de Respcte Amescipade se omefire o porte das Debdénires v
citculaesia, a quantidade de Debtitures cm circulacio olgete &
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CHgeta Faculbnivy Je Reswins Antecipalo. vicviedo aodismsts no
1 ¥ abainog (0] e a (Horta Faoultativie e Respaie Aewecipaio
valiosd gomhiciozada & accittigdo desta por uma quesnlicdasde mdsima
e Ixeleniees: G e valor doe pedmis dereserle amleeipacd, ciase
exiAr, que 180 Pl Ser megalaead (230 forma de manifustagio Jos
Debenturistas que aptareny pela adesida a Odeda Facelidiva e
Roeseaie Anwcipado, chaendida o dispaste na sngiso 11 akaizeg (o
. wlolivi parie o resgate antecipado ¢ o0 pagamenlo Jas
[rebgres fndieindas por stus respociivos talares em adesie 4
R Faculeacivie o Kesgrate Antceipade: o (ed demmais inFermgdes
Recessdrias para omtlg de degislo pelas PDebomturiseis ¢ A
uperacionalizgio do respabe antecipade das Puhlntures indicadas
PO seus resmeclves tilulores omoadeske & OhZna Facsaltativa Je
Fespate Actecipaa:

apas o publicagle de Fdieal de e Focoltativa de Resoare
Ardeipado, os Pl nforistrs gue oplimem pefe adesle 5 03z
Favnhativa de Respae Antecipade oo o praoco de 1D dest Dias
Lheis  pare se avsnitecaem deomslnente perate o Agenie
Fidwezrie, lindo o guai o Compahio 1erd o prazo de 3 irdsy Dias
itgis parit proceder 3 Bqoidagio da Cern Faculativa do Brspan
Antevipado. o gual cromert emouma Onica dota rira tocks as
Pekfimures mdicadas por seus mespecives Lodleres om wdesia i
(Hers Faculativa de Besiate  Acfecipado. olservado gue
Crompanhis seemgcpg pondE mesgatar wontesipadanmems o goantidade
de Drehdntores que waham sido indicadas por seus cospolinos
Litulares em adesdo d €)%ty Facnlbative dy Respurte Ameckpadng

iLCampianihia deverd (apoea peapestiva data e Wermino da praca e
adesdio U CMerta Faculamiva de Respate Anlecipiudo, confinsan
Agente Frlucidieno i respectiva i do respate amecipadn; ¢ (b com
amtecclE e minhna de 2 (lois) Dias Uteis da respectiva data da
Fespnle arlecipisdo, comernicar & Inslitgiile Bseeib o, an Hanco
Mandatdon, L CE TP ¢ BMEFBOVESPA o dala da realisagdu do
Fespativg sl jyieg| g

o vahar foser pape e relagEe & eadi oo e Debenneres id s
[Wor el respectivas titnlares em o adesde d <dema Facmlatisa e
Busgate Amesipade serd equinaleme ao silda devednr do Valor
Mumaral, awcescide oy da BEemoneraglu,  caleulada e rete
Feprprory Jesde o Dy de Tonissdio oo oo data de pisaanents de
Hemuareragda imadzatasents anlerim, venfarme v cisa, atd g dasa
e efdive piucamenle; ¢ () se B oo gaso, de préavdn de respate
artecipiud i ser lerseido aos [ebenlurisias, o exelusivo ceiférie o4
Comepanbicia. 4 gual 1l pusdeed ser nerative:
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¥, citas i Cumpanhi ople pelo neseste aniezipade pacial o das
Mhebéniures o quantidacde de PehZatomes gue tenhaa side indicadas
ent adesi & Oferta Facullitiva de Bespate Andecipacy scjo maior
dav apme o oquamtidocte & oaqual g (dera Facuilativa e Kessle
Actcopade o cricisabnente  direciominda,  cel@e o fesgale
antecipade sert feie mediante suee cosardenade pelo Agente
Fikuzidria ¢ cpja praccdimente el delinide pe Fdital de Odeoa
Facultabva ode Kesgale Amecipacda. (2% 1hehenturisins sorendos
serdu informados sobre o pesndlac e sorleie, mor esorilo, con. Ha
windnoek, 2 (dois) 1ias Utcie de antsceddacia da datt do respoctn o
posEAte ariles ipuido:

W, vopigarncnta dis Debentures resgitaddas amecipadaomente poc meia
da Dizna Tacnlativa de Resgats Anecipado «omt reahsacle e
teyntees da O Lsula d3b ahaivn e

Wll. com Telagha A [hehénluses  (thoue estcjame onstowdiodies
cletrenicameme su C1TNY, o respale antecipado parcial deveri
aeorrer por meio de "operagde de compra e vende definitiva no
mercad e secundiberio ' seads gue Wudiss s elapis desse processao, K
com e halilitag o dos Daebemiuristas, gualieigdia, s, syl
rafeio ¢ validagda do quantidads Je Debdtares & serctn mespgaludas
antgocipadarnoele  serdn  replivadas forn o imbioe oy CETHY
ohservacdne que, ease a0 CETIF veshia a implemotolsr oufrg
luncionalidade puras gperucumadiracio do resgaie antecipado, nio
haverd o necessudacle Je adilaments o oesla Faeriluma de Imis<ia oo
qualguer oot feemalidade: (hgue  estejum cusidiaday
cletienivameie i PMEFBOVESA, o respale amecipade parcial
desomik eeorrer por e dos procedimentes Ja BE FROYESEA: @
Ca) gy mdoe wargpam guslediadny eleiromicatenty na CF VTP s g
BAMATROVERSPA, o resprale amecipacdn |'H3I|."i:1| deve Do Rar
mzis divs prowedsen s da Inslitigioe 1seritnrad o,

Agaiaigdn Facwhietive. A Caiapanhia poderd, a qualguer tempe, slgquirir
[rehénlures em circulagdo desde e observe @ dispealo oo anigos 55,
prarduerato 3% g Lei das Soceedades por AcGes ¢ oo repulamentoy e aplicieel
g VML A Deblintures adguindas pela Companhig poderfos o criterio da
Companlint, ser o cancelidise promanecsr enl s SEe SeT TTIVisrL ke
colocades ne mereade. Ag Debinjures adquividas pela Campanliy paa
permanineia cen tesourars nos lermos dests Closalas se oo quanda
recidocadas o mercadn, fardo fas & mesmi Remuneregilo aplicavel G demais
Il mlure s oo circulagfia,

Nreiier o Mocchimenis gar Mapoeented, Fardo qus ao recehimenle e
qualyuer walor devide aon [dheaturislas nas wrmes desta Tseritnen de
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Footdzshne agacles gue farsm PebspgerisGes pa gneeriaiiedln da dxin Ll
ek stanmene antericr 3 respectiva data de paganmenti.

Facal ofe Moo, U posumentos releremies &5 [ BEnlunes £ a qualsgeer
outras calares eeenluwahnenie devides pely Cempanii coom pela Cularngane,
A s destn Bseratis Je Bassda efou do qualygeer des Canlratns de
CRabintia, serlla realizados (0 pela Commnhig, oo Gee e refere & paeumenms
refurnenies wo Valor Momimel & Memencragao, a prémio de resgabe anbecipodo
e oeus Encareos Moralerios, o com orelegdo s Iebénluncs gue estejam
custsdinlis  eletrenicamente na GRS pir mein da T 10i) pela
Companhia, e que seoetene 4 papamcnlos redorentes aa Valoer Mo, &
Rt don, @ préasee e sespate antecipoede © aon FReartes Moratiees, ¢
vt melagde s Debentonges gque galcjam gostadiadas no BMAFROVESEA,
mir mein din BME&EFROVERPA; (i) peln Companlia, com relapde b
Duebintuces gque ndo estejam cwstockiodas eletremicawemes ma CETH on i
OhAfeT B ESA, por miein Jda Institoigde Baerituradora oo omosui sede,
cenberawe oocasay ou NV pela Qutersanis, oo gealyuey s, por mgia (G
Trstiiziler Fscruteseaador ol im0 seady, aarklare o gl

Srierragaeider ifow Peases, Considentr-se-3a promeead e oy prazos refionemes
Ao papamenia de qualgaer oheigigdn previzin mesta Fscriturd de sl sid
o 1% prmeira) L il fassim entendido v qualgaer dia ne gual haja
eapiedicnle nos bancos comenciars ke Ciiade de S3o Paulo, Bstado Je S0
laula, @ que ndo seja sabado oo Jomines L LRI subscguenie. se e seu
vencimetns veineidie core Jia que ndio seoom g Lhile ndio sende Gevida
qualguer acedscime aos vdlores ooworem picos. CkEela pelas Casas cppes
patpamiciios duevia s Fethisados  par o megio dp CETIE ou da
BRZFIROVERIF, ipddese ¢m qug sfaeenty bavera prormogagio :|ua|L:i-:J H
chitn e prapramento coincidie com ferindo nacineal, sibado oo doming.

ey Aavaririoxs. Oreorrendo impootualalade mo pagamente die qualbgaer
walor devidn pela Companhbia oos Debemturizias nog lermos desta Fserituea Ji
EimiasTo, adicionilmente a0 pagmnema dic Beooumerig o, ciaosulady peo mote
semprorly desde a Datin e Crnissda vuoa dota de pagamceals de Beomunceagio
imwedzitaoente aoterier, cenfuosaeee o caseg al® oo data s e Rive pagameni,
srrhee teados o gquuadzepber walores g girasr, incidicila, irui-:,'pn:|141-:nt|:r11|:|11-:: v
avisa, nocilicagio v interpelagda wdicial onoestrajudicial, (i} jurns de o
ifr 1% {um pow coento o mcs, coleubiodos e e feeperly desde aodata de
madimpleneeniy a2 a0 data o wletive pagumente; e L0 roulie maciatri,
rosdoaivel e de onaloresa nde cianpensatdrz, e 2opdois por cenlo)
Decedddnene oo Diveitees wox Acroveimey, O ddo cozipaiesimeete da
Tebentarista e eebet 0 valer cobigspaodente 4 quisguer olrigsgcss
peeoriria g nos Julos previsbes nests Bxerilora de missdo oo eme gqualgues
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cosnumsyie valigadi ou avise publicode wes wrmes e Escitns e
Franssio mdu The doi o darcito o qualguer acnéscimo o periode nelativo o
SAras mo cecebimento, assepurades, wchneia, o direitas sdguirides wbe a da
dur reapoctive vomtchmento ou pagemants, o ocasn e erpontualidade o
P AL

Imipaeckesdle Trelamairice, Casa apralguer Debentunsli weeha tnidnde ou
g tribuliria, cole dewerd cacaminlare oo Haneo Mandatiario, nn o
minige de L0 [dexh [ias Clbeis andgriorgs a daca previcky para recebinents de
valorer relilives A3 Debénlunes, decwmentiogdo comprohabdria da rederidi
imuonidade ou seng@e Iribulbcg, sob penn de ter desconbidde de sews
P eles us vilore s devidoz mos sermde: da leaislacdo tribularia cm vigor.

Feauraperro Jatcepeie, Sageida ao disposte oax © lusulps 2% 1,0 6,292 +
G 293 alasa, o Agdenee Frducianie deverd declar amceipadamese vensidas
ai obrigagies dzeornentes das Deldutumnes, ¢ exigir v imediale pagamento,
pelit Compaehia, dee sahda doevedor do Valor Mominal das [kebéntunes m
circulagio, avrescide i Remuneragho. calenlada g vt tongporic deade i
Crata e Coaesio oo & data de pacamento Je Reenoneragdo faedislaimente
A IO, conferme oo ease, 38 a daly Jo elaleea pagarnemo sean i,
epblidne o o casa dos Faearges Yorndrios na acorréni Ao eualquer des
evenlng proyistos 2y Jei eion de qualques dns segiinies evenlng (eada svenin,
um "lEvento due Inadim plememntoe™ )

. i fmpleonema, peli Compindtis ciou pela £ Iorpante, conrorme o
caso, de gualguer obrigagdo peeowidein relativa 8 Del@atines epo
previsla nesla Tsceitura de missio efon e ogualguer dues Conlrales
e Charaatia M respoctiva dalit de pacinmenie preyvisbe ne sl
Pscrrtar de Bmissdo oo em qualyuer des Contrtos de Caran i,
indcpendentemente de aviso cxrrajudicial ou intcipsslagia prdisial.

Il. inadimnple e, pela Companhia o'ou aely Cutergants, cozsafome o
gant, (e gualquer obrigagdag e pecllnidra prevista s Lseritera
de Iimisalo eciou cm guaslguer dos ©ontiatas Je Garntin, ade sanade
o praeo de 10 fdeed 1ias UHeis contadus da daa do oA poctive
idimplementa, sendo gue o praes previshe nesle inciss ndo s
aplica &5 vbrigagdes pa a5 quads woho sido estipolade prago de
cor especilea oo e a5 oquais v prace deocurm wenha sido
G AT e e o,

inr., Ao wlilidacho, pela Conpan iz, dos 1ecsrses hgliides obidos com a
Lamisaden eitnurameenle navs termos oo Bkl 4.1 acing;

IV, invalidade, nulidade, ipexequibiidreds ok ingliviagia Jesin Escrilura
de BEmissho (efvo de guilguer de swas disposigfes] clon de gqualguer
dors Loontramos de Gl (efea e gualiyaer Jeosuis disposisdues).
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sesclinradi e seranyy arbitml, deeisio Jediciar o wdmtinistativa
cin decizda mlerkeuiria;

questiniuments judickzl pela Comnpanzin,g e gual;uer
cuntruladera foonforme deMnigio de contegle provisia no astize 1160
du L das Soviedagdes por Agdest da Compaeehia CCemmeladoea.
o ggetalepr saciedinle cornroladi feonfoarme Jolmigiio de commle
previstn o arliga 11 da Lei das Roctedides pons Aedesd el
Careniuiin, meluinda a crutorpante CControbada™, deocualquce
ispusicdo desta Eseritora de Emissdo oo de guslyoer dos
Comatritts due Crisransia wfou du qualgquer das Crarantias;

yueshiveamenta Judicil, por gualguer pessoas que nde wqoclas
ihsdicads B mema Vo acima, acemea da validade,  eficacia,
exaihilidade oo cficdon desea Laerlura Se Lonissda efon dos
Comratgs de Crarantia, sdo dehnitsamente sapade wes st
LEY fedeey s 1teds;

cuksdo, promessn de cessdo oo quilyoer form de trnsterencil oo
privmessi de traeslerdneia o tereeinos, o tode ow emopate, pelt
Cungsineda whew pela Outurgants, confarme o ease, de gualfyuer de
suas alvigardes nes wenas desta Foseeiur de Fmessdo wiaou e
gualguesr dos Coptianas de Capnnling sl a0 prévd sameensi, por
caerito, de Debeniritas represg mianda, e minima, S0 ool
rE cenod s Debémtures cm cirenlaging

coafirme aplicdvel, rescisdo, distratg, adidnmonto ou qualguer
forma de alteray by, cossin, senda, wlienagdo, transferdneia, permoa,
coafendecie  an ecapmal,  comodan,  empréstimo,  loacegle,
ammendaemo, daghio vt pagunenios mshloigbe e wsadme oo
Adeieemizse,  eadesse, deseoma on gquilguer oot B de
assferénein ou disposicdo, mclisive par meio e qedugdo due
capital, o cansbinigo deosgealyuer s Gt alelinide:s coamid
Lipatoca, (renlor, ey lee Adugiinin, esssdo TWduciania, usutn,
deicomisan, promesss de venda, opgdo e compra, discioo e
prelertineia, encirgo,  Sraviame o AnUs, SEResto,  Seguesin
penlont. judicial ou extrmgudicial. voluntrio ow imvoluntario, o
vutpe dle gav Lenha eoeleia pratico simalar g gualyuer das
CEPrEssien eima (TLaT T feNeln e las Gaeanas), o gqualymer
dos gomns (heste ingiza, de tormg prsgila o oy, 19 Tada auoem
parte, diveta o imdiretamente, de oo sohee gualqoer dos beas objeo
das Caraeetas ou dineitos o vles inenentes, exects, eschesivamenic an
i e cessde, ransmnissds e direatos, altenaglo, ransferdngin,
Jermuna. cenlferéneia aa capitel. dagdo vin pagsiceenio, et duigdo dye
wpediuge ou Fidelcomiso, endnsso, desganle ol qualyiet abts
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m1

X1l

fiormi de oransferéncea oo Jdispesigin realizada gara a Cnepseniiio ou
pare gz hjuer Camtraladi, desde gque a Caornpanag cu al Contrelaila
assmna, itecral ¢ meendmeishsene, Kelas as elipeges eehistas s
A Oaramia, ineleive gue macie e audilamenie aos jespectives
Contzales ik Corrantizs,

s aplicaved, nao alendimente, amds dacaridns cventudls praeos Jde
cura previstos nox Contenos de Crasnia, ds ebrpacdes do relergo
eheu ae Tneite=, pereemicins efou vihures das Ginmlie,

() hgquedagdo, dissclugdao ou calingde da Companlay cfouw s
uaalyuer Commelichy exeens 40w o hgundagan, dissolygio chae
exlingdo decorrey dewna aperagiv socictaria que nile eralilug i
Eventa de Dnadimplesmente, nos feraes o omeiso X1 abaise, ou
(i) pele Iipezdagde, dissolugdn o extingdo de wma Conteelida
imabivas oo sl e alividades eperaciemis iy mans de (2 ddees)
pkese s 0y Ereretivgle Je Taldnein Ja Copanhia efou de o qualquer
cangrolada: (o podide de amtedalingiy formuolade peb Compainlig
chou prar Quakyier Contralada; (d ) pedido de talencio dic Companlsa
e de qualdguer Comtolada, foneuldo per levceiros, oo elidide
no preo degal, oo el pedide de orecoperncdo pdicial oo de
recupenio exlogudicial  da Ceanpanhin wion Je guabguer
Cortralada, oule pendeaternenie do dele risienie ou hatolagasio do
e spc i podid

trarsdarmuda Ji forma sueietire dic Conpaahin de s iedade por
agigs it sogicdade Tisviiaeda, mes termnes dos astigos 220 222 e
Lai das Socicdades [uof Agdesl

cisho, BPuwdo, ingarporigio, incerporagao de owgiees oo gualgeer
lrma de roorpanizcle sotickirin envolvemlo o Companiin ciou
qu;llqm:r ool o, exe et

(o) 5o previgmeme sutorizadn por Dkehenluriste da Frimeina Séric
represerlandeo, e adnnme, F8% (st ¢ cinea par cemlo) dis
[Rebdmtures  da Prmwird S&ic e ciecufagde, ¢ por
[Delenturistos di Segnnlie Bdrie representande, e i,
TR LNt ¢ Cinsa par conlo] das Debenlupes da Sepundy
BTy v eEraulagso, ru

LB exelusivimente o ¢ases de cezan, Msla oo inearprorg o @
Coompanlia, s Uver sids sksegurade gos Deboeaturistas gue o
desejarem, dwante o prozo minimes de 6 (seis) mweses contados
Uiy il e pubhicay o dias alins duess 2% sacielinas relalnos 4
cporacie, o reapeale das Debenwes de que fapem Gowlaes s,
maediapme o pagateenia doosalda Jevedor do Valor SNooninal,
serescidn da Restuncrag e, cileulods v Fate desaproriy desde o
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Zala e BEmisgdo o o data de pagaumenls de Remmng g de
e iz e anerion, cozdorng 0 crsa, A a dala de edviive
[l e G

fob pela ineorperage, pola Companbiz fde mado que a Compaehia
scja 1 incorporadeen), de gualquer Contralads sa de agdes Je
eanizsdo de gualauer Contralads; 1o

() pola cesdo de Contealads com vendio da tathdade do acervn
cindidsr pam a Canpaahiine o

{1 pur gualauer Sisde, Tuslo, N poragko, iscorporacia de agdes
o il ferti de renrganiengsio wecictdria realiviaka
exelusivamentg entre Canlraladas;

ralugda de capital <ngial &G Companhia, cxcetn e previzmente
autoriado por Debentuosisias da Primcirs Sorie nepresentaeda. mo
I, TR gselentn o ciece por cenbod dias  [Xbenlumes  di
Frimeira Sfrie em caeculigdo, o por Debenturisices da Segumda Sceee
reprosemt@aad o, o e TR daGlenia ¢ i pE SEnial das
Prebemuees iy Sepsla S e siealagie, gonlorme disposte no
actepo 174, padpisafo 350 da Lo das Saciadiode s e Agdes;

AormagEn deoaedes e canisgla da i'mnpanhin ou recmhbclse de
aphcs de peionistays da Companhia, noes keemos ne wtipo 45 da Lei
day Bociedades por Acdes que reprosentern mais de (09 gdes por
cemia) do patrimdnin ligeida do Coanpanhaa (aende por base 36 e
mois recentes  [emonstrogdez Dinooceirss Conselidadas da
Companhiz fcondarnne delowla e Closuly T80 abawxe, ingizo i,
athimesn (B0 e se previmente aeierisde por Debentorisiag da
Primwig S0 reprossntacdo, o ainima, 75% (sotenly ¢ cinco por
centoh Jis Dgheniutes o Promeirg Série em eirculaglla, ¢ par
eberturistzs  Ja Scepundan Série represcnbinde. e minar,
TA% {avlentn o cineo por centod dus Debdntunes i Segomda S
e circulag o,

aguisigde do comtrels aciondario feanSrme Sclingda de vandroe
provisbe meoartips 106 do Leen das Sociedmles par Agdcs], dingta op
wdireta, da Companhia (eontoree dotinola e sen calalta social)
ciou de gualygucr Costeelada;

alerigte do olfcta sacial da Comganhia cfou Je gqualguer
Clontralada, conforme disposto @m sem estobale sogial oo contrato
socin], confomene o cote, 1 'L|__1:.':|5t|: i Lratae e Bnniss 3o, e s

(i) previamcnle ulorksde par Debenturistas da Prirmeeica Soroe
represeniande, noamrinimo. 5% Ciclenla ¢ coo e celu] s
evcmues dan Mimena Sére v clrculagda, ¢ por
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De:benilunislas da Seepanda S¢Erie represeiancn, e minin,
T5% {+elema ¢ einea par centod das Debdwtunes di Segtnda
v om cinculagho; o

(b1 nldu pesuliar em o alleragdo Jocatividade primeapl da Cosnpanidy
o it respestivia Conradada:

comprowdsda de que gqualgler das deslimgies prestadas pels
Coempenhia erey pela Owmgrganre, gonfpnme nocaso, mesta Iiscrimuri
du Lmissao cl'ou e qualguer dns Contrades de Garantie ¢ dalsi
R LI, TCOrre L, oo gien i o meoan plelin

inadimplertenio, pela Componhia efou por qualgaeer Catmroladi
¢aind: gue na condicdo de parantidar, vuoyens e an b,
de gaalyuer dlvada oo obnipagio da Companlia ¢'nn de gualqieer
Controlada fainda que na condivcia e pacantidoral, e valor,
mlivillual oo ppnegada, ipual o saperior o 13S300HLHIDUD [vine
mihdies de reais), ammlirados anvalmenle. a pactie $2 g Je
Imissan, pela varisgdo positing do 1PCA oo seo cquivalenie ¢m
aulrny niweslas;

prowsto de 1iulns contea 1 Companhia efoeu qualguer Cemreida
i que ma condigio de eszartolaray, e salar, imdividual oo
aprcgade, ipuai c osapeiar a0 RS20 CRIGOOMA0 Oy inte mdllces de
reaisl, atmslizados aneaknenie, 4 paic da Data de Bmicslo, pela
variagde rasitiva da [BCA oo seo equivalente e oulras moed as,
excelo 5o, no pracn de 10 {deey Dias Deis contados do data de
intismgdo dir probeii, tiver sde veldamente sumprovidda 049
Arcnte Filuciirio que fs) protestals) folimnm) vanecladofsd o
sU=pom el s

inedimplerienw, pela Companhin efom por qualgeer Canlealada, de
qualguer decisdo gudicial clon deogqualquer decisdo arbitral ndo
sUTTL @ ICCTErED, SN A COompanlia coou qualguer Contrelinda, cm
silog, imdividunl v aprepado, ipual oo superior 452000110
Cuinle o ey o renis ), stuadbades anoalesente, @ pntic da Das Jde
Fmissda, pela varisgdo poesttiva do IPCA. o 5o eguivalente emn
vulens moedas:

aliemazds whon gqualguer forma de transleceneia, eela Campanhis
rn por gualguer Contraladi, por guabyquer maia, 3 [ora graluila
U1 e rosi U 0P oLk vl individual oo oy cada periodeo due
Zederct meses desde a Datp de Fmissn, aprecade, ipuad ou
sperior o REXLGGADOME (vinke milhdes de oceais) otwskiosdos
wiseal memie, o panic dic Do e Bmissdion pelic visriiodio posiliva do
FCA, ouoseu wquivislente e euteas maedis, g Jqualguer
sucicdade que oo sgn wma Controlada, execto poer alierigte: de
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tndvets nealicadas no amhita e exercicio d: vhieln soinf di
Companiia na cerse normal 2e osens aggdcios ¢ de doema
CONETSICLE o [PrETieas poelinLas;

despropriagdo, candisee ab qidyuer cutre o de qualguer entidade
e imimental de qualqeer juzisdivio. da propriedads coce da posse,
diretr ou aedireta, deoativo(s) Wi Companhia e de gealyuer
Cuntetida;

Gy oeme valor, mdivolual ow por cada pooieda de 1 fdoee} maeses
descle a Baka e lemisdlo, sznepaddeo, igual oo seperior a
REZLOBO0  (vine  milbdes 2o geaisy,  aludlizades
anuadmente, & paic da Dot de KiedssLie, pela sarisgda positiva
ediy THACT A e sen eguiivalente o amtras inoedi: ou

() yue mesule e papsmenta de indeni zigdo Cvmpinlyia edal g
qualaguer Comtralada, em valor inferve o 240% [(vinle por coelo]
di walar de atereado dolyp TUApUCEivi s A% vl s )

drtribuigin wou pagarmemo, pela Corpashis, de dividendos, juros
obre o vapital pedprin o quaisyuer oot disiibuivdcs de lacros
s actonistas da Crmpanhia, case o Campanhiy v o Chatoreanle,
toalimme o ko, exlejz em o moza com yoalquer de spas nleipaefes
esliallecids neste semma de Paissdo efvon em qualguer dos
Contratos Je o Garanti, exyeln pelos  dividendos  obripatieios
previitos nooarligo 2F du Lei das Sociedides por Aphes, e
Lermes do ekt wocial da Cempanbia vipeme sa Daa de
[ CYRYEN T

mie renowagio,  caneeliumento. revoRaGion v suspensdo oo
Aaleriagies, alvards on licengas, inelosive ambicniads. eaigidis
pelos drgilos competentss ping o repualar cxereicio das anividales
deseiv vidis pela Companlia efon po: qualguer das Conipoladis,
exeute par duavks cmja ausdnein b lenla um Eleite Adeerse
Helewanty (ernlvrmze delunlo abaixa);

cagtrelomema de oregistrn de o companhin aberta da Cempanhin
prraile o L

seoood Thehntarisias adeixonem e congarrsr e miminw, e
ceedigies gt presv cum os demais ¢rdores dan Jemaiz dividos
guirogralicies da Companhia, excelo no que tape 33 clboigigdes
s paceize de prelerdngia ou priviléeio por Torga des dispasiydo
leyal:

muchings relevime nas coedigdes Coondmivas, e calido finangera
e nporacicenais da Companbis, o comprovadamente (masdiane
i publicagiionde Fate relevaete su de comunicads 30 mercido peb
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Companhin, nes teemns e Instugio 0% 35% heny goma ng
reeulamentagio aplicavell, alele pepativaments @ copactdade do
Coompmarthize connprie com s abrigagdes financeirmg, 0 exclusive
cingria Jos Debenuristos da i'rimeira Sdne representands, o
naimdtn,  TRERGelenny o cinga porocenta) das Debdpaores da
I*rimeiem Merie g cireilsg e, @ dos Dehenturisti Ga Sepanda Série
representandn, no minimo. 78%% (selenta ¢ cinco por conto} das
Pesscmiures da Sepande Soroe om circuladfia; au

XXV ndio cheervancia, pels Compaghiog, deindice finooceire abaixu
Cindice. Finaneeirn™s o sel apurade pelo Awditer Dadepeads e
peemdiorre Jdeiznida e Clipsula 700 abainoe weise Looalioed D)
trimesiralmgnte. nas wrmas da Clausala 7,1 abkaisa,  ingisa 11,
alinva ta), & veriliciwmds mebe Apente Fiducibeio po pross ode st
S teincop Lias Liois comados Ja data de recebimento. pelo Acente
Miderczaric, das inlormagdes o que w2 refere a URwsale 7.1 abaixa,
e 1L alineagad wndo por base as Demansaagses Fikanesimns
Comsolididas da Compathia, o patic, itchisiseg, dis Demonsira i -
Fimanceiras Comnanlido b o Caoanpsinhia redaf v n
30 de junhe o de 2012 imedice [inaweeiea decorrente do auoeienle i
divialo da Dévida Lcuida geonlunne definide na Cliosula 6,295
iz, Encise 1) pefas Propriedades para Investimento {conforme
detinida ma Clinasuls 6.2% 35 abaise, inciso 1. gre deverd <o gl
aetinlerior g 3% (oinagenla (Wl oo nie],

0301 Oearrende  gualyuer dos Pyvemae de Inadianplements provistos
Chiusuli 829 acima, dneises 111, WO VIL X XL KT XL XV, XV
AW NIxD XX, XXV ou XXNWI, as ohrigapies deeornretes  das
DwebieEntures tornar-se-io anlnmatizgamente sencidas, independentemente Je
iy vz ol lreegde, judicial o esstrajodicial.

. 202 Oveimende yoslyoer dos demais Bveates de Inadipplemento {gue ndo sejam
aqoeles precisies no Cliosols 8,290 acine, o Apcile Fiducidrio deveric
inglusive pari [ns dao disposter ros Clansulis 800 ¢ 8001 abaixo, vonveear, ms
[warc masans e 3 ideds]) Lias Clawis contades da dat em U et SLaliE suaL
oorrdese, asaembileis seral de Debenmristas da Pomeirn Série ¢ assem i
gontl de Drebenturistis Ja Sepanda Série, a s¢orcalizarcin oo praso nyinimi
previsie =m lei. Se, nas relerindis assembleios gerais e Debenbarisias,
Pelenturislios da Frimeira S¢re represenmcdo, no minima, 23% (selenia o
ciegrs por veniul das Debdntures wa Primeesa Séric o cirenlagSe, o
Neberdumistas da Sepnda Soele represemtaada, no o minimaoe 3% (selenta v
cifco poer centa) das Debdatures da scepundn SEvie en girculaglo, decidirem
o nAe considerar o vencitenta anlecipido ik obrivagdes decnfeemaes dis
Db migres. oz, aindw, em casn de sospensio dos vadalloes paea deliberog o
¢ J0ts posteaor, o Acente Fiducidriv ndo deverd declacr o sencirnzma
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anleoipido s obrigagies decorrestles das Debéninres; vara onnlrinee, ou sm
catan e nde wstalag o, win sepands convecagdn, da e lerida assernbloin ol
Jde Pehovparistas, o Agonte Fulucidmno devest nnedimtamenie. declasar o
sencimenie aecizada das abrigagaes decarrenes dus [ beatnges,

Ma cearréneia oo vencinenta aotecipade das chrigagdeon decnorentes s
Debdnkrres. & Compaznhi seoheags oorespatar a iotaliceds das [ebentures em
circulag 3o, vom eosen conseyuente cancelamento, obrgande-se o sapar o
saldu devedar do aler Seminal das Debeintures o circolagde, aorescido da
Eoanurerarioe calevlsda pea rerer sonreeds desde o Dt A Cimissda o3 Ja
e pagamente de Remimeragaa imedacaee e aglerian conforme g ease, ahd
noadata die ekelive paeamentn, scmwe preinizo do papamontn des neantes
Morarios, guands for o casn, ¢ de guatisguer coines vilares eventualzenie
devidos pela Companhia nos tennes desda BExeritura de Tonisslo eisu Jae
gualguer dos Cantanos de Crarantia, me prica Je ool 3 eesr [Has Uieis
contades da data da declars: o Je vencirnenta antecopside, seb pena de cm
il o Faxeenda, ficar oh rifreda, suirnda, ars pagtumcito dos Tncineos SMaratorios.

Fmoogpuee dg wengionento apegipala Jis alrigagdes decorrentey das
Debdéntures, os recurzas reeehidos ¢ pagamenta das obrigagtes decorneeles
das Drehéniores, inclesive em decorreneia du exewssie oo exscugdo de
quaiguer das Carantiom. na medida v gue Torem seado recebidos, deyverdio
ser imediatazeeen e aplicides na amort i ou gquitieyde do salda deveder das
alrigagfers devormentes das Debénunes, Casa as recurses rivehidos om
pagarmente  das  cbeipaedes degorgnies  das Debdatargs,  inglogive qm
decwrEngin di exeussibe oyl execugio e gaualyus e dies Choantia, ndo sejiom
sutlcicates para quitar simulancanente Indas as abripagies degorrentes das
Crebentunes, s rocorses deverdo ser impulados 2 seguinte erdem, die Ll
fomma que. oea ver guitados os valores ceferentos ao pricwIne iWem, s
recursas sepnn alocados pard o tem imedineenle  scEwe, G Assin
SHCEHS IV, (] yusnisgraer vialere-s Aoy idss ey Compae i ohel pels
Crilrade., condorme o caso, nos wermas desia Fegriluia de Emissdo chou e
qualquer dos Comtralas de Garsalig em elagbo s ohejgaetes desarrentes dasz
Debdntares, gue ndo sejam os vilenes aogue se eelerem o ilens (i} o {iii)
abaivo, {ii1 Kemuneragln, Encargns Moraldrios ¢ demais encarpes devidos
soas abrivagdes decomentas das 1eRémaces; o (i sl ds devedor doe Yalor
somieal, A& Campanhia pereiinecent aespunsivel pele saldo deveder das
alripacacs decomrenmeos das Debémures que nfio fiverem sida papgas, sem
[rebion dos aordscimos Ao Memieeragios Fncarges doratasing o oulnog
encarpgas o Jdesposas incidentes sobie o salide devedor day abripgagies
docorrenies Jdas Dchkémures empuante nfln orem pagas, declamndo o
o, meste o gue Ll sialdo desedor send consideride ol eaceuniva
valragudivial,
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G 2505 Pari ok 1ins desti Fserilor de Fmissice

Tavoda  Ligueda® o sienifica,  com bose ms Demonstrgdes
Fimapcenas Copsalidudis da Cwmpanlua, o valor couivalente 4
1Divachs Taeal, moros Caka v lor am caiad o couivilonses e caisa,
em conrormidade com o 1eb das Sacicdude [rer Apien eocom s
reecas emilidas pela CWAM; ¢ (Bpovalores relatives J viriagin
ciumtial relitvi oo prioeipal de osetey perpemeas cmitidis oo
€T

Mrivida Toal™ ajpenificd, coan baree nas Danonsinogoes Firaneeims
Consdlidadas da Camipanbia, (a)woda divida e daahicine
iprresLicdo, ineluinde, som limiagdar camtrata: e crpudsting,
vedulas de endditg Bivedroo, titnlos de cntdito, deseonio de eomis
receber ¢ valones mobzliarios repoesentelivos de divida; (h) bedas as
ehrnasdes Severrenies e prege de agoisigdes diferido de ativos oo
servigdns, ancluinde ebrigsydes ol gqualguer semlin vondivional ou
raabere conlrate o elelgde de propricdade oo relagda s tnivo
:ld:luiric!n; gl bedas R cheipagnes conataries & comlrinos de e bio
Cincluinde, sem limitagla, mliantamenins sobove crncrate de chmbig
(AL s] ¢ contralos o adionbumengss sehre cermnhicais cnlrepues
A E ¥, 2 wodas s abrigagoes suh conta parsaiedass hegue msiecne]
onl aperagdes T pard fores el fermpeessiee iy va
outies Eecurnentas similnes (U wedus as aSrizagfes. contingenies
el 130 < relinglia a Qualgues seculitkssy i Je gquadsgue pedales,
receliveds oy oetrge alivos (o) tadas az alripagtes canscleriZadas
come  arrenchimemta  mereuttil oo grendooments dinaieeine ¢
whripzgdes simlares sob arreadaments mercatil oo srocidaimente:
fimamceirg simducw (U Dodas s obrigegies. conlingemas vu i,
it oraligdn a0 aeeiles, Cattas Je orddine apalices. de ~epare e
gartias farlveitag od ex1emsdcs Je erddie sirmnibaross () odis i
aprigagtes de o ppspntan relitne lgmidar vo, de gualpeer forma,
realivar guitlgzer pagamento, ¢ eeligdo ae qapreial socil, (1) tonkus
as uhryigdes quidas em relagda a qualquer ¢onliata de protggda
eelative o s e junes, proge deo cesietoedivies ouommeedn, o
vonmsratos de veary, cono, codlae oo similires relabvens ot de juros,
Proga de copnmeefiries au medas on dpiequer aule e de
derivativos pend transterr oo milicar riscoy de varagdo Jdoolaxa de
jurgs, preqa de cestebodies avr e de Barma geral o sake
cunlinpércing copecificas (mas seen considerar a valor de pefiréagin
{Hetivne' a estes relicionndos]; (i qualyuer Pivida referide nas
aligaz Gl a Chy oviniz o e alioea () absuxo de terceire qae ede
st i Carnpeathiin que soa paoeida pela Cempanliaa o per
Juidquer Conereladar ¢ O quakyoer Divida eelenda mas alineas
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anterivres zaeantia e oo pels gual o twalae dsooal Dl 1o
e direile exislente, contingenie ou nio, garantido pord gualgeer
Cieus sabre um ative da Cnmpanhia oo de qualguer Controlad,
sinda gue a Companlica efoa Ll Centeclida ndo tenha assumide ou
s Wando pesponsiver pebe pogsaenenta de al Divadi (¢, ¢t relagin
& o810, o valar i Dxvicda sn® ca1p alinea O seed limitaddo ue walor o
Il stiven; ¢

1HI. “Propricdades  para Investimesto”  sionifica,  oom o b o
[raemronsteig e Fimneeiras £ onstlidadus Sn Companbia. o mibrica
praqriedades par mvesiamen o,

Frombivididc. Tuedos os alos o drecisdes relativos 2s Debentures deverle ser
camugincadis, ma e e av i, e DOTST ¢ e peogad "Valar Eoondamiso®.
SETNIFE I EdarathGrle a s @ realeGiigslo ol dcersdnz i ata s divalgada
A Companhia podera alicear o jornal jwima par owteo jc:-rn:sl it y,mml-::
circuligda o e cdigho nacional gue scio adotudo par saes publicapses
socleEdriaE, nacdiwmie commnicig A por eserii ae Apeme Fulocidno e &
publicagie, ma Grma de vizu, 0o permal o see sabslitaida.

Crmanioayiiey, oday o conunivagdes cealizoad s nog terrss desta Bsermn a
de Faaseiv devem ser soopee realicadas por cserita, pam o5 cideresas
abaiac, Ay famunicagdes oo comsideradas recchali gunosda cteegigs,
s ool au mgdianie “wvise e recchimento” eapedido pela Empres
Brasileirm Ge Coreeies o Telépradiog, mog endenegns abaixn, Ay comunicagies
realivodes por fae-aimile oo eorrein eleldnico serdo consideradies recehidin
a dati de sew envio, desde que seu recebianento =zja cun Eeonado por noee de
mdicatss {recibo smitdo pele mwdguima atlizada pelo reneteniep, A
aleragde e gualyoer does endeperes abuaixa deverl ser comonisada ds demas
panes pela parls gue vl sew endercea alterada,

L. pard & Larnpanhia:

BE Progueriies 5.4

Avendda das Maedcs Limidas 13195, Conten Emprresariat Berrin
Tewre A = Toree Bagaes Ulnicas, TRY ancar

M3 TH-O00 Rao Piuls, 517

Nr. Pedia Marcio Dl dos Santos
St Sunda Bertull

Telelene: (1132610 - 1026
CETFA20T- 003

Carreio leindinica: Jexdetheqr.cam.br

s iady hipr.com. he
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Cumt edia para:

Fra. Yanessa Biveon  Deparsunente Juridico

Tele e C11) 30 - 1422
Comrein [lerronicg e sk e, e e
1. frrra o A Fadag i

Pemtdagona 5.4 Distribanidarn de Triulas ¢ Valargs Moeldlidrios
Averdd i das Avmdricos 200, ol 514, Blneo 4
SAHR- 102 Bie de Luweiee, 15T

Al ar. Mz Aurclie Perreirs (ack Qe
Gr1an, Maliali Mischado (Joridoce

ERH MV (o h] 33854500

Fac-simile: 31 2 ARS-444

Correin Eleteanicn: Buickodlicermentanancirnstioc com . b

7. LI AL TS

T s pen Laog maleu e e o br

SLE T A S 1A LA R ]

T A Companhg et adicionalmente alrpada s

l. lrmecer o Agemle Frduciirio on dispanibilizar emosu pipise na
Irterat vu o paging da O% W e lberne:

(L}

ihl

ma i em g ovemrer primeino enlre o decur de 3 rés)
iy comildd oz do daca de e de cada exerclein wacial ou
e G ety Jivelanedn, edpia dis dermossiragfes nseirs
eonsnlidadig da Componhin aodidss par oediten independente
registrada my OWAML denwe Derlnoitte Touclye Talimadsy
Auditores  Iadepondentes, Ernst & Young leroo Andileres
Independentes, KPMOG Awditone: Independezies ¢
PricewaterhouseCoope s Andilenes  Independenles T Aodiler
trsdepomle ™, reloliviss s respeutivg  oxersicie §oviul,
preparadas de acorda s a Lol Jas Sociedades por A¢des ¢
a1 d bl caniCicfis ozl WM CThemanserga®e s Vingn (oiras
Consnlidad s Audizabas de Compapehia®y;

iy L e g aectage prinsgine enire o degurse de RS {guanata
cocimoe] dins coentados o daen e 1Enmioe de coda irineesne e
sen exencicio suchil (excele pele dlurae unesine de sen
esoreleiv socialy voa Julin Jno wletivi divulesgde, wopia das
demansiragins Mmanceins consalisdadas i Companhig com
revisiie limitada pele Awditar  Independeale, elalivas ao
respealive ercrtestne, prepansdas e oscende com oa i das
Socimdades pur Agoes ¢ com oas orewras cminides pele YK
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(Ilemonsteagtes  Finaneeiras  Conselivatar Meveeadary da
e s, seadn W LAz saragsss Fimusgeings
Censoldinlys Aanliteda: da Compashin ¢ s Deenasstrogdes
Fimaneciras Corsalidadis Revisadas da {'ompanhia, yuamde
cederidas  dmdistimbuments,  CLeraonsiriosives  inomceiras
Consolidadss da Compamhia "y, ¢

NO% MEFTIOE Pridus preyizlos pant © cyis des-is gy s 4
CWM, copin das Sformag ek pericdicas ¢ avenilans Pwevisas i
Erstrodo %N RO

1. Merreer e Apenie Fidueraria)

finh

(1)

(<)

{u

i

e prace e e 3 feinge) Diss D conttados das dnas a qug e
relere o ingsa | acimag, alineas (i) e {bp (ihax cubricas
necesafirias A weritieagda  dn Dslice  Financeino: I
demomstragde do caleslo do Indive Fimwnevins realizada prels
Awditor Independenes e (andeclameda Tirmada por
repres ey foeais dio Cogtpanlmg asiea da veracidadg o
ansenin de wieies o Indice Fieanccira, da veracidade, auséneia
de o wiois o Aubcideeia das infarmagies :'I|1I!'1.‘!-:|::'I:I.:I|:|:'I‘-: ¢ da
ingxislingin de oualquer inndimp!umcnlﬂ, ela Companhia erou
el Cunmeande, condorme o case. e gualguer disposicio desta
Lscettura e Famdsso wron de aquityoer das Conreles e
Liarsntia, wiou de qualguer LEyvema o Tnodienle e los, 200 i
de rmpossibilidade de vesiBceyde o conlossncia mla Apcnn
Fhuciiawe, pudetda o Agarnte Filugiiria saicitar & Coompniia
cham aa Auditor [Dndepeadore todos os eventuais
espfreimae e adiciona i que se Tagam necessirios;

o et e @t | [ CHil cemiida dn dota @im que lorcm
realizados, svisce s | ehemurists;

e prin gle aid 1 [enr] [ Litil eomtadeo da dua de vearrdme,
informigfex a respeil da ccommdncia Jeoqualgeer Evente de
Inahimplemang;

na praar e wte 1 pum ) Lia Uil contade da distis e neceki mensa.
envia de copn de qualgmer cozrcspondehncia ank nadilicagiu,
aadicaal vu exlegudicial peeclida pela Conttpantis relagziomedn i
e Toegngen gl [ iyl g

na praca de ans | (umh 139 Uil eonlado do Jdala de cicneia,
intormagdes a respeild i ocemréncin de gualjuer evente o
susgdo gque canse (0 queelyuer efeite advers releviole g
stmsyde (Nnancesrt g Joooutm giturezab Bos RERACInE a5
Pegs. mie resulladdos epeamionais eion nas peespoeelivas 1l

211



1.

L

W

L

Companhia crou de o gqualyuer Ceitmola e s (et wualquer
creila adverse na capseadpde di Cempsanhin ciou da alimgiune,
cortlgrmes a o casn, de compric gualgoe: deosuas obrieaghos nos
fermps desbe serilura de Fmis<An erou Se quslijoer dos
Lointraboes de Caarantiin 4 e Adverso e levaaw® |

(61 me praee deoad 8 feineod Dias Deis contulos da Jata de
rocebimecte da respectivie salisiarin,  idarmagoes sfcn
dagwremtes e venham a0 solicilados pebn Apente
Fudusidivia;

(ed oo premn il a3 (cingn} Diag Utois comuados da il di
resrectiva celebragdeo, copia do protecolo de apresentag b desie
Eacrituma de Fenssio e de seas sditamendes peanie w JUTES,

th) no pricss de sté $(oioco) [Mas Uleds comados da daa da
respectivi mEeriyiicn e JLCEET, wea v ofipiel desla
Erriturd de LEmisadia o de seus aditamenias: ¢

b e prazo de alé 5 einead [Has Ui contades da data de
divalgasie, 2dpin da elatdrie de reavalingio wnual di .:u;l,En-..'i;l
clr-giliemdara dy elsea das eb@mares, contratada na forma do
incing 12X ahuisn; o

() no prare de atd 100 fderd Do UHeis contados da data de
utilirap e Jox recorsos Tiguides  obides com g [missdo,
declaragdo finnada por representiontes Leoais e Companhia o
acerca e utliczagfiv dos recorsos Bguides oabndes Some s
Eomissdo ésintamanma ooes Lermas s Clavsala 4,1 aclmiy;

mianter aludlieado o oregsita de compaihia ke da Comapanhiz
prranie o 0 e

CHINDIERY, @ fecr carm e a6 Canlraladas cwnpram, as leis,
resr e ntas, aamies glministeadivgs o odelerminagtes dos orgdoy
cOVETTEMEnI Ry, antarquias ou o instincias jwlicime aplciveis oo
exeroicio e suas lividades, execto por agueles guestionades de
Fenia-28 s esberss odiministostiva efou udicial:

manter, ¢ fxer oo goe s Ceninoladas mantesham, seaore vaidie.
eficares, em pesfeiln ordemn o e pleno vicor, wedas os Beengas.
CONC SO0, AUETImNgters.  pernnissors ¢ dlvacis,  incisive
ambicnbois. apliviveis a0 cxergigio de suas Mividades, exeeto por
aquaclas cujit pusg i b denl s Edcita Aalversn Relevante;
maader, o lwer eome quoe as Confroludas mantcaham,  seguro
adequodn okt seas bens o ativos rebowiontes, confunoe praticas
correntes die mercadu
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wITE,

madet e sempey vipldis, cficsses, omoperfuily orden ¢ ocane plomg
YIOOT toddins s ok G s ecesArias @ celebrag 3o desta 3soritun
e Fenessiion ¢ dos Contratos de Goaranlia ¢ ao cuenprinaenbe de bedas
% ob Fi g Ces G Gl provistay;

Cizatar & Manted conTnadios, confonaes o Casoe, 35 s O s ivis
expensas, Qx oeslpdere s dr o osepvieon meremies s obripasdes
presistis oesla Excrilura de Fossle £ eos Oontratos de Coantia,
e lmasedsy 1 Ageme Ficueiirio. a Tnstiticin serimrdor, o Banda
Mamdatario, ¢ Mance Centralizaden, a aedneci e olasslirecioe O
Tisoon o s151ema de disieinzag e Sas DeBdenture: e marcadu primdnio
R w 1AY ¢ oo sslema e bepociagian dan TR heatnes na
meready sectgEaria (S ¢ BOVESPATLXD.

cundrar ¢ manter gunialada, §5 suas expensas, pelo menas ami
wedncia de classilicagde de nsco, a ser escolhida cntre o Siandard 8
Posor's, o Tilch atings ou i dMowdy's, pors readszer o clissieag e e
risees (retorr Jis Drebomtures, devende, ainda, corn celage o pele
meres uma agchcia de cmssalicagdn Je orsee, (At awalicar o
Slassifieageda de Fiseo deafe] das DBERLSS aoualmsnts, ald A
P de Yenetnreni da Prisaeiran série o @ 131 de YVengimeno da
Seawnda Sévie, conforme o cake; (hydivulpar an permilr que a
aeencii de clyssficapdn de risco divebpoe aeplomesle sy mersudea
o relalorie oo s sienulag das clissifieag@o- de riseog (1 entoepar
ac Awpenle Yiducuing os relindoe: de o classibeagdo de risca
preparindas pele agencia Jieoclssifeagde de risce o pree de oans
Jgds) Dhias Uels condos da dma de seu meecbimema pela
Clompanhiag e iy eomziesr | o mesma datn, an Apende Fidneideio
quislijuer allcragdo ¢ oo inicio de qualgeer processa e revise Jda
clessificagde oo ockseo;  ohsernndo  ooe, case a0 wpéncia e
classifica o do risoe conteateds cosar sz alividades mo Brasd o
por guadiyuer motive, esiep oo =eja mpedida de o wimiie oa
classileagda de risce dux Debentures, o Companhia deserst
C eonntae eua apen s de chissificaeio de osoo sem necessivale
de aprowadia das MRelwcaturisias,  basanda astificar o Ageni
Fiduciriee, desde oo tal areneia de classiicapde de neon sejla
stmdard & Foors, o Filen Fotines ow a Mowedy™s; oo (100 o idicir o
Avemte Fidersieze ¢ oovocar assemblem peral de [ Rebertursias
pard o el e fimar a aedncin de clsaiticisgde de s subiittiy;

realisar worecalhimema de tedos of trilwtes gus ineidaae co o vepham
noineilie walre as Debépiure< que sefam de vespensahilidade oq
{ompanthia;
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telizar fad o papamenne G remueceragio doeoaceene FidecTorin nos
termos i Ulansata 8.4 absixo, eise ;¢ (bpdesde gue assim
solicitode el Apente Fiduciario, o pagmnenig dis desprsas
devadamente comprevadas eecorridas pelo Apente Fducibaens, nos
Lermas dn Cudnsgla & abaixo, ngise 11

nottior, i meama daga, o Angende Fidugidria da convocagcile, pela
Companhia, de gualgmer assembilein gernl de 1Debentaristas:
convecar, moo razEn deoatd 1 {um Lin URil, assembleia peral oo
[Tebemuristiang pam deliberar sobre gl yeer das mabdrias apee sojam
Ju imtenesse Jos Debentorists, cise o Azente Fulucidrvio sl o Tia
o plaza aphicivel o

CRMPArSCeT, [lor GIo du sells e sentanies, @s assembleiag pesae
de Denend uniztn s, seenprg que solieasads,

AGTN P TIA R

A Cormpankiz nemcig o eonstitoi gpente Pduzidrio Ja Hmissao o Apeste
Fiducigrie, qualilieade o predmblo desta sertura de Enodasdo, que ae5in
nessa qualicuce ¢, neste alo, ¢ s melhae forme de direis, aeeii o moemeag i
paurat, e lernaes di beioe desta Bserituma de Frissfio, eeprese mdar v o
dos Debeoiuristag. e larmdo que:

I,

1.

[

coansimmgEe Towmeeird dovidamente  ereanisadda, constitunla -
existente seb o foren de sediedade por agoes, de aeesde cem o e
Irrasileirns:

ritd deviiimente  autorizado e obieve fodas g St s,
inghasive, conforme aplicivel, lepais, societdnias, regulatoring e e
fereainss, necesadrids 0 celcbragho desia Escrilura de Emissdo o dos
Ceentrate de Cuirantis coan enmprimendo de todis ws obrietes squi
o alt previsios, lende sida plepumente sabisieilos gdos ey meguisitos
leprisns, sociemaTion. recalanirive o dis ereeiros meeessdrivg P Tigs:

Gorepress e [eeal do Apente Filusidng que assima ostia Fseriun
do Bomissdo o os Contrstes e Gt 19m. cenforme o vas<,
prrderss sevicldrios ofou delegados pas as<aenir, ot potne <de
Agenre Fidugiivio, s nbrigasdes aqui o all nrevistas o, sensdo
mandaldring em os [16rckergs Degtiliennmete mnnrgrtdn;m, citenda o
rexpectivo mandale em pleno vigor:

esta Iseritarn de Faekssde o o Contrabes de Garantia e as
ubrigagirs agui e ali previstas comstiloein chagacds  Dicitas
validas, vinoalarles ¢ elicheacs da Agones Vidacigrio, cxequivels de
acord g s sgees W e Candigdes)
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VIl
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X,

XL

XIIL.

XV,

woveheheagdio, ox wrmas ¢ condiples Jesta Lsoitiea de o c
dos Centrates de Crarwmia ¢ o cumprineentn do obripaydes agli e
alr mevistas {wyndo Gnfringem o esamile sacial o Agone
Fidociarae: (b) nfio inlrmgem qualgaer contrato oo insdromengo da
qual o Agente Fidusifia seia parme eqn pele qual gualyoer de seos
alives aalejs anjeitag (e oioe i imesmoguitlyuer JismesicAe logil ou
reeelmnentar o que v Apente Fidugifoio e quahiier de scus nivos
eaacin sipeito; ¢ () ode anfringem qualguer nodem, degisioe e
seilenga administretve, pudicial oo srbital que afele o Apeate
Fldngidens oiom qualyuer de seus alivos;

aecita & Jungdo pova o oqual Bon nomeeao, ass<onzindas ke inen e
o duverss ¢ ambuigdes provislos aa leeslogile especifica o nesla
Lnermora de missdo o nos Conlrealos e Carenting

cenhecy o aceiti Integralmenty cala seriomn de Cmissau o oox
Contrmos Jde Ciarantia o fodas od Seus ennos ¢ aandicags;

werilcen o veracidade das informusics conlidas mesta Baonnes doe
Fanessiie:

verthiwart o regoferidade i constituigao das Claranins, doveno
oL ear s malengSo de sua aoliciéneic ¢ escguibilidede, nes
teemas destn Craritbrd de Tmesie o Jie Cumizates de Camani;

eatd crenly Jda nygulamemagia aplicivel eomamada de Banco €eniral
do Brasil o on W8

ndex bem, Soeb as peas oy ben gmealguer mnpedimende leeal, contorme
o anipo 6 parigiaiy 3 Lei das Sociclades por AgDes, a
Instrugde WM nZ 28, de 23 do vavembng de 1983 conleree
dlerada, co, em ocuso deoalterigilng g qus wisr a0 substitui-la
(M Instrugdio CY A 28 o demeds normas aplics cis, pana cxcacer o
T g e & Conerida;

NFa se Snoontr e nendwma s siluagdes de conflitn de imlergsse
[wewistes o arige KO da Instzagda ©Y ] 28

Tne Agam qualguiay Dganske corn o Comepanhin fme o Chalonante oo

VIMpeea de oxneeeer sas Tt s;

na data oy eelebeapde desia Eseriurg de o Loasede, conberme

ereanngrama encamithada pels Comganhia, o Agente iduciirice

wemificou gque presi sersives de apchte Tdeciieia e sepdindes

5D

@] primvirg vernissio e debemunes simples, ndo conyveraves gin
apies, i espovie guirceralicia, o parantin fidejussinia o
paramteas reas mlicivms, oo sirie anica, pam distriboig o
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piblica com eforgos restritns de disteibuizin, de Cee Foogenags
AL Laa denaminag fa anlecivr oro W orre Propertics 5.4, o
gual Toi angaeprarada pela Companhic, oo vencimento em
Ml setembrea e 2013, cm que Jozarm emididas M0 (nave i)
tebentures, na dabe e emissdo, oo valor de 4S80 00040 000,010
[nceecta milhdes de meaisl, ndo lendo acorrido, até 3 data Je
acleboaede destn Fsermurs de Emicsdo, quitlgeer eventla e
negare, erve s, FePAcTedgde au eshicn plemente, Wil sido
amorizades, alé A data de eclelaghe deala Facrituza e
Lonissdia, apmxim:ldnmu:nh: 22.2% (vite ¢ dois arleirns ¢ dois
decimas por cema) de vaolor nominal de cida wmn de o 1xis
debezinns cm clcculagd, seodo G descniuzes garntides mwir
vessiise filaciarin de dineitos credisdries de utaburidade da
Lompanhia  (gome sugcssera da cossmal o mo valo
chmespondente o 3k 6% {anla ¢ scis micimes o fireessens
centdsimos por cenin da salde devedar de gis debEntaees, ¢

thl primeira cmis<dn de debentares simples, M0 Com ersseeis em
iy, it erpovie guiregrndaria, e s@eie aniza, com parpnlip
adecacmal real, pari distribuigdo poblica cim eslorges resdrifos
e celocagdv, de BTG Pactoal Thohding 5 A com vencimenie
em 30 aevenmibra e 2003, erm gue Tenin enticis
IR durenlas o citenlgd delEnmrese na sk de eeisla, no
valor de HEIBORINIOINE cduscatos ¢ oilenga wnlhdes de
reaisy, o fendn oennido, 2¢ o doa de celebragdo s
lscriluza de Emissdo. goalgpuer cventa de eesgale, gomversin,
Fopactuns i oo madimplemento, ndo fendn sido amaortizachis.
and o Jita e celebragio desla Cromtare de Emissdn, quaisquer
Pttt Jdoe valar aontimal de vidda v de s debsdntures em
circubdo, seida tais debeniunes  sarahindaz  por alietydo
fidueides de aghes de emissiio e Bance BTG Tactal 5.4, Jo
L daridade dicemissorn, oo valor gorsesgemdente w135 foerke
£ MUl par cemod di saldo devedar de sais debéninees: o

. wrlo emovista oo dispostn noo ineise X1V aeimn,  essepurand
rrastazhenly cgsatakine o todes o5 Debontaristas e o todos s Jitulaces
dins delicnlines 3 que s eleer o ncisa X1 acini.

EF Avwerde Fhlogiaro exercerd soas fungdes o pariie Ja dina de celelag o
destin [seritura de Fmissie o de evenitoal adiarecnia relative 4 5w
stbaliliple, devende permaneeey e cRereiie dr sl Tingies ad o integral
auitag e de ol s obripagdes nos bermies desta soeitwea d s Tomissda ¢ vos
Cehibrates Je Currazatizg v ald sew efe s suhstilnigdn,
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e oense de jesemgia,  impedioengos oopatdeias, rendeck, intacengia,
lgwidag 3o juducinl o estraiodicial, Faléaeia, oo guadgquer oats caso de
vircdi iz doe Agente Frdociimi, aphonn- e as seiuimes repras:

1.

[l

.

(%,

Ly F

¢ favultadu s Debeadurislics. apds o cncerranienio da Qlerle.
prrswcler 1 osulesimice o Agepne Fidmeiirne ¢ o indpeggin e osey
sibalilulo, e asserablein peral doe Dcbentusisias especialimends
cotvocadi paca e 1o

g o Moeme Fidociinio nln possi comnfinear 8 Sxercer wso sy
Fingdes  por circumlingias supervenienles o #ui1 Eseritura oy
Froessoe, devert comoniiar imedizmaneeete v Gt aos [rebenioni=tis,
salicitndo st substiluigdo ¢ comveagsr assamblen gl de
Deoeniumesing [Jara g55e tin,

Ccasa 9 Apente Fidugiirio  remnngie &s o suas fingdes,  devord
PCTMANSCer He eiercicio de suas fongées atd que umz inseibeigio
sibslabla seji indicady pela Companhia @ sprovada pela assermbleis
pern] de I Rehoenlurisies o wssuenn efelivammenie u e Ly des;

seeie realicados, dentre do prace mdxime de 30 dioe,
contados do eventa gue o determinae, assembleia ogeral e
Dwrbemnurisis da Mome i Séaae ¢ asseatblent geral de Db st
Ja Bowuimda Bérie, para a escolha S oneva aeents Nduebicia, gug
pesderio sor gonvogadas polo prdprio Apenste Fidooidrio o ser
subrdituicde, pels Compahio, per Debenoeistes da Primeim Soric
repressmdando, oo ominime, [0 {des por cemia) dox Debdnnnes da
Priomelea Serie em aroulagdio, «wu pur Debenoestas dia Seewenda
Sere representzunke no mnime, 1% cdes por cened das
Plebemtuies it Sepmmda S€ie el <imnlgia ow palit %8 0
[ipebesg sl Cumeaeagin ada oo cmoad 15 fquimeey Jeas ames
da G da e uqui previsto, caberd b Companhia eleing-le
semdo certo que s CWH O proderd nomeear substiloto proyisdns
LICLLENTG BE0 5 constmae o processs de escollin deoseevo aeenie
Oiduckirin;

o substiiniy e, can carater pernanenie, do Apente idocidrio (a) o=l
sugeili i conramicag o prey In U S e a3 s s fe sty de acenca du
alemdemenia qos peyguiwilos previstes B0 arben Tl
lstrugiin UV 28 o by deverd soroolicia e adifamente o esla
[aaritaaka e ekl

of pagamentos an Aperte Fiduciarin substitoidn serle realizondos
almervando-se a proporcionalidade oo perioda do eleloa presigdo
Jus servigos:
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VL.

VI,

15

o drente Ekdueidcia submidle Terd o gus & eciimd nerunesigdio
porcehida pelo amerior. case (o) o Cempankie n&a enha concardado
o oo muvo valor da remineragdo dooapende Bociinio praposes
peclis dssdrinhlens geries do Debanturi=Lis wque e refere o inciso 1V
aeimag cn (b)Y as sssemble s e e Deleatureistes o goe e nefane
im0 Iy acima nils cielSmergm saline o matén,

a apgenle Blocidro substilmo deswd, incliatamens apds  sua
apmeagdo. comunivd-la & Companhia ¢ oacs Debenturi:tas oos
tcarees s U lausulas 600 &5 1 cima: o

aplecinm-se s Dpoteams de substitgigdo S Agente Fidveidris g
Narmas ¢ egeeies crndnados da Y.

Pedo desempenha dies devgnes ¢ avibwedydes gue e compeien. nos iermeas Ja
ler @ destn Bseritoza de Emissde, o Agenle Fiducidrioo oo o instituipde yuoe
sier & suhslitug- o nessa gualidace:

I.

reveberd ume rem LTy I:'I-!I'l!

(i de RESSHLOU (omoo mil ¢ quinhcnias soalsd par anae devida
pely Companhin, sendo oa primeiva parecl G memin og i
devida ow 37 {quine) 1ha UHil eontudo da duta de aglehraghs
denta isertuca de Lirnesse, o o demiis, na messne dio dos snos
subsequuittes. wid oovenvnnento din Hmissie, ouoenguanto o
Aente FiducEirie coprgsentin os Deresses oes Db maisi s

By reajusiady apualmenoe, oesds gt Qe pagmeeni do primeira
parcela, pefr sariagdo do indice Geral de Pregos - Meecadw,
divulpads pela Fundagda Gettilice ¥k, ou da idice que
evenlualimente o sulwlibce, calcalida pa rafn feamss, s
L

(] acremseids doo Imposto Sobre Seevieos de Cualgeer Baluress -
1550N. da Contnibuigdo aa Prograses de Intepragdo Sockal -
Vs da Conteabeuig Ao Sociil Bohre o Lucro Liguidn - E5130 da
Confrilaigde pary o Fipocianente dia Segundade Soceel -
COHINS o ode quarizyues owtres Tribulos ¢ despesas gue venlium
a decildir sobne o remungagte dssidi g Apente Fiducidrio. ks
aliimnas vigemes mns datas e cnda pagamenio, cxeeln =l
lemporsto mobre o Rembe e Froventos Je Qoalguer Matorers - 11

() devida abd o vemcunemn,  nesgate oo cancclamenio b
Pebemumes ¢ mesme apds o §e0 VSLCEnenta,  resgiie o
caneelamene ma bipatese de atcayie do Apeate Folusidino na
vahzunga de ewenliss nadimplenciazs relauoas as Cobdatanes
nde samadng pekd COpdnha, Clads onoque o neannerigie
dovadic me Agpente Fuduciirio serd cialvulads proponcioendm enie
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1.

sy mweses dealuagio do Apente Fido iamic, com e1se ro valos
da alieeca 4a) acima, (cajustade candarme a allaca (b agima,

fh acmacida, om s de e CIn o SCU pAgdInLI.
independentomente  de avian,  natilicegdo au interpelagiio
Judicial oo extrajudicial, samre e valbres em o atrasn, sem
prejuiza o atmehxagiio monelira, de (oqures de oo de
P80 (L el etk d s aiss, caleulados e mater Rtageoeis ol sl
a dntn de imadimple meale aod o day oo cfonive papamonie ¢
CiEy ot wagrandday, ireeddutavel ¢ e natarera biln
CUMpPEnzatloria, e 2% Ol por centod: <

{1 realimda mwediante depoysato na conln corrente o ser indicads por
reerile el Apente Brdociirio & Cempanlan, seevinds o
comprovange Je depdsio core preva de o guilagde  do
gL

serd rccmbealsade poly Componhi por wsdas fs despesps il

compravadamenle Ineerrey pacy et o8 dirgilos ¢ interesass dos

Debenieristas nn rara renlizer sews eréditesd, o peoe de alé

10 (dex) dias conbndos da deda de emiregn dos decementos

caunproba amiog resie sentiche, desde que oy despess wenhum sideo.

semnpTe e possivel, proviamente aprovadas pelie Companing. as

guais soerfie consideradas apronadis cio a Campanhia ndio s

madidoae g prade 3 et s Deis aomtades d data e

recelimente da espegtivg saligilagdo mele Aperte  )ideeiario,

inc Juindw despesas com:

[} p:lhlicel-.;.’ln e relnbdrins, odilais e crmeocagiy,  avisos o
pelificipies ¢ ooiros, copfamee previslo nesta sceitwra G
Lamisedo, @ puleas que ¥iorem 4 scr exigivdas por eepolaneentos
aplicavens;

(b extragdo de certidoes;

€] vinmeemws o ealidias, quauads seces=arizes wr desemenle de suas
Tumgdes mos lermas destn Esoriturn o CedssEe ¢ dos Conliatos
de Gazanlia,

(b dosprsns com copocialistas, s coze mndiveia o fiscalizagio; ¢
feh wanmridiny e de asscssaria gurldic aes Dehentristas,

proederd, emese dF wadimplénes, Ji Comprmbin, no pagamene das
clespesins o Qe se efere o inciso L acima pos v seriodo superior g
SEotrima) dias, soldeilwr wos Jcheniuriias adismlaments par o
paamenta de despeses mesodvels ocom orocedimentos lozais,
andicians vuoadmamestetivos gae e Auenle Faducinie sendia o
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1%

meurrer para respuardar oy imeresses e D reaenluristis, Oespes s
enfan e devesde S0 Sorip UG Pl seevimen e apitsivindas
¢ udiantaduy pewes Debeniurizias, ma proaporgde de sees enddiles, ¢
posteric rnenie, ressarcicie, pela Companlie, semdes gug a8 despesss
A serean adanidas pelos Bebenturizias, nie preporgio Jde seus
bl it imclient s pasios oem Bonoerdrios  adwvocdlicies Jo
eorcearos, deposibosn, Susias ¢ ki kol Eiras tus aples progeslis
pelo Arente Fadoeiirio on decoremtes de wpiaes condia gle priposlis
no exercicio de sua lungdo. oo aindin qee e cousera proejoioes oo
risces  ranccines,  cagquanto repeescolants dic comunhde  dos
heainnislas: as eventoais desposas, depositos @ cuslas qadicioes
decorenles daosucembengi emn asdes pdicin s serioo gl
supcdtadas pelos  eebenturiziss bosn coma s=ua reruoser s,
posdends o Avente Fidwcrdele solloitae parantio dos Debemioeestis
para cobeeriwra de riscn Je sucumbéneia;

oo ndefile e Apente Fiducidrio por Jespesas incarridies pio proteser
dirgitos ¢ interes<es ou el orddiwes dos Pebertorisles gque 12ho
enha side sabdade w3 Tormd prevista oo mesa I i serd
aprgapida & divida da Cempan e, wsdo pecfsdne sebee edlas 03
ardem de paganmento,

Aldm de sl pn:vis.lni cam lel, na repulainentacda iy CWVAD ¢ g
Faorilura de =<l consdilues deveTes ¢ alribuisdcs do Apcnle Fidugidric:

[l

responaahilisgr-so integralme ey peles servigos coneradns, o
ezt da Begislag 3o vimente;

custear (ol as despesas decorrgntes die escengdn dos sgus
serviees, incloinde wwdps gy teibotos, municipais, estaduais e
fedveeals, prosentes ou futures, devidos e decorrdncia da exseuy o
dos ez servipos, observado o disposto oo Oliosola 3.4 acima.
incise [ooalmea (ch © na Clavsuld 54 acima maises 10 o e
[Tod fochins vz e neaepos civels, trabathisias con ey dencaarives.,

(ot a8 dirgiles o dtepsses dus ebeninrstas, cwpregangd, o
g e Wi Tungio, o gndlide ¢ a diliceaeag com oae 1ada L m
aivo ¢ prahe empnzga na adininistragio dog seus proprios hews;

renciar A fengdn, re hipdleie deosgervenicicie de corflite de
imberesses on do gualguer oulra modalidacle de inaplidae,

censerver e o goank s o eseriloragle, correspendfncin e
demais papdis relacienades com o exercicia e wuas fungdes:
worilear, nuoomaenents de gcedtae o Tange, a0 veracidade Jas

informagses conlidas nosta Bseriturn de Lndisslio, condurms i
veriticada nos leemeos da declarachc prevista agima, diligenciandre

220



WL

WIT.

Ix.

Xl

LALR

A

LY L

W

XL
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s s tieder e vl sejium sanadas as cmissies, falhas oo deaites o
cques ke comhecimenle:

promover nes eompelentes ongdos. caso g Compathic oou @
nalergmazle, cenduzree o s, me e g, @ serigho e o neglhins
dest Vs Jo LEmissdo o dos Oontotos de Gorenlia ¢ ax
FRspeCtivas pwverihgies de soos wdilumenios, sanando os lacuies @
irreonaridacde: pereeniune meles vl e s,

ncompanhar o absendnciy da pericedicidade ma gecsigyie dus
InSrmaydas ohrigaarias. alertamda on Debentarisios acercn de
eventuaes cmissies oo npeendades constantes de s infanmg i,
cmillr parster sobre o selcreneia das infnrmagies comitanics das
proppestaes de rnodaeepies nas condigoes das Debéntuees;

vestlwar & repularidady da constituigdn das Garnting © dos vilones
des hoos dadas ¢mogarantia, ohservando o manutsngio de s
s ficic mgin & exequibifid e, mes wemaos desta Bscriton de Candssdao
¢ cioes onniratos de Ciarantia;

cxAminar a proposty de substiwigdo de oqualouer das Gaanaas,
ensaeile sLandio, se for wocase, sma expecis ¢ justieadn goncerdancia,
apli aprovardo peles Debenlucistas, reonidos coe assamblhein oora
de Debealuriztes e Paimeim S&0c ¢ assemblzin geral  de
Dicoentugasias da Sepuncda Bérie;

ftdrar o Companlia ¢ o {organte o oreforgar as daraniiag,
hipdiew: e sup delerioragin oo depreviagdo. nos Lermes dista
Vsgritwry de Bmissaa o dos Contratios de Goman s

sodicitin yuando gansiderar secessdirin, para o fiel dewempenho de
suas funpdes, cenidioes stalizadas du Conmtpanlina, neeossarms ¢
perinwenles dos desiribundores civers, dus vards - FasemB Piblica,
carbirios de protesias waees do Tustiga do Prabhaley, Progoradaoris dn
Faconda Miblica, onde e Jovaliea o sede doo estabelecimento
primeapl da Compashin ¢ tambim, da [ncalidade onde se situern s
Prodeis A Jwatndos Fidweaariumante;

spliciton, quamde eremdidezar pegessario, awditoria extraordindna i
Companhia o ma Oalorgsne;

sabedCian, quanda mecessirio, assembloia peral de Delbenluzislas nus
terrc ch Claesihe W bz

garaparceer 4y gassembletas perais de Debe ptorissas a i de presgar
as informagdes cue The Tuzern soliitadas,

eliborar, e praco logal. ¢ envisr uma copia & Compeohio,
sz dut e gue G ponililica: ao [ebentaristas, nelatdrio anal

221



destingdie ans e heylurisbies, nns termes do sligo 68, parierisdo 17
alimen (11 da L dics Sewiedades por Aades, quee deveril conler, @o
mienas, A% inforamaites abaiva, devende, par e, o Coopionbia,
pur 51 ¢ pele Chtergan, caviae edas as informagdes financeirs,
oA e o prpo secicddrio da Cempien b (gue dever oaicr
o4 controbdanes, o comiradach, a5 ~wivdidde s seb eantale oo,
as ooligadlas, ¢ of integranies de blace de vontioled £ aos aiztdring
necessanes b orcaligapde doo ket quo venham o oser siicilados
poln Agemie Fidwckiren, oo ogmeis deverde ser devidomnente
ercaminhados na prasa de ot 30 cirinta ] dews anles Joocncemansenie
do prazo paza digponibilsg Qo e relaneria:

(a1 cverntual omissdo ou imverdods, Jeoque teaha conliceizenee,
conlida s infernmaydes divolgadas peln Campanhiz coou pels
Cungante, o winda, e psslimplementa oo atesso 1
ehrnga e prestagdia de informagies mela Companhio cfau pela
Tutasganis:

k] alteragios esatnlarias da Comesinhis ocoeridas no pericdo;

foh comenbiring obre ws demenalragdes Branceiras dn Cempanhiz,
eamy onfogue wes indicidores econmmices. Fnanceiros vode
eelriiura e capital i Companhia:

(] posigho da CHerle o colocagdo das e hénlunes e mofcidn;

(e} respate, amonizgdn ¢ pagimentos ealnsdos ndg poricsde, Do
evatat aguksichos ¢ ovendis e Debdériares readieadas el
¢ onmanhia:

(0 acompanhime n dic de ey de dos 1 cenrsos capiadns por moio
dus NDebentumes, B acordo com os Dadas ablidos cam of
adrinimisteadazes o Companliag

(E) rchagde das bens ¢ valores coenhualmente enlregues & s
ilininistet e

I cumprimenta das demais ohrigay s wssomidas peby Companhia
eiou pela Ehtorganie, nok teemas desta Hscritura de Rnnssdo ¢
flos O nniratos de Lot

i) dechragdn sate o swdiciencie ¢ eamguibalidiode das Gaanlags,

(i1 existdackn de ooalrns cptissoes de debdmtures. pablicas ou
privadis, reahzadias pelo proprin Compinlibg efol por saciedmle
culipada, vemmolada, contaladey o inlepanls do mcesine

crepa da Cempanhin cne gue tenha atuada como agenis
fciario no perimie, heey coma ox Eudos sohne tae croissdes
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XX,

MM

Axl

XL

oL

Proviston neoamice 1LXoncise XYL ofaca gy, ens | o2 7, da
[nstingin WM 28

(k1 declaragte snhae sbg apindio pam contioua <seredmln g Tinmgio
due e nle Tiducidio;

dispambilizar o relalerio o que se nelore o incise XY acima alé

30de abril de gada sno oame menos na osede do Companhin, e

eseriloria du Ageenle Fiduciirs on, gquando izt icle lnncein, ree

Icecal par ela indicado, na CWed na CETIP i B & BOYESPA ©

na secie do 1 ool enador [ider;,

publigar, as expmmsas Jda Companlii mos fepeos de Cligsola 634
acima, solncky conrnicande ans 1ehenmrisias que o relaldrio a
ce s refere o i XV acima enconlee-se A dispuesigEo moes
locais mdicidos no el X0 acims;

miautier alualiznda o relegdo dos Dekeniueria: o seus endeneges,
medizmee, anchisive, postfes perante a Cempanlon, o Instiuagdio
Esceeturaciorn, o Baoco Mandaare. o CETH e a B ET RO ESPA,
settda o, para fing e arendiuenta po disposta mgale incisn,
Compashia  expeessamoemic unaezgy,  desbe O, 80 Instiimdgie
Excrituradoma, o Banceo Mandididris, a CLETIE ¢ o BAREFAOYESEA
i menderem guaisquer  solicitagBer  nealivadas pels Aoenis
Fidociieae, melusive roferemte 3 divalpagioo a0 qualguer owamende,
g s de Delerlure s v seus Tespectives Dok nleisiis

courdenzar v sureio das Dobeatnres 0 serom rospaladas nos Cisos
Previske mesta Fseritnia de Emissde, se aplivieel:

Tascalizar a cumpeimento das ¢ lusulas comstantes desta Eserabira Ju
Lmisd@la ¢ ilos Comiratos de Qamnoa, inclusivg (i daguslas
impeositivas de oleigagnes de faeer ¢ de ndo fweer; () daguela
relativie & obriggde de manmnlengds da conlratagdo de agéncia de
clasetficaedo de riseo para atualizsgdo do reliorie de elassificag i
e riseo Jdus Debdéotnre: nos tenmes Ja Clivssio 7.0 acima.
it 1N @ ek daguela elaivi i observiineia do Tndice Fimacesieo:

folelicar O e benluristas, =0 possavel indiviloalmens ou, < nde
sep Peesifvel ales fennes da Clausilie .50 acima, e prado de ad
[0 dclegy D Tl conlindag da aasa v e o Apcrie Fideegarie
o contiecimenta, de qualquer inadirplementa, mela Compoanhia
eron nela Chatorgante, de quadhoer cheipgigdn previzie nesti Eseriura
i [Fmasado efou emn qaalyuer oy Comintos de Crarotia, indicandu
v lacal @ gue Turmeccerih aos leressados neaares sselarceimenos.,
semdo gue vommnictyde de o apeual oeer dese ser enviada @
Companhia, & CWMNOA CETIE ¢ f BMEFTY ERRAS
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WHI. divwdpiu as indormagncs reteradas e incee: XY acima, alize g,
Crit st pei s 1 Ime ret e loges ey tenlen canlec imenio;

XA, divalpar e soa pawing na lsfecnel g i Suw o cemral e
atendanerte, o cada 1da UGl o salio devedar unitdrio dag
Prehcriures, valemlacie, @ gonjuime, pela {ompaahin e pelh Agente
Fedinciaveo; o

MNXWL enviar 3 ANIBMA, mooprace de ate 5 {oinecul s Liteds conlidon da
dara e recebimento, os reliddcnes de classificagdo de g das
Devemuies elaborados pela aeensia doe classihcagdn Qe risoo
eontiatads peda Companhia, pos eemas dit Chanspl 7.1 teima,
i 1X,

Mo ocasa dy inadimplemente, peln Cempanhia efoo pela Columgame, e

quabruer de suas abrigagdes provistag nesta scrilura de Emisgho @ em

gualguer Joe Coalme de Garantia, odo sanocde nos pross preyistos

U lsasula 6 20 acimas conlomme aplicdveis, deverd o Apente Fiducririe asar de

loda = gualiamer agde pard prskcper diteitos al Belemlr atoeresses dos

[rebeeaanaeristis, e do prags (an o)

l. declarar, abservadas as condigdes dosta Bascriwrg e Fasissino,
anegipadaniente vencidas s ohogacdes deeorrentes dos
ehéniures, & coRiir seu pringipal @ acessason:

1. observmdas s dizposiodes desla Exeriira de Bonissio o does
Caomtrtns de Clarentin, esecutar s Cuaraniaas, aphicande o produsa
Hu pcdinent, nlepral o properc oo, a0s Leberilutislis;

1. eegsrerer 3 JalEncia du Companhia, 2o ndo eaiErem pse T s

1. tmar  dguaisguer ouras providdnciss necessiries pomoogque o
Dubenturistas reilizcom seus créddites; o

y, represeniar ok Dehenluri=las em preceiso de Sildncia, recupemgdo
Jqudicial, recnpeiagde exrratudicid ou, s aplicivell inbeIvengio ou
Fyuidivgio estagudacial dis Compaofn o da ChabespmssiLe.

Observada oo disposta nas Clioselas &,290 6,201, 0297 ¢ 6295 awima, 1
Aponte Filaciarin semenw se cxemird da vespensalalidade pela o sdog b
dag mgdidas (onempladas pa Clausuly 8.6 agima, iocisos o 1%, e
convormla a msaembleia geral de PDebemiurssis, esls wssim o auivzizar per
clebiberagdin o unanimidade Jis Cebenwres em cirecalog o, Mo hipoaese oo
Clausuli B0 s, macisa Vo s sulicieme o deliberng@ie da maiona Jdie
Diebnties ene wieeulagio

01 Apcere Fidumidtio mde serd obrigade oo ralisy qualquer veedlicagin de
veragidade de gualgeer desumenta oo registre que comsidere oilntico ¢ e
Ihe tenha sidn cocaminbadn pela Compachiz o per terccines a sen peanlo,
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parid se bassar nos sues decisOes, ¢ nfio serd respiosivel pela elaborag e
desses dogumenas . ue peomaneesi§e sal olyigaedo leenl ¢ regulpechiwe i
Companhinm ellwri-los, gos gootktes 03 lepialqydo apliclivel,

(3 Agpente Fidagifiria nde emitict qualquer tipo de opinifia au s qualguer
juian sobre orienmgde acerea de gqueadgner fabe da Emissdo gue seja de
compeEneia de definigdo peboes Iebemiwretas. nos ernmos da Cliusula 4
b, wbprandee e, Who-sonnenne, o azie om wonferntidiode com s s ey Ges
que I Jaramm rersminidas poelos Deleatdr=ias, nes wmiies Jda Cliusuln 9
alsitixa, o e deorde o s ateibuicdes e e a0 gaofeonlas o et pely
Clavsula 8.5 acima e pelas denmis disposighes desta Bsoritura de Bmrissdo «
dos Conteales de Gurangia, Meste senbido, o Arcnle Fidicidric oo meai
gualguer respomsa bilidode sobre o oreseltado so sobre os efeitos Juaridichs
degarrenies da estrits compriments iy vzieligtaes dos Lirlegtar sLas que fhe
Torem transmitidas eankeme delinidas pelos Debendorissas., nos wones da
{ldusaly Falgtasa, ¢ reprodudidas peraiits a Cosbapaning ow(orpan.

A ategio do Apente Folncidrio limia-= ao gseapoe dit Tnstrugho Cva] 28,
dus aniges apliciyveis da 1ef das Sociedades por Aghes, desla Hserilura Je
Lenessdir ¢ dos Contrntes de CGaranla, estaado o Agente Fiduckiio ento, scoh
qualguer Torma au pretexi, de geadgoer responsabilidasde adicional gue nia
tatha decoreide s Jpusicie: legais ¢ reguliumentees aplicayers, desia
Faugramra g Tmissdio ¢ das Connralns de Csarantia,

AR GER AL L RS T AN

Ly Dekemioeistas S Primweirn Séric ¢ o3 Deebwaluristas da Sepunda Série
Pradestan, S el quer e rewiie 8 g assemiblein weral, de oo coa
disposto no artigo 71 da Lei das Sociodades por Aghes, & fim de delilerarem
subee roatdria de isteresse da oomimhda dos DebeniurEstes Jda Primeion SSric
efon dos Dehentorste da Seeunds Série, confarme o caso.

A asseneblers gerais Ge Debontiristes da Prinecire Série o oas assembleins
ey de Debemurstas die Seeunda Serie podere ser cunvocadas peln
Apeme Fiduerario, pela Comnpanlon. por Debenrisits da Priancirn 38 4ue
FERTUR I M Ao mnindrnee, 1% ddee poa centa) das Debeniunes da Primeira
Serie ek ciicubitog al e Releenomeestes da Segonda Sére qog reprasenton,
e minimn, 1R Odee por gepdad das Debdninces da Segumda Bdeiy cm
crculagdo, caniorme o caso, m el

A convocap e s assembleias perais e Dehensliristas da Frimesen Nérie o
daz assembbeias pecais de Debemoretas da Seponda Série dar-se-4 medianie
A publicada e imenes 3 (IEsy veses nes tlernws Ja Cliosala 650
agimg, respesilada: aungs wegrns elieiomadas & publicasda de anbneoe do
canvncagito de asweanbleigs perais consbunes b Ler dus Sociedade. por
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Agtica, dda repulameniagda aphcdvel ¢ destn BEscriton de BEmissile, Deatuwla
dizpensad: o convesiydo no case 9o mresenga da totalicdied des Deleniueasdies
da Primaeint Série eiou dos Debenturistas o Segoda Serie, conlonne o easd,

A aesemmbleis cerns de [ebentonstas da Primena Serne ¢ oas assonbleis
poris de Bebomiuestas da Seeonda S50 insalan-se-Se, ©mo prameie
cuivedgipiion om0 pecheied de Dtmares de, mo meliney, metade das
Teberiures da Primeira Sévwe m circolagdo ou melade dos Debdéntares da
Boaundit Borie om cieculiag e, conleree o piso, ¢, £ seaudi coaveacagdo,
cab ualguer gusaram.,

A prozidénoi ¢ o oseerelaria Jdas umsembleins geraiz Jde Doebenturiste da
Primeica Sérae ou das as-<embleias peras doe Deboeainstas da Sepunda Sée,
ganlarims v Sfan, cakrlas ges Debcnfaesias Ja rimeirs Bore o fo
Melgnigristas dn Sepbnda Serie, eenlenme o caso, cleilas por csles proprios,
aosd Teprescidantes doo Agente Fiduciirin oo dgueles goe Tenen Jesagnadies
pria Y

Mas deliberagies dos assembloaas gurers de Bebesturisias da Primeir Série o
dies anssembleans mernis e Debenturistoe Ji Seeandi Berie o cady TReBEmuare
e circulagdo cabst o wole, wdmiteda a0 canstimcio de o mandatiria,
Pachermgarisan au min, Faoceto prela disgpoesle na OBusul 9,600 alaiyn, tadas a4
deliheragtes & serem Iomadas (ipom asemhleid gerl de Dehentorisias g
Primeira &éric, dependerio Je aprovagao de Dehemuristas da Primeira Sdéric
represomlando, T mininne, T5Y [selenlio @ cinco wor cento) dis Debdntrres a
Primeira Séeic om circalaglo: o (i cm assemblogs peral de Debentorisie da
srpuhda Séow. depender®e e apreviagio de Debemeistas da Scpuada S<rie
aeprre el v, T mimamae, FA% dselenta e oo pear @b bdas Dehdénrg s oz
Sornnda Sfe em circulagio,

S e e uidoes na guoroe 4 aike st refene @ Claesalby o agima:

1. Oy uorels Ceessp e previsles e oiiras ClAmsulas desta
Fseritra de Iimissdias ¢

1L as alerngdcs, cue semgabe poderdia ser proposias nela Coempnlia,
quc devgrdn ST ApEavadas paor Iehemiorizing ka Prizneses Sore
represcntardo, nn mininen, Q05 {novents poer eento) das Debentares
da Priimedra Becie em virculigile, « por Degenluzistie da Seeunda
Sorie representonds, e pzimames, Q0% (noventz e cental das
Diebdntores da Sepunda Séric em arculadio. (a1 das disposiye
dese Clasnala: (0de gualpaer des quorins previsios nesla
Escritura gy missing 00h da Resfiinceg e, cxaetn p.-ul:l-n di.lcpn.iln il
Clausulan 162 acima chou na Clawsuln 601722 some; (d) Je
gquatisequer duatas de miemenents de gueisguer vabores previslos mesti
eoriurn e Lvissdos (0 o prace de specnsia das Melbénfures:
i diy espetic dian Debemtores; ) de qualgus) das CGaraatizgs: (1) da
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cringiln de eventor de eepachieng e, () das desposigies relimivias o
respate antevipada tTaculinivor () das dipasicoes eeBLavis a
it s golrcipadas faculegivis: (k) das disposignes relalivas
A CHera Factillaliva de Respate Awecipada; ou (T die nedig i, Qe
aualgmer Eventa de Doncdimpleewenta.

Para o5 fins Sesda Bacritora de Emissido, “Debdntores  em_eirculidgia™
siemiliom ledas as Daebentures subrcritas @ ntegrilizedas @ i oespeaadlas,
vocliidas as Debemores mundas em wsourazs o, ainda, adicicnalmente,
prard T Jde Gonstittisia de guarume perlneae s, dirdn oo ndirctnmenly,
(b g Companhia; i) a gualquer Controladars, o quoaslguer Contralada chou a
qualguer coligadn de quefquer Gk pessnos indicadas me them anierior; oo
(iitya gualiuer dirctor, conselheiro, cdnjuge, cimpznlice oo paaenbe 3¢ 4
3 rmerceimo} anw de quatgoer des pesseas relforidu s nos e anierions,

0 Ageme Buduciaris deverd  comparecer o asscnihetis perads e
Debegturisias ¢ prestar aws Debomaristas as inlormogoes yue The fargm
selicatindas,

Aplicase & aswembicias porais de Dobenieristas, noogque cimber, o dispostio
ma b ol das Socicdades por Apdes, Aebre o awscaeblein geral de acionistas.

Db 05 s Cosalair |1y
A Cannpnbin, sl 3t deg [ra ous

I, a Compamhia ¢ gy Conpoladps =30 sociedades devidamente
erosnizias, constiiidas ¢ existentes ol a formea de socaedade por
wpties e maciedad e Bntatach, de acocds com wy leis brsileicas, estio
devidamente sutnrizades o desempenhoreny as atividiodes descinas
em zeus objeles socesdz, o, o case Ja Cornpzohiag, com eegisee Qe
gumpanlag aberda pore o O

1. culid devnliadnente amonFada ¢ olmeve  Iodas as juporibmagies,
i lugive, comtarme aplivinel, Jogais, socictarias, regulatdeias o de
e recios, necessdarns o celebragda desla Feerilues e Fmissdoo e ko
Cererabos de Ciarantia ¢ ao gnmprizento de todos as ebripagdes agui
oali previsims oo orealivagio da Hmissdho e da Ofera, wewlo sido
plenumnente salisfeilos todos o8 regquisilos lepasis,  soCiclirius,
eer i L 3o v e IeTECIRos NEeesSATIAS L LT,

[E. of reeesenbanles epais do Companhig Que assam esla Escrigarg
de Dmissfio ¢ o Contgos de Gamantia igm, conlivoe o caso.
ponferes socictarios vl delepadas pora sssuman, cm nome da
Comepanliiy, 2 obriingies agui ¢ i presisls ¢ semde macdalinog,
temt o poderes leritinaments oulormados, eslnde e prspe livos
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mandatos em plena viper & ode acerde com oo estatota secil da
L omipa iy

el Escrilura de Boussde ¢ as Oowlrales de CRacanlia ¢ ons
olbrigardes dqui o oli previdis canstituem obripagoes  lieitas,
wilplas, vinganiers ¢ elicazes da {.‘c:-mpunhi:l, execuiveis de acardo
coim os seus Lermaos ¢ condigdes;

a colepragilo, ns tenos o comdivaes Jest Eseritura de Emissdo ¢
dves Contratos Qe Craranbia o o Summprinesie das alirigeedes w2
ali proveste: o ped st ds Fmissio g O4ga {a) ndg indrizeem
a eslawda social da Companhin e oo cendeato secial da
Cogtarpasie: (b nda tniringem quabiuer contrata co instromnente e
quetl o {omporhia et o Cutorgante sejn parte sion pelo ol
guilguer de Seus respeotivos atives esleji <ujeibe: (o) ade resulLsrio
win () eencinenla amlecipada de qualaguar abomeaeda eslalalieinda
caan agualgener cobtle cw st e doe gkl 8 Companhia ¢40 q
Clurcrgantc g parle e pele qual gqualquer de sy respeelivos
Atives et sapcatey oo €] rescisdio de qualguer desses eontritles to
istrenmenees; 031 nda resultarln no eriggao de gualguer Ciaus sehee
qualguer mivo da Companhia e'eo da Ouierginie, oaccte pelas
Craaramias;  feyndo  mlrinpem  qualguer  despoesigde  legal e
reeclarmeniar zogque e CompanlEag oS OnerEadl e ¢y qualguer
de seus nespoctives atives  Cslojn sujoio: ¢ (Db inlringem
qualquer wrdem, decisdo au senlenga admninistrative, judicial oo
arbiral que alele & Companhia when o Oorgante ch gualguer de
gLy Pespelivas ativos,

a Cheorgante ¢ unigag o legitima proprieticig, - Benelcidrn e
possuicera dos bens objelo dos Cacankias. gue seencozinom lvees ¢
desembarizados de o gqueisguer Onus. ndo esistingg conbia 4
Cunorgimte gualguer processe, jodicial, adomocsmtive og bkl
do yoal wnbae sndo citeda o intimads, que possa. ainda gqus
darclame mee . prejdisare oo invalidar ounlqoee dos hers chioo das
Caranl iy

€3l M55 G0 3 Chugorpante, adimplente com oo cunpragenio dis
obigaptes conslanics desln Eecritura e Emissdo ¢ dos Contens de
Ciarantis, corfoRme o caso, @ ndo avornen  ndo ERE T sl
gl guilyuer EBvente de Inadimpl et

teast plona cweeiie o concerdis lealmente o g ey Je
divalpacio v oopwragdo do s D e da 1104, & a Barma o cilenla
din Reroaeras o Joi aeordada par livee vomlade da Companbus, em
chaervangin an principio da oea-1ié;
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ax indormagdes prostadas por oeasidn doooregssio e Oteda peli
LW e copslitnle s die proepiecto preliminar Ji Cerbin meluinde
Formmlarive de Reterercia dom conjusete, "Peaspecta Prehminu™), ¢
do Mraspecre Dedinitiva do Prospegta Preliminae ¢ 0 Prospsso
Excfinitive, e owvomjunty,  UProspeelos”y o s3o verdsdeizas,
conslemes, precisas, complelas corretis ¢ sulicentes. permitinda
gt ivestidones e selnads Se decise Tandamentela a respeibe da
Llrorto;

o Prospccias 1@) enatim ¢, na data do pubReagde do Anincie Jr
Inicin, comerio, 1ndas as ndormagdes relevanles weces-Arids
cenhecimento, pelos inveslidores, da Oifer, s Debéntures, da
Cormpanhia ¢ dos Centeslisday, ¢ de osous respeclovas atividades <
STLAGD CCOReMICa-FINAneeird. dos riscos merente: ay alav idades da
Cospapaarihia ¢ das Coneeoladas, o gearsguer auleas  nlormagdes
melevanies, (h) nda coenén o na da de publicaedo do Andncie de
[nfcio, ndo canteriln, declorgdes faluas, inconsistenles, improecisas,
icomplelas, incorretas ou mswlicientes; (e} oo cortese o, wy ks
i b licing o Jo Asdieiss de Inicin, ndo conmerdo, omassies de Mo
eelovanfes: o (dy laram elabesnies de acorde com as nornmas
pritineaes melearada as pormas Ja C¥Moe as da Codiga
AWTIINEA

Ny [ et BaGos Felevarmtes waik mlgion i Cumesineid, ool lyuer
das Cordreladas efou gs [ rebénturgs ndo divulpadas pos Progpectas
cuja sundisiie Bea comy que gualguer declaragio das Prospegion i
falsn, inconsistente,  dmprecizi,  dncomploa,  incometa cdou
s uTaenLe:

as informagdes cuntidoz nos Prespecios foram dodis de boa-id,
comsiderdas odis as clrcunslinelas relevanlss no o contests da
CIerta = carn Dase v supssipes mimsiveis;

e slectmezites ¢ sdorn Ges formecides ao Asente Fiducidrie, aes
Paekermboristas o o aqushyuer dos Coorderadores na Jinbie da
Emisgde o da Oler =30 veedadearos,  consisteries, correlos ¢
sulicienies, caliln atmalizados abé o daga emoqae Tatam forneeidos ¢
incloem ns decumentas ¢ inlormegies (glevantes para a omada dy
=T de investnaene seboe as ebdintures;

as Lremonstrapfes Finwnesiras Consalidacas da Companhie nelativas
A0S CRSTCTEINS BeiA L CRCerrados v 31 Je desenabro de 2009 240 13
20 s tiimestie s erecrodos G 3 de marge de 2011 e 2002
represenlanm corglamcale a4 posicha pacimaonial ¢ finangein
vonseidada da Compashin naquelas datas ¢ para agueles periodos c
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T devidinmente clabarlas em cenfomedade com a Lo das
Bociedadus por Agdes ¢ ocem s regras emilidas peli O% 6 d;

csld, askim gous as Canlmlalps, cumprindo as leis, regolsmentios,
marmas el s ratives e delermimagoes Jas orEdios SovernmerLiss,
aTguias eu insldncias judicials aplicivers o esereeie Je soas
lezpectivas asividides, inclusis c om0 disposlo na legisfacio cm
vipnr perinene 4 Poliea Macional Je Aeia Ambicike, oo
Resoduzdcs die Causelan »acicnal dn 3ein Ambicnte ¢ nos demaiy
disposiodes  lopois ¢ rogulmmentaes umblenlals gue sojan:
walmente eelovomes pora a0 eavongde de oseas auvidades, cacem
T agueles guestionmsd s de Ted =N naes esleras sdmimestediva e
Judicial, @ estde adotande s omcdidas ¢ Redes prevenlisas
Fepasalorigs  destisadas @ cvidar ou corripir eventuais  danek
ambientais decarrenies do exereicia dos alvidades descrias em seu
uhjeio social, inclesive coem o digposto na legishegde smeoviger
pertimente 3 Falitica BMacivnel da Meae Anhenle:

eald s como as Controladas, e dia com o pagamente de wodas
A% Obriagdes duoarturesa Sabatdia (rovencepal, eslisdogd o federsl
fratalhista,  providenciiiria,  ambaental e e qemsguan ke
obRrigagoes imnsta por [, cseele poe aquelns questionedas de
Boa-1é oes  esferas adminsstrativa wion udicial oo cuio
descamprimania nida tenha um FEledo Adverso Helevame;

puesLl, assin commeo s Comtroladas, walidax, elcwos, emoperleita
vrdem o oem pleno vicor wdas as licengas, cosoessdes, aoloriogses,
P naseies o alvards, inelsiive mnienle s aplivivels a9 saercivio
e wwas sl idades, exceto por aguelas cula adsEhcia nsio b wn
Efcita Adversa Relevano:

possui, assion coma as Cogtreladas, jusloe il de lodos og seus
T, exto st sl ity CUj ausEngia wily tenha um Bigile Adverse
M levinge:

winlem, gasim coma gs Canteoladss, seus hens adeguadesients
segurndas, contarenc egavelments caperido e de acsrde com s
pritticas cornenles de maneadus,

meexishe, inclusive em o nelacde dx Conteeladas, (ab descumprinento
de gualcuer disposicda leeal. conteatual ou de quabyuer cuns andem
adicinl adeministcativa aw slaesls oo (B gqualguer  progoasu,
audigcial, adminisceamen o ibienl ingudn o o gualspseer oula tpso
de inweslipacdio povamnmenal, ¢m qualgquer dos cazig deste incisn,
(L) gue tenhia wm Bheita Adverse Belevonte, oo (i visando g anular,
alterar, imvalidar, questionar sw de gquadiyuer faema aletar <5t
Erseretura oo Bmissdo soou qualguer dos Contrasas de Gl i e
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REL nfa Isd qualgquar ligagdo erlee & Companlia cfeo o Calorgdn i< © o
Apente Fiductiria que impega o Ageme Fiduciaric de oxerger
plenamente s fang s,

A Commpanlia. de Tenss imevogdvel v oiretrativel, 5o obripa a indensar oy
Preboattunislivs ¢ o Apene iducrarie por sodoz e quaisguer prejuizss, danos,
perdas, custos  @fon despesas Greluinde custos wndicios o« bonoraries
advacativios) dirclomentle meorridog ¢ eempratadas pulos Pl iscas et
aele Apene Fiduciirin e razda da falsidude gfon ingerneada de qualqeer das
weclanisdes pristadas nos ermwes da Cliusuln 1001 weimi

Laa praiarae de disgnesto na Clawsola 102 avima, o Companhia ohrien-se b,
e mesera data Col que torar coshecimento Jde gue gualyuer das deelaragoes
[rrestsdaz nos Wernles di Cliesala 10,1 acirma seja Gsa e incorreta m data
em gue [l preseads, noticear 9] B ao Agenws Fadoeiinio,

LA s

Comerdo por coma da Companhin ciou da Chetorsane, conforse aplicivel
tndos os custos incorrides com a CHGEL ol Coom 0 esiiinagie, enisdo,
rreistran o exes oy do dos Debadnines e das CGurantizs, ineluindo bl icogies,
MISCrE e, repisires, conlradasdo do Aente Flducidrio, o Insiiwagde
Lscriwnaduna, o Banco Mandatdri, do Hineo Centralizados, do apéncia de
cimsaifieagio du risga g dos Jemnais prestindores e sersiyos, o guaisguer outros
et nelacionades as Pebénluics chow s Craremdias,

A obripapies assuyyidas festn Eseritur de missio lom caedter dne vogitvel o
irretratiivel, obripando a3 pamgs ¢ seus spccssmes, 2 quealque 1ulas e sew
inLepral cumprimenta.

Cuilguer alterngie: s este Hseritnzg de Fadssdo somenie sert considerala
wilida se formalicada pos eserite, ¢m o isramenio predpeio asyinada por tedas
HER ET [

A anvalidade cuomaladade, o tadn v em parte, de quaisguer das elinsoda:
dostat g riture de Emisso ndio afelani as demaiz, que permanczerio vilidas o
luascis a0 climprinentas pelas peres de iadias as sz ehelpagdoes sogui
previsias.  Oeerrcandu g doclaeagdo o invadulade ou malidinde de guahguer
climimi desta Eseritura de Fminsdo, a5 pades s clyfeam ancpociae, no
Inenee prase possivel, ce sibatibnigho a clausnla deghinada ws flida ou anla, a
mcdu-2o, nesta Useritura de Emossde, de temes e condigdes walidos que
Fedlitam a5 terros & conlicdes da clawsobie invahidada oo nuia, nbsereados e
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indergio ¢ o rthictive dus partes quanada da segoeiagdo g cliesala ivadidida
L AUE £ O CeEe KL e S I,

Crunlauer waledineio, exercicio parcial ou concessde onue as parics senl
sennpre vemsideriado mes ibeealodade, ¢ ndvo configurarg renincia ou penda
¢e qualoeer dirgiln, Seudthule, priviléging prermgitivi ou pocderes conferidus
(inelusive Jde mandatod, nem implicars novegda, ableragio. hmsaednei.
remissdo.  moadificagio vo redegic dos o dinenos ¢ okigteits daui
duecormenes.,

A parles recunbimeen weli Bserinnd Je missia ¢ as Deelnlures comr 1o
exvcnlivus ektmudivingg nos woeees da atipgo 385, incians [ oo 13, o Led
" & B9, de 11 de jancies de 1973, confonne slierzda ["Codipge de Processt
L ivil" L

Fara ns {ins desla Tseritara de BEmissdo, oy portes pederde, i sew crilérie
exclnsive, neouerer & execug i expegilien das obrazas O agoi sessumidhes ey
wres dos artimes 61, 40l-A0 G250 632 ¢ seruaiites du Coalipe de Processa
Civil, sem prejuieo do diteida deodeclstar o eengithsnta antecapada g
aby g tes decorrome: das Deldmupes, nos 1epnes provisios nosty Eerilura
tle Fimvissan,

Lrrin Rrcirsies
LBata liseritura de Bmissin ¢ regida pelas leis do Bepiblicay Federativa do
Braxil,

Ltz

Faca wleito o SToee da Comarea do Cidade de 840 raola, Caado de 530 Paalo,
o oxglnsdo de qualquer outrn, por mais privilegiode goe scja, pata deamir
iy questdes penceniora resullentes desln Lseoitura die Tunissdio.

Estando askin cenns o apstades, gs pares, obrigando-se por s e sacesseies, fmam
e LEserituza de LoissSe onr 3 {1né=) vias deoigual o ¢ Roona Samancnle o
2 o) Cestemun bax abaise identi e, quas Tiom Do o assinaem.

S Paw b, 19l junha de 20712,

CAS assimalara s secuern nas 3 Cres) iz e les, b

R stante desti pagiaa imeneionz3 hmente deisciche @ beance
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examindr 4 propusla de substieighe deogualyner des Clarantius,
movmifs i, e or v eg, s exricssa o st esda coneenlingii,
apos apeevigie pelas Deboniinisas, reumiles o e nblain persd
Joo Shehentumstas o Primenw Série e assemblets peni e
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Tisditese de sua delerdenigin ou depreviagdu, mas wemmes desla
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ai ifermayGes que Lhe Terem solicitadis;

claharar, mo prage gal, @oenvhie umi ciipin & Companhca. .
mesn daza e e Sspamibluar aos ek ntunstss relatbgins ancil
el i [losentarisas, nes onmos du utign ., marhgrio LY
alinen thy oJa Lei das Socudadss por Ages, s deverd penler. we
menes, as ilerrmapies sheixe, devendo, pakl tnka, @ Cumyansii,
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o1 comemanies subee @s demonsirogdes Goueesins da Compankii,
e endingee mod mlicsdors s econdmices, Dnmoccins o e
catmuior do capiial da2 Companbia;
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gy existfncin Je nulrns smiseies de delselunes, :*UIJ|:'~'H tu
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Fiduciirie, feolosive refeeme & divalgegfio. o qualguer naemento
dit pesivine de Debiulunes, ¢ sols respeclivos T wndristas,
conplenar o soreio das ebdntanes o soem nesgalindis ama ey
[eevistos et Factiluna de Tonissie, s ameuivel

Sscitlient 0 cumprimenlo das <lausulas curstonkes Jesta Faeritun Ge
Umissdo v Jdns Comzabos iy Craractia, inclasne (el diegeelis
Snpsitivas e cbrigagses de Geen e Je ndu ler, LB daguels
celatrva § clieipagde de mumsengdo di centrazagac i aegneia de
elassificacde o oo paen awaliszgiin desatdrio du clisdlizagac
de ocisee das Debemures, nws ens dn Closole T acina,
gian B2 0 o] duguola seluliv 3 clhsercinei i Tadee Finpnoeing,

olalicir as Thebeniurslas, e possieg] individuahzente, ol 20 nin
sfAl prsElvel oS e it U lansula b M acima, nuo e e e
W | des; Mizs Uleds cemtadus Ja dan em gue 2 Agenle Fidungtiria
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dicey e reeobymenta, os felabrmoe de chsitwzackn de e das
[hhémures chabormlos pon apengia de o elassiloagde de risco
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I declamar, wSscsadis as condiphes dena Feeritume dy Tnsadng
antecipulaenie vencibe a5 obrisagies  deesrrentes s
Iebimiuzes, ¢ gulear sao princips! o agessaring,

1. obstradan b disposicdes sl Escritura e nissda o dus
Contrates de Oavantia, executar as Camntes, apligemln o prmlito
e pespamento, inbegral oo propeeresenai, aos Debouturiss:

L. pecrerer i Tuline i da Cempaziiz, se e existinen caeniia nezli
. Lomar gudsglict Suims  prosidingios  neoesslias mna e o

Tcbavlurislis replizem sews crddius; @

¥ represente as Debenturistas emoprovesse de L. Tew g
jusdici], revapeniyio catramdived o s aplichvel, inenaengde oo
L hogin extraiudici da Companlia chanda Duergante.

Onservady o disposto moe Cliusulas b 2%, 6 390, 6202 ¢ 6203 avima. o
Aperme Fidoctario supenio se eximind d responsahilidade pla e sedog o
dan medides conoempladas na Ulioscln 86 acie, avises | oo W, s,
comvesida @ oassemhizia geral de Debenlanaag, cdta assiz n AT 41T P
deliber 2o da unanimidade das Deheniurer o cyrculagda. S hipoisse da
ETREIC B auiits, inciie ¥ serd soficiente a deliberagic da Manaria s
TIebontures o eincsilig da.

€ Apents Fidueiine mie serd obegtde o nealizar qualguer verilicagdo Je
veracihide de gualauer documeptn ou episine que oondiden HALEIGIG 5 e
e e side encaminhade pold Compauhia o por weeegines a seu pedide,
wata s RACAT N2 suis <Jockstes, v A sorl ruspansive] peia clannrayi
desses documenas, gue permanecceio seh abmgugda leeal pop ulumeztr il
Cunnpachia e lrourielos, nes ermos da legisiagin aplicie

0 Agente Vidwiirie slo amitind duaoguer Gpo do upinido ou Tard gQualauer
i aafbre nTlentagin agerce die L uer aer da Fmigshe gue seja s
pomreidnein oo definiglio pelos Llebunlurizlis, fwes rmes R NIEETTR R,
it e, A g aRdes s 0 s, 2 gl L conlormidade o s InseELgies
que e Team wavemitidas polos Debermuisias, oo Whees div Ulinsula B
aliaisen, @ ole meaede commoas ainbeigies gue e =i panteridis puer lei, el
Clivcuts B 5 aeima e pelas demis ispossgies dusti Tsczitare de RS
Jis Cemtranes de Gonmlia Neste sestide, o Agrore Filuciltio nds mosEal
guiu respansabilidode aulee oo rzsullade sulirs ws eheios Jralisgos
Arcrrrems e estrile cueprimeme Jis sricalpdes dos Iehentarists gu T
Fotemn Tansminidns contorme defimidias pelos Drelwnturisie, oo tenmes da
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qunthpeer farma on protesio, de qualguer responsalslidule adicional gue nae
el deverrice das disposipies lepais ¢ waulamenianes aplvas iz Jes
Eseriliora de Tunissao ¢ dus Conlrabo Je Lainha.

Do ASSEMINLITA GERAL T TE-HENT] BESIAS

9. Dekenturistes do Prizneirn Seécic © ox DGwentoristay o Beganda Sdéve
podlezion o guslyuer wompo, reunir-se em cszeblen go@lo dy agorde woim o
dispeesta ma astine 71 da Lei das Sociolades e Agdes, o tim de Jeliberarom
elae i e ileresse i comunhdu due Delenweistng de Primen Série
eood dos Dthentzrisis da Seponda Bovie, gonlerme o caso.

9.2 As assembleias perais de Debeniwristlas ds Primeicn Sdie @ as assembleiog
gorais e Debenturistas da Sepsnda Sdrie poderdu sa coisacadas pelo
Agente Filegiaria, pela Companlia, pur Pelennarisias do Primez Sooe yuoe
cepresenlen. neoaninime, 10% Gder por conta) das [Duebetlves da Primein
Szie e gireuleglo, eu por Deberioristas da Seguanda Séne qes coprssentem,
ne mimaw, 0% 1dez por cenio} di Debinlures da Segunds Sémoe vm
circw a R cursaemg ooeasn, oo el U5,

G5 A gonvecagin Jaz assmbleiis gerais de UDebencuistas dy Primeir Sioe v
dus assenibleins porais de Debenturistas de Sepnnds Bécie dir- weed mgdinse
aningin puslicade pelo menos 3Hees) vesss nos wmmos do Llausuts &350
aciins, lespeiadas cotras coeres relwionadas 4 publcagie deomincio e
cravvecap e dssembling gorais constanles Wp Beidas Seviedialos e
Artes, daoregslunentagdo aplicive] ¢ desl Eseriluc e lmissan, R
dispoensmla o ccivocite o e case i iesaatgn da bahidisle des Dehenzuresiay
Jit Primaze Sicie eoon dus Drehemiucissos du Sopaid: Série, conflutms o v,

wob o As aseemibloiag pernis de Debenluristas da Primeine Séne o 25 2ssemhoelss
perais de Debeniozisias da Seowndin Série instilir-se-bo, wmo primedra
.;-.;;-||1.-{||;-;'|,¢,:-i._f_'|l LT L PR e ooielares ole, o mwlnimn, miade g
Melénioess Sa Mrivcica Sceie em circuligde ou meade das Drebentores da
Seevmli Sécie em cieelagiio, condarme o casa, o, em segumila convacagia,
LHT QUALLET AUy,

.5 A presilinoia oo secnetizin dis sssembleias gerans e Debenlurisias da
Brinwize 560 o0 das assemblelss g Q¢ Dehentuests da Sepoada Sévie,
confineme o cime, caberfia aos Debenturistas Jo Mamaine Sdre o aes
Debanerizle ta Seguesls Série, sonfionme o cise, eleries pur cstes propeios,
i POpresuiames fn Acent Uiducidnio ou doueles goe Teem desinikdes
el UYL

O Wos deliberaies dis pssemblons genns e Debeaturistaes de Mimeing e ¢
e gsserabloms prrps de Debesdorizzs Ja Fepueda Séries aocicle Tidanoine
e ciptlagte coherd an: vty ahmindl o censtinigie deoanan [
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e lentariait o mia Exeots oelo dispesta na Clawizla a1 absixo, kalas as
deliberigDes i werern Senislas dip o assembleia peral e Belemturislis oo
Prizacira Séric. dependerio de sprovegfio de Debenturistes di Frivieirg Séve
g e g, noy minima, TR CRcbenla ¢ i por enta; das Dbemtiee s Jda
Privaeant Sére om cireulagdos ¢ (i) o asseeiBieng potal de Delesturistas L
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e aeinndo, neminimn, TN (ielenti e cineo por conta) das Debdntures Jda
Sesanda Hecie em cirenlig o

o estie iiuides oo guorum aogue se Felery o Ol hé acing

[ Wy gLl g Expessnenis provistos en oot Clawsulas desn

Escrituea de Enissiu,
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da Prinmteira S v cheulaging, e s Debemuorisies dit meaumda
worwe represeando. e i, 90% dnsnocni pos oeentad o
Pebémures da Soplada B&vie ome cinctilbigae, pagdis s g ey
desty Clwsule b de qualgumer  dos  guoouns provisios Tesh
Fogrilupd g Faisaies (o] da Renranesig o, excets melo dispseio na
Clasua 60082 achnea ofen me Okl nllT2 oaeima: (d)de
quisisepuey datas de pacsmente de quassiquer valuzes provisios st
Erevivard <le LBmisse; e do stwee Je wigénea da: Bebdnlures:
i da esppocte dos Debdnines: () de gualaue das Garns; (hda
Crimgdny e gwventn de repretusglo; () das dusposigdes elvs o
resete antecipade eulaiea: (j)das disposgie:  elnivas oa
amaclimdes anlecipadas facubllativoz g dispuosi s relabnas
g 1 Facolariva Je Reapate Amtcesnace; ou ])] da redagda due
cpuialygueet Toeonte e Tnadimplesens,

Moy . s dpwa Bseringa de Umiissdo, "Debisiures e circulagdu”

st nilicam odas as Deheniuzes swhserities ¢ ivgialicadas @i nesyaline,

escliihas as Pekonpines monlides om lesowraria oo ainda. sdiciomalinente.
para Tine Qe corstagdo de ogquorizs, perieneenies, liveie neidinretamezle,

e d Companhking i oo qualauey Contrelulory, o qualyoes dbairolads voou

gpeatliiet volipadn de gualduce Jas pesanas indicmdss noo flen: anlerian o

Gl o qualquer diretos, conselheine, womuge. companhciva o pasene ol e

T feneciond o e qualqeer Jud pessoas referadis nus ilens s g

{1 Mpente Feduciirio devera comparecss as o assembizing ogerals de
Mglgnmuizie ¢ oplestar aos Debenturistas s mlumnagdes que e foeen
sl il

Aplicorse ds assembleass gorars de Dehentirisdse no g0 Solir, woalis e
i i oy Sogiglades par Agiaes, =afne 2 assemrnle i gerl di aienisges,
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a Compandin ¢ s Confroladas sIo seciodade: dovidasieme
orgumcstlas, cunstituids o exideues sobl 2 tanme Je socwedide por
ages on sy iedide Tmazadan, de sconda eom s leis Brasileitas, eslilo
devindiemicaty avlovizndas o desempenhorem ey oatvilades deserilns
WO 2US ORI EWTALE, v, e casa da Campanhis, cons negbiinog de
COMmLIT L itbeelie porante o O A

eald devidamenle auorieads @ elieve bedas as wloriswBe.
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eroewns, necessarias a celehragdo desty Faerlurg e Enleslia ¢ don
Comlra Lo e CaEnmtia 2 a0 sunprines o G ingdss as ubrigagaes aqui
¢ el previstas oA orealizagho <da Ernssde o da Olecld lenda wide
plomesne nisfenag  mlas 0 sequisiles lepas. Socieliro:.
revulilorgs o de wererimes necesshrioy pie tane,
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merndetos omm plemo viger o deoacende it eoesaiine seind
ARG AT LT R
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O KU leTIms b condig o s
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g etatute secind da Compaehia o ctou o sumdraln sackal gla
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ity Je seus respetivos sy sl supeie; (o) 28 pesalsario
em () vessimeta antee il Jeoualauer obmgayde este eenla
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retrumentes, 407 ndu resulrfio e eriagie de gualgoer Onus sobie
quesguer alive o Cersmambin efou dic Aunrpoeie, exoghe el
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Caromtias:  fernde aelinpem goolgoer disposigdo R om
seg TRl i que s Companlin e a TnleTaanie e quaiguer
e seus uspoctivas  alvos esleje osujeil; e (0 pdo idengem
cualguer ordom. Jesisln ou denmenga asminasirativi, Aeliial o
armitral que efete o ompaniis e o yerganle o gualoguer v
s e spee ey gl vus

A Cwlurgame & Onica o Jegilima propeictiiia, bemelicidne @
pussiidurs Jus Tens nhicha das GRranlias, w36 Cneanizim v o
desembaragados e guaisgquer Ui, mho o essslindu cuekir
Lhregaide gqualguer processe. Jwlicial, adsinistzding ou acicl,
degunl tendu sido citadd ocw inlicada gue peossa alnde gl
idinctamnenle, prejodicar oo ivilidiar qualquer dos taeny bt las
LiiLrzzsloiay:
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sl ass eana o Chaterganle, ahmplestle corm n CURpIReT dis
plwipzpios comslznles deala e de Lmssio @ Ges Uonfrais de
Craabeig, Sombarmg o caste i3 eIt ¢ a0 CXiE, B3 resenls
clata, cualer Teeenine S Dvadimplenienio;

e plena widneis o coecnrda calepralmeng oo a borzia de
divnlgap o e aperagdo S lae T do IMCA e o Turmnd de wculks
da Remunerigie 108 zeordada por e seetade da Coongpisniia, cm
abservanzii ao princiziu di bisa-

aa inloemagtes prssiehied o7 geasifie S pepism da OMere pela
UV e censlntes Ju peospecte prelening die Cerla, inchimda o
Formulitie de Retertnem fem wonianne, Prespeciu Preliminee™), o
Jo Praspeatn Definitien o Prspecio Prelieninar o o Prospeoie
Diefidcvn,  em vonpeniy,  Tooipecles") S verdmdviTas,
cemaislenle s, prasisis, complelas, congtas ¢ sulvientos, pemitind
ats invostidores v tamada de decisde Bimdamenisds o esgne da
s,

g Thospeens GO amiim v, nadaia de pulbicagio do Anizsio e
[icio. conterfa. taps ws informagdes relevantes necesshrins 1o
cashecine e, pelus fsvestidones, da Oora, das Debdnizres, Ja
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ANEXO F — COPIA DO CONTRATO DE ALIENACAO FIQUCIARIA E DO PRIMEIRO
ADITAMENTO AO CONTRATO DE ALIENACAO FIDUCIARIA
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