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ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES DA

CENTROVIAS SISTEMAS RODOVIARIOS S.A.

Companhia Aberta - Registro CVM n° 21857 - CNPJ n° 02.555.926/0001-79
Rodovia Washington Luis - Km 216,8, Pista Sul, CEP 13530-000, Itirapina, SP

Codigo ISIN da 17 Série: BRCVIADBS002 - Codigo ISIN da 22 Série: BRCVIADBS010
Classificacdo de Risco (rating): Aa3.br

O BANCO ITAU BBA S.A., na qualidade de instituicdo intermediaria lider (“Coordenador Lider”), e 0 BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual” ou “Coordenador”, e em conjunto com o
Coordenador Lider, “Coordenadores”), bem como, na qualidade de coordenador contratado, o BANCO SANTANDER BRASIL S.A., nos termos do artigo 52 da Instrucdo da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM™) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢do CVM 400”) e da Instrucao CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrugao CVM 471"), comunica o
infcio da 12 emissao publica de debéntures da Centrovias Sistemas Rodovidrios S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de ltirapina, Estado de S&o Paulo, na Rodovia Washington Luis - Km
216,8, Pista Sul, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.555.926/0001-79 (“Emissora”), de 406.131 (quatrocentas e seis mil cento e trinta e uma) debéntures simples, no conversiveis em acoes, da forma
nominativa e escritural, em duas séries, da espécie com garantia real (“Emissao”), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) (“Debéntures”), perfazendo, na data de emissao, qual
seja, 15 de marco de 2010 (“Data de Emissao”), o valor total de:

R$ 406.131.000,00

onde a oferta base corresponde a R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) (“Oferta Base”), acrescida de R$ 56.131.000,00 (cinquenta e seis milhdes cento e trinta e reais), em
virtude do exercicio parcial da Opcao de Debéntures Adicionais e do Lote Suplementar, conforme item 2.2.1 abaixo.
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1. INFORMACOES SOBRE A EMISSAO

1.1. Arquivamento e Publicacdo dos Atos Societarios relativos a Emissao

A Emissao foi aprovada pelas Assembleias Gerais Extraordinarias da Emissora realizadas em 09 de fevereiro de 2010 e em 08 de marco de 2010, registradas na Junta Comercial do Estado do Sao
Paulo (“JUCESP”), sob o n°® 62.468/10-8, em 17 de fevereiro de 2010, e n° 89.137/10-3, em 15 de marco de 2010, respectivamente, e publicadas (i) em 26 de fevereiro de 2010 e em 19 de
marco de 2010 no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “A Folha - Sao Carlos”, respectivamente; e (ii) em 27 de fevereiro de 2010 e em 19 de marco de 2010, no jornal Valor
Econdmico, respectivamente (“AGEs").

1.2. Escritura de Emissao e seus Aditamentos

A Emissao é regulada pelo “Instrumento Particular de Escritura de Emisséo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, em até Duas Séries, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo
Publica, da Centrovias Sistemas Rodoviarios S.A.”, conforme aditada (“Escritura de Emissdo”), celebrada entre a Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora De Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Agente Fiduciario”), em 05 de marco de 2010, e arquivada na JUCESP sob o n° EDO00503-4/000, em 11 de margo de 2010.

A Escritura de Emissao foi objeto de aditamento, em 19 de marco de 2010, para refletir alteracdes nas condicoes da Oferta, o qual foi arquivado na JUCESP sob o n° ED000503-4/001, em 29 de
marco de 2010.

A Escritura de Emissao foi ainda objeto de aditamento (“Aditamento do Bookbuilding”), em 09 de abril de 2010, para refletir o resultado do procedimento de coleta de intencoes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucao CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”), concluido em 09 de
abril de 2010. O Aditamento do Bookbuilding sera registrado na JUCESP.

1.3. Destinacao dos Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures, apés o pagamento das despesas e comissoes da Oferta, terdo a seguinte destinacao: (i) aproximadamente
66,80% (sessenta e seis inteiros e oitenta centésimos por cento) do Valor Total da Emissao para o resgate antecipado das notas promissérias comerciais da primeira emissao da Companhia, com
vencimento em 29 de abril de 2010 (“Notas Promissérias”); (ii) aproximadamente 9,00% (nove por cento) do Valor Total da Emissao para fazer face aos investimentos previstos para 2010;
(iii) aproximadamente 10,40% (dez inteiros e quarenta centésimos por cento) do Valor Total da Emisséo para distribuicdo de dividendos junto a OHL Brasil referente ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2009 e do 1° trimestre de 2010; e (iv) aproximadamente 13,80% (treze inteiros e oitenta centésimos por cento) do Valor Total da Emissao para reforco de capital de giro da Companhia.

1.4. Limite da Emissao

A Emissao atende aos limites previstos no artigo 60, §1°, alinea “a” da Lei das Sociedades por Acoes para as emissoes de debéntures da espécie com garantia real, uma vez que: (i) as Debéntures
sdo garantidas pelo penhor da totalidade das acoes ordinérias de emissao da Emissora detidas pela OHL Brasil, cujo valor auferido em laudo de avaliacéo, cuja data base é 31 de dezembro de
2009, elaborado pela Ernst & Young, datado de 8 de fevereiro de 2010 (“Laudo de Avalia¢ao”), ¢ de R$ 675.691.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes, seiscentos e noventa e um mil
reais) (“Valor Total das Ac¢6es”); e (ii) a Oferta Base foi aumentada em 16,03% (dezesseis inteiros e trés centésimos por cento) pelo exercicio da Opcao de Lote Suplementar e da Opcao de Lote
Adicional e atinge o valor de R$ 406.131.000,00 (quatrocentos e seis milhdes cento e trinta e um mil reais), que é menor que 80% (oitenta por cento) do Valor Total das Acoes.

A tabela abaixo resume o calculo descrito acima:

Demonstrativo de Atendimento de Limites R$ (exceto percentual)
Valor Total das Acoes: 675.691.000,00
80% (oitenta por cento) do Valor Total das Acoes (“A"): 540.552.800,00
Oferta Base ® 1,1603 (“VTE"): 406.131.000,00
(VTE/A) ¢ 100 = 75,13%
O Agente Fiduciario recebeu via original do Laudo de Avaliacao para conferéncia e confirmou ter verificado o atendimento dos limites previstos no artigo 60, §1°, alinea “a” da Lei das Sociedades por Acoes.
A Emissora devera, anualmente, em até 20 (vinte) dias Uteis contados da data de publicacdo das demonstracoes financeiras da Emissora referentes ao exercicio imediatamente anterior, apresentar
ao Agente Fiduciario novo laudo de avaliacdo das acdes ordinarias de emissao da Emissora, de modo a verificar se limites previstos no artigo 60, §1°, alinea “a” da Lei das Sociedades por Acdes
continuam a ser atendidos.

1.5. Procedimento de Bookbuilding

Foi realizado procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23, e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, por
meio do qual foram fixadas as taxas de remuneracao das Debéntures, bem como, com base nas intencées de investimento recebidas, a alocacdo das Debéntures entre as Séries.

No Procedimento de Bookbuilding houve participacao de pessoas vinculadas. Os Coordenadores nao verificaram excesso de demanda superior em um terco da quantidade total de Debéntures
ofertadas, caso em que, em observancia ao art. 55 da Instrucdo CVM 400, as ordens de pessoas vinculadas seriam automaticamente canceladas.

. INFORMAGOES SOBRE AS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

2.1. Valor Total da Emissao

R$ 406.131.000,00 (quatrocentos e seis milhdes cento e trinta e um mil reais), na Data de Emisséo, observado que oferta base correspondente a R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes de reais), foi acrescida de R$ 56.131.000,00 (cinquenta e seis milhdes cento e trinta e um mil reais), em virtude do exercicio parcial da Opcao de Debéntures Adicionais e do Lote
Suplementar, conforme item 2.2.1 abaixo.

2.2. Quantidade de Debéntures

Serao emitidas 406.131 (quatrocentas e seis mil cento e trinta e uma) Debéntures, tendo sido alocadas 286.131 (duzentas e oitenta e seis mil cento e trinta e uma) debéntures na primeira série
(“Debéntures da 12 Série”) e 120.000 (cento e vinte mil) debéntures na segunda série (“Debéntures da 22 Série”), apos verificacdo da demanda pelas Debéntures nos diferentes indices de
remuneracao, conforme apurados no Procedimento de Bookbuilding.

2.2.1. A Emissora, com a prévia concordancia dos Coordenadores, optou por aumentar a quantidade de Debéntures originalmente ofertadas em 8,02 % (oito inteiros e dois centésimos por cento)
(“Debéntures Adicionais”), nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400 (“Opgao de Debéntures Adicionais”). Os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da
Emissora, com o propdsito exclusivo de atender excesso de demanda constatado pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400, optaram
por distribuir um lote suplementar de Debéntures de 8,01% (oito inteiros e um centésimo por cento) da quantidade de Debéntures originalmente ofertadas (“Debéntures do Lote
Suplementar” e “Opc¢ao de Lote Suplementar”). Aplicar-se-do as Debéntures Adicionais e as Debéntures do Lote Suplementar as mesmas condicoes e preco das Debéntures inicialmente
ofertadas, observado que as Debéntures Adicionais e as Debéntures do Lote Suplementar serdo colocadas sob regime de melhores esforcos.
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2.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures:
2.3.1. O valor nominal unitério das Debéntures é de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).
2.3.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série nao sera objeto de atualizagdo ou correcao por qualquer indice.
2.3.3. 0 Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, ser atualizado a partir da Data de Emissdo, pela variacao do [ndice de Precos
ao Consumidor Amplo - IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“Atualizagdo Monetaria da 22 Série”), sendo o produto da Atualizacao Monetaria
da 22 Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério e, imediatamente apés a primeira data de amortizacdo, ao Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da 22 Série,
segundo a seguinte férmula:

VNa = VNe x C, onde:

VNa = Valor Nominal Unitéario atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitéario das Debéntures da 22 Série, informado / calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

c= 12[ Nl dut §
= —_ onde:
NIy . !
k=1 k-1

numero total de indices considerados na Atualizacao Monetéria da 22 Série, sendo n um numero inteiro;

valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagéo, caso a atualizacéo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da 22 Série.

Apos a data de aniversario, valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizacéo;

valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k";

numero de dias Uteis entre a Ultima data de aniversério das Debéntures da 22 Série e a data de célculo, limitado ao nimero total de dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do

IPCA sendo “dup” um nimero inteiro;

numero de dias Uteis contidos entre a Ultima e proxima data de aniversario das Debéntures da 22 Série, sendo “dut” um numero inteiro.

dup_
Nig | dut

Os fatores resultantes da expressao: Nikg sao considerados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados com 16 casas decimais, sem
arredondamento;
O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.
A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor.
Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data nao seja dia util, o primeiro dia util subsequente. Considera-se como més de atualizacao, o periodo
mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas
Caso, se até a data de aniversario, NIk ndo houver sido divulgado , devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuragéo do Fator “C" um ntimero-indice projetado, calculado com base na ultima
projecéo disponivel, divulgada pela Associacdo Nacional das Instituicées do Mercado Financeiro (“ANDIMA") (“Numero-indice Projetado” e “Projecdo”) da variacdo percentual do IPCA/IBGE,
conforme férmula a seguir:

Niy, = NI ;% (1 + proje¢&o) , onde:

Nikp: Numero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizacéo, calculado com 2 casas decimais, com arredondamento;
Projecao: variacao percentual projetada pela ANDIMA referente ao més de atualizacao.

(i) o Numero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao houver sido divulgado o nimero-indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém,

devida nenhuma compensacao entre a Emissora e os Debenturistas da 2 Série quando da divulgacao posterior do IPCA que seria aplicavel; e
(ii) o numero-indice do IPCA/IBGE, bem como as projecoes de sua variacdo, deverao ser utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao
responsavel por seu célculo/apuracao.

2.3.3.1. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacao do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias Uteis contados da data esperada para apuracéo e/ou divulgacéo (“Periodo de Auséncia do IPCA”)
ou, ainda, na hipotese de extincao ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacéo judicial do IPCA, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas da 22 Série
(na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e no item 2.19 abaixo), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacao aplicavel,
0 novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operacdes similares existentes & época (Taxa Substitutiva). A Assembléia Geral de Debenturistas da 22 Série sera
realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do tltimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extinggo ou inaplicabilidade por imposicao legal do IPCA o que ocorrer primeiro.
Até a deliberacao desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunirias previstas na Escritura, a mesma taxa diaria produzida pelo ultimo IPCA divulgado.
2.3.3.2. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacao da Assembléia Geral de Debenturistas da 22 Série, a referida Assembléia Geral de Debenturistas da 22 Série nao sera mais realizada,
e 0 IPCA a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o calculo da Atualizacao da 2* Série.
2.3.3.3. Caso nao haja acordo sobre o novo indice para Atualizacdo Monetéria da 22 Série entre a Emissora e os Debenturistas titulares de Debéntures da 22 Série representando no minimo 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo da 2 Série, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 22 Série em circulacdo, cancelando-as subsequentemente,
no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas ou em prazo a ser definido pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora,
pelo seu Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série acrescido da Atualizacdo Monetaria da 22 Série e Remuneragdo das Debéntures da 22 Série devida
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, sem multa
ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, para célculo da Atualizacdo Monetéria da 22 Série, sera utilizada para o calculo do fator “C" a ultima variacao disponivel do IPCA.

2.4. Espécie
As Debéntures serdo da espécie com garantia real e contardo com as garantias referidas no item 2.13 abaixo (“Garantias”).

2.5. Data da Emissao das Debéntures
A data de emisséao sera 15 de marco de 2010 (“Data de Emissao”).

2.6. Data de Vencimento

As Debéntures da 1° Série terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contado da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de marco de 2015 (“Data de Vencimento da 12 Série”).
As Debéntures da 22 Série terdo prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contado da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de marco de 2017 (“Data de Vencimento da 22 Série” e,
em conjunto com as Debéntures da 12 Série, “Data de Vencimento”).

2.7. Forma, Conversibilidade e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emisséo de cautela e ndo serdo conversiveis em acoes de emissdo da Emissora. N&o serdo emitidos certificados representativos das
Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela instituicao financeira responsavel pela escrituragédo das Debéntures, o Agente
Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, expedido pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”),
em nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas no SND.

2.8. Preco de Subscricdo, Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacao

As Debéntures serao subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido, para as Debéntures da 22 Série, da Atualizacdo Monetéria da 22 Série e, para todas as Debéntures, da Remuneracao
(conforme abaixo definido) incidente entre a Data de Emisséo e a data da efetiva integralizacao (para cada Série, “Prego de Subscri¢do”).

2.8.1. As Debéntures serdo integralizadas & vista, no ato da subscricdo, pelo Preco de Subscricdo, podendo ocorrer, a critério do investidor, (a) em moeda corrente nacional ou (b) em Notas
Promissorias: (i) para fins de integralizagdo das Debéntures, as Notas Promissorias serao avaliadas pelo seu respectivo valor nominal unitério, acrescido da respectiva remuneragéao prevista nos
termos e condicOes constantes das cartulas das respectivas Notas Promissorias, desde a data de sua emisséo até a data da subscricdo das Debéntures sem deducado de quaisquer tributos ou
encargos devidos pelo titular das Notas Promissorias por conta da remuneracao das Notas Promissorias (“Valor das Notas Promissérias”); (ii) na hipotese de o Valor das Notas Promissorias ser
inferior ao valor total de subscricdo das Debéntures, o titular das Notas Promissérias que pretenda integralizar as Debéntures com tais Notas Promissérias devera completar o preco de subscricao
das Debéntures com moeda corrente nacional, a vista; (iii) o titular das Notas Promissdrias sera responsavel pelo pagamento de quaisquer tributos e encargos, inclusive aqueles sujeitos a retencao
na fonte, devidos por conta da integralizacao das Debéntures e da remuneracao das Notas Promissorias; e (iv) as Notas Promissérias utilizadas na integralizacdo das Debéntures serao canceladas
pela Companhia. Em nenhuma hipotese o Valor das Notas Promissorias a ser utilizado para subscricao das Debéntures podera ser superior ao valor total de subscricdo das Debéntures pelo
respectivo investidor.
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2.9. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogados até o primeiro dia util subsequiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, 0s prazos para
pagamento de qualquer obrigacéo prevista ou decorrente da Escritura de Emissao, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que nao haja expediente comercial ou bancério na
Cidade de Sao Paulo ou na cidade da sede da Emissora, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que somente haveré prorrogacao quando
a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

2.10. Remuneracao

2.10.1. Remuneracao das Debéntures da 12 Série: A partir da Data de Emisséo, as Debéntures da 12 Série renderao juros correspondentes a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, calculadas e divulgadas pela CETIP (“Taxa DI”), capitalizada de um spread ou sobretaxa de 1,70% (um inteiro e setenta centésimos
por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinglenta e dois) dias Uteis (“Acréscimo sobre a Taxa DI”), conforme definido no Procedimento de Bookbuilding, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitério e, imediatamente, apés a primeira Data de Amortizacdo das Debéntures da 12 Série, nos termos do item 2.11. abaixo, ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da 12 Série e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacao, conforme definido a seguir, de acordo com a férmula abaixo (“Remuneracao das Debéntures da 12 Série”).

2.10.1.1. As taxas médias diarias séo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizacao.

2.10.1.2. O célculo da Remuneracao das Debéntures da 12 Série obedecera a seguinte formula:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) - 1], onde:

J = valor da Remuneracao das Debéntures da 12 Série devida no final de cada Periodo de Capitalizacéo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitéario das Debéntures da 12 Série, no inicio de cada Periodo de Capitalizacdo, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacao, inclusive, até a data de célculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI = I'"I(1 +TDIk) , onde:
k=1

numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo “n” um numero inteiro;
Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

DIy
DIy = 100 +1

DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

DP
252
FatorSpread =”(%i +1) ”,onde:

spread = 1,7000 ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais;
DP = E onUmero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior e a Data Atual, sendo “DP” um ndmero inteiro;
O fator resultante da expressao (1 + TDIK) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario,
e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.
2.10.1.3. Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora nao houver divulgacao da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituicdo, na apuracao de TDIk a
divulgada a Gltima Taxa DIK divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a nao
divulgacao da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos paragrafos abaixo quanto & definicdo do novo pardmetro de Remuneracéo das Debéntures
da 12 Série.

2.10.1.4. No caso de extincdo, auséncia de apuracao e/ou divulgacao por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao, ou impossibilidade legal
de aplicacdo as Debéntures da 1° Série da Taxa DI, ou determinacao judicial, sera aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa média dos financiamentos diarios, com lastro em titulos
federais, apurados no Sistema Especial de Liquidacao e Custodia (“Taxa Selic”).

2.10.1.5. Na impossibilidade de aplicacdo da Taxa Selic, conforme referido acima, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 20 (vinte) dias a contar do evento, realizar a Assembléia Geral
de Debenturistas (no modo e prazos estipulados no item 2.19 abaixo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes), para a deliberacdo, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro
de Remuneracao das Debéntures da 12 Série a ser aplicado.

2.10.1.6. Caso nao haja acordo sobre a nova Remuneracao das Debéntures da 12 Série entre a Emissora e os Debenturistas titulares de Debéntures da 12 Série representando no minimo 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacao da 12 Série, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 12 Série em circulacao, cancelando-as subsequentemente, no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, ou em prazo a ser definido pelos Debenturistas representando no minimo 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo da 12 Série, de comum acordo com a Emissora, pelo seu Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
12 Série acrescido da Remuneracao das Debéntures da 12 Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, para célculo da Remuneracéo das Debéntures
da 12 Série, sera utilizada a formula do item 2.10.1. sendo que a taxa DIk a ser utilizada para a apuracao de TDIk no célculo da Remuneracéo seré a Ultima taxa DIk disponivel.

2.10.2. Remuneracao das Debéntures da 22 Série: A partir da Data de Emissao, as Debéntures da 22 Série da presente Emissao fardo jus a juros remuneratérios (“Remuneracao da 2@ Série”)
correspondentes a 8,0% (oito por cento) ao ano, conforme definido em Procedimento de Bookbuilding, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario e, apés a primeira Data de Amortizacao das
Debéntures da 22 Série, nos termos do item 2.11. abaixo, sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, atualizado conforme o item 2.3. acima, calculados por dias Uteis
decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias Uteis, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacéo, calculados em regime de capitalizacao composta de forma
pro rata temporis por dias Uteis (“Remuneracao das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com a Remuneragao das Debéntures da 12 Série, “Remuneracao”).

2.10.2.1. O célculo dos juros obedecerd a sequinte férmula:

J = {VNa x [FatorJuros - 1]} ,onde

J = valor unitario dos juros remuneratorios devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da 2* Série ou o Saldo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da 22 Série, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

DP
= taxa 52 onde:
FatorJuros = { ( 100 +1) ]}

8,000 ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;
E o nimero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior e a Data Atual.
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2.10.3. Periodo de Capitalizacao

Para fins de calculo da Remuneragéo das Debéntures, define-se “Periodo de Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo e termina na data do proximo
vencimento da Remuneracao das Debéntures no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data do vencimento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior no caso dos
demais Periodos de Capitalizacéo, e termina na data do proximo vencimento da Remuneracéo das Debéntures. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade.
2.10.4. Saldo do Valor Nominal Unitario

Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitario” ou “Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1 Série” ou “Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série”,
como o Valor Nominal Unitéario remanescente ap6s amortizacdes, conforme previstas nos itens 2.11.1 e 2.11.2, conforme o caso.

2.10.5. Pagamento da Remuneracgao

(a) A Remuneracao sera paga para as Debéntures de cada uma das Séries da seguinte forma:

(b) A Remuneragéo das Debéntures da 12 Série sera paga trimestralmente, a partir da Data de Emisséo, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de junho de 2010, e os demais
pagamentos devidos no dia 15 dos meses de marco, junho, setembro, dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento da 1° Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da 12 Série”); e

A Remuneracao das Debéntures da 2* Série serd paga anualmente, a partir da Data de Emissao, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de marco de 2011 e os pagamentos
subsequentes no dia 15 do més de marco de cada ano, até a Data de Vencimento da 2* Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da 22 Série” e, em
conjunto com a Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da 1% Série, “Data de Pagamento da Remuneracao”).

2.10.5.1. Fardo jus a Remuneracao aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do dia util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracéo.

2.11. Amortizacao

2.11.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série serd amortizado trimestralmente, a partir do 12° (décimo segundo) més contado da Data de Emissao, sendo, portanto, o primeiro
pagamento devido em 15 de marco de 2011, e os pagamentos subsequentes devidos conforme indicado na tabela a sequir (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da 12 Série”):

Percentual Valor Amortizado
Amortizado do Valor por Debénture

Data de Vencimento Nominal Unitario (em R$)

15/03/2011 5,882000% 58,820

15/06/2011 5,882000% 58,820

15/09/2011 5,882000% 58,820

15/12/2011 5,882000% 58,820

15/03/2012 5,882000% 58,820

15/06/2012 5,882000%

15/09/2012 5,882000%

15/12/2012 5,882000%

15/03/2013 5,882000%

15/06/2013 5,882000%

15/09/2013 5,882000%

15/12/2013 5,882000% 58,820

15/03/2014 5,882000% 58,820

15/06/2014 5,882000% 58,820

15/09/2014 5,882000% 58,820

15/12/2014 5,882000% 58,820

15/03/2015 5,888000% 58,880

100,000000% 1.000,000

2.11.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série sera amortizado anualmente, a partir do 60° (sexagésimo) més contado da Data de Emissao, sendo, portanto, o primeiro pagamento
devido em 15 de marco de 2015, e os pagamentos subsequentes no dia 15 do més de marco de cada ano, até a Data de Vencimento da 2° Série (cada uma, uma “Data de Amortizacao das
Debéntures da 22 Série”). Cada parcela de amortizacao do Valor Nominal Unitério sera acrescida da respectiva Atualizacdo Monetéria da 22 Série apurada anualmente, desde a Data de Emissao
até a respectiva Data de Amortizacao das Debéntures da 22 Série.

O[O N[O U |W|N|—

Valor amortizado
por Debénture sem
Data de Vencimento Percentual considerar atualizacao
Parcela Nominal Unitario Amortizado do Valor monetaria (em R$)
15/03/2015 33,3330% 333,330
15/03/2016 33,3330% 333,330
15/03/2017 33,3340% 333,340
100,0000% 1.000,000

2.12. Registro para Colocagdo e Negociagdo
As Debéntures seréo registradas para distribuicdo no mercado primario e negociacao no mercado secundario, respectivamente, no SDT - Mddulo de Distribuicao e Titulos (“SDT”) e no SND - Mdédulo
Nacional de Debéntures (“SND*"), administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo as negociagées liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP.

2.13. Garantias

O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emissao, acrescido da, exclusivamente para as Debéntures da 2° Série, da Atualizacdo Monetaria da 2 Série, e para
todas as Debéntures da Remuneracao e dos encargos moratérios aplicaveis, bem como das demais obrigacoes pecuniarias na Escritura de Emissao, inclusive, mas néo limitado, aquelas devidas
ao Agente Fiduciario (“Valor Garantido”) ¢ garantido na forma disposta neste item.

2.13.1. Penhor de A¢oes da Emissora: 2.13.1.1. Em conformidade com o Contrato de Penhor de Acdes e Outras Avencas, celebrado em 08 de marco de 2010 e aditado em 09 de abril de
2010, entre a Obrascon Huarte Lain Brasil S.A., sociedade por acoes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 913, 6° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
on°02.919.555/0001-67 (“OHL Brasil”), o Agente Fiduciario e, na qualidade de interveniente anuente, a Emissora (“Contrato de Penhor de A¢des”), a OHL Brasil empenhou, nos termos do
artigo 1.431 e sequintes do Cédigo Civil Brasileiro e do artigo 40 da Lei das Sociedades por Acoes, em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas e em beneficio
destes, em primeiro, Unico e especial grau, livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes, os seguintes bens (“Bens Empenhados”): (a) a totalidade das acdes ordinarias
de emissao da Emissora de sua titularidade, representativas de 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) do capital social da Emissora (“Percentual do Penhor”)
na data de assinatura do Contrato de Penhor (“A¢des Empenhadas”); (b) todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificacoes, direitos, juros sobre capital préprio, distribuicoes e demais
valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos a OHL Brasil, assim como todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia
de, ou relacionadas a, quaisquer das A¢coes Empenhadas (“Rendimentos das A¢des Empenhadas”); (c) as acoes derivadas das Acoes Empenhadas por meio de desdobramento, grupamento
ou bonificacao, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienacao das Acdes Empenhadas e quaisquer bens ou titulos nos quais as Acoes Empenhadas sejam convertidas
(incluindo quaisquer depositos, titulos ou valores mobiliarios); e (d) o direito de subscricdo de novas acoes representativas do capital da Emissora, bonus de subscricao, debéntures conversiveis,
partes beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores mobilidrios conversiveis em acoes, relacionados a participacdo da OHL na Emissora.

2.13.1.2. Adicionalmente o penhor devera ser estendido aos seguintes bens (“Bens Adicionais”): (a) quaisquer novas acdes de emissao da Emissora que venham a ser subscritas, adquiridas ou
que, de qualquer outra forma, venham a ser de titularidade da OHL Brasil; (b) todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificacoes, direitos, juros sobre capital préprio, distribuicdes e demais
valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos & OHL Brasil, assim como todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia
de, ou relacionadas as novas acoes; e (c) quaisquer novos direitos de subscricdo de novas acoes representativas do capital da Emissora, bonus de subscricao, debéntures conversiveis, partes
beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores mobilidrios conversiveis em acoes, relacionados a participacao da OHL no capital social da Emissora.

2.13.1.3. O Percentual do Penhor sera reduzido periodicamente, conforme o Valor Nominal Unitario das Debéntures seja amortizado, até que o Percentual do Penhor torne-se equivalente
a 51% (cinquenta e um por cento) do capital social total e votante da Emissora. Neste sentido, a férmula a ser observada sera seguinte:

Percentual da Penhor = _SD atual x99,9%

SD original

SD original resultado da soma do (i) resultado da multiplicacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 12 Série pelo numero total de Debéntures da 12 Série; e (ii) resultado da
multiplicacdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da 22 Série pelo nimero total de Debéntures da 22 Série.

SD atual resultado da soma do (i) resultado da multiplicacdo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures da 1% Série acrescido da Remuneracdo das Debéntures
da 12 Série devida e ndo paga até a data do célculo pelo nimero total de Debéntures da 12 Série em circulacao; e (ii) resultado da multiplicacdo do Valor Nominal Unitério ndao
amortizado das Debéntures da 22 Série, acrescido da Atualizacao Monetaria da 2° Série e da Remuneracéo das Debéntures da 22 Série devidas e nao pagas até a data do calculo
pelo numero de Debéntures da 22 Série em circulacdo.
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2.13.1.4. Caso o resultado da divisdo de SD atual por SD original seja um numero superior a 1 (um), o Percentual do Penhor sera o Ultimo que constar do Contrato de Penhor de Acdes.
Caso o resultado da divisdo de SD atual por SD original seja um numero igual ou inferior a 1 (um), o Percentual do Penhor seré o resultado da expressao acima, observado o percentual minimo
de 51% (cinglienta e um por cento) e o disposto no item 2.13.1.5. abaixo.

2.13.1.5. Independentemente do disposto nos itens 2.13.1.3. e 2.13.1.4. acima, o Percentual do Penhor néo podera ser reduzido, em nenhuma hipotese, caso tal reducao possa resultar no
descumprimento dos limites estabelecidos na alinea “a” do paragrafo 1° do artigo 60 da Lei das Sociedades por Acoes.

2.13.2. Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditorios Decorrentes da Exploragdo das Pracas de Pedagio: 2.13.2.1. Nos termos do Instrumento Particular de Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditérios e Outros Ativos, celebrado em 08 de marco de 2010 e aditado em 09 de abril de 2010, entre a Emissora, o Agente Fiducidrio, o BTG Pactual e o Itat Unibanco S.A.,
instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Itadsa, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04
("Agente de Recebimento”) (“Contrato de Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditorios”), a Emissora cedeu fiduciariamente em garantia, nos termos do artigo 66-B da Lei n° 4.728/65, com
a nova redacao dada pelo artigo 55 da Lei n° 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei n® 10.931/04"), e dos artigos 18 a 20 da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada (“Lei n® 9.514/97"), ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas e em beneficio destes, livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricoes, os seguintes direitos de crédito (sendo os direitos de crédito referidos em (a) a (e) a seguir referidos, em conjunto, como “Créditos Cedidos”): (a) 80% (oitenta por cento) (“Percentual
da Cessao”) (i) da totalidade dos direitos de crédito futuros de titularidade da Emissora que sejam originados, a partir da data de assinatura do presente, em decorréncia da exploracao das pracas
de pedagio instaladas no sistema rodoviario compreendendo (i) a Rodovia SP 310 (Washington Luis) do Km 153+250, Km 227+800, de Cordeirépolis até Sao Carlos; (ii) a Rodovia SP 225
(Comandante Joao Ribeiro de Barros) do Km 177+400, Km 235+040, de Jau a Bauru; e (iii) a Rodovia SP 225 (Engenheiro Paulo Nilo Romano) do Km 914430, 177+400 de ltirapina a Jau
("Pracas de Pedagio”), nos termos do contrato de concessao celebrado em 09 de junho de 1998 (“Contrato de Concessao”), entre a Emissora e o Estado de S&o Paulo, por intermédio da ARTESP
(referidos em conjunto como “Poder Concedente”), deduzidos os valores dos pagamentos essenciais para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes nos termos do Contrato de
Concessao que serdo listadas no Orcamento Anual ou Mensal, conforme o caso (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditérios); e (ii) de todas as receitas acessorias
associadas ou decorrentes da Concesséo (sendo os direitos de crédito ora descritos referidos como “Direitos Creditérios”); (b) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela
Cedente contra o Itatil Unibanco S.A. como resultado dos valores depositados na Conta Corrente n° 84870-0, na Agéncia 2001 do Itat Unibanco S.A. (“Conta Vinculada”) e aos montantes nela
depositados ou a serem depositados, em decorréncia da cobranca dos Direitos Creditorios, independente de onde se encontrem, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensagao
bancéria; (c) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Cedente contra o BTG Pactual como resultado dos valores depositados na Conta Corrente n°® 000106495,
na Agéncia 001 do BTG Pactual (“Conta para Investimento”) e aos montantes nela depositados ou a serem depositados, bem como resultantes do resgate de Quotas do Fundo
(conforme abaixo definidos); (d) todos os valores aplicados e resultantes da aplicacdo dos recursos da Conta Vinculada no Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Centrovias Sinking Fund,
inscrito no CNPJ sob o n°® 11.447.233/0001-53, administrado pelo BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM (“Fundo”); e (e) todas as quotas de emissao do Fundo de titularidade da Emissora,
incluindo a totalidade das quotas de emiss&do do Fundo que venham a ser adquiridas pela Emissora a partir da data de assinatura deste Contrato, incluindo, sem limitacao, (i) todos os rendimentos,
direitos, proventos, distribuicoes e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos a Emissora, assim como todas as outras quantias
pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer das quotas de emissdo do Fundo de titularidade da Emissora e (ii) as quotas derivadas das quotas de emissao do Fundo
de titularidade da Emissora por meio ciséo, fusao ou incorporacao do Fundo, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienacao das referidas quotas e quaisquer bens
ou titulos nos quais tais quotas sejam convertidas (incluindo quaisquer depositos, titulos ou valores mobiliarios) (“Quotas”).

2.13.2.2. O Percentual da Cessao sobre os Direitos Creditérios Totais, entendidos como a totalidade dos direitos creditérios futuros de titularidade da Emissora originados a partir da data de
assinatura do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios em decorréncia da Concessao sera proporcionalmente reduzido na medida em que o Valor Nominal das Debéntures for
amortizado, em conformidade com a férmula a seguir:

SD atual

——==_x80%
SD original

Percentual da Cessao =

SD original = resultado da soma do (i) resultado da multiplicacdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da 12 Série pelo nimero total de Debéntures da 12 Série; e (ii) resultado da
multiplicacdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da 22 Série pelo nimero total de Debéntures da 22 Série.

SD atual resultado da soma do (i) resultado da multiplicacdo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures da 1% Série acrescido da Remuneracao das Debéntures
da 12 Série devida e nao paga até a data do calculo pelo nimero total de Debéntures da 12 Série em circulacao; e (ii) resultado da multiplicacdo do Valor Nominal Unitario nao
amortizado das Debéntures 2° Série, acrescido da Atualizacdo Monetaria da 22 Série e da Remuneracao das Debéntures da 2° Série devidas e nao pagas até a data do calculo
pelo nimero de Debéntures da 22 Série em circulagao.

2.13.2.3. Caso o resultado da divisdo de SD atual por SD original seja um numero superior a 1 (um), o Percentual de Cessao sera o Ultimo que constar do Contrato de Cessao Fiduciaria dos

Direitos Creditorios. Caso o resultado da divisao de SD atual por SD original seja um numero igual ou inferior a 1 (um), o Percentual de Cessao sera o resultado da expresséo acima.

2.13.3. Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditorios de Indenizagao: Nos termos do Instrumento Particular de Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios de Indenizacao e Outras

Avencas, celebrado em 08 de marco de 2010 e aditado em 09 de abril de 2010, entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato de Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditorios de

Indenizagdo” e, em conjunto com o Contrato de Penhor de A¢oes e o Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios, “Contratos de Garantia”), a Emissora cedeu fiduciariamente, nos

termos do artigo 66-B da Lei n° 4.728/65, com a nova redacao dada pelo artigo 55 da Lei n° 10.931/04, conforme alterada, em garantia do pagamento do Valor Garantido, em nome do Agente

Fiduciario, em beneficio dos Debenturistas: (a) o direito de receber indenizacdo do Poder Concedente, decorrente de qualquer hipotese de extingdo do Contrato de Concesséo por parte do Poder

Concedente, consoante o disposto no artigo 35 da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995 e no Contrato de Concessao, (“Indenizacao”); e (b) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a

serem detidos contra o Itat Unibanco S.A., referentes a Conta Corrente n° 84773-6, na Agéncia 2001 do Itat Unibanco S.A., de titularidade da Cedente, e aos montantes nela depositados ou a

serem depositados, decorrentes do pagamento de Indenizacao.

2.14. Oferta de Resgate

2.14.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, mediante deliberacdo em Assembléia Geral Extraordinéaria, oferta de resgate antecipado das Debéntures ou das
Debéntures de uma das Séries, enderecada a todos os Debenturistas ou aos Debenturistas da respectiva Série, sendo assegurado a todos os Debenturistas a quem a oferta seja enderecada
igualdade de condicoes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada da seguinte forma:
(a) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos do item 2.22 abaixo (“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado”), o qual devera descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se a oferta de resgate sera da totalidade das Debéntures ou das Debéntures de uma
das Séries ou se a mesma sera parcial e, neste caso, o procedimento para aquisicao parcial serd mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiducidrio, observado o item (e) abaixo; (ii) o valor do
prémio de resgate, caso exista; (iii) forma de manifestacdo do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate das Debéntures ou das Debéntures da
Série respectiva e pagamento aos Debenturistas; e (v) demais informacoes necessérias para tomada de decisdo e operacionalizacéo pelos Debenturistas;

(b) apos a publicacao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesao a referida oferta terao que se manifestar no prazo disposto no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, fora do ambito da CETIP. Ao final deste prazo, a Emissora terd 7 (sete) dias Uteis para proceder a liquidacédo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as
Debéntures serdo resgatadas em uma Unica data;

(c) a Emissora, podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacao deste por um percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da realizacao da Oferta de Resgate
Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado no Edital de Oferta de Resgate Antecipado;

(d) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitério ou do Saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido (i) da Atualizacdo Monetéria
da 22 Série, para as Debéntures da 2? Série; (i) da Remuneracao devida até a data de Resgate Antecipado, calculada nos termos do item 2.10. acima; e (iii) de eventual prémio de resgate a ser
oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual nao podera ser negativo; e

(e) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures de quaisquer das séries e o numero de Debenturistas que tenham aderido & Oferta de Resgate Antecipado seja maior do
que o numero ao qual a referida oferta foi originalmente direcionada, entao o resgate sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo procedimento sera definido em edital.
Os Debenturistas sorteados serdo comunicados com no minimo 2 (dois) dias de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado.

2.14.2. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

2.14.3. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado seré feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas no SND, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP, e/ ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Agente
Escriturador, no caso de titulares das Debéntures que nao estejam custodiadas na CETIP. A CETIP devera ser notificada pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario com antecedéncia minima
de 2 (dois) dias Uteis da data de realizacdo do resgate.

2.14.4. No caso de resgate parcial antecipado das Debéntures, para as Debéntures registradas no SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP, a operacionalizacao do resgate antecipado
serd realizada através de “operacao de compra e de venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas de habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracao,
definicao do rateio e de validacao das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serao realizadas fora do ambito da CETIP.

2.15. Resgate Antecipado

2.15.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de 15 de setembro de 2012 para as Debéntures da 12 Série e a partir de 15 de setembro de 2013 para as Debéntures da 2° Série,
realizar o resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures das respectivas séries (“Resgate Antecipado”).

2.15.2. A Emissora realizard o Resgate Antecipado por meio de publicacdo de antincio, com 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia, a ser amplamente divulgado nos termos do item 2.22 abaixo
("Comunicacao de Resgate Antecipado”), que deverd descrever os termos e condicdes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) qual Série é objeto do resgate ou se ambas; (b) se o resgate sera
total ou parcial, neste ultimo caso informando o nimero total de Debéntures a serem resgatadas, observando-se o disposto no paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acoes;
(c) a data para o resgate das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas; e (d) demais informagdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.
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2.15.3. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera equivalente:

(a) para as Debéntures da 12 Série, ao Valor Nominal Unitario ou ao Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da 12 Série, acrescido da Remuneracao das Debéntures da 12 Série devida e
ainda nao paga até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado, calculada nos termos do item 2.10.1 acima, sendo devido, adicionalmente, pela Emissora aos Debenturistas um prémio
de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) incidente sobre o saldo devedor das Debéntures da 12 Série, conforme férmula abaixo:

P x (DU)
252

Prémio = X P.U . onde:

P = 0,50% (cinquenta centésimos por cento);

DU numero de dias Uteis contados a partir da data do Resgate Antecipado até a Data de Vencimento da 12 Série; e

P.U = Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série, acrescido da Remuneracao das Debéntures da 1% Série, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 1° Série imediatamente anterior, até a data do Resgate Antecipado.

(b) para as Debéntures da 22 Série, ao maior valor entre:

(A) o Valor Nominal Unitério ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, corrigidos conforme Atualizacdo Monetaria da 2° Série até a data do Resgate Antecipado e acrescido

da Remuneracao devida; e

(B) a soma do Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, corrigidos conforme Atualizacdo Monetéria da 22 Série e Remuneracao das Debéntures

da 2° Série nao pagos, desde a data do efetivo Resgate Antecipado até a Data de Vencimento da 22 Série, trazidos a valor presente até a data do efetivo resgate antecipado utilizando-se uma

taxa percentual ao ano (“Taxa de Desconto”), base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis, que correspondera a soma (i) da taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois)

dias Uteis, da Nota do Tesouro Nacional - Série B (NTNB), numero de registro ISIN BRSTNCNTBO88 com vencimento em 15 de maio de 2015 e (ii) de uma sobretaxa (spread) de 0,50% (cinquenta

centésimos por cento), que pode ser calculado com base na seguinte formula, observado que somente as parcelas de amortizacao e juros que venceriam ap6s a Data do Resgate deverao ser

consideradas na apuracao do valor (B):

5= ( 1.000,00 x (FatorJuros 15/03/2014 -1)
FVP 15032014
+( 1.000,00 x (FatorJuros 15/93/2015 -1) + 333,33
FVP 15032015

xC Resgate)+

xC Resgate) +

+( 666,67 x (FatorJuros 15/03/2016 -1) + 333,33

X C Res, ate)+
FVP 1510312016 9

xC Resgate) , onde:

+( 333,34 x (FatorJuros 15/93/2017 -1) + 333,34
FVP 15032017

Fatorurosp,ty = fator de juros devidos na Data apurado conforme item 2.10.2;
= fator de atualizacdo monetéria apurado desde a Data de Emissao até a Data de Resgate conforme item 2.3.3;

CRes
gate
FVP fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir:

DU
252
FVPpaga = (1+NTNB +0,005) < onge:

FVPpata = fator de valor presente relativo a cada data de pagamento das parcelas de amortizagéo e/ou juros que seriam devidas ap6s a Data de Resgate;

= taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquienta e dois) dias Uteis, da Nota do Tesouro Nacional - Série B (NTNB), nimero de registro ISIN BRSTNCNTB088 com

vencimento em 15 de maio de 2015

DU = numero de dias Uteis entre a Data de Resgate e a data de pagamento de cada uma das parcelas de amortizacéo e juros que seriam devidas.
sendo que o maior entre (A) ou (B) devera ser acrescido da Remuneracéo das Debéntures da 22 Série acumulada, pro rata temporis, desde a Data de Emissao, ou da Ultima Data de Pagamento
da Remuneragédo da Série em questdo, o que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento.
2.15.3.1. Caso a NTNB citada no item (b) acima deixe de existir ou tenha seu vencimento verificado anteriormente ao Resgate Antecipado em questao, a mesma sera substituida por outra NTNB
que tiver o prazo de vencimento mais proximo ao prazo remanescente para o vencimento das Debéntures da 22 Série.
2.15.4. O pagamento do Preco de Resgate deverd ser realizado de acordo com o disposto no item 2.20. abaixo. Adicionalmente, em caso de resgate parcial, os procedimentos descritos no item
2.14.4. acima deverao ser observados.

2.16. Vencimento Antecipado

2.16.1. Observado o disposto nos itens 2.16.2 a 2.16.4. abaixo, o Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do
Valor Nominal Unitério das Debéntures ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido, exclusivamente para as Debéntures da 2* Série, da Atualizacdo Monetaria da 22 Série, e para todas as
Debéntures da Remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao da Debénture de cada uma das Séries ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme seja o caso, até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipoteses:

(a) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacéo pecuniaria relativa as Debéntures ou estabelecida na Escritura de Emissao nao sanada dentro do prazo de 1 (um) dia util contado da
data do inadimplemento;

(b) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacao (i) nao pecuniaria prevista na Escritura de Emissao ou nos Contratos de Garantia, se nao sanada no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados
da data do inadimplemento; e (ii) pecuniaria prevista nos Contratos de Garantia, se nao sanada no prazo estabelecido para seu cumprimento;

(c) inadimplemento pela OHL Brasil de qualquer obrigacdo ndo pecuniéria prevista no Contrato de Penhor de Acbes, se ndo sanada no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data do
inadimplemento;

(d) declaracéo de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigacéo pecuniaria da Emissora, decorrente de inadimplemento de obrigacao de pagar qualquer valor referente a
obrigacoes pecuniarias cujo o valor individual ou agregado seja superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas;

(e) caso a Emissora e/ou a OHL Brasil deixe de ser controlada direta ou indiretamente pela Obrascon Huarte Lain S.A., sociedade constituida de acordo com as leis da Espanha;

(f) (i) decretacao de faléncia da Emissora e/ou OHL Brasil; (i) pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou OHL Brasil; (iii) pedido de faléncia da Emissora e/ou OHL Brasil formulado por terceiros
n&o elidido no prazo legal, (iv) pedido de recuperacéo judicial ou de recuperacéo extrajudicial da Emissora, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidacao, dissolucdo
ou extin¢ao da Emissora;

(g) (i) pedido de recuperacéo judicial ou de recuperacao extrajudicial da OHL Brasil, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (ii) liquidacao, dissolucao ou extincdo da OHL Brasil;
(h) pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipacao e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio, quando a Emissora estiver em
mora com relacdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo legal obrigatério previsto no Estatuto Social da Emissora;

(i) protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), e que ndo sejam sanados, declarados ilegitimos ou
comprovados como tendo sido indevidamente efetuados, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados da data em que a Emissora tiver ciéncia da respectiva ocorréncia, ou for demandada em
processo de execucao e ngo garantir o juizo ou néo liquidar a divida no prazo estipulado judicialmente ou com o efetivo arresto judicial de bens, ou ainda inadimplirem obrigacdes em operacdes
financeiras, cujo valor agregado seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); a excecdo do protesto efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente
comprovado pela Emissora no prazo;

(j) em caso de penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra forma de constricdo judicial dos bens objeto dos Contratos de Garantia, a Emissora ou a OHL Brasil, conforme seja o caso, nao
obtenha o a liberacédo de qualquer desses gravames, no prazo de 4 (quatro) dias Uteis sequintes a qualquer desses eventos, ou no respectivo prazo legal para manifestacao da Emissora, o que
ocorrer primeiro;

(k) caso as garantias sejam objeto de questionamento judicial por qualquer terceiro, com a emisséao, por juizo brasileiro ou internacional, de decisao, ainda que liminar ou precaria, sentenca ou
acordao (ou instituto juridico de mesma natureza na jurisdicao aplicavel), ainda que sujeito a recurso, que, a critério dos Debenturistas, reunidos em assembléia convocada especificamente para
esse fim, afete o exercicio de qualquer de seus direitos sob as Garantais e tal deciséo, sentenca ou acordao que nao seja revertida em sua plenitude no prazo de até 15 dias contados da data em
que tenha sido pronunciada;

(I) caso o Agente Fiduciario, no exercicio de suas fungoes, verifique que o limite de emisséo prescrito na alinea “a”, do Paragrafo Primeiro, do artigo 60, da Lei das Sociedades por Acoes, deixou
de ser observado pela Emissora;

(m) caso as declaracdes e garantias prestadas pela Emissora na Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia provarem-se falsas, materialmente incorretas ou enganosas, a critério dos
Debenturistas, reunidos em assembléia convocada especificamente para esse fim;
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(n) caso as declaracoes e garantias prestadas pela OHL Brasil no Contrato de Penhor de Acoes provarem-se falsas, materialmente incorretas ou enganosas, a critérios dos Debenturistas,
reunidos em assembléia convocada especificamente para esse fim;

(o) reducéo de capital da Emissora sem o consentimento prévio por escrito dos Debenturistas;

(p) alteracao do objeto social da Emissora sem o consentimento prévio dos Debenturistas, exceto se tal alteracdo for determinada pelo Poder Concedente, nos estritos termos da determinacao;
(g) ndo cumprimento de qualquer decisao ou sentenca judicial transitada em julgado contra a Emissora, em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhées de
reais), ou seu valor equivalente em outras moedas no prazo de até 10 (dez) dias corridos da data estipulada para pagamento;

(r) ndo renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacdes, concessoes, subvencoes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora que (i) acarretem o inicio, pelo Poder Concedente, de procedimento administrativo visando a rescisao, término, término antecipado, perda, intervencao pelo poder
concedente, encampacao, caducidade ou anulacdo do contrato de concessao; ou (ii) afete de forma significativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora;;

(s) se for movida qualquer medida judicial, extrajudicial ou administrativa, que, a critério dos Debenturistas, desde que devidamente justificado, possa afetar as garantias ou os direitos creditérios
dos Debenturistas, caso estes ndo sejam reparados em 30 (trinta) dias;

(t) transformacao da Emissora em sociedade limitada, ainda que por imposicao do poder concedente;

(u) transformacédo da Emissora em outro tipo societario, que nao sociedade limitada, exceto por imposicdo do Poder Concedente e desde que: (i) nao afete a validade, eficacia, suficiéncia e
exequibilidade das Garantias; (ii) o novo tipo societario permita a emissao de debéntures; e (iii) a Emissora permaneca registrada como uma companhia aberta perante a CVM;

(v) a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros os direitos e obrigacdes assumidos nos termos da Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas;

(w) desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental brasileira que resulte na incapacidade da Emissora de gerir seus negdcios, desde que tal
desapropriacao, confisco ou outra medida afete substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas obrigagoes relativas a Emisséo e as Debéntures;

(x) cisao, fusao ou ainda, incorporacao da Emissora por outra companhia, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

(y) concessao de mutuos pela Emissora a qualquer outra sociedade, integrante ou nao do mesmo grupo econémico a que pertence a Emissora, com exce¢ao dos mutuos realizados a OHL Brasil;
(2) caso a Emissora preste fianca ou assuma obrigacoes de qualquer natureza em beneficio de terceiros;

(aa) caso os ativos fixos da Emissora deixem de contar com cobertura de seguros nos termos da regulamentacao da ARTESP - Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte
do Estado de Sao Paulo (“ARTESP");

(bb) venda ou transferéncia de ativos relevantes da Emissora, inclusive agdes ou quotas de sociedades controladas, de valor superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas, exceto com o consentimento prévio por escrito dos Debenturistas;

(cc) nao cumprimento de leis e regras locais aplicaveis a Emissora, especialmente trabalhistas e ambientais; e

(dd) ndo observancia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros ("indices Financeiros”), verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciério, a serem calculados com base nas
informacoes financeiras da Emissora, ao final de cada trimestre, a partir do trimestre encerrado em 31 de marco de 2010, em até 15 (quinze) dias corridos apds a divulgacao a CVM das respectivas
demonstracoes financeiras da Emissora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

Indice

Divida Liquida/(EBITDA - Direito de Outorga Fixo Pago) Inferior ou igual a 3,50

indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD") Superior ou igual a 1,20

Onde:

i. considera-se como “Divida Liquida”, a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacao, as debéntures, o saldo liquido das
operacdes ativas e passivas com derivativos em que a Emissora seja parte, bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas nao consolidadas nas
demonstracoes financeiras auditadas da Emissora, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo da Emissora menos as disponibilidades. Os casos de avais, fiancas e outras
garantias prestadas mantidas fora do balanco da Emissora, considerar-se-ao como divida. (Nao serdo considerados como dividas os passivos relacionados a Credores pela Concesséo);

ii. considera-se como “EBITDA”, o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuicdo social, adicionando-se (i) despesas nao operacionais; (ii) despesas financeiras;
e (jii) despesas com amortizacoes e depreciacoes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e excluindo-se (i) receitas nao operacionais; e (ii) receitas financeiras; apurado com base
nos ultimos 12 (doze) meses contados da data-base de calculo do indice;

iii. considera-se como “Direito de Outorga Fixo Pago”, a soma dos pagamentos dos Ultimos 12 meses realizados ao Poder Concedente referentes ao direito de outorga fixo, conforme indicado
nas demonstracdes financeiras auditadas da Emissora; e

iv. considera-se como “ICSD", o resultado da seguinte equacéo:

ICSD = Disponibilidades + FCAO  nde:
Divida de Curto Prazo

“Disponibilidade” = significa os saldos de caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras registrados no ativo circulante;

“FCAO" significa o Fluxo de Caixa de Atividade Operacionais conforme indicado nas demonstraces financeiras auditadas da Emissora dos ultimos 12 meses; e

“Divida de Curto Prazo” = significa a soma do saldo dos empréstimos e financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacao, as debéntures, o saldo liquido das
operacdes ativas e passivas com derivativos em que a Emissora seja parte, bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas nao
consolidadas nas demonstracoes financeiras auditadas da Emissora, classificadas no passivo circulante da Emissora. Para os casos de avais, fiancas e outras
garantias prestadas mantidas fora do balanco da Emissora, considerar-se-do como divida de curto prazo as coobrigacdes vincendas nos 12 meses subsequientes
ao periodo de apuracao do indice de cobertura do servico de divida. (Ndo serdo considerados os passivos relacionados a Credores pela Concesséo).

2.16.1.1. As referéncias a “controle” encontradas acima, deverdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes.

2.16.1.2. Os valores mencionados nas alineas (d), (i), (q) e (bb) acima seréo reajustados anualmente pelo IGP-M, no dia 15 de marco de cada ano.

2.16.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (d), (f), (h), (i), (0), (p), (q), (s), (1), (U), (v), (x), (y), () e (bb) acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,

independentemente de qualquer notificacao. Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas (b), (c), (e), (g), (j), (k), (1), (m), (n), (), (w), (aa), (cc) e (dd) acima, o Agente Fiduciario devera publicar a

convocacao da Assembleia de Debenturistas, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas a contar do momento em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas,

para deliberar sobre a eventual ndo decretacao de Vencimento Antecipado das Debéntures. A Assembleia de Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada no prazo legal.

2.16.3. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item 2.16.2 acima, que serd instalada observado o quorum previsto no item 2.19. abaixo, os Debenturistas de cada uma das Séries

poderao optar, em votacdo em separado, por deliberacao de Debenturistas que representem a 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo de cada uma das Séries, por nao declarar

antecipadamente vencidas as Debéntures. A deciséo da Assembléia de Debenturistas de uma das Séries é independente e ndo vincula as outras Séries. Nao obstante, o vencimento antecipado

das Debéntures de uma das Séries ocasionara o vencimento antecipado da totalidade das Debéntures de ambas as Séries.

2.16.3.1. Independente do disposto no item 2.16.3 acima, a nao instalacao das referidas Assembleias de Debenturistas por falta de quorum, verificadas ap6s a primeira e a segunda convocacao,

deverd ser interpretada pelo Agente Fiducirio como uma opcao dos Debenturistas da respectiva Série em declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de que sao titulares.

2.16.4. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciério, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em

Circulacao da(s) Série(s) que tiveram seu vencimento antecipado declarado, acrescido da Remuneracao calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela

Emissora nos termos da Escritura da Emissao, desde a Data de Emissao ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracéo até a data do efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias Uteis contados

da data em que for declarado o vencimento antecipado, mediante comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda,

a0 pagamento dos encargos moratérios previstos no item “Encargos Moratorios” abaixo.

2.17. Multa e Juros Moratérios

Sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e
nao pagos pela Emissora devidamente atualizados da Remuneracao, ficarao, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagao
ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratorios a razédo de 1% (um por cento) ao més.

2.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nao Ihe daré direito ao recebimento da Remuneracéo das
Debéntures e/ou encargos moratérios a partir da data em que o valor correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a referida data.
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2.19. Assembléia de Debénturistas

2.19.1. Os titulares de Debéntures de cada Série poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de Debéntures da respectiva Série.

2.19.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulacao da respectiva Série.

2.19.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

2.19.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulacao da respectiva série, e, em segunda convocacao, com qualquer numero.

2.19.5. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicao de mandatérios, titulares de Debéntures ou nao.
2.19.6. Para efeito da constituicdo do quorum de instalacao e/ou deliberacéo a que se refere este item 2.19, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures da respectiva
Série em circulacdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou
coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuge. Para efeitos de quorum de deliberacdo nao serao computados, ainda, os votos em branco.

2.19.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

2.19.8. O Agente Fiducidrio deverad comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos titulares de Debéntures as informacoes que Ihe forem solicitadas.

2.19.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos titulares das Debéntures da respectiva Série, se for o caso, ou aquele que for designado pela CVM.
2.19.10. Exceto conforme estabelecido na Escritura de Emisséo, as deliberaces serdo tomadas por Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagao da
respectiva Série.

2.19.11. As alteracoes relativas as caracteristicas das Debéntures de uma Série especifica, conforme venham a ser propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneracéo das Debéntures,
(ii) a Data de Pagamento da Remuneracéo, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e datas de amortizacédo do principal das Debéntures, (v) a alteracéo, substituicdo ou o
reforco das garantias; (vi) as hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 2.16 acima, incluindo, mas nao se limitando aos Indices Financeiros; e/ou (vii) a alteracdo dos quéruns
de deliberacao previstos neste item 2.19. dependerao da aprovacao por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série.
2.19.12. As deliberacoes que digam respeito aos Debenturistas de todas as Séries, como por exemplo: (i) substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario ou do Agente Escriturador;
(ii) alteracao das obrigacoes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta da Escritura de Emissao; (iii) alteracao das obrigacdes do Agente Fiduciério, estabelecidas na Cléusula Sexta
da Escritura de Emissao; ou (iv) alteracdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula Sétima da Escritura de Emissao, deverao ser
aprovadas, seja em primeira convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocacao subsequente, por Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em Circulacdo de cada Série.

2.19.13. Toda e qualquer alteracéo nas clausulas ou condigoes previstas na Escritura de Emissdo que nao tiver quorum especifico, dependera da aprovacéo de Debenturistas que representem a
maioria simples das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série.

2.20. Local de Pagamento
Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, conforme seus procedimentos, ou por meio do
Agente Escriturador das Debéntures para os titulares das Debéntures que nao estejam depositadas em custédia vinculada & CETIP.

2.21. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos s Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos
nos termos da legislacéo tributaria em vigor.

2.22. Publicidade
Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados no Diario Oficial do Estado
de Sao Paulo e nos jornais “Valor Econémico” e no jornal “A Folha - Sdo Carlos”, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciério da realizacao da publicacdo, na mesma data de sua publicacao.

2.23. Repactuacao
As Debéntures nao serao objeto de repactuacao programada.

. INFORMAGOES SOBRE A OFERTA

3.1. Regime de Colocacdo

Os Coordenadores realizarao a distribuicdo publica das Debéntures sob regime de garantia firme de subscricao e liquidacao, no montante de até R$ 350.000.00,00 (trezentos e cinqiienta milhdes
de reais), sem qualquer solidariedade entre os Coordenadores, na proporcao de 50% (cinquenta por cento) para cada Coordenador

3.1.1. Apos o encerramento do Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores e a Emissora verificaram a demanda para as Debéntures da 12 e 22 Séries, e a Emissora, em conjunto com os
Coordenadores, decidiram o volume de emissdo em cada uma das Séries, sendo alocadas 286.131 (duzentas e oitenta e seis mil cento e trinta e uma) Debéntures na 12 Série e 120.000 (cento e
vinte mil) Debéntures na 22 Série, observado que, independentemente da demanda por cada Série verificada no Procedimento de Bookbuilding, foi observada a alocagdo minima de 120.000
(cento e vinte mil) Debéntures para a 2°. Série.

3.1.2. Os Coordenadores prestarao garantia firme de subscricao e liquidacao para a 2* Série, sem qualquer solidariedade entre os Coordenadores, na proporcéo de 50% (cinquenta por cento)
para cada Coordenador.

3.1.3. Os Coordenadores contrataram o Banco Santander (Brasil) S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios contratadas para participar da Oferta
("Coordenador Contratado”), para auxilid-los na distribuicdo publica das Debéntures. O Coordenador Contratado, nos termos do respectivo Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo,
assumiu, em nome dos Coordenadores, de maneira proporcional, a distribuicdo das debéntures sob o regime de garantia de subscricdo no montante total de até R$ 64.000.000,00 (sessenta e
quatro milhdes de reais), observado que o montante minimo de R$ 22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais) sera destinado a eventual subscricdo e liquidagdo de Debéntures da 22 Série.
3.1.4. A garantia firme sera exercida desde que: (i) cumpridas as Condicoes Precedentes, conforme estabelecidas no item 3.1. do Contrato de Distribuicéo; e (ii) nao sejam subscritas e liquidadas
a totalidade das Debéntures.

3.1.5. O prazo de colocagéo e distribuicao publica da totalidade das Debéntures sob regime de garantia firme sera de até 5 (cinco) dias Uteis contados a partir da data da publicacao deste Anuincio
de Inicio (“Prazo de Colocagao”).

3.1.6. Ao final do Prazo de Colocagéo, cada Coordenador estara obrigado a subscrever e liquidar, até o limite da garantia firme por ele prestada, a totalidade das Debéntures que porventura nao
tenham sido colocadas e/ou liquidadas junto a investidores até a Data de Liquidacédo. Sera publicado, entdo, anincio de encerramento da Oferta (“Antincio de Encerramento”).

3.1.7. A garantia firme prestada pelos Coordenadores permanecera valida até o dia 30 de abril de 2010, podendo ser prorrogada de comum acordo pelas Partes.

3.1.8. No caso de exercicio de garantia firme pelos Coordenadores, a subscricao e liquidagéo seréo feitas (i) pelo Preco de Subscricao; e (ii) na Série escolhida pelos Coordenadores,
a seus exclusivos critérios, observado o atendimento do montante minimo para a 2* Série.

3.1.9. As Debéntures Adicionais e as Debéntures do Lote Suplementar serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacéo.

3.2. Plano de Distribui¢do

3.2..1 Os Coordenadores iniciarao a colocagao das Debéntures apds a obtencao do registro da Oferta na CVM, a disponibilizacao do prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto”) aos investidores
e a publicacao deste andncio inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), na forma do artigo 52 da Instrucao CVM n° 400. A colocacao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
do sistema SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, bem como com o plano de distribuicdo descrito neste item 3.2.

3.2.2. Anteriormente a obtencao do registro da Oferta na CVM, os Coordenadores realizaram a coleta de intencdes de investimento junto a potenciais investidores e disponibilizaram ao publico
o prospecto preliminar da Oferta, que foi precedido da publicacao do aviso de que trata o artigo 53 da Instrugdo CVM n° 400.

3.2.3. A colocacao das Debéntures sera realizada publicamente, n&o existindo lotes minimos ou méximos, privilegiando, independentemente de ordem cronoldgica, as propostas dos investidores
que desejarem subscrever as Debéntures e que apresentarem as melhores propostas durante o Procedimento de Bookbuilding, sendo consideradas como melhores as propostas que apresentaram
as menores taxas de remuneracao para o investidor, sendo também desejavel que a colocacao seja realizada de modo a alcancar maior pulverizacao das Debéntures, para que haja maior liquidez
no mercado secundario.

3.2.4. A Emissora, com a prévia concordancia dos Coordenadores, optou por aumentar a quantidade de Debéntures originalmente ofertadas em 8,02 % (oito inteiros e dois centésimos por cento)
(“Debéntures Adicionais”), nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400 (“Opgao de Debéntures Adicionais”).

3.2.5. Os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora, com o propdsito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos termos
do artigo 24 da Instrucao CVM 400, optaram por distribuir um lote suplementar de Debéntures de 8,01% (oito inteiros e um centésimo por cento) da quantidade de Debéntures originalmente
ofertadas (“Debéntures de Lote Suplementar”).
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3.2.6. Aplicar-se-ao as Debéntures Adicionais e as Debéntures do Lote Suplementar as mesmas condicdes e preco das Debéntures inicialmente ofertadas, observado que as Debéntures Adicionais
e as Debéntures do Lote Suplementar serdo colocadas sob regime de melhores esforcos.

3.2.7. Nao serd constituido fundo de sustentacéo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures.

3.2.8. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures.

3.2.9. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores interessados em adquirir Debéntures.

3.2.10. Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, os Coordenadores deverao realizar a distribuicao publica das Debéntures, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido
aos investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos seus clientes, e (iii) que os seus representantes de venda recebam previamente o exemplar do
Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider para tal fim.

3.2.11. Os Coordenadores poderéo revender, até a data de publicacdo do Anuncio de Encerramento, as Debéntures adquiridas em virtude do exercicio da garantia firme de colocacao, pelo seu
Valor Nominal Unitario ou, no caso das Debéntures da 22 Série, Valor Nominal Unitério remanescente apés a Atualizacdo Monetaria da 22 Série, acrescido da Remuneracao, calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data de revenda. A revenda das Debéntures pelos Coordenadores apds a publicacdo do Antncio de Encerramento e
até a Data de Vencimento das Debéntures podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condicoes de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures, conforme aqui
mencionada, devera ser efetuada respeitada a regulamentacao aplicavel.

3.3. Publico-Alvo

O publico-alvo da Oferta sera composto por investidores pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras
administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacdo em
carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM, fundos de pensao, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo e seguradoras, bem como
investidores considerados institucionais ou qualificados, nos termos da Instrucao CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos
destinatarios da Oferta.

3.4. Inadequacao do Investimento nas Debéntures

A presente Oferta ndo é adequada aos investidores que: (i) nao tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou que nao tenham acesso a consultoria especializada;
(ii) necessitem de liquidez consideravel com relacao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de debéntures no mercado secundario brasileiro é restrita; e (jii) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito de empresas do setor de concessdes rodovidrias. Para a adequada avaliagdo dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a secao
“Fatores de Risco” do Prospecto.

3.5. Cronograma da Emissao
3.5.1. A Emiss&o seguird o cronograma abaixo:

Eventos Datas Previstas*
Protocolo do Prospecto Preliminar na ANBIMA 12/02/2010
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 12/02/2010
Publicacdo da Comunicacdo ao Mercado 18/02/2010
Publicagao do Aviso ao Mercado 08/03/2010
Inicio das apresentacdes para potenciais investidores 08/03/2010
Encerramento das apresentacdes para potenciais investidores 11/03/2010
Procedimento de Bookbuilding 09/04/2010
Obtencao do Registro da Oferta na CVM 20/04/2010
Publicacdo do Anuncio de Inicio 23/04/2010
Disponibilizacao do Prospecto Definitivo 23/04/2010
Inicio da Oferta 23/04/2010
Liquidacao Financeira da Oferta** 26/04/2010 e 27/04/2010
Publicacao do Anuncio de Encerramento 30/04/2010
Encerramento da Oferta 30/04/2010
*As datas previstas para os eventos futuros sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteragoes e atrasos.

**Nesta data também serdo liquidadas as Debéntures do Lote Suplementar e as Debéntures Adicionais.

Para informaces sobre os procedimentos aplicaveis a eventual modificacao, suspensao ou prorrogacao da Oferta, ver itens “Market Flex” e “Modificacdo, Suspensao ou Cancelamento da
Emisséo” neste Andncio de Inicio.

3.5.2. A Oferta tem inicio com a publicacdo deste Anuncio de Inicio.

3.6. Market Flex

3.6.1. Os Coordenadores reservam-se o direito de, até a Data de Liquidacao, propor & Emissora que modifique quaisquer termos, condicoes, estrutura, prazos, taxas de juros, remuneracéo, entre
outros, da Emisséo, caso entenda que tais modificaces sejam necessarias para refletir as condicdes de mercado daquele momento e garantir a colocacao das Debéntures e que tais modificacoes
sejam necessarias ao sucesso da operacao (“Market Flex").

3.6.2. Caso as Partes ndo cheguem a um consenso sobre as alteracoes propostas pelos Coordenadores, na hipotese de exercicio do direito de Market Flex, o Contrato de Distribuicao podera ser
resilido, sem qualquer 6nus para as Partes, com excecao da obrigacdo de reembolso pela Emissora aos Coordenadores das despesas e custos razodveis e comprovadamente incorridos por estes
em relacao aos trabalhos decorrentes deste Contrato.

3.7. Modificagao, Suspensao ou Cancelamento da Emissao

3.7.1. A Emissora e o Coordenador Lider poderao requerer que a CVM autorize a modificacdo ou o cancelamento da Emiss&o, caso ocorram alteracoes posteriores, relevantes e inesperadas nas
circunstancias inerentes & Emissao existentes na data do pedido de registro de distribuicdo, que resultem em um aumento relevante nos riscos assumidos. Adicionalmente, a Emissora e o
Coordenador Lider poderao modificar, a qualquer tempo, a Emissao, a fim de melhorar seus termos e condicdes para os investidores, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrucdo
CVM 400. Caso o requerimento de modificacao nas condicoes da Emissao seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Emisséo podera ser adiado em até 90 (noventa) dias, contados da
aprovacao do pedido de modificacao. Se a Emissao for cancelada, os atos de aceitacdo anteriores e posteriores ao cancelamento serao considerados ineficazes.

3.7.2. A revogacao ou qualquer modificacdo da Emissao sera imediatamente divulgada por meio do Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e dos jornais “Valor Econdmico” e “A Cidade de Ribeirao
Preto”, vefculos também utilizados para divulgacdo do Anuincio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400 (“Antncio de Retificacdo”). Apos a publicacdo do Anuncio de
Retificacédo, o Coordenador Lider somente aceitara ordens de investimento daqueles investidores que se declararem cientes dos termos do Anuncio de Retificacdo. Os investidores que j tiverem
aderido & Emissao deverao ser comunicados diretamente a respeito da modificacao efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Gteis do recebimento da comunicagao, o interesse
em manter a declaracao de aceitagdo, presumida a manutencao em caso de siléncio.

3.7.3. Em qualquer hipétese, a revogacao torna ineficazes a Emisséo e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos, em até 7 (sete) dias Uteis, integralmente aos
investidores os valores dados em contrapartida a aquisicao das Debéntures, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400. Nao havera deducéo de encargos
ou tributos, de qualquer natureza, dos valores dados em contrapartida as debéntures pelos investidores na hipdtese de revogacéo de sua aceitacao.

3.8. Liquidacao Financeira

3.8.1. Aliquidacéo financeira das operacoes de integralizacao das Debéntures, com a respectiva prestacéo de contas e pagamentos, dar-se-a no ultimo dia do Prazo de Colocacéo das Debéntures
(“Data de Liquidacdo”).

3.8.2. A liquidacao financeira dar-se-a por meio de TED e/ou crédito de recursos imediatamente disponiveis, pelos Coordenadores, do valor total obtido com a distribuicdo das Debéntures, que
devera ser realizado até as 17h30min da Data de Liquidacao, em conta de titularidade da Emissora, a ser oportunamente informada até a Data de Liquidacao.

3.9. Copias do Contrato de Distribuicao

A copia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou reproducdo, na CVM, na sede da Emissora, dos Coordenadores e do Coordenador Contratados.
3.10. Contrato de Garantia de Liquidez/Estabilizacdo de Preco

N&o serdo celebrados contratos de estabilizacdo de preco ou de garantia de liquidez, tendo por objeto as Debéntures.

3.11. Classificacao de Risco

A Emissora contratou a Moody's para a elaboracao do relatério de classificacao de risco para esta Emisséo.
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3.12. Locais onde as Debéntures podem ser Adquiridas
Recomenda-se aos investidores que entrem em contato com os Coordenadores e Coordenador Contratado para verificar prazos e procedimentos operacionais necessarios para a aquisicao das
Debéntures. Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar os Coordenadores em quaisquer dos enderecos abaixo indicados:

e Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 4° andar (parte), CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Eduardo Prado Santos

Telefone: (11) 3708-8717

Fac-simile: (11) 3708-2533

E-mail:epsantos@itaubba.com.br

Internet: www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp - neste website acessar “Centrovias Sistemas Rodoviarios S.A. - Prospecto Definitivo da 12 Emissao de Debéntures”

Coordenadores:

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 9° andar, CEP 04538-133, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Daniel Vaz

Telefone: (11) 3383-2576

Fac-simile: (11) 3383-2474

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com

Internet: www.btgpactual.com/home/pt/default.aspx - neste website acessar Investment Bank - Mercado de Capitais - “Prospecto Definitivo de Distribuicado Publica de Debéntures
Simples da Centrovias Sistemas Rodoviarios S.A.”

Coordenador Contratado

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Juscelino Kubitschek, n® 2.235, 27° andar, CEP 04543-011, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Ricardo Corradi Leoni

Telefone: (11) 3012-7195

Fac-simile: (11) 3012-7393

E-mail: ricardoc@santander.com.br

Internet: www.santander.com.br/prospectos - neste website acessar “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Debéntures Simples da Centrovias Sistemas Rodoviarios S.A.”

3.13. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario e agente escriturador das Debéntures é o Banco Bradesco S.A. (“Banco Mandatario” e “Agente Escriturador”), cujas definicoes incluem qualquer outra instituicdo que
venha a suceder o atual Banco Mandatério e a atual Instituicao Depositaria na prestacao dos servicos previstos neste paragrafo.

A Instituicao Depositaria é responsavel por efetuar a escrituracdo das Debéntures e o Banco Mandatario por operacionalizar o pagamento e a liquidacdo da Remuneragéo e de quaisquer outros
valores devidos pela Emissora relacionados as Debéntures.

. PROSPECTO E INFORMACOES COMPLEMENTARES SOBRE A OFERTA E AS DEBENTURES
O Prospecto da presente Oferta esta disponivel nas sedes e nas paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, da Emissora e da CVM, bem como na CETIP. Para maiores
informacoes a respeito das Debéntures e da Oferta os interessados deverao dirigir-se a CVM, a CETIP ou a sede da Emissora, nos enderecos abaixo indicados ou aos Coordenadores, no endereco
indicado no item 3.12. acima:

¢ Emissora

CENTROVIAS SISTEMAS RODOVIARIOS S.A.

Rua Joaquim Floriano, n® 913, 5° andar, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Francisco Leonardo Moura da Costa

Telefone: (11) 3074-2409

Fac-simile: (11) 3074-2405

E-mail: francisco.leonardo@ohlbrasil.com.br ou dri@centrovias.com.br
Internet: http://mrm.comunique-se.com.br/arq/84/arq_84_22009.pdf

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP

Internet: www.cvm.gov.br - neste website acessar, em “acesso rapido”, o item “ITR, DFP, IAN, IPE e outras Informacdes” e digitar “Centrovias” no campo disponivel. Em seguida, acessar
“Centrovias - Sistemas Rodoviarios S.A.” e, posteriormente, “Prospecto de Distribuicao Publica”. No website, acessar “download” em Primeira Emissao de Debéntures da Centrovias Sistemas
Rodoviarios S.A.

ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

Avenida das Nacdes Unidas, n° 8.501, 21° andar, S&o Paulo - SP

Internet: http://cop.anbid.com.br/webpublic/OfferList.aspx - neste website, no campo “Emissor/Ofertante”, digitar “Centrovias” e clicar em “pesquisar”; neste item, selecionar a oferta
publica “Debéntures”; neste item, clicar no link para o Prospecto Definitivo na secao “Documentacéo”.

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar, Rio de Janeiro - RJ

Rua Libero Badard, n° 425, 24° andar, Séo Paulo, SP

Internet: http://www.cetip.com.br/informacao_tecnica/prospectos_debentures.asp - neste website, no quadro “Prospectos de Debéntures”, acessar o link “Definitivo”, na linha
“Centrovias Sistemas Rodoviarios S.A.”, coluna “Prospecto”.

. REGISTRO DA OFERTA NA CVM
A oferta foi registrada perante a CVM em 20 de abril de 2010, sob o n® CVM/SRE/DEB/2010/012 (12 Série) e CVM/SRE/DEB/2010/013 (22 Série).
Data do Inicio da Oferta: A partir da data da publicacdo deste Antncio de Inicio, qual seja, 23 de abril de 2010.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.”

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacédo e Melhores Préticas da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e
Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrées minimos de informacao exigidos pela ANBID, ndo cabendo & ANBID
qualquer responsabilidade pelas referidas informacdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta
publica (programa). Este selo nao implica recomendacao de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicdo nao implica, por parte da ANBID, garantia da
veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.
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