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CODIGO DE CONDUTA NOS MERCADOS DE VALORES
| CCMV |

1. OBJETIVO

Este documento descreve o Cadigo de Conduta nos Mercados de Valores (CCMV) e seus desdobramentos,
como definicao de Areas Separadas, obrigacdes gerais de Pessoas Sujeitas ao cdigo, conflito de interesses,

uso de informacao sensivel, operacdes por conta prépria, valores do grupo e aplicagdo do cadigo.

2. ABRANGENCIA

Banco Santander Brasil e empresas pertencentes ao Grupo Santander relacionadas com Mercado de Valores.
3. CONCEITO

Os termos contidos neste Cadigo tém o significado abaixo:

Areas Separadas: as diversas Areas em que, segundo os tipos de atividades, dividem-se os setores do

Santander nos quais prestam servicos as Pessoas Suijeitas. A criagéo de Areas Separadas tem como objetivos:

-Evitar o vazamento ou uso inadequado de Informacédo Sensivel;

-Evitar os conflitos de interesses;

-Facilitar um melhor controle da aplicagdo do Cdodigo de Conduta nos Mercados de Valores;
-Assegurar a adocdo autbnoma ou ndo contaminada de decisdes.

O Comité Executivo de Etica e Compliance determinam quais s&o as Areas Separadas e as Pessoas Sujeitas
incluidas em cada uma delas e pode também classifica-las em diferentes tipos, segundo a relevancia ou
sensibilidade de suas atividades para efeito deste Codigo. S&0, em todo caso, as Areas Separadas as que
realizam atividades de gestdo de carteira propria, gestao de carteira de terceiros, intermediacdo de acdes,

anélises, assessoramento em operacgfes estruturadas, tesouraria e distribuicdo.

Barreiras: os elementos fisicos, eletrdnicos ou de outro tipo e os procedimentos estabelecidos com o objetivo

de garantir o sigilo da informagéo e o controle do fluxo da Informagéo Sensivel. Podem incluir:

- Medidas de separacéo fisica e controle de acessos;

- Medidas de protecao de documentos e arquivos fisicos e eletrénicos;

- Medidas de controle de comunicacdes escritas, eletrénicas ou telefénicas;

- Procedimentos de salvaguarda da informacéo e documentagéo, tais como o uso de chaves de acesso,

restricdo de comentarios ou comunicac¢des, identificagcdo com nomes-chave das operagdes e outros.
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Cadigo: o presente Cédigo de Conduta nos Mercados de Valores - CCMV.

Contrato de Gestéo de Carteira: aquele pelo qual a Pessoa Sujeita encomenda a uma entidade, legalmente
habilitada para isso, a gestao total ou parcial de seu patriménio mobiliario, incluindo a adogéo discricional (e
sem intervencdo da Pessoa Sujeita) de todas as decisdes de investir, desinvestir e manutencéo de Valores e
dos frutos e rentabilidade dos mesmos.

- O Comité Executivo de Etica e Compliance pode definir as caracteristicas destes contratos ou exigir condicées
adicionais aos indicados no paragrafo anterior.

Deal Sheet: formulario pré-estabelecido de resumo de operacdo sensivel que é enviado a Compliance para

analise e conhecimento.

Grupo: grupo consolidado, cuja matriz € o Banco Santander, S.A. (Espanha).

Santander: Banco Santander S.A. e todas as suas subsidiarias.

Informacdo Confidencial: aquela fornecida por um cliente ou outra pessoa ou entidade sob compromisso
especifico de confidencialidade.

Informacéo Privilegiada: toda informag&o concreta que se refere direta ou indiretamente, a um ou varios valores
ou instrumentos financeiros admitidos para negociacdo em mercados ou sistemas organizados de contratacdo
ou em vias de serem, ou de emissores dos mesmos, que ndo seja publica e que, se fosse, poderia influenciar

de maneira apreciavel sua cotacao.

- Nas fases de desenho, proposta ou preparagdo de operagfes préprias ou de terceiros, é considerada
Informacao Privilegiada a que, mesmo nao sendo privilegiada conforme indicado no paragrafo anterior, possa
razoavelmente chegar a ser.

- Quando tratar-se de instrumentos financeiros derivados de commodities, € considerada Informacao
Privilegiada toda informacg&o concreta, que ndo seja publica, e que se refira direta ou indiretamente a um ou
varios desses instrumentos financeiros e que os usuarios dos mercados em que se negociam esses produtos

esperariam receber de acordo com as praticas aceitas neste mercado.

sInformacéo Relevante: informagéo Privilegiada referente ao Santander ou a outras sociedades do Grupo,
geradas em qualquer uma delas. Toda referéncia genérica a Informacéo Privilegiada no Cédigo inclui, salvo

declaracéo em contrario, a Informacéo Relevante.

Informacao Sensivel: conjunto de Informacédo Confidencial e Informagéo Privilegiada, incluindo a Informagéo
Relevante.

Iniciados: pessoas que conhecem a Informacao Privilegiada, incluindo a Informacéo Relevante.
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Lista de Iniciados: relagédo de iniciados mantida pela Area de Compliance, de acordo com a informac&o
recebida.

Lista de Valores Controlados: relacdo de Valores Controlados, mantida pela Area de Compliance, de acordo
com a informacdao recebida.

Membros da Alta Administracéo: Membros do Conselho, Presidente, Vice Presidentes e Diretores.
Operacdes Equiparadas: aquelas realizadas pelas pessoas que tém alguma das seguintes relac6es com a

Pessoa Suijeita:

- Conjuge ou companheiro de acordo com a legislacdo nacional;

- Filho dependente, em conformidade com a legislacdo nacional;

- Parente que coabite ao menos 1 ano na mesma casa;

- Pessoa Juridica, Trust ou Sociedade constituida no Brasil ou no exterior, sob a responsabilidade de gestao
ou controle direto ou indireto da Pessoa Sujeita ou de seus equiparadas, mencionados acima, ou constituidas

em beneficio e interesses econdmicos da propria pessoa sujeita e de seus equiparados.

Pessoas Préoximas: Sao consideradas Pessoas Préoximas:

- As Pessoas Sujeitas, que realizam atividades especialmente vinculadas com os mercados de valores ou com
0s emissores dos valores que negociam nestes mercados;

- Conselheiros do Banco Santander;

- Demais Administradores quando Membros do Comité Executivo (Comex) e Heads das Areas de Negdcios
diretamente ligadas ao Mercado de Valores;

- Membros da Alta Administragdo de empresas do Grupo que atuam no Mercado de Valores

- Outras pessoas que, pelas caracteristicas de sua atividade, devam ser submetidas, a juizo da Area de
Compliance, eventualmente ou permanentemente, aos controles previstos para a classificacdo como Pessoa
Préxima

- A Area de Compliance elabora e atualiza a lista das Pessoas Proximas e comunica as mesmas esta condi¢&o.

Pessoas sujeitas: salvo exceg¢fes, por motivos legais ou justificados estabelecidos pelo Comité Executivo de

Etica e Compliance, sdo as seguintes:

- Demais Membros da Alta Administragdo do Banco e CEOs e CFOs de empresas do Grupo Santander com
participacéo igual ou superior a 50% néo definidos como Pessoa Proxima, conforme critérios acima;

- Todas as pessoas que prestem servicos em Areas do Banco, relacionadas com os mercados de valores;

- Os representantes ou agentes de empresas do Santander em atividades relacionadas com os mercados de
valores;

- Outras pessoas que, pelas caracteristicas de sua atividade, devam ser submetidas, a juizo da Area de

Compliance, eventualmente ou permanentemente, aos controles previstos neste Codigo.
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Excluem-se as pessoas que sejam conselheiras ou empregadas, representantes ou agentes de filiais que
tenham, por imposicgéo legal, seu préprio cédigo de conduta, a ndo ser que ocupem no Santander uma posi¢ao

gue implique a condi¢do de ser Pessoa Sujeita.

A Area de Compliance elabora e atualiza uma lista das Pessoas Sujeitas e pode determinar, no caso de

pessoas submetidas a varios cddigos, quais obrigacdes de conteddo analogo sdo aplicaveis a estas.

Responsavel de Compliance: Pessoa designada em cada Area Separada para tratar dos assuntos
relacionados ao Cadigo, servir como canal de comunicacdo com a Area de Compliance e colaborar com o
conhecimento dos aspectos sensiveis da Area e na implantacdo das medidas necesséarias. A Area de
Compliance podera definir a necessidade de designacdo de Responsavel de Compliance para outras areas

consideradas criticas ou complexas.

Superintendente Responséavel: Gestor da Area Separada.

Valores: incluem-se neste conceito:

- As agBes ordinarias ou preferenciais negociadas em mercado organizado, também denominadas neste
cadigo de Agdes.

- As obrigacBes de qualquer tipo e os titulos analogos representativos de um empréstimo privado, negociados
em mercado organizado, também denominadas de Obrigacdes (por exemplo: Debéntures conversiveis (ou
néo) em acoes).

- Os contratos ou instrumentos de qualquer tipo, ainda que ndo tenham origem financeira, que sejam
negociados, ou suscetiveis de negociagdo em mercado secundario, com excec¢do de negociagdo direta de
titulos publicos. Enquadram-se nesta categoria, por exemplo: ADRs , CRIs.

- Os contratos financeiros a prazo, de op¢do ou de permuta que tenham origem financeira como, por exemplo,
instrumentos negociaveis, indices, divisas ou taxas de juro, sejam ou ndo negociados em mercado secundario.
Somente sdo permitidas derivativos para fins de protecdo, sem fins especulativos, privilegiando as coberturas
e hedge de posic¢es ja existentes.

Fundos de Investimentos Imobiliarios negociados em mercado secundario e Fundos Mono Acao

- A Direcdo de Compliance pode, por motivo justificado e em carater geral, ou para casos ou circunstancias
concretas, incluir outros instrumentos no conceito de Valores ou excluir do mesmo algum dos relacionados

acima.

Valores Controlados: valores sobre os quais foi comunicada & Area de Compliance a existéncia de Informac&o

Privilegiada, incluindo Informacéo Relevante.

Valores do Grupo:



& Santander Private Banking

- Para todas as Pessoas Sujeitas, as Acdes ou Obrigacfes emitidas pelo Banco Santander S.A (Espanha) ou
Banco Santander (Brasil) S.A. e outros Valores, qualquer que seja o emissor, que tenham como Unica ou
fundamental origem tais A¢6es ou Obrigacdes.

- Para cada Pessoa Sujeita, as Acdes ou ObrigacBes emitidas ou garantidas pela sociedade na qual presta
seus servicos (como Conselheiro, empregado ou de outra forma) e suas filiais, bem como outros Valores,

qualquer que seja o emissor, que tenham como Unico ou fundamental origem tais A¢des ou Obrigacdes.

Vinculagdes: sao as seguintes relacdes de uma pessoa sujeita:

- Condicao de administrador ou diretor ou ter participagdo direta ou indireta, superior a 5% em sociedade em
gue ocorra qualquer das seguintes circunstancias: ser cotada em Bolsa, ser cliente do Santander por servigos
relacionados com os mercados de valores e prestar servigcos remunerados ao Santander.

- Parentesco até segundo grau por consanguinidade ou afinidade com pessoas que possuam a condi¢do de
administrador ou diretor ou tenham participagdo direta ou indireta superior a 5% em sociedade cotada em

Bolsa.
4, REGRAS

4.1. Obrigacdes Gerais de Todas as Pessoas Sujeitas do Cdodigo
Conhecer e Aplicar o Cédigo:
Conhecimento, cumprimento e colaboracdo. Todas as pessoas sujeitas tém a obrigacdo de conhecer o
conteudo do presente Codigo e seus desdobramentos, cumpri-los e colaborar com a sua aplicagdo. Situagfes
n&o previstas no presente Codigo devem ser submetidas & Area de Compliance, que se encarregara de prestar
0s esclarecimentos necessarios.

4.1.1. Operages por Conta Propria
Operar por intermédio do Santander: as pessoas sujeitas devem realizar suas operagdes por conta propria
com Valores por intermédio de uma entidade do Santander e pelos canais disponiveis para os clientes nao
institucionais. Casos de excecéo serdo analisados pelo Compliance.
Ordens escritas ou registraveis: todas as operacdes por conta prOpria das pessoas sujeitas devem ser

ordenadas por escrito e, de acordo com a normativa vigente, por meios eletrénicos, ou outros meios analogos

também registraveis.
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Provisdo de fundos ou titularidade dos Valores: as ordens das pessoas sujeitas ndo podem ser formuladas,
nem tramitadas pelas entidades do Santander, se ndo existir suficiente provisdo de fundos ou garantia da

disponibilidade dos Valores correspondentes.

Atuacdo ndo especulativa: as operagdes por conta propria das pessoas sujeitas ndo podem servir para
manipular a livre formagao dos precos e devem obedecer tdo-somente a critérios de investimentos, nunca de
especulacao. A realizacao de operacdes em sentido contrario sobre os mesmos Valores (ou outras que tenham

0 mesmo efeito) sé podem ocorrer respeitando-se o periodo minimo de 30 dias entre estas operacdes.

Obrigacdes Adicionais para Operacdes com Valores do Grupo (por conta prépria)

Autorizacao Prévia: Pessoas Sujeitas e também as Pessoas Proximas devem obter autorizagdo do Compliance
previamente ao envio da ordem da operagdo. O Compliance notificar4 o Gestor sobre a operacéo.

N&o realizar operac6es pelo periodo de 30 dias: as pessoas sujeitas hdo podem realizar opera¢fes, com uma
mesma classe de instrumentos financeiros, em sentido contrario com Valores do Grupo em intervalo inferior

a 30 dias (compra ou venda dos mesmos).

Periodos restritos: as pessoas sujeitas ndo podem realizar opera¢es com Valores do Grupo desde um més
antes do anuncio dos resultados trimestrais, semestrais ou anuais correspondentes até que estes sejam

publicados.

4.2. Politica de Negociagdo com Valores Mobilidrios de emissdo do Banco Santander (Brasil) S.A.

Em atendimento a Instrucdo CVM 358, esta Politica traz alternativas para negociagao de valores do Grupo
para o publico elegivel:
e Permissdo da venda de acdes recebidas ou adquiridas em relacdo aos planos de opcdo ou
remuneracao, por um periodo de 30 dias apds o fim do respectivo lock - up, sem o requerimento de
autorizacgdo prévia do Compliance e desde que realizada em uma Unica operacao

e Criacao de Programa Individual de Investimento.

A Politica esta publicada no Portal de Rela¢des com Investidores.

4.3. Gestao da Carteira

Caracteristicas e efeitos dos Contratos de Gestédo de Carteira: as Pessoas Sujeitas que celebrarem Contrato
de Gest&o de Carteira devem comunica-lo a Area de Compliance, enviando cépia do contrato, para avaliag&o.
A partir da recepc¢éo da copia e aprovacdo de Compliance, sempre que o Contrato de Gestdo de Carteira se
ajuste as caracteristicas previstas neste CAdigo e suas circulares, e enquanto estiver vigente o Contrato, ndo
serdo aplicadas as operacdes realizadas pelo gestor as obrigacdes do item "Operagdes por Conta Prépria”, 1°

e 5° paragrafos e, se for 0 caso, o descrito em "Obriga¢8es Adicionais para Opera¢cdes com Valores do Grupo".
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4.4. Regras para Operacfes Equiparadas

Critérios para Operacfes Equiparadas e proibicdo de atuacéo por pessoas interpostas: as Operacdes
Equiparadas estéo sujeitas as mesmas regras do item "Operac8es por Conta Prépria”.

Neste sentido, as Pessoas Sujeitas se comprometem a informar as pessoas descritas na definicdo de
"Operacdes Equiparadas” acerca do contetdo e das restricdes que estdo também sujeitas conforme
disposto neste Codigo.

N&o é permitido operar por intermédio de pessoas ou entidades interpostas.
CONFLITOS DE INTERESSES
5.1. Declaragéo de SituacGes Pessoais

Declaragdo de Vinculagbes: as Pessoas Sujeitas devem enviar & Area de Compliance e manter
atualizada uma declaracédo na qual detalhem suas Vincula¢des. Devera ser anualmente informado a
Compliance a existéncia ou nao de alteragbes. Em caso de alteragdes um novo formulario devera ser
encaminhado a Compliance.

Situagbes de possivel conflito: as Pessoas Sujeitas devem informar & Area de Compliance qualquer
situacdo que, por suas Vinculagbes ou por qualquer outro motivo ou circunstancia, possa ser
considerada, a juizo de um observador imparcial e equanime a respeito da atuacdo, servico ou

operacgdo, um conflito de interesse.
5.2. Atuacao Diante dos Conflitos de Interesses

Prevencao de conflitos: as Pessoas Sujeitas devem evitar o conflito de interesses tanto proprio como
do Santander. Se envolvidas pessoalmente, devem abster-se de decidir ou, se for o caso, de emitir
seu voto, nas situacdes em que se delineie o conflito, e devem advertir sobre a situacdo as pessoas
que decidam.
Resolucado de conflitos: os conflitos de interesses sdo resolvidos:

v" Pelo maior responsavel da area separada afetada;

v' Se varias areas afetadas, pelo superior hierarquico de todas as areas;

v Se néo forem aplicaveis as regras anteriores, por quem a Area de Compliance indicar.

No caso de divida sobre a competéncia ou forma de solugéo, consultar a Area de Compliance. Na
resolucao dos conflitos de interesses, devem ser consideradas as seguintes regras:

Em caso de conflito entre o Santander e um cliente, salvaguardar o interesse do cliente;

Em caso de conflito entre Pessoas Sujeitas e 0 Santander, a obrigacdo de atuacéo leal é da Pessoa

Sujeita;
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Em caso de conflito entre clientes, os envolvidos serdo comunicados, e 0s servicos ou operacdes
objeto do conflito somente serdo desenvolvidos apds o consentimento dos mesmos. Nenhum cliente
devera ser favorecido.

Comunicar a decisdo sobre o conflito e os possiveis desdobramentos resultantes a Area de

Compliance.

USO DE INFORMAGAO SENSIVEL

6.1. Cuidados Gerais Relacionados a Informacgé&o Sensivel

Comunicacio a Area de Compliance: as pessoas sujeitas que passem a conhecer uma Informacéo
Sensivel devem informar & Area de Compliance, o mais breve possivel, por intermédio do Responsavel
de Compliance da sua Area, ou se ndo houver, ao Superintendente Responsavel da Area, as
caracteristicas da informacéo, a data de conhecimento e, se for o caso, os Valores afetados.

No caso em que uma Informac&o Sensivel é conhecida por um grupo de pessoas por ocasiao de uma

operagao ou servico, o responsavel da equipe envolvida deve:

- Advertir as pessoas do tipo de informagé&o que receberao;

- Comunicar a Area de Compliance, por intermédio do Responséavel de Compliance da Area ou de
seu Superintendente Responsavel, 0 nome das pessoas que tomardo conhecimento e a data, as
caracteristicas da informacéo, e se for o caso, os Valores envolvidos;

- Enviar Deal Sheet em caso de operac¢des analisadas por Compliance, incluindo as pessoas que

tomardo conhecimento da informacao na lista de iniciados.

Protecdo de toda Informacdo Sensivel: as Pessoas Sujeitas que disponham de Informacdo Sensivel,
além das restri¢cdes indicadas neste Codigo e do correspondente acordo de confidencialidade, devem:
- Limitar o conhecimento desta, inclusive dentro da Area Separada, as pessoas que necessitem
possuir, para o adequado desempenho de suas funcdes;

- Evitar comentérios a respeito da mesma que possam revelar direta ou indiretamente sua existéncia
ou conteudo;

- Utiliza-la exclusivamente para finalidade prépria ou dos clientes que as tenham gerado;

- Pér em pratica medidas que permitam o adequado controle do acesso a mesma e aos documentos
ou outros meios que a contenham;

- Exigir, no caso de necessidade de se colocar a Informagdo Sensivel a disposicao de terceiros

alheios ao Santander, a prévia assinatura de um termo de compromisso de confidencialidade.

Restricbes especificas ao uso de Informacéo Privilegiada: quem conhece informagéo que sabe ou,

segundo as circunstancias, deveria saber ser Informacéo Privilegiada deve abster-se de:
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- Realizar ou recomendar operac8es com base nesta informacao, seja sobre Valores, seja sobre outros
instrumentos ou contratos.

- Comunicé-la a terceiros, salvo se for imprescindivel para o desenvolvimento da atividade.

A Pessoa Sujeita que tiver conhecimento que outra pessoa ndo sujeita dispde de Informacéo Privilegiada

deve comunicar a ocorréncia de imediato a Area de Compliance.

6.2. Controle do Fluxo da Informacéo Sensivel dentro do Santander

e Atuacdo autdnomadentro das Areas Separadas: as Pessoas Sujeitas devem, salvo o previsto neste
Cadigo, atuar de forma que a utilizacdo da Informagédo Sensivel e a tomada de decisGes se produzam
de forma autbnoma na Area Separada a que pertencam, sem prejuizo das obrigacdes mais restritas
de retencéo da informacao previstas no item anterior.

e Conhecimento da estrutura da Area Separada: as Pessoas Sujeitas devem conhecer sua Area
Separada, as outras Pessoas Sujeitas que trabalham na Area e seu respectivo Responséavel de
Compliance.

e Barreiras: as Pessoas Sujeitas devem conhecer e respeitar as Barreiras estabelecidas pela Area de
Compliance em relacdo a sua Area Separada.

e Transposicédo de Barreiras: quando, para o adequado desenvolvimento das atividades de uma Area
Separada, esta pretenda dispor de informac&o de outra Area Separada ou contatar pessoa pertencente
a esta e isso possa afetar a Informacao Sensivel ou criar um conflito de interesses, a transposicao da

informacéo ou da pessoa pode ser feita unicamente por sujeicdo as seguintes regras:

A transposicédo deve:

- Ser imprescindivel para a Area Separada que a receberg;
- Ser solicitada e produzida o mais perto possivel do fechamento da operacgéo de que se trata;

- Ser restrita a informacao necessaria.

e A solicitacdo deve ser feita ao Compliance pela Area Receptora. O Compliance decide sobre a
transposicdo apds obter o "de acordo” do responsavel da Area Separada transmissora e avaliar o
possivel risco de conflito de interesse. Ndo havendo conflito de interesses, o Compliance autoriza a
transposicao.

e A pessoa que transpuser a Barreira passa a ser considerada "Pessoa Iniciada" e deve ser informada

da sua condi¢éo e das consequéncias disto pelo Compliance.

Elevacédo da Informacao Acima das Barreiras
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¢ Aremessa ou acesso de Informacao Sensivel acima das Barreiras sé pode ser efetuada obedecendo-
se aos critérios indicados a seguir:
- S6 podem recebé-la, a titulo pessoal ou como membros de um 6rgéo colegiado, as pessoas
autorizadas pela Area de Compliance, em carater geral ou particular, quando assim for solicitada
para uma situacéo concreta.
- Ser restrita a informacéo que for imprescindivel para o exercicio de suas fungdes.
- Informar & Area de Compliance, por intermédio do Superintendente Responsavel da Area Separada
transmissora, do envio da informacao e das pessoas que vao conhecé-la antes de produzi-la;
- Advertir, por intermédio do Superintendente Responsavel da Area Separada transmissora, a pessoa
ou 6rgédo que ira receber sobre o tipo de informacéo de que se trata: Informacao Privilegiada,
Informacéo Relevante ou Informag&o Confidencial.

Estas regras também séo aplicadas (preferencialmente o previsto no tépico "Transposicao de Barreiras" no
item "Controle do fluxo da Informacdo Sensivel dentro do Santander" no caso de comunicagéo de Informacao
Sensivel a outras Areas tais como, por exemplo, aos departamentos de Riscos, Auditoria Interna, Juridico ou

Recursos Humanos, cuja atividade habitual exija acesso as mesmas.
6.3. Controle do Fluxo da Informacéo Sensivel fora do Santander

Confidencialidade: as Pessoas Sujeitas estdo obrigadas a guardar confidencialidade, portanto, manter em
segredo e nédo utilizar mais do que o necessario para o exercicio de sua atividade profissional no Santander,
toda informac&o ndo publica que conhecam no desempenho de suas fungdes, seja do Santander ou de seus
clientes. Esta obrigagcao se mantém vigente enquanto a informacao néo tenha se tornado puablica, mesmo apés
as Pessoas Sujeitas deixarem de prestar servicos ao Santander.

Procedimentos relacionados a Informacé@o Relevante: as Pessoas Sujeitas que disponham de Informacéo
Relevante devem:
e Salvaguardar a Informacdo enquanto ndo publica, conforme previsto nos itens "Cuidados Gerais
Relacionados a Informacao Sensivel", "Controle do fluxo da Informagé&o Sensivel dentro do Santander"
e "Controle do fluxo da Informacédo Sensivel fora do Santander".
e N&o atornar pablica nem a transmitir a nenhum meio de difuséo ou comunicagdo, nem aos organismos
supervisores, reservando tal apresentacéo publica, tanto aos 6rgaos reguladores como ao mercado, a
Area de Compliance, que atuara conforme previsto no tépico "Divulgacdo de Informacdo Relevante”.
e Advertir e transmitir com prontiddo & Area de Compliance qualquer vazamento que conhecam sobre a
Informacao Relevante ou do risco de produzi-la, para que a referida informacéo possa ser avaliada e,
se for o caso, encaminhada & Area Juridica para divulgac&o.

7. OBRIGACOES PROPRIAS ADICIONAIS DE ALGUMAS PESSOAS SUJEITAS

7.1. Atuacao por Conta Prépria de Algumas Pessoas Sujeitas
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e Pessoas Préoximas: as Pessoas Proximas devem obter autorizacdo prévia de seu gestor ou superior
hierarquico e da Area de Compliance para realizar operacdes por conta propria em demais valores
(valores ndo Santander). Adicionalmente, a realizacdo de operacdes em sentido contrario sobre os
mesmos valores (ou outras que tenham o mesmo efeito) s6 podem ocorrer respeitando-se o periodo
minimo de 30 dias entre estas operacdes. Estas obrigacbes também se aplicardo a operacbes de
pessoas equiparadas. Nao é necessaria autorizacdo prévia quando tratar-se de operacdes que
cumpram com o previsto no item "Operacdes por Conta Prépria”, tépico "Gestao de Carteira".

e Pessoas Sujeitas relacionadas com outros grupos financeiros: as Pessoas Sujeitas que sejam
conselheiros ndo executivos de sociedade do Santander e, ao mesmo tempo, sejam conselheiros de
entidade pertencente a outro grupo em que exista alguma sociedade legalmente habilitada a operar
com Valores, podem optar por realizar suas operagfes por conta prépria por meio desta Ultima. Neste
caso, devem comunicé-las & Area de Compliance passando, ap6s a comunicacao, a néo ter aplicacéo
o0 previsto no item "Operacdes por Conta Prépria”, 1° paragrafo.

e Regras Especiais: a Area de Compliance pode estabelecer, em carater geral ou particular, obrigacdes
especiais e excecdes a respeito das operagdes por conta propria, incluindo, entre outras:

- Restricdo de operar ou a imposi¢édo de autorizacao prévia ou comunicagdo prévia envolvendo
operag0Oes, valores ou pessoas;

- Exigéncia de que as Pessoas Sujeitas submetam a gestdo do seu patriménio mobiliario a um
Contrato de Gestéao de Carteira;

- Excluséo de determinados tipos de operagdes com Valores do Grupo da obriga¢édo de autorizagéo
ou comunicacgao prévia;

- Exigéncia de informacéo, geral ou especifica, das opera¢des as Pessoas Sujeitas que tenham
Contratos de Gestéo de Carteira ou as entidades contratadas;

- Aplicacao de procedimentos especificos para a realizagdo de operacdes sobre valores estrangeiros;

- Exigéncia de informacdes sobre as operacgdes por conta propria ou sobre a auséncia das mesmas.

8. ORGAOS SITUADOS ACIMA DAS BARREIRAS

8.1. Regras Gerais

No caso do fornecimento de Informacao Sensivel a érgdos situados acima das Barreiras aplicam-se, além do
previsto no item "Controle do fluxo da Informacdo Sensivel dentro do Santander”, tépico "Elevacdo da

Informacédo Acima das Barreiras", as seguintes regras:

e O presidente ou o secretario da reunido, antes de proceder a exposicao detalhada, deve indicar que
irhA apresentar este tipo de informacdo, sua caracteristica (Informacao Privilegiada, Relevante ou
Confidencial), uma referéncia ao contelido, entidades ou Valores envolvidos e ressaltar as obrigacfes

impostas conforme o tipo de informacéo tratada;
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e Os membros do érgdo que possam ter alguma restricdo ou incorrer em algum conflito de interesses
relacionado com a informacdo considerada, devem informar o conflito e ausentar-se da reunido
enquanto tratar-se do assunto envolvido, ou abster-se da votacdo correspondente;

e O secretéario do 6rgdo deve relatar a situacdo do item anterior & Area de Compliance t4o logo acabe a

reuniao;

A ata da reunido deve refletir adequadamente os pontos anteriores, enviando a cépia da parte pertinente a
Area de Compliance.

8.2. Conselho de Administracdo e Comissdo Executiva

A Area de Compliance pode estabelecer procedimentos especiais para o adequado controle da atividade dos
Conselheiros, em particular, no que se refere as operagdes por conta propria e as Opera¢des Equiparadas

guando 0s mesmos forem pessoas juridicas ou pertencam a um grupo.

Os Conselheiros do Banco sédo considerados Pessoas Proximas e devem solicitar aprovacdo prévia ao
Compliance para realizacdo de operacdes por conta prépria nos Valores previstos neste Codigo (Valores do
Grupo e Demais Valores), exceto nos casos de vinculos com outro Grupo conforme previsto no item 6.1.
Adicionalmente, para valores do Grupo deverdo respeitar dias especificos para negociagdo. Permanecem
aplicaveis demais obrigac6es das Pessoas Proximas.

Os Membros da Alta Administracdo (assim considerados o Presidente, Vice-Presidentes e Diretores) serdo

classificados como Pessoas Sujeitas ou Proximas de acordo com a area de atuagao.

Os administradores que ndo atuarem em areas ligadas ao Mercado de Valores estdo dispensados de
autorizacdo prévia do Gestor e Compliance para operacdes de valores "ndo Santander" e deverdo dar ciéncia
de suas obrigacdes ao Gestor por e-mail a cada evento. Caso tenha acesso a informagao privilegiada, sera
considerado Pessoa iniciada e estara restrito para operar. E recomendavel que o administrador consulte
previamente o Compliance para checagem de lista de iniciados e operacgdes restritas. Para Valores do Grupo,

€ necessdria a autorizacao prévia do Compliance tanto para Pessoas Sujeitas quanto Préximas.

O Compliance é o responsavel em manter atualizada a lista dos Administradores considerados Pessoas
Sujeitas e Préximas.

9. ATIVIDADES ESPECIALMENTE SENSIVEIS

Atividades sujeitas a cédigos especificos: sem prejuizo da aplicagao deste Codigo e no que for procedente,
ficam sujeitas a codigos especificos, a serem aprovados pelo Comité Executivo de Etica e Compliance, as
atividades de Analises de Research, Gestédo de Recursos de Terceiros e outras, por exigéncia legal ou que a

Area de Compliance considere oportuno.
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Tramitacdo de ordens e formacéo de precos: a Pessoa Sujeita que, em sua atividade profissional no Santander

ordene, tramite, execute ou liquide opera¢fes sobre Valores deve:

e Abster-se da preparac¢do ou realizacao de praticas que manipulem a livre formacdo dos precos ou
provoquem, em beneficio proprio ou alheio, uma evolugdo artificial das cotagdes. A Area de
Compliance define e comunica as Areas afetadas as praticas restringidas e as cautelas a adotar;

e Na&o antepor as ordens de compra ou venda de Valores por conta prépria as dos clientes de
caracteristicas iguais;

e Assegurar que, quando tramitem de forma agrupada ordens por conta prépria ou de terceiros, a
distribuicao dos valores comprados ou vendidos ocorra sem prejuizo aos clientes;

e Abster-se de atuar antecipadamente por conta propria, conhecendo a préxima atuacéo de clientes, ou
de induzir a atuacao destes Ultimos em beneficio proprio;

e Abster-se de encaminhar as ordens que sabe serem de Pessoas Sujeitas ao codigo de outras
entidades financeiras alheias ao Santander.

Operagdes com acdes proprias: com a finalidade especial de assegurar que as operacdes com acdes proprias
do Banco Santander S.A, Banco Santander (Brasil) S.A ou de outro emissor do Grupo ou com outros Valores
relacionados a estas, realizadas pelo Santander, ndo sejam afetadas pelo conhecimento de Informacéo

Privilegiada, aplicam-se, além das regras gerais deste Cédigo, as seguintes:

e As Pessoas Sujeitas que decidem sobre operagdes por conta prépria com tais acdes para o Santander,

carteira propria, devem ser identificadas a Area de Compliance;

e As Pessoas Sujeitas citadas no item anterior devem enviar comunicacdo mensal a Area de
Compliance, informando se tiveram acesso a qualquer dado que possa ser considerado Informacéo
Privilegiada sobre tais acoes;

e Area de Compliance pode, a qualquer momento, solicitar informag&o a qualquer Area do Santander
sobre as operac¢@es realizadas, sejam por conta prépria, por conta de clientes ou para carteiras ou

instituicbes geridas, com tais a¢des ou outros Valores relacionados a estas.

Divulgacdo de Informacgéo Relevante: a comunicagdo ao mercado e a divulgagéo de Informacéo Relevante do
Grupo Santander ficam sujeitas, sem prejuizo do previsto no item "Controle do fluxo da Informacao Sensivel

fora do Santander", as seguintes regras:

e Cabe a Area Juridica comunicar & Comiss&o de Valores Mobiliarios a Informacdo Relevante originada
no Santander. A comunicacdo € sempre prévia a divulgagdo da Informacao Relevante ao mercado ou
aos meios de comunicacao, e feita tdo logo se tenha decidido, assinado ou executado o acordo de que
trate.

e AAreade Relacdes com Investidores acompanha a evolugéo dos Valores do Banco Santander (Brasil)

S.A. e envia informativo ao Compliance que adotara as medidas adequadas, incluindo, se procedente,
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uma Comunicacdo de Informacdo Relevante, em conjunto com o Juridico, no caso de indicios de
divulgacao inadequada da mesma.
e Adivulgacdo da Informacdo Relevante deve ser veraz, clara, completa, equitativa, em tempo habil e,

sempre que possivel, quantificada.

A Area Juridica deve manter registro das Informacdes Relevantes comunicadas ao mercado.

Direcionamento de ofertas publicas de valores: quando alguma entidade do Santander atuar como lider em
uma oferta publica de valores do Grupo, deve acordar em conjunto com a Area Juridica e de Compliance, se
necessario, quanto ao contetdo do correspondente prospecto da operacdo, com a finalidade de verificar a
possivel existéncia de Informacgdo Privilegiada sobre os valores referenciados na oferta e a exatiddo da

informacéao contida.

10. ORGANIZACAO PARA A APLICACAO DO CODIGO

Os Orgaos encarregados da implantacdo e acompanhamento do Cédigo, além do Conselho de Administracio
sdo:

e Comité Executivo de Etica e Compliance: exerce a supervisio geral, sendo informado pela Area de
Compliance de todos os assuntos relevantes. Aprova os codigos especificos e as circulares
desenvolvidas a partir do Cédigo, interpretando, sancionando e decidindo sobre a aplicacéo do Cddigo.

e Diretor de Compliance: juntamente com a Area de Compliance que a ele se reporta, recebe e atende
as comunicacgdes e solicitacbes de autorizacdo de operagdes por conta prépria, monitora os Valores
Controlados, mantém a Lista de Iniciados e a Lista de Valores Controlados, esclarece as duvidas sobre
o Cédigo, mantém os arquivos necessarios para o controle do cumprimento das obrigacdes previstas,
desenvolve o contato ordinario com os reguladores, organiza o treinamento e, em geral, realiza as
acOes necessérias para a aplicacao do Caédigo.

e Superintendente Responséavel da Area Separada: deve assegurar que todas as Pessoas Sujeitas
sob sua responsabilidade conhegcam e cumpram o Codigo e zelar pelo controle e fluxo da Informacéo
Sensivel em sua Area.

e Responsavel de Compliance: sdo as pessoas designadas em cada Area Separada para tratar dos
assuntos relacionados ao Caédigo, servir como canal de comunicagdo com a Area de Compliance e
colaborar com esta no conhecimento dos aspectos sensiveis da Area e na implantagcdo das medidas

necessarias.

As responsabilidades indicadas nos itens anteriores ndo comprometem a atribuicdo de outras funcdes a cada
um destes 6rgdos, segundo o acordado pelo Comité Executivo de Etica e Compliance e das obrigacées de

cada Pessoa Suijeita previstas neste Cadigo.
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e Intranet Corporativa: A area de Compliance mantera na Intranet do Banco, em que terdo acesso
todas as Pessoas Sujeitas e em que se recorrera, ao menos: o Caédigo, as Politicas e Manuais de
desenvolvimento do Codigo e os formularios necessarios para o seu cumprimento.

e Treinamento: todas as Pessoas Sujeitas devem realizar por ocasido de sua incorporacdo como
Pessoa Sujeita ou da implantacdo de um novo cédigo, treinamento sobre o cédigo, sobre suas
obrigacdes ou sobre cddigos especificos para Pessoas Sujeitas. Ademais, todas as Pessoas Sujeitas
devem realizar curso de atualizacdo, ao menos uma vez a cada trés anos ou em caso de ocorrerem
alteracdes relevantes definidas por Compliance.

e Sigilo sobre os dados e informagdes fornecidos: os dados e informagbes enviados a Area de
Compliance para a aplicacao do Cédigo tornam-se confidenciais. Somente podem ser utilizados para
o cumprimento da finalidade e s6 podem ser transmitidos a outras pessoas ou unidades do Grupo para
0 adequado cumprimento ao Cddigo, aos cddigos organizacéo para a aplicacédo do cddigo especificos
ou aos seus desdobramentos, ou para o exercicio das finalidades proprias da Area Juridica, Auditoria

Interna ou Recursos Humanos.
Aregra acima ocorre sem prejuizo da remessa da informacéo as autoridades competentes, quando necessario.

e Solicitagbes e requerimentos dos 6rgéos reguladores: toda solicitagdo ou requerimento de
informac&o ou dados feitos pelos 6rgéos reguladores deve ser encaminhada a Area de Compliance,
para o adequado tratamento.

e Descumprimento: o ndo cumprimento deste Cédigo, de cédigos especificos, dos desdobramentos ou
das disposicdes legais em que se baseiam, pode originar san¢cées penais, administrativas ou
trabalhistas.

e Referéncia Normativa: o presente Cédigo de Conduta nos Mercados de Valores do Santander esta
em conformidade com as disposi¢cfes legais, entre elas: Lei n.° 4.728/65, da Lei n.° 6.385/76, da Lei
n.° 7.913/89, da Lei n.° 7.492/86 e das Instru¢cdes da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, entre
elas: n° 8, 358, 364, 382, 388, 400,476, 505 e altera¢cBes posteriores e demais normas apliciveis.

e Vigéncia e anulacdo: o presente Cédigo de Conduta entrard em vigor na data de sua publicacéo,
podendo seu cumprimento ser exigido a partir de entéo e ficando revogados os cédigos anteriormente

vigentes sobre a matéria.

Diretoria Responsavel: Diretoria de Compliance
Area Responsavel: Compliance Regulatério

Contato: canalaberto@santander.com.br



mailto:canalaberto@santander.com.br

& Santander Private Banking

REGRAS ADICIONAIS PARA A GESTORA DE FUNDOS SANTANDER

ANEXO |

1. SOFT DOLLAR

O Banco Santander (Brasil) S.A. (CNPJ: 90.400.888/0001-42), na qualidade de gestor de fundos de
investimento, tem o dever de proteger o interesse de seus clientes, e por isso, qualquer acordo com uma
corretora ou contraparte, que preveja o beneficio de um Soft Dollar devera ser revertido para e/ou firmado em
beneficio direto ou indireto do cliente.

Todos os acordos pagos e/ou recebidos via Soft Dollar devem ser aprovados previamente pelo Comité de
Risco e Compliance, para garantir a conformidade da transacéo.



