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1. INTRODUCAO

Este documento contém diretrizes e procedimentos que devem ser cumpridos pelos
administradores, colaboradores e outras entidades que participem, de forma direta, das
atividades e negocios da Consultoria de Valores Mobiliarios prestadas pela Santander
Corretora de Seguros, Investimentos e Servicos S.A. (“Santander Family Office”)), a respeito

da negociacdo de valores mobiliarios por conta prépria (“Investimentos Pessoais”).

2. OBIJETIVO

Estabelecer diretrizes para mitigacao de potenciais conflitos de interesses e utilizacao
indevida de informacOes sensiveis entre os administradores, colaboradores e outras
entidades prestadoras de servigos e os clientes do Santander Family Office. Este documento
deve ser lido em conjunto com o Codigo de Conduta nos Mercados de Valores (“CCMV")

vigente no Grupo Santander Brasil.

3. DEFINICOES

Para os fins desta politica, devem considerar as defini¢oes relacionadas a seguir:

Pessoas Elegiveis (Pessoas Sujeitas e Proximas ao CCMV)
E o conjunto compreendido por todos os funcionarios, executivos, diretores, estagiarios e

outras entidades que participem, de forma direta, das atividades de Consultoria do Santander

Family Office, ou seja, o conjunto de pessoas elegiveis a esta politica.

Pessoas Ligadas
Refere-se aos acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros do Conselho

de Administracao, do Conselho Fiscal, quando instalado, e de quaisquer 6rgaos com fungdes

técnicas ou consultivas criados por disposi¢ao estatutaria.

Sao consideradas, da mesma forma, Pessoas Ligadas:
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a) quem quer que, em virtude de cargo, funcdo ou posicdo no Banco Santander S.A.
(“Instituicdo”), sua controladora, suas controladas ou coligadas, tenha conhecimento de
Informac0Oes Relevantes;

b) aqueles que tenham relacdo comercial, profissional ou de confianca com a Instituicao, tais
como auditores independentes, analistas de valores mobilidrios, consultores e instituicbes
integrantes do sistema de distribuicao; e

c) cdnjuge ou companheiro e qualquer outro dependente incluido na declaracdo anual de
imposto de renda das pessoas impedidas de negociar indicadas no paragrafo acima (abaixo

definidos como Pessoas Equiparadas).

Pessoas Equiparadas
Pessoas que tém alguma das seguintes relacdes com a Pessoa Elegivel:

e (Conjuge ou companheiro de acordo com a legislacao nacional;

e Filho dependente, em conformidade com a legislagao nacional;

e Parente que coabite ha pelo menos 1 ano na mesma residéncia;

e Pessoa Juridica, Trust e sociedades ou entidades, constituidas no Brasil ou no
exterior, controladas pela Pessoa Sujeita ou por seus Equiparados, mencionados

acima.

Informagoes Relevantes
Qualquer decisao do acionista controlador, deliberacdo da assembleia geral ou dos 6rgaos

de administracao da Instituicao, ou qualquer outro ato ou fato ocorridos ou relacionados aos
seus negocios que possa influir de modo ponderavel:

a) na cotacdo dos valores mobiliarios de emissao da Instituicdo ou a eles referenciados;

b) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter referidos valores mobiliarios; e
¢) na deciséo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular de

valores mobiliarios emitidos pela Instituicao ou a eles referenciados.

Contrato de gestao de carteira
A Pessoa Elegivel demanda a uma entidade legalmente habilitada, a gestdo total ou parcial

de seus investimentos mobiliarios, incluindo a adocao discricionaria e sem intervencao da
Pessoa Elegivel, de todas as decises de investimentos, seja aplicacdo ou manutenc¢do de

valores e de seus rendimentos.
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Corretoras do Grupo Santander
A SANTANDER INSTITUCIONAL CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita
no CNPJ/MF sob o n®51.014.223/0001-49;

A SANTANDER CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/MF sob
0n°29.162.769/0001-98.

Valores Elegiveis

Incluem-se neste conceito:

= Acbes;

= Bonus de subscricao de acoes;

= Units;

= Certificados representativos de acdes. Ex: ADRs e BDRs;

= Renda fixa privada negociada em mercado organizado. Ex. bonds, debéntures;

= Warrants, opg¢oes, swaps, futuros ou outros derivativos cujo subjacente seja algum
dos instrumentos anteriores. Somente sao permitidas opera¢des com derivativos
sem fins especulativos;

* indices;

=  Fundos Mono Acao;

= Contratos ou Instrumentos de qualquer tipo negociados em mercado secundario. Ex:

CRIs e CRAs.

O Compliance Assessorias pode, por motivo justificado e em carater geral ou para casos e
circunstancias concretas, incluir outros instrumentos no conceito de valores ou excluir do

mesmo algum dos relacionados acima.
4. REGRAS GERAIS

Pedido de autorizagao prévia
As Pessoa Elegiveis, Pessoas Equiparadas e Pessoas Ligadas devem obter autorizagao prévia

do Diretor responsavel pela atividade de Consultoria (“Head do Santander Family Office”),
ou, em sua auséncia, um nomeado em seu lugar e, posteriormente, do Compliance
Assessorias para realizar as operacdes de investimentos pessoais os valores previstos nesta

politica.
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O pedido de autorizagao deve ser formulado seguindo o modelo do formulario 1370-S.

A solicitagao de autorizacdo prévia e a autorizagao do Head do Santander Family Office
devem ser encaminhadas ao Compliance Assessorias, por e-mail:

complianceassessorias@santander.com.br, utilizando o Fformulario especifico descrito

acima.

O Compliance Assessorias ira analisar a operacado solicitada em um maximo de 24 horas, a
contar do recebimento da solicitacao devidamente preenchida e pré-aprovada pelo Head do
Santander Family Office e o resultado da analise tera validade para o dia da autoriza¢ao e nos
2 dias uteis seguintes. Vencido este prazo, caso ainda exista intencao de realizar o
investimento, uma nova autorizacao devera ser solicitada. Uma copia da autorizacao é

encaminhada ao gestor da Pessoa Elegivel.

As ordens, em caso algum, poderao acontecer antes do recebimento da autorizacdo do

Head do Santander Family Office e do Compliance Assessorias.

As operagbes de investimentos pessoais das Pessoa Elegiveis, Pessoas Equiparadas e
Pessoas Ligadas nao podem servir para manipular a livre formagao dos precos e devem
obedecer tao somente a critérios de investimentos, nunca de especulacao, ficando assim

proibidas as operagdes como de "day trade", alavancadas, vendidas (Short) e etc.

Corretora autorizada
As Pessoa Elegiveis e Pessoas Equiparadas devem realizar e custodiar seus investimentos

pessoais somente por meio das Corretoras do Grupo Santander.

Periodo de permanéncia no investimento (holding period)
As Pessoas Elegiveis, Pessoas Equiparadas e Pessoas Ligadas deverao manter os ativos

previstos acima por no minimo 30 (trinta) dias para ativos Santander Brasil (SANB3, SANB4 e

SANB11) e 1 dia para os demais ativos elegiveis.
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Novos colaboradores
Todos os novos colaboradores deverao transferir Ativos Elegiveis em custodia ja existentes

para as Corretoras do Grupo Santander dentro do prazo de 30 (trinta) dias, a partir da data de

sua contratacao.

Caso o novo colaborador e demais Pessoas Ligadas nao consigam transferir seus Ativos
Elegiveis em 30 dias, deverdao comunicar o Compliance Assessorias que podera avaliar o

motivo e renovar este prazo.

Nao sera possivel liquidar seus ativos elegiveis custodiados em corretora externa antes de
transferir para as Corretoras do Grupo, devendo seguir pela transferéncia do ativo e a

solicitacao de autorizagao prévia do gestor e Compliance Assessorias.

Documentos relacionados aos Investimentos Pessoais
Todos as Pessoa Elegiveis deverao preencher as declaragdes sobre Pessoas Equiparadas,

Conflitos de Interesse e Contrato de Gestdo de Carteiras (se houver) e deverdo ser

atualizadas, sempre que necessario ou no minimo anualmente.

Derivativos
Operagdes com derivativos sao permitidas, desde que autorizadas pelo Head do Santander

Family Office e pelo Compliance Assessorias, e que seja provada que serdo realizadas com

objetivo de proteger seus investimentos pessoais, sem viés especulativo.

Aluguel de Ac¢oes
Também sera necessaria autorizagao prévia do Head do Santander Family Office e do

Compliance Assessorias quando da disponibilizagao das a¢des para aluguel e a autorizagao é
exclusiva para doar as acdes, sendo proibida o aluguel de ativos Santander Brasil (SANB3,

SANB4 e SANB11).

Valores mobiliarios emitidos pelo Banco Santander Brasil S.A.
Compete as Pessoas Elegiveis, Pessoas Equiparadas e as Pessoas Ligadas:
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Abster-se de comprar ou vender, por si ou dependentes diretos ou por sociedades
controladas, direta ou indiretamente, quaisquer valores mobiliarios de emissao da

Instituicao, ou a eles referenciados, assim como seus respectivos derivativos:

a) durante os periodos entre a data em que tiverem conhecimento de Informacdes
Relevantes, que possam afetar a negocia¢ao daqueles valores, e a data em que tais

informacodes sejam publicamente reveladas;

b) no periodo compreendido entre a decisdo, tomada pelo 6rgao social competente,
de aumentar o capital social, emitir valores mobiliarios, distribuir dividendos,
bonificar, desdobrar ou agrupar acoes e a publicacdo dos respectivos editais ou

anuncios ao mercado;

¢) quando existir a intencdo de promover incorporacao, cisdo total ou parcial, fuséo,

transformacao ou reorganizacao societaria; e

d) no periodo prévio de 30 (trinta) dias a divulgagao das demonstragdes financeiras

da Institui¢ao, anuais e semestrais, e a divulgagao das informagdes trimestrais.

E proibido utilizar as informacdes relativas ao ato ou fato relevante ainda nio divulgado pela
Instituicao para obter, para si ou para terceiros, vantagens mediante negocia¢ao com valores
mobiliarios, zelando para que seus colaboradores e terceiros (assim entendidos auditores
independentes, analistas de valores mobiliarios, consultores etc.) guardem sigilo sobre tais
informacgdes quando a elas tenham acesso privilegiado e delas nao se utilizem, para obter
vantagens, para si ou para outrem, sob pena de responsabilidade solidaria com esses
colaboradores ou terceiros. O mesmo vale para qualquer outro tipo de descumprimento

regulatorio e/ou abuso de mercado ndo mencionados neste documento.

Operacoes que nao necessitam de autorizacao prévia

Excluem-se do regime de autorizagao prévia e demais restri¢oes:

= Fundos de investimento, exceto mono-acao;
= Certificados de Depésitos Bancarios - CDBs;

= Seguros de vida;
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= Tijtulos Publicos;

=  Tesouro Direto;

= Fundos de indices negociados em mercado organizado. Ex: ETF's

= Compra e venda de moedas;

= (Cripto Ativos

= Operacdes realizadas em consequéncia do exercicio de direitos preferenciais;
= (Ofertas Publicas;

= Amortizacao e reducao de capital;

= Dividendos e outras operacdes analogas.

Operacoes Vedadas
Nao sao permitidas quaisquer operagdes de opcdes, derivativos e futuros que permitam

especulacdo por parte das Pessoa Elegiveis, Pessoas Equiparadas e Pessoas Ligadas,

conforme definicao desta politica.

Assim como opera¢bes como tomador de aluguel de acdes emitidas por quaisquer
companhias. Para as a¢des do Grupo Santander, ndo é permitido realizar quaisquer

operacoes de aluguel, independente da natureza (tomadora e doadora).

Disposicoes gerais

As Pessoas Elegiveis, Pessoas Equiparadas e Pessoas Ligadas devem informar ao Compliance
Assessorias sobre as contas de investimento onde tém ou possam vir a ter operagoes de
investimentos pessoais com valores mobiliarios. Isto inclui as contas sobre as quais a Pessoa
Elegivel exerce poder discricionario sobre os investimentos ou nas quais ela tenha interesse

financeiro.

Em geral, englobam as contas de investimento de familiares imediatos da Pessoa Elegivel e

de empresas que efetivamente controlem, aqui considerados Pessoas Equiparadas.
A realizacao de operacdes de investimentos pessoais com valores, por meio de qualquer

canal disponivel, bem como o acompanhamento dos mercados financeiros ou das posi¢oes

mantidas, nao podera interferir ou afetar o desenvolvimento das fun¢des da Pessoa Elegivel.
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Nao sera permitido compartilhar os lucros dos clientes do Grupo Santander, nem se envolver

em negociagoes pessoais de titulos de clientes e de colaboradores do Grupo Santander.

Além disso, nao devem participar de transacfes que possam prejudicar a reputagao ou
questionar a integridade do Grupo Santander, ou tomar qualquer acao que seja conflitante

com suas funcdes desempenhadas no Grupo Santander, ou com qualquer ciente.

Todos os casos de excecao a esta politica deverdo ser avaliados pelo Compliance Assessorias

e as operacOes propostas somente poderdo ser realizadas apos autorizagao prévia.

Penalidades pelo nao Cumprimento da Politica
O descumprimento desta politica esta sujeito as medidas disciplinares aplicaveis, de acordo

com as normas internas da Instituicao e as previstas neste item, sem prejuizo das demais

sancoes civis, penais e financeiras definidas na regulamentacao em vigor.

Cabera a area de Compliance Assessorias apurar os casos de violacdao da politica e

encaminhar ao Comité Executivo.

Os descumprimentos praticados por terceiros, caracterizara inadimplemento contratual,
podendo a instituicdao, sem qualquer Onus, encerrar o respectivo contrato e exigir o

pagamento da multa nele estabelecida, sem prejuizo das perdas e danos.

Qualquer pessoa que aderir a politica e tiver conhecimento de qualquer descumprimento

devera comunicar imediatamente ao Compliance Assessorias.

Programa Individual de Investimento
A Pessoa Elegivel e/ou Pessoa Vinculada que assim desejar podera adotar Programa

Individual de Investimento, de vigéncia anual, com prazo minimo de 6 (seis) meses de
caréncia para inicio, delimitando, no minimo, as seguintes intencdes de investimento ou
desinvestimento em valores mobilidrios de emissdo do Banco Santander Brasil S.A. ou a eles
referenciados:

(i) os periodos em que desejar realizar as negociacdes;

(i) natureza da operacdo (compra ou venda);

(i) o nimero de acbes que pretende negociar;
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(iv) cotacbes minima e maxima para a realizacdo das negociacdes; e

(v) prazo de vigéncia do Programa.

O Programa deve ser enviado ao Compliance Assessorias para analise e aprovacao, no
minimo 30 (trinta) dias antes do inicio de sua vigéncia. Qualquer alteracdo no Programa

requerera 6 (seis) meses de aviso prévio.

Independentemente do disposto em seus respectivos Programas, as regras referentes ao
periodo restrito para negociacao de valores emitidos pelo Banco Santander Brasil S.A.

deverao ser atendidas.

5. MANUTENCAO DE ARQUIVOS

O Compliance Assessorias devera manter arquivados as solicitacoes, contratos e declaracoes

assinadas pelos colaboradores, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

6. CONSIDERACOES FINAIS

O Santander Family Office nao faz consultoria financeira de recursos proprietarios do Grupo
Santander. A gestao financeira e a negociagao de valores mobiliarios em nome de empresas
do Grupo Santander, incluindo a Santander Corretora de Seguros, Investimentos e Servigos
S.A. é realizada por outra area da instituicao, area esta que nao possui nenhuma influéncia

na area de Consultoria e vice-versa.
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