a0

O Prospecto Definitivo estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora; da instituic:

&0 e corregdo.

arios, que ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar estd sujeito & complementag

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob andlise da Comissdo de Valores Mobi

rios da Emissora sejam admitidos a negociagdo;e da Comissdo de Valores Mobilidrios.

intermediéria responsavel pela oferta ou, se for o caso, das instituicdes intermedidrias integrantes do consoércio de distribuigdo; das entidades administradoras de mercado organizado de valores mobilidrios onde os valores mol

PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, DA 132 EMISSAO DA

rumao

RUMO S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado — CVM n° 1745-0 - CNPJ/ME n© 02.387.241/0001-60 - NIRE 41.300.019.886
Rua Emilio Bertolini, n® 100, CEP 82920-030, Curitiba, Parana.

PERFAZENDO O MONTANTE TOTAL DE

R$ 1.129.136.000,00

(UM BILHAO, CENTO E VINTE E NOVE MILHOES, CENTO E TRINTA E SEIS MIL REAIS)

Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRRAILDBS035
Codigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRRAILDBS043
CLASSIFICAGAO DE RISCO DA EMISSAO (RATING) PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA.: “AAA(BRA)”

A RUMO S.A. (“Emissora” ou “Companhia”) esta realizando uma oferta pablica de distribuicdo de 1.129.136 debéntures (“Debéntures”), ja considerando a colocagdo de 129.136 Debéntures Adicionais (conforme definido neste Prospecto), todas nominativas, escriturais,
simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da sua 132 emissdo ("Emissao”), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00, na data de emissdo das Debéntures, qual seja, 15 de outubro de 2019 ("Data de Emissao™), perfazendo o montante
total de 1.129.136.000,00 (um bilh&o, cento e vinte e nove milhdes, cento e trinta e seis mil reais) jé considerando a colocagdo das Debéntures Adicionais, sob a coordenagéo do Banco Ital BBA S.A. ou (“Itail BBA” ou “Coordenador Lider”), do Banco Bradesco BBI S.A.
(“Bradesco BBI"), do Banco Santander (Brasil) S.A. ("Santander”), do BB - Banco de Investimento S.A. ("BB-B1"), da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliérios S.A. (*XP Investimentos”); e do Banco BTG Pactual S.A. ("BTG Pactual e, em conjunto
com o Coordenador Lider, o Bradesco BBI, o Santander, o BB-BI e a XP Investimentos, “Coordenadores”), nos termos da Instrucdo da Comiss&o de Valores Mobilidrios ("CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (*Instruc&o CVM 400"), do Cédigo ANBIMA
de Ofertas Publicas (conforme definido neste Prospecto), e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Capitais”), da Instrugdo CVM 400, observado especialmente o procedimento de concessdo automatica de registro de oferta
publica de valores mobilidrios emitidos por emissores com grande exposigdo no mercado, conforme disposto nos artigos 6° - A e 6°- B da Instrugdo CVM 400, do Cdédigo ANBIMA de Ofertas Publicas e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, nos termos do
Contrato de Distribuicio (conforme definido neste Prospecto), com a intermediacio dos Coordenadores e/ou outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocacio das Debéntures junto a potenciais Investidores da Oferta (conforme
definido neste Prospecto). Nos termos do Contrato de Distribuiéo, e desde que cumpridas as condigdes precedentes elencadas no Contrato de Distribuigao, os Coordenadores realizardo a Oferta de acordo com o Plano de Distribuigdo (conforme definido neste Prospecto), sob o
regime de garantia firme de colocagéo, de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, para o montante de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sendo a colocacio das Debéntures Adicionais realizada sob o regime de melhores esforcos de colocagdo. Para mais
informacées sobre o regime de colocacéo das Debéntures, veja a secéo “Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicéo - Regime de Colocacéo”, na pagina 66 deste Prospecto.

Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1° e 2° do artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”), os quais definiram, de comum acordo com a Emissora:
(i) a quantidade de Séries; (ii) a aplicacdo do Sistema de Vasos Comunicantes e, por sua vez, a quantidade de Debéntures alocadas em cada série; (iii) a taxa final dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, nos termos da Escritura de Emiss3o, caso sejam emitidas Debéntures
da Primeira Série; (iv) a taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, nos termos da Escritura de Emisséo, caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série; (v) a alocagéo das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi) a colocagdo das Debéntures Adicionais,
bem como a Série na qual foram alocadas as Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade de Debéntures alocada em cada uma das Séries. Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos Juros Remuneratérios e alocagdo das Debéntures entre
as Séries exclusivamente Investidores Institucionais. Nesse sentido, os Investidores N&o Institucionais n&o participaram do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo dos Juros Remuneratérios e alocagdo das Debéntures entre as Séries. Para mais informagcées sobre
o Procedimento de Bookbuilding, veja a secdo “Informacées Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Procedimento de Coleta de Intencées de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)”, na pagina 66 deste
Prospecto.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada foi acrescida em 12,9136% (doze inteiros e nove mil e cento e trinta e seis décimos de milésimos por cento) , ou seja em 129.136 (cento e vinte e nove mil, cento
e trinta e seis) Debéntures adicionais, nas mesmas condicdes das Debéntures inicialmente ofertadas (*Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagio dos termos da Emissdo e da Oferta & CVM, podendo ser emitidas pela Emissora até
a data de divulgagéo do Andncio de Inicio da Oferta (“Opg&ao de Debéntures Adicionais™). A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais foram alocadas junto as Debéntures da Primeira Série.

As Debéntures serdo depositadas para (a) distribuicdo no mercado primario por meio (i) do MDA - Médulo de Distribuig&o de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM (B3 - Segmento Cetip UTVM”), sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio da B3 - Segmento Cetip UTVM; e/ou (ii) do DDA - Sistema de D\strlbulgao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (b) negociagdo
no mercado secundario por meio (i) do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e opel pela B3 - Segmento Cetip UTVM, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento Cetip UTVM; e/ou (ii) da plataforma
eletrénica de negociacio de multi ativos PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi ‘Ativos da B3, administrada e operacionalizada pela B3, sendo processadas pela B3 a custédia, a liquidacdo financeira e a negociacdo das Debéntures.

A Emiss&o e a Oferta serdo realizadas de acordo com os termos e condigBes constantes da “Escritura Particular da Décima Terceira Emiss&o de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries, para Distribuigdo Publica, da Rumo S.A”,
celebrada em 12 de setembro de 2019 entre a Emissora e a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios, na qualidade de representante da comunh3o dos Debenturistas (conforme definidos neste Prospecto), a qual foi inscrita na Junta Comercial do Estado do
Parana ("JUCEPAR"), de acordo com o inciso II do artigo 62 da Lei das Sociedades por AgBes (“Escritura”), sob n° ED004448000, em 17 de setembro de 2019. A Escritura foi objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade
de nova aprovagao societaria pela Emissora ou Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida neste Prospecto), o qual foi protocolado na JUCEPAR, em 25 de janeiro de 2019, sob n°® 19/599266-0.

A Escritura foi celebrada com base nas deliberagbes tomadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 12 de setembro de 2019, na qual foram deliberados e aprovados, dentre outros, os termos e condigdes da Emissdo e das Debéntures, nos termos
do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por AcGes”), as quais serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA de Ofertas
Publicas e das demais disposices legais e regulamentares aplicaveis, cuja ata foi arquivada na JUCEPAR em 18 de setembro de 2019, sob 0 n® 2019474961, e publicada no DOEPR e no jornal “Bem Parana” em 18 de outubro de 2019, em atendimento ao disposto no inciso I

do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

AS DEBENTURES SAO ENQUADRADAS NO ARTIGO 2° DA LEI N© 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEL12.431”), DO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016 (“DECRETO 8.874™) DA'RESOLUQAO DO CONSELHO
MONETARIO NACIONAL (“CMN”) N° 3.947, DE 27 DE JANEIRO DE 2011 (“RESOLUGAO CMN 3.947"), DA PORTARIA GM DO MINISTERIO DOS TRANSPORTES, PORTOS E AVIAGAO CIVIL (ATUALMENTE DENOMINADO MINISTERIO DA INFRAESTRUTURA)
“MINISTERIO DA INFRAESTRUTURA™) N° 009, DE 27 DE JANEIRO DE 2012 (“PORTARIA 009/2012”), OU NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM, CONFORME APLICAVEIS.

NOS TERMOS DA LEI 12.431, DO DECRETO 8.874 E DA PORTARIA 009/2012, (1) A PORTARIA N° 269, DE 9 DE ABRIL DE 2018, PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DA UNIAO (“DOU™) EM 10 DE ABRIL DE 2018 (“PORTARIA MALHA SUL™), E (11) A
PORTARIA N° 3.951, DE 6 DE SETEMBRO DE 2019, PUBLICADA NO DOU EM 10 DE SETEMBRO DE 2019 (“PORTARIA MALHA CENTRAL” E, QUANDO EM CONJUNTO COM A PORTARIA MALHA SUL, “PORTARIAS DO MINISTERIO DE INFRAESTRUT! RA”)
FORAM EXPEDIDAS PELO MINISTERIO DA INFRAESTRUTURA PARA ENQUADRAMENTO DOS PROJETOS COMO PRIORITARIOS. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE OS PROJETOS E A DESTINACAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES, VEJA A SEGAO
“DESTINAGAO DOS RECURSOS”, NA PAGINA 176 DESTE PROSPECTO. OS RECURSOS OBTIDOS POR MEIO DA PRESENTE EMISSAO SERAO DESTINADOS AOS PROJETOS APROVADOS PELAS PORTARIAS DO MINISTERIO DA INFRAESTRUTURA.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRIGAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE
VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DA CONDICAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS
ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi preparado com base nas informages prestadas pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo, para assegurar

que: (i) as informacdes prestadas pela sejam correlas e suﬁclentes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacgdes fornecidas ao mercado durante
todo o prazo de distribuigao, il aquelas is ou periédicas da do registro da Emissora, sejam suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.

nas éntures nio é ail i que: (i) ndo tenham profundo i dos riscos idos na operaéo ou que nio tenham acesso a ia iali [d item de liquidez com relagio as
Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a ibili de serem as iacdes das Debé no mercado io; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/

ou dos setores em que a Emissora atua, em particular de transportes ferroviarios. F'ara uma avaliagéo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deveréo ler a segao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, na pagina 131 deste Prospecto, bem como a segdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia (conforme definido neste Prospecto) da Emissora antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as informagdes apresentadas no Formulario de Referéncia, o qual foi incorporado por referéncia a este Prospecto e elaborado nos termos da Instrugdo da CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada, e as agde: as da aos sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016, e respectivas notas explicativas, as quais foram incorporadas por referéncia a este Prospecto
e demonstragdes financeiras intermediarias da Emi ao periodo encerrado em 30 de junho de 2019, e r ivas notas cujo acesso estd i na Secéo " e Informagées Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 23 deste Prospecto

A Oferta sera registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, bem como das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, observado especificamente o procedimento indicado para emissoras com grande exposi¢do no
mercado, conforme artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400. A Oferta sera registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a contar da data do encerramento da Oferta, nos termos
do artigo 16 do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas.

Este Prospecto esta disponivel nos enderecos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3, da B3 - Segmento Cetip UTVM, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na secéo “Informagdes Adicionais”, na pagina 122 deste Prospecto.

Seré admitido o recebimento de reservas para a subscrico das Debéntures, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Prospecto) e na secio “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 60 deste Prospecto, sendo certo que as reservas
somente serdo confirmadas pelo subscritor apés o inicio do periodo de distribuicdo das Debéntures.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE VENCIMENTO ANTECIPADO E RESGATE OBRIGATORIO E AQUISICAO FACULTATIVA DAS DEBENTURES, NOS TERMOS PREVISTOS NESTE
PROSPECTO E NA ESCRITURA, PODERA (I) ACARRETAR NA REDUCAO DO HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO ESPERADO PELOS DEBENTURISTAS; (II) GERAR DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS DEBENTURISTAS
A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA AS DEBENTURES; E/OU (III) TER IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO, UMA VEZ QUE, CONFORME O CASO, PARTE CONSIDERAVEL DAS DEBENTURES PODERA SER
RETIRADA DE NEGOCIACAO. PARA MAIS INFORMAGOES, FAVOR CONSULTAR OS FATORES DE RISCO “AS OBRIGAGOES DA EMISSORA CONSTANTES DA ESCRITURA ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO”, “AS DEBENTURES
PODERAO SER OBJETO DE AQUISIGAO FACULTATIVA, NOS TERMOS PREVISTOS NA ESCRITURA, O QUE PODERA IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO” E “AS DEBENTURES PODERAO SER
OBJETO DE RESGATE OBRIGATORIO NAS HIPOTESES PREVISTAS NA ESCRIITURA”, NAS PAGINAS 131 E 133 DESTE PROSPECTO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA PAGINA 131 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A Emissora é resp | pela veracidade, consisténcia, e suficiéncia das informagBes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuico das Debéntures.

0 pedido de registro da Oferta foi requerido junto a CVM em 13 de setembro de 2019, estando a Oferta sujeita a analise e aprovagéo da CVM. A Oferta sera registrada em conformidade com os procedimentos previstos nos artigos 6°A e 6°B da Instrug&o
CVM 400, do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

A Oferta foi registrada pela CVM em [<] de [*] de 2019, sob 0 n® CVM/SRE/DEB/2019/[<], para as Debéntures da Primeira Série e sob 0 n® CVM/SRE/DEB/2019/[¢], para as Debéntures da Segunda Série.

“O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM
DISTRIBUIDAS”.

Mais informacdes sobre a Emissora e a Oferta poderéo ser obtidas junto aos Coordenadores e & CVM nos enderegos indicados na segdo “Informacges Adicionais’, na pagina 122 deste Prospecto.

Autorregulagao Autorregulagio

ANBIMA ANBIMA

Agente Fidudério

@BBA geavestventos D pradesco bbi j3TGPactual & Santander B investimentos

COORDENADOR COORDENADORES
LIDER
A DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E 25 DE OUTUBRO DE 2019
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, “Emissora”, “Companhia” ou “Rumo” referem-

se, a menos que o contexto determine de forma diversa, a Rumo S.A. Todos os

termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados

constam da sec¢ao “Sumario da Oferta” na pagina 29 deste Prospecto. Ademais, 0s

termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta sec¢éo, salvo

referéncia diversa neste Prospecto.

“Administradores”

“Afiliadas dos

Coordenadores”

“Agéncia de Classificacao
de Risco” ou “Fitch”

“Agente Fiduciario”

“ANBIMA”

“Anuncio de
Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

Membros do Conselho de Administracdo e da
Diretoria da Emissora.

Sociedades controladas, controladoras ou sob
controle comum dos Coordenadores.

Fitch Ratings Brasil Ltda., com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca XV de
Novembro, n® 20, Sala 401 B, Centro, CEP20.010-
010, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 1.813.375/0001-
33.

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira, neste ato por
sua filial, com endereco na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 466 —
Bloco B, Sala 1401, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME
sob o] n° 15.227.994/0004-01
(www.simplificpavarini.com.br), representada pelos
Srs. Carlos Alberto Bacha, Matheus Gomes Faria e
Rinaldo Rabello Ferreira, telefones (11) 3090-0447 ou
(21) 2507-1949, correio eletrénico:
fiduciario@simplificpavarini.com.br.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Andncio de encerramento da Oferta, o qual sera
elaborado nos termos do artigo 29 da Instrucdo CVM
400 e divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400 na péagina da rede mundial de
computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; (d) da B3 — Segmento
Cetip UTVM; e (e) da CVM.

Anuncio de inicio da Oferta, o qual sera elaborado
nos termos dos artigos 23, paragrafo 2° e 52 da



“Apresentacfes para
Potenciais Investidores™

“Assembleia Geral de
Debenturistas”™

“Atualizacao Monetaria”

“Auditores
Independentes”

“Aviso ao Mercado”

«g3”

“B3 — Segmento Cetip
uTvm”

Instrugcdo CVM 400 e divulgado nos termos do artigo
54-A da Instrugdo CVM 400 na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; (d) da B3 — Segmento
Cetip UTVM; e (e) da CVM.

ApresentacOes para potenciais investidores (reunides
em grupo, almocos coletivos e/ou one-on-ones) que
foram realizadas a critério dos Coordenadores, de
comum acordo com a Emissora, apés a divulgacao
do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste
Prospecto.

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por Ag¢bes, na qual os
Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, se reunir
a fim de deliberar sobre matéria de interesse comum
da comunhdo dos Debenturistas, na forma
estabelecida na Escritura.

Atualizacdo monetaria do Valor Nominal Unitario ou
do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Debéntures, pela variacdo acumulada do IPCA,
apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE,
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até
a data de seu efetivo pagamento.

KPMG Auditores Independentes, com sede na cidade
de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Arquiteto
Olavo Redig de Campos, n® 105, Torre A, 6° a 12°
andares (parte) inscrita no CNPJ/ME sob o n°
57.755.217/0001-29.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual foi elaborado
nos termos do artigo 53 da Instrucdo CVM 400 e
divulgado, em 13 de setembro de 2019, nos termos do
artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; (d) da B3 — Segmento Cetip
UTVM; e (e) da CVM.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Segmento Cetip UTVM da B3.



“Banco Central” ou
“BACEN”

“Banco Liquidante”

“BB-B1” ou “BB
Investimentos”

“Boletim de Subscricao

“Bradesco BBI”

“BNDES”

“Brasil” ou “Pais”

“BTG Pactual”

“CETIP21”

“CMN”

“CNPJ/ME”

Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nucleo
administrativo denominado Cidade de Deus s/n°, Vila
Yara, inscrita no CNPJ/ME sob o]
n® 60.746.948/0001-12

BB — Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n°® 105, 37° andar,
CEP 20031-923, inscrita no CNPJME sob o n°
24.933.830/0001-30.

Boletim de subscricdo das Debéntures a ser assinado
pelos Investidores da Oferta que aderirem a Oferta.

Banco Bradesco BBl S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade por
acdes, com estabelecimento na S&o Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Avenida Faria Lima, n° 3950, 10° Andar,
0458-132, inscrita no CNPJ/ME sob
n® 06.271.464/0103-43.

Significa o Banco Nacional do Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES

Republica Federativa do Brasil.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade por
acbes, com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.477, 12° andar, inscrita no CNPJ/ME sob
n° 30.306.294/0001-45.

CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado
e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.



“Codigo ANBIMA de
Ofertas Publicas”

“COMGAS”

“Comissionamento”

“Conselho de
Administracao™

“Contrato de
Distribuicao”

“Contrato de Formador
de Mercado”

“Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para Ofertas Publicas”, datado de 28 de fevereiro de
2019.

Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS

Remuneragéo devida aos Coordenadores pelo
desempenho das obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuicdo, conforme identificadas na  secéo
“Informagbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Contrato de Distribuicéao -
Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 66

deste Prospecto.

Conselho de Administracdo da Emissora.

“Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo
Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries,
em Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da
Décima Terceira Emissdo da Rumo S.A”, celebrado
entre a Emissora e o0s Coordenadores em 12 de
setembro de 2019.

“Instrumento Particular de Contrato de Prestagcdo de
Servigos de Formado de Mercado”, celebrado entre a
Emissora e o Formador de Mercado em 12 de
setembro de 2019, tendo por objeto as Debéntures,
com a finalidade de fomentar a liquidez das
Debéntures no mercado secundario mediante a
existéncia de ordens firmes diarias de compra e
venda para as Debéntures, por meio dos ambientes
administrados e operacionalizados pela B3 -
Segmento CETIP UTVM, pelo prazo de um ano,
contado da data da divulgacdo do Anudncio de
Encerramento, podendo ser prorrogado por meio de
aditivo a ser celebrado entre a Emissora e o
Formador de Mercado. Até 10% das Debéntures
(sem considerar as Debéntures Adicionais),
equivalente a até 100.000 Debéntures, destinadas a
Oferta Institucional sera preferencialmente destinado
a colocacdo do Formador de Mercado, a fim de lhe
possibilitar a atuagcdo como formador de mercado
(market maker) das Debéntures, garantindo a
existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diéarias
de compra e venda para as Debéntures durante a



“Coordenador Lider” ou
“lItau BBA”

“Coordenadores”

“CVM”

“Data de Apuracao”

“Data de Emissao”

“Datas de Pagamento
dos Juros
Remuneratdérios da
Primeira Série”

vigéncia do Contrato de Formador de Mercado e nos
termos da legislacdo aplicavel. As intenc¢des de
investimento do Formador de Mercado foram
apresentadas na taxa de juros apurada no
Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo,
portanto, qualquer influéncia por parte do Formador
de Mercado na definicdo dos Juros Remuneratorios
durante o Procedimento de Bookbuilding. Para mais
informacgdes, veja a secdo “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas
da Emissdo e das Debéntures — Formador de
Mercado”, na pagina 66 deste Prospecto.

Banco Ital BBA S.A.

Coordenador Lider, Bradesco BBI, Santander, BB-BI,
XP Investimentos e BTG Pactual, considerados em
conjunto.

Comisséao de Valores Mobiliarios.

O Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding.

15 de outubro de 2019.

Cada uma das datas de pagamento dos Juros
Remuneratdérios da Primeira Série, as quais,
ressalvadas as hipoteses de pagamento em
decorréncia da declaracdo de vencimento antecipado
das Debéntures e, se permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e ©pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, do Resgate Obrigatoério,
ocorrerdao anualmente, a partir da Data de Emisséo,
sendo, portanto, os pagamentos pela Emissora aos
Debenturistas devidos no dia 15 (quinze) do més de
outubro de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera
em 15 de outubro de 2020 e o dltimo pagamento
ocorrera na Data de Vencimento.

Para mais informacdes, veja a secéao
“Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e
as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e

das Debéntures — Juros Remuneratérios das
Debéntures e Pagamento dos Juros
Remuneratérios™, na pagina 66 deste
Prospecto.



“Datas de Pagamento
dos Juros
Remuneratdérios da
Segunda Série”

“Data de Vencimento”

“Data Limite da Garantia
da Firme”

“Data do Resgate
Obrigatério™

“DDA”

“Debéntures”

“Debéntures Adicionais”

Cada uma das datas de pagamento dos Juros
Remuneratdrios da Segunda Série, as quais,
ressalvadas as hipoteses de pagamento em
decorréncia da declaracdo de vencimento antecipado
das Debéntures e, se permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e ©pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, do Resgate Obrigatoério,
ocorrerao semestralmente a partir da Data de
Emissao, sendo, portanto, os pagamentos devidos no
dia 15 de abril e 15 de outubro de cada ano. O
primeiro pagamento ocorrera em 15 de abril de 2020
e o0 ultimo pagamento ocorrerd& na Data de
Vencimento.

Para mais informacdes, veja a secao
“Informacfes Relativas & Emissédo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Juros Remuneratérios das
Debéntures e Pagamento dos Juros
Remuneratdérios”, na pagina 66 deste Prospecto.

15 de outubro de 2029.

10 de novembro de 2019.

Significa a efetiva data de um Resgate Obrigatoério.

DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

1.129.136 (um milhdo, cento e vinte e nove mil,
cento e trinta e seis) (Ja considerando as Debéntures
Adicionais), todas nominativas, escriturais, n&o
conversiveis em acbes, da espécie quirografaria, da
Emisséao.

129.136 (cento e vinte e nove mil, cento e trinta e
seis) Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢des
das Debéntures inicialmente ofertadas, equivalentes
a 12,9136% (doze inteiros e nove mil e cento e
trinta e seis décimos de milésimos por cento) das
Debéntures inicialmente ofertadas que, nos termos
do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdao CVM 400,
foram acrescidas a Oferta, sem a necessidade de
novo pedido de registro da Oferta a CVM, podendo
ter sido emitidas pela Emissora até a data de
conclusédo do Procedimento de Bookbuilding.



“Debéntures”

“Debéntures da Primeira
Série”

“Debéntures da Segunda
Série”

“Debéntures de
Infraestrutura”

“Debéntures em
Circulacao”

A critério dos Coordenadores e da Emissora,
conforme verificado pelo Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais foram
alocadas junto as Debéntures da Primeira Série.

As Debéntures Adicionais emitidas tém as mesmas
caracteristicas das Debéntures da Primeira Série
inicialmente ofertadas e integram o conceito de
“Debéntures”.

As Debéntures Adicionais, serdo colocadas sob o
regime de melhores esforcos de colocacao pelos
Coordenadores.

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, quando referidas em conjunto.

Debéntures emitidas na Primeira Série.

Debéntures emitidas na Segunda Série.

Debéntures que apresentem as seguintes
caracteristicas: (i) remuneracdo por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial; (ii) n&do admitir a pactuacao total ou
parcial de taxa de juros poés-fixada; (iii) prazo
médio ponderado superior a quatro anos; (iv)
vedagcdo a resgate antecipado pelo respectivo
emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo
CMN; (v) vedacdo a compromisso de revenda
assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento
periddico de rendimentos, se existente, com
intervalos de, no minimo, 180 dias; (vii)
comprovacéo de seu registro em sistema de registro
devidamente autorizado pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e (viii) procedimento simplificado que
demonstre o compromisso de alocar 0s recursos
captados com as Debéntures de Infraestrutura em
projetos de investimento considerados como
prioritarios pelo Ministério competente

Todas as Debéntures subscritas, integralizadas e nédo
resgatadas, excluidas aquelas (i) mantidas em



“Debenturistas”

“Decreto 8.874”

“Dia(s) Util(eis)”

“Diretoria”
“DOEPR”
“DOU”

“Emissao”

“Emissora”,
“Companhia” ou “Rumo”

tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de:
(a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou
indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle)
da Emissora, e (c) Administradores da Emissora, de
empresas controladas pela Emissora (diretas ou
indiretas) ou de controladoras (ou grupo de controle)
da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

Os titulares das Debéntures.

Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016,
publicado no DOU em 13 de outubro de 2016.

(i) com relacdo a qualquer obrigagcdo pecuniaria
realizada por meio da B3 e/ou B3 — Segmento Cetip
UTVM, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que
ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional; (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo
pecuniaria que ndo seja realizada por meio da B3 —
Segmento Cetip UTVM e/ou da B3, conforme o caso,
qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sé&o
Paulo, e na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, e
que nao seja sabado ou domingo; e (iii) com relacédo a
qualquer obrigacdo nao pecuniaria prevista na
Escritura, qualquer dia que ndo seja sabado ou
domingo ou feriado na Cidade de Osasco, Estado de
Sé&o Paulo e na Cidade de Curitiba, Estado do Parana.

A Diretoria da Emissora.
Diario Oficial do Estado do Parana.
Diario Oficial da Uniao.

A presente emissdo de Debéntures, que representa a
13° (décima terceira) emissdo da Emissora.

Rumo S.A., sociedade por agles, registrada perante
a CVM na categoria “A”, sob o cdédigo 17450, com
sede na Rua Emilio Bertolini, n® 100, sala 1, Cajuru,
na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°©02.387.241/0001-60 e na
JUCEPAR sob o Numero de ldentificacdo do Registro
de Empresas — NIRE 41.300.019.886.



“Encargos Moratoérios”

“Escritura”

“Escriturador”

“Estatuto Social”

“Eventos de

Inadimplemento

“Fundos de
Investimento”

Encargos moratérios que serdo devidos em caso de
impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas relativamente a qualquer
obrigacao decorrente da Escritura, hipétese em que os
débitos em atraso, sem prejuizo do pagamento da
Remuneragao, ficaréo sujeitos a (i) juros de mora néao
compensatorios calculados a taxa de 1% ao més sobre
0 montante devido e nédo pago; e (ii) multa moratéria
convencional, irredutivel e de natureza né&o
compensatoéria, de 2% sobre o valor devido e néo
pago. Os encargos moratérios incidirdo desde o efetivo
descumprimento da obrigacado respectiva até a data do
seu efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacédo judicial ou extrajudicial.

“Escritura Particular da Décima Terceira Emissédo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries, para
Distribui¢do Publica, da Rumo S.A.”, celebrada entre
a Emissora e o Agente Fiduciario, em 12 de setembro
de 2019, registrada na JUCEPAR em sesséao realizada
em 17 de setembro de 2019, sob n° ED004448000.
A Escritura, devidamente registrada na JUCEPAR,
encontra-se anexa ao presente Prospecto na forma
do Anexo B, e o aditamento & Escritura,
acompanhado da evidéncia de seu protocolo na
JUCEPAR, encontra-se anexo ao presente Prospecto

na forma do Anexo C.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nucleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n,
Prédio Amarelo, 1° andar, Vila Yara, CEP 06029-900,
inscrito no CNPJ/ME sob o n.© 60.746.948/0001-12.

Estatuto social da Emissora.

Hipoteses descritas na secdo “Informacdes Relativas
a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento
Antecipado”, na pagina 66 deste Prospecto, sendo
cada uma, um Evento de Inadimplemento.

Fundos de investimento devidamente constituidos e
registrados, nos termos da regulamentacao aplicavel,
em especial, da Instru¢cdo CVM 555.



“Formuléario de
Referéncia”

“Formador de Mercado”

“Garantia Firme”

“Governo Federal”

“Grupo Econbmico”

“1BGE”

“Indices Financeiros”

“Instituicdes
Participantes da Oferta”

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos
termos da Instrugcdo CVM 480 e incorporado por
referéncia a este Prospecto, podendo ser encontrado
nos enderec¢os indicados na secdo “Documentos e
Informacdes Incorporados a este Prospecto por
Referéncia” na pagina 23 deste Prospecto.

Ital Unibanco S.A. instituicdo financeira com
endereco na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°,
20, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 60.701.190/4816-09.

Regime de colocacdo das Debéntures (sem considerar
as Debéntures Adicionais, as quais serdo colocadas
em regime de melhores esforgos), no qual os
Coordenadores, conforme o caso, estardo obrigados a
subscrever e integralizar as Debéntures nao colocadas
no ambito da Oferta, de forma individual e néo
solidaria, caso a demanda apurada conjuntamente
pelos Coordenadores no Procedimento de
Bookbuilding ndo seja suficiente para atingir o volume
total de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).

Para mais informacdes sobre o regime de
colocacdo da Oferta, veja as secgoOes
“Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e
as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Regime de Colocacdo”, na pagina 66 deste
Prospecto.

Governo da Republica Federativa do Brasil.

Significa todas as  sociedades, direta ou
indiretamente, controladas pela Emissora.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa os indices financeiros a serem observados
pela Emissora, descritos na se¢cdo “Sumario da
Oferta — Indices Financeiros” na pagina 29 deste
Prospecto Preliminar.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais,
considerados em conjunto.
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“Instrucdo CVM 384~

“Instrucdo CVM 400~

“Instrucdo CVM 480~

“Instrucéo CVM 505~

“Instrucéo CVM 539~

“Instrucéo CVM 555~

“Instrucéo CVM 583~

“Investidores da Oferta

“Investidores
Institucionais”

“Investidores Nao

Institucionais”

“IOF/Cambio”

“IOF/Titulo”

Instrugcdo da CVM n© 384, de 17 de marc¢o de 2003,
conforme alterada.

Instrugcdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

Instrugdo da CVM n© 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada.

Instrugcdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de
2011, conforme alterada.

Instrugcdo da CVM n°® 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

Instrugcdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2019,

conforme alterada.

Instrugcdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada.

Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao

Institucionais, em conjunto.

Investidores que sejam fundos de investimento,
clubes de investimento, carteiras administradas,
fundos de pensdo, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, bem como pessoas fisicas ou juridicas
que sejam considerados investidores profissionais ou
investidores qualificados, conforme definido nos
artigos 9°-A e 9°-B da Instru¢cdo CVM 539.

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que nao
estejam compreendidos na definicao de Investidores

Institucionais.

Imposto sobre Operagcbes de Crédito, Cambio e
Seguros incidente sobre operacdes de cambio.

Imposto sobre Operagbes de Crédito, Cambio e
Seguros incidente sobre operagdes que envolvam

titulos e valores mobiliarios.
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“1PCA”

“1R Fonte”
“JUCEPAR”

“Jurisdicao de Tributacéao
Favorecida”

“Juros Remuneratorios”

“Juros Remuneratorios
da Primeira Série”

“Juros Remuneratorios
da Segunda Série”

“Lei das Sociedades por
Acdes”

“Lei do Mercado de
Capitais”

“Lei 12.431”

indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo IBGE.

Imposto de Renda Retido na Fonte.
Junta Comercial do Estado do Parana.

Pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a
tribute a aliquota maxima inferior a 20%.

Os Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira
Série e os Juros Remuneratérios da Segunda Série,
quando referidos em conjunto.

Juros remuneratdrios incidentes sobre o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
correspondentes a 3,90% (trés inteiros e noventa
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding. Os Juros
Remuneratdrios da Primeira Série serdo calculados de
acordo com a formula descrita na Clausula 5.6.2 da

Escritura e na se¢do “Informacdes Relativas a

Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Juros
Remuneratdrios”, na pagina 66 deste Prospecto.
Juros remuneratérios incidentes sobre o Valor

Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
correspondentes a correspondentes a 4,00% (quatro
inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding. Os
Juros Remuneratérios da Segunda Série serdao
calculados de acordo com a férmula descrita na
Clausula 5.6.2 da Escritura e na secédo “Informacdes
Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Juros

Remuneratdrios”, na pagina 66 deste Prospecto.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada.
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“MDA”

“Ministério da

Infraestrutura”

“Notificacdo de Resgate
Obrigatério™

“Oferta”

“Oferta Institucional”

“Participantes Especiais”

“Pedido de Reserva”

“Periodo de

Capitalizacéo”

Mdédulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

O Ministério da Infraestrutura (nova denominagao do
Ministério dos Transportes, Portos e Aviacao Civil)

Forma de comunicacdo sobre o Resgate Obrigatoério,
que devera se dar por meio de: (a) divulgacdo de
anuncio, nos termos do item “Publicidade” acima, ou
(b) envio de comunicagao individual  aos
Debenturistas, com coépia para o Agente Fiduciario, a
B3 e a B3 — Segmento Cetip UTVM.

A presente oferta publica de distribuicdo de
Debéntures, nos termos da Lei do Mercado de
Capitais, da Instrucdo CVM 400, observado
especialmente o0 procedimento de registro
automatico de oferta publica de distribuicdo de
valores mobilidrios emitidos por emissores com
grande exposicdo ao mercado, conforme disposto
nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugcdo CVM 400, do
Coédigo ANBIMA de Ofertas e das demais
disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis.

A Oferta de Debéntures destinada aos Investidores

Institucionais.

InstituicOes financeiras convidadas para participarem
da colocacdo das Debéntures junto a potenciais
Investidores da Oferta, exclusivamente para

recebimento de Pedidos de Reserva.

Cada formuléario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias
ali previstas, por Investidores da Oferta, incluindo
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
apresentado  perante uma Unica Instituicéo
Participante da Oferta, referente a intencdao de
subscricdo das Debéntures no ambito da Oferta.

Intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de
Integralizacdo (inclusive), no caso do primeiro

Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento
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“Periodo de Reserva”

“Pessoas Elegiveis”

“Pessoas Residentes no
Exterior”

“Pessoas Vinculadas”™

dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na proxima Data de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios (exclusive).
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a respectiva Data de

Vencimento.

Periodo compreendido entre 2 de outubro de 2019,
inclusive, e 23 de outubro de 2019, inclusive,
durante o qual os Investidores da Oferta
interessados em subscrever Debéntures puderam
apresentar suas inten¢des de investimento por meio
de um ou mais Pedidos de Reserva.

Pessoas fisicas residentes no Brasil e Pessoas
Residentes no Exterior, consideradas em conjunto.

Pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que
tenham se utilizado dos mecanismos de investimento
da Resolugcdao CMN 4.373 e que ndo sejam residentes
ou domiciliados em Jurisdicdo de Tributagéo
Favorecida.

Investidores que sejam: (i) controladores pessoa
fisica ou juridica ou administradores da Emissora, de
sua controladora e/ou de suas controladas ou outras
pessoas vinculadas a Emisséo e a Oferta, bem como
seus cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicbes Participantes da
Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos da Emissora e/ou das Instituicdes
Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta;
(iv) agentes autbnomos que prestem servigos a
Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham,
com a Emissora e/ou as Institui¢cdes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito

14



“Plano de Distribuicdo”

“Primeira Série”

da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a ela
vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes
Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidas na Oferta; (viii) conjuges ou companheiro
e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
“ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas Vvinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrucgéao
CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instru¢cdo CVM
505;.

Para mais informacf6es sobre a participacao
de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja as
secbes “Informacdes Relativas a Emisséo, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta — Pessoas Vinculadas” e “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
— O investimento nas Debéntures por
Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na
liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, nas paginas 66 e 131,
respectivamente, deste Prospecto.

Plano de distribuicdo adotado em conformidade com
o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucéo
CVM 400, o qual leva em consideragdo as relacfes
com clientes e outras consideracfes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores e da
Emissora, os quais assegurarao: (i) que o tratamento
conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii)
a adequacado do investimento ao perfil de risco do
Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes
das Instituicbes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplares (a) deste Prospecto, e (b)
do Prospecto Definitivo, para leitura obrigatéria e
que suas duavidas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelos Coordenadores.

A Primeira Série da Emissao.
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“Portaria 009/72012”

“Portaria Malha Central”

“Portaria Malha Sul”

“Portarias do Ministério

da Infraestrutura”

“Prazo de Colocacao”

“Preco de Subscricdo”

Portaria GM do Ministério da Infraestrutura n® 009, de
27 de janeiro de 2012, que estabelece o
procedimento de aprovacdo dos projetos de
investimento considerados prioritarios em

infraestrutura no setor de transportes.

Portaria do Ministério da Infraestrutura n® 3.951, de
6 de setembro de 2019, publicada no Diario Oficial
da Unido em 10 de setembro de 2019. A Portaria
Malha Central, do Ministério da Infraestrutura
encontra-se anexa ao presente Prospecto na forma

do Anexo H.

Portaria do Ministério da Infraestrutura n® 269, de 9
de abril de 2018, publicada no Diario Oficial da Unido
em 10 de abril de 2018. A Portaria Malha Sul, do
Ministério da Infraestrutura encontra-se anexa ao

presente Prospecto na forma do Anexo G.

Portaria Malha Central e Portaria Malha Sul,

conjuntamente.

Prazo de até 5 Dias Uteis ap6s a data de divulgacéo
do Anuncio de Inicio, desde que tenham sido
cumpridas as condi¢cfes precedentes elencadas no
Contrato de Distribuigao.

Preco de subscricdo de cada uma das Debéntures, o
qual corresponderd ao Valor Nominal Unitario ou,
observado o disposto no item “Forma de Subscricdo
e Integralizacdo” na secdo “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures” deste Prospecto,
ao Valor Nominal Atualizado acrescido dos Juros
Remuneratdrios aplicaveis as Debéntures, desde a
Primeira Data de Integralizacdo, utilizando-se oito
casas decimais, sem arredondamento. Em qualquer
hipotese, o Preco de Subscricdo podera ser acrescido
de agio ou desagio, utilizando-se 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, sendo que, caso
aplicavel, o agio ou desagio, conforme o caso, sera o
mesmo para todas as Debéntures de uma mesma

Série.
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“Primeira Data de

Integralizagdo™

“Procedimento de Coleta
de Intencdes de
Investimentos” ou
“Procedimento de
Bookbuilding”

“Projetos™

“Projeto Malha Central”

“Projeto Malha Sul”

A data em que efetivamente ocorrer a primeira
subscricdo e integralizacdo de quaisquer das

Debéntures.

Procedimento de coleta de intengdes de
investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, com
recebimento de reservas, sem lotes minimo ou
maximo, para Vverificagdo da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de
forma a definir, de comum acordo com a Emissora:
(i) a quantidade de Séries; (ii) a aplicacdo do
Sistema de Vasos Comunicantes e, por sua vez, a
quantidade de Debéntures alocadas em cada série;
(iii) ataxa final dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série, Debéntures da Primeira Série; (iv)
a taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda
Série, Debéntures da Segunda Série; (v) a alocacéo
das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e
(vi) a colocacdo das Debéntures Adicionais , bem
como a Série na qual foram alocadas as Debéntures
Adicionais e, consequentemente, a quantidade de

Debéntures alocada em cada uma das Séries.

O Projeto Malha Central e o Projeto Malha Sul,

qguando referidos em conjunto.

As caracteristicas do Projeto Malha Central, bem
como todas as informacbes necessarias encontram-
se na secao “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 69

deste Prospecto.

Para mais informacdes sobre o Projeto Malha Central
e a destinacdo dos recursos das Debéntures, veja a
sec¢ao “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 69 deste

Prospecto.

As caracteristicas do Projeto Malha Sul, bem como
todas as informacgfes necessarias encontram-se na
sec¢ao “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 69 deste
Prospecto.
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“Prospecto” ou

“Prospecto Preliminar”

“Prospecto Definitivo”

“Prospectos”

“Publico-Alvo”

“PUMA”

“RCA da Emissao”

“Real”, “reais” ou “R$”

Para mais informacdes sobre o Projeto Malha Sul e a
destinacdo dos recursos das Debéntures, veja a
secao “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 69 deste

Prospecto.

Este “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de
Distribuicao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em
Até Duas Séries, da 132 (décima terceira) Emissao
da Rumo S.A” incluindo seus anexos e documentos a

ele incorporados por referéncia.

O “Prospecto Definitivo da Oferta Puablica de
Distribuicao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em
Duas Séries, da 132 (décima terceira) Emissdo da
Rumo S.A”, incluindo seus anexos e documentos a

ele incorporados por referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados

em conjunto.

O publico-alvo da Oferta, que é composto pelos
Investidores da Oferta, levando-se sempre em conta

o perfil de risco dos seus destinatarios.

PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi
Ativos da B3, administrada e operacionalizada pela
B3.

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora
realizada em 12 de setembro de 2019. A cépia da
ata da RCA da Emissdo, acompanhada do seu
comprovante de registro na JUCEPAR em 18 de
setembro de 2019 sob o numero 20194745961,
encontra-se anexa ao presente Prospecto na forma

do Anexo D.

Moeda oficial corrente no Brasil.
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“Resgate Obrigatério”

“Resolucédo CMN 3.947”

“Resolucédo CMN 4.373”

“Rumo Malha Central”

“Rumo Malha Sul”

“Santander”

“SELIC”

“Segunda Série”

“Séries”

“Valor Nominal

Atualizado”

“Valor Nominal Unitario”

“Valor do Resgate
Obrigatério™

Resgate obrigatério das Debéntures, que devera ser
realizado pela Emissora nas hipdteses previstas na
secdo “Informacgdes Relacionadas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emisséo
e das Debéntures - Resgate Obrigatério” na pagina

85 deste Prospecto Preliminar.

Resolugdo do CMN n°© 3.947, de 27 de janeiro de
2011.

Resolugdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de
2014.

Significa a Rumo Malha Central S.A., controlada da

Emissora.

Significa a Rumo Malha Sul S.A., controlada da

Emissora.

Banco Santander (Brasil) S.A.

Sistema Especial de Liquidag¢ao e Custddia.
A Segunda Série da Emisséo.

A Primeira Série e a Segunda Série, quando referidas

em conjunto.

O Valor Nominal Unitério, atualizado monetariamente
a partir da Primeira Data de Integralizacdo até a
integral liquidacdo das Debéntures, pela variagdo do
IPCA, calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento,
sendo que o produto da Atualizacdo Monetéaria sera
incorporado automaticamente ao Valor Nominal
Unitario, segundo a féormula descrita na Clausula

5.6.1 da Escritura e na pagina 75 deste Prospecto.

R$1.000,00, na Data de Emissao.

Valor que devera ser pago pela Emissora em caso de
Resgate Obrigatdrio, correspondente ao Valor
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“Valor Total da Emissao”

“XP Investimentos”

Nominal Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, desde
a Primeira Data de Integralizacdo, ou desde a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate
Obrigatério, bem como Encargos Moratorios, se
houver, e quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora, sem pagamento de qualquer
prémio.

O valor total da Emissédo sera de R$1.129.136.000,
ja considerando a emissdo de 129.136 Debéntures
Adicionais.

XP Investimentos Corretora De Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade por
acbes, com escritério na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n©
1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andar, Vila Olimpia,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 02.332.886/0001-78.
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Identificagao

Registro na CVM

Sede

Objeto Social

INFORMAGCOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Rumo S.A., sociedade por ag¢des inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n© 02.387.241/0001-60 e com seus
atos constitutivos arquivados na JUCEPAR, sob o
NIRE 41.300.019.886.

Registro n°® 1745-0 concedido pela CVM em 2 de
julho de 1998.

Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Emilio
Bertolini, n® 100, sala 1, Cajuru, CEP 82920-030.

A Emissora tem por objeto social (a) prestar
servicos de transporte de cargas através dos
modais ferroviario e rodoviario, dentre outros,
isoladamente ou combinados entre si de forma
intermodal ou multimodal inclusive atuando como
operador de transporte multimodal — OTM; (b)
explorar atividades relacionadas, direta ou
indiretamente, aos servicos de transporte
mencionados na alinea anterior, tais como
planejamento logistico, carga, descarga,
transbordo, movimentacdo e armazenagem de
mercadorias e contéineres, operacdo portuaria,
exploracdo e administracdo de entrepostos de
armazenagem, armazéns gerais e entrepostos
aduaneiros do interior; (c) importar, exportar,
comprar, vender, distribuir, arrendar, locar e
emprestar contéineres, locomotivas, vagbes e
outras maquinas, equipamentos e insumos
relacionados com as atividades descritas nas
alineas anteriores; (d) realizar operacbes de
comércio, importacdo, exportacao e distribuicdo de
produtos e géneros alimenticios, em seu estado “in
natura”, brutos, beneficiados ou industrializados,
bem como o comércio, a importacdo, a exportacao
e a distribuichio de embalagens e recipientes
correlatos para acondicionamento dos mesmos; (e)
executar todas as atividades afins, correlatas,
acessorias ou complementares as descritas nas
alineas anteriores, além de outras que utilizem
como base a estrutura da Companhia; e (f)
participar, direta ou indiretamente, de sociedades,
consorcios, empreendimentos e outras formas de
associacdo cujo objeto seja relacionado com
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Diretoria de Relagb6es com
Investidores

Escriturador das Ac¢des da
Emissora

Auditores Independentes

Jornais nos quais a
Companhia divulga
informacdes

Atendimento aos
Debenturistas

Website

Informacdes Adicionais

qualquer atividades indicadas nas alineas
anteriores.

A Diretoria de Relagdes com Investidores esta
localizada na sede da Companhia. O Diretor de
Relacbes com Investidores é o Sr. Ricardo Lewin. O
telefone do departamento de relagbes com
investidores é +55 41 2141-7555, o fax é +55 41
3365-6566 e 0 e-mail é ri@rumolog.com. O website
€ http://ri.rumolog.com.

Itat Corretora de Valores S.A.

KPMG Auditores Independentes.

As publicagdes realizadas pela Companhia em
decorréncia da Lei das Sociedades por Acgdes sao
divulgadas no DOEPR e no jornal “Bem Parana”.

O atendimento aos Debenturistas é feito pela Diretoria
de Relagbes com Investidores, Sr. Ricardo Lewin. O
telefone do departamento de relagbes com investidores
é +55 41 2141-7555, o fax é +55 41 3365-6566 € o
e-mail & ri@rumolog.com. O  website é
http://ri.rumolog.com.

http://ri.rumolog.com.

As informacfes constantes do website da
Companhia ndo sao parte integrante deste
Prospecto, nem se encontram incorporadas por
referéncia a este.

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as
Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, e junto a diretoria de
relacbes com investidores da Emissora, aos
Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a B3
e a B3 — Segmento Cetip UTVM, nos enderecos e
websites indicados na secdo “Informacdes Sobre a
Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o
Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o
Escriturador e os Auditores” na pagina 122 deste
Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR

REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por

referéncia a este Prospecto:

®

(i)

i)

(@iv)

o Estatuto Social Consolidado da Companhia, conforme aprovado em
Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, em 21 de setembro de 2017;

o Formulario de Referéncia da Emissora em sua versdao 9, elaborado nos
termos da Instrucdo CVM 480;

as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas
aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018, bem
como suas respectivas notas explicativas acompanhadas dos respectivos
relatérios dos auditores independentes; e

as demonstracfes financeiras intermediarias individuais e consolidadas néo
auditadas da Emissora relativas aos periodos de trés e seis meses, findos em
30 de junho de 2018 e 2019, bem como suas respectivas notas explicativas,
acompanhadas dos respectivos relatérios dos auditores independentes.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos

enderecos indicados abaixo:

Formuléario de Referéncia

Emissora: http://ri.rumolog.com/ (nesta pagina acessar “Publicacfes e
Documentos”, clicar em “Formulario de Referéncia e Cadastral”, acessar o0s
documentos para o ano de “2019” e, em seguida, efetuar o download no item
“Formulario de Referéncia 2019”, em sua versao mais recente).

CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar
em “Informacdes sobre Companhias” e, em seguida, em “Informacdes
Periédicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado
entre outros)”, digitar “Rumo” e clicar em “Continuar”. Posteriormente clicar
em “Rumo S.A”, clicar em “Formulario de Referéncia” e clicar em “Consulta”
ou “Download” da versdo mais recente disponivel do Formulario de
Referéncia).

B3 e B3 — Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-
e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website,
digitar “RUMO”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “RUMO S.A”. Na nova
pagina, clicar em “Relatérios Estruturados”, e, em seguida, clicar em
“Formulario de Referéncia”, no link referente ao Uultimo Formulario de
Referéncia disponibilizado.
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Além do Formulario de Referéncia, o qual podera ser encontrado nos websites
indicados acima, s&o incorporados por referéncia a este Prospecto as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos
exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018, os quais se
encontram disponiveis para consulta nos seguintes websites:

. Emissora: http://ri.rumolog.com/ (nesta pagina acessar “Informacdes
Financeiras”, clicar em “Central de Resultados”, e (1) selecionar “2018”, e,
em seguida, efetuar o download do documento disponivel na linha
“Demonstracdes Financeiras: ITR/DFP” referente a coluna “4T18”; (2)
selecionar “2017”, e, em seguida, efetuar o download do documento
disponivel na linha “Demonstracdes Financeiras: ITR/DFP” referente a coluna
“4T17”; e (3) selecionar “2016”, e, em seguida, efetuar o download do
documento disponivel na linha “Demonstra¢gbes Financeiras: ITR/DFP”

referente & coluna “4T716").

. CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar
em “Informacdes sobre Companhias” e, em seguida, em “Informacgdes
Periédicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado
entre outros)”, digitar “Rumo”, clicar em “Continuar” e, em seguida em
“Rumo S.A”. Posteriormente, selecionar o campo “Periodo” no “Periodo de
Entrega” e selecionar as datas “De: 01/01/2017” e “Até: selecionar a data
atual”, em seguida, selecionar “Dados Econdmico-Financeiros” no campo
“Categoria” e, ainda, “Demonstra¢des Financeiras Anuais Completas” no
campo “Tipo”. Em seguida, clicar em “Consultar” e consultar os arquivos mais
recentes referentes aos exercicios sociais acima mencionados).

. B3 e B3 — Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-
e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website,
digitar “RUMO”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “RUMO S.A”. Na nova
pagina, clicar em “Relatérios Estruturados”, e, em seguida, clicar em (1)
selecionar “2018”, clicar em “Demonstra¢cfes Financeiras Padronizadas - DFP”
e efetuar o download no item “31/12/2018 — Demonstra¢des Financeiras
Padronizadas” mais recente; (2) selecionar “2017”, clicar em “Demonstracdes
Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar o download no item “31/12/2017 —
Demonstragcfes Financeiras Padronizadas” mais recente; e (3) selecionar
“2016”, clicar em “Demonstra¢cdes Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar
o0 download no item “31/12/2016 — Demonstrac¢fes Financeiras Padronizadas”
mais recente.

Por fim, as demonstrac¢des financeiras intermediarias individuais e consolidadas néo
auditadas da Emissora relativas aos periodos de trés e seis meses findos em 30 de
junho de 2018 e 2019, bem como suas respectivas notas explicativas
acompanhadas dos respectivos relatérios dos auditores independentes, poderao ser
acessadas nos seguintes websites:

24



. Emissora: http://ri.rumolog.com/ (nesta pagina acessar “Informacdes
Financeiras”, clicar em “Central de Resultados”, e selecionar (i) “2019”, e, em
seguida, efetuar o download do documento disponivel na linha
“Demonstracfes Financeiras: ITR/DFP” referente a coluna “2T19” e (ii)
“2018”, e, em seguida, efetuar o download do documento disponivel na linha

“Demonstrac¢des Financeiras: ITR/DFP” referente a coluna “2T18”).

. CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar
em “Informacdes sobre Companhias” e, em seguida, em “Informacgdes
Periédicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado
entre outros)”, digitar “Rumo”, clicar em “Continuar” e, em seguida, em
“Rumo S.A”. Posteriormente, selecionar o campo “Periodo” no “Periodo de
Entrega”, selecionar as datas “De: 01/01/2016” e “Até: selecionar a data
atual” e, por fim, selecionar “ITR” no campo “Categoria”. Em seguida, clicar
em “Consultar” e consultar os arquivos mais recentes referentes aos
exercicios sociais acima mencionados).

. B3 e B3 — Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-
e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website,
digitar “RUMO”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “RUMO S.A”. Na nova
pagina, clicar em “Relatérios Estruturados”, e, em seguida, no campo “Ano”
(i) selecionar “Ultimo” e efetuar o download no item “30/06/2019 —
Informacgdes Trimestrais — Versado 1.0”, ou (ii) selecionar “2018” e efetuar o
download no item “30/06/2016 — Informacfes Trimestrais — Verséao 2.0”.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO
FORMULARIO DE REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA PAGINA 131 DESTE
PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS COM RELAGCAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO
FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto, incluem estimativas e declaragcdes acerca do futuro,
inclusive, mas nao se limitando, na secao “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures” nas paginas 131 a 140 deste Prospecto, e nos
itens “4. Fatores de Risco”, “5. Gerenciamento de Riscos e Controles
Internos”, “6. Histdérico do Emissor”, “7. Atividades do Emissor” e “10.
Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia, que envolvem
riscos e incertezas e, portanto, nao constituem garantias dos resultados da
Emissora.

As estimativas e declarac¢fes futuras tém por embasamento, em grande parte, as
expectativas atuais, projecbes futuras, estratégias e tendéncias que afetam ou
podem potencialmente vir a afetar os negdcios operacionais e 0s setores de
atuacdo da Emissora, bem como sua situacao financeira e resultados operacionais e
prospectivos. Embora a Emissora acredite que essas estimativas e declaracdes
futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis, estas estimativas e
declaracfes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicdes e sao feitas
com base nas informacdes atualmente disponiveis.

Além de outros itens discutidos em outras se¢cdes deste Prospecto, ha uma série de
fatores que podem fazer com que as estimativas e declaragcdes da Emissora nao
ocorram. Tais riscos e incertezas incluem, entre outras situacdes, as seguintes:

» 0s efeitos da crise financeira e econdmica internacional no Brasil;

e conjuntura econdbmica, politica e de negécios no Brasil e, em especial, nos
mercados em que a Emissora atua;

» alteracgdes nas condi¢cbes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente,
inflacdo, flutuacdes na taxa de juros, variacdes na taxa de cambio do Real em
relacdo ao Délar, aumento ou alteracdes do preco do petréleo, aumento dos
niveis de desemprego, crescimento ou diminuicdo do PIB e da populacao;

« a administracdo e as operacOes futuras da Emissora;
« nivel de endividamento e demais obrigacdes financeiras da Emissora;
» capacidade da Emissora de implementar seus planos de investimento;

e capacidade da Emissora de acompanhar e se adaptar as mudancas tecnolégicas
no setor ferroviario;

» leis e regulamentos existentes e futuros;

« alteracdes na legislacdo e regulamentacao brasileira aplicaveis as atividades da
Emissora, incluindo, sem limitacdo, as leis e o0s regulamentos existentes e
futuros, inclusive sobre o setor de transportes ferroviarios;
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* as intervencgdes do governo no setor de atuacdo da Emissora, as quais poderdo
resultar em mudancas no ambiente econdmico, tributario, tarifario ou
regulatdrio aplicavel;

* incapacidade de obter ou manter licencas e autorizacbes governamentais para a
operacao da Emissora;

e sucesso na implementacdo da estratégia da Emissora; e

e outros fatores de risco discutidos na secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 131 a 140 deste
Prospecto, bem como na secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas que nao
sdo nesta data do conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem
vir a ser substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e
perspectivas sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS
ACIMA, ALEM DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO
FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE
PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA E
PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES DAQUELES CONTIDOS,
EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARACOES E ESTIMATIVAS
NESTE PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE APENAS A DATA EM
QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORA E OS COORDENADORES
NAO ASSUMEM A OBRIGAGAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR
QUAISQUER DESSAS ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS EM RAZAO
DA OCORRENCIA DE NOVA INFORMAGCAO, EVENTOS FUTUROS OU DE
QUALQUER OUTRA FORMA. MUITOS DOS FATORES QUE DETERMINARAO
ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA CAPACIDADE DE
CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

As palavras *“acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”,
“pretende”, “espera” e palavras similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém
por objetivo identificar estimativas e perspectivas para o futuro. Estas estimativas
envolvem riscos e incertezas e nao representam qualquer garantia de um
desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser
substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e
declaracbes futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto.

DeclaracfOes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem
a eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou nao
ocorrer. As condi¢cfes da situacdo financeira futura da Emissora e de seus
resultados operacionais futuros, sua participacdo e posicdo competitiva no mercado
poderdo apresentar diferencas significativas se comparados aquelas expressas ou
sugeridas nas referidas declaracbes prospectivas. Muitos dos fatores que
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determinardo esses resultados e valores estao além da sua capacidade de controle
ou previsdao. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisdo de
investimento deve ser tomada somente baseada nas estimativas e declaracdes
futuras contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os numeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de
Referéncia da Emissora incorporado por referéncia a este Prospecto podem ter sido,
em alguns casos, arredondados para niumeros inteiros.
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SUMARIO DA OFERTA

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O
POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E
ATENTAMENTE TODO ESTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE AS
INFORMACOES CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS
A OFERTA E AS DEBENTURES”, A PARTIR DA PAGINA 131 DESTE
PROSPECTO, NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA,
ESPECIALMENTE A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, E NAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS,
PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA
OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Agente Fiduciario SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com endereco na cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim

Floriano, 466 —
Bloco B, Sala 1401, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 15.227.994/0004-01

(www.simplificpavarini.com.br), representada pelos
Srs. Carlos Alberto Bacha, Matheus Gomes Faria e
Rinaldo Rabello Ferreira, telefones (11) 3090-0447
ou (21) 2507-1949, correio eletrénico:
fiduciario@simplificpavarini.com.br. Para os fins do
artigo 6°, 82° da Instrucdo CVM 583 e com base no
organograma da Emissora, o Agente Fiduciario
declara que presta servi¢cos de agente fiduciario e/ou
agente de notas nas seguintes emissdes: (i) quarta
emissao de debéntures ndo conversiveis em acoes,
da espécie quirografaria, da COMGAS, no valor de
R$ 591.894.000,00 (quinhentos e noventa e um
milhdes, oitocentos e noventa e quatro mil reais), na
data de emissdo, qual seja, 15 de dezembro de
2015, em trés séries, sendo (1) 269.620 (duzentos e
sessenta e nove mil, seiscentas e vinte) debéntures
da primeira série; (2) 242.374 (duzentos e quarenta
e dois mil, trezentas e setenta e quatro) debéntures
da segunda série; e (3) 79.900 (setenta e nove mil e
novecentas) debéntures da terceira série, e data de
vencimento em 15 de dezembro de 2020, 15 de
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dezembro de 2022 e 15 de dezembro de 2025, e
valor nominal de R$ 1.000,00 (mil reais), e taxas de
juros de IPCA + 7,1432%, IPCA + 7,4820% e IPCA
+ 7,3570, respectivamente. Até a presente data nao
ocorreram eventos de inadimplemento; (ii) quinta
emissdao de debéntures simples, da espécie
quirografaria, da COMGAS, em série Unica, no valor
de R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco
milhdes de reais), na data de emissédo, qual seja, 15
de dezembro de 2016, representada por 675.000
(seiscentas e setenta e cinco mil) debéntures, com
vencimento em 15 de dezembro de 2023, sendo o
valor nominal unitario de debénture de R$1.000,00
(mil reais) e taxa de IPCA + 5,8680% a.a.. Até a
presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de
inadimplemento; (iii) sexta emissdo de debéntures
simples, da espécie quirografaria, da COMGAS, em
série Unica, no valor de R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), na data de
emissdo, qual seja, 15 de outubro de 2017,
representada por 400.000 (quatrocentas mil)
debéntures, sendo o valor nominal unitario de
debénture de R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA
+ 4,3338% a.a. Até a presente data nao ocorreram
quaisquer eventos de inadimplemento; (iv) sétima
emissdao de debéntures simples, da espécie
quirografaria, da COMGAS, em série Unica, no valor
de R$ 215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes
de reais), na data de emissao, qual seja, 15 de maio
de 2018, representada por 215.000 (duzentas e
quinze mil) debéntures, com vencimento em 15 de
maio de 2028, sendo o valor nominal unitario de
debénture de R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IGPM
+ 6,10% a.a. Até a presente data ndo ocorreram
quaisquer eventos de inadimplemento; (v) décima
primeira emissdo de debéntures simples, da espécie
quirografaria com garantia adicional fidejussoria
prestada pela Emissora, da Rumo Malha Norte S.A.,
em série Unica, no valor de R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), na data de emissao,
qual seja, 15 de fevereiro de 2019, representada por
500.000 (quinhentas mil) debéntures, com
vencimento em 15 de fevereiro de 2026, sendo o
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Amortizagao
Extraordinaria
Facultativa
Aquisicao Facultativa

valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) e
taxa de IPCA + 4,6750%; e (vi) décima segunda
emissdao de debéntures simples da espécie
quirografaria da Emissora, em série Unica, no valor
de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais),
na data de emissédo, qual seja, 15 de fevereiro de
2019, representada por 600.000 (seiscentas mil)
debéntures, com vencimento em 15 de fevereiro de
2029, sendo o valor nominal unitario de R$ 1.000,00
(mil reais) e taxa de IPCA + 4,5000%. Até a
presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de
inadimplemento.

As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacao
extraordinaria facultativa pela Emissora.

As Debéntures poderédo ser adquiridas pela Emissora, no
mercado secundério, condicionado ao aceite do
respectivo Debenturista vendedor e observado o
disposto no artigo 55, paradgrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agles, por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Atualizado, devendo o fato constar do
relatério da administracdo e das demonstracbes
financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal
Atualizado, desde que observe as regras expedidas pela
CVM. A aquisicdo facultativa podera ocorrer apés 2
(dois) anos contados da Data de Emisséao, e observado
o0 disposto na Lei n°® 12.431 e na regulamentagao
aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde
que venha a ser legalmente permitido, nos termos no
artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei n® 12.431, da
regulamentacdo do CMN ou de outra legislagcdo ou
regulamentacédo aplicavel.

As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos
do paragrafo acima poderdo: (i) ser canceladas, caso
seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei
n® 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacédo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria
da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos
valores de atualizagcdo monetaria e juros remuneratorios
das demais Debéntures, conforme aplicavel.
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Atualizacdo Monetaria

Autorizacao

Para mais informagbes sobre a Aquisicao
Facultativa, veja a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicao
Facultativa, nos termos previstos na Escritura, o
gque podera impactar de maneira adversa na
liquidez das Debéntures no mercado secundario”,

na pagina 131 deste Prospecto Preliminar.

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures sera
atualizado pela variagdo acumulada do IPCA,
apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE,
calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento,
de acordo com a formula descrita na Escritura. O
produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures.

Para mais informagbes, veja a secao
“Caracteristicas da Emissédo e das Debéntures —
Atualizacdo Monetaria”, na pagina 131 deste
Prospecto.

A Escritura foi celebrada com base nas deliberacdes
tomadas pelo Conselho de Administragdo da
Emissora na RCA da Emissao, na qual foi deliberada
a realizacdo da Emissédo e da Oferta, bem como seus
respectivos termos e condicbes, em conformidade
com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei
das Sociedades por Acbes e no inciso (xi) do artigo
26 do estatuto social da Emissora. Por meio da RCA
da Emissdo, a Diretoria da Emissora também foi
autorizada a (i) praticar todos os atos necessarios a
efetivagcdo das deliberagcbes consubstanciadas na
RCA da Emisséo, incluindo a celebracédo de todos os
documentos indispensaveis a concretizagdo da
Emissdo, dentre os quais o aditamento a Escritura
que ratificou o resultado do Procedimento de
Bookbuilding e contemplou o aumento do valor da
Oferta mediante a colocacdo das Debéntures
Adicionais; e (ii) formalizar e efetivar a contratagéo
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Banco Liquidante e
Escriturador

Capital Social da
Emissora

Classificacao de Risco
(Rating)

dos Coordenadores, do Agente Fiduciario e dos
prestadores de servicos necessarios a
implementagdo da Emissdo e da Oferta, tais como
escriturador, banco liquidante, a B3, a B3 -
Segmento Cetip UTVM, dentre outros, podendo, para
tanto, negociar e assinar 0s respectivos
instrumentos de contratacido e eventuais alteragdes
em aditamentos.

O banco liquidante e escriturador da Emissdo sera o
Banco Bradesco S.A., instituicdo  financeira
constituida sob a forma de sociedade anénima com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na
Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 1° andar, Vila
Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n°®
60.746.948/0001-12.

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora
é de R$ 9.654.897.097,82 (nove bilhdes, seiscentos
e cinquenta e quatro mil, oitocentos e noventa e
sete reais e oitenta e dois centavos), totalmente
subscrito e integralizado, representado  por
1.559.015.898 (um bilh&do, quinhentas e cinquenta e
nove milhdes, quinze mil e oitocentos e noventa e
oito) acdes ordinarias, todas nominativas e sem
valor nominal.

Para mais informacdes acerca do Capital Social
da Emissora, veja a secao “Informacdes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Composicado do Capital Social da Emissora”, na
pagina 66 deste Prospecto.

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco
da Oferta a Fitch Ratings Brasil Ltda., a qual atribuiu
o rating “AAA (bra)” para as Debéntures. Durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora
devera contratar e manter contratada, as suas
expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco para
atribuir classificacdo de risco as Debéntures, bem
como manter o rating valido e atualizado, pelo
menos anualmente, observado que, caso a agéncia
de classificagdo de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja
ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco
das Debéntures, a Emissora devera: (a) contratar
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Cdédigo ISIN das
Debéntures da Primeira
Série

Cdédigo ISIN das
Debéntures da Segunda
Série

Colocacéao e
Procedimento de
Distribuicao

outra agéncia de classificagdo de risco sem
necessidade de aprovacdo dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal
agéncia de classificacdo de risco seja a Standard &
Poor's ou a Moody's, ou (b) mediante contratacdo de
agéncia de classificacdo de risco que nao as
mencionadas anteriormente, conforme venha a ser
aprovada pelos Debenturistas, em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada
nos termos da Escritura.

Para mais informacdes sobre a classificacdo de
risco das Debéntures, veja a Sumula de
Classificagdo de Risco, anexa a este Prospecto
Preliminar, e a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures -
Eventual rebaixamento na classificagcao de risco
atribuida as Debéntures e/ou a Emissora
podera dificultar a captacdo de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducdo de
liguidez das Debéntures para negociagcdo no
mercado secundario e impacto negativo
relevante na Emissora”, na pagina 131 deste
Prospecto Preliminar.

BRRAILDBS035

BRRAILDBS043

As Debéntures ofertadas serdo objeto de distribuicao
publica nos termos da Instrucdo CVM 400,
especificamente o procedimento indicado para EGEM,
conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida instrucgao,
sob o regime de garantia firme de colocagédo, exceto
pelas Debéntures Adicionais, as quais serdo colocadas
sob o regime de melhores esfor¢cos de colocacdo, com
a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos
Contrato de Distribuicdo, com a participacdo dos
Participantes Especiais, observado o Plano de
Distribuicdo. A Oferta ndo contar4 com esforcos de
colocacéo no exterior.

34



Comprovacao da

Titularidade

Conversibilidade, Tipo e

Forma

Coordenador Lider

Coordenadores

Critérios de Colocacado da

Oferta Institucional

Para mais informacoes, veja a secgao
“Informacfes Relativas a Emisséo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo - Regime
de Colocacdo”, na pagina 66 deste Prospecto
Preliminar.

A Emissora nao emitird certificados de Debéntures.
Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido
pelo Escriturador. Adicionalmente, (i) com relagao as
Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM, sera
expedido, por esta, extrato atualizado em nome do
Debenturista, que servira de comprovante de
titularidade de tais Debéntures; e/ou (ii) com relacdo
as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, sera expedido, por esta,
extrato atualizado em nome do Debenturista, que
servirh de comprovante de titularidade de tais

Debéntures.

As Debéntures serdo simples, ou seja, néao
conversiveis em acdes, escriturais e nominativas,

sem emissao de cautelas e certificados.

Banco Ital BBA S.A., institui¢do financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
constituida sob a forma de sociedade anénima, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 2°,
3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 17.298.092/0001-30.

Coordenador Lider, Santander, BB-BIl, Bradesco BBI,

XP Investimentos e BTG Pactual.

Tendo em vista que as ordens de investimento e/ou
os Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Institucionais excederam o total de
Debéntures remanescentes apds o atendimento da
Oferta Nao Institucional, os Coordenadores deram

prioridade aos Investidores Institucionais que, no
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Critérios de Rateio da

Oferta Nao Institucional

entender dos Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, melhor atendessem os objetivos da
Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada  por
investidores com diferentes critérios de avaliacao
das perspectivas da Emissora e a conjuntura
macroeconémica brasileira e internacional, bem
como criar condi¢cdes para o desenvolvimento do

mercado local de titulos corporativos de renda fixa.

Para mais informacdes sobre os critérios de
colocacao da Oferta Institucional, veja a secao
“Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures - Caracteristicas da Oferta -
Critério de Colocacao da Oferta Institucional”

da pagina 66 deste Prospecto Preliminar.

Tendo em vista que a totalidade dos Pedidos de
Reserva validos e admitidos realizados por
Investidores Na&o Institucionais foi superior a
100.000 (cem mil) Debéntures da Primeira Série, ou
seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da Emisséo
(sem considerar as Debéntures Adicionais), o qual
foi prioritariamente destinado a Oferta Na&o
Institucional, n&o foram integralmente atendidos
todos os Pedidos de Reserva de Investidores Né&o
Institucionais admitidos nos termos acima, as
Debéntures da Primeira Série remanescentes seréao
destinadas aos Investidores Institucionais nos
termos da Oferta Institucional e, adicionalmente, foi
realizado o rateio das Debéntures da Primeira Série
proporcionalmente ao montante de Debéntures da
Primeira Série indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva e ndo alocado aos Investidores Nao
Institucionais, e ndo sendo consideradas fracdes de
Debéntures, sendo <certo que o eventual
arredondamento foi realizado para baixo até o
ndmero inteiro. Os Coordenadores, em comum

acordo com a Emissora, mantiveram a quantidade
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Cronograma Estimado
das Etapas da Oferta

Data de Inicio da
Negociacéao

Data de Liquidacao

Debéntures de
Infraestrutura

Depdsito para
Distribuicao das
Debéntures

Depdsito para

de Debéntures da Primeira Série destinada a Oferta
N&o Institucional em 10% do Valor Total da Emissao,
considerando as Debéntures Adicionais. No caso de
Investidores N&o Institucionais que realizaram
Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, e
que ndo estipularam uma taxa minima para os Juros
Remuneratdrios da Primeira Série como condicdo de
eficacia do respectivo Pedido de Reserva e aceitagao
da Oferta, tais Pedidos de Reserva N&o Institucionais

foram automaticamente cancelados.

Para mais informacdes sobre os critérios de
rateio da Oferta, veja a secdo “Informacdes
Relativas & Emisséo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta - Critério de Rateio da
Oferta N&do Institucional” da pagina 66 deste

Prospecto Preliminar.

Para informacdes acerca dos principais eventos e
datas relacionados a Oferta, veja a sec¢ao
“Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na
pagina 60 deste Prospecto.

A data de inicio da negociacdo das Debéntures na B3
e na B3 Cetip UTVM sera o dia 8 de novembro de
2019.

A Data de Liquidacdo das Debéntures (inclusive as
Debéntures Adicionais) esta prevista para ocorrer
em 8 de novembro de 2019.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no
artigo 2° da Lei 12.431.

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo
no mercado priméario por meio (a) do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento
Cetip UTVM, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3 — Segmento Cetip
UTVM; e/ ou (b) do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo
liguidada financeiramente por meio da B3.

As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no
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Negociacéo das
Debéntures

Destinacdo dos Recursos

Direito de Preferéncia

Distribuicdo Parcial

Emissora

Espécie

mercado secundario por meio (a) do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento
Cetip UTVM, sendo as negociac¢bes liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 —
Segmento Cetip UTVM; e/ou (b) da plataforma
eletrébnica de negociacdo de multi ativos PUMA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo
processadas pela B3 a custddia, a liquidagcao
financeira e a negociacdo das Debéntures.

Nos termos do artigo 2° da Lei n°© 12.431, do
Decreto n© 8.874, das Portarias do Ministério de
Infraestrutura, da Resolugdo do CMN n° 3.947, de
27 de janeiro de 2011 e da Portaria 009/2012, a
totalidade dos recursos liquidos captados pela
Emissora por meio da Emisséo (inclusive decorrentes
da colocacdo das Debéntures Adicionais) destinar-
se-a a projetos de investimento em infraestrutura na
area de transporte e logistica no setor ferroviario da
Rumo Malha Sul e da Rumo Malha Central, conforme
informagbes detalhadas na Escritura e na segao
“Destinacdo dos Recursos” na pagina 176 deste
Prospecto. Os Projetos foram  considerados
prioritarios pelo Ministério da Infraestrutura, nos
termos do Decreto 8.874 e do artigo 2° da Lei
12.431.

Nao havera direito de preferéncia dos atuais
acionistas da Emissora na subscricdo das
Debéntures.

Nao serd permitida a colocacdo parcial das
Debéntures correspondentes ao Valor Total da
Emissdo, tendo em vista que tais Debéntures
inicialmente ofertadas (sem considerar as
Debéntures Adicionais) serdo colocadas sob o regime
de garantia firme de colocacéo.

Rumo S.A., sociedade por ac¢les, registrada perante a
CVM na categoria “A”, sob o cédigo 17450, com sede
na Rua Emilio Bertolini, n® 100, sala 1, Vila Oficinas, na
Cidade de Curitiba, Estado do Parang, inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 02.387.241/0001-60 e na JUCEPAR
sob o NUumero de Identificacdo do Registro de
Empresas — NIRE 41.300.019.886.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria.
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Fatores de Risco

Forma de Subscricao e
Integralizacéo

Formador de Mercado

Para uma descricdo dos fatores que devem ser
considerados antes da decisao de investimento
nas Debéntures, veja a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas
paginas 131 até 140 deste Prospecto, além de

outras informagdes incluidas neste Prospecto.

As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado
primario a qualquer tempo, dentro do prazo de
colocacdo, com integralizacdo a vista, no ato da
subscrigcdo, em moeda corrente nacional, pelo Preco de
Subscricdo, de acordo com as normas de liquidacdo e
os procedimentos aplicaveis a B3 ou a B3 — Segmento
Cetip UTVM, conforme o caso, sendo a liquidacéao
realizada por meio da B3 ou da B3 — Segmento Cetip
UTVM. Caso ocorra a subscricdo e integralizacdo de
Debéntures em mais de uma data, o Preco de
Subscricdo com relacdo as Debéntures que forem
integralizadas ap6s a Primeira Data de Integralizacao
serd o Valor Nominal Atualizado acrescido dos Juros
Remuneratodrios, calculados pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo até a data de sua
efetiva integralizacao.

Conforme recomendacdo dos Coordenadores, a
Emissora contratou o Itat Unibanco S.A., nos termos
da Instrucdo CVM 384, para exercer a atividade de
formador de mercado para as Debéntures, com a
finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de
ofertas firmes diarias de compra e venda para as
Debéntures na B3 — Segmento Cetip UTVM, pelo prazo
de um ano, contado da Primeira Data de
Integralizacdo, podendo ser renovado de comum
acordo entre a Emissora e o Formador de Mercado.

O Formador de Mercado tera assegurado o direito de
subscricdo de até 10% das Debéntures (sem
considerar as Debéntures Adicionais), equivalentes a
100.000 Debéntures, nos termos do paragrafo Gnico
do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. O Formador de
Mercado devera adquirir as Debéntures observada a
taxa final dos Juros Remuneratérios estabelecida
durante o Procedimento de Bookbuilding. Dessa forma,

embora tenha sido verificado excesso de demanda
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Fundo de liquidez e
estabilizacdo

Garantia

Garantia Firme

superior em 1/3 das Debéntures inicialmente ofertadas
(sem considerar as Debéntures Adicionais), ndo sera
aplicavel ao Formador de Mercado a restricdo prevista
no artigo 55 da Instrucdo CVM 400, conforme previsto

no paragrafo UGnico do artigo 55 da Instru¢do CVM 400.

Para mais informacbes, veja a secao
“Informacbes Relativas a Emisséo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Formador de Mercado”, na pagina

66 deste Prospecto.

Nao serd constituido fundo de manutencdo de
liguidez para as Debéntures.

As Debéntures ndo contardo com qualquer tipo de
garantia.

Para mais informacdes sobre a Garantia, veja a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Debéntures — As Debéntures sdo da
espécie quirografaria, sem garantia e sem

preferéncia”, na pagina 131 deste Prospecto.

Os Coordenadores realizardo a Oferta, de acordo
com o Plano de Distribuicdo, sob o regime de
garantia firme de colocagdo para o Valor Total da
Emissdo, sem considerar as Debéntures Adicionais
(as quais serdo colocadas sob o regime de melhores
esforcos de colocagcdo), de forma individual e nao
solidaria entre os Coordenadores, na propor¢ao
indicada na tabela constante da secdo “Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Contrato de Distribuicao” deste Prospecto.

Para mais informacdes sobre o regime de
colocacdo da Oferta, veja as secles
“Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Regime de Colocacdo”, na pagina 66 deste
Prospecto.

Inadequacédo da Ofertaa O investimento nas Debéntures ndo é adequado a
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Certos Investidores

Indices Financeiros

investidores que: (i) n&o tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou
que nao tenham acesso a consultoria especializada;
(i) necessitem de liquidez com relagdo as
Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociagdes das Debéntures no mercado secundario;
e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de
crédito de empresa do setor privado e/ou dos
setores em que a Emissora atua, em particular no

transporte ferroviario.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos
associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverao ler a secao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”,
na pagina 131 deste Prospecto, bem como a
secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Sem prejuizo das demais hipoteses de vencimento
antecipado automatico e nao automatico previstas
na Escritura, constitui Evento de Inadimplemento
ndo automatico, podendo acarretar o vencimento
antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures caso assim deliberado em Assembleia
Geral de Debenturistas, aplicando-se o disposto na
Escritura, a ndo observancia dos seguintes indices
financeiros pela Emissora, os quais serdo calculados
anualmente pela Emissora e verificados pelo Agente
Fiduciario, a partir das demonstra¢cdes financeiras
anuais consolidadas auditadas da Emissora, durante
toda a vigéncia da Emissdao, sendo a primeira
apuracdo relativa ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2019:

(a) Indice de Alavancagem:

(i) Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,6x,
com relacdo as demonstragdes financeiras
relativas ao periodo encerrado em 31 de
dezembro de 2019.

(ii) Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,3x,
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Informacdes Adicionais

com relacdo as demonstragdes financeiras
relativas ao periodo encerrado em 31 de
dezembro de 2020.

(ii)Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,0x,
com relacdo as demonstragdes financeiras
relativas aos periodos encerrados a partir de
31 de dezembro de 2021, inclusive.

(b) indice de Cobertura de Juros:

(i) EBITDA / Resultado Financeiro = 1,70x, com
relagao as demonstragdes financeiras
relativas ao periodo encerrado em 31 de
dezembro de 2019.

(ii) EBITDA / Resultado Financeiro = 2,00x, com
relacéo as demonstragdes financeiras
relativas aos periodos encerrados a partir de
31 de dezembro de 2020, inclusive.

Informacgbes adicionais sobre a Emissora, as
Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia
a este Prospecto, e junto a Diretoria de Relacbes
com Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a
CVM, ao Agente Fiduciario, a B3, a B3 — Segmento
Cetip UTVM, nos enderecos e websites indicados na
secdo “Informacbes Sobre a Emissora, o0s
Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario,
0 Banco Liquidante, o Escriturador e os Auditores” na
pagina 172 deste Prospecto.

O pedido de andlise da Oferta foi apresentado a CVM
em 13 de setembro de 2019, estando a Oferta
sujeita a analise e aprovacdo pela CVM.

A Oferta sera registrada em conformidade com os
procedimentos previstos nos artigos 6°-A e 6°-B da
Instrucdo CVM 400, do Cbodigo ANBIMA de Ofertas,
bem como das demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis.

Instituicdes Participantes Os Coordenadores e o0s Participantes Especiais,
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da Oferta

Investidores

Institucionais

Investidores Nao

Institucionais

Juros Remuneratorios da

Primeira Série

Juros Remuneratoérios da

Segunda Série

considerados em conjunto.

Serédo considerados Investidores Institucionais os
investidores que sejam fundos de investimento,
clubes de investimento, carteiras administradas,
fundos de pensado, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, bem como pessoas fisicas ou juridicas
que sejam considerados investidores profissionais ou
investidores qualificados, conforme definido nos
artigos 9°-A e 9°-B da Instru¢cdo CVM 539.

Serdo considerados Investidores N&o Institucionais
os investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que nao
estejam compreendidos na definicdo de Investidores

Institucionais.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 3,90% (trés inteiros e noventa
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding. Os Juros
Remuneratérios da Primeira Série serdo calculados
de acordo com formula descrita na Escritura e neste
Prospecto Preliminar.

Para mais informacdes, veja secao
“Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e
as Debéntures — Caracteristicas da Emissédo e
das Debéntures — Juros Remuneratdrios das
Debéntures e Pagamento dos Juros
Remuneratérios™ na pagina 66 deste Prospecto

Preliminar.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Segunda Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 4,00% (quatro inteiros por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis, conforme definido no Procedimento de
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Local de Pagamento

NUmero da Emissao

Numero de Séries

Oferta Institucional

Bookbuilding. Os Juros Remuneratdrios da Segunda
Série serdo calculados de acordo com férmula

descrita na Escritura e neste Prospecto Preliminar.

Para mais informacdes, veja secao
“Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures — Caracteristicas da Emissédo e
das Debéntures — Juros Remuneratdrios das
Debéntures e Pagamento dos Juros
Remuneratérios™ na pagina 66 deste Prospecto

Preliminar.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures
serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento, conforme o caso: (a) utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3 ou pela B3 -
Segmento Cetip UTVM, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3 ou na B3 -—
Segmento Cetip UTVM, conforme o caso; (b) por
meio do Banco Liquidante, para os Debenturistas
que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 e na B3 — Segmento Cetip
UTVM; ou (c) na sede da Emissora, para o0s
pagamentos que ndo possam ser realizados por meio
do Banco Liquidante, B3 e/ou B3 — Segmento Cetip
UTVM.

A presente Emissdo representa a 132 (décima

terceira) emissao de debéntures da Emissora.

A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries, sendo
que a quantidade de séries da Emissao foi definida no

Procedimento de Bookbuilding.

Ap6és o atendimento dos Pedidos de Reserva
realizados no ambito da Oferta N&o Institucional, as
Debéntures remanescentes foram destinadas aos
Investidores Institucionais, sejam eles considerados
Pessoas Vinculadas ou ndo, que apresentaram: (i)
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Oferta Nao Institucional

Pedidos de Reserva, durante o Periodo de Reserva,
perante uma ou mais Instituicbes Participantes da
Oferta; ou (ii) suas ordens de investimento aos
Coordenadores, na data de realizacdo do
Procedimento de  Bookbuilding, indicando a
quantidade de Debéntures a ser adquirida em
diferentes niveis de Juros Remuneratorios,
observados o Publico-Alvo e o0s procedimentos
previstos neste Prospecto.

Para mais informacdes sobre a Oferta
Institucional, veja a secao “Informacoes
Relativas a Emissédo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Oferta
Institucional”, na pagina 66 deste Prospecto

Preliminar.

A Oferta N&o Institucional estd Ilimitada as
Debéntures da Primeira Série, sendo vedada a
colocacdo das Debéntures da Segunda Série aos
Investidores Nao Institucionais.

Os Investidores N&o Institucionais interessados em
subscrever Debéntures da Primeira Série puderam
preencher e apresentar a uma ou mais Instituicdes
Participantes da Oferta um ou mais Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva, sendo certo
que foi observado o valor maximo de até
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) por Investidor
Nado Institucional. O montante de 100.000
Debéntures da Primeira Série, ou seja, 10% do Valor
Total da Emissdo (sem considerar as Debéntures
Adicionais), foi destinado, prioritariamente, a
colocagao publica para Investidores N&o
Institucionais no a&mbito da Oferta N&o Institucional.
Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora mantiveram a quantidade de Debéntures
da Primeira Série destinada a Oferta Na&o
Institucional em 10% do Valor Total da Emisséo,
considerando as Debéntures Adicionais.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao
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Opcéao de Debéntures
Adicionais

Pagamento dos Juros
Remuneratoérios das
Debéntures da Primeira
Série

Institucionais, sejam eles considerados ou néao
Pessoas Vinculadas, n&o foram considerados no
Procedimento de Bookbuilding, n&o participando,
portanto, da definicdo da taxa final dos Juros

Remuneratoérios.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores
Nao Institucionais sao irrevogaveis e irretrataveis,
exceto pelo disposto neste Prospecto, e de acordo
com as condi¢cOes estabelecidas neste Prospecto.

Para mais informacbes sobre a Oferta N&ao
Institucional, veja a secao “Informacobes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta - Oferta N&o
Institucional”, na pagina 66 deste Prospecto
Preliminar.

A Emissora aumentou parcialmente a quantidade
das Debéntures originalmente ofertada em
12,9136% (doze inteiros e nove mil e cento e trinta
e seis décimos de milésimos por cento), ou seja, em
129.136 (cento e vinte nove mil, cento e trinta e
seis) Debéntures, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrucdo CVM 400, sem a necessidade de novo
pedido de registro ou modificacdo dos termos da
Emissdo e da Oferta a CVM, podendo ser emitidas
pela Emissora até a data de conclusdao do
Procedimento de Bookbuilding. De acordo com o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, foram
emitidas 129.136 (cento e vinte nove mil, cento e
trinta e seis) Debéntures Adicionais, sendo, 129.136
(cento e vinte nove mil, cento e trinta e seis) na

Primeira Série e 0 (zero) na Segunda Série.

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em
decorréncia da declaracdo de vencimento antecipado
das Debéntures e, se permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela Ilegislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, do Resgate Obrigatoério,
os Juros Remuneratoérios da Primeira Série serédo
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Pagamento dos Juros
Remuneratérios das
Debéntures da Segunda
Série

Pagamento do Valor

Nominal Unitario

pagos pela Emissora aos Debenturistas anualmente
a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os
pagamentos devidos no dia 15 de outubro de cada
ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de
outubro de 2020 e o udltimo pagamento ocorrera na
Data de Vencimento, conforme tabela descrita na
sec¢ao “Informacbes Relativas a Emissdo, a Oferta e
as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures - Juros Remuneratérios das Debéntures
e Pagamento dos Juros Remuneratérios” na pagina
66 deste Prospecto Preliminar.

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em
decorréncia da declaragdo de vencimento antecipado
das Debéntures e, se permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela Ilegislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, do Resgate Obrigatoério,
os Juros Remuneratérios da Segunda Série serao
pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente a partir da Data de Emissao, sendo,
portanto, os pagamentos devidos no dia 15 de abril
e 15 de outubro de cada ano. O primeiro pagamento
ocorrera em 15 de abril de 2020 e o dltimo
pagamento ocorrerd& na Data de Vencimento
conforme tabela descrita na secdo “Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures - Juros
Remuneratdrios das Debéntures e Pagamento dos
Juros Remuneratérios” na pagina 66 deste Prospecto
Preliminar.

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em
decorréncia da declaracdo de vencimento antecipado
das Debéntures e, se permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela Ilegislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, o Valor Nominal
Atualizado sera amortizado em 3 (trés) parcelas
anuais e consecutivas, a partir do 8° (oitavo) ano
contado da Data de Emissdo, sendo a primeira
parcela devida em 15 de outubro de 2027 e a dltima

na Data de Vencimento.
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Participacao de Pessoas
Vinculadas no
Procedimento de
Bookbuilding

Participantes Especiais

Pedido de Reserva

Para mais informacbes sobre a Oferta N&ao
Institucional, veja a secao “Informacoes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissédo e das Debéntures —
Pagamento do Valor Nominal Unitario”, na

pagina 66 deste Prospecto Preliminar.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para
definicdo dos Juros Remuneratérios e alocacdo das
Debéntures entre as Séries exclusivamente
Investidores Institucionais. Nesse sentido,
Investidores Nao Institucionais nao participaram do
Procedimento de Bookbuilding para a definicdo dos
Juros Remuneratérios e alocacdo das Debéntures

entre as Séries.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, foi
aceita a participacdo de Investidores da Oferta que
fossem Pessoas Vinculadas na Oferta. Tendo em
vista que foi verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais), ndo foi permitida a colocacdo de
Debéntures junto aos Investidores da Oferta que

fossem Pessoas Vinculadas.

Instituicbes financeiras, que ndo se enquadrem como
Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de
capitais para participarem da Oferta exclusivamente

para o recebimento de Pedidos de Reserva.

Os Investidores Nado Institucionais e os Investidores
Institucionais, incluindo aqueles que fossem
considerados Pessoas Vinculadas, puderam realizar
Pedido de Reserva, durante o Periodo de Reserva,
por meio de formulério especifico, celebrado em
carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
circunstancias ali previstas, apresentado perante

uma Instituicdo Participante da Oferta, referente a
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Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

intencdo de subscricdo das Debéntures no ambito da
Oferta.

Periodo de reserva compreendido entre 2 de outubro
de 2019, inclusive, e 23 de outubro de 2019,
inclusive, no qual os Investidores da Oferta, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, puderam
apresentar um ou mais Pedidos de Reserva a uma
ou mais Instituicbes Participantes da Oferta, sendo
certo que no caso dos Investidores N&ao
Institucionais foi observado o valor maximo de até
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) por Investidor
N&o Institucional.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdao CVM 400,
poderia ter sido, mas nao foi aceita a participacado de
Investidores da Oferta que fossem Pessoas
Vinculadas na Oferta. Tendo em vista que foi
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais),
nao foi permitida a colocacdo de Debéntures junto
aos Investidores da Oferta que fossem Pessoas
Vinculadas.

Sé&o consideradas “Pessoas Vinculadas” investidores
que sejam (i) controladores pessoa fisica ou juridica
ou administradores da Emissora, de sua controladora
e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emissédo e a Oferta, bem como seus
cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicdes Participantes da
Oferta; (iii)) empregados, operadores e demais
prepostos da Emissora e/ou das Instituicdes
Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta;
(iv) agentes autdbnomos que prestem servicos a
Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham,

com a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da
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Plano de Distribuicao

Oferta, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a ela
vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as
Instituicbes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (viii) cdnjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v”’; e (ix) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos
termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do
artigo 1°, inciso VI, da Instrucdo da CVM n©° 505;.

Para mais informacdes sobre a participacao de
Pessoas Vinculadas na Oferta, veja a secao
“Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e
as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Pessoas Vinculadas™, na pagina 66 deste

Prospecto Preliminar.

Plano de distribuicdo adotado em conformidade com o
disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM
400, o qual leva em consideracdo as relagdes com
clientes e outras consideracfes de natureza comercial
ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, os
quais assegurardo (i) que o tratamento conferido aos
Investidores da Oferta seja justo e equitativo, (ii) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco do
Publico-Alvo, e (iii)) que os representantes de venda
das Instituicbes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplares (a) deste Prospecto
Preliminar, acompanhado de seus anexos e
documentos incorporados por referéncia, incluindo,
mas sem limitacdo, o Formulario de Referéncia da
Emissora, e (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado

de seus anexos e documentos incorporados por
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Prazo e Data de
Vencimento

Primeira Série

Procedimento de Coleta
de Intencdes de
Investimentos
(Procedimento de
Bookbuilding)

referéncia, incluindo, mas sem limitagdo, o Formulario
de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado
quando da divulgagdo do Anuncio de Inicio, para
leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelos

Coordenadores.

Para mais informacbdes acerca do Plano de
Distribuicao, veja secao “Informacdes
Relacionadas & Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Plano

de Distribuicdo”, na pagina 66 deste Prospecto.

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série terdo prazo de vencimento de dez
anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de outubro de 2029, ressalvadas as
hipéteses de vencimento antecipado e, se permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis, Resgate Obrigatério, nos

termos da Escritura e deste Prospecto.

Primeira Série da Emisséao.

Os Coordenadores organizaram procedimento de
coleta de inten¢des de investimento, nos termos dos
paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrugcdo CVM 400, com recebimento de reservas,
para verificagdo da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxa de juros, de forma a definir,
de comum acordo com a Emissora: (i) a quantidade
de Séries; (ii) a aplicacdo do Sistema de Vasos
Comunicantes e, por sua vez, a quantidade de
Debéntures alocadas em cada série; (iii) a taxa final
dos Juros Remuneratérios da Primeira Série; (iv) a
taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda
Série, (v) a alocacdo das Debéntures entre os
Investidores da Oferta, e (vi) a colocacdo das
Debéntures Adicionais bem como a Série na qual
foram alocadas as Debéntures Adicionais e,
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Publico-Alvo

Quantidade de
Debéntures

consequentemente, a quantidade de Debéntures
alocada em cada uma das Séries.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para
definicdo dos Juros Remuneratérios e alocacdo das
Debéntures entre as Séries exclusivamente
Investidores Institucionais. Nesse sentido, o0s
Investidores N&o Institucionais ndo participaram do
Procedimento de Bookbuilding para a definicdo dos
Juros Remuneratérios e da alocacdo das Debéntures
entre as Séries.

As intengbes de investimento do Formador de
Mercado foram alocadas na taxa de juros apurada no
Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo,
portanto, qualquer influéncia por parte do Formador
de Mercado na definicdo dos Juros Remuneratérios
das Debéntures durante o Procedimento de
Bookbuilding.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora
ratificou a taxa final dos Juros Remuneratorios, a
colocacéo das Debéntures Adicionais e,
consequentemente, a quantidade final de Debéntures,
por meio de aditamento a Escritura, que devera ser
arquivado na JUCEPAR, sem necessidade de nova
aprovacao societaria pela Emissora, nos termos da
RCA da Emissdo, ou de realizacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas. O resultado do Procedimento
de Bookbuilding sera divulgado por meio do Andncio
de Inicio.

O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em
conta o perfil de risco dos seus destinatarios, é
composto pelos Investidores Institucionais e
Investidores N&o Institucionais.

O publico alvo da Segunda Série serd composto
exclusivamente por Investidores Institucionais que
Nnao sejam pessoas naturais.

Foram emitidas 1.129.136 Debéntures, ja
considerando a emissao de 129.136 Debéntures
Adicionais, sendo que a quantidade de Debéntures
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Quobruns de Deliberacao

emitida em cada série se deu por meio de Sistema
de Vasos Comunicantes e foi definida no
Procedimento de Bookbuilding.

Nas deliberagdes da Assembleia Geral de
Debenturistas, a cada Debénture em Circulagédo
caberd& um voto, admitida a constituicdo de
mandatério, Debenturista ou ndo. Todas as matérias
submetidas a deliberacdo dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive os
casos de renuncia ou perddo temporario para as
hipoteses de Eventos de Inadimplemento, estao
sujeitas ao qudérum de aprovacdo de Debenturistas
representando, no minimo, (i) a maioria das
Debéntures em Circulacdo, em primeira convocacao,
ou (ii) em segunda convocagcdo, a maioria das
Debéntures em Circulacdo presentes a Assembleia
Geral de Debenturistas, desde que estejam
presentes Debenturistas representando pelo menos
25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em

Circulacdo, em segunda convocagao.

Nao estao incluidos no quérum acima:

(i) os qubéruns expressamente previstos em outros
itens e/ou cladusulas da Escritura;

(i) as alteracbes relativas as seguintes caracteristicas
das Debéntures: (a) dos Juros Remuneratérios da
respectiva Série, (b) do prazo de vigéncia das
Debéntures da respectiva Série; (c¢) das
disposicdes na Clausula 10.4.2 da Escritura; (d) de
qualquer dos quéruns previstos na Escritura; (e) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores previstos na Escritura; (f) das obrigacdes
estabelecidas na Clausula 8 da Escritura; e (g) da
redacao de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento; dependerdo da aprovagao por
Debenturistas que representem, no minimo, 75%
das Debéntures em Circulacdo, em primeira ou
segunda convocagao.

Para mais informacdes sobre os qudéruns de

deliberacdo das Assembleias Gerais de
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Qudérum de Instalacao

Regime de Colocacéo

Repactuacao Programada

Resgate Antecipado

Facultativo

Resgate Obrigatério

Debenturistas, veja a secao “Informacoes
Relativas a Emissédo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Assembleias Gerais
de Debenturistas™, na pagina 66 deste
Prospecto Preliminar.

As Assembleias Gerais de Debenturistas se
instalardo, em primeira convocagdo, com a presenca
de Debenturistas que representem, no minimo,
metade das Debéntures em Circulacdo, e, em

segunda convocacdo, com qualquer quérum.

Sujeito aos termos e condi¢gdes do Contrato de
Distribui¢cdo, os Coordenadores realizar&o a Oferta,
de acordo com o Plano de Distribui¢cdo, sob o regime
de Garantia Firme de colocacdo para o Valor Total da
Emissado, de forma individual e nado solidaria entre os
Coordenadores (sem considerar as Debéntures
Adicionais, as quais serdo colocadas sob o regime de
melhores esfor¢cos de colocagdo), na proporcao

indicada no Contrato de Distribuicao.

Para mais informacbes, veja a secao
“Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e
as Debéntures — Contrato de Distribuicdo -
Regime de Colocacdo”, na pagina 66 deste

Prospecto Preliminar.

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao

programada.

As Debéntures nao estardo sujeitas a resgate
antecipado facultativo, total ou parcial, pela

Emissora.

Desde que o resgate antecipado das Debéntures
venha a ser novamente permitido nos termos da
legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis, na
ocorréncia do evento previsto no item
“Indisponibilidade do IPCA” acima, a Emissora devera,
observado o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°,
da Lei n°® 12.431 e legislacdo ou regulamentacdo
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Sistema de Vasos
Comunicantes

Tratamento Tributario

aplicaveis, ap6s o prazo que eventualmente venha a
ser exigido pela legislacdo ou regulamentacéo
aplicaveis, realizar o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures, pelo seu Valor Nominal Atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro
rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo, ou desde a Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do resgate, bem como
Encargos Moratérios, se houver, e quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora, sem
pagamento de qualquer prémio.

Para mais informacBes acerca do Resgate
Obrigatério, veja as sec¢bes “Informacbes
Relacionadas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures - Resgate Obrigatério” e “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” —
As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate
Obrigatério nas hip6teses previstas na
Escritura, nas paginas 66 e 131 deste Prospecto
Preliminar.

A alocacdo das Debéntures entre Debéntures da
Primeira Série e Debéntures da Segunda Série foi
realizada no sistema de vasos comunicantes, ou
seja, a alocacdo da quantidade total de Debéntures
entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da
Segunda Série foi definida no Procedimento de
Bookbuilding observado que (i) uma das Séries
poderia nao ter sido emitida, hipotese na qual a
Emissdo teria sido realizada em série Unica; e (ii) o
somatorio das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série ndo excedera o Valor
Total da Emissdo, observada a possibilidade de
emissdo de Debéntures Adicionais.

As Debéntures gozardo do tratamento tributario
previsto no artigo 2° da Lei n°® 12.431. Caso
qualquer Debenturista tenha tratamento tributario
diferente daquele previsto na Lei n° 12.431, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data
prevista para recebimento de valores relativos as
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Debéntures, documentacdo comprobatéria do
referido tratamento tributario julgada apropriada
pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado
de seus pagamentos os valores devidos nos termos
da legislacao tributaria em vigor. Mesmo que tenha
recebido a documentacdo comprobatéria, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica
facultado a Emissora depositar em juizo a tributacédo
que entender devida. Caso a Emissora nédo utilize os
recursos obtidos com a colocacdo das Debéntures na
forma prevista na Escritura, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do
artigo 1° da Lei n° 12.431, esta serd responsavel
pela multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431,
equivalente a 20% do valor captado e nédo alocado
nos Projetos.

Sem prejuizo da multa disposta no paragrafo acima,
caso a qualquer momento durante a vigéncia da
presente Emissdo e até a data da liquidacao integral
das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar
do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431;
ou (ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo,
inclusive mas n&o se limitando, em razdo de
revogacdo ou alteracdo da Lei n°® 12.431 ou edigéao
de lei determinando a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos
sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer
das hipoteses, a Emissora:

(a) deveréa arcar com todos os tributos que venham
a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n©
12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora
devera acrescer aos pagamentos de Atualizacdo
Monetaria e Juros Remuneratérios valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores néao
fossem incidentes; ou

(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima,
estara autorizada, a seu exclusivo critério, a realizar
resgate antecipado para a totalidade das
Debéntures, independentemente de  qualquer
procedimento ou aprovacdo, desde que permitido
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Valor Nominal Unitario

Valor Total da Emissao

Vencimento Antecipado

pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
incluindo, sem limitacdo, as regras expedidas pelo
CMN. Até que o resgate decorrente do resgate
antecipado previsto acima seja realizado, a Emissora
devera arcar com todos os tributos que venham a
ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n©
12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora
devera acrescer aos pagamentos de Atualizacao
Monetaria e Juros Remuneratoérios, valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores néao
fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos
serdo realizados fora do &mbito da B3 ou da B3 —
Segmento CETIP UTVM.

Para mais informacdes sobre o Tratamento
Tributario, veja as secdes “Informacdbes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissédo e das Debéntures —
Juros Remuneratérios das Debéntures e
Pagamento dos Juros Remuneratérios” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — Caso as Debéntures deixem de
satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem como Debéntures de
Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir
que elas continuardao a receber o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei n°
12.431, inclusive, a Emissora nao pode garantir
que a Lei n® 12.431 nao sera novamente
alterada, questionada, extinta ou substituida
por leis mais restritivas”, nas paginas 66 e 131
deste Prospecto Preliminar.

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de
Emissao, é de R$1.000,00.

R$1.129.136.000,00, ja considerando a emissdo das
Debéntures Adicionais.

Observado o disposto na Escritura, o Agente
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Fiduciario devera (i) considerar antecipadamente e
automaticamente vencidas, independentemente de
envio de aviso, notificagdo ou interpelacédo judicial ou
extrajudicial, todas as obrigacbes relativas as
Debéntures e exigir da Emissora o imediato
pagamento do Valor Nominal Atualizado, acrescido
dos Juros Remuneratérios devidos até a data do
efetivo pagamento, calculados pro rata temporis, e
dos Encargos Moratérios, se houver, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos da Escritura, na data que
tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das
hipoteses de vencimento antecipado automético
previstas na Clausula 7.1 da Escritura; ou (ii)
convocar, no prazo de até dois Dias Uteis da data
em gue tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer das
hipéteses de vencimento antecipado ndo automatico
previstas na Clausula 7.2 da Escritura, assembleia
geral de debenturistas, nos termos da Escritura,
para deliberar sobre a eventual ndo declaracédo, do
vencimento antecipado das Debéntures. A
Assembleia Geral de Debenturistas conjunta das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série a que se refere o item (ii) podera
determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o
vencimento antecipado das Debéntures caso seja
obtido o quérum previsto na Clausula 7.3 da
Escritura, sendo que, entre a data da ocorréncia do
Evento de Inadimplemento e a realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, as Debéntures
nao serdo consideradas vencidas. Caso a Assembleia
Geral de Debenturistas ndo seja instalada em
segunda convocacdo ou nao tenha quérum para
deliberar a matéria, conforme o disposto na
Escritura, o Agente Fiduciario devera decretar o

vencimento antecipado das Debéntures.

Para mais informacfes sobre as hipo6teses de
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vencimento antecipado veja “Informacbes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures —
Vencimento Antecipado” e a secédo “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures —
As obrigagbes da Emissora constantes da
Escritura estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado”, nas paginas 66 e 131
deste Prospecto Preliminar.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

# Eventos Data®®
Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, nos termos
dos artigos 6°A e 6°B da Instrugcdo CVM 400.
13 de setembro de
1 Divulgacdo do Aviso ao Mercado. 2019
Disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar aos investidores do
Publico-Alvo da Oferta.
. 3 16 de setembro de
2 Inicio das apresentacfes de Roadshow. 2019
17 de setembro de
2 Encerramento das apresentacfes de Roadshow.
2019
. ’ 2 de outubro de
3 Inicio do Periodo de Reserva. 2019
) 23 de outubro de
5 Encerramento do Periodo de Reserva 2019
_ o 24 de outubro de
6 Procedimento de Bookbuilding 5019
_ 4 de novembro de
7 Registro da Oferta pela CVM 2019
Divulgagdo do Anuncio de Inicio com a divulgacdo do resultado
do Procedimento de Bookbuilding. 5 de novembro de
8 Inicio da Oferta. 2019
Disponibilizagédo do Prospecto Definitivo.
o _ . 6 de novembro de
9 Liquidagédo Financeira das Debéntures. 2019
Data de inicio da negociagdo das Debéntures na B3 e na B3 —
] 8 de novembro de
10 Segmento Cetip UTVM.

Divulgacédo do Anuncio de Encerramento da Oferta.

2019

@

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracOes, atrasos e

antecipacdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma

da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o

disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

@

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogagdo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, o

cronograma podera ser alterado. Para informagBes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de

revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da

Oferta, veja as seg¢des “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —

Cancelamento ou Revogacéo da Oferta”, a partir da pagina 66 deste Prospecto.
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Na hipdtese de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta, o
cronograma acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a
tais eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados nos mesmos
meios utilizados para publicagcdo e divulgacdo do Aviso ao Mercado, conforme

abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado, divulgado em 13 de setembro de 2019 nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da B3 e da B3
— Segmento Cetip UTVM esta disponivel aos interessados e pode ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores, nos

termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400:

» Emissora:
http://ri.rumolog.com/ (nesta pagina acessar “Publicacdbes e Documentos”,
clicar em “Avisos, Comunicados e Fatos Relevantes”, acessar os documentos
para o ano de “2019” e, em seguida, efetuar o download no item “Aviso ao

Mercado — Emissdo de Debéntures ICVM 400”7, mais recente)

e Coordenador Lider— Itau BBA:
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste
website, acessar “Rumo S.A”, posteriormente, na secdo “2019”, posteriormente
na subsecdo “Setembro” e apds isso acessar “Rumo — Aviso ao Mercado” e

eventuais outros anuncios, avisos e comunicados da Oferta);

+ Coordenador — Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste
website, selecionar o tipo de oferta “Debentures”, em seguida localizar

“Debéntures Rumo” e clicar em “Aviso ao Mercado”);

« Coordenador — Santander:
www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas em

Andamento” e, por fim, acessar “Rumo S.A” e clicar em “Aviso ao Mercado”);

+ Coordenador— BTG Pactual:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em
“Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2019” e, “OFERTA PUBLICA
DE DISTRIBUIGAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA 132 EMISSAO DA

RUMO S.A.” selecionar o Aviso ao Mercado);
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» Coordenador — BB-BI:
www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “Debéntures Rumo
2019”, acessar “Leia o Aviso ao Mercado™);

e Coordenador — XP Investimentos:
http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx — (neste website,
clicar em “Debénture Rumo S.A. — 132 Emissao de Debéntures da Rumo S.A”,

em seguida clicar em “Aviso ao Mercado”);
e CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informac¢fdes sobre Companhias”, em
seguida “Informacbes periédicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “RUMO” e
clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “RUMO S.A”. Na sequéncia,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Puablica” no campo
“Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas
“De: 01/09/2019” e “Até: selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em
“Consultar”. Em seguida, clicar em download do Aviso ao Mercado); e

« B3 e B3 - Segmento Cetip UTVM:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “RUMO”, clicar em
“Buscar”, depois clicar em “RUMO S.A”. Na nova pagina, clicar em
“Informacfes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicédo
Publica”, e, em seguida, clicar no Aviso ao Mercado da 132 Emissdo de
Debéntures da Emissora).

O Anudncio de Inicio, apds a sua divulgacdo, estara disponivel aos interessados e
podera ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de
computadores:

» Emissora:
http://ri.rumolog.com/ (nesta pagina acessar “Publicacées e Documentos”,
clicar em “Ofertas Publicas”, acessar os documentos para o ano de “2019” e, em
seguida, efetuar o download no item “Andncio de Inicio da Oferta de
Distribuicao Publica —Debéntures ICVM 400” mais recente).

» Coordenador Lider — Itau BBA:
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste
website, acessar “Rumo S.A”, posteriormente, na secao “2019”, posteriormente
na subsecdo “Setembro” e apds isso acessar “Rumo — Anuncio de Inicio” e
eventuais outros anuncios, avisos e comunicados da Oferta);
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Coordenador — Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste
website, selecionar o tipo de oferta “Debentures”, em seguida localizar

“Debéntures Rumo” e clicar em “Andncio de Inicio”);

Coordenador — Santander:
www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas em

Andamento” e, por fim, acessar “Rumo S.A” e clicar em “Andncio de Inicio”);

Coordenador — BB-BI:
www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “Debéntures Rumo
2019”7, acessar “Leia o Anuncio de Inicio”);

Coordenador — XP Investimentos:
http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx — (neste website,
clicar em “Debénture Rumo S.A. — 132 Emissao de Debéntures da Rumo S.A”,

em seguida clicar em “Anuncio de Inicio”);

Coordenador — BTG Pactual:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em
“Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2019” e, em “OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUIQAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
AC}OES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, DA 132 EMISSAO DA
RUMO S.A.” selecionar o Anuncio de Inicio);

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em
seguida “Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “RUMO” e
clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “RUMO S.A”. Na sequéncia,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Puablica” no campo
“Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas
“De: 01/09/2019” e “Até: selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em
“Consultar”. Em seguida, clicar em download do Anuncio de Inicio); e

B3 e B3 — Segmento Cetip UTVM:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “RUMO”, clicar em
“Buscar”, depois clicar em “RUMO S.A”. Na nova pagina, clicar em
“Informacfes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicédo
Publica”, e, em seguida, clicar no Anuncio de Inicio da 132 Emissdao de

Debéntures da Emissora).
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O Andncio de Encerramento, apés a sua divulgacdo, estarad disponivel aos
interessados e podera ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede

mundial de computadores:

e Emissora:
http://ri.rumolog.com/ (nesta pagina acessar “Publicacdes e Documentos”,
clicar em “Ofertas Publicas”, acessar os documentos para o ano de “2019” e, em
seguida, efetuar o download no item “Anuncio de Encerramento da Oferta de
Distribui¢do Publica —Debéntures ICVM 400” mais recente);

e Coordenador Lider — Itau BBA:
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste
website, acessar “Rumo S.A”, posteriormente, na secdo “2019”, posteriormente
na subsecdo “Setembro” e apls isso acessar “Rumo — Anudncio de

Encerramento” e eventuais outros anuncios, avisos e comunicados da Oferta);

» Coordenador — Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste
website, selecionar o tipo de oferta “Debentures”, em seguida localizar
“Debéntures Rumo” e clicar em “Andncio de Inicio”);

+ Coordenador — Santander:
www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas em
Andamento” e, por fim, acessar “Rumo S.A” e clicar em “Anudncio de
Encerramento”);

« Coordenador — BB-BI:
www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “Debéntures Rumo
20197, acessar “Leia o Anuncio de Encerramento”);

e Coordenador — XP Investimentos:
http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx — (neste website,
clicar em “Debénture Rumo S.A. — 132 Emissao de Debéntures da Rumo S.A”,

em seguida clicar em “Anuncio de Encerramento”);

» Coordenador — BTG Pactual:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em
“Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2019” e, “OFERTA PUBLICA
DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, DA 132 EMISSAO DA RUMO

S.A.” selecionar o em Anuncio de Encerramento);
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CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em
seguida “Informacbes periédicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “RUMO” e
clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “RUMO S.A”. Na sequéncia,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” no campo
“Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas
“De: 01/09/2019” e “Até: selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em
“Consultar”. Em seguida, clicar em download do Anuncio de Encerramento); e

B3 e B3 — Segmento Cetip UTVM:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “RUMO”, clicar em
“Buscar”, depois clicar em “RUMO S.A”. Na nova pagina, clicar em
“InformacOes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicéo
Publica”, e, em seguida, clicar no Anuncio de Encerramento da 132 Emissao de
Debéntures da Emissora).
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INFORMACOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de R$ 9.654.897.097,82
(nove bhilhdes, seiscentos e cinquenta e quatro mil, oitocentos e noventa e sete
reais e oitenta e dois centavos), totalmente subscrito e integralizado, representado
por 1.559.015.898 (um bilhdo, quinhentos e cinquenta e nove milhdes, quinze mil
e oitocentos e noventa e oito) ac¢des ordinarias, todas nominativas e sem valor

nominal.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Emissora entre os
acionistas com participacdo relevante acima de 5% (cinco por cento) do capital
social da Companhia na data deste Prospecto:

Acodes Participacado Acdes Participaca Participacag
Acionista Total Acdes
Ordinarias (%0) Preferenciais o (%) (%0)
Cosan
443.843.194 28.469% (0] 0% 443.843.194 28,469%
Logistica S.A.
Julia Dora
Antonia
59.511.402 3,817% (0] 0% 59.511.402 3,817%
Koranyi
Arduini
outros 1.055.661.302] 67,714% 0 0%  [099-661:302 &7 71406
Total 1.559.015.898 100% 0 0% 1.559.015.898 100%

Na data deste Prospecto, a atual controladora da Emissora é a Cosan Logistica S.A.

Para mais informacdes sobre a composicdo do capital social da Emissora,
incluindo os acionistas da Emissora titulares de 5% (cinco por cento) ou
mais do capital social da Emissora indicados na tabela acima, bem como
sobre o controle da Emissora, veja, respectivamente, os itens “15. Controle
e Grupo Econémico” e “17. Capital Social” do Formulario de Referéncia.

AUTORIZACAO

A Escritura foi celebrada pela Emissora com base nas deliberagcdes da RCA da
Emissdo, na qual foi deliberada a realizacdo da Emissdo e da Oferta, bem como
seus respectivos termos e condigbes, em conformidade com o disposto no
paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des e no inciso (xi) do artigo

26 do estatuto social da Emissora.
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Por meio da RCA da Emissdo, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a (i)
praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberagdes consubstanciadas
na RCA da Emisséo, incluindo a celebracdo de todos os documentos indispensaveis
a concretizacdo da Emissao, dentre os quais o aditamento a Escritura que ratificou
o resultado do Procedimento de Bookbuilding e contemplou o aumento do valor da
Oferta mediante a colocacdo das Debéntures Adicionais, nos termos do item
“Procedimento de Coleta de Intengbes de Investimento (Procedimento de
Bookbuilding)” abaixo; e (ii) formalizar e efetivar a contratagcdo dos Coordenadores,
do Agente Fiduciario e dos prestadores de servigcos necessarios a implementacao da
Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador, Banco Liquidante, a B3, a B3 —
Segmento Cetip UTVM, dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os
respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais alteracbes em aditamentos.

REQUISITOS
A Emissao e a Oferta seréo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Registro na CVM

A Oferta serd devidamente registrada na CVM, na forma da Lei do Mercado de
Capitais e da Instrucdo CVM 400, observado o procedimento de registro automatico
de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios emitidos por emissoras com
grande exposicdo ao mercado, conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da
Instrugdo CVM 400.

Registro na ANBIMA

A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar
da data do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 do Codigo ANBIMA.

Arquivamento na Junta Comercial Competente e Publicagcdo da RCA da
Emissao

A ata da RCA da Emissao foi arquivada na JUCEPAR em 18 de setembro de 2019,
sob 0 n® 20194745961, e publicada no Diario Oficial do Estado do Parana e no
jornal “Bem Parana” em 18 de outubro de 2019.

Arquivamento da Escritura na Junta Comercial Competente

A Escritura foi inscrita na JUCEPAR em 17 de setembro de 2019, sob o n°
ED004448000 assim como seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na
JUCEPAR, nos termos do inciso Il e do paragrafo 3°, ambos do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Acoes.
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A Escritura foi objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e condi¢gfes aprovados na RCA da Emisséo, e, portanto,
sem necessidade de nova aprovacgdo societaria pela Emissora, nos termos da RCA
da Emissao, ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O aditamento
foi protocolado na JUCEPAR em 25 de outubro de 2019, sob n° 19/599266-0.

Depdsito para Distribuicdo das Debéntures

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio
(a) do MDA, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3 — Segmento Cetip
UTVM; e/ ou (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3

Negociacdo da Debéntures

As Debéntures serédo depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio
(a) do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM,
sendo as negociacgdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3 — Segmento Cetip UTVM; e/ou (b) da plataforma eletrénica de negociacdo de
multi ativos PUMA, administrada e operacionalizada pela B3, sendo processadas
pela B3 a custddia, a liquidacao financeira e a negociacdo das Debéntures.

Projetos de Infraestrutura Considerados como Prioritarios pelo Ministério
da Infraestrutura

A Emissao das Debéntures seréa realizada na forma do artigo 2° da Lei n® 12.431,
do Decreto n°® 8.874 e da Portaria 009/12, tendo em vista o enquadramento dos
Projetos como prioritarios pelo Ministério da Infraestrutura, por meio das Portarias
da Portaria do Ministério da Infraestrutura, anexa ao presente Prospecto como
Anexo G e H.

Para mais informagbes sobre os Projetos, veja a secado “Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 176 deste Prospecto.

OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social (a) prestar servicos de transporte de cargas
através dos modais ferroviario e rodoviario, dentre outros, isoladamente ou
combinados entre si de forma intermodal ou multimodal inclusive atuando como
operador de transporte multimodal — OTM; (b) explorar atividades relacionadas,
direta ou indiretamente, aos servi¢cos de transporte mencionados na alinea anterior,
tais como planejamento logistico, carga, descarga, transbordo, movimentacao e
armazenagem de mercadorias e contéineres, operacdo portuaria, exploracao e
administracdo de entrepostos de armazenagem, armazéns gerais e entrepostos
aduaneiros do interior; (c) importar, exportar, comprar, vender, distribuir,
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arrendar, locar e emprestar contéineres, locomotivas, vagdes e outras maquinas,
equipamentos e insumos relacionados com as atividades descritas nas alineas
anteriores; (d) realizar operagcbes de comércio, importacdo, exportacdo e
distribuicdo de produtos e géneros alimenticios, em seu estado “in natura”, brutos,
beneficiados ou industrializados, bem como o comércio, a importagao, a exportacao
e a distribuicdo de embalagens e recipientes correlatos para acondicionamento dos
mesmos; executar todas as atividades afins, correlatas, acessérias ou
complementares as descritas nas alineas anteriores, além de outras que utilizem
como base a estrutura da Companhia; e (f) participar, direta ou indiretamente, de
sociedades, consdrcios, empreendimentos e outras formas de associacdo cujo
objeto seja relacionado com qualquer atividades indicadas nas alineas anteriores.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo é de R$1.129.136.000,00, na Data de Emissao, ja
considerando a emissdo de 129.136 Debéntures Adicionais.

Valor Nominal Unitario
O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao, é de R$1.000,00.
Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures sera 15 de
outubro de 2019.

Destinacdo dos Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, do Decreto n® 8.874, das Portarias do
Ministério da Infraestrutura, da Resolucdo CMN 3.947 e da Portaria 009/2012, a
totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao
destinar-se-a aos Projetos.

As caracteristicas dos Projetos, bem como todas as informacbes
necessarias encontram-se na secao “Destinacdo dos Recursos”, na pagina
176 deste Prospecto.

Observado o disposto no artigo 2°, paragrafo 1°-B, da Lei n® 12.431, 0S recursos
captados pela Emissora por meio da Emissao serao transferidos as suas controladas
Rumo Malha Sul e Rumo Malha Central, na seguinte proporcao: (i)
R$203.000.000,00 (duzentos e trés milhdes de reais) para a Rumo Malha Sul; e (ii)
R$926.136.000,00 (novecentos e vinte e seis milhdes, cento e trinta e seis mil
reais) para a Rumo Malha Central, sendo certo que 0s recursos captados pela
Emissora em decorréncia das Debéntures Adicionais, seréo transferidos em sua
totalidade a Rumo Malha Central nas mesmas condi¢cbes da presente Emissao,
incluindo custos incorridos pela Emissora para realizacdo e manutencdo da presente
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Emissdo, para a consequente realizacdo dos Projetos, incluindo reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionadas aos Projetos.

Os recursos adicionais necessarios a conclusao dos Projetos poderdo decorrer de
uma combinacdo de recursos proprios provenientes das atividades da Emissora
e/ou de financiamentos a serem contratados, via mercados financeiro e/ou de
capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

Tendo em vista que houve emissdo das Debéntures Adicionais, o montante dos
recursos liquidos obtidos com a Oferta em decorréncia de tal emissdao sera
destinado integralmente ao Projeto Malha Central, conforme condi¢cbes previstas
neste Prospecto e na Escritura.

Para mais informacdes sobre os Projetos e a destinacdo dos recursos das
Debéntures, veja a secao “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 176 deste
Prospecto.

NUumero da Emisséao

A presente Emissdo representa a 132 (terceira) emissdo de debéntures da
Emissora.

NuUumero de Séries

A Emissédo foi realizada em 2 (duas) séries, sendo que a quantidade de séries da
Emisséao foi definida no Procedimento de Bookbuilding.

Quantidade de Debéntures

Foram emitidas 1.129.136 Debéntures ja considerando a emissdao de 129.136
Debéntures Adicionais, sendo que a quantidade de Debéntures emitida em cada
série se deu por meio de Sistema de Vasos Comunicantes e foi definida no
Procedimento de Bookbuilding.

Debéntures Adicionais

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada foi acrescida em 12,9136% (doze inteiros e nove
mil e cento e trinta e seis décimos de milésimos por cento), ou seja, em 129.136
(cento e vinte nove mil, cento e trinta e seis) Debéntures Adicionais, sem a
necessidade de novo pedido de registro a CVM, podendo ter sido emitidas pela
Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos
Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais foram alocadas junto as Debéntures da
Primeira Série. As Debéntures Adicionais emitidas tém as mesmas caracteristicas
das Debéntures da Primeira Série inicialmente ofertadas e integram o conceito de
“Debéntures”. As Debéntures Adicionais, serdo colocadas sob o regime de melhores
esforcos de colocacédo pelos Coordenadores.
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Tendo em vista que ocorreu o aumento na quantidade de Debéntures originalmente
ofertada, conforme previsto no paragrafo acima, a Escritura foi ajustada de
maneira a refletir a quantidade de Debéntures efetivamente emitida, mediante a
celebracdo de aditamento a Escritura, que foi protocolado na JUCEPAR em 25 de
junho de 2019, sob n° 19/599266-0, sem necessidade de nova aprovacgao
societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emissdo, ou de realizagdo de

Assembleia Geral de Debenturistas.
Prazo e Data de Vencimento

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de
vencimento de 10 anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em
15 de outubro de 2029, ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado e, se
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacgao
aplicaveis, Resgate Obrigatdrio, nos termos da Escritura.

Agente Fiduciario

O agente fiduciario é a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira constituida sob a forma de sociedade
limitada, com endereco cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, 466 — Bloco B, Sala 1401, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o
n® 15.227.994/0004-01 (www.simplificpavarini.com.br), representada pelos Srs.
Carlos Alberto Bacha, Matheus Gomes Faria e Rinaldo Rabello Ferreira, telefones
(11) 3090-0447 ou (21) 2507-1949, correio eletrénico:
fiduciario@simplificpavarini.com.br.
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Para os fins do art. 1°, inciso XI, do Anexo 15 da Instrucdo CVM 583, o Agente
Fiduciario identificou que também exerce a funcdo de agente fiduciario nas
seguintes emissdes: (i) quarta emissdo de debéntures ndo conversiveis em acgoes,
da espécie quirografaria, da COMGAS, no valor de R$ 591.894.000,00 (quinhentos
e noventa e um milhdes, oitocentos e noventa e quatro mil reais), na data de
emissdo, qual seja, 15 de dezembro de 2015, em trés séries, sendo (1) 269.620
(duzentos e sessenta e nove mil, seiscentas e vinte) debéntures da primeira série;
(2) 242.374 (duzentos e quarenta e dois mil, trezentas e setenta e quatro)
debéntures da segunda série; e (3) 79.900 (setenta e nove mil e novecentas)
debéntures da terceira série, e data de vencimento em 15 de dezembro de 2020,
15 de dezembro de 2022 e 15 de dezembro de 2025, e valor nominal de R$
1.000,00 (mil reais), e taxas de juros de IPCA + 7,1432%, IPCA + 7,4820% e IPCA
+ 7,3570, respectivamente. Até a presente data ndo ocorreram eventos de
inadimplemento; (ii) quinta emissdo de debéntures simples, da espécie
quirografaria, da COMGAS, em série Unica, no valor de R$675.000.000,00
(seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais), na data de emissdo, qual seja, 15
de dezembro de 2016, representada por 675.000 (seiscentas e setenta e cinco mil)
debéntures, com vencimento em 15 de dezembro de 2023, sendo o valor nominal
unitario de debénture de R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA + 5,8680% a.a. Até
a presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento; (iii) sexta
emissdo de debéntures simples, da espécie quirografaria, da COMGAS, em série
Unica, no valor de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na data de
emissdo, qual seja, 15 de outubro de 2017, representada por 400.000
(quatrocentas mil) debéntures, sendo o valor nominal unitario de debénture de
R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA + 4,3338% a.a. Até a presente data néo
ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento; (iv) sétima emissao de
debéntures simples, da espécie quirografaria, da COMGAS, em série Unica, no valor
de R$ 215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes de reais), na data de emisséao,
qual seja, 15 de maio de 2018, representada por 215.000 (duzentas e quinze mil)
debéntures, com vencimento em 15 de maio de 2028, sendo o valor nominal
unitario de debénture de R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IGPM + 6,10% a.a. Até a
presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento; (v) décima
primeira emissao de debéntures simples, da espécie quirografaria com garantia
adicional fidejussoéria prestada pela Emissora, da Rumo Malha Norte S.A., em série
Unica, no valor de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na data de
emissao, qual seja, 15 de fevereiro de 2019, representada por 500.000 (quinhentas
mil) debéntures, com vencimento em 15 de fevereiro de 2026, sendo o valor
nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA + 4,6750%; e (vi)
décima segunda emissdo de debéntures simples da espécie quirografaria da
Emissora, em série Unica, no valor de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de

reais), na data de emissdo, qual seja, 15 de fevereiro de 2019, representada por
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600.000 (seiscentas mil) debéntures, com vencimento em 15 de fevereiro de 2029,
sendo o valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA +
4,5000%. Até a presente data nao ocorreram quaisquer eventos de

inadimplemento.

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 583, as informacgdes
acima podem ser encontradas na Clausula 9.1.1, da Escritura.

O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinidao ou farad qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tédo-somente a agir em
conformidade com as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientacbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM
583, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢des, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néao
tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumira que os
documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracéo.
Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos
societarios da Emissora, que permanecerao sob obrigacado legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacfes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacbes assumidas nos termos da Escritura, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas.

Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante e escriturador da Emissdo serda o Banco Bradesco S.A.,
instituicdo financeira constituida sob a forma de sociedade anénima, com sede na
Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita
no CNPJ/MF sob n® 60.746.948/0001-12.

73



Comprovacao da Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, (i) com relagdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM, seréa expedido, por
esta, extrato atualizado em nome do Debenturista, que servir4d de comprovante de
titularidade de tais Debéntures; e/ou (ii) com relacdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido, por esta, extrato atualizado em
nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Conversibilidade, Tipo e Forma

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acbes de emissao da
Emissora, escriturais e nominativas, sem emissao de cautelas e certificados.

Espécie

As Debéntures sdo da espécie quirografaria.

Garantia

As Debéntures ndo contardao com qualquer tipo de garantia.

Para mais informacgdes sobre a Garantia, veja a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures sdo da espécie
quirografaria, sem garantia e sem preferéncia”, na pagina 131 deste
Prospecto.

Direito de Preferéncia

Nao havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricdo
das Debéntures.

Repactuacao Programada
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.
Pagamento do Valor Nominal Atualizado

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia da declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo
CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, o Resgate Antecipado
Obrigatério, o Valor Nominal Atualizado sera amortizado em 3 (trés) parcelas
anuais e consecutivas, a partir do 8° (oitavo) ano contado da Data de Emisséo,
sendo a primeira parcela devida em 15 de outubro de 2027 e a ultima na Data de
Vencimento, conforme a tabela abaixo:
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DATA DE AMORTIZAGAO PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL
ATUALIZADO A SER AMORTIZADO

15 de outubro de 2027 33,3333%
15 de outubro de 2028 50,0000%
Data de Vencimento 100,0000%

Atualizacdo Monetaria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures sera atualizado pela variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado
mensalmente pelo IBGE, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de seu efetivo
pagamento, sendo o produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures.

A Atualizacdo Monetaria sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
conforme a seguinte formula:

VNa =VNe xC

onde,

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso), informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das varia¢cdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n Nl dut
=11
= NI k-1
onde,
n= numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria,

sendo “n” um ndmero inteiro;

NIk = valor do ndmero-indice do IPCA do més anterior a data de
aniversario, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na proépria data de
aniversario das Debéntures. Ap6és a data de aniversario, o “NIy”

corresponderd ao valor do nimero indice do IPCA do més de atualizacao;

NIy.1= valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
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dup = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo (ou a
ultima data de aniversario das Debéntures, conforme o caso), e a data de
célculo, sendo “dup” um ndmero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima data de aniversario das
Debéntures e a préxima data de aniversario das Debéntures, sendo “dut”

um ndmero inteiro.

Observacgodes:

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

A aplicacdo do IPCA incidirA no menor periodo permitido pela
legislacdo em vigor;

Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada
més, e caso referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util
subsequente. Considera-se como més de atualizacdo, o periodo
mensal compreendido entre 2 (duas) datas de aniversarios
consecutivas;

O fator resultante da expressdo [NI(k) /NI(k-1)]@uwr/dun g
considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e
O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.
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Indisponibilidade do IPCA

Caso o IPCA nédo esteja disponivel quando da apuracdo da Atualizacdo Monetaria,
sera utilizada, em sua substituicdo, a variagdo correspondente ao ultimo IPCA
divulgado oficialmente até a data de calculo, calculado pro rata temporis por Dias
Uteis, ndo cabendo, porém, quando da divulgacido do numero-indice devido,
quaisquer compensacfes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas. No caso de extincdo, limitacdo e/ou n&o divulgacdo do IPCA por
mais de 10 dias consecutivos da data esperada para sua apuracao, ou, ainda, no
caso de sua extincdo ou impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures, ou por
determinacdo judicial, sera utilizado, em sua substituicdo, o mesmo indice que vier
a ser utilizado pelo Tesouro Nacional para apuracdo da remuneracdo do Tesouro
IPCA+ ou titulo do Tesouro Nacional que venha a substitui-lo ou, na sua falta, seu
substituto legal. Na falta do substituto legal do Tesouro IPCA+, o Agente Fiduciario
devera, no prazo maximo de 2 Dias Uteis a contar do respectivo evento ou do fim
do prazo de 10 dias consecutivos mencionado acima, convocar a Assembleia Geral
de Debenturistas (no modo e prazos estipulados no item “Assembleias Gerais de
Debenturistas” abaixo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des), para que
os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, 0 novo parametro
a ser utilizado para fins de calculo da Atualizacdo Monetaria que sera aplicada as
Debéntures, observado o disposto no paragrafo abaixo.

Caso nao haja acordo sobre o novo indice para Atualizacdo Monetaria entre a
Emissora e os Debenturistas, ou caso nao seja obtido quérum de instalacdo ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacgao,
observados os quéruns previstos no item “Assembleias Gerais de Debenturistas”
abaixo, a Emissora devera, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei n® 12.431, efetuar o
Resgate Obrigatério da totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 dias
contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
(ou da data em que seria realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
caso ndo seja obtido quérum de instalacdo em segunda convocacdo), desde que ja
tenha transcorrido o prazo que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacao aplicaveis, nos termos do item “Resgate Antecipado Obrigatério”
abaixo, ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro. Nesta alternativa, com
a finalidade de apurar-se a Atualizacdo Monetaria com relacdo as Debéntures a
serem resgatadas, sera utilizada para calculo do fator “C” a dltima variacao
disponivel do IPCA divulgada oficialmente. Caso o0 resgate antecipado das
Debéntures nédo seja permitido nos termos da legislacdo ou regulamentacao
aplicaveis, até que seja possivel a realizacdo do Resgate Obrigatério sera utilizada
para calculo do fator “C” a Jdltima variacdo disponivel do IPCA divulgada
oficialmente.
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Nao obstante o disposto acima, caso o IPCA ou o respectivo fator de céalculo da
remuneracdo do Tesouro IPCA+ venha a ser divulgado ou volte a ser aplicavel as
Debéntures antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, a referida
Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada e o IPCA ou o fator de
calculo da remuneracao do Tesouro IPCA+ entdo divulgado, a partir da respectiva
data de referéncia, serd empregado para apuracdo do fator “C” no calculo da
Atualizacdo Monetaria, ndo sendo devida nenhuma compensacao entre a Emissora
e os Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do IPCA ou do Tesouro IPCA+

que seria aplicavel inicialmente.

Juros Remuneratérios das Debéntures e Pagamento dos Juros

Remuneratérios

Juros Remuneratoérios das Debéntures

Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal

Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 3,90% (trés inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no

Procedimento de Bookbuilding.

Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal

Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 4,00% (quatro inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding.

A taxa final dos respectivos Juros Remuneratdrios, definida em conformidade com
os paragrafos acima, foi ratificada por meio de aditamento a Escritura, que devera
ser arquivado na JUCEPAR, sem necessidade de nova aprovacdo societaria pela
Emissora, nos termos da RCA da Emisséo, ou de realizagdo de Assembleia Geral de

Debenturistas.

Os respectivos Juros Remuneratérios serdo calculados em regime de capitalizacdo
composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira
Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, e
deverdo ser pagos, observada a periodicidade prevista no item “Pagamento dos
Juros Remuneratoérios” abaixo, ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (ou na
data da liquidacdo antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das
Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, nos
termos do item “Vencimento Antecipado” abaixo; ou (ii) do Resgate Obrigatoério,

nos termos deste Prospecto e da Escritura).
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Os Juros Remuneratoérios serao calculados de acordo com a seguinte féormula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde,

J = valor unitario dos respectivos Juros Remuneratérios devidos no final de
cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

onde,

Taxa = 3,9000, para as Debéntures da Primeira Série e 4,0000, para as

Debéntures da Segunda Série;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo (ou a
respectiva Data de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso), e a data de calculo, sendo “DP” um ndmero

inteiro.

Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratoérios:

Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série: Ressalvadas as hipoteses

de pagamento em decorréncia da declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, do Resgate Obrigatério, os Juros Remuneratérios serédo
pagos pela Emissora aos Debenturistas anualmente a partir da Data de Emisséao,
sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 do més de outubro de cada ano.
O primeiro pagamento ocorrerd em 15 de outubro de 2020 e o udltimo pagamento

ocorrera na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo:
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Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série

15 de outubro de 2020

15 de outubro de 2021

15 de outubro de 2022

15 de outubro de 2023

15 de outubro de 2024

15 de outubro de 2025

15 de outubro de 2026

15 de outubro de 2027

15 de outubro de 2028

Data de Vencimento

Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série: Ressalvadas as hipoteses
de pagamento em decorréncia da declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis, do Resgate Obrigatério, os Juros Remuneratérios da
Segunda Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas semestralmente a
partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 de
abril e 15 de outubro de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de abril
de 2020 e o ultimo pagamento ocorrera na Data de Vencimento, conforme tabela
abaixo:
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Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série

15 de abril de 2020

15 de outubro de 2020

15 de abril de 2021

15 de outubro de 2021

15 de abril de 2022

15 de outubro de 2022

15 de abril de 2023

15 de outubro de 2023

15 de abril de 2024

15 de outubro de 2024

15 de abril de 2025

15 de outubro 2025

15 de abril de 2026

15 de outubro de 2026

15 de abril de 2027

15 de outubro de 2027

15 de abril de 2028

15 de outubro de 2028

15 de abril de 2029

Data de Vencimento

Forma de Subscricado e de Integralizacao

As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a qualquer tempo,
dentro do prazo de colocacgdo, com integralizacdo a vista, no ato da subscricdo, em
moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricdo, de acordo com as normas de
liguidacdo e os procedimentos aplicaveis a B3 ou a B3 — Segmento Cetip UTVM,
conforme o0 caso, sendo a liquidacdo realizada por meio da B3 ou da B3 —
Segmento Cetip UTVM. Caso ocorra a subscricao e integralizacdo de Debéntures em
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mais de uma data, o Preco de Subscricdo com relagcdo as Debéntures que forem
integralizadas ap6s a Primeira Data de Integralizacdo sera o Valor Nominal
Atualizado acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde
a Primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacao.

Preco de Subscricao

O preco de subscricdo de cada uma das Debéntures sera o Valor Nominal Unitario
ou, conforme disposto no item “Forma de Subscricdo e de Integralizacdo” acima, o
Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios desde a Primeira
Data de Integralizacdo, até a data da respectiva integralizacdo. Em qualquer
hipétese, o Preco de Subscricdo podera ser acrescido de agio ou desagio,
utilizando-se 8 (o0ito) casas decimais, sem arredondamento, sendo que, caso
aplicavel, o agio ou o desagio, conforme o caso, sera 0 mesmo para todas as

Debéntures de uma mesma Série.

Caso, até a data em que ocorrer a integralizacdo das Debéntures, nao haja
divulgacdo do IPCA do més imediatamente anterior, sera utilizado, para calculo do
Valor Nominal Atualizado, o ultimo IPCA oficialmente divulgado, ndo sendo devidas
quaisquer compensacfes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, se e

quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.
Resgate Antecipado Facultativo

As Debéntures ndo estardo sujeitas a resgate antecipado facultativo, total ou
parcial, pela Emissora.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria facultativa pela
Emissora.

Aquisicdo Facultativa

As Debéntures poderdao ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Atualizado, devendo o fato constar do relatério da administracdo e das
demonstracdes financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Atualizado, desde que
observe as regras expedidas pela CVM. A aquisicdo facultativa podera ocorrer apés 2
anos contados da Data de Emissédo, e observado o disposto na Lei n°® 12.431 e na
regulamentacédo aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a
ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei n°®

12.431, da regulamentacédo do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacao aplicavel.
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As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos deste item “Aquisicdo
Facultativa”, poderao: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o
disposto na Lei n°® 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo
aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos deste paragrafo, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos
mesmos valores de atualizacgdo monetaria e juros remuneratérios das demais
Debéntures, conforme aplicavel.

Para mais informacdes sobre a aquisicao facultativa, veja a secao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderao
ser objeto de aquisicado facultativa nos termos previstos na Escritura, o que
podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no
mercado secundario”, na pagina 131 deste Prospecto.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento, conforme o caso: (a) utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3 ou pela B3 — Segmento Cetip UTVM, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3 ou na B3 — Segmento Cetip UTVM, conforme o
caso; (b) por meio do Banco Liquidante, para os Debenturistas que nao tiverem
suas Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 e na B3 — Segmento Cetip
UTVM; ou (c) na sede da Emissora, para os pagamentos que nao possam ser
realizados por meio do Banco Liquidante, B3 e/ou B3 — Segmento Cetip UTVM

Encargos Moratérios

Sem prejuizo do pagamento da Atualizacdo Monetaria e dos Juros Remuneratérios,
ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas relativamente a qualquer obrigacdo decorrente da Escritura, sem
prejuizo do disposto no item “Juros Remuneratérios das Debéntures” acima e
observado o disposto no item “Vencimento Antecipado” abaixo, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora ndo compensatérios calculados a taxa de
1% ao més sobre o montante devido e ndo pago; e (ii) multa moratéria
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoéria, de 2% sobre o valor
devido e ndo pago. Os Encargos Moratérios ora estabelecidos incidirdo desde o
efetivo descumprimento da obrigacdo respectiva até a data do seu efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nado comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacGes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas na Escritura
ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de
qualquer remuneracdo adicional e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento.
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Publicidade

O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio da Oferta e o Andncio de Encerramento da
Oferta serdo divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(http://ri.rumolog.com). Todos os demais atos e decisfes a serem tomados em
decorréncia da Oferta que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, também deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de
avisos, a serem divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (http://ri.rumolog.com), sempre imediatamente apds a ciéncia do
ato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestacdo dos Debenturistas, caso
seja necessario, obedecer ao disposto na legislagdo em vigor, na Escritura ou, na
falta de disposicdo expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da
divulgacédo do Aviso aos Debenturistas em questao.

Tratamento Tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei
n° 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente
daquele previsto na Lei n® 12.431, este deverad encaminhar ao Banco Liquidante, no
prazo minimo de 10 Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria do referido
tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter
descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacdo

tributaria em vigor.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatéria referida neste item
“Tratamento Tributario”, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica
facultado a Emissora depositar em juizo a tributacdo que entender devida.

Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocacdo das Debéntures na
forma prevista na secédo “Destinacao dos Recursos” deste Prospecto, dando causa
ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n°
12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei n°® 12.431,
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado nos Projetos.
Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, caso a qualquer momento durante a
vigéncia da presente Emissdo e até a data da liquidacdo integral das Debéntures:
(i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n°
12.431; ou (ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures, por qualquer motivo, inclusive mas nédo se limitando, em razdo de
revogacao ou alteragcdo da Lei n® 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia
de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os
rendimentos das Debéntures, em qualquer das hipoteses, a Emissora:
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(a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n®
12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de
Atualizacdo Monetaria e Juros Remuneratdrios valores adicionais suficientes para
que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo
fossem incidentes; ou

(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)”, acima, estara autorizada, a seu
exclusivo critério, a realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovacgao, desde que permitido
pela legislagcdo e regulamentacdo aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, as regras
expedidas pelo CMN. Até que o resgate decorrente do resgate antecipado previsto
acima seja realizado, a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a
ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos
termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora deveréa acrescer aos
pagamentos de Atualizacdo Monetaria e Juros Remuneratdrios, valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se 0s
referidos valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos serao
realizados fora do &mbito da B3 ou da B3 — Segmento CETIP UTVM.

Para mais informacdes sobre o Tratamento Tributario, veja a secao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso as
Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora nao pode
garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode
garantir que a Lei 12.431 nado sera novamente alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas”, na pagina 131 deste
Prospecto.

Resgate Obrigatodrio

Desde que o resgate antecipado das Debéntures venha a ser novamente permitido
nos termos da legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis, na ocorréncia do evento
descrito no item “Indisponibilidade do IPCA” acima, a Emissora devera, observado o
disposto no inciso Il do artigo 1°, 8§1°, da Lei n® 12.431 e legislagdo ou
regulamentacao aplicaveis, ap6s o prazo que eventualmente venha a ser exigido pela
legislacdo ou regulamentacédo aplicaveis, realizar o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures, pelo seu Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo, ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate, bem como Encargos
Moratérios, se houver, e quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora, sem pagamento de qualquer prémio.
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O Resgate Obrigatorio sera realizado mediante a divulgacdo ou envio da Notificacdo
de Resgate Obrigatorio, com 5 Dias Uteis de antecedéncia da Data do Resgate
Obrigatoério, sendo que na referida Notificacdo de Resgate Obrigatério devera
constar: (i) a Data do Resgate Obrigatério; (ii) a forma de calculo do Valor do
Resgate Obrigatério; e (iii) outras informacgdes necessarias a operacionalizacdo do
Resgate Obrigatério e que sejam consideradas relevantes pela Emissora para

conhecimento dos Debenturistas.

O Resgate Obrigatério sera realizado de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; (ii) os procedimentos estabelecidos pela B3 — Segmento
Cetip UTVM, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3
— Segmento Cetip UTVM; ou (iii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante,

para as Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.
As Debéntures resgatadas pela Emissora serédo obrigatoriamente canceladas.
Nao sera admitido o Resgate Obrigatério parcial das Debéntures.

Todos os custos decorrentes do Resgate Obrigatério serdo integralmente arcados

pela Emissora.

Para mais informac¢des acerca do Resgate Obrigatdrio, veja a se¢ao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderao ser objeto de
Resgate Obrigatério nas hipdteses previstas na Escritura”, na pagina 131 deste

Prospecto Preliminar.
Prorrogacdo dos Prazos

Considerar-se-8o0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo até o 1° Dia Util subsequente se o vencimento coincidir com dia que n&o

seja Dia Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

86



Classificacao de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Fitch Ratings
Brasil Ltda., a qual atribuiu o rating “AAA(bra)” para as Debéntures. Durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera contratar e manter
contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco para atribuir
classificacdo de risco as Debéntures, bem como manter o rating valido e atualizado,
pelo menos anualmente, observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora devera: (a)
contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovacédo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificacdo de risco seja a Standard & Poor's ou a Moody's, ou (b) mediante
contratacdo de agéncia de classificagdo de risco que ndo as mencionadas
anteriormente, conforme venha a ser aprovada pelos Debenturistas, em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada nos termos da Escritura.

Para mais informacdes sobre a classificacdo de risco das Debéntures, veja
a Sumula de Classificacdo de Risco, anexa a este Prospecto Preliminar, e a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual
rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a
Emissora podera dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem
como acarretar reducédo de liquidez das Debéntures para negociagdo no
mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora”, na pagina
131 deste Prospecto Preliminar.

Fundo de Liquidez e Estabilizacao

Nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez para as Debéntures.
Fundo de Amortizacao

Nao sera constituido fundo de amortizacdo para a presente Emisséo.
Formador de Mercado

Conforme recomendacédo dos Coordenadores, a Emissora contratou o Itad Unibanco
S.A., nos termos da Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, conforme
alterada, para exercer a atividade de Formador de Mercado para as Debéntures,
com a finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias
de compra e venda para as Debéntures, na B3 — Segmento Cetip UTVM, nos termos
previstos no Contrato de Formador de Mercado, pelo prazo de 1 (um) ano, contado
da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, podendo ser prorrogado por
meio de aditivo a ser celebrado entre a Emissora e o Formador de Mercado. Pelos
servicos de formacdo de mercado, o Formador de Mercado fard jus a uma
remuneracdo anual de R$ 0,01, nos termos do Contrato de Formador de Mercado.
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O Formador de Mercado tera assegurado o direito de subscricdo de até 10% das
Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais), equivalentes a 100.000
Debéntures, nos termos do paragrafo Unico do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400. O
Formador de Mercado devera adquirir as Debéntures observada a taxa final dos
Juros Remuneratdrios estabelecida durante o Procedimento de Bookbuilding. Dessa
forma, embora tenha sido verificado excesso de demanda superior em 1/3 das
Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais), nao
sera aplicavel ao Formador de Mercado a restricdo prevista no artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 55 da Instrucao
CVM 400.

O Formador de Mercado deverda colocar diariamente ordens de compra e de venda
das Debéntures, observados os limites previstos no paragrafo acima e no Contrato
de Formador de Mercado, durante, no minimo, 3 (trés) horas no periodo de
negociacdo compreendido entre 9h0O0 e 18h00, devendo realizar os melhores
esforcos para que sejam 3 (trés) horas continuas, obedecidos os procedimentos
adotados pela B3 - Segmento Cetip UTVM.

As ofertas de compra e venda das Debéntures deverado observar o que segue: (i) as
ordens diarias de compra e venda das Debéntures deverdao ser sempre colocadas
observando o lote minimo de 1.000 (mil) Debéntures de cada série por ordem para
a B3 — Segmento Cetip UTVM; (ii) o intervalo maximo entre o preco das Ofertas de
Compra e Venda, em condi¢cdes normais de mercado, sera o equivalente a 0,30%
p.p. ao ano, em taxa interna de retorno, conforme calculada pela B3 o Formador de
Mercado ficara desobrigado de colocar ofertas de compra e venda para as
Debéntures, caso tais ofertas resultem em um total de compra diario com volume
financeiro superior a 1.000 (mil) Debéntures; (iv) a frequéncia da atuacdo sera
diaria; (v) a quantidade maxima acumulada, assim entendida como o total de
compras subtraido do total de vendas de Debéntures em todos os ambientes de
negociacdo, que o Formador de Mercado fica obrigado a comprar, nos termos do
Contrato de Formador de Mercado, nunca excedera o volume de 40.000 Debéntures
mantidas em seu estoque para negociacdao, sendo que o Formador de Mercado
ficara desobrigado de colocar Ofertas de Compra toda vez que o seu estoque for
igual a ou maior que a quantidade maxima acumulada prevista neste item (v).

O Contrato de Formador de Mercado foi celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, sendo certo que caso qualquer das partes decida denunciar o Contrato
de Formador de Mercado antes do prazo de vigéncia acima previsto, a outra parte
devera ser notificada com antecedéncia minima de 2 (dois) dias, ndo cabendo
qualquer tipo de indenizacdo a qualquer das partes.
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Ndo obstante as disposi¢cdes acima, o Contrato de Formador de Mercado
podera ser rescindido automaticamente pela parte prejudicada, de pleno
direito, independentemente de prévia notificacdo judicial ou extrajudicial,
havendo apenas a obrigacdo da Emissora reembolsar o Formador de
Mercado por despesas comprovadamente incorridas, caso haja (a) a
incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre a Oferta, ou
aumento das aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes na data de
celebracdo do Contrato de Formador de Mercado, ou regulamentacdo que
venha a alterar a liquidez do Sistema Financeiro Nacional, em todos os
casos ora previstos, desde que comprovadamente torne substancialmente
mais onerosa a prestacao dos servigcos previstos no Contrato de Formador
de Marcado; (b) alteracdes nas normas legais ou regulatérias brasileiras
aplicaveis ao mercado brasileiro financeiro e de capitais que
comprovadamente alterem, de forma substancial, os procedimentos
juridicos ou operacionais relacionados a qualquer elemento envolvido na
Oferta que a torne inviavel a qualquer uma das partes contratantes do
Contrato de Formador de Mercado; (c) motivos de forca maior ou caso
fortuito que tornem a Oferta inviavel ou desaconselhavel; (d) a liquidacao,
dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Emissora ou do Formador de
Mercado; (e) pedido de autofaléncia da Emissora ou do Formador de
Mercado; (f) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora e nao elidido por esta no prazo legal; (g) a propositura, pela
Emissora, de plano de recuperacao judicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéao
judicial do referido plano; (h) o ingresso pela Emissora em juizo com
requerimento de recuperacao judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente

VENCIMENTO ANTECIPADO
Vencimento Antecipado Automatico

O Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente e automaticamente
vencidas, independentemente de envio de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial
ou extrajudicial, todas as obrigacfes relativas as Debéntures e exigira da Emissora
0 imediato pagamento do Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratoérios devidos até a data do efetivo pagamento, calculados pro rata
temporis, e dos Encargos Moratérios, se houver, bem como de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos na Escritura, na data que
tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses:

0] (a) decretacdo de faléncia da Emissora; (b) pedido de
autofaléncia pela Emissora; (c) pedido de faléncia da Emissora,
formulado por terceiros e néo elidido no prazo legal; (d) pedido
de recuperacado judicial ou de recuperacdo extrajudicial da
Emissora; ou (e) liquidacdo, dissolucdo ou extincdo da
Emissora;
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento
previstas na Escritura, do Valor Nominal Atualizado, dos Juros
Remuneratdérios e/ou de quaisquer outras obrigacdes
pecuniarias devidas aos Debenturistas, sem que tal
descumprimento seja sanado pela Emissora em prazo de cura
até 2 Dias Uteis contados do respectivo inadimplemento;

declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigacoes
pecuniarias relacionadas a operacbes financeiras e/ou a
operagdes no mercado de capitais local ou internacional, da
Emissora com valor individual ou agregado superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

reducdo de capital da Emissora, exceto se (a) a referida
reducdo de capital for realizada exclusivamente para absorgao
de prejuizos, ou (b) nos termos do artigo 174, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por AcgOes, previamente autorizada por
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para tal finalidade representando, no
minimo, 50% mais uma das Debéntures em Circulagao;

alteracao do objeto social da Emissora que altere as principais
atividades atualmente por ela praticadas, exceto se
previamente autorizado por Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para tal finalidade;

caso a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou
prometa ceder a terceiros os direitos e obrigacfes assumidos
nos termos da Escritura, sem a prévia anuéncia de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
desde que respeitada a Destinagcdo dos Recursos e as regras da
Lei n® 12.431 e do Decreto n°® 8.874;

transformacgéo da Emissora em outro tipo societério;
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(viii)

(ix)

x)

(xi)

cisdo, fusdo ou incorporagdo, incorporacdo de acOes da
Emissora ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizacdo
societaria envolvendo a Emissora, seja esta reorganizagao
estritamente societaria ou realizada mediante disposicdo de
ativos, sem a prévia autorizacdo dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto se tais
operacdes forem realizadas dentro do Grupo Econdmico;

mudanca do controle acionéario, conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des, direto
ou indireto da Emissora, exceto (a) se previamente aprovada
por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas; ou (b) se a Cosan Limited, inscrita no CNPJ/ME
sob o n°® 08.887.330/0001-52, ou uma sucessora (por
incorporacdo, incorporacao de acOes ou outra forma de
reorganizacao societaria semelhante) que seja sua controlada,
permanecer como controladora direta ou indireta da Emissora,
individualmente ou por meio de bloco de controle;

utilizacdo dos recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio
da integralizacdo das Debéntures de forma diversa da prevista

na Escritura;

aprovacao de pagamento aos acionistas da Emissora de
dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipacdo e/ou
rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, quando
(a) a Emissora estiver em mora com relacdo a qualquer de
suas obrigacbes decorrentes das Debéntures, ou (b) néo
observar os indices financeiros previstos no item “Indices
Financeiros” do Sumaéario da Oferta, em ambos os casos, exceto
se previamente autorizado por Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para tal finalidade, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo legal obrigatério previsto no estatuto social

da Emissora;
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(xii)

(xiii)

concessao de mutuos, adiantamentos ou quaisquer espécies de
empréstimos pela Emissora a qualquer outra sociedade,
integrante ou ndo do Grupo Econdémico, exceto (a) para
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora
e cujas demonstragdes financeiras sejam consolidadas nas
demonstragdes financeiras da Emissora; ou (b) se previamente
autorizada por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para tal finalidade
representando, no minimo, 2/3 das Debéntures em Circulacao;
ou

constituicdo de garantias reais, pela Emissora e/ou por suas
respectivas controladas para qualquer nova divida, exceto (a)
se previamente autorizada por Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para tal finalidade representando, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em Circulacdo, e/ou (b) para endividamentos
com garantias de qualquer modalidade, onde tais garantias
sejam compartilhadas pari passu com os Debenturistas; e/ou
(c) para eventuais contratos de financiamento celebrados com
o BNDES e/ou qualquer outra agéncia de fomento; e/ou (d)
para contratos financeiros celebrados com instituicfes
financeiras no ambito de operacbes de repasse de recursos ou
no ambito de garantias em favor do BNDES e/ou qualquer
outra agéncia de fomento; e/ou (e) em financiamentos para
aquisicdo de ativos, nos quais o0s proéprios ativos adquiridos
sejam objeto da garantia outorgada.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

O Agente Fiduciario deveréa, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série, de acordo com o item “Assembleias Gerais de
Debenturistas”, para deliberar sobre a eventual ndo declaracdo do vencimento
antecipado das Debéntures:

(i)

inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo néao
pecuniaria prevista na Escritura, ndo sanada no prazo de até 5
Dias Uteis contados do recebimento (a) pela Emissora, de
notificacdo encaminhada pelo Agente Fiduciario neste sentido;
ou (b) pelo Agente Fiduciario, de notificacdo encaminhada pela
Emissora neste sentido, o que ocorrer primeiro, sendo que o
prazo de cura previsto neste item nao se aplica as obrigacdes
para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada a
operacgdes financeiras e/ou operagdes no mercado de capitais
local ou internacional, da Emissora, com valor individual ou
agregado superior a R$50.000.000,00, exceto se o
inadimplemento for sanado nos prazos de cura previstos nos
respectivos  instrumentos, se houver, e/ou se tal
inadimplemento estiver em discussdo entre a Emissora e o

respectivo credor;

protesto de titulos contra a Emissora, com valor individual ou
agregado superior a R$50.000.000,00, nédo elidido no prazo
legal, salvo se a Emissora, conforme aplicivel, validamente
comprovar ao Agente Fiduciario que (a) o respectivo protesto
foi cancelado, (b) foram prestadas pela Emissora, e aceitas
pelo Poder Judiciario, garantias em juizo ou (c) que o
respectivo protesto foi requerido por erro ou méa fé do

representante;

sequestro, expropriagdo, nacionalizagcdo ou desapropriacdo da
totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora, por
qualquer autoridade governamental, desde que afete de forma
adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas
obrigagbes relativas as Debéntures, exceto se tal ato for
cancelado, sustado ou, por qualquer forma, suspenso, em

qualquer hipétese, dentro dos prazos legais;

ndo cumprimento, nos prazos legais aplicaveis, de qualquer
decisé@o ou sentenca judicial transitada em julgado ou sentenca
judicial transitada em julgado, condenacdo administrativa ou
arbitral definitivas em face da Emissora, com valor individual

ou agregado superior a R$50.000.000,00;

ndo renovacdo, cancelamento, revogagcdo ou suspensdo de
autorizacdo, concessdo, subvencdo, alvard ou licenca, desde

que afetem, de maneira justificada, a capacidade da Emissora
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

de honrar tempestivamente as obrigacdes pecuniarias previstas

na Escritura;

venda ou transferéncia de ativos da Emissora e/ou de suas
controladas com valor individual ou agregado superior a 5% do
patriménio liquido da Emissora apurado com base nas
demonstracfes financeiras divulgadas da Emissora mais
recentes, incluindo participacbes societarias por elas detidas,
direta ou indiretamente, exceto caso (a) o valor integral da
venda dos ativos seja reinvestido na Emissora e/ou em
sociedades do Grupo Econémico; ou (b) a transferéncia seja
realizada para sociedades cujas demonstracfes financeiras
sejam consolidadas nas demonstracfes financeiras da
Emissora;

provarem-se inconsistentes, incorretas, ou incompletas,
quaisquer declaracfes ou garantias prestadas pela Emissora na
Escritura e/ou em qualquer dos demais documentos
relacionados a Emissdo e desde que tal inconsisténcia,
incorrecao, ou incompletude seja relevante e,
comprovadamente, tenha acarretado prejuizo aos
Debenturistas;

provarem-se falsas quaisquer declaragbes ou garantias
prestadas pela Emissora na Escritura e/ou em qualquer dos
demais documentos relacionados a Emissao;

caso a existéncia, validade, legalidade ou exequibilidade da
Escritura venham a ser questionadas judicialmente pela
Emissora ou por quaisquer das sociedades pertencentes ao
Grupo Econémico; e

nao observancia dos seguintes indices financeiros pela
Emissora, os quais serdo calculados anualmente pela Emissora
e verificados pelo Agente Fiduciario, a partir das
demonstrac¢fes financeiras anuais consolidadas auditadas da
Emissora, durante toda a vigéncia da Emissdo, sendo a
primeira apuracao relativa ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2019:
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(@) indice de Alavancagem:

Q) Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,6x, com
relacdo as demonstragdes financeiras relativas ao

periodo encerrado em 31 de dezembro de 2019.

() Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,3x, com
relacdo as demonstra¢des financeiras relativas ao

periodo encerrado em 31 de dezembro de 2020.

(nn Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,0x, com
relacdo as demonstracbes financeiras relativas
aos periodos encerrados a partir de 31 de
dezembro de 2021, inclusive.

(b) indice de Cobertura de Juros:

0] EBITDA / Resultado Financeiro = 1,70x, com
relacdo as demonstra¢des financeiras relativas ao

periodo encerrado em 31 de dezembro de 2019.

(I EBITDA / Resultado Financeiro = 2,00x, com
relacdo as demonstracdes financeiras relativas
aos periodos encerrados a partir de 31 de
dezembro de 2020, inclusive.

Considera-se como:

“Resultado Financeiro”, no ambito desta Emissdo: (i) a soma de despesas
financeiras oriundas de financiamentos bancarios, operacdes de mercado de
capitais, operacdes de leasing financeiro e Certificados de Recebiveis Imobiliarios —
CRI, juros ativos e passivos sobre muatuos, amortizacdo de agio e desagio na
cessdo de direitos creditdrios, resultado liquido de operacdes de derivativos e
variagcdes monetarias e cambiais ativas e passivas; (ii) menos receitas financeiras

de aplicacOes financeiras.
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“Divida Financeira Liquida”, a soma de todos os empréstimos bancarios de curto e
longo prazo e de quaisquer exigiveis decorrentes da emissdo de titulos ou bdnus,
conversiveis ou ndo, no mercado de capitais ou internacional, incluindo Leasing
Financeiro, CRIs (Certificados de Recebiveis Imobiliarios), titulos descontados com
regresso, as fiancas e avais prestados em beneficios de terceiros que ndo facam
parte do Grupo Econdmico, bem como do resultado liquido a pagar (ou receber) de
operacdes de derivativos utilizadas para contratacdo de hedge de dividas ou
disponibilidades (composta pela soma do caixa e equivalentes de caixa, titulos e
valores mobiliarios), deduzidos de quaisquer disponibilidades, saldos de contas
vinculadas dadas em garantia de dividas, ou aplicacdes financeiras em contas no
Brasil ou no exterior;

“Leasing Financeiro”, os contratos enquadrados no pronunciamento IFRS 16/ CPC
06 (R2) — OperacOes de Arrendamento Mercantil vigentes na presente data. Os
arrendamentos oriundos dos contratos de concessdo celebrados com a Emissora
ndo se enquadram no conceito de Divida Financeira Liquida, independente da
aplicacdo no novo pronunciamento contabil IFRS 16/ CPC 06 (R2) - Operacdes de
Arrendamento Mercantil vigente a partir de 1 de janeiro de 2019.

“EBITDA”, o faturamento liquido deduzido de (i) custo de mercadoria ou servigos
incorridos para a producdo das vendas; (ii) despesas com vendas, gerais ou
administrativas, e (iii) outras despesas operacionais; e somado a (a) depreciacdo
ou amortizacdo; e (b) outras receitas operacionais, conforme o0s principios
contabeis aceitos no Brasil e aplicados de forma consistentes com aqueles utilizados
na preparacdo das demonstragbes financeiras relativas ao periodo anterior. N&o
sera considerado no EBITDA o Resultado Extraordinario;

“Resultado Extraordinario”: resultado da venda ou baixa de ativos, provisbes /
reversdes de contingéncias sem efeito caixa, impairment, ganhos por valor
justo/atualizacdo de ativos (sem efeito caixa) e despesas pontuais de
reestruturacao.

Disposic¢des aplicaveis em caso de ocorréncia de Evento de Inadimplemento

A Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da Primeira Série e a
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série a que se refere o item
“Vencimento Antecipado Ndo Automatico” acima poderdo determinar que o Agente
Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures das respectivas
Séries por deliberacdo de Debenturistas detentores de, no minimo (i) a maioria das
Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, em primeira convocacado; ou (ii) em
segunda convocag¢do, a maioria das Debéntures em Circulacdo presentes a
Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série, desde que estejam
presentes Debenturistas de cada uma das Séries representando pelo menos 25%
das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, em segunda convocac¢ao, sendo
que, entre a data da ocorréncia do Evento de Inadimplemento e a realizacdo das
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva Série, as
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Debéntures nao serdao consideradas vencidas. Caso a Assembleia Geral de
Debenturistas de determinada Série ndo seja instalada em segunda convocacgao ou
nao tenha quérum para deliberar a matéria, apés observacao das disposi¢cbes do
item “Assembleias Gerais de Debenturistas” abaixo, o Agente Fiduciario devera
decretar o vencimento antecipado das Debéntures da respectiva Série.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera
enviar imediatamente notificacdo a B3 e a B3 — Segmento Cetip UTVM informando
sobre o vencimento antecipado das Debéntures e exigir o pagamento pela
Emissora, que devera conter as respectivas instru¢cfes para pagamento, do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratoérios,
calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou da ultima
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento, e demais encargos devidos nos termos da Escritura, fora do
ambito da B3 e da B3 — Segmento CETIP UTVM sob pena de, em n&o o fazendo no
prazo estabelecido, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios.

Em caso de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, 0s
recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures
deverdo ser imediatamente aplicados na amortizacdo ou liquidacdo do saldo
devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures. Caso 0s recursos recebidos
nao sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigacfes decorrentes
das Debéntures, tais recursos deverdao ser imputados na seguinte ordem, de tal
forma que, uma vez liquidados os valores referentes ao primeiro item, 0S recursos
sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i)
quaisquer valores devidos, e ndo pagos, pela Emissora, nos termos da Escritura
e/ou dos documentos da Emissdo, ao Agente Fiduciario; (ii) quaisquer valores
devidos pela Emissora, nos termos da Escritura e/ou dos documentos da Emisséo,
em relacdo as obrigacGes decorrentes das Debéntures, que nao sejam os valores a
que se referem os itens (i), acima, e (iii), (iv) e (v), abaixo; (iii) Encargos
Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigaces decorrentes das
Debéntures; (iv) Juros Remuneratérios; e (v) saldo devedor do Valor Nominal
Atualizado. A Emissora permanecera responsavel pelo saldo devedor das
obrigacbes decorrentes das Debéntures que nao tiverem sido pagas, sem prejuizo
dos acréscimos dos Juros Remuneratorios, Encargos Moratdérios e outros encargos
incidentes sobre o saldo devedor das obrigacbes decorrentes das Debéntures
enquanto nao forem pagas, declarando a Emissora, neste ato, que tal saldo
devedor sera considerado titulo executivo extrajudicial.

Para mais informacdes, ver “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — As obrigacfes da Emissora constantes da Escritura estao
sujeitas a hipodteses de vencimento antecipado”, na pagina 131 deste
Prospecto.
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ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhédo de Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10%, no minimo, das

Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM.

A convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara conforme a Lei das
Sociedades por Acdes.

As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 dias corridos, em primeira convocacdo. A Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no
minimo, 8 dias corridos apds a data marcada para a instalacdo da Assembleia Geral

de Debenturistas em primeira convocagao.

Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e na
Escritura, serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a
que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacdo de cada
Série, independentemente de publicacdes e/ou avisos.

As deliberacfes tomadas pelos Debenturistas de cada Série, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos na Escritura, serao
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
das Debéntures de cada Série, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas de determinada Série ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a
presenca de Debenturistas que representem, em primeira convocacdo, a metade,
no minimo, das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série e, em segunda
convocacdo, com qualquer numero de Debenturistas da respectiva Série, sendo

que, em qualquer caso, os quéruns previstos serdao computados por Série.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pela comunhédo dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberacbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulacdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou

nao.

98



Todas as matérias submetidas a deliberacdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas de cada uma das Séries, inclusive os casos de
rendncia ou perddo temporario para as hipoteses de Eventos de Inadimplemento,
estdo sujeitas ao quérum de aprovacdo de Debenturistas da respectiva Série
representando, no minimo, (i) a maioria das Debéntures em Circulacdo da
respectiva Série, em primeira convoca¢ao, ou (ii) em segunda convocacdo, a
maioria das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série presentes a Assembleia
Geral de Debenturistas da respectiva Série, desde que estejam presentes
Debenturistas representando pelo menos 25% das Debéntures em Circulacdo da
respectiva Série, em segunda convocacao.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, estao sujeitos a um quérum minimo
de aprovacdo de 75% das Debéntures em Circulacdo de cada uma das Séries, em
primeira ou segunda convocacado, as altera¢des (a) dos Juros Remuneratérios da
respectiva Série; (b) de qualquer dos qudéruns previstos nesta Escritura; (c) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura; (d)
do prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva Série;(e) das obrigacdes
estabelecidas na Clausula 8 da Escritura; e (f) da redacdo de qualquer dos Eventos
de Inadimplemento.

Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
a presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a nao ser
quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme
0 caso, hipétese em que sera obrigatoria.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.

Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por A¢des sobre a assembleia geral de acionistas.

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocacao e Procedimento de Distribuicao

As Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais)
serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da Instrucdo CVM 400,
especificamente o procedimento indicado para EGEM, conforme artigos 6°-A e 6°-B
da referida instrucdo, sob o regime de garantia firme de colocacdo exceto pelas
Debéntures Adicionais, as quais, serdo colocadas sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, com a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, com a participacdo dos Participantes Especiais, observado
0 Plano de Distribuicdo. As Debéntures Adicionais emitidas serdo distribuidas sob
regime de melhores esforcos. A Oferta ndo contou com esforcos de colocacdo no
exterior.
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Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez para as Debéntures.

Para mais informacdes, veja a secao “Informacdes Relativas a Emissédo, a
Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo - Regime de Colocacgado”,

Nna pagina 66 deste Prospecto Preliminar.

Publico-Alvo da Oferta

O Publico-Alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios, € composto pelos Investidores Institucionais e Investidores N&o

Institucionais.

O publico alvo da Segunda Série serd composto exclusivamente por Investidores

Institucionais que ndo sejam pessoas naturais.
Plano de Distribuicéo

Observadas as condi¢cbes previstas no Contrato de Distribuicdo, na Escritura e na
regulamentacdo aplicavel, e uma vez atendidas as Condi¢cdes Precedentes, o0s
Coordenadores iniciardo a distribuicdo publica das Debéntures, nos termos

definidos abaixo.

Sera utilizado o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucéo
CVM 400, conforme plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, o qual
levard em consideracdo suas relacdes com clientes e outros aspectos de natureza
comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora, observados
os termos do Contrato de Distribui¢cdo, assegurando os Coordenadores: (i) que o
tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacédo do
investimento ao perfil de risco do Publico Alvo; e (iii) que os representantes de
venda das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar (a)
deste Prospecto Preliminar, acompanhado de seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitagdo, o Formulario de
Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do Aviso ao
Mercado, (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado de seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitagdo, o Formulario de
Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do Andncio de
Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instru¢cdo CVM 400, para leitura obrigatoria, e
que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos

Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢cdo CVM 400, e
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sera fixado nos seguintes termos, observado que a Oferta ndo contara com

esfor¢cos de colocagdo no exterior:

VI.

0 publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de
risco dos seus destinatarios, sera composto pelos Investidores da
Oferta, observado que o publico alvo da Segunda Série sera
composto exclusivamente por Investidores Institucionais que néo

sejam pessoas naturais.

apo6s a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste
Prospecto Preliminar, foram realizadas apresenta¢gbes para potenciais
investidores (roadshow e/ou one-on-ones), conforme determinado

pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora;

0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as
Apresentagdes para Potenciais Investidores eventualmente utilizados
foram encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util contado da sua
utilizacdo, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da
Instrucdo CVM 400 e observado o disposto na Deliberagdo CVM n°
818, de 30 de abril de 2019;

apo6s as Apresentacdes para Potenciais Investidores e anteriormente
a obtencdo do registro da Oferta na CVM, os Coordenadores
realizaram o Procedimento de Bookbuilding, que foi realizado nos
termos indicados no item “Procedimento de Bookbuilding” na pagina

104 deste Prospecto;

os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, puderam apresentar suas ordens de investimento por
meio de um ou mais Pedidos de Reserva a uma ou mais Instituicao
Participante da Oferta, sendo certo foi observado o valor maximo de
até R$1.000.000,00 por Investidor Nao Institucional;

este Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos locais
em que sera disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos 5 Dias
Uteis antes do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de

Reserva;

101



VII.

VIII.

XI.

findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidaram
os Pedidos de Reserva que receberam e o0s encaminharam ja

consolidados aos Coordenadores;

os Investidores da Oferta, interessados em subscrever Debéntures
também puderam apresentar suas respectivas ordens de
investimento aos Coordenadores, na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures
a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros, sendo certo
que os Investidores N&o Institucionais nao participaram do
Procedimento de Bookbuilding para definicho dos Juros

Remuneratoérios;

concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores
consolidaram todos os Pedidos de Reserva que receberam de maneira
consolidada das Instituicdes Participantes da Oferta e as ordens de
investimento efetuadas pelos Investidores da Oferta para subscricao
das Debéntures, sendo certo que os Investidores N&o Institucionais
nao participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos

Juros Remuneratérios;

desde que todas as Condicdes Precedentes listadas na Clausula 5 do
Contrato de Distribuicdo tenham sido satisfeitas ou tenham sido
expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observado o
disposto no Contrato de Distribuicdo, a Oferta tera inicio apés (a) a
obtencdo das autorizacbes e do atendimento aos requisitos a que se
refere a Clausula 2 do Contrato de Distribuicdo, e as demais
disposi¢cfes do Contrato de Distribuicdo; (b) a concessdo do registro
da Oferta pela CVM; (c) a divulgacdo do Andncio de Inicio; (d) o
registro para distribuicdo e negociacdo das Debéntures pela B3; (e) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo da Oferta aos investidores e o
seu envio a CVM, nos termos do artigo 54 da Instrucao CVM 400;

iniciada a Oferta: (a) os Investidores da Oferta que manifestaram
interesse na subscricdo das Debéntures durante o Periodo de Reserva
por meio de preenchimento do Pedido de Reserva, e (b) os

Investidores da Oferta que encaminharam suas ordens de
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XI1.

X111,

XIV.

investimento nas Debéntures e, em ambos os casos, tiveram suas
ordens alocadas, deverao assinar o boletim de subscrigcdo, na data da
respectiva subscricdo e integralizacdo, sendo certo que a
integralizacdo das Debéntures somente ocorrera apds a assinatura do
boletim de subscricdo e sera efetuada pelo Preco de Subscricédo,
observado que os Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento
encaminhadas pelos Investidores Nao Institucionais, ndo poder&o ser
considerados para definicdo dos Juros Remuneratorios;

a colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, bem
como com o Plano de Distribuicao;

caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da
Instrucdo CVM 400, (a) a modificacdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para
a divulgacédo da Oferta; (b) os Coordenadores deverao se acautelar e
se certificar, no momento do recebimento das aceitacfes da Oferta,
de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que
tem conhecimento das novas condi¢des; (c) os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdao ser comunicados diretamente, por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de
comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo
efetuada, para que confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data em que foram diretamente comunicados por escrito sobre a
modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a
Oferta, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do
investidor em nado revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua
aceitacao e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de
Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacfes
constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que
altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua
decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos
dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; o investidor que ja tiver
aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado, por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacéo

passivel de comprovacdo, a respeito e podera revogar sua aceitacao

103



a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo
Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengcdo de
investimento(i) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima;
e (ii) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
diretamente comunicado por escrito sobre a suspensédo da Oferta, no
caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacao, o
interesse do investidor em nao revogar sua aceitacdo. Se o investidor
revogar sua aceitacao e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito,
referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao; e

XV. caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos
artigos 25 e 27 da Instrugcdo CVM 400; ou (c) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados
e os Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos
investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de
aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido
Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria,
sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacado da
Oferta.

Prazo de Colocacao

Observado o cumprimento das obrigacdes e das Condi¢cOes Precedentes previstas
no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores estruturaram a Oferta das
Debéntures em regime de garantia firme de colocacdo, de forma individual e néao
solidaria, nos termos e sujeito as condi¢cdes do Contrato de Distribuicdo, para o
montante de R$ 1.000.000.000,00, sem considerar as Debéntures Adicionais (as
quais, serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos de colocagdo), na
proporcdo da tabela constante do item “Regime de Colocacdo” abaixo. As
Debéntures serdo distribuidas pelos Coordenadores, no prazo de até 5 Dias Uteis
apoés a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, desde que tenham sido cumpridas
as Condicdes Precedentes (“Prazo de Colocacédo”), observada a Data Limite de
Garantia Firme.

Procedimento de Coleta de Intencbes de Investimento (Procedimento de
Bookbuilding)

104



Os Coordenadores organizaram procedimento de coleta de intengdes de
investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrugcdo CVM 400, com recebimento de reservas, para verificacdo da demanda
pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros de forma a definir, de
comum acordo com a Emissora: (i) a quantidade de Séries; (ii) a aplicacdo do
Sistema de Vasos Comunicantes e, por sua vez, a quantidade de Debéntures
alocadas em cada série; (iii) a taxa final dos Juros Remuneratérios da Primeira
Série; (iv) a taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série; (v) a alocacao
das Debéntures entre os Investidores da Oferta, e (vi) a colocacdo das Debéntures
Adicionais bem como a Série na qual foram alocada(s) as Debéntures Adicionais e,
consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das
Séries.

A alocacdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da
Segunda Série foi realizada no Sistema de Vasos Comunicantes, ou seja, a alocacao
da quantidade total de Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e
Debéntures da Segunda Série, observada a quantidade total de Debéntures e as
Debéntures Adicionais, foi definida no Procedimento de Bookbuilding, observado
que (i) uma das Séries poderia nao ter sido emitida, hipétese na qual a Emissao
seria realizada em série Unica; e (ii) o somatério das Debéntures da Primeira Série
e das Debéntures da Segunda Série ndo poderia exceder o Valor Total da Emissao,
observada a possibilidade de emissdo de Debéntures Adicionais. Participaram do
Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos Juros Remuneratérios e alocacdo
das Debéntures entre as Séries exclusivamente Investidores Institucionais. Nesse
sentido, os Investidores Nao Institucionais ndo participaram do Procedimento de
Bookbuilding para a definicdo dos Juros Remuneratérios e alocacdo das Debéntures
entre as Séries.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificou (i) a quantidade de
séries; (ii) a taxa final dos Juros Remuneratérios; (iii) a alocacdo das Debéntures
entre as Séries; e (iv) a colocacdo das Debéntures Adicionais e a(s) respectiva(s)
Série(s) de alocacdo das Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade
final de Debéntures, por meio de aditamento a Escritura, que devera ser arquivado
na JUCEPAR, sem necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora, nos
termos da RCA da Emisséo, ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.
O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado por meio do Andncio

de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400.
Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, ndo foi aceita a participacdo de

Investidores da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas na Oferta. Tendo em vista

que foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de

105



Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), nao
foi permitida a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que
fossem Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de
Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados, observada a vedacao

disposta no paragrafo abaixo.

A vedacao de colocacgdo disposta no artigo 55 da Instrugdo CVM 400 nao se aplica
ao Formador de Mercado, desde que o direito de subscrever e a quantidade
maxima de valores mobiliarios a serem subscritos, se houver tal limitacdo, estejam
divulgados nos Prospectos contendo informacgdes sobre a Emissora e a Oferta,
conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400.

As inten¢bes de investimento do Formador de Mercado foram alocadas na taxa de
juros apurada no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer
influéncia por parte do Formador de Mercado na definigho dos Juros
Remuneratérios das Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding.

Pessoas Vinculadas

Séao consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores pessoa fisica ou juridica
ou administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou
outras pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus cbnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores das Institui¢cdes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da
Emissora e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as
Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com
a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a ela vinculadas; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (viii)
coOnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii”
a “v”’; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados, nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI,
da Instrucdo da CVM n° 505.

Oferta Nao Institucional

A Oferta Nao Institucional esta limitada as Debéntures da Primeira Série,
sendo vedada a colocacdo das Debéntures da Segunda Série aos Investidores
N&o Institucionais.
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Os Investidores Nao Institucionais interessados em subscrever Debéntures da Primeira
Série puderam preencher e apresentar a uma ou mais Instituicdes Participantes da
Oferta um ou mais Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva, sendo certo que
foi observado o valor maximo de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por
Investidor Nao Institucional. O montante de 100.000 Debéntures da Primeira Série, ou
seja, 10% do Valor Total da Emissdo (sem considerar as Debéntures Adicionais), foi
destinado, prioritariamente, a colocagao publica para Investidores Nao Institucionais no
ambito da Oferta N&o Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, mantiveram a quantidade de Debéntures da Primeira Série destinada a
Oferta N&o Institucional em 10% do Valor Total da Emissdo, considerando as
Debéntures Adicionais.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou
néo Pessoas Vinculadas, ndo foram considerados no Procedimento de Bookbuilding,
ndo participando, portanto, da definicdo da taxa final dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o Institucionais séao
irrevogaveis e irretrativeis, exceto pelo disposto nos incisos (I1), (I111), (VI) e (VII),
abaixo, e de acordo com as seguintes condi¢cfes, observados os procedimentos e
normas de liquidacéo da B3:

l. durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Nao Institucional, fosse ele
considerado Pessoa Vinculada ou néao, interessado em participar da Oferta N&ao
Institucional efetuou um ou mais Pedidos de Reserva perante uma ou mais
Instituicbes Participantes da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de
Reserva, sendo certo que foi observado o valor maximo de até R$1.000.000,00 (um
milh&o de reais) por Investidor N&o Institucional. Recomendou-se aos Investidores
N&o Institucionais que entrassem em contato com a Instituicdo Participante da
Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta para efetivagcdo do Pedido de Reserva, incluindo,
sem limitacdo, eventual necessidade de depédsito prévio do investimento
pretendido;

1. os Investidores Nao Institucionais que fossem Pessoas Vinculadas indicaram,
obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de Pessoa
Vinculada, sendo certo que seus Pedidos de Reserva foram automaticamente
cancelados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista que foi
verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures inicialmente
ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais), nos termos do artigo 55 da
Instrugcdo CVM 400;

. no Pedido de Reserva, os Investidores N&o Institucionais tiveram a
faculdade de estipular, como condi¢do de eficacia do respectivo Pedido de Reserva
e aceitacdo da Oferta, uma taxa minima para os Juros Remuneratérios da Primeira
Série. O Pedido de Reserva foi automaticamente cancelado (i) caso o Investidor
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Nao Institucional tivesse estipulado como taxa minima para o0s Juros
Remuneratdrios da Primeira Série uma taxa superior a taxa final dos Juros
Remuneratdrios da Primeira Série; ou (ii) caso o Investidor Nao Institucional tivesse
estipulado como taxa minima para as Debéntures uma taxa superior a taxa maxima
de Juros Remuneratérios estipulada neste Prospecto Preliminar e no Aviso ao
Mercado; ou (iii) na auséncia de especificacdo de taxa minima para os Juros
Remuneratdrios da Primeira Série.

V. até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, serdo informados ao Investidor Ndo Institucional, pela Instituicao
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, por meio de
seu respectivo endereco eletrénico, ou, por telefone: (a) a quantidade de
Debéntures alocadas ao Investidor N&o Institucional apds o atendimento, se for o
caso, do critério de rateio previsto no item “Critérios de Rateio da Oferta Nao
Institucional” abaixo; (b) a Primeira Data de Integralizacdo; e (c) os Juros
Remuneratdrios da Primeira Série definidos no Procedimento de Bookbuilding;

V. os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor
indicado pela Instituicdo Participante da Oferta nos termos do item (IV) acima junto
a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido
de Reserva, conforme procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta, na Primeira Data de Integralizacdo, conforme instrucdo da
Instituicdo Participante da Oferta, sob pena de seu Pedido de Reserva ser
cancelado;

VI. nas hipoéteses de: (@) identificacdo de divergéncia relevante entre as
informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que
alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao Institucional, ou a
sua decisdo de investimento; (b) suspensdo da Oferta nos termos do artigo 20 da
Instrucdo CVM 400; ou (c) modificacdo da Oferta nos termos do artigo 27 da
Instrucdo CVM 400; podera o referido Investidor Nao Institucional desistir do Pedido
de Reserva apés o inicio da Oferta. Nesta hipotese, o Investidor Nao Institucional
devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicao
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, em conformidade

com 0s termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;

VII. na hipétese de ndo haver conclusdao da Oferta ou na hipétese de resilicdo do
Contrato de Distribuicdo, ou, ainda, em qualquer outra hipdtese prevista na
legislacdo de néao producdo de efeitos ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva,
estes serdo todos cancelados e os respectivos Investidores Nao Institucionais serao
comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer por meio de
divulgacao, pela Emissora e pelos Coordenadores, de comunicado ao mercado;

VIIl. na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta
junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor
N&o Institucional o niumero de Debéntures da Primeira Série alocado a tal Investidor
Nao Institucional, ressalvadas as hipoteses de cancelamento do Pedido de Reserva
descritas nos incisos (I1), (111), (VI) e (VII) acima; e
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IX. os Investidores Nao Institucionais deverao realizar a integralizacdo das
Debéntures pelo Preco de Integralizacdo, mediante o pagamento a vista, na
respectiva Data de Integralizacdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima.

Foi recomendado aos Investidores N&ao Institucionais interessados na
realizacdo de Pedido de Reserva, que (i) lessem cuidadosamente os termos
e condicdes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente no que se
refere aos procedimentos relativos a liquidacao da Oferta e as informacdes
constantes deste Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia;
(ii) verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu
exclusivo critério, exigia a manutencao de recursos em conta corrente nela
aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva,
conforme o caso; (iii) verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta
de sua preferéncia, antes da realizacdo do seu Pedido de Reserva, a
possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicdo
Participante da Oferta; e (iv) entrassem em contato com a Instituicao
Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informacdes mais
detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da
Oferta para a formalizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a
realizacdo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em
vista o0s procedimentos operacionais adotados por cada Instituicao
Participante da Oferta, tais como bloqueio dos recursos necessarios a
integralizacdo das Debéntures, autorizacdo para débito em conta corrente,
eventual garantia exigida e outras clausulas que dizem respeito a relacao
juridica do Investidor Ndo Institucional com a Instituicdo Participante da
Oferta.

Oferta Institucional

Ap6s o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta Nao
Institucional, as Debéntures remanescentes foram destinadas aos Investidores
Institucionais, fossem eles considerados Pessoas Vinculadas ou né&o, que
apresentaram: (i) Pedidos de Reserva, durante o Periodo de Reserva, perante uma
Instituicdo Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de investimento aos
Coordenadores, na data de realizagcdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando
a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de Juros
Remuneratdrios, de acordo com os seguintes procedimentos:

l. cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional
assumiu a obrigacdo de verificar se esta cumprindo com o0s requisitos para
participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de
investimento aos Coordenadores na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, ou seus Pedidos de Reserva a uma Instituicdo Participante da Oferta
durante o Periodo de Reserva, conforme aplicavel, sem necessidade de depdsito
prévio do investimento pretendido;
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Il. os Pedidos de Reserva ou ordens de investimento, conforme o caso, efetuados
pelos Investidores Institucionais sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto na letra (b) abaixo e nos incisos IlIl e VIl abaixo, e de acordo com as
seguintes condi¢cOes, observados os procedimentos e normas de liquidagdo da B3 —
Segmento Cetip UTVM e/ou da B3:

a. durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Institucional interessado em
participar da Oferta Institucional pdde realizar a reserva das Debéntures perante
uma ou mais Instituicdes Participantes da Oferta, mediante preenchimento do
Pedido de Reserva. Recomendou-se aos Investidores Institucionais que entrassem
em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para
verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da
Oferta para efetivacdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem limitagcdo, eventual
necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido; e

b. no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores
Institucionais tiveram a faculdade de estipular, como condicdo de eficacia de seu
Pedido de Reserva ou ordem de investimento e aceitacdo da Oferta, uma taxa
minima para os Juros Remuneratdrios. Os Pedidos de Reserva ou ordens de
investimento foram automaticamente cancelados (i) caso o Investidor Institucional
tivesse estipulado como taxa minima para os Juros Remuneratérios uma taxa
superior a taxa final dos respectivos Juros Remuneratérios; ou (ii) caso o Investidor
Institucional tivesse estipulado como taxa minima para as Debéntures uma taxa
superior a taxa maxima de Juros Remuneratérios estipulada no Aviso ao Mercado;
ou (iii) na auséncia de especificacdo de taxa minima para os Juros Remuneratérios;

lll.  os Investidores Institucionais que fossem considerados Pessoas Vinculadas
indicaram, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de
investimento sua qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que, tendo em vista
que foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures inicialmente
ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais), as ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva apresentadas por Investidores Institucionais que fossem
Pessoas Vinculadas foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrugcdo CVM 400;

IV. até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Andancio
de Inicio, as respectivas Instituicbes Participantes da Oferta informardo aos
Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo endereco eletrénico ou, na
sua auséncia, por telefone: (a) a quantidade de Debéntures alocadas ao referido
investidor, (b) a Primeira Data de Integralizacdo, e (c) os Juros Remuneratérios
definidos no Procedimento de Bookbuilding. Os Investidores Institucionais
integralizardo as Debéntures & vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na respectiva data de integralizagdo, de acordo com as
normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da B3 — Segmento Cetip UTVM
e/ou da B3, conforme aplicavel;
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V. até 10% das Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais),
equivalente a até 100.000 Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais),
destinadas a Oferta Institucional, serdo preferencialmente destinadas a colocacéo
junto ao Formador de Mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuagdo como formador
de mercado (market maker) das Debéntures, garantindo a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures
durante a vigéncia do Contrato de Formador de Mercado e nos termos da legislacdo
aplicavel. As intenc¢des de investimento do Formador de Mercado foram
apresentadas até a data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding, pelos
Juros Remuneratdrios que foram apurados no Procedimento de Bookbuilding, nao
tendo havido, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na
definicdo dos Juros Remuneratdrios durante o Procedimento de Bookbuilding.
Adicionalmente, a colocacdo de Debéntures perante o Formador de Mercado nao
estara sujeita a vedacdo, embora tenha sido verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais), uma vez que o direito de subscrever e a
quantidade méxima de valores mobiliarios a ser subscrita estdo divulgados no item
“Formador de Mercado” dos Prospectos, nos termos do paragrafo Unico do artigo 55
da Instrucdo CVM 400;

VI. nas hipoéteses de: (@) identificacdo de divergéncia relevante entre as
informacbes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que
alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor Institucional que houver
efetuado Pedido de Reserva, ou a sua ordem de investimento; (b) suspensdo da
Oferta nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 400; ou (c) modificacdo da Oferta
nos termos do artigo 27 da Instrucdo CVM 400; podera o referido Investidor
Institucional desistir do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento,
conforme o caso, apds o inicio da Oferta. Nesta hipotese, tal Investidor Institucional
deverd informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou da sua ordem
de investimento, conforme o caso, a Instituicdo Participante da Oferta que recebeu
0 respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, em conformidade com
0s termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva ou nos termos deste
Prospecto Preliminar;

VIl. na hip6tese de ndao haver conclusdo da Oferta ou na hipétese de resilicdo do
Contrato de Distribuicdo, ou, ainda, em qualquer outra hipdtese prevista na
legislacdo de ndo producéao de efeitos ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva ou
da sua ordem de investimento, conforme o caso, estes seréo todos cancelados e os
respectivos Investidores Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento da
Oferta, o que podera ocorrer por meio de divulgacao de aviso ao mercado; e

VIll. na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta
junto a qual o Pedido de Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado
entregara a cada Investidor Institucional o nimero de Debéntures alocado a tal
Investidor Institucional, ressalvadas as hip6teses de cancelamento do Pedido de
Reserva descritas nos incisos (11), letra (b), (111) e (VII) acima.
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Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional

Tendo em vista a totalidade dos Pedidos de Reserva validos e admitidos realizados
por Investidores Nao Institucionais foi superior a 100.000 (cem mil) Debéntures da
Primeira Série, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissdo (sem
considerar as Debéntures Adicionais), o qual foi prioritariamente destinado a Oferta
N&o Institucional, ndo foram integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva
de Investidores N&o Institucionais admitidos nos termos acima, as Debéntures da
Primeira Série remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos
termos da Oferta Institucional e, adicionalmente, foi realizado o rateio das
Debéntures da Primeira Série proporcionalmente ao montante de Debéntures da
Primeira Série indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e nao alocado aos
Investidores N&o Institucionais, e ndo sendo consideradas fracbes de Debéntures,
sendo certo que o arredondamento foi realizado para baixo até o nimero inteiro.
Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, mantiveram a quantidade
de Debéntures da Primeira Série destinada a Oferta N&o Institucional em 10% do
Valor Total da Emissdo. No caso de Investidores N&o Institucionais que realizarem
Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, e que ndo estipularem uma taxa
minima para os Juros Remuneratérios da Primeira Série como condi¢cdo de eficcia
do respectivo Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, tais Pedidos de Reserva Nao

Institucionais foram automaticamente cancelados.
Critérios de Colocacado da Oferta Institucional

Tendo em vista que as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Institucionais excederam o total de Debéntures
remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores
deram prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendessem os
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da
Emissora e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, bem como criar
condicdes para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de

renda fixa.
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Distribuicdo Parcial

Nao serd permitida a colocacdo parcial das Debéntures correspondentes ao Valor
Total da Emisséo, tendo em vista que tais Debéntures inicialmente ofertadas (sem
considerar as Debéntures Adicionais) serdo colocadas sob o regime de garantia
firme de colocacéo.

Inadequacdo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) nao
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou que
ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez
com relacdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a
correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em
gue a Emissora atua, em particular na distribuicdo de energia elétrica. Para
uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas
Debéntures, os investidores deverdo ler a secado “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina 131 deste Prospecto,
bem como a secao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia antes
de aceitar a Oferta.

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucao CVM 400, havendo, a juizo da
CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora
e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo da Oferta.
O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-4 deferido caso nao haja
manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 Dias Uteis, contado do
seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM podera, por sua
prépria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por
até 90 dias. E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor
dos investidores ou para rendncia a condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora.
Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM
400, (a) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; (b) os Coordenadores
deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceita¢des da
Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condi¢bes; (c) os investidores que ja tiverem aderido a
Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacdo passivel de
comprovacédo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até as o 5°
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Dia Util subsequente a data em que foram diretamente comunicados por escrito
sobre a modificagdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em nao revogar
sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Preco de Subscricdo serd devolvido sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacgao.

Suspensao da Oferta ou Verificacdo de Divergéncia Relevante entre este
Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a
qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das
constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por
ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o
respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta
nao podera ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada devera
ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensédo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, conforme disposto no paragrafo acima e nos
termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdao CVM 400; ou (b) caso seja verificada
divergéncia relevante entre as informacfes constantes deste Prospecto Preliminar e
do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
investidor ou a sua decisdo de investimento; o investidor que ja tiver aderido a
Oferta deverd ser diretamente comunicado, por correio eletrdnico, correspondéncia
fisica ou qualquer forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito e
poderéa revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a
Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengdo de
investimento (i) até as o 5° Dia Util subsequente a data de disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo, no caso da alinea (b) acima; e (ii) até as o 5° Dia Util
subsequente a data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a
suspensdo da Oferta, no caso da alinea (a) acima, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em nao revogar sua aceitacdo. Se o
investidor revogar sua aceitacado e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de
Subscricao sera devolvido sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e com
deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no
prazo de 5 Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.
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Cancelamento, Revogacao da Oferta ou Resilicdo do Contrato de Distribuicao

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢cfes diversas
das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida
por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apés
obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de
Distribuicdo também importarad no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos
do artigo 25 e seguintes da Instru¢cdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a
prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogac¢ao da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugcdo CVM
400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM
400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo
serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos
investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao
mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das
Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 Dias Uteis contados
da data da comunicagdo do cancelamento ou revogacao da Oferta.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO
Regime de Colocacéao

Observado o disposto na Clausula 7.1.2 do Contrato de Distribuicdo, os
Coordenadores estardo obrigados a subscrever e integralizar as Debéntures nédo
colocadas no ambito da Oferta, de forma individual e ndo solidaria, caso a demanda
apurada conjuntamente pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding ndo
seja suficiente para atingir o volume total de R$ 1.000.000.000,00 até a Data
Limite de Garantia Firme, de acordo com a proporc¢do prevista na tabela abaixo:

Valor Maximo da Garantia Firme Individual e Nao

Coordenador Solidaria
Coordenador Lider R$166.667.000,00
Santander R$166.667.000,00
Bradesco BBI R$166.667.000,00
BB-BI R$166.667.000,00
XP Investimentos R$166.666.000,00
BTG Pactual R$166.666.000,00
Total R$1.000.000.000,00

115



A Garantia Firme estabelecida acima podera ser exercida nos termos do paragrafo
abaixo e sera valida até a Data Limite da Garantia Firme, podendo ser prorrogada
exclusivamente a critério dos Coordenadores, mediante comunica¢do formal por
escrito enviada pelos Coordenadores a Emissora.

A obrigacdo relativa & Garantia Firme pelos Coordenadores disposta neste item
“Regime de Colocacdo” sera exercida no Prazo de Colocacdo, desde que: (i) seja
verificado o cumprimento das Condi¢des Precedentes elencadas na Clausula 5 do
Contrato de Distribuicdo ou caso tenham sido expressamente renunciadas pelos
Coordenadores; e (ii) ndo se verifigue demanda pela totalidade das Debéntures por
Investidores da Oferta em conformidade com os demais termos e condi¢cdes do
Contrato de Distribuicdo. Caso a Garantia Firme venha a ser exercida pelos
Coordenadores, as Debéntures serdo por eles subscritas na taxa maxima dos Juros
Remuneratdérios prevista no Procedimento de Bookbuilding.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrugdo CVM 400, caso qualquer
dos Coordenadores eventualmente (i) venha a subscrever e integralizar as
Debéntures em razdo do exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenha interesse em
vender tais Debéntures antes da divulgacdo do Anudncio de Encerramento, 0 preco
de revenda de tais Debéntures sera o respectivo Valor Nominal Atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacdo até a data da respectiva venda (exclusive). A revenda das
Debéntures por qualquer dos Coordenadores, apds a divulgacdo do Anudncio de
Encerramento, podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as

condi¢cdes de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures, conforme
aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a regulamentacao aplicavel.

Sem prejuizo das suas obrigacdes regulamentares, conforme aplicaveis, os
Coordenadores poderao designar Afiliadas dos Coordenadores para cumprimento da
Garantia Firme assumida pelos Coordenadores. Ocorrida tal designagdo, em funcéo
de tal assuncao de responsabilidade, a parcela do Prémio de Garantia Firme devido
pela Emissora aos Coordenadores, incluindo a compensacao da tributagcdo de que
trata o paragrafo abaixo (gross-up) incidente sobre a referida parcela, sera devida
e paga diretamente as respectivas Afiliadas dos Coordenadores, contra a
apresentacao de fatura, nota ou recibo especificos.

As Debéntures Adicionais serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos de
colocacgéo.

Comissionamento dos Coordenadores

Pela execucdo dos servigcos descritos no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores
fardo jus ao seguinte Comissionamento:
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Q)

(iii)

@iv)

“Comissao de Coordenacdo e Estruturacdo”: a este titulo, a Emissora

pagara aos Coordenadores uma comissao equivalente a 0,10% (dez
centésimos por cento) incidente sobre o numero total de Debéntures
efetivamente emitidas (incluindo Debéntures Adicionais), multiplicado
pelo Preco de Subscricdo. A Comissdo de Coordenacgdo e Estruturacdo
sera paga aos Coordenadores na propor¢ao da Garantia Firme prestada

por cada um deles.

“Comissdo de Colocacdo”: a este titulo, a Emissora pagara aos

Coordenadores uma comissédo equivalente a 0,10% (dez centésimos por
cento), incidente sobre o numero total de Debéntures efetivamente
colocadas (incluindo Debéntures Adicionais), multiplicado pelo Preco de
Subscricdo. A Comissao de Colocagdao serd paga aos Coordenadores na

proporcao da Garantia Firme prestada por cada um deles;

“Prémio de Garantia Firme”: a este titulo, a Emissora pagara aos

Coordenadores uma comissao equivalente a 0,10% (dez centésimos por
cento), incidente sobre o numero total de Debéntures efetivamente
emitidas (incluindo Debéntures Adicionais), independente do exercicio da
Garantia Firme, multiplicado pelo Preco de Subscricdo. O Prémio de
Garantia Firme serd pago aos Coordenadores na proporcdo da Garantia

Firme prestada por cada um deles;

“Comissdo de Distribuicdo”: a este titulo, a Emissora pagara aos

Coordenadores uma comissdo equivalente a 0,25%, incidente sobre o
nimero total de Debéntures efetivamente colocadas (incluindo as
Debéntures Adicionais), multiplicado pelo Preco de Subscricdo e pelo
prazo médio das Debéntures. A Comissdo de Colocacdo serd paga aos
Coordenadores na proporcao da Garantia Firme prestada por cada um
deles. A Comisséo de Distribuicdo podera ser repassada, no todo ou em
parte, conforme definido pelos Coordenadores, aos Participantes
Especiais, inclusive no caso de integralizacdo pelo Formador de Mercado.
Os Coordenadores poderao instruir a Emissora a efetuar diretamente o
pagamento das comissfes aos Participantes Especiais, sendo certo que
tais valores serdo descontados da Comissdo de Distribuicdo acima

descrita, ndo havendo incremento de custos para a Emissora.
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Alternativamente, os Coordenadores poderdo realizar a transferéncia
diretamente para os Participantes Especiais, por conta e ordem da
Emissora, ndo havendo, em qualquer caso, nenhum incremento nos
custos de distribuicdo para a Emissora, ja que toda e qualquer
remuneracdo dos Participantes Especiais serd descontada integralmente

desta Comissao de Distribuicdo devida aos Coordenadores; e

(v) “Comissdo de Sucesso”: a este titulo, serd devida pela Emissora aos

Coordenadores uma comissdo de sucesso equivalente a determinado
percentual da diferenca entre a taxa maxima dos Juros Remuneratorios e
a taxa final dos Juros Remuneratérios apurada conforme o Procedimento
de Bookbuilding, pelo prazo médio das Debéntures. A Comissdo de
Sucesso serd incidente sobre numero total de Debéntures emitidas
(incluindo as Debéntures Adicionais), multiplicado pelo Preco de
Subscricdo. A Comissdo de Sucesso sera paga aos Coordenadores na
proporcdo da Garantia Firme prestada por cada um deles. O percentual

referente a Comissao de Sucesso sera 20%.

A Emissora pagara aos Coordenadores, em até 2 Dias Uteis contados da Primeira
Data de Integralizacdo, o valor integral do Comissionamento, a vista e em moeda
corrente nacional, mediante Transferéncia Eletrdnica Disponivel — TED ou outro
mecanismo de transferéncia equivalente ou mediante débito em conta corrente a
ser acordada entre a Emissora e os Coordenadores. Fica desde ja acordado que
cada Coordenador podera, a seu exclusivo critério, descontar o Comissionamento
que lhe é devido do valor a ser repassado a Emissora pela integralizacdo das
Debéntures. O comissionamento acima descrito podera ser afetado no caso de
incidéncia de agio ou desagio, sendo certo que em nenhuma hipétese havera

alteracdo dos custos inicialmente previstos pela Emissora
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Data de Liquidacéao

A Data de Liquidacdo das Debéntures esta prevista para ocorrer em 8 de novembro
de 2019.

Copia do Contrato de Distribuicado

A coOpia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para
consulta ou reproducédo, na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos
enderecos informados na secdo “Informacdes Adicionais” na pagina 122 deste

Prospecto.
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CUSTOS ESTIMADOS DE DISTRIBUICAO

tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta,

calculada com base no valor da Oferta na Data de Emissao, considerando a
colocacdo da totalidade das Debéntures ofertadas.

%o do Valor

Valor por Total da
Descricdo Valor Total Debénture® Oferta®™?®
(R$) (R$)
(GIUES) Lo T o) - | 35.138.696,56 31,12 3,112%
Comissées dos Coordenadores®...........c.ccc....... 31.862.230,45 28,22 2,822%
Coordenacao e Estruturacdo @ ..................... 1.129.136,00 1,00 0,100%
Prémio de Garantia Firme® 1.129.136,00 1,00 0,100%
Comissé&o de Colocagdo® 1.129.136,00 1,00 0,100%
DistribuiGa0™® ... ..o 25.405.560,00 22,50 2,250%
Sucesso pela Colocacdo™ .........ccovveenienenn.n. 1.632.341,00 1,45 -
Tributos Incidentes sobre o 3.069.262,45 2,72 0,272%
ComissioNameNnto .........ccoviiieiiiiiiiiiiieieieeaas
Taxa de Registrona CVM.......cocviiiiiiiiiiiiienn.. 634.628,72 0,56 0,056%
Taxa de Registro na B3 e B3 — Segmento Cetip 50.000,00
0,04 0,004%
L I I
Taxa de Registro na 40.330,00
ANDIMaA. ... 0,04 0,004%
Agéncia de Classificagdo de RisSCO ..................... 175.000,00 0,15 0,015%
Assessores JuridiCos ......oocevviieeiiiiiiiiiiiiiieenns 440.000,00 0,39 0,039%
Auditores Independentes.......ccvveiiiiiiiiiininnnnn 222.166,39 0,20 0,020%
Escriturador e Banco Liquidante ®.................... 30.000,00 0,03 0,003%
Agente FiduGiario® ...........cooiiiiiiiieieeee 12.000,00 0,01 0,001%
Despesas Gerais de Marketing............c..cccevuen.. 40.000,00 0,04 0,004%
1.093.997.303,44 968,88

Valor Liquido para Emissora.........c.cccccevenn...

@

@

®)

“)

®)

O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo
nimero de Debéntures, considerando as Debéntures Adicionais.

Calculo realizado considerando a emisséo das Debéntures Adicionais. Para mais informacdes sobre as comissdes
dos Coordenadores, veja esta se¢do “InformacOes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de
Distribuicdo — Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina66 deste Prospecto.

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo de 0,10% (dez centésimos por cento), incidente
sobre o numero total de Debéntures efetivamente emitidas, multiplicado pelo Prego de Subscrigdo.

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo de 0,10% (dez centésimos por cento), incidente
sobre o numero total de Debéntures efetivamente emitidas, multiplicado pelo Prego de Subscrigdo.

A este titulo, a Emissora pagarda aos Coordenadores uma comissdo de até 0,10% (dez centésimos por cento),
incidente sobre o numero total de Debéntures efetivamente emitidas, calculado com base no Preco de

Integralizacdo das Debéntures, multiplicado pelo prazo médio das Debéntures e pelo prazo médio das Debéntures.

120



® A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo de distribuigdo equivalente a 0,25% (vinte e
cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o nimero total de Debéntures efetivamente colocadas
(incluindo as Debéntures Adicionais), multiplicado pelo Preco de Subscricdo e pelo prazo médio das Debéntures.

M A este titulo, a Emissora pagar4 aos Coordenadores uma comissdo de sucesso equivalente a determinado
percentual da diferenga entre a taxa maxima dos Juros Remuneratoérios e a taxa final dos Juros Remuneratorios
apurada conforme o Procedimento de Bookbuilding, pelo prazo médio das Debéntures. A Comissdo de Sucesso sera
incidente sobre nimero total de Debéntures emitidas (incluindo as Debéntures Adicionais), multiplicado pelo Prego
de Subscricdo. A Comissdo de Sucesso sera paga aos Coordenadores na propor¢do da Garantia Firme prestada por
cada um deles. O percentual referente a Comissdo de Sucesso sera definido conforme indices elencados no item
“Comissionamento dos Coordenadores”, (iii), acima.

@ valor anual.

®  valor anual.

@9 Montante total correspondente a R$1.000.000.000,00 utilizado para célculo dos custos da Emisséo.

A Emissora arcard com o custo de todos os tributos, atuais, incidentes diretamente
sobre os pagamentos, comissionamento e reembolso devido aos Coordenadores no
ambito da Emissdo. A Emissora devera fazer os pagamentos devidos liquidos de
deducgdes e retencOes fiscais de qualquer natureza, incluindo-se quaisquer outros
tributos que porventura venham a incidir sobre as operacbes da espécie da
Emissdo, bem como quaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos ja existentes.
Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento seréo acrescidos
dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS; a
Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS; e a Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS, de forma que os Coordenadores
recebam o Comissionamento como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross
up). Uma vez acordados os Prestadores de Servigcos, ainda que a Emissado néo seja
efetivada, por qualquer motivo, a Emissora devera arcar com o0s custos incorridos
até entéo.

Para mais informagOes sobre os comissionamentos a serem pagos pela
Emissora aos Coordenadores, veja a secdo “Informacfes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo -—
Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina 66 deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto
desta Emisséao:

% em Valor
Valor Custo da Custoda relagcdo ao Liquido por
Nominal Distribuicd Distribuica preco Debénture¢
Unitario o o Unitario  unitario D
(R$) (R$) (R$) (R$)
Por Debeénture ............ 1.000,00 35'13;86'696’ 31,12 3,11%  968,880014

@ |iquido de comissées e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMAGCOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisdo
de investimento relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas
Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que nao tenham
acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagcao
as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem
pequenas ou inexistentes as negociacbes das Debéntures no mercado
secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em
particular de transporte ferroviario. Para uma avaliacdo adequada dos
riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverao
ler a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na
pagina 131 deste Prospecto, bem como a secao "4. Fatores de Risco" do

Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia,
esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores:

Emissora: Rua Emilio Bertolini, n® 100, sala 1, Vila Oficinas, Curitiba, Parana.
http://ri.rumolog.com/ (nesta pagina acessar “Publicacdes e Documentos”, clicar
em “Ofertas Publicas” e, em seguida clicar em “2019” e fazer download do

documento “Prospecto Preliminar — Emissdo de Debéntures ICVM 400” mais
recente)
+ Coordenador Lider: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-

negocios/ofertas-publicas/ (neste website, acessar “Rumo S.A”, posteriormente,
na secao “2019”, posteriormente na subsecdo “Setembro” e apds isso acessar
“Rumo — Prospecto Preliminar”);

» Bradesco BBI: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.950 10° andar, S&o Paulo,
SP, CEP 04538-132;
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste
website, selecionar o tipo de oferta “Debentures”, em seguida localizar
“Debéntures Rumo” e clicar em “Prospecto Preliminar”);

« Santander: www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar
“Ofertas em Andamento” e, por fim, acessar “Rumo S.A” e clicar em “Prospecto
Preliminar”);

« BB-BI: Rua Senador Dantas, n°® 105, 37° andar, Centro, CEP 20031-923, Rio
de Janeiro, RJ - www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em
“Debéntures Rumo 2019”, acessar “Leia o Prospecto Preliminar”);
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« XP Investimentos: http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx
— (neste website, clicar em “Debénture Rumo S.A. — 132 Emissdo de
Debéntures da Rumo S.A”, em seguida clicar em “Prospecto Preliminar”);

» BTG: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 12° andar, Sao Paulo, SP.
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em
“Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2019” e, “OFERTA PUBLICA
DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM /SERIE UNICA/DUAS SERIES, DA 132
EMISSAO DA RUMO S.A.” selecionar o em Prospecto Preliminar);

* CVM: Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ, e Rua Cincinato
Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo, SP (http://www.cvm.gov.br, neste
website, acessar “Informacdes de Regulados”, acessar “Companhias”. Em
seguida, clicar em “Consulta a Informa¢des de Companhias”, clicar em
“Informacdes Peridédicas e Eventuais de Companhias” e, na pagina seguinte,
digitar “Rumo” no campo disponivel. Clicar em “Rumo S.A”, clicar em
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” no campo “Categoria”,
selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De:
01/09/2019” e “Até: selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em
“Consultar”. Por fim, clicar no link referente ao ultimo Prospecto Preliminar
disponivel); e

B3 e B3 — Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm, neste website,
digitar “RUMO”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “RUMO S.A”. Na nova
pagina, clicar em “Informac¢des Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta
de Distribuicdo Publica”, e clicar no Prospecto Preliminar da 132 Emissao de
Debéntures da Companhia”).

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderédo ser
obtidas no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e
junto a diretoria de relagcdes com investidores da Emissora, aos Coordenadores, a
CVM, ao Agente Fiduciario, a B3 e a B3 — Segmento Cetip UTVM, nos enderecgos e
websites indicados na secdo “Informacgdes Sobre a Emissora, os Coordenadores, 0s
Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador e os Auditores”
na pagina 172 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captacao de recursos para financiamentos de
longo prazo, foram criados pela Lei 12.431 e regulamentados pelo Decreto 8.874,
beneficios tributarios para determinados valores mobiliarios. Abaixo segue sumario
dos principais aspectos de referidos valores mobiliarios regulados pela Lei 12.431.

Sumaéario

Valores mobiliarios de longo prazo — descricao

Os valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei 12.431
compreendem:

®

(i)

i)

valores mobiliarios relacionados a captacdo de recursos para implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producédo
econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacgao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo federal, a saber: (a) debéntures de infraestrutura; (b) quotas
emitidas por fundos de investimento em direitos creditérios constituidos sob
a forma de condominio fechado; e (c¢) certificados de recebiveis imobiliarios,
adquiridos por pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes ou
domiciliadas no Pais;

valores mobiliarios para financiar projetos de investimento, incluindo (a)
certificados de recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de
investimento em direitos creditérios constituidos sob a forma de condominio
fechado, cujo originador ou cedente da carteira de direitos creditérios nao
seja instituicdo financeira, adquiridos por beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, exceto em pais que nao tribute a renda ou que
tribute a aliquota maxima inferior a 20%; e

fundos de investimento em valores mobiliarios de projetos prioritarios,
constituidos por instituicdes autorizadas pela Comissdao de Valores
Mobiliarios ao exercicio da administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios e desde que autorizado pela regulacdo aplicavel a cada tipo de
fundo de investimento.
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Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

Sdo denominadas Debéntures de Infraestrutura aquelas que apresentem as
seguintes caracteristicas: (i) remuneracédo por taxa de juros prefixada, vinculada a
indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuacao total ou parcial
de taxa de juros pds-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a quatro anos;
(iv) vedacdo a resgate antecipado pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser
regulamentada pelo CMN; (v) vedacdo a compromisso de revenda assumido pelo
titular; (vi) prazo de pagamento peridédico de rendimentos, se existente, com
intervalos de, no minimo, 180 dias; (vii) comprovacdo de seu registro em sistema
de registro devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas
suas respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que
demonstre o compromisso de alocar os recursos captados com as Debéntures de
Infraestrutura em projetos de investimento considerados como prioritarios pelo

Ministério competente.
Investimento em projetos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser
destinados: (i) ao pagamento futuro de projetos de investimento prioritarios; ou
(ii) ao reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas com tais projetos de
investimento prioritarios, incorridos até 24 meses antes do encerramento da oferta
dos respectivos valores mobiliarios.

Qualificacdo dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma
de sociedade por acdes e qualificados como: (i) sociedade de propodsito especifico
dedicada a implementacdo de projetos de investimento prioritarios; (i)
concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; ou (iii) sociedades

controladoras das pessoas juridicas mencionadas nos itens (i) e (ii) acima.
Decreto 8.874

O Decreto 8.874 regulamenta as condi¢cbes para aprovagdo dos projetos de
investimento considerados como prioritarios na area de infraestrutura ou de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo. Para um
projeto de investimento ser considerado prioritario, requerimento especifico deve
ser apresentado para aprovacado pelo ministério competente para a avaliacao de tal
projeto de investimento, nos termos da portaria publicada por cada ministério.

Desta maneira, a Emissora submeteu os Projetos a aprovacdo do Ministério da
Infraestrutura, obedecendo ao disposto na Portaria 009/2012.
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Para mais informacgbes sobre os Projetos, vide secado “Destinacdo dos
Recursos” na pagina 176 deste Prospecto. Por esta razdo, as Debéntures
contardo com beneficio tributario nos termos dos artigos 2° da Lei 12.431.

Tributacdo das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor
na data de aprovagao deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente
0 tratamento tributario aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures
cumprirem integralmente os requisitos previstos nos artigos 1° e 2° da Lei 12.431.

Caso a Emissora nao tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados
pelas Debéntures no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionados aos Projetos, a Emissora estara sujeita a multa equivalente a
20% do valor captado e ndao alocado nos Projetos, mantido, mesmo nesta hipoétese,
o tratamento tributario abaixo descrito.

Os comentarios desta secdo tomam por base a interpretacdo da legislacdo vigente
em termos gerais, podendo haver exceg¢fes, motivo pelo qual os investidores
devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos
investimentos realizados nas Debéntures.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informacgdes contidas neste
Prospecto para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas
Debéntures, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacado
especifica a qual estarao sujeitos, especialmente quanto a outros tributos que néao o
imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos
porventura auferidos em transacdes com Debéntures.

Adicionalmente, os potenciais investidores deverao ler a secao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — “Caso as Debéntures
deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas
continuarao a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 nao sera
novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas” — na pagina 131 deste Prospecto.

IR Fonte
Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os
ganhos de capital auferidos em sua alienacdo, estardo sujeitos a incidéncia do IR
Fonte: (i) a aliquota de 0%, quando auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota
de 15%, quando auferidos por pessoa juridica, hipétese em que os rendimentos
serao excluidos na apuracédo do lucro real para fins de calculo do Imposto de Renda
da Pessoa Juridica e adicionados a base de calculo da Contribuicdo Social sobre o

Lucro Liquido.
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Titulares de Debéntures nao residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade
com a Resolucdo CMN 4.373 ¢é aplicavel tratamento tributario especifico
determinado em funcéo de residirem ou ndo em uma Jurisdicdo de Tributacdo

Favorecida.

(a) Investidores nao residentes no Brasil que ndo estejam domiciliados em
Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: os rendimentos decorrentes dos
investimentos nas Debéntures, inclusive os ganhos de capital auferidos em sua
alienacédo, estarao sujeitos a incidéncia do IR Fonte a aliquota de 0%.

(b) Investidores nao residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdi¢cdo de
Tributagdo Favorecida: os rendimentos e ganhos decorrentes dos investimentos
nas Debéntures estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que sera cobrado
segundo o prazo do investimento nas Debéntures, com a aplicacdo de aliquotas
decrescentes do IR Fonte: (i) 22,50%, para aplicacdes com prazo de até 180
dias, (ii) 20%, para aplicacbes com prazo de 181 dias até 360 dias, (iii)
17,50%, para aplicacdes com prazo de 361 dias até 720 dias, ou (iv) 15%, para
aplicacbes com prazo acima de 720 dias. Os ganhos auferidos na aliena¢éo das
Debéntures estardo sujeitos a tributacdo pelo Imposto de Renda (i) a aliquota
de 25% em caso de negociacdo conduzida fora de bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado. Adicionalmente, sobre as operacdes realizadas em
ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo néao
organizado com intermediacdo, havera retencado do IR Fonte, a aliquota de
0,005%.

Imposto sobre Operacdes que Envolvam Titulos e Valores Mobiliarios

As operacdes com Debéntures estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0%. A
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, embora essa possibilidade seja valida
apenas para as transacdes efetuadas em data futura a majoracao da aliquota.

Imposto sobre Operacdes de Cambio

Conversfes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda
Brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em
Debéntures, estardo sujeitas ao IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota
do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operacbes de cambio ser de 0,38%, as
operacbes de cambio conduzidas por investidores residentes e domiciliados no
exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos
previstos na Resolugdo CMN 4.373 para fins de investimento nos mercados
financeiro e de capitais, e vinculadas as aplicacbes nas Debéntures estao sujeitas a
aliquota de 0% do IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25%, relativamente a operagfes ocorridas apés tal eventual aumento.
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Outros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos
sobre heranca, doagbes ou sucessdes, aplicados sobre a propriedade, transmisséo
ou alienagdo de capital. Entretanto, impostos sobre doacfes e heranca séo
cobrados em alguns estados do Pais sobre transacdes efetuadas por investidores
nao residentes em beneficio de individuos ou instituicbes domiciliadas ou residentes
nessas unidades federativas. Segundo as normas brasileiras, os investidores nao
residentes ndo estdo sujeitos ao pagamento de impostos ou taxas semelhantes

sobre selo, emissédo, registro ou similares.

Verificacado de Imunidade ou Isencao Tributaria dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢ao tributaria,
este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, com cépia para a Emissora, no prazo
minimo de 10 Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures,
documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencao tributaria, sob pena de
ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacédo
tributaria em vigor, como se nao fosse imune ou gozasse de isencdo tributaria.
Caso a documentacdo comprobatéria da imunidade de que trata este paragrafo nao
seja suficiente para comprova-la, o pagamento sera realizado com o desconto da
aliquota dos tributos incidentes, nos termos da legislagao tributaria em vigor e da
Lei 12.431.

Sera de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliacdo e validacdo da imunidade
ou isenc¢ao tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a
comprovacdo de mencionada situacdo juridica tributaria. Desta forma, enquanto
pendente o processo de avaliacdo, ndo podera ser imputada a Emissora ou ao
Banco Liquidante qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento no prazo

estabelecido por meio da Escritura.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatéria referida acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em
juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagao

que entender devida.
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Multa

Considerando a atratividade da tributacdo relacionada com as Debéntures de
Infraestrutura, os tomadores dos recursos captados, e ndo seus investidores, estdo
sujeitos a multa, nos termos do paragrafo 8°, do artigo 1° e paragrafo 5° do artigo
2° da Lei 12.431, caso 0s recursos nado sejam destinados aos projetos de
investimento a eles relacionados, conforme descrito na secao “Destinacdo dos
Recursos” na pagina 176 deste Prospecto. A referida multa equivale a 20% do
montante total dos recursos captados nao investido nos projetos de investimento, e
é devida pelo referido emissor a Receita Federal do Brasil.

Alteracdo de Tratamento Tributario

Sem prejuizo da multa disposta acima, caso, a qualquer momento durante a
vigéncia da Emissdo e até a data da liquidacdo integral das Debéntures: (i) as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; ou
(ii) haja qualquer retencéo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por
qualquer motivo, inclusive mas n&o se limitando, em raz&o de revogagao ou
alteracédo da Lei n® 12.431 ou edicao de lei determinando a incidéncia de imposto
de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das
Debéntures, em qualquer das hipoteses, a Emissora:

(a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n®
12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos
de Atualizacdo Monetaria e Juros Remuneratoérios valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
valores néo fossem incidentes; e

(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)”, acima, podera, a seu exclusivo
critério, realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovacao, desde que
permitido pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis, incluindo, sem limitacéo,
as regras expedidas pelo CMN. Até que o resgate decorrente do resgate
antecipado previsto acima seja realizado, a Emissora devera arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo
que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetaria e
Juros Remuneratoérios, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores nédo fossem incidentes.
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Prazo de Isencéao

A Lei n° 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as
aliquotas constantes das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei 12.431,
para emissfes que ocorrerem até 31 de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta seg¢do contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados
as Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a
Emissora e suas atividades ou o mercado que atua, 0os quais o investidor deve

considerar antes de subscrever Debéntures no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes
de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais
investidores devem analisar cuidadosamente todas as informacdes contidas neste
Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco”
do Formulario de Referéncia, e as demonstracdes financeiras da Emissora e
respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os
negodcios, a situacado financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a
liguidez e/ou os negécios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de
maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na sec¢ao
“4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia. O preco de mercado das
Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente
afetados em razao de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipoteses
em que os potenciais investidores poderédo perder parte substancial ou a totalidade
de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢cdes das
Debéntures e das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E
essencial e indispensavel que os Investidores leiam a Escritura e compreendam
integralmente seus termos e condi¢cdes, os quais sdo especificos desta operacdo e
podem diferir dos termos e condi¢cdes de outras operacdes envolvendo risco de
crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. Os riscos descritos abaixo e na secdo “4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia sdo aqueles que a Emissora e os Coordenadores
conhecem e que acreditam que atualmente podem afetar de maneira adversa as
Debéntures e a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente nao
conhecidos pela Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes considerem
atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira
significativa.

Os riscos descritos abaixo e na secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia sdo aqueles que a Emissora e os Coordenadores conhecem e que
acreditam que atualmente podem afetar de maneira adversa as Debéntures e a
Oferta e/ou o ambiente macroeconémico, podendo riscos adicionais e incertezas
atualmente nado conhecidos pela Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes
considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacao
financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de
maneira significativa.
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Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou
se 0 contexto assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou
problema poderad causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito
negativo” para a Emissora, ou expressfes similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negoécios, na
situacao financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou
nos negodcios atuais e futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures.
Expressfes similares incluidas nesta secdao devem ser compreendidas nesse
contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE
CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE
INVESTIR NAS DEBENTURES.
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FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE
MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas,
seus investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroecondmico estao
disponiveis em seu Formulario de Referéncia, na se¢dao “4. Fatores de Risco”,
incorporado por referéncia a este Prospecto.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem garantia e sem
preferéncia.

As Debéntures nado contardo com qualquer espécie de garantia, conforme previsto
neste Prospecto, ou preferéncia em relagdo aos demais credores da Emissora, pois
sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipétese de eventual faléncia da
Emissora, ou de ela ser liquidada, os Debenturistas somente terdo preferéncia no
recebimento de valores que lhe forem devidos pela Emissora em face de titulares
de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou seja, os
titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais credores da Emissora
que contarem com garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de
classificacdo dos créditos na faléncia). Assim, credores com privilégio (geral ou
especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei, receberdo parte ou
totalidade dos recursos que lhe forem devidos em carater prioritario, antes,
portanto, dos Debenturistas. Em caso de liquidacdo da Emissora, ndo ha garantias
de que os ativos da Emissora serdo suficientes para quitar seus passivos, razao
pela qual ndo ha como garantir que os Debenturistas receberdao a totalidade, ou
mesmo parte dos seus créditos.

Em caso de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades
integrantes do grupo econdmico da Emissora, ndo € possivel garantir que
nao ocorrera a consolidacado substancial de ativos e passivos de tais
sociedades.

Em caso de processos de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de
sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora, ndo é possivel garantir
que o juizo responsavel pelo processamento da recuperacédo judicial ou faléncia nao
determinara, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a

consolidacao substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidacdo substancial com sociedades com
situacdo patrimonial menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipotese, os
Debenturistas podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos
decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolidacdo substancial ndo
ocorresse, dado que o patriménio da Emissora sera consolidado com o patriménio
das outras sociedades de seu grupo econdmico, respondendo, sem distincdo e
conjuntamente, pela satisfacdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso
pode gerar uma situacdo na qual os Debenturistas podem ser incapazes de
recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.
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Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que
as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora nao pode
garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode
garantir que a Lei 12.431 ndo serada novamente alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que
tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373, e
que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdicdo de tributacdo favorecida
em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam
determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de
distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado nao classificadas como
instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por
pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de
Debéntures de Infraestrutura, que tenham sido emitidas por sociedade de propdésito
especifico constituida para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, desde que constituidas sob a
forma de sociedades por acdes, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do
imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0%, desde que os
projetos de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como

prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sado consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos
requisitos descritos acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes
caracteristicas: (i) sejam remuneradas por taxa de juros prefixada, vinculada a
indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitam a pactuacao total ou parcial
de taxa de juros pos-fixada; (iii) apresentem prazo médio ponderado superior a
quatro anos; (iv) ndo admitam a sua recompra pelo respectivo emissor nos dois
primeiros anos apds a sua emissdo, tampouco a sua liquidacdo antecipada por meio
de resgate, sem observancia da Lei 12.431 e da regulamentacdo em vigor; (V) ndo
estabelecam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular; (vi)
apresentem prazo de pagamento peridédico de rendimentos, se existente, com
intervalos de, no minimo, 180 dias, (vii) comprove-se a sua negociacdo em
mercados regulamentados de valores mobiliarios no Brasil; e (viii) 0os recursos
captados com as Debéntures sejam integralmente alocados nos Projetos. Para
informacdes adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver secao “Visao
Geral da Lei 12.431” na pagina 124 deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das
caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em
razdo de qualquer direito de resgate das Debéntures previsto no 81° do artigo 231
da Lei das Sociedades por Ac¢des), a Emissora nao pode garantir que as Debéntures
continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.
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Nessa hip6tese, a Emissora ndo pode garantir que os rendimentos, incluindo os
ganhos de capital, auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures pelas

Pessoas Elegiveis continuardo a ser tributados a aliquota de 0% (zero por cento),
passando a ser tributados a aliquota regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento) para Pessoas Fisicas Residentes
no Brasil e 15% (quinze por cento) para Pessoas Residentes do Exterior. Da mesma
forma, a Emissora ndo pode garantir que o imposto de renda ndo pago sobre os
rendimentos auferidos desde a respectiva Data de Integralizacdo nao sera cobrado
pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a
taxa SELIC e multa. Além disso, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 nao
serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario

diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hip6tese de nado aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das
Debéntures nos Projetos, € estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento)
sobre o valor ndo destinado aos Projetos, ainda que, em caso de penalidade, seja
mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 aos
investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Nao ha como garantir
que a Emissora teréa recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se
tiver, que isso nao tera um efeito adverso para a Emissora.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do
mercado secundario brasileiro poderdao limitar substancialmente a
capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo preco e na
ocasidao que desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia
emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em
comparacdo a outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados,
em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios € substancialmente menor, menos
liguido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados
de valores mobiliarios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das
Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido
em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que
queiram vendé-las no mercado secundario.

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderao
afetar a percepcdo do risco no Brasil e em outros paises, especialmente
nos mercados emergentes, o que podera afetar negativamente a economia
brasileira inclusive por meio de oscilagbes nos mercados de valores
mobiliarios, incluindo as Debéntures.
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O valor de mercado de valores mobiliarios de emissao de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado do
Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido
Europeia e de economias emergentes. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das
Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises
de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores
mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios da
Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicbes de mercado e
pelas condi¢cdes econdmicas internacionais, especialmente, pelas condicdes
econdmicas dos Estados Unidos. Os precos das acbes na B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuacdes nas taxas de juros
dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas.
Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados
Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar
investimentos no mercado de capitais brasileiro.

Nao é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as
companhias brasileiras e que o0s custos de financiamento no mercado sejam
favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econdmicas no Brasil e em
mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores
mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela
Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das Debéntures,
bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a
financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco
de mercado das Debéntures.

A modificacdo das praticas contabeis utilizadas para céalculo dos Indices
Financeiros pode afetar negativamente a percepcdo de risco dos
investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da
Emissora no mercado secundario.

Os Indices Financeiros estabelecidos na Escritura serdo calculados em conformidade
com as praticas contabeis vigentes quando da publicacdo pela Emissora de suas
informacdes financeiras, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas
contabeis nao serdo alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em sua
interpretacdo. A percepcdo de risco dos investidores podera ser afetada
negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os
indices Financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como os mesmos
seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis
modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos
dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto
nao se limitando, o preco das Debéntures da presente Emisséao.
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Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures
e/ou a Emissora podera dificultar a captacdo de recursos pela Emissora,
bem como acarretar reducao de liquidez das Debéntures para negociacado
Nno mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a
Emissora sdo levados em consideragdo, tais como sua condicdo financeira, sua
administracdo e seu desempenho. S&o analisadas, também, as caracteristicas das
Debéntures, assim como as obrigacfes assumidas pela Emissora e os fatores
politico-econdémicos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora. Dessa
forma, as avaliacdes representam uma opinido quanto as condi¢cdes da Emissora de
honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no
prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificacdes de risco obtidas com
relacdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar
negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado
secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar
outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente,
ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e
na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios
por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus
investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificacbes de risco. Assim,
0 rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relagcdo as Debéntures pode
obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario,
podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacao
no mercado secundario.

As obrigagcbes da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a
hipdteses de vencimento antecipado.

A Escritura estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico
ou nao) das obrigacdes da Emissora com relacdo as Debéntures, tais como, mas
nao se limitando ao (i) pedido de recuperacao judicial e extrajudicial pela Emissora;
(ii) ndo cumprimento de obrigacdes previstas na Escritura; (iii) ndo observancia de
certos Indices Financeiros; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas da
Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em
caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipoétese de ocorréncia de
vencimento antecipado de suas obrigacdes, hipéotese na qual os Debenturistas
poderdo sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos
relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante
nos seus resultados e operacbes. Para mais informacdes, veja a secao
“Informacfes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Vencimento
Antecipado”, na pagina 66 deste Prospecto.
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As Debéntures poderao ser objeto de aquisicdo facultativa, nos termos
previstos na Escritura, o que podera impactar de maneira adversa a

liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura, de acordo com informacdes descritas na secdo
“Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Aquisicao Facultativa”, na pagina 66 deste Prospecto,
a Emissora podera adquirir Debéntures no mercado secundario diretamente de
Debenturistas, apds transcorridos dois anos a contar da Data de Emissdo (ou em
prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacgéo
aplicavel) e observado disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, incisos | e Il, da Lei
12.431 e no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, inclusive por
valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras
expedidas pela CVM.

A realizacdo de aquisicdo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das

Debéntures podera ser retirada de negociacao.

As Debéntures poderao ser objeto de Resgate Obrigatério na hipotese

prevista na Escritura.

Podera ocorrer o Resgate Obrigatdrio das Debéntures, observado o disposto na Lei
12.431, na hipdtese de indisponibilidade por prazo superior a 10 dias consecutivos
da data esperada para sua apuracdo, ou, ainda, no caso de sua extincdo ou
impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures, ou por determinacado judicial, do
IPCA, do indice que vier a ser utilizado pelo Tesouro Nacional para apuracao da
remuneracdo do Tesouro IPCA+ ou titulo do Tesouro Nacional que venha a
substitui-lo ou, na sua falta, de seu substituto legal, e caso ndo haja acordo sobre o
novo indice para a Taxa Substitutiva do IPCA entre a Emissora e os Debenturistas,
Oou caso nao seja obtido quérum de instalacdo em primeira e segunda convocacoes.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do Resgate
Obrigatério, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do
Resgate Obrigatério, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures.

Para mais informacdes sobre Indisponibilidade do IPCA e sobre o Resgate
Obrigatoério, veja as secdes “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e
as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -—
Indisponibilidade do IPCA” e “Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Resgate

Obrigatoério™, nas paginas 66 e 69, respectivamente deste Prospecto.
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As informacgdes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto
Preliminar podem né&o ser precisas.

Este Prospecto Preliminar contém informacdes acerca das perspectivas do futuro da
Emissora, as quais refletem as opinibes da Emissora em relacdo ao
desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econbmica, envolve
riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera
consistente com tais informacfes. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente
das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta secao
“Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas sec¢fes “Descricdo dos Fatores de Risco”
e “Descricdo dos Principais Riscos de Mercado”, constantes das secbes 4.1 e 4.2,
respectivamente, do Formulario de Referéncia, e em outras secdes deste Prospecto
Preliminar. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como
outras expressfes similares, identificam informacfes acerca das perspectivas do
futuro da Emissora que n&o representam qualquer garantia quanto a sua
ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a
cautela e diligéncia as informacfes contidas neste Prospecto Preliminar e a nédo
tomar decisbes de investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou
expectativas. Nao assumimos qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer
informacbes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na
regulamentacdo aplicavel, e a ndo concretizacdo das perspectivas do futuro da
Emissora divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados e
operacdes da Emissora.

A participacao de Investidores Institucionais que fossem considerados
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderia ter
impactado adversamente a definicAo dos Juros Remuneratérios das
Debéntures.

Poderia ter sido mas nao foi aceita a participacdo de Investidores Institucionais que
fossem Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding sem limite maximo de
tal participacdo em relacdo ao volume da Oferta, tendo em vista que foi verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures ofertadas, nos
termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, o que poderia ter afetado de forma
adversa a definicho da taxa de remuneracdo final das Debéntures, podendo,
inclusive, promover a sua ma-formacdo ou descaracterizar o seu processo de
formacéo.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas
Debéntures fora de circulagcdo, influenciando a liquidez. A Emissora e o0s
Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Debéntures por
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Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao
por manter suas Debéntures fora de circulagéo.

A Oferta sera realizada em 2 (duas) séries, sendo que a alocacdo das
Debéntures entre as Séries da Emissdo foi efetuada com base no Sistema
de Vasos Comunicantes, o que podera reduzir a liquidez da Série com
menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissdo foi definida de
acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em
Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdo das Debéntures entre as
Séries foi efetuada por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Por exemplo,
caso, apo6s o Procedimento de Bookbuilding, seja verificada uma demanda menor
para determinada Série, referida Série podera ter sua liquidez no mercado
secundario afetada adversamente.

Dessa forma, no exemplo acima, os Debenturistas titulares de Debéntures de
referida Série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas
Debéntures no mercado secundario ou, até mesmo, podem nao conseguir realiza-la
e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os
Debenturistas da Série com menor demanda poderdo enfrentar dificuldades para
aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de Debenturistas das
quais participem Debenturistas da outra Série, diminuindo, assim, o ndmero de
votos a qual cada Debenturista da Série com menor demanda fara jus face a
totalidade de votos representados pelas Debéntures.
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APRESENTACAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
Banco Itau BBA S.A.

O Ital BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN,
constituida sob a forma de sociedade por a¢des, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte),
4% e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itad BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$664
bilhdes e uma carteira de crédito no Brasil de R$ 178 bilhdes em junho de 2019. O
banco faz parte do conglomerado Itad Unibanco, sendo controlado diretamente pelo
Itad Unibanco Holding S.A. O Itald BBA €& responsavel por prover servicos
financeiros para grandes empresas. O Itald BBA possui sucursais no Rio de Janeiro,
Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos
Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritérios de representacdo em Lima,
Nova lorque, Miami, Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubali,
Toquio, Emirados Arabes e Hong Kong.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e
investidores na estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda
fixa, renda variavel, além de fusdes e aquisi¢cdes.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos, o Itad BBA tem
apresentado posicdo de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro
lugar nos anos de 2004 a 2014, a segunda colocagdo em 2015 e em 2016 e o
primeiro lugar em 2017 e 2018, com participacdo de mercado entre 19% e 55%.
Até junho de 2019, encontra-se em 1° lugar. Adicionalmente, o Itau BBA tem sido
reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por
instituicdes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2019, o Itald BBA
recebeu o prémio de Structured Bond Deal of the Year Brazil, referente a operacao
estruturada em 2018, em 2018 o Itau BBA foi escolhido como o melhor banco de
investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2017 o Itad BBA foi escolhido como o
melhor banco de investimento, de equity e de M&A da LATAM pela Global Finance.
Em 2016 o Itau BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento no Brasil
pela Latin Finance. Em 2014 o Itau BBA foi escolhido como o Banco mais inovador
da América Latina pela The Banker. Em 2014 o Itau BBA foi também eleito o
melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina pela Global Finance, e
melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Itau BBA foi
escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de divida da América
Latina pela Global Finance.

Dentre as emissfes de debéntures coordenadas pelo Itai BBA recentemente,
destacam-se as ofertas de debéntures de Quod (R$250 milhdes), Engie (R$1,6
bilhdes e R$2,5 bilhdes), AB Colinas (R$515 milhdes), Neoenergia (R$1,3 bilhdes),
Movida (R$700 milhdes), Arteris (R$400 milhdes), Equatorial Energia (R$620
milhdes), BRK Ambiental (R$450 milhdes), CPFL Energia (R$2,5 bilhdes), Eneva
(R$ 450 milhdes), JSL (R$450 milhdes), CPFL Renovéaveis (R$853 milhdes), Smart
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Fit (R$1,3 bilhdes), B3 (R$1,2 bilhdes), MRS (R$650 milhdes), Kroton (R$800
milhdes), Localiza (R$1 bilhdo), AES Tieté (R$2,2 bilhdes), , entre outras.

Em operacdes de notas promissdrias recentemente coordenadas pelo Banco Itau
BBA, destacam-se as operacdes de Enel (R$3 bilhdes), Magazine Luiza (R$800
milhdes), Cemig (R$1,7 bilhdes e 1,4 bilhdes), MRV (R$137 milhdes), EDP (R$ 300
milhdes e R$130 milhdes), Lojas Americanas (R$190 milhdes), Atacaddo (R$750
milhdes), Prime (R$260 milhdes), Elektro (R$350 milhdes), Arteris (R$650
milhdes), Localiza (R$650 milhdes), Prime (R$300 milhdes), Coelce (R$400
milhdes), Atacaddo (R$2 bilhdes), Duratex (R$500 milhdes), Energisa (R$280
milhdes, R$250 milhdes e R$150 milhdes), Equatorial (R$310 milhdes), Light
(R$400 milhdes), CER (R$100 milhdes), Prime (R$340 milhdes), Energisa (R$300
milhdes), Rede D’or (R$1,1 bilhdes), SmartFit (R$200 milhdes), Equatorial (R$310
milhdes), Light (R$400 milhdes), Rede D’or (R$1,1 bilhdées), Bradespar (R$2,4
bilhées), Movida (R$400 milhdes), Prime (R$200 milhdes), Estacio (R$600
milhdes), Porto Seguro (R$100 milhdes), Energisa (R$280 milhées e R$140
milhdes), entre outras.

Destacam-se ainda as operacdes de FIDC de Ideal Invest (R$ 200 milhdes, R$ 150
milhdes, R$100 milhdes), RCI (R$456 milhdes), Chemical (R$588 milhdes), Renner
(R$420 milhdées), Banco Volkswagen (R$1 bilhao), Stone (R$1,6 bilhdes, R$700
milhdes e R$360 milhdes), Light (R$1,400 bilhdes), Sabemi (R$318 milhdes), Listo
(R$400 milhdes), entre outros.

Destacam-se as operac¢des de CRI, o de Cyrella (R$601 milhées), S&o Carlos
(R$150 milhdes) Aliansce Shopping Centers (R$180 milhdes), Multiplan (R$300
milhdes), BR Malls (R$225 e R$403 milhdes), Direcional Engenharia (R$101
milhdes) e Ambev (R$68 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), Aliansce (R$180
milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), Iguatemi (R$280 milhdes), HSI (R$161
milhdes), Rede D’or (R$300 milhdes), Sumauma (R$180 milhdes), Localiza (R$370
milhdes), Hemisfério Sul (R$161 milhdes), Rede D’or (R$300 milhdes), Sumaima
(R$180 milhdes), Setin (R$62 milhdes), RaiaDrogasil (R$250 milhdes), entre
outros.

No mercado de CRA destaques recentes incluem o CRA de Raizen (R$ 1 bilhado),
Duratex (R$700 milhdes), BRF (R$1,5 bilhdes), Fibria (R$1,25 bilhdes), Duratex
(R$675 milhdes), Suzano (R$675 milhdes), Klabin (R$846 milhdes), VLI Multimodal
(R$260 milhdes), S&o Martinho (R$506 milhdes), Ultra (R$1 bilhdo), Guarani
(R$313 milhdes) e Camil (R$405 milhdes), Fibria (R$941 milhdes), Solar (R$657
milhdes), Minerva Foods (R$350 milhdes), Ultra (R$944 milhdes), Raizen (R$969
milhdes e R$706 milhdes), Klabin (R$600 milhdes), Santa Helena (R$100 milhdes),
Brasil Agro (R$142 milhdes), Petrobras Distribuidora (R$962 milhdes), Brasal
(R$100 milhdes), Selmi (R$150 milhdes), Raizen (R$900 milhdes), Camil (R$600
milhdes), Klabin (R$1 bilh&o), entre outros.
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No segmento de renda fixa internacional, o Itai BBA em 2016 coordenou 11 ofertas
e no ano de 2017 foram 33 ofertas de bonds. De acordo com a Dealogic, o Itad
BBA foi o lider de mercado em 2017 para emissores brasileiros tanto pelo nimero
de operacgdes quanto pelo volume total. No ano de 2018, o Ital BBA participou de
19 ofertas de bonds, cujo montante total alcangcou mais de US$13,41 bilhdes.
Dentre as operagdes recentes em que o Itad BBA atuou como joint-bookrunner até
final de junho de 2019, destacam-se as trés ofertas da Petrobras (US$4,0 bilhdes
em duas ofertas em 2017 e US$2,0 bilhdes em 2018), Cosan Ltd (US$500
milhdes), Banco do Brasil (US$1,00 bilhdo em 2017 e US$750 milhdes em 2019),
Klabin (US$500 milhdes em 2017 e US$1,00 bilhdo em 2019), Ultrapar (US$500
milhdes), Adecoagro (US$500 milhdes), Suzano (US$400 milhées em 2017, US$1,5
bilhdo em 2018 e US$1,25 bilhdo em 2019), Arcor (US$150 milhdes), Globo
(US$200 milhdes), Arcos Dorados (US$265 milhdes), Rumo (US$750 milhdes), AES
Argentina (US$300 milhdes), Republica da Coldmbia (US$2,5 bilhdes), Republica do
Chile (US$1,6 bilhées), Republica do Uruguai (US$1,25 bilhdo), Genneia (US$350
milhdes), BRF (US$500 milhdes), Aegea (US$ 400 milhdes), Republica Federativa
do Brasil (US$3,0 bilhdes), Azul (US$400 milhdes), Cemig GT (US$1,5 bilh&do),
Banco Votorantim (US$300 milhdes), duas ofertas da Minerva (US$500 milhdes e
US$350 milhdes), entre outras.

Em 2017, o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas
iniciais e subsequentes de equity no Brasil e América Latina que totalizaram R$6
bilhées. No ranking da ANBIMA de renda variavel, o banco figurou em primeiro
lugar até dezembro de 2017. Em 2018, o Itau BBA atuou como coordenador e
bookrunner de 4 ofertas publicas de acédo, obtendo a 12 posicdo no ranking da
ANBIMA. Até junho de 2019 o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de
10 ofertas publicas de acdo.No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com
equipe dedicada para prover aos clientes diversos produtos no mercado domeéstico
e internacional, tais como: notas promissoérias, debéntures, comercial papers, fixed
e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC),
certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegécio (CRA). O Itau BBA
participou e distribuiu de operacbes de debéntures, notas promissérias e
securitizagdo que totalizaram mais de R$24,9 bilhdes em 2017 e R$28,9 bilhdes em
2018. De acordo com o ranking da ANBIMA, o Itau BBA foi classificado em primeiro
lugar no ranking de distribuicdo de operacbes em renda fixa e securitizagcdo em
2018 e sua participacdo de mercado soma perto de 29% do volume distribuido em
2018. Até junho de 2019, o Itau BBA participou e distribuiu operacbes de
debéntures, notas promissoérias e securitizacdo que totalizaram aproximadamente
R$18,2 bilhdes e sua participacdo de mercado soma perto de 25% do volume
distribuido.

Com equipe especializada, a area de fusGes e aquisicdes do Italu BBA oferece aos
clientes estruturas e solu¢gdes para assessoria, coordenacdo, execucao e negociagao
de aquisicbes, desinvestimentos, fusbdes e reestruturacbes societarias. A area
detém acesso a investidores para assessorar clientes na viabilizacdo de
movimentos societarios.
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Até marco de 2019, o Ital BBA prestou assessoria em 5 operacdes de fusdes e
aquisicoes, totalizando US$520 milhdes. Em 2018, na area de fusdes e aquisicoes,
o Itau BBA prestou assessoria financeira a 49 transac¢fes, acumulando um volume
total de US$25,7 bilhdes, obtendo posicdo de lideranca, segundo a Dealogic. Em
2017, o Itat BBA ocupou o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em numero de
operacgoes.

Banco Bradesco BBI S.A.

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel por
(i) originagcdo e execucao de operacdes de financiamento de projetos; (ii)
originacdo e execucao de operagcfes de fusdes e aquisi¢cOes; (iii) originacao,
estruturacao, sindicalizacdo e distribuicdo de operacbes de valores mobiliarios de
renda fixa no Brasil e exterior; e (iv) originagdo, estruturacado, sindicalizacdo e
distribuicdo de operacdes de valores mobiliarios de renda variavel no Brasil e
exterior.

Bradesco BBI conquistou em 2018 os prémios “Best Investment Bank in Brazil” pela
Euromoney, “The Best M&A Bank From America Latina” e “The Best Investment
Bank in Brazil” pela Global Finance e “Most Innovative Investment Bank from Latin
America” pela The Banker. J& em 2019, o Bradescco BBI conquistou em 2019 o
prémio “The Best Investment Bank in Brazil” pela Global Finance.

Em 2019, o Bradesco BBI assessorou seus clientes no total de 80 operagbes em
todos os segmentos de Investment Banking em um montante total de
aproximadamente R$ 105,251 bilh&es.

« Presenca constante em operacbes de renda variavel, com presenca na
maioria dos IPOs (Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado
nos ultimos anos, tanto no Brasil quanto no exterior.

« O Bradesco BBI apresentou no 1S19 presenca significativa no mercado de
capitais brasileiro, tendo participado como joint bookrunner no Follow-on do
IRB Brasil RE, no montante de R$2.516 milhdes, coordenador lider do IPO
da Centauro, no montante de R$705 milh&es, joint bookrunner no Follow-on
do Banco BTG Pactual, no montante de R$2.539 milh&es, joint bookrunner
no Follow-on de CPFL Energia, no montante de R$3.694 milhdes e joint
bookrunner no Follow-on da intermédica, no montante de R$2.666 milhdes

« Com importantes transagdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o primeiro
semestre de 2019 com grande destaque em renda fixa. Participou de 54
operacbes no mercado domeéstico, em ofertas que totalizaram mais de
R$50,70 bilhdes originados.
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* No primeiro semestre de 2019, o Bradesco BBI teve 5 transacgdes
anunciadas com valor de aproximadamente R$10,5 bilhdes. As principais
transacgdes realizadas foram: (i) assessoria a Odebrecht TransPort na venda
da rodovia Rota das Bandeiras para o Farallon e o Mubadala por R$4,0
bilhdes, assessoria ao Banco Bradesco na aquisicdo do BAC Florida Bank por
R$2,0 bilhdes, (iii)) assessoria a Kroton na realizagdo de oferta publica de
acbes no contexto da aquisicdo da Somos Educacdo por R$1,5 bilhdo; (iv)
assessoria a EDP Renovaveis na venda da Babildnia Holding para a Actis por
R$1,2 bilhao.

e O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos os municipios brasileiros e
em diversas localidades no exterior. Clientes e usuarios tém a disposicdo
78.521 pontos de atendimento, destacando-se 4.581 agéncias. Até o
primeiro trimestre de 2019, o lucro liquido foi de R$11,9 bilhées enquanto o
patriménio liquido totalizou R$133.636.476, segundo o Relatdrio de Anédlise
Econdmica e Financeira da instituicao.

Banco Santander (Brasil) S.A.

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicdo com sede na
Espanha fundada em 1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,4
trilhdo em ativos, e possui mais de 18,8 milhdes de clientes e, aproximadamente,
13,7 mil agéncias. O Santander acredita ser um dos principais grupos financeiros
da Espanha e da América Latina e desenvolve atividades de negécios na Europa,
alcancando, principalmente, uma presenca no Reino Unido, por meio do Abbey
National Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos
lideres em financiamento ao consumo na Europa, por meio do Santander
Consumer, com presenca em 15 paises do continente e nos Estados Unidos.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um
contrato operacional celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em
1997, adquiriu o Banco Geral do Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco
Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsidiaria,
0 Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banco do Estado de S&o
Paulo S.A.— Banespa. Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um
consoércio composto pelo Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group
PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO, entéo
controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o CADE
aprovou sem ressalvas a aquisicdo das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO
pelo consércio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis N.V. e Santander Espanha
chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu direito as
atividades de administracdo de ativos do ABN AMRO no Brasil, que fora
anteriormente adquirido pelo Fortis N.V. como parte da aquisicdo do ABN AMRO
realizada pelo RFS Holdings B.V. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha
assumiu o controle acionario indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de
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2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto como pessoa
juridica independente.

Com a incorporagdo do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os
segmentos do mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos
em diferentes segmentos de clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias
empresas, corporagdes, governos e instituicbes. As atividades do Santander
compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco global de
atacado e gestdo de recursos de terceiros e seguros. No final de 2018, o Santander
possuia uma carteira de mais de 24,2 milhdes de clientes ativos, 3.550 entre
agéncias e pontos de atendimento bancario (PABs) e mais de 13.641 caixas
eletrénicos proéprios, além de um total de ativos em torno de R$ 723,8 bilhdes e
patriménio liquido de, aproximadamente, R$91,8 bilhdes (excluindo o agio). O lucro
do Santander Brasil representou em 2018 26% do resultado global, que foi de € 7,8
bilhdes, com 48 mil funcionarios.

O Santander oferece aos seus clientes diversos produtos e servigos locais e
internacionais que sao direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e
servicos sdo oferecidos nas areas de transacdes bancarias globais (Global
Transaction Banking), financiamento global via divida (Global Debt Financing),
Banco de Investimento (Investment Banking), Equities, Tesouraria Clientes e
Formador de Mercado (Market Making). Dessa forma, os clientes corporativos
podem se beneficiar dos servicos globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na area de equities, o Santander atua na estruturacdo de operacdes em boa parte
da Ameérica Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital
markets. A area de research do Santander é considerada pela publicacédo
“Institutional Investor” como uma das melhores ndo somente no Brasil, mas
também na América Latina. Adicionalmente, o Santander dispde de uma estrutura
de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-
americanos.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-
americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe
do Grupo Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicacao
da “Institutional Investor”. Adicionalmente, o Santander também dispde de uma
estrutura dedicada ao acesso ao mercado de varejo e pequenos investidores
institucionais no Brasil por meio de salas de ac¢des e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os dois
primeiros colocados no ultimo ano, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda
Fixa e Hibridos — Originacdo e com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos —
Distribuicao.

No ano de 2014, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo
quinta emissao de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e
Investimento RCI Brasil, no montante de R$ 400,20 milhdes; (ii) atuou como
coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores do FIDC Lojas Renner Il —
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Financeiro e Comercial, fundo de investimento em direitos creditdrios financiamento
de veiculos, no montante de R$ 420,0 milhdes; (iii) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta emissédo de debéntures simples da Companhia Paranaense de
Energia — COPEL no montante de R$ 1,0 bilhdo; (iv) atuou como coordenador na
distribuicdo da oitava emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de
R$ 400,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emisséo
de debéntures simples da Restoque Comércio e Confec¢des de Roupas S.A., no
montante de R$ 120,0 milhdées; (vi) atuou como coordenador na distribuicdo da
décima nona emissdo de debéntures simples da Companhia de Saneamento do
Estado de Sao Paulo — SABESP, no montante de R$ 500,0 milh&es; (vii) atuou
como coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures simples da
Libra Terminal Rio S.A., no montante de R$ 200,0 milhdes; (viii)) atuou como
coordenador na distribuicdo da terceira emissao de letras financeiras do Banco Pine
S.A., no montante de R$ 230,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na
distribuicdo da segunda emissdo de debéntures da CETIP S.A. Mercados
Organizados, no montante de R$ 500,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na
distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Multiplan Empreendimentos
Imobiliarios S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; e (xi) atuou como
coordenador na distribuicdo da Arteris S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes.

No ano de 2015, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
sétima emissao de debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 550,7
milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo da quinta emissdo de
debéntures da Diagndésticos da América S.A., no montante de R$400,0 milhdes; (iii)
atuou como coordenador na distribuicdo da nona emissdo de debéntures da
Localiza S.A., no montante de R$500,0 milhdes; (iv) atuou como coordenador lider
na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Enova Foods S.A., no
montante de R$15,0 milhdes; (v) atuou como coordenador lider na distribuicdo
publica da primeira emissdo de quotas seniores do FIDC RCI Brasil | -
Financiamento de Veiculos, no montante de R$465,7 milhdes; (vi) atuou como
coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures da Alupar
Investimentos S.A., no montante de R$250,0 milhdes; (vii)atuou como
coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de notas promissoérias da NC
Energia S.A., no montante de R$50 milhdes; (viii) atuou como coordenador lider na
distribuicdo da terceira emissdao de debéntures da Empresa Concessionaria
Rodovias do Norte S.A., no montante de R$246,0 milhdes; (ix) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissao de letras financeiras do Banco
Volkswagen S.A., no montante de R$400,0 milhdes; (x)atuou como coordenador
lider na distribuicdo da quinta emissdo de debéntures da Valid Solu¢cdes e Servicos
de Seguranca em Meios de Pagamento e ldentificacdo S.A., no montante de R$62,5
milhdes; (Xxi)atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emissédo de
debéntures da Companhia Paulista de Securitizagdo — CPSEC, no montante de
R$600,0 milhdes; (xii) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emisséo
de debéntures da Arteris S.A., no montante de R$750,0 milhdes; (xiii) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de notas promissorias da
Neoenergia S.A., no montante de R$71,0 milhdes; (xiv)atuou como coordenador
lider na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da Ventos de Sdo Tomé
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Holding S.A., no montante de R$89,0 milhdes; (xv) atuou como coordenador na
distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Estacio Participagbes S.A., no
montante de R$187,0 milhdes; (xvi) atuou como coordenador lider na distribuicdo
da primeira emissdo de debéntures da NC Energia S.A., no montante de 31,6
milhdes; (xvii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissao
de debéntures da Ultrafértil S.A., no montante de R$115,0 milhdes; (xviii) atuou
como coordenador lider na distribuicdo da oitava emissdo de letras financeiras da
Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de
R$500,1 milhdes; (xix) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira
emissao de debéntures da Ventos de Sdo Tomé Holding S.A., no montante de
R$111,0 milhdes; (xx) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas
seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Three Banco Volkswagen
fundo de investimento em direitos creditérios financiamento de veiculos, no
montante de R$ 1,0 bilh&o; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta
emissao de debéntures da AES Tieté S.A., no montante de R$594,0 milhdes; e
atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures da
Companhia de Gas de S&o Paulo — COMGAS, no montante de R$ 591,9 milhdes.

No ano de 2016, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira emissdo de debéntures da Chapada do Piaui I Holding S.A., no montante
de R$70,63 milhdes; (ii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira
série da sétima emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Octante
Securitizadora S.A. advindos de CDCAs e CPR Financeiras emitidos por
Distribuidores e Produtores Clientes da Bayer S.A., no montante de R$107,646
milhdes; (iii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da quinta emissao de
debéntures da Companhia Energética de Pernambuco, no montante de R$206,89
milhdes; (iv) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissao de
Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$698,4 milhdes; (v)
atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira série da décima quinta
emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora
S.A. lastreados em direitos creditérios oriundos da realizacdo de operacdes de
compra e vendas a prazo de defensivos agricolas, adubos, corretivos, fertilizantes,
biofertilizantes e outros insumos agricolas da CCAB Agro S.A., no montante de
R$79,485 milhdes; (vi) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira e
quarta séries da primeira emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
RB Capital Companhia de Securitizacdo advindos da emissdo de CPR Financeira da
Raizen Taruma Ltda, (vii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da sexta
emissdo de debéntures da Valid Solucdes e Servicos de Seguranca em Meios de
Pagamento e Identificacdo S.A., no montante de R$ 199,613 milhdes, (viii) atuou
como coordenador na distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
das séries 138, 139 e 140 da 12 emissdo da RB Capital Companhia de Securitizacao
lastreados em cédulas de crédito imobiliarios que representam a totalidade dos
créditos imobiliarios das debéntures emitidas pela BR Malls Participacbes S.A., no
montante de R$ 225 milhdes, (ix) atuou como coordenador na distribuicdo da
terceira emissédo de Letras Financeiras do Parand Banco S.A., no montante de R$
250 milhdes, (x) atuou como coordenador lider na distribuicdo publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegoécio da 12 série da 112 Emissdo da Octante
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Securitizadora S.A. lastreados em Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegocio e Cédulas de Produto Rural Financeiras emitidos por Distribuidores e
Produtores Clientes da Nufarm Industria Quimica e Farmacéutica S.A., no montante
de R$ 141 milhdes (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da 12 Emissao de
Debéntures Incentivadas pela lei 12.431 da VLI Operacdes Portuarias S.A., no
montante de R$ 175 milhdes, (xii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
quinta emissao de Letras Financeiras do Banco Daycoval, no montante de R$ 400
milhdes, (xiii) atuou como coordenador lider na distribuicdo publica de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio da 12 série da 122 Emissédo da Octante Securitizadora
S.A. lastreados em Notas Fiscais Eletronicas emitidas pelo Grupo Monsanto, (xiv)
atuou como coordenador da 102 Emissdo de Debéntures da Lojas Americanas S.A.,
no montante de R$ 300 milhdes, (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da
22 emissdo de Notas Promissoérias da Lojas Americanas S.A., no montante de
R$190 milhdes, (xvi) atuou como coordenador na distribuicdo publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 série da 912 e 922 Emissao da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. lastreados em crédito do
agronegocio devidos pela Camil Alimentos S.A., no montante de R$ 402,255
milhdes, (xvii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira série da
132 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Octante
Securitizadora S.A. advindos de CDCA e CPR Financeiras emitidos por Distribuidores
e Produtores Clientes da Bayer S.A., no montante de R$ 258,118 milhdes, (xviii)
atuou como coordenador lider da 42 Emissao de Debéntures da Sul América S.A.,
no montante de R$ 500 milhdes, (xix) atuou como coordenador na 12 Emissao de
Debéntures da BM&F Bovespa, no montante de R$ 3 bilhdes, (xx) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira série da 12 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Apice Securitizadora S.A. com lastro em Debéntures
emitidas em favor da Companhia Brasileira de Distribuicdo, no montante de
R$1,0125 bilhdo, (xxi) atuou como coordenador da 5% Emissdo de Debéntures
12.431 da Companhia de Gas de S&o Paulo — COMGAS, no montante de R$ 500
milhdes, (xxii) atuou como coordenador na distribuicdo publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da 932 e 942 Séries da 12 Emissdao da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A. lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegécio decorrente de Notas de Crédito a Exportacdo de
emissdo da Fibria Celulose S.A., no montante de R$ 1,25 bilh&o.

No ano de 2017, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
52 Emissdo de Debéntures da Telefénica Brasil S.A., no montante de R$ 2 bilhdes,
(ii) atuou como coordenador da 12 Série da 22 Emissdao de Certificados de
Recebiveis do Agronegoécio da Vert Companhia de Securitizacdo, com lastro em
crédito do agronegécio da Agropecuaria Scheffer Ltda., no montante de R$93
milhdes, (iii) atuou como coordenador da 12 Série da 172 Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegécio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em
cedido pela Mosaic Fertilizantes do Brasil Ltda., no montante de R$89 milhdes, (iv)
atuou como coordenador da 22 Emissao de Debéntures da Paranaiba Transmissora
de Energia S.A., no montante de R$120 milhdes, (v) atuou como coordenador da
12 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de
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Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., com lastro em crédito do agronegdcio da
Klabin S.A., no montante de R$846 milhdes, (vi) atuou como coordenador lider da
52 Emissdo de Debéntures da CTEEP — Companhia de Transmissdo de Energia
Elétrica Paulista, no montante de R$300 milh&es, (vii) atuou como coordenador
lider da 32 Emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de
R$600 milhdes, (viii) atuou como coordenador lider da 92 Emissdo de Debéntures
da Unidas S.A., no montante de R$300 milhdes, (ix) atuou como coordenador da 62
Emissdo de Debéntures da Algar Telecom S.A., no montante de R$432 milhdes, (X)
atuou como coordenador lider da 42 Emisséo de Debéntures da Neoenergia S.A., no
montante de R$250 milhdes, (xi) atuou como coordenador lider da 12 Emisséao de
Debéntures da Extremoz Transmissora do Nordeste S.A., no montante de R$168
milhdes, (xii) atuou como coordenador lider da 112 Emissdo de Debéntures da
Lojas Americanas S.A., no montante de R$1,5 bilh&o, (xiii)) atuou como
coordenador da 62 Emissdo de Debéntures da AES Tieté Energia S.A., no montante
de R$1 bilhdo, (xiv) atuou como coordenador lider da 42 Emissdo de Debéntures da
Companhia do Metrd da Bahia, no montante de R$250 milhdes, (xv) atuou como
coordenador lider da 12 Emissdo de Debéntures da Ventos de S&o Clemente
Holding S.A., no montante de R$180 milhdes, (xvi) atuou como coordenador da 12
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., com
lastro em créditos da Ipiranga Produtos de Petréleo S.A., (xvii) atuou coordenador
lider da 72 Emissao de Debéntures da Companhia Energética de Pernambuco —
CELPE, no montante de R$590 milhdes, (xviii) atuou como coordenador da 22
Emissdo de Debéntures da Complexo Morrinhos Energias Renovaveis S.A., no
montante de R$102,5 milh&es, (xix) atuou como coordenador da 2882 série da 22
emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Cibrasec — Companhia
Brasileira de Securitizagdo, com lastro em créditos imobilidrios da Multiplan
Greenfield XIl Empreendimento Imobiliario LTDA, no montante de R$300 milhdes,
(xx) atuou como coordenador lider da 52 emissédo de Letras Financeiras do Banco
Volkswagen S.A., no montante de R$500 milhdes, (xxi) atuou como coordenador da
32 emissdo de Debentures da Itarema Geracdo de Energia S.A., no montante de
R$111,76 milhdes, (xxii) atuou como coordenador da 1162 Série da 12 Emisséo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A. com lastro em CDCAs cedidos pela JSL S.A., no
montante de R$270 milhdes, (xxiii) atuou como coordenador lider da 12 Emissao de
Notas Comerciais da CPFL Servicos, Equipamentos, Inddstria e Comércio S.A., no
montante de R$45 milhdes, (xxiv) atuou como coordenador da 62 emissdo de
Debéntures da Companhia Paranaense de Energia — Copel, no montante de R$520
milhdes, (xxv) atuou como coordenador Lider da 32 emissdo de Notas Promissorias
da Lojas Americanas S.A., no montante de R$900 milhdes, (xxvi) atuou como
coordenador Lider da 12 Emissao de Debéntures da Ventos de Sao Vicente Energias
Renovaveis S.A., no montante de R$100 milhdes, (xxvii) atuou como coordenador
da 1172 e 1182 Séries da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegoécio S.A., com lastro em
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debéntures emitidas pela Camil Alimentos S.A., no montante de R$400 milhdes,
(xxviii) atuou como coordenador cider da 62 Emisséo de Debéntures da Companhia
Energética do Rio Grande do Norte — COSERN, no montante de R$220 milhdes,
(xxix) atuou como coordenador da 1# emissdo de Debéntures da Somos Educacéo
S.A., no montante de R$800 milhdes, (xxx) atuou como coordenador da 42
Emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$500,1
milhdes, (xxxi) atuou como coordenador lider da 1592 Série da 12 Emissdo de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios da RB Capital Companhia de Securitizacao,
com lastro em Debéntures emitidas pela Iguatemi Empresa de Shoppings Centers
S.A., no montante de R$279,6 milhdes, (xxxii) atuou como coordenador da 12
emissdo de Notas Promissdrias da Smartfit Escola de Ginastica S.A., no montante
de R$150 milhdes, (xxxiii) atuou como coordenador lider da 102 Emissdo de
Debéntures da Unidas S.A., no montante de R$500 milhdes, (xxxiv) atuou como
coordenador lider na Emissdo de CDBV do Banco IBM S.A., (xxxv) atuou como
coordenador da 42 Emissdo de Debéntures da Transmissora Alianga de Energia
Elétrica S.A., no montante de R$542,6 milhdes, (xxxvi) atuou como coordenador
lider da 82 Emissdo de Debéntures da Companhia Energética do Maranhdao —
CEMAR, no montante de R$500 milhdes, (xxxvii) atuou como coordenador da 1052
Série da 12 Emissdo de Certificado de Recebiveis Imobiliarios da Apice
Securitizadora S.A., com lastro em Debéntures emitidas pela BR Malls Participacdes
S.A., no montante de R$400 milhdes, (xxxviii) atuou como coordenador na 12
Emissdo de Debéntures da Ventos de Santo Estevao Holding S.A., no montante de
R$160 milhdes, (xxxix) atuou como coordenador lider na 82 Emissdo de Notas
Promissdrias da Companhia Energética do Ceara — COELCE, no montante de R$400
milhdes, (xI) Atuou como Coordenador Lider na 52 Emissédo de Debéntures da Sul
América S.A., no montante de R$500 milh&es, (xli) atuou como coordenador na 72
Emissdo de Debéntures da Companhia Energética do Rio Grande do Norte —
COSERN, no montante de R$370 milhdes, (xlii) atuou como coordenador lider na 12
Série da 152 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da Octante
Securitizadora S.A., com lastro em CPR Financeiras e CDCS cedidos pela Adama
Brasil S.A., no montante de R$86,3 milhdes, (xliii) atuou como coordenador na 12 e
22 Séries da 142 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Vert
Companhia Securitizadora S.A., com lastro em debéntures emitidas pela Ipiranga
Produtos de Petréleo S.A., no montante de R$944 milhdes, (xliv) atuou como
coordenador lider da 12 Série da 222 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegoécio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em direitos creditérios do
agronegdcio emitidos pela Rural Brasil S.A., no montante de R$70 milhdes, (xlv)
atuou como coordenador da 22 Emissdo de Debéntures da Omega Energia e
Implantagdo 2 S.A., no montante de R$220 milhdes, (xlvi) atuou como coordenador
da 22 emissédo de Debéntures da CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A.,
no montante de R$600 milhdes, (xlvii) atuou como Coordenador Lider da 62
emissao de Debéntures da Telefébnica Brasil S.A., no montante de R$1 bilhao,
(xlviii) atuou como coordenador lider da 22 Emissdo de Debéntures da Enerpeixe
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S.A., no montante de R$320 milh&es, (xlix) atuou como coordenador da 22 Emissao
de Debéntures da Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A., no montante de
R$580 milhdes, (I) atuou como coordenador lider da 1 emissdo de Notas
Comerciais da Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR, no montante de
R$500 milhdes, (li) atuou como coordenador lider da 12 Série da 242 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com
lastro em Créditos do Agronegécio cedidos pela BASF S.A., no montante de
R$235,2 milhdes (lii)) atuou como coordenador da 112 e da 122 Séries da 12
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital Companhia de
Securitizacdo, com lastro em debéntures emitidas pela Raizen Combustiveis S.A.,
no montante de R$945 milhdes, (liii) atuou como coordenador lider da 82 Emisséo
de Debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$400 milhdes, (liv) atuou
como coordenador lider da 92 Emissdo de Debéntures da Ampla Energia e Servicos
S.A., no montante de R$600 milhdes, (Ilv) atuou como coordenador lider da 12
Emissdo de Debéntures da ETC — Empresa Transmissora Capixaba S.A., no
montante de R$ 100 milhdes, (lvi) atuou como coordenador lider da 52 Emissdo da
Companhia Energética do Ceard — Coelce, no montante de R$ 500 milhdes, (lvii)
atuou como coordenador lider da 12 Emissédo de Debéntures da Enel Green Power
Damascena Eodlica S.A., no montante de R$11,25 milhdes, (lviii) atuou como
coordenador lider da 1 emissdo de Debéntures da Enel Green Power Manigoba
Edlica S.A., no montante de R$10,75 milh&es, (lix) atuou como coordenador lider
da 32 emissdo de Debéntures da Smartfit Escola de Ginastica S.A., no montante de
R$540 milhdes, (IxX) atuou como coordenador da 52 emisséo de Letras Financeiras
do Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$300 milhdes.

No ano de 2018 o Santander atuou como (i) Coordenador na 92 Emissdo de Notas
Promissdrias da Companhia Energética do Ceara — Coelce, no montante de R$150
milhdes, (ii) Coordenador Lider na 12 e 22 Séries da 252 Emissédo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em
Duplicatas e CPRs cedidas pela CCAB Agro S.A., no montante de R$80 milhdes, (iii)
Coordenador Lider na 42 Emissdo de Debéntures da Unipar Carbocloro S.A., no
montante de R$350 milhdes, (iv) Coordenador na 8% Emissdo de Debéntures da
lochpe-Maxion S.A., no montante de R$450 milh&es, (v) Coordenador Lider na 12
Emissédo de Debéntures da Concessionaria do Rodoanel Norte S.A. — Ecorodoanel,
no montante de R$900 milh&es, (vi) Coordenador da 12 e 22 Séries da 152 Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora
S.A., com lastro em Debéntures emitidas pela Sdo Martinho S.A., no montante de
R$500 milh&es, (vii) Coordenador Lider na 22. Emissao de Debéntures da Xingu Rio
Transmissora De Energia S.A., no montante de R$1,25 bilh&es, (viii) Coordenador
na 22 Emissdo de Debéntures da Somos Educacdo S.A., no montante de R$800
milhdes, (ix) Coordenador na 62 Emissdo de Letras Financeiras do Banco Daycoval
S.A., no montante de R$500 milhdes, (x) Coordenador da 72 Emissdo de
Debéntures da Algar Telecom S.A., no montante de R$600 milhdes, (xi)
Coordenador na 62 Emissao de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante
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de R$600 milhdes, (xii) Coordenador na 72 emissdo de Debéntures da CTEEP —
Companhia de Transmissao Energética, no montante de R$621 milhdes, (xiii)
Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures da Guararapes Confec¢gbes S.A., no
montante de R$ 800 milhdes, (xiv) Coordenador da 12 Emissdo de Notas
Promissorias da Algar Telecom S.A., no montante de R$ 200,5 milhdes, (xv)
Coordenador Lider da 72 Emissdo de Debéntures da Companhia de Gas de Séao
Paulo — Comgés, no montante de R$215 milhdes, (xvi) Coordenador na
estruturacdo de quotas do FIDC Chemical X da Braskem S.A., no montante de
R$686 milhdes, (xvii) Coordenador da 6% Emissdo de Debéntures da Multiplan
Empreendimentos Imobiliarios S.A., no montante de R$300 milhdes, (xviii)
Coordenador da 52 Emissdo de Debéntures da Concessionaria de Rodovias do
Interior Paulista S.A., no montante de R$800 milh&es, (xix) Coordenador Lider da
62 Emissdo de Debéntures da Companhia Energética do Ceard — COELCE, no
montante de R$310 milhdes, (xx) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures
da Rio Parana Energia S.A., no montante de R$480 milhdes, (xxi) Coordenador
Lider da 12 Série da 122 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
VERT Companhia Securitizadora S.A., com lastro em recebiveis cedidos pela
Syngenta Protecdo de Cultivos LTDA, no montante de R$297,3 milhdes, (xxii)
Coordenador da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Apice
Securitizadora S.A., lastreado em recebiveis da lguatemi Empresa de Shopping
Centers, no montante de R$254 milhdes, (xxiii) Coordenador da 92, 102 e 112
Séries da 1% Emissdo de CRAS da Cibrasec S.A., lastreados em créditos do
agronegodcio devidos pela Petrobras Distribuidora S.A., no montante de R$961,7
milhdes, (xxiv) Coordenador Lider da 22 Emissédo de Letras Financeiras da Portoseg
S.A., no montante de R$500,1 milhdes, (xxv) Coordenador Lider da 12 Emisséo de
Debéntures da ECO135 Concessionaria de Rodovias S.A., no montante de R$225
milhdes, (xxvi) Coordenador da 162 Emissdo de Debéntures da Companhia
Brasileira de Distribuicdo, no montante de R$1,2 bilhdes, (xxvii) Coordenador Lider
da 232 Emissdo de Debéntures da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Séao
Paulo S.A., no montante de R$3 bilhdes, (xxviii) Coordenador Lider da 72 Emisséo
de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$600 milhdes, (xxix)
Coordenador Lider da 52 Emissdo de Xingu Rio Transmissora de Energia S.A., no
montante de R$1,1 bilhdes, (xxx) Coordenador Lider da 102 Emissdo de
Debéntures da Aliansce Shopping Centers S.A., no montante de R$244,8 milhdes,
(xxxi) Coordenador Lider da 12 Emissdo de quotas do FIDC Patria Crédito
Estruturado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, no montante de R$1,15
bilhdes, (xxxii) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Debéntures da Guaraciaba
Transmissora de Energia (TP Sul), no montante de R$118 milhdes, (xxxiii)
Coordenador da 52 Emissdo de Debéntures da Copel Geragdo e Transmissdo S.A.
no montante de R$290 milhdes, (xxxiv) Coordenador da 12 Emissao de Debéntures
da Sertdo | Solar Energia SPE S.A., no montante de R$130 milhfes, (xxxv)
Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures da Sobral | Solar Energia SPE
S.A., no montante de R$135 milhdes, (xxxvi) Coordenador da 15% Emissao de
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Debéntures da Light Servicos de Eletricidade S.A., no montante de R$700 milhdes,
(xxxvii) Coordenador Lider da 42 Emissao de Notas Promissoérias da Claro S.A., no
montante de R$360 milhdes, (xxxviii) Coordenador da 11% Emissdo de Letras
Financeiras do Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A., no montante de R$300
milhdes, (xxxix) Coordenador Lider da 12, 22 e 32 Séries de CRA da Gaia
Securitizadora S.A., lastreados em recebiveis comerciais cedidos pela BASF S.A., no
montante de R$258,5 milhdes, (xxxx) Coordenador Lider da 12 Emissao de Notas
Promissérias de 8 SPEs Subsidiarias da Enel Green Power S.A., no montante de
R$1,26 bilhBes, (xxxxi) Coordenador Lider da 152 Emissdo de Debéntures da
Gerdau S.A., no montante de R$1,5 bilhdes, (xxxxii) Coordenador Lider da 2°
Emissdo de Debéntures da EDTE — Empresa Diamantina de Transmissao de Energia
S.A., no montante de R$315 milhdes, (xxxxiii) Coordenador Lider da 12 Emissao de
Debéntures da ETB — Empresa de Transmissdo Baiana S.A., no volume de R$160
milhdes, (xxxxiv) Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures da Energisa
Transmisséo de Energia S.A., no montante de R$250 milhdes, (xxxxv) Coordenador
da 22 Emissdo de Debéntures do Instituto Hermes Pardini S.A., no montante de
R$210 milhdes, (xxxxvi) Coordenador da 12 Emissédo de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRI) da RB Capital Companhia de Securitizacdo, lastreados pela
emissdo de Debéntures da Rede Dor S&o Luiz S.A., no montante de R$600 milhdes.

No primeiro trimestre de 2019, o Santander atuou como (i) Coordenador Lider da
22 Emissao de Notas Promissoérias da CELG no montante de R$210 milhdes, (ii)
Coordenador Lider da 132 Emissdo de Debéntures do GPA no montante de R$800
milhdes, (iii) Coordenador da 62 Emissdo de Debéntures da BR Distribuidora no
montante de R$3,6 bilhdes, (iv) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Notas
Promissérias da Miracema no montante de R$30 milhdes, (v) Coordenador da 12
Emissdo de Debéntures da Janalba Transmissdo (Taesa) no montante de R$224
milhdes, (vi) Coordenador da 92 Emissao de Debéntures de lochpe Maxion no
montante de R$450 milhdes, (vii) Coordenador Lider da 82 Emissdo de Letras
Financeiras do Banco RCI Brasil no montante de R$500,1 milhdes; (viii)
Coordenador Lider da 32 Emissdo de Debéntures da Eurofarma no montante de
R$400 milhdes; (ix) Coordenador Lider da 52 Emissédo de Notas Promissérias da
Enel no montante de R$500 milhdes; (x) Coordenador Lider da 72 Emissao de
Letras Financeiras do Banco Daycoval no montante de R$2 bilhdes; (xi)
Coordenador da 42 Emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) da
VERT, lastreados pela emissdo de Debéntures da Raia Drogasil no montante de
R$250 milhbes; (xii) Coordenador da 122 Emissdo de Debéntures da Rumo no
montante de R$600 milhdes; (xiii) Coordenador da 72 Emissdo de Debéntures da
brMalls no montante de R$600 milhdes; (xiv) Coordenador Lider da 22 Emissao de
Letras Financeiras do Banco CNHi no montante de R$300 milhdes; (xv)
Coordenador da 12 e 22 Série da 22 Emissdao de CRA da RB Capital Companhia de
Securitizacdo, lastreados na emissdo de debéntures da Raizen no montante de
R$900 milhdes; (xvi) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Debéntures da Conasa
no montante de R$100 milhdes.
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BB - Banco de Investimento S.A.

O Banco do Brasil S.A., sociedade controladora do BB Investimentos, em seus mais
de 200 anos de existéncia, acumulou experiéncias e pioneirismos, participando do
desenvolvimento econdmico do Brasil. Sua marca € uma das mais conhecidas no
pais, ocupando pela 282 vez consecutiva a primeira colocacdo na categoria
“Bancos” do Prémio Top of Mind 2018, do Instituto Data Folha.

No Resultado do 1° semestre de 2019, o Banco do Brasil S.A. apresentou
aproximadamente R$ 1,5 trilhdo de ativos totais, uma base de 68,7 milhbdes de
clientes e presenca em 99,1% dos municipios brasileiros, resultado do
envolvimento de 96,6 mil funcionarios, distribuidos entre 4.711 agéncias, 17 paises
e quase 9 mil postos de atendimento.

Com objetivo de oferecer solugbes diferenciadas e fortalecer o vinculo com as
empresas brasileiras, o Banco do Brasil S.A. criou o BB Investimentos, subsidiaria
integral para atuagdo no mercado de capitais brasileiro. No exterior, o
Conglomerado BB atua ainda por meio da Banco do Brasil Securities LLC (Nova
lorque), BB Securities Ltd. (Londres) e BB Securities Asia Pte Ltd. (Cingapura), com

foco em investidores institucionais e de varejo.

O BB Investimentos presta assessoria a seus clientes para a captagdo de recursos,
por meio da coordenacéo, colocacédo e distribuicdo de ativos nos mercados de renda
fixa e variavel, como acgbes, debéntures, notas promissérias, Certificados de
Potencial Adicional de Construcdo (CEPAC), Certificados de Recebiveis do
Agronegécio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), Fundos de Investimento Imobiliarios
(FIl) e bonds. Oferece ainda solucbes para financiamento via project finance e

transacdes estratégicas em fusdes, aquisi¢cdes e private equity.

No mercado doméstico de renda fixa, o BB Investimentos coordenou 13 emissdes,
que totalizaram o valor de R$ 13,5 bilhdes e 13,6% de market share, encerrando o
periodo em 4° lugar no Ranking ANBIMA de Renda Fixa Consolidado no 2T19. No
mercado externo, o BB Investimentos participou da emissdo de US$ 3,425 bilhoes,
conforme Ranking ANBIMA de Emissbdes Externas — Totais PuUblico & Privado do
2T19.
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No mercado de renda variavel, o BB Investimentos atuou como coordenador dos
IPOs de Senior Solution, Bioserv, Smiles, Tupy e CPFL Renovaveis, e como
coordenador lider no IPO de BB Seguridade, que lhe conferiu o prémio Latin
Finance Deals of the Year 2013, pela realizacdo da maior oferta inicial de acdes do
mundo daquele ano, no valor de R$ 11.47 bilh&es. Em 2014, o BB Investimentos
atuou como coordenador do follow-on de Oi e do IPO da Ourofino Satude Animal.

No ano de 2015 participou como coordenador do follow-on da Gerdau e, em 2016,
como coordenador do follow-on da Rumo Logistica. Em 2017, atuou como
coordenador dos follow-ons da Azul, CCR, Lojas Americanas e Magazine Luiza, além
dos IPOs de Azul, BR Distribuidora, IRB-Brasil, Movida, Nexa Resources. Em 2018,
participou do IPO de Banco Inter e follow-on da Unidas.

Em 2019, o BB Investimentos atuou como coordenador lider do IPO da Neoenergia
e como coordenador no IPO da Centauro, encerrando o periodo com 21% de
market share e em 1° lugar no Ranking ANBIMA de Ofertas Iniciais. JA em ofertas
subsequentes, o BB Investimentos atuou como coordenador lider no follow-on de
IRB, bem como coordenador nas operacdes de follow-on de BTG, IRB, Light e
Movida.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a
proposta de aliar a distribuicdo de investimentos com educacdo financeira do
investidor. O principal objetivo foi o de proporcionar aos seus clientes o acesso a
uma gama de produtos e servicos financeiros em um udnico provedor, por meio das
suas principais divisbes de negécio: corretora de valores, gestdao de recursos,
corretora de seguros, educacao financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educacdo como uma empresa independente e
responsavel por oferecer cursos de investimentos para clientes e para o publico em
geral. No ano de 2005, a XP Gestao iniciou suas atividades com a criacdo do fundo
XP Investor FIA. Neste mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de 10.000
clientes e 25 escritérios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de
Janeiro, que marcou o inicio da atuacdo da XP Investimentos como corretora de
valores e, consequentemente, o lancamento da area institucional. No ano de 2008,
a XP Investimentos foi considerada a primeira corretora independente, nao ligada a
bancos, a lancar um fundo de capital protegido. Adicionalmente, a XP Educacéao,
por meio de seus cursos de educacdo financeira, atingiu a marca de 100.000

alunos.
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Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de informa¢do em tempo
real sobre o mercado financeiro para assessores. No mesmo ano, o Coordenador

Lider recebeu investimento do fundo de Private Equity inglés Actis.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por
meio da criagdo da XP Securities, sediada em Nova lorque (EUA). Em 2012, a XP
Investimentos recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-americano

General Atlantic.

Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 clientes ativos e R$9.500.000.000,00
sob custédia. A expansao das atividades do Grupo XP no mercado internacional
ocorreu em 2014, através da abertura do escritério da XP Securities, em Miami.

Em 2014, a XP Investimentos adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a
aquisicao de 100% do capital da Rico Corretora.

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$35.000.000.000,00
sob custddia, e disponibiliza em sua Plataforma Bancaria cerca de 60 emissores.

A XP Investimentos, através da area de mercado de capitais, coordenou diversas
ofertas publicas de Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), Certificados de Recebiveis do
Agronegécio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobiliario (CRI) e Fundo de
Investimento Imobiliario (FIl). Em 2014, a XP Investimentos celebrou o 1° contrato
de formador de mercado de CRA.

Atualmente, o Grupo XP tem a seguintes areas de atuacdo: (i) empresa de
investimentos, que inclui servicos de corretagem e assessoria de investimentos
para clientes pessoa fisica e juridica; além disso, possui uma plataforma de
distribuicdo de fundos independentes com mais de 578 fundos;

(ii) asset management, com mais de R$20 (vinte) bilhdes de reais sob gestao, e
que via XP Asset Management oferece fundos de investimentos em renda fixa,
renda variavel e fundos de investimentos imobiliarios; (iii) mercado de capitais,
engloba um portfélio completo de servicos e solugdes para adequacado de estrutura
de capital e assessoria financeira.

A area de mercado de capitais oferece uma ampla gama de produtos e servigcos por
meio de uma equipe altamente experiente e dedicada aos seguintes segmentos:
Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC,
LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A,
Crédito Estruturado, Project Finance e Development Finance.

Atualmente, a XP Investimentos possui presenca no atendimento do investidor
pessoa fisica e institucional, com mais de 1,3 milhdes de clientes ativos, resultando
em um volume proximo a R$274 bilhSes de ativos sob custddia. Ainda, possui cerca
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de 660 (seiscentos e sessenta) escritorios afiliados e cerca de 5.250 (cinco mil,
duzentos e cinquenta) agentes autbnomos.

Nos ultimos anos, a XP Investimentos classificou-se entre as principais instituicdes
na coordenacdo de operacdes de divida local, tendo papel de destaque nas ofertas
como coordenador. No ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos a XP
Investimentos fechou até o més de maio de 2019, em 6° lugar em numero de
operacgdes, volume de originacdo e de distribuicéo.

Banco BTG Pactual S.A.

O BTG Pactual € uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, constituida sob a forma de sociedade por acfes de capital aberto,
com escritério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.477, 10° a 15° andares, CEP 04538-133, inscrito no CNPJ/ME sob
0 n° 30.306.294/0002-26.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores
mobiliarios. Nos 13 anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente,
tornando-se um banco completo, com foco principal as areas de pesquisa, financas
corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisi¢cbes, wealth management, asset
management e sales and trading (vendas e negociacdes).

Em 2006, o UBS A.G, instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual
S.A., associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS
Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual.
Em dezembro de 2010, o Banco emitiu US$1,8 bilhdo em capital para um consoércio
de respeitados investidores e sdcios, representando 18,65% do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacdo de 37,64% no
Banco Pan Americano, Celfin, corretora de valores no Chile, que também opera no
Peru e na Colédmbia e a Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de transacfes
em ac¢bes na Coldbmbia, de acordo com a Superintendéncia Financeira.

Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual é uma area relevante para o banco.
Desde 2012, o BTG Pactual também se fez mais presente na América Latina apos
as aquisicdes das corretoras Celfin e Bolsa y Renta. Assessorou instituicdes publicas
e privadas nos mercados de capitais de renda fixa, nos diferentes mercados locais
onde o BTG Pactual atua, através da emissao de debéntures, notas promissoérias,
certificados de recebiveis imobiliarios, fundos de investimentos imobiliarios ou
fundos de investimento em direitos creditorios. DCM também atua no mercado
internacional, através da emissdo de bonds. Além disso, DCM auxilia empresas em
processo de renegociacdo de termos e condicdes de dividas em ambos os
mercados.

Em julho de 2014, destacamos também a aquisicdo do banco suico BSI,
pertencente ao grupo italiano Assicurazioni Generali S.p.A, a aquisicdo acrescenta
ao BTG Pactual 140 anos de histéria na indastria de private banking,
aproximadamente US$100,0 bilhdes em ativos sob gestdo e uma presenca global
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com cerca de 2.000 funcionarios em mais de 10 paises. A combinacdo do BTG
Pactual e do BSI cria uma plataforma internacional de wealth e asset management
com mais de US$200,0 bilhdes em ativos sob gestdo e presente em todos os
principais centros financeiros internacionais. Com a transac¢do, além da robusta
base de capital, o BTG Pactual passa a oferecer aos seus clientes solugbes de
investimento inovadoras e customizadas, com uma abrangéncia global e servicos
diferenciados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negécios diferenciado, com plataforma
integrada com outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturacéo e
investor education, até o comprometimento do BTG Pactual em atuar como
formador de mercado no mercado secundario das transacdes. Servicos estes com
forte suporte das areas de Research de Renda Fixa (lider segundo a revista
Institutional Investor) e de Sales & Trading localizadas em Nova lorque, Londres,
Hong Kong, Santiago e S&o Paulo.

Em 2012, o BTG Pactual participou de 36 operac¢des locais de DCM, com mais de
R$15,0 bilhdes em captacdes no mercado, refletindo em uma participacdo de
mercado (market share) de aproximadamente 20%, destacam-se nesse periodo as
ofertas da SABESP (R$770,0 Milhdes), BR Malls (R$405,0 milhdées), CCR Viaoeste
(R$750,0 milhdes) e TPl (R$472,0 milhdes) em que atuou como coordenador lider
e as ofertas de CEMIG (R$1,4 bilhdo), BNDES (R$2,0 bilhdes), Ecorodovias
(R$800,0 milhdes) e BR Properties (R$600,0 milhfes) em que atuou como
coordenador. Em 2013, o BTG Pactual participou como coordenador lider das
ofertas da Triangulo do Sol (R$691,0 milhdes), Colinas (R$950,0 milhdes), Tegma
(R$200,0 milhdes), Valid (R$250,0 milhdes), AES Sul (R$290,0 milhdes), JSL
(R$400,0 milhdes), Norte Brasil Transmissora de Energia (R$200,0 milhdes),
Intervias (R$600,0 milhdes) e CCR (R$200,0 milhdes). Destaca-se neste periodo
também a operacdo de Rodovias do Tieté em que atuou como coordenador lider e
assessor de Project Finance, no volume de R$1,065 bilhdo. Como coordenador, o
BTG Pactual participou da 42 emissdo de lIguatemi (R$450,0 milhdes), Ecovias
(R$881,0 milhdes), Comgas (R$540,0 milhdes), Brasil Pharma (R$287,690
milhdes), da Companhia de Saneamento do Parana — Sanepar (R$300,0 milhdes) e
da Andrade Gutierrez Participacdes S.A. (R$180,0 milhdes).

Em 2014, o BTG Pactual participou de 33 operacdes, totalizando um volume de
R$5,69 bilhdes distribuidos no mercado local. Destacamos a participagcdo como
coordenador lider das ofertas de debéntures de infraestrutura da Santo Antonio
Energia (R$700,0 milhdes), Ferreira Gomes (R$210,0 milhdes), Santa Vitdria do
Palmar (R$90,0 milhdes), e como coordenador nas ofertas da Centrovias (R$400,0
milhdes), Intervias (R$275,0 milhdes, da ViaNorte (R$150,0 milhdes), Localiza
(R$500,0 milhdes) e Estacio (R$300,0 milhdes).

No ranking ANBIMA de distribuicdo de renda fixa, de janeiro a junho de 2015, o
BTG Pactual classificou-se na 22 posicdo em volume tanto no ranking consolidado
como de renda fixa de longo prazo, com um total de R$2,8bi distribuidos,
representando 18,5% de participacdo de mercado. Neste ano, destacamos as
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operacbes de Cielo (R$4,6bi), Ecorodovias Infraestrutura (R$600,0 milhdes) e
DASA (R$400,0 milhdes).

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 operacdes, totalizando um volume de
R$3,9 bilhdées distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posi¢cdo no ranking de
distribuicdo consolidado da ANBIMA e 2° lugar no ranking de distribuicdo de longo
prazo com 12,8% e 16,5% do market share, respectivamente. Neste ano,
destacamos as operacdes de Cielo (R$ 4,6 bilhdes), Ecorodovias Infraestrutura (R$
600 milhdes), DASA (R$400 milhdes), EDP (R$ 892 milhdes), AES Tieté (R$ 594
milhdes) e o CRI da 1082 Emissdo da RB Capital lastreado em créditos imobiliarios
devidos por e garantidos por empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$ 1,9 bilhdes em 28 operacgdes.
Destacam-se nesse periodo a emissdo de debéntures de infraestrutura da TCP-
Terminal de Contéiners de Paranagua, no volume de R$590 milhdes, da EDP, no
volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de R$148 milhdes, as Notas
Promissodrias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250 milhdes e
R$100 milhbes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobiliarios da
Iguatemi, no volume de R$275 milh&es.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 42 posicdo em volume no ranking de
renda fixa de longo prazo, com R$ 4,5 bilhdes distribuidos em 23 operacgdes.
Destacamos a participacdo como coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul
no volume de R$690milhdes, das Debéntures de Triangulo do Sol, no volume de
R$110milhdes, das Debéntures de Infraestrutura de Energia dos Ventos e
Transmissora Sul Litoranea no volume de R$100 milhdées e R$150 milhdes,
respectivamente.

Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicdo em volume de renda fixa de
longo prazo, com R$ 7,2 bilh8es distribuidos em 30 operacdes. Destacam-se, nesse
periodo, a emissdao de debéntures de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no
volume de R$ 220 milhdes, a emissao de duas debéntures da Lojas Americanas,
como coordenador lider, no volume de R$ 1 bilhdo cada, a Oferta de FIDC da Lojas
Quero-Quero, também como coordenador Unico, no volume de R$ 300 milhdes, a
emissao de Debéntures da Intervias, no volume de R$ 800 milhdes, a emissdo de
Debéntures da Iguatemi, como coordenador Unico, no volume de R$ 395 milhdes, a
emissdo de Debéntures da Celeo Redes Transmissdao, como coordenador lider, no
volume de R$ 565 milhdes e a emissdo de Debéntures da Movida, como
coordenador Unico, no volume de R$ 600 milhdes.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrugcdo CVM 400, sao
descritos abaixo as relagdes da Emissora com os Coordenadores, incluindo as
empresas dos respectivos grupos econdmicos destes, além do relacionamento
referente a presente Oferta.

Nenhuma das operag¢fes descritas abaixo séo vinculadas a Oferta e/ou a Emissao e
nao ha, na data deste Prospecto, quaisquer operacdes celebradas entre a Emissora
e os Coordenadores e/ou outras sociedades pertencentes aos seus respectivos
grupos econdémicos que estejam vinculadas a Oferta e/ou a Emisséo.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora
mantém relacionamento comercial com o grupo econbmico do Itad BBA, que
consiste principalmente nas seguintes transac¢des relacionadas a prestacdo de

servi¢os bancarios em geral:

» Fiancas prestadas a Rumo Malha Norte S/A com aval da Rumo S.A., no valor
de, aproximadamente, R$ 139 milhdes e com vencimento em 06 de
fevereiro de 2022, cuja taxa é de 0,80% a.a, Trimestral, Antecipada. Outras
fiancas prestadas a Cia ou com seu aval (para as empresas controladas
Portofer Transporte Ferroviario LTDA, Rumo Malha Oeste S/A, Rumo Malha
Sul S/A, Rumo Malha Paulista S/A), no valor de, aproximadamente, R$ 10
milhdes e vencimento indeterminado, com taxa média de 2,40% a.a,

Trimestral, Postecipada;

e Operacgbes de Repasse RES2921 em USD concedidas a Rumo Malha Norte
S.A. no valor de, aproximadamente, R$ 4 bilhdes as taxas pré-fixadas de
5,9% a 7,4% a.a. e Ultimo vencimento em 15 de janeiro 2025;

+ Debéntures no volume de R$ 500 milhdes emitida pela Rumo Malha Norte
S.A. em 15 de fevereiro de 2019 e detida hoje na carteira comercial.
Vencimento em 15 de fevereiro de 2026 e taxa IPCA + 4,6750%;

e Operacédo de derivativos (swap CDI x IPCA) com notional de R$ 500 milhdes
contratados pela Rumo Malha Norte S.A. com aval da Rumo S.A em 22 de
fevereiro de 2019 e vencimento em 18 de fevereiro de 2026.

e Empréstimos concedidos no ambito de FINAME a Brado Logistica S/A e a
Rumo Malha Norte S/A sendo 138 liberagfes com a volumetria atual de,
aproximadamente, R$ 68 milhdes e ultimo vencimento em 15 de dezembro
de 2024;

161



 Operacdes de Cessdo Fornecedores (Risco Sacado) concedidas a Rumo
Malha Norte S.A, Rumo Malha Sul S/A e Rumo Malha Paulista S/A. no valor
de, aproximadamente, R$ 106 milhdes com a taxa PRE de 0,55% a.m. e
vencimento em 15 de outubro de 2019;

e O Grupo Rumo possui contrato de Sispag que atingiu volumetria média
mensal de, aproximadamente, R$ 1,6 Bilhfes em 2019; possui também
Depdsitos a Vista que atingiram volumetria média mensal de,
aproximadamente, R$ 7,9 milhdes em 2019, além de R$ 3,8 Milhdes em
cobranca bancéria liquidados mensalmente.

 Aplicagbes financeiras detidas (i) pela Brado Logistica S.A através de
compromissada de Debéntures com vencimentos entre 05 e 10 de setembro
de 2019 que totalizam, aproximadamente, R$6,4 milhdes; (ii) pela Rumo
Malha Central S.A. através de CDB no valor de aproximadamente de R$24,8
milhdes, vencimento em 04 de junho de 2021 e remuneracdo de 98% CDI;
(iii) Rumo S.A através de CDB no valor de aproximadamente R$3,5 milhdes,
vencimento em 07 de fevereiro de 2020 e remuneracédo de 80% CDI.

Nao obstante, o Itad BBA podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servicos Nno assessoramento para
realizacdo de investimentos, fusbes e aquisi¢cbes, financiamento e/ou em quaisquer
outras operacOes de banco de investimento, podendo a Emissora vir a contratar
com o Itau BBA ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais
produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a conducdo das
atividades da Emissora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis

Nno que concerne a contratacdo da Emissora.

O Itau BBA e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e
valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou
subscritos e integralizados em operagbes regulares a precos e condi¢cdes de
mercado. Todavia, a participacdo do Itad BBA e/ou das sociedades integrantes do
seu grupo econdmico em valores mobiliarios da Emissora ndo atinge, e néo atingiu
nos ultimos 12 meses 5% do capital social da Emissora

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto
na sec¢ao “Comissionamento da Oferta” na pagina 116 deste Prospecto, ndo ha
qualquer outra remuneracdo a ser paga, pela Emissora ao Itat BBA ou a sociedades
do seu conglomerado econémico no contexto da Oferta.
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Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora nao possui
qualquer outro relacionamento relevante com o Ital BBA ou seu conglomerado
econdmico.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha
qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Ital BBA na Oferta

Relacionamento entre a Emissora e o Bradesco BBI

Na presente data, ndo ha qualquer relacionamento comercial entre o Bradesco BBI
e a Emissora que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no
ambito da Oferta.

O Bradesco BBI e/ou sociedades do seu grupo econbémico podem possuir outros
titulos e valores mobiliarios de emissdao da Companhia, diretamente ou em fundos
de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou
subscritos e integralizados em operacbes regulares a precos e condi¢cdes de
mercado. Todavia, a participacdo do Bradesco BBI e/ou das sociedades integrantes
do seu grupo econdmico em valores mobiliarios da Companhia ndo atinge, e néo
atingiu nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Companhia.

Na data deste Prospecto, o Bradesco BBI e seu respectivo conglomerado econémico
sdo credores da Companhia e de suas controladas nas seguintes operacgoes
financeiras:

RUMO S.A
Tipo de Operacao: Fianca prazo indeterminado

e Data de Inicio: 25/03/2014

e Prazo dos contratos: Indeterminado

e Saldo Total em aberto em 23/08/2019: R$ 1.153.083,00
e Garantia: Nota Promissoria

Tipo de Operacéao: Fiancas prazos determinados

e Data de Inicio: 01/10/2014 a 07/02/2018

e Data de Vencimento: 06/01/2020 a 31/05/2022

e Saldo Total em aberto em 23/08/2019: R$ 402.227.688,00
e Garantia: Nota Promissoria

RUMO MALHA NORTE
Tipo de Operacao: Fianca prazo indeterminado

e Data de Inicio: 05/07/2018

e Prazo dos contratos: Indeterminado

e Saldo Total em aberto em 23/08/2019: R$ 5.271.274,42
e Garantia: Nota Promisséria com aval da Rumo S.A
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Tipo de Operacéao: Fianca prazos determinado

e Data de Inicio: 23/03/2018
- Data de Vencimento: 12/12/2021
e Saldo Total em aberto em 23/08/2019: R$ 98.317.829,00

- Garantia: Nota Promisséria com aval da Rumo S.A

Tipo de Operacao: Nota de Crédito de Exportacao

e Data de Inicio: 26/01/2018

= Data de Vencimento: 26/12/2023

e Saldo Total em aberto em 23/08/2019: R$ 500.000.000,00
- Taxa: 126% CDI

- Garantia: Aval da Rumo S.A

Tipo de Operacao: Operacdo BNDES-FINAME

. Data de Inicio: entre 10/07/2013 a 14/10/2014
. Data de Vencimento: 15/01/2023
. Saldo Total em aberto em 23/08/2019: R$ 18.578.209,00

e Garantia: Real — proprio bem financiado.

Tipo de Operacéo: Derivativos

. Data de Inicio: entre 01/06/2017
. Data de Vencimento: 08/02/2024
. Saldo Total em aberto em 23/08/2019: R$28.656.491,00

* Garantia: sem garantia

RUMO MALHA SUL

Tipo de Operacéao: Fianca prazo indeterminado

e Data de Inicio: 19/07/1999 a 03/03/2015
- Prazo dos contratos: Indeterminado
e Saldo Total em aberto em 23/08/2019: R$ 278.017.277,00

- Garantia: Nota Promisséria com aval da Rumo S.A
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Tipo de Operacéao: Fianca prazos determinado

e Data de Inicio: 23/03/2018 a 18/12/2018
- Data de Vencimento: 29/07/2020 a 18/12/2022
e Saldo Total em aberto em 23/08/2019: R$ 207.046.121,00

- Garantia: Nota Promisséria com aval da Rumo S.A

RUMO MALHA PAULISTA
Tipo de Operacéao: Fianca prazo indeterminado

e Data de Inicio: 07/01/2014 a 06/04/2015
- Prazo dos contratos: Indeterminado
e Saldo Total em aberto em 23/08/2019: R$ 3.451.002,00

e Garantia: Nota Promisséria com aval da Rumo S.A

Tipo de Operacéao: Fianca prazos determinado

e Data de Inicio: 23/03/2018
- Data de Vencimento: 29/07/2020
e Saldo Total em aberto em 23/08/2019: R$ 101.264.862,00

e Garantia: Nota Promisséria com aval da Rumo S.A

Tipo de Operacéao: Antecipacdo Fornecedores

. Inicio dos contratos: 16/11/2018 a 15/01/2019
e Data de Vencimento: 15/02/2019 a 15/04/2019
e Saldo Total em aberto em 23/08/2019: R$ 123.554.697,92

e Garantia: Nota Promissoria

RUMO MALHA OESTE

Tipo de Operacao: Fianca prazo indeterminado

e Data de Inicio: 07/02/2014 a 05/02/2015
e Prazo dos contratos: Indeterminado
e Saldo Total em aberto em 23/08/2019: R$ 5.491.502,00

e Garantia: Nota Promissoéria com aval da Rumo S.A
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PORTOFER TRANSPORTE FERROVIARIO

Tipo de Operacéao: Fianca prazo indeterminado

e Data de Inicio: 02/07/2013 a 23/08/2013

e Prazo dos contratos: Indeterminado

e Saldo Total em aberto em 23/08/2019: R$ 3.387.528,00
e Garantia: Nota Promisséria com aval da Rumo S.A

Exceto pela remuneragao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto
na secao "Informacdes relativas a Oferta — Custos Estimados de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 116 deste Prospecto, ndo ha
qualquer remuneracao a ser paga pela Companhia ao Bradesco BBI.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacao
do Bradesco BBI como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia
declara que, além das informagdes prestadas acima, nao ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Companhia e o Bradesco BBI e/ou qualquer
sociedade de seu grupo econdmico.

Relacionamento entre a Emissora e o Santander

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, o Santander
e/ou sociedades de seu conglomerado econbémico mantém relacionamento
comercial com a Emissora, incluindo operacgdes financeiras dentre as quais se
destacam as seguintes:

Rumo Malha Norte S.A.

- Operacao de Cross Currency Swap, no valor de USD 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de ddlares norte-americanos), com vencimento em 8 de fevereiro de 2024,
a taxa correspondente de 146,38% CDI, com garantia da Rumo S.A.

- Operacoes de BNDES Finame (4 operacgdes), com valor original somado de
R$ 43.105.352,00 (quarenta e trés milhdes, cento e cinco mil, trezentos e
cinquenta e dois reais) e saldo atual de R$ 23.048.348,80 (vinte e trés milhdes,
quarenta e oito mil, trezentos e quarenta e oito reais e oitenta centavos), a taxas
de juros entre 3,5% a 6%, com garantia da Rumo S.A. e dos equipamentos
financiados.

Rumo Malha Sul S.A.

- Fianca prestada pelo Santander, visando garantir linhas de BNDES Finem, no
valor de R$ 216.738.352,00 (duzentos e dezesseis milhdes, setecentos e trinta e
oito mil, trezentos e cinquenta e dois reais), com taxa entre 1,3% e 2,3%, com
garantia da Rumo S.A e vencimento em 18 de dezembro de 2022.
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- Fianca prestada pelo Santander, visando garantir acdo judicial, cujo beneficiario é
a 22 Vara da Justica Federal do Estado do Para, no valor de R$ 2.691.327,05 (dois
milhdes, seiscentos e noventa e um mil, trezentos e vinte e sete reais e cinco
centavos), com vencimento em 08 de maio de 2020 e comissao correspondente a
2,5%, com garantia da Rumo S.A.

Brado Logistica S.A.

- Fianca prestada pelo Santander, visando garantir aluguel, no valor de
R$ 9.439.536,00 (nove milhdes, quatrocentos e trinta e nove mil, quinhentos e
trinta e seis reais), com vencimento em 26 de agosto de 2020 e comissao
correspondente a 1,45%.

- Operacdes de BNDES Finame (22 operacdes), com valor original somado de R$
78.701.361 e saldo atual de R$ 39.449.306,00 (trinta e nove milhdes, quatrocentos
e quarenta e nove mil, trezentos e seis reais), a taxas de juros entre 2,5% e 6%,
com garantia de alienacdo fiduciaria dos equipamentos financiados.

RUMO MALHA PAULISTA S.A.

-Operagao de Interest Rate Swaps no valor de R$ 64.800.262,00 (sessenta e
quatro milhdes, oitocentos mil, duzentos e sessenta e dois reais), com garantia da
Rumo S.A.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento
relevante com o Santander ou sociedades de seu conglomerado econémico.

O Santander e sociedades de seu conglomerado econémico poderdo no futuro
manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou
servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, fusbes e aquisi¢cbes, financiamento, consultoria financeira e/ou em
quaisquer outras operacgdes financeiras necessarias a conducdo das atividades da
Emissora e de sociedades controladas pela Emissora, podendo vir a contratar com o
Santander ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais
produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a conducdo das
atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta e em decorréncia da
prestacdo de servicos de Formador de Mercado, conforme previsto nas secdes
"Informacbes relativas a Oferta — Custos Estimados de Distribuicdo -—
Comissionamento dos Coordenadores” e “Informac¢des Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissédo e das Debéntures — Formador
de Mercado”, nas paginas 116 e 87 deste Prospecto, ndo ha qualquer remuneracao
a ser paga pela Companhia ao Santander.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha

qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Santander como instituicdo
intermediaria da Oferta.
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Relacionamento entre a Emissora e o BB-BI

Na presente data, ndo ha qualquer relacionamento comercial entre o BB-Bl e a
Emissora que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no
ambito da Oferta.

Na data deste Prospecto, o BB-Bl e seu respectivo conglomerado econémico séo
credores da Companhia e de suas controladas nas seguintes operacdes financeiras:

- Operacédo de Conta Garantida, no valor de R$ 200.000,00, contratada pela Rumo
Malha Sul S.A., em janeiro de 2004, sem saldo utilizado;

- Operacado de Fianca Bancaria, no valor de R$ 205.628.323,49, contratada pela
Rumo Malha Sul S.A., em dezembro de 2018, com vencimento em dezembro de
2022.

Ademais, Banco do Brasil S.A., controlador do BB-Bl, e/ou o BB-Bl prestam
servicos de folha de pagamentos, pagamentos a fornecedores e fechamentos de
cambio para a Companhia.

O BB-BI e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e
valores mobiliarios de emissdao da Companhia, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou
subscritos e integralizados em operacbes regulares a precos e condi¢cdes de
mercado.

Todavia, a participacdo do BB-Bl e/ou das sociedades integrantes do seu grupo
econdmico em valores mobiliarios da Companhia ndo atinge, e néo atingiu nos
ultimos 12 meses, 5% do capital social da Companhia.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto
na secao "Informacdes relativas a Oferta — Custos Estimados de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores"”, na pagina 77 deste Prospecto, ndo ha
qualquer remuneracao a ser paga pela Companhia ao BB-BI.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacao
do BB-BlI como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara
que, além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer

Relacionamento entre a Emissora e a XP Investimentos

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrucdo CVM 400,
além do relacionamento relativo a Oferta, considerando que a Emissora é
companhia aberta com valores mobiliarios negociados em bolsa e mercado de
balcdo organizado, a XP Investimentos e as empresas de seu grupo econémico, em

razdo do desenvolvimento normal de seus negécios, pode vir a adquirir direta ou
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indiretamente valores mobiliarios de emissdo da Emissora em nome proprio de
seus clientes, ou por meio de fundos de investimento por ele geridos.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora e/ou as controladas ndo possuem qualquer
outro relacionamento relevante com a XP Investimentos ou seu conglomerado
econdbmico. A XP investimentos podera no futuro manter relacionamento comercial
com a Emissora e/ou suas controladas, oferecendo seus produtos e/ou servigos no
assessoramento para realizagdo de investimentos, fusfes e aquisicoes,
financiamento e/ou em quaisquer outras operac¢des similares de assessoria
financeira, podendo vir a contratar com a XP Investimentos ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de
assessoria financeira necessarias a conducgdo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto
em “Informacfes Sobre a Oferta — Custos Estimados de Distribuicdo” deste
Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer outra remuneracdo a ser paga, pela
Emissora a XP Investimentos ou a sociedades do seu conglomerado econémico no
contexto da Oferta, ndo havendo qualquer conflito de interesses envolvendo a XP
Investimentos ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico com a
Emissora ou qualquer outra sociedade do seu grupo econémico referente a atuacao
deste como instituicdo intermediaria da Oferta.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacao
da XP Investimentos como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia
declara que, além das informacdes prestadas acima, nao ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Companhia e a XP Investimentos e/ou qualquer
sociedade de seu grupo econdémico.

Relacionamento entre a Emissora e o BTG

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Companhia
e/ou suas controladas possuem o0s seguintes relacionamentos comerciais com o
BTG e/ou as sociedades do seu grupo econémico:

i. Atuou como coordenador lider na 122 emissdo de debéntures via Instrucao
CVM 400, de emissdao da Emissora, em série Unica, perfazendo o montante
total de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), distribuida em
regime misto de garantia firme e melhores esfor¢cos de colocacdo, com
emissdo em 15 de fevereiro de 2019. A remuneragdo paga ao BTG no
ambito da oferta foi de aproximadamente R$ 3,8 milhdes;

ii. Atuou como coordenador na emissdo de titulos de divida no mercado
internacional, Senior Notes via Rule 144 A RegS, com emissdo em junho de
2019. A remuneracdo paga ao BTG no ambito da oferta foi de
aproximadamente USD$ 750 mil;

iii. 2 (duas) operacGes de fianca bancaria, celebradas entre o BTG e as
seguintes controladas da Emissora:
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a. Rumo Malha Oeste S.A., com inicio em 11 de dezembro de 2014 e
ainda vigente, pois se trata de garantia de processo judicial, com
volume atual afiancado de R$ 353.441,47, sob taxa de 2,75% a.a.
Tal operacdo conta com garantia por parte da Companhia; e

b. Vetria Mineragdo S.A., com inicio em 06 de janeiro de 2017 e com
vencimento em 03 de janeiro de 2020, com volume atual afiancado
de R$ 39.326.273,64, sob taxa de 2,5% a.a. Tal operacdo conta com
garantia por parte da Companhia.

iv. contrato de resseguro celebrado por empresa do conglomerado o BTG para
garantia as seguintes 3 (trés) apdlices de seguro vigentes emitidas em favor
da Rumo Malha Paulista S.A.:

a. uma apolice de seguro emitida em 15 de janeiro de 2018, com
vencimento em 15 de dezembro de 2020, garantindo lide judicial no
volume de R$18.903.375,74, com prémio de R$93.158,41;

b. uma apdlice de seguro emitida em 01 de fevereiro de 2018, com
vencimento em 01 de fevereiro de 2022, garantindo lide judicial no
volume de R$1.303.603.446,64, com prémio de R$6.496.878,53;

c. uma apodlice de seguro emitida em 04 de janeiro de 2018, com
vencimento em 15 de fevereiro de 2021, garantindo lide judicial no
volume de R$17.526.775,91, com prémio de R$80.533,47;

V. 3 (trés) posicbes pela Rumo Malha Norte, em Certificado de Depoésito
Bancario, emitido pelo BTG Pactual entre 16 de julho de 2019 e 09 de
agosto de 2019, com vencimento entre 13 de janeiro de 2020 e 06 de
fevereiro de 2020, todos com taxa equivalente a 100,5% do CDI, com valor
inicial agregado de aproximadamente R$ 47,7milhdes. Na data deste
Memorando, o saldo da referida operacdo corresponde a aproximadamente
R$47,6 milhdes; e

Vi. 1.032.193 acbes ordinarias de emissdao da Companhia detidas por fundo de
investimento proprietario do BTG.

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, a Companhia e/ou
suas controladas ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o BTG
e/ou as sociedades do seu grupo econdmico. Além disso, salvo pelo acima descrito,
nos udltimos 12 meses que antecederam o lancamento da presente Oferta, o BTG
e/ou suas controladas ndo participaram de qualquer outra oferta publica de titulos
e valores mobiliarios de emissdo da Companhia ou de operacfes de financiamento
ou reestruturacdes societarias da Companhia e/ou sociedades do seu grupo
econdmico.

Sociedades integrantes do grupo econémico do BTG e fundos de investimento
administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente
realizaram negociacfes de valores mobiliarios de emissdo da Companhia e/ou
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possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou
em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, sendo
que, (i) em nenhum caso tais negociagcfes envolveram acfes representativas de
participacdes que atingiram nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da
Companhia, e (ii) em todos os casos, consistiram em operacbes em bolsa de
valores a precgos e condi¢des de mercado.

A Companhia e/ou suas controladas poderé&o vir a contratar, no futuro, o BTG e/ou
sociedades de seu grupo econdémico para a realizagdo de operacdes financeiras, em
condicbes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre
outras, assessoria financeira em operacdes de fusfes e aquisi¢cbes, investimentos,
emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes
financeiras necessarias a conducédo de suas atividades.

O BTG e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar outros
valores mobiliarios de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da
regulamentacao aplicavel, o BTG e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico
poderdo (i) mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer
valores mobiliarios de emissdao da Companhia, com o fim de prover liquidez; (i)
negociar valores mobiliarios de emissdo da Companhia com o fim de realizar
arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou arbitragem
entre indice de mercado e contrato futuro referenciado em acfes ordinarias de
emissdo da Companhia; e (iii) realizar operagfes destinadas a cumprir obrigacoes
assumidas antes da contratacdo do BTG no ambito da Oferta decorrentes de
empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de op¢cbes de compra ou venda por
terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto
na secao "Informacdes relativas a Oferta — Custos Estimados de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 116 deste Prospecto, ndo ha
qualquer remuneracao a ser paga pela Companhia ao BTG.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacao
do BTG como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que,
além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento
relevante entre a Companhia e o BTG e/ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico.
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INFORMACOES SOBRE A EMISSORA, OS COORDENADORES, OS
CONSULTORES, O AGENTE FIDUCIARIO, O BANCO LIQUIDANTE, O
ESCRITURADOR E OS AUDITORES INDEPENDENTES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo IIl da Instrugdo CVM 400,
esclarecimentos sobre a Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdo

ser obtidos nos seguintes enderecos:

Emissora

RUMO S.A.
At.: Gabriel Leite

Rua Emilio Bertolini, n® 100 - Cajuru

Curitiba, Parana, CEP 82920-030

Tel.: (41) 2141-7520

www.ri.rumolog.com.br

Coordenadores

Coordenador Lider

Banco Itau BBA S.A.

At.: Eduardo Prado Santos

Av. Brigadeiro Faria Lima,
3.500, 2° andar

CEP 04538-132, Sao Paulo, SP
Tel.: 11 3708-8717
http://www.itau.com.br/itaubb
a-pt/nossos-negocios/ofertas-

publicas/

Coordenador

Banco Bradesco BBI S.A.
At.: Mauro Tukiyama

Av. Brigadeiro Faria Lima,
n°3.950, 10° andar

CEP 04538-132, S&o Paulo, SP
Tel.: +55 11 2169-4662

www.bradescobbi.com.br

Coordenador

Banco Santander (Brasil) S.A.

At.: Alishan Khan

Av. Jucelino Kubitschek, 2235, 24° andar
CEP 04543-011, S&o Paulo, SP

Tel.: 11 3553-6518

Fax: 11 3553-6518

www.santander.com.br

Coordenador
BB — Banco de Investimento S.A.

At.: Cleber Oliveira de Aguiar

Rua Senador Dantas, n® 105, 37° andar, Centro

CEP 20031-923 - Rio de Janeiro/RJ
Tel.: (11) 4298-7033

E-mail:

bbbi.rendafixa@bb.com.br/cleberaguiar@bb.com.

br

www.bb.com.br
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Coordenador

XP Investimentos Corretora
De Cambio, Titulos E Valores
Mobiliarios

At.: Departamento Mercado de
Capitais

Av. Juscelino Kubitschek 1909,
Torre Sul, 25° ao 30° andares
CEP 04543-010, S&o Paulo, SP
Tel.: (11) 3027-2237
www.xpi.com.br

Consultores Legais dos
Coordenadores

Coordenador

Banco BTG Pactual S.A.

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 12° andares
CEP 04538-133, S&o Paulo, SP

Tel.: (11) 3383-2000
www.btgpactual.com.br

Consultores Legais da Emissora

Pinheiro Neto Advogados
At.: Sr. Ricardo Simbes Russo
Rua Hungria n.© 1.100

Lefosse Advogados
At.: Sr. Ricardo Prado
Rua Tabapué, n® 1227, 4°© andar

CEP 04533-014, S&o Paulo, SP
Tel.: +55 (11) 3024-6180
Fax: +55 (11) 3024-6180
www.lefosse.com.br

CEP 01455-906, S&o Paulo, SP
Tel.: +55 (11) 3247-8400
Fax: +55 (11) 3247-8600
www.pinheironeto.com.br

Agente Fiduciario

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ/ME: 15.227.994/0004-01

At: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria/Rinaldo Rabello Ferreira
Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1.401

CEP 04534-002, S&o Paulo, SP

Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

www.simplificpavarini.com.br

Para os fins do artigo 6°, 82° da Instrugdo CVM 583 e com base no organograma
da Emissora, o Agente Fiduciario declara que presta servicos de agente fiduciario
e/ou agente de notas nas seguintes emissdes: (i) quarta emissdo de debéntures
ndo conversiveis em acbes, da espécie quirografaria, da COMGASS5, no valor de R$
591.894.000,00 (quinhentos e noventa e um milhdes, oitocentos e noventa e
quatro mil reais), na data de emissao, qual seja, 15 de dezembro de 2015, em trés
séries, sendo (1) 269.620 (duzentos e sessenta e nove mil, seiscentas e vinte)
debéntures da primeira série; (2) 242.374 (duzentos e quarenta e dois mil,
trezentas e setenta e quatro) debéntures da segunda série; e (3) 79.900 (setenta e
nove mil e novecentas) debéntures da terceira série, e data de vencimento em 15
de dezembro de 2020, 15 de dezembro de 2022 e 15 de dezembro de 2025, e valor
nominal de R$ 1.000,00 (mil reais), e taxas de juros de IPCA + 7,1432%, IPCA +
7,4820% e IPCA + 7,3570, respectivamente. Até a presente data ndo ocorreram
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eventos de inadimplemento; (ii) quinta emissdo de debéntures simples, da espécie
quirografaria, da COMGAS, em série Unica, no valor de R$675.000.000,00
(seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais), na data de emissao, qual seja, 15
de dezembro de 2016, representada por 675.000 (seiscentas e setenta e cinco mil)
debéntures, com vencimento em 15 de dezembro de 2023, sendo o valor nominal
unitario de debénture de R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA + 5,8680% a.a..
Até a presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento; (iii)
sexta emissdo de debéntures simples, da espécie quirografaria, da COMGAS, em
série Unica, no valor de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na
data de emissao, qual seja, 15 de outubro de 2017, representada por 400.000
(quatrocentas mil) debéntures, sendo o valor nominal unitario de debénture de
R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA + 4,3338% a.a. Até a presente data néo
ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento; (iv) sétima emissdao de
debéntures simples, da espécie quirografaria, da COMGAS, em série Unica, no valor
de R$ 215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes de reais), na data de emissao,
qual seja, 15 de maio de 2018, representada por 215.000 (duzentas e quinze mil)
debéntures, com vencimento em 15 de maio de 2028, sendo o valor nominal
unitario de debénture de R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IGPM + 6,10% a.a. Até a
presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento; e (v) décima
primeira emissao de debéntures simples, da espécie quirografaria com garantia
adicional fidejussoéria prestada pela Emissora, da Rumo Malha Norte S.A., em série
Unica, no valor de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na data de
emissao, qual seja, 15 de fevereiro de 2019, representada por 500.000 (quinhentas
mil) debéntures, com vencimento em 15 de fevereiro de 2026, sendo o valor
nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA + 4,6750%. Até a
presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento

Banco Liquidante e Escriturador

BANCO BRADESCO S.A.
Nucleo Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
Osasco, Sao Paulo, CEP 06029-900
At.: Rosinaldo Batista Gomes e Marcelo Ronaldo Poli
Telefone: (11) 3684-9444
E-mail: 4010.rosinaldo@bradesco.com.br e 4010.mpoli@bradesco.com.br
www.bradesco.com.br
Auditores Independentes

KPMG Auditores Independentes
At.: Sr. Rogério Hernandez Garcia
Rua Arg. Olavo Redig de Campos, 105,
8° andar

Sé&o Paulo, SP

Tel.: +55 (11) 3940-8242

Fax: +55 (11) 3940-1501
www.kpmg.com.br
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Declaracoes de Veracidade das Informacdes

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaracbes de veracidade das
informacgdes, nos termos do artigo 56 da Instrugcdo CVM 400. Estas declaracfes de
veracidade estdo anexas a este Prospecto nos Anexos E e F, respectivamente.

175



DESTINACAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, do Decreto n® 8.874, das Portarias do
Ministério da Infraestrutura, da Resolugdo CMN n° 3.947, e da Portaria 009/2012, a
totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao
(inclusive decorrentes da colocacdo das Debéntures Adicionais) destinar-se-a a
projetos de investimento em infraestrutura na area de transporte e logistica no
setor ferroviario da Rumo Malha Sul e Rumo Malha Central, conforme informacdes
descritas nas tabelas abaixo (“Projeto Malha Sul” e “Projeto Malha Central”,
respectivamente e, quando em conjunto, “Projetos”):

Objetivo do Projeto | Conforme disposto na Portaria Malha Sul, melhorar os
Malha Sul padrboes de qualidade da via permanente; construcao
de novos péatios de cruzamento; reestruturar e
modernizar o material rodante; e elevar os padrdes de
tecnologia da informacgéo (Tl) e tecnologia operacional
(TO) empregados nas operacBes logisticas, nos
Estados de S&o Paulo, Parang, Santa Catarina e Rio
Grande do Sul. A Rumo Malha Sul possui uma
extensdo de 7.223 Km de via férrea. Os principais
Municipios sdo Londrina (PR), Maringa (PR), Araucéria
(PR), Curitiba (PR), Paranagua (PR), Sdo Francisco do
Sul (SC), Vacaria (RS), Porto Alegre (RS), Santa Maria
(RS) e Uruguaiana (RS).

Prazo estimado para | Inicio: janeiro de 2017.
o inicio e o
Encerramento: dezembro de 2020.
encerramento dos

investimentos

Fase atual do Projeto | As fases do Projeto Malha Sul de 2017 e 2018 estao
Malha Sul concluidas. Em 2019 e 2020, as principais etapas que
serdo implementadas sdo projetos de adequacdo e
recuperacdo de via permanente e manutencdo de
material rodante.

Volume estimado de | R$ 803.000.000,00 (oitocentos e trés milhdes de
recursos financeiros | reais).

necessarios para a
realizacdo do Projeto
Malha Sul

Valor das Debéntures | R$203.000.000,00 (duzentos e trés milhdes de reais).
gue sera destinado ao
Projeto Malha Sul
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Alocacgao dos
recursos a serem
captados por meio

das Debéntures

Os recursos a serem captados pelas Debéntures
deverdo ser utilizados para investimento, pagamento
futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionadas ao Projeto Malha Sul, observado o
previsto no paragrafo 1°C, do artigo 1° da Lei n°
12.431.

Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao
Projeto Malha Sul
provenientes das
Debéntures

25,28% (vinte e cinco inteiros e vinte e oito

centésimos por cento).

Objetivo do Projeto
Malha Central

Conforme disposto na Portaria Malha Central, o Projeto
Malha Central tendo por objeto investimentos
obrigatérios previstos no Contrato de Subconcesséo
decorrente do Edital de Concorréncia Internacional
ANTT n°© 02/2018, para prestacdo de servi¢co publico de
transporte ferroviario de cargas associado a exploracao
da infraestrutura ferroviaria, no trecho compreendido
entre Porto Nacional/TO e Estrela d'Oeste/SP, pelo
prazo de 30 anos, compreendendo investimentos de
vias, para conclusao da infraestrutura e superestrutura
do Tramo Sul da Ferrovia e conexdo com a Malha
Paulista; construcao de patios; melhoria da sinalizacao
da ferrovia; duplicagbes parciais; entre outros
investimentos. Prevé ainda a construgcdo de um
terminal de grdos no Estado de Goias, bem como a
aquisicdo de cerca de 100 unidades de locomotivas e
3.400 vagdes, o Projeto Malha Central localiza-se nos
Estados do Tocantins, Goias e Séo Paulo.

Prazo estimado para
o inicio e o
encerramento dos
investimentos

Inicio: 2020.

Encerramento: 2049.

Fase atual do Projeto
Malha Central

O projeto iniciara em 2020

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacdo do Projeto

Malha Central

R$2.724.000.000,00 (dois bilhdes e setecentos e vinte
e quatro milhdes de reais).
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Valor das Debéntures | R$926.136.000,00 (novecentos e vinte e seis milhdes,
gue sera destinado ao | cento e trinta e seis mil reais), considerando a
Projeto Malha Central | subscricdo e integralizacdo da totalidade das
Debéntures, incluindo a subscricdo e a integralizacao
das Debéntures Adicionais.

Alocacgao dos | Os recursos a serem captados pelas Debéntures
recursos a serem | deverdo ser utilizados para investimento, pagamento
captados por meio | futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas

das Debéntures relacionadas ao Projeto Malha Central, observado o
previsto no paragrafo 1°C, do artigo 1° da Lei n°
12.431.

Percentual dos | 33,99% (trinta e trés inteiros e noventa e nove

recursos financeiros | centésimos por cento), considerando a subscricdo e

necessarios ao | integralizacdo da totalidade das Debéntures, incluindo

Projeto provenientes | a subscricdo e a integralizacdo das Debéntures
das Debéntures Adicionais.

Observado o disposto no artigo 2°, paragrafo 1°-B, da Lei n® 12.431, 0S recursos
captados pela Emissora por meio da Emissao serao transferidos as suas controladas
Rumo Malha Sul e Rumo Malha Central, na seguinte proporgao: (i)
R$203.000.000,00 (duzentos e trés milhdes de reais) para a Rumo Malha Sul; e (ii)
R$926.136.000,00 (novecentos e vinte e seis milhdes, cento e trinta e seis mil
reais) para a Rumo Malha Central, sendo certo que o0s recursos captados pela
Emissora em decorréncia das Debéntures Adicionais serdo transferidos em sua
totalidade a Rumo Malha Central, nas mesmas condicfes da presente Emissao,
incluindo custos incorridos pela Emissora para realizacdo e manutencdo da presente
Emissdo, para a consequente realizacdo dos Projetos, incluindo reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionadas aos Projetos.

Os recursos adicionais necessarios a conclusao dos Projetos poderdo decorrer de
uma combinacdo de recursos proprios provenientes das atividades da Emissora
e/ou de financiamentos a serem contratados, via mercados financeiro e/ou de
capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

O montante dos recursos liquidos obtidos com a Oferta em decorréncia da emissao
das Debéntures Adicionais sera destinado integralmente ao Projeto Malha Central.
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CAPITALIZACAO

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total (empréstimos, financiamentos e
debéntures nao circulantes consolidados, passivos de arrendamentos néao
circulantes e patriménio liquido consolidado) da Emissora em 30 de junho de 2019,
indicando, (i) em bases histéricas, coluna “Efetivo” em 30 de junho de 2019; e (ii)
conforme ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos estimados em
R$ 1.093.997.303,44 provenientes da emissdo de 1.129.136 Debéntures no ambito
da Oferta, considerando as Debéntures Adicionais, apds a deducao das comissdes e
despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora.

As informagdes abaixo, referentes & coluna “Efetivo”, foram extraidas das
demonstrac¢des financeiras intermediarias consolidadas ndo auditadas da Emissora
relativas aos periodos de trés e seis meses encerrados em 30 de junho de 2019. Os
investidores devem ler a tabela abaixo em conjunto com as sec¢des “3. Informacdes
Financeiras Selecionadas” e “10. Comentarios dos Diretores” do Formuléario de
Referéncia da Emissora, bem como com as demonstrac¢cdes financeiras consolidadas
e informacgdes trimestrais da Emissora, as quais foram incorporados por referéncia
ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na secao
“Documentos e Informacgdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia”, na
pagina 23 deste Prospecto.

Em 30 de junho de 2019

Efetivo 9% do total Ajustado® 96 do total
(em R$ milhares)

Emprestimos, . 11.319.607 58,49%  12.413.604 60,71%

Financiamentos, Debéntures

e Passivos de

Arrendamentos — N&o

Circulante..........ccccviieniinn...
Total do Patriménio Liquido ..... 8.034.522 41,51% 8.034.522 39,29%
Capitalizacéo Total®........... 19.354.129 100,0 20.448.126 100,0

@ A capitalizagéo total corresponde a soma dos valores referentes a empréstimos, financiamentos e debéntures ndo

circulantes consolidados, passivos de arrendamentos néo circulantes consolidados e patrimoénio liquido consolidado.
@ Ajustado para refletir o recebimento de R$ 1.093.997.303,44 provenientes da emissdo de 1.129.136 Debéntures no
ambito da Oferta, considerando as Debéntures Adicionais, apés a deducdo das comissdes e despesas estimadas da
Oferta no montante total de R$ 35.138.696,56 mil, a serem pagas pela Emissora. Para mais informagdes acerca
dos custos estimados da Oferta, veja a se¢éo “Custos Estimados de Distribuicdo”, na pagina 120 deste Prospecto.
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Para mais informacgdes relacionadas a capitalizacdo da Emissora, ver secao
“10.1 Comentarios dos Diretores — Condi¢des Financeiras/Patrimoniais” do
Formulario de Referéncia e as demonstracdes financeiras consolidadas da
Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2018, 2017 e 2016, suas respectivas notas explicativas, e
demonstragdes financeiras intermediarias referentes ao periodo findo em
30 de junho de 2019, incluindo suas respectivas notas explicativas, cujo
acesso esta indicado na Secao “Documentos e Informacgdes Incorporados a
este Prospecto por Referéncia” na pagina 23 deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os dados abaixo deverédo ser lidos em conjunto com o Formulério de Referéncia e
as demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora referentes aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016, suas respectivas
notas explicativas, e as demonstrac¢des financeiras intermediarias individuais e
consolidadas ndo auditadas da Emissora relativas aos periodos de trés e seis meses
findos em 30 de junho de 2018 e 2019, bem como suas respectivas notas
explicativas, cujo acesso estad indicado na Secdo “Documentos e Informacdes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 23 deste Prospecto.

Os Administradores da Emissora, com base em andlise dos indicadores de
desempenho e da geracdo operacional de caixa da Emissora, entendem que a
Emissora possui plenas condi¢cdes para honrar as obrigacfes de curto, médio e
longo prazos existentes, incluindo as Debéntures, bem como para continuar
expandindo suas operacfes, embora nao possam garantir que tal situacdo
permanecera igual. De acordo com os Administradores da Emissora, sua geracéo de
caixa lhe confere margem de conforto para honrar todas as obriga¢des de longo
prazo existentes.

O sumario dos fluxos de caixa consolidados das atividades operacionais, de
investimento e de financiamento da Emissora no periodo de seis meses findo em 30
de junho de 2019 e nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018,
2017 e 2016, e estao apresentados na tabela (em milhdes de reais) a seguir:

Periodo de Exercicio
seis meses social Exercicio social Exercicio social
findo em encerrado em encerrado em encerrado em

30.06.2019® 31.12.2018% 31.12.2017® 31.12.2016W

Caixa liquido 1.343,4 2.704,7 2.311,2 1.212,8
gerado nas
atividades
operacionais.........

Caixa liquido 706,4 -1.411,2 -4.102,9 -1.744,1

gerado (utilizado)
nas atividades de
investimentos.......
Caixa liquido -800,6 -1.456,8 1.681,0 756,1
gerado (utilizado)
nas atividades de
financiamentos.....
Impacto da 20,0 126,8 28,1 -
variagdo cambial
nos saldos de
caixa e
equivalentes de
caixa
Aumento 1.249,3 -36,5 -82,5 224,7
(decréscimo)
liquido em caixa e
equivalentes de
caixa

@ Os dados apresentados acima se referem as demonstragées financeiras consolidadas da Emissora.
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Para mais informacdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos
financeiros da Emissora, ver se¢ao “10.1 Comentéarios dos Diretores — Condicdes
Financeiras/Patrimoniais” do Formulario de Referéncia e as demonstracdes
financeiras consolidadas da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016, suas respectivas notas explicativas, e
demonstra¢gfes financeiras intermediarias referentes ao periodo findo em 30 de
junho de 2019, incluindo suas respectivas notas explicativas, cujo acesso esta
indicado na Secdo “Documentos e Informacfes Incorporados a este Prospecto por
Referéncia” na pagina 23 deste Prospecto.
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ANEXOS

ANEXO A

ANEXO B

ANEXO C

ANEXO D

ANEXO E

ANEXO F

ANEXO G

ANEXO H

ANEXO I

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA

ESCRITURA DE EMISSAO DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUCEPAR
ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE AO RESULTADO
DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, EM CONJUNTO COM
EVIDENCIA DE SEU PROTOCOLO NA JUCEPAR

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA
QUE APROVOU A EMISSAO DEVIDAMENTE REGISTRADA NA

JUCEPAR E ACOMPANHADA DE SUAS RESPECTIVAS PUBLICAGOES

DECLARAGAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM 400

DECLARAGCAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM 400

PORTARIA N°© 269, DE 9 DE ABRIL DE 2018,
DO MINISTERIO DA INFRAESTRUTURA

PORTARIA N° 3.951, DE 6 DE SETEMBRO DE 2019,
DO MINISTERIO DA INFRAESTRUTURA

SUMULA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING)
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(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO A

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA
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(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)
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Estatuto Social Consolidado

RUMO S.A.
CNPJ/MF n° 02.387.241/0001-60
NIRE 41.300.019.886
Companhia Aberta
Categoria A

ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO I - DENOMINACAOQ, SEDE, OBJETO E PRAZO DE DURACAO

Artigo 1°. A RUMO S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por acGes regida pelo presente
Estatuto Social e pelas disposicdes legais que Ihe forem aplicaveis.

§1.° Com a admissdo da Companhia no segmento especial de listagem denominado Novo
Mercado da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“Novo Mercado”
e “BM&FBOVESPA” respectivamente), a Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal, quando instalado, estardo sujeitos as disposicdes do Regulamento
de Listagem do Novo Mercado (“Regulamento do Novo Mercado™).

§2.° As disposicbes do Regulamento do Novo Mercado prevalecerdo sobre as disposicdes
estatutarias nas hipdteses de prejuizo aos direitos dos destinatarios das ofertas publicas previstas
neste Estatuto Social.

§3.° A Companhia, seus administradores e acionistas deverdo observar o disposto no Regulamento
para Listagem de Emissores e Admissdo a Negociacédo de Valores Mobiliarios, incluindo as regras
referentes a retirada e exclusdo de negociacdo de valores mobiliarios admitidos nos Mercados
Organizados administrados pela BM&FBOVESPA.

Artigo 2°. A Companhia tem sede na Rua Emilio Bertolini, n° 100, sala 1, Vila Oficinas, na
Cidade de Curitiba, Estado do Parana, CEP 82920-030.

Paragrafo Unico. Por decisio da Diretoria, a Companhia podera abrir, manter e encerrar filiais,
sucursais, agéncias, escritorios ou representagdes em qualquer localidade do Pais ou do exterior.

Artigo 3°. A Companhia tem por objeto:

) prestar servicos de transporte de cargas atraves dos modais ferroviario e rodoviario, dentre
outros, isoladamente ou combinados entre si de forma intermodal ou multimodal, inclusive
atuando como operador de transporte multimodal — OTM,;

(b) explorar atividades relacionadas, direta ou indiretamente, aos servicos de transporte
mencionados na alinea anterior, tais como planejamento logistico, carga, descarga, transbordo,
movimentacdo e armazenagem de mercadorias e contéineres, operacdo portudria, exploracédo e
administracdo de entrepostos de armazenagem, armazéns gerais e entrepostos aduaneiros do
interior;
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(c) importar, exportar, comprar, vender, distribuir, arrendar, locar e emprestar contéineres,
locomotivas, vag0es e outras maquinas, equipamentos e insumos relacionados com as atividades
descritas nas alineas anteriores;

(d) realizar operacdes de comércio, importacdo, exportacdo e distribuicdo de produtos e
géneros alimenticios, em seu estado “in natura”, brutos, beneficiados ou industrializados, bem
como 0 comércio, a importacdo, a exportacdo e a distribuicdo de embalagens e recipientes
correlatos para acondicionamento dos mesmos;

(e) executar todas as atividades afins, correlatas, acessérias ou complementares as descritas
nas alineas anteriores, além de outras que utilizem como base a estrutura da Companhia; e

()] participar, direta ou indiretamente, de sociedades, consércios, empreendimentos e outras
formas de associacdo cujo objeto seja relacionado com qualquer das atividades indicadas nas
alineas anteriores.

Artigo 4°. O prazo de duragdo da Companhia é indeterminado.

CAPITULO II — CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 5°. O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é de R$9.654.897.097,82 (nove
bilhGes, seiscentos e cinquenta e quatro milhdes, oitocentos e noventa e sete mil, noventa e sete
reais e oitenta e dois centavos), dividido em 1.559.015.898 (um bilh&o, quinhentos e cinquenta e
nove milhGes, quinze mil e oitocentos e noventa e oito) acGes, todas ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

§1.° A Companhia ndo podera emitir acdes preferenciais.

§2.° Todas as a¢Oes de emissdo da Companhia serdo mantidas em conta de depdsito, em nome de
seus respectivos titulares, em instituicdo depositéaria autorizada a funcionar pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) com a qual a Companhia mantenha contrato de custédia em vigor,
sem emissao de certificados, sendo que a instituicdo depositaria podera cobrar dos acionistas, nos
termos do Artigo 35, pardgrafo 3° da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das
Sociedades por Ac¢des™), o custo do servico de transferéncia e averbacéo da propriedade das acbes
escriturais.

§3.° E vedada a emissao de partes beneficiarias pela Companhia.

Artigo 6°. O capital social da Companhia podera ser aumentado em até R$ 360.000.000,00
(trezentos e sessenta milhdes de reais), independentemente de reforma estatutaria, mediante
deliberacdo do Conselho de Administracdo da Companhia, que tem competéncia para fixar o
numero de agdes a serem emitidas, para distribui¢ao sob a forma publica ou privada, o preco e 0
prazo de integralizacdo e as demais condicGes de emissdo, subscricdo e integralizacdo das acdes
dentro do capital autorizado, bem como deliberar sobre o exercicio do direito de preferéncia,
observadas as normas legais e estatutarias, em especial o disposto no Artigo 172 da Lei das
Sociedades por Aces.

§1.° A Companhia podera emitir a¢des ou debéntures conversiveis em agdes ou bbnus de
subscricdo, dentro do limite do capital autorizado, sem que 0s acionistas tenham direito de
preferéncia ou com reducéo do prazo para o exercicio do direito de preferéncia previsto no Artigo
171, Paragrafo 4° da Lei das Sociedades por Ac¢des, desde que a colocacdo desses valores
mobiliérios seja feita mediante (a) venda em bolsa ou por meio de subscricdo publica; ou (b)
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permuta por a¢des, em oferta pablica de aquisicao de controle, nos termos estabelecidos na Lei
das Sociedades por Acoes.

§2.° Dentro do limite do capital autorizado, observado o limite maximo de 5% (cinco por cento)
do total de acdes em circulagcdo da Companhia e de acordo com plano que seja aprovado pela
Assembleia Geral, o Conselho de Administracdo podera autorizar a Companhia a outorgar opcao
de compra de agdes de sua emissdo aos seus Administradores, empregados ou a pessoas naturais
que prestem servicos a Companhia ou a sociedade sob seu controle, sem direito de preferéncia
para 0s acionistas.

§3.° A Companhia poderd, por deliberagdo do Conselho de Administragdo, adquirir as agbes de
sua prdpria emissdo para permanéncia em tesouraria e posterior alienacdo, inclusive no &mbito de
planos de opg¢éo de compra ou subscri¢do de acBes aprovadas nos termos deste Estatuto Social,
ou cancelamento, até o montante do saldo de lucro e de reservas, exceto a reserva legal, sem
diminuicdo do capital social, observadas as normas expedidas pela CVM e demais disposices
legais aplicaveis.

CAPITULO III — ACIONISTAS

Artigo 7°. Para os efeitos deste Estatuto Social, serdo considerados como grupos de acionistas
(“Grupos de Acionistas™) dois ou mais acionistas da Companhia:

a) entre os quais haja relacdo de Controle, seja direta ou indiretamente; ou

b) que estejam sob Controle comum; ou

c) que atuem representando um interesse comum; ou

d) que sejam vinculados por contratos ou acordos de voto de qualquer natureza, seja
diretamente ou por meio de sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum.

§1°. Para fins de aplicacdo da alinea “c” acima e do § 3° do Artigo 9° deste Estatuto Social, define-
se pessoas representando um interesse comum (i) uma pessoa que detenha, direta ou
indiretamente, uma participacdo societéria igual ou superior a 20% (vinte por cento) do capital
social da outra pessoa; e (ii) duas pessoas que tenham um terceiro investidor em comum que
detenha, direta ou indiretamente, uma participacdo societaria igual ou superior a 20% (vinte por
cento) do capital social das duas pessoas. Adicionalmente, quaisquer jointventures, clubes de
investimento, fundagdes, associagdes, trusts, condominios, cooperativas, carteiras de titulos,
universalidades de direitos, ou quaisquer outras formas de organizacdo ou empreendimento,
constituidos no Brasil ou no exterior, serdo considerados como representando um interesse
comum sempre que duas ou mais entre tais entidades: (x) forem administradas pela mesma pessoa
juridica ou por Partes Relacionadas a uma mesma pessoa juridica; (y) forem geridas pela mesma
pessoa juridica ou por Partes Relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou (z) tenham em
comum a maioria de seus administradores. Com relacdo a fundos de investimento, serdo
considerados como representando um interesse comum, dois ou mais fundos cujas respectivas
decisbes de investimento e desinvestimento (bem como as decisdes quanto ao exercicio dos
respectivos direitos enquanto acionista) sejam tomadas em caréater discricionario por uma mesma
pessoa, seja 0 administrador ou o gestor, conforme o caso, ou por Partes Relacionadas a tal pessoa.

§2°. Para os fins de aplicacdo do § 1°, deste Artigo 7°, todos e quaisquer fundos de investimentos
deverdo, sempre que adquirirem acBes de emissdo da Companhia que representem mais de 5%
(cinco por cento) do capital social, informar & Companhia a quem cabe a determinacdo de sua
politica de investimentos e o exercicio de votos em Assembleias Gerais, devendo, da mesma
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forma, informar a Companhia sempre que houver a mudanca de tal pessoa enquanto for detentor
do percentual de 5% (cinco por cento) acima referido, ou qualquer maltiplo de tal percentual.

§3° Todas as obrigacdes estabelecidas neste Estatuto Social, exceto as disposi¢des relativas ao
Novo Mercado, que recaiam sobre um Grupo de Acionistas serdo exigiveis exclusivamente em
relacdo ao integrante do Grupo de Acionistas que (i) tenha adquirido diretamente participacdo na
Companhia e que, por conta de tal aquisicao, tenha ensejado a aplicacdo da referida obrigacéo; ou
(i) tenha participado da transacdo que ensejou a aplicacéo da referida obrigacéo.

§4° Para fins de aplicacdo da alinea “d” acima, serdo considerados como acordos de voto aqueles
em que as partes se obriguem a votar de modo uniforme para a formacdo de um bloco Unico nas
Assembleias Gerais da Companhia, ndo sendo considerados aqueles cujo objeto seja a protegdo
de investidor minoritario em relacdo ao Acionista Controlador.

Artigo 8°. Todo acionista ou Grupo de Acionistas é obrigado a divulgar, mediante comunicacéo
a Companhia, que enviara a informacé&o as bolsas de valores em que forem negociados os valores
mobilidrios de sua emissdo e a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), nos termos da
Instrucdo CVM n° 358/02 e suas alteracOes posteriores, caso sua participacdo direta e/ou indireta,
em acles, direitos sobre as acdes e demais valores mobilidrios emitidos pela Companhia,
ultrapasse, para cima ou para baixo, os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento)
e assim sucessivamente.

§1°. Igual dever terdo os titulares de debéntures conversiveis em agdes, bonus de subscri¢édo e
opcdo de compra de acdes que assegurem a seus titulares a aquisicdo de a¢bes nas quantidades
previstas neste Artigo 8°.

§2°. Sem prejuizo do disposto no Artigo 28, § 2° deste Estatuto Social, todo acionista que atinja a
participacdo aciondria, direta ou indireta, que corresponda a 5% (cinco por cento) ou mais das
acOes representativas do capital social da Companhia, devera, mensalmente e enquanto mantiver
participacdo superior a 5% (cinco por cento) das agdes representativas do capital social da
Companhia, apresentar as informagdes exigidas pelo art. 7°, VI, “a”, da Resolugédo n.° 3514 de 12
de maio de 2010 (“Resolucdo n.° 3514/10"), da ANTT.

§3°. Adicionalmente, qualquer acionista ou Grupo de Acionistas que vier a ultrapassar o
percentual de 10% (dez por cento) do capital social da Companhia ou se torne titular de direitos
que Ihe assegure o percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social da Companhia
deverd informar imediatamente tal circunstancia ao Diretor de RelagGes com Investidores.

§4°. A infracdo ao disposto neste Artigo sujeitara o acionista ou Grupo de Acionistas a aplicacéo
da sancéo de que trata o Artigo 10 deste Estatuto Social.

Artigo 9°. Cada acdo ordinéria conferira direito a um voto nas deliberagBes das Assembleias
Gerais.

§1°. Nenhum acionista ou coletividade de acionistas podera exercer seu direito de voto em nimero
superior a 20% (vinte por cento) do capital social da Companhia, ainda que tal acionista ou
coletividade de acionistas detenha participacdo superior a 20% (vinte por cento) do capital social
da Companhia.

§2°. Para os fins do § 1° deste Artigo 9°, somente serdo considerados coletividade de acionistas

dois ou mais acionistas: (i) entre os quais haja relagdo de Controle, seja direta ou indiretamente;
(i) que estejam sob Controle comum; ou (iii) que atuem representando um interesse comum.
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§3°. Para os fins do item (iii), do § 2°, deste Artigo 9°, aplicar-se-a a definigdo prevista no Artigo
7°, 8 1°, acima.

§4°. N&o serdo computados nas deliberacdes da Assembleia Geral os votos que excederem o limite
fixado neste Artigo 9°.

Artigo 10. A Assembleia Geral poderé suspender o exercicio dos direitos, inclusive de voto, do

acionista que deixar de cumprir obrigagdo imposta pela Lei das Sociedades por Ag¢des, sua
regulamentacdo ou por este Estatuto Social, cessando a suspensao logo que cumprida a obrigacao.

CAPITULO 1V - ASSEMBLEIA GERAL DE ACIONISTAS

Artigo 11. A Assembleia Geral que for convocada e instalada de acordo com a legislagdo
aplicavel e as disposi¢des deste Estatuto Social tem poderes para decidir sobre todos 0s negocios
relativos ao objeto da Companhia e tomar todas as resolucdes que julgar convenientes a sua defesa
e desenvolvimento.

Artigo 12. A Assembleia Geral deve reunir-se (a) ordinariamente, uma vez por ano, nos 4 (quatro)
primeiros meses seguintes ao encerramento de cada exercicio social, para deliberar sobre as
matérias previstas no Artigo 132 da Lei das Sociedades por Acoes; e (b) extraordinariamente,
sempre que os interesses sociais da Companhia o exigirem, observadas as previsoes estatutarias
e legais.

Artigo 13. A Assembleia Geral deve ser convocada pelo Presidente do Conselho de
Administracdo ou, na sua auséncia ou impedimento, pelo Vice-Presidente do Conselho de
Administracdo, ou na sua auséncia ou impedimento, por outro conselheiro indicado pelo
Presidente do Conselho de Administracdo. A Assembleia Geral também podera ser convocada
pelas pessoas mencionadas no Paragrafo Unico do Artigo 123 da Lei das Sociedades por Acdes,
nas hipoteses ali mencionadas.

§1.° Nos termos do Artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des, a primeira convocagdo deve ser
feita com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data marcada para realizacdo da
Assembleia Geral, contado tal prazo da publicagdo do primeiro andncio de convocagéo, do qual
constardo além do local, data e hora da assembleia, a ordem do dia. Caso a Assembleia Geral ndo
se realize ap0s a primeira convocacdo, serd publicado novo andncio, de segunda convocacao, com
antecedéncia minima de 8 (oito) dias.

§2.° Independentemente das formalidades de convocacéo previstas no §1.° acima deste Artigo 13,
serd regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos 0s acionistas da Companhia.

Artigo 14. Para tomar parte e votar na Assembleia Geral, o acionista deve provar a sua qualidade
como tal, apresentando, com até 2 (dois) dias de antecedéncia da data da respectiva Assembleia
Geral, documento de identidade e comprovante expedido pela institui¢do depositaria, por original
ou copia enviada por fac-simile. Os procuradores de acionistas deverdo exibir as respectivas
procuragdes até 0 mesmo momento e pelo mesmo meio referido neste Artigo 14. Os originais dos
documentos referidos neste Artigo 14, ou suas colpias, dispensada a autenticacdo e o
reconhecimento de firma, deverdo ser exibidos a Companhia até o momento da abertura dos
trabalhos da respectiva Assembleia Geral.
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Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto acima, o acionista, o procurador ou representante
legal que comparecer a assembleia munido dos documentos referidos no caput, até 0 momento da
abertura dos trabalhos em assembleia, podera participar e votar, ainda que tenha deixado de
apresenta-los previamente.

Artigo 15. A Assembleia Geral deve ser instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de
Administracdo ou, na sua auséncia ou impedimento, pelo Vice-Presidente do Conselho de
Administracdo. Na auséncia do Vice-Presidente do Conselho de Administragdo, a Assembleia
Geral devera ser instalada e presidida por qualquer outro conselheiro ou diretor que vier a ser
indicado pelo Presidente do Conselho de Administracdo. O presidente da Assembleia Geral
deverd indicar o secretario da assembleia.

Artigo 16. Sem prejuizo das demais matérias previstas em lei e observado o disposto no Artigo
11 acima, é de competéncia da Assembleia Geral:

(i eleger e destituir os membros do Conselho de Administracéo e do Conselho Fiscal;

(i) fixar a remuneracdo global dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria,
assim como a dos membros do Conselho Fiscal;

(iii)  deliberar, de acordo com proposta apresentada pela administragdo, sobre a destinacéo do
lucro do exercicio e a distribuicdo de dividendos;

(iv)  deliberar sobre o pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou pedido de
autofaléncia pela Companhia;

(v) deliberar sobre a dissolucéo ou liquidagdo da Companhia;

(vi)  eleger o liquidante, bem como o Conselho Fiscal que devera funcionar no periodo de
liquidacéo;

(vii) a modificagdo do objeto social e quaisquer alterages deste Estatuto Social;

(viii) deliberar sobre o cancelamento do registro de companhia aberta perante a CVM;

(ix) deliberar sobre a saida do Novo Mercado da BM&FBOVESPA;

(xX) escolher a empresa especializada responsavel pela determinacéo do Valor Econémico da
Companhia para fins das ofertas publicas prevista nas Sec¢des IV e V do Capitulo VIl deste
Estatuto Social, dentre as empresas apontadas pelo Conselho de Administracao; e

(xi) aprovar plano de outorga de opcdo de compra de acdes de emissdo da Companhia nos

termos do Artigo 6°, §2.° deste Estatuto Social.

CAPITULO V — ADMINISTRACAQ

Secao I - Disposicoes Gerais
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Artigo 17. A Companhia é administrada pelo Conselho de Administragdo e pela Diretoria na
forma da lei e deste Estatuto Social. Os conselheiros sdo eleitos pela Assembleia Geral e os
diretores sdo eleitos pelo Conselho de Administracdo (conselheiros e diretores, em conjunto,
“Administradores”).

Artigo 18. A posse dos Administradores estara condicionada a prévia subscricdo do Termo de
Anuéncia dos Administradores nos termos do disposto no Regulamento do Novo Mercado, bem
como ao atendimento dos requisitos legais aplicaveis.

Artigo 19. A fixacdo da remuneragdo global dos Administradores é de competéncia da
Assembleia Geral.

Secao II - Conselho de Administracao

Artigo 20. O Conselho de Administracdo serd composto por, no minimo, 11 (onze) e, no maximo,
17 (dezessete) membros efetivos, todos eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral. O Conselho
de Administragdo tem um Presidente e um Vice-Presidente, que sdo nomeados pela Assembleia
Geral.

§1.° Poderdo ser eleitos até 0 mesmo nimero de suplentes, ficando a critério do acionista, Grupo
de Acionistas ou da administracdo, ao indicar candidato para integrar o Conselho de
Administracdo como membro efetivo, indicar também o respectivo suplente, restando claro que a
indicacgdo de suplente ndo € obrigatdria. Caso seja indicado um membro suplente juntamente com
a indicacdo de membro efetivo do Conselho de Administracéo, a eleicdo do membro efetivo
implicara na eleicdo do respectivo suplente.

§2.° Dos membros do Conselho de Administracdo, no minimo 20% (vinte por cento) deverdo ser
Conselheiros Independentes, conforme a definicdo do Regulamento do Novo Mercado, e
expressamente declarados como tais na ata da Assembleia Geral que os eleger, sendo também
considerado(s) como independente(s) o(s) conselheiro(s) eleito(s) mediante faculdade prevista
pelo Artigo 141, paragrafos 4° e 5° da Lei das Sociedades por Agdes.

§3.° Quando, em decorréncia da observancia do percentual referido no pardgrafo acima, resultar
nimero fracionario de conselheiros, proceder-se-a ao arredondamento nos termos do
Regulamento do Novo Mercado.

§4.° Os cargos de Presidente do Conselho de Administragdo e de Diretor Presidente ou principal
executivo da Companhia néo poderdo ser acumulados pela mesma pessoa.

Artigo 21. O mandato dos conselheiros é unificado, de 2 (dois) anos, sendo permitida a reeleicao.
§1.° Observado o disposto no Artigo 18 acima, os conselheiros sdo investidos nos seus cargos
mediante a assinatura do termo lavrado em livro proprio, sendo dispensada qualquer garantia de

gestao.

§2.° Os conselheiros deverdo permanecer em seus cargos e no exercicio de suas fungdes até a
posse de seus substitutos, exceto se de outra forma for deliberado pela Assembleia Geral.

Artigo 22. No caso de auséncia ou impedimento temporario do Presidente, suas fungdes deverdo
ser exercidas pelo Vice-Presidente. Na auséncia ou impedimento temporério do Vice-Presidente,
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suas fungdes devem ser exercidas pelo conselheiro efetivo indicado pela maioria dos demais
conselheiros para assumir tais fungdes. Na auséncia ou impedimento temporario de qualquer outro
conselheiro, 0 seu suplente, se houver, devera exercer suas funcoes.

Paragrafo Unico. No caso de vacancia de qualquer cargo de conselheiro, o seu suplente, se
houver, devera substitui-lo até o fim do mandato unificado dos demais conselheiros. Em caso de
vacancia de ambos, efetivo e respectivo suplente, o proprio Conselho de Administragdo podera
nomear o conselheiro remanescente até a proxima assembleia geral, nos termos do Artigo 150 da
Lei das Sociedades por A¢des ou o Presidente do Conselho de Administragdo podera convocar
assembleia geral para elei¢do de um substituto, que servird até o fim do mandato unificado dos
demais conselheiros. No caso de vacancia dos cargos de Presidente e Vice-Presidente, serd
convocada, pelos conselheiros remanescentes, assembleia geral para nomeacdo de seus
substitutos. Para os fins deste Artigo 22, ocorre a vacancia com a destituigdo, morte, rendincia,
impedimento comprovado ou invalidez.

Artigo 23. O Conselho de Administragdo reine-se, em carater ordinario, a cada 3 (trés) meses,
em datas a serem estabelecidas na primeira reunido anual e, extraordinariamente, sempre que
convocado pelo Presidente, a quem cabe fixar a respectiva ordem do dia. Na sua auséncia ou
impedimento, pelo Vice-Presidente do Conselho de Administragdo, ou na sua auséncia ou
impedimento, por outro conselheiro indicado pelo Presidente do Conselho de Administragdo. As
reuniGes deverdo ser convocadas com uma antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis e 0s
documentos que suportarem a ordem do dia, tanto para as reunides ordinarias como para as
extraordinarias, deverdo ser encaminhados juntamente com a convocacao, respeitados eventuais
prazos previstos no regimento interno do Conselho de Administrag&o.

Paragrafo Unico. E dispensada a convocagio se estiverem presentes na reunido todos os
conselheiros.

Artigo 24. As reunifes do Conselho de Administracéo serdo presididas pelo seu Presidente ou,
na sua auséncia ou impedimento, pelo Vice-Presidente do Conselho de Administracdo (ou, na
auséncia deste, por outro membro do Conselho de Administracdo indicado pelo Presidente). As
reunides serdo instaladas com a presenca da maioria de seus membros efetivos.

§1.° As reunides do Conselho de Administracdo devem ser realizadas pelo menos 1 (uma) vez a
cada 3 (trés) meses durante o exercicio fiscal e serdo realizadas na sede da Companhia ou em
outro local nas cidades de S&o Paulo e Curitiba, a ser informado quando da convocagéo, ou em
outra localidade expressamente aprovada por todos os membros do Conselho de Administracéo
previamente.

§2.° As reunides do Conselho de Administracdo poderdo ser realizadas por meio de
teleconferéncia, videoconferéncia ou outros meios de comunicacdo. Tal participacdo seré
considerada presenca pessoal em referida reunido. Nesse caso, os membros do Conselho de
Administracdo que participarem remotamente da reunido deverdo formalizar seus votos, ou
pareceres, por meio de carta, fac-simile ou correio eletrdnico anexando cépia digital da
manifestacdo assinada pelo conselheiro ou correio eletronico digitalmente certificado.

Artigo 25. Cada conselheiro tem direito a 1 (um) voto nas reunibes do Conselho de
Administracdo. As deliberagdes da reunido serdo validas se contarem com o voto favoravel da
maioria dos conselheiros presentes a reunido. As deliberacBes devem ser lavradas em atas e
registradas no Livro de Atas de Reunides do Conselho de Administracdo e, sempre que
contiverem deliberagdes destinadas a produzir efeitos perante terceiros, seus extratos devem ser
arquivados no registro do comércio competente e serem publicados.
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Artigo 26. Compete ao Conselho de Administracéo:
(i) eleger e destituir os diretores e fixar suas atribuicdes;

(ii) fixar a orientagdo geral dos negocios da Companhia e de qualquer de suas sociedades
Controladas;

(iii)  aprovar os planos de negécios, o planejamento estratégico, planos de trabalho, politica de
operacdes financeiras e comerciais, orcamentos anuais e plurianuais, os planos de investimentos
em despesas de capital (“CAPEX”) e 0s novos programas de expansdo da Companhia e de suas
sociedades Controladas, bem como acompanhar a sua execucao;

(iv)  fiscalizar a gestdo dos diretores, examinando, a qualquer tempo, as atas, livros e papéis
da Companhia e de suas sociedades Controladas, solicitando informagdes sobre contratos
celebrados, ou em vias de celebracdo, e quaisquer outros atos;

v) convocar Assembleia Geral, nos termos do Artigo 13 acima, sempre que necessario ou
exigido por lei e nos termos deste Estatuto Social;

(vi)  manifestar-se sobre o relatério da administracdo e as contas apresentadas pela Diretoria e
demonstracdes financeiras anuais e/ou intermediarias e propor a destinacdo do lucro liquido de
cada exercicio;

(vii)  deliberar sobre a emissdo de acGes ou b6nus de subscricdo, dentro do limite do capital
autorizado;

(viii)  deliberar sobre a realizagdo pela Companhia ou por uma de suas Controladas, de oferta
publica de a¢des ou de valores mobiliarios conversiveis em aces, incluindo a defini¢do, termos
de liquidez e precificacdo de potencial venda publica de acdes;

(ix)  autorizar a negociagdo, pela Companhia e por suas Controladas, de agbes de sua
respectiva emissao, inclusive aquisi¢ao pela Companhia de a¢des de sua propria emissdo (a) para
manutencgao em tesouraria, cancelamento e/ou posterior alienacdo; ou (b) por doagéo;

(x) nomear e destituir os auditores independentes da Companhia;

(xi)  deliberar sobre a emissdo de debéntures conversiveis ou ndo em agdes (observado o
disposto no Artigo 6°, 81.°, deste Estatuto Social em relagédo a emissdo de debéntures conversiveis
em acdes), e de notas promissdrias para distribuicdo publica nos termos da Instrugdo CVM n.°
134 de 1° de novembro de 1990;

(xii)  autorizar a aquisi¢do, venda, arrendamento, cessao, transferéncia ou outra alienagdo ou
oneracdo de bens do ativo ndo-circulante da Companhia ou de qualquer de suas sociedades
Controladas, bem como de participaces pela Companhia ou suas Controladas em valor agregado
anual superior a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) e, ainda, aprovar a alienagéo,
arrendamento ou outra forma de disposi¢do dos direitos de concesséo das sociedades em que a
Companhia participar, observado o que vier a ser determinado em resolucéo do proprio Conselho
de Administracdo;
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(xiii) aprovar a contratagdo pela Companhia ou suas Controladas de empréstimos ou
financiamentos em valores superiores a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), exceto
operacdes de refinanciamento, prorrogacéo ou alteracao de operacGes de captacdo de empréstimos
ou financiamentos anteriormente contratadas pela Companhia, cuja competéncia serda da
Diretoria;

(xiv) aprovar a prestacdo de garantias reais ou pessoais, de qualquer natureza, em valores
superiores a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), ficando dispensada a prévia aprovacdo
quando (a) tratar-se de prestacdo de fianca em contrato de locacdo para moradia de funcionario
ou diretor; ou (b) o terceiro for uma sociedade investida da Companhia e a garantia seja
proporcional a participagdo detida pela Companhia em referida sociedade;

(xv)  autorizar a realizacdo de atos que importem em renuncia de direitos pela Companhia em
valor agregado superior a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais);

(xvi) autorizar a celebracdo de contratos pela Companhia ou por qualquer de suas sociedades
Controladas em valor agregado superior a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais);

(xvii) pronunciar-se sobre os assuntos que a Diretoria Ihe apresentar para sua deliberagdo ou a
serem submetidos a Assembleia Geral;

(xviii) deliberar sobre a suspensdo das atividades da Companhia e de qualquer de suas
sociedades Controladas;

(xix) avocar, a qualquer tempo, o exame de qualquer assunto referente aos negécios da
Companhia e suas sociedades Controladas que néo estejam na esfera de competéncia privativa da
Assembleia Geral;

(xx)  propor a deliberagdo da Assembleia Geral a destinagdo a ser dada ao saldo remanescente
dos lucros de cada exercicio, observado o disposto neste Estatuto Social e na Lei das Sociedades
por Acdes;

(xxi) declarar dividendos intermediarios e intercalares, bem como juros sobre o capital préprio
nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e da legislagdo aplicavel;

(xxii) estabelecer remuneracdo varidvel aos Administradores e autorizar contribui¢des da
Companhia e suas Controladas para associacOes de empregados, fundos de previdéncia, entidades
assistenciais ou recreativas;

(xxiii) definir lista triplice de empresas especializadas em avaliagdo econdmica de empresas para
a elaboracdo de laudo de avaliacdo das ag¢des da Companhia nos casos de oferta publica de
aquisicdo de agBes para cancelamento de registro de companhia aberta ou para a saida do Novo
Mercado;

(xxiv) manifestar-se favoravel ou contrariamente a respeito de qualquer oferta publica de
aquisicao de acbes que tenha por objeto as agdes de emissdo da Companhia, por meio de parecer
prévio fundamentado, divulgado em até 15 (quinze) dias da publicagdo do edital da oferta publica
de aquisi¢do de acbes, que deverd abordar, no minimo (a) a conveniéncia e oportunidade da oferta
publica de aquisicdo de acdes quanto ao interesse do conjunto dos acionistas e em relacdo a
liquidez dos valores mobiliarios de sua titularidade; (b) as repercussdes da oferta publica de
aquisicao de acBes sobre os interesses da Companhia; (c) os planos estratégicos divulgados pelo
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ofertante em relacdo a Companhia; e (d) outros pontos que o Conselho de Administragdo
considerar pertinentes, bem como as informacdes exigidas pelas regras aplicaveis estabelecidas
pela CVM;

(xxv) manifestar-se a respeito do preco de emissdo por acdo em qualquer aumento de capital a
ser submetido a Assembleia Geral;

(xxvi) deliberar sobre programa, acordo, plano de opcédo, de beneficio ou outro plano de
remuneracdo para Administradores, empregados, executivos ndo empregados, ou a pessoas
naturais que prestem servicos a Companhia ou a sociedade Controlada, sem direito de preferéncia
para os acionistas, no ambito de plano previamente aprovado pela Assembleia Geral;

(xxvii) manifestar-se previamente sobre a forma de exercicio dos direitos de voto da Companhia
em assembleias gerais de sociedades em que a Companhia possua participacéo societaria e/ou em
Controladas, desde que tais matérias configurem um dos assuntos de competéncia da assembleia
geral de acionistas ou do Conselho de Administracdo da Companhia, nos termos dos artigos 16 e
26 deste Estatuto Social,

(xxviii) aprovar a celebragdo pela Companhia ou uma de suas Controladas de contrato de joint
venture ou aquisicao de acdes do capital social, titulos ou valores mobiliarios conversiveis em ou
permutaveis por acBes, bénus de subscricdo, opgdes ou outros direitos relativos a compra ou
aquisicdo de acbes do capital social, titulos ou valores mobilidrios conversiveis em ou
permutaveis por agdes;

(xxix) aprovar a participagdo da Companhia e/ou uma de suas Controladas em grupos de
sociedades de acordo com o disposto no Artigo 265 da Lei das Sociedades por Acoes;

(xxx) aprovar a contratacdo, alteracdo, qualquer forma de renegociacdo ou reajuste, ou rescisao
de operacBes com Partes Relacionadas pela Companhia e/ou suas Controladas, observado o
previsto no §dnico abaixo;

(xxxi) aprovar a criagdo de comités especializados para auxilio do Conselho de Administracéo;
(xxxii) aprovar a participacdo da Companhia em licitagdes envolvendo concessoes;

(xxxiii) aprovar a declaragdo, pela Companhia, do vencimento antecipado, protesto ou execugao
judicial ou extrajudicial de direitos de sua titularidade em valor individual relevante a ser
oportunamente fixado e revisado pelo Conselho de Administracéo;

(xxxiv) eleger, dar posse, destituir, aceitar renincia e substituir membros do Comité de Auditoria
observadas as disposi¢des da regulamentagdo em vigor, bem como dos comités instalados nos
temos da alinea (xxxi) acima;

(xxxv) fixar a remuneracdo dos membros do Comité de Auditoria, do Comité de Partes
Relacionadas e dos demais comités eventualmente instalados, bem como fixar o orcamento anual
ou por projeto destinados a cobrir as despesas para 0s seus respectivos funcionamentos, incluindo
custos com contratacdo de prestadores de servicos e consultores externos;

(xxxvi) examinar e aprovar o regimento interno, bem como as regras operacionais, em género,

para funcionamento de todos os comités eventualmente instalados na Companhia, inclusive o
Comité de Auditoria e o Comité de Partes Relacionadas;
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(xxxvii) ratificar a indicagdo do Comité de Auditoria referente ao responsavel por ocupar
0 cargo de supervisor (em observancia ao disposto no artigo 54 abaixo), bem como deliberar sobre
sua destituicdo quando recomendada pelo Comité de Auditoria, através de votagao restrita aos
Conselheiros Independentes;

(xxxviii) eleger, dar posse, destituir, aceitar rentincia e substituir membros do Comité de
Partes Relacionadas, observadas as disposicdes deste Estatuto Social; e

(xxxix) deliberar sobre os pareceres emitidos por todos os comités eventualmente instalados, e,
especialmente para o Comité de Partes Relacionadas referentes a propostas de transacfes a serem
celebradas pela Companhia com Partes Relacionadas e Concorrentes, observado o disposto no
paréagrafo 2° do Artigo 35 deste Estatuto Social.

Paragrafo Unico. Com relagdo a competéncia do Conselho de Administragdo prevista no item
“xxxix” do caput deste Artigo 26, o Conselho de Administracdo devera deliberar sobre os
pareceres em questdo no prazo de até 10 (dez) dias Uteis a contar de sua emissao pelo Comité de
Partes Relacionadas, sendo certo que (i) em caso de manifestacdo desfavoravel pelo Comité de
Partes Relacionadas, a transagdo em questdo somente podera ser aprovada mediante manifestacdo
favoravel de 90% (noventa por cento) dos membros do Conselho de Administragdo, e (ii) em caso
de manifestacdo favoravel pelo Comité de Partes Relacionadas, a transacdo em questdo sera
aprovada por maioria dos membros do Conselho de Administragdo, e somente poderd ser
reprovada mediante manifestacdo desfavoravel de 90% (noventa por cento) dos membros do
Conselho de Administracéo, devendo-se arredondar a fragdo resultante para o proximo ndmero
inteiro de membros, caso a fracdo seja igual ou superior a 0,5 (cinco décimos) ou para 0 nimero
inteiro anterior de membros, caso a fragdo seja inferior a 0,5 (cinco décimos).

Secao III — Diretoria

Artigo 27. A administracdo corrente da Companhia cabe a Diretoria, tendo os diretores plenos
poderes para gerir 0s seus negdcios sociais, de acordo com suas atribuicbes e sujeitos as
disposicdes estabelecidas na lei e neste Estatuto Social.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo ao disposto no caput deste Artigo 27, cabe a Diretoria:

(i deliberar sobre todas as matérias que ndo forem de competéncia privativa da Assembleia
Geral ou de competéncia do Conselho de Administracéo;

(i) admitir e demitir empregados, fixar os niveis de remuneragéo do pessoal, criar e extinguir
cargos;

(iii)  elaborar os planos de investimento e os orgamentos de operagéo;

(iv)  transigir, renunciar, desistir, fazer acordos, firmar compromissos, contrair obrigagdes,
fazer aplicacGes de recursos, adquirir e alienar bens méveis e iméveis, conceder avais, fiancas ou
outras garantias, observando o disposto no Artigo 33 abaixo;

(V) levantar balancos semestrais ou intermediarios, quando indicado;

(vi)  elaborar o relatério e as demonstraces financeiras de cada exercicio;
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(vii)  deliberar sobre a abertura e manutengdo de filiais, sucursais, agéncias, escritorios ou
representantes da Companhia em qualquer parte do territério nacional ou no exterior; e

(viii) apresentar ao Comité de Partes Relacionadas dados, documentos e informagdes, incluindo
copias de contratos vigentes ou sob negociacao, sobre todas as propostas de transa¢des de servigos
de transporte de aglcar e combustiveis a serem celebradas pela Companhia com Partes
Relacionadas e Concorrentes, observado o disposto no pardgrafo 2° do Artigo 35 deste Estatuto
Social.

Artigo 28. A Diretoria é composta por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo 9 (nove) membros,
residentes no Brasil, sendo um Diretor Presidente, um Diretor Financeiro, um Diretor de Relagdes
com Investidores e os demais Diretores com designacao e funcdes a serem propostas ao Conselho
de Administragéo pelo Diretor Presidente nos termos do § 1° abaixo, sendo permitida a cumulagéo
dos cargos de Diretor Financeiro e Diretor de Relacdo com Investidores em um mesmo Diretor.

§1.° Compete privativamente: (i) ao Diretor Presidente: (a) exercer a dire¢do da Companhia,
coordenando as atividades dos Diretores; (b) propor ao Conselho de Administracdo as areas de
atuacdo e a designacédo de cada Diretor; (c) zelar pela execucdo das deliberacdes do Conselho de
Administracdo e da Diretoria; (d) convocar e presidir as reunides da Diretoria, estabelecendo-lhe
aordem do dia e dirigindo os respectivos trabalhos; (e) propor a aprovacao da Diretoria a estrutura
bésica da Companhia e de suas sociedades Controladas e as atribui¢des das suas Varias unidades;
(f) supervisionar, com a colaboracéo dos demais Diretores, as atividades de todas as unidades da
Companhia e de suas sociedades Controladas; (g) indicar, para aprovagdo da Diretoria, 0s
representantes da Companhia nas entidades e nas sociedades e associacdes das quais a Companhia
participe; e (h) exercer as demais atribuiges previstas neste Estatuto Social ou que lhe tenham
sido designadas pela Assembleia Geral ou Conselho de Administracéo; (ii) ao Diretor Financeiro:
(a) planejar, propor e implementar o planejamento econdémico-financeiro da Companhia e suas
sociedades Controladas; (b) coordenar a area contabil; (c) implementar a politica de planejamento
fiscal da Companhia e suas sociedades Controladas; (d) coordenar a elaboragdo das
demonstracBes financeiras da Companhia e suas sociedades Controladas; (e) administrar os
recursos financeiros da Companhia; (f) apoiar a area operacional da Companhia e suas sociedades
Controladas no que for necessario para o seu bom andamento; (g) coordenar o aspecto financeiro
dos eventuais projetos da Companhia e suas sociedades Controladas; e (h) exercer as demais
atribuicdes previstas neste Estatuto Social ou que lhe tenham sido designadas pela Assembleia
Geral ou Conselho de Administragdo; e (iii) ao Diretor de Relacbes com Investidores: (a)
representar a Companbhia, privativamente, perante a CVM, acionistas, investidores, bolsas de
valores, Banco Central do Brasil e demais drgaos relacionados as atividades desenvolvidas no
mercado de capitais, no Brasil e no exterior; (b) acompanhar as participagdes societarias da
Companhia no que se refere ao Artigo 41 deste Estatuto Social; (c) prestar informagdes aos
investidores, a CVM e aos mercados em que os valores mobiliarios da Companhia sejam
admitidos a negociacdo, conforme legislacdo aplicavel; (d) propor diretrizes e normas para as
relages com os investidores da Companhia; (e) supervisionar os servicos realizados pela
instituicdo financeira depositéaria das acOes relativas ao quadro aciondrio, tais como, sem se
limitar, o pagamento de dividendos e bonificacdes, compra, venda e transferéncia de acoes; (f)
zelar pelo cumprimento e execugdo das regras de governanga corporativa e das disposicoes
estatutarias e legais relacionadas ao mercado de valores mobiliarios; (g) desempenhar as funcGes
que lhes forem atribuidas pelo Diretor Presidente na consecucgdo do objeto social da Companhia;
e (h) exercer as demais atribuicBes previstas neste Estatuto Social ou que lhe tenham sido
designadas pela Assembleia Geral ou Conselho de Administracéo.
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§2.° E facultado ao Diretor de RelagBes com Investidores, por iniciativa prépria ou em
atendimento a solicitacdo que Ihe seja feita pela ANTT, requerer que acionistas da Companhia
informem sua composicéo aciondria, direta e/ou indireta, bem como a composicao do seu bloco
de controle direto ou indireto e, se for o caso, 0 grupo societario e empresarial, de fato ou de
direito, do qual fazem parte.

Artigo 29. O mandato dos diretores é de 2 (dois) anos, sendo permitida a reeleicdo. Observado o
disposto no Artigo 18 deste Estatuto Social, os diretores sdo investidos nos seus cargos mediante
a assinatura do termo lavrado em livro proprio, sendo dispensada qualquer garantia de gestéo.

Paragrafo Unico. Os diretores permanecerdo em seus cargos até a posse de seus substitutos,
exceto se de outra forma deliberar o Conselho de Administragéo.

Artigo 30. No caso de auséncia ou impedimento temporério de qualquer dos Diretores, o Diretor
Presidente indicara o substituto interino de tal Diretor temporariamente ausente. No caso de
auséncia ou impedimento temporario do Diretor Presidente, o Conselho de Administracdo
indicard o substituto interino.

Paragrafo Unico. No caso de vacancia de qualquer cargo de diretor previsto no §1° do Artigo 28,
um novo membro deve ser eleito pela proxima reunido do Conselho de Administracéo, que deve
ocorrer no maximo 30 (trinta) dias apds tal vacancia. Para os fins deste Artigo 30, ocorre a
vacancia com a destituicdo, morte, reniincia, impedimento comprovado, invalidez ou auséncia
injustificada do Diretor por 30 (trinta) dias consecutivos.

Artigo 31. A Companhia sera representada ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, com
observancia dos seguintes critérios:

(i) nas assembleias gerais de acionistas e reunides de socios de sociedades das quais a
Companbhia seja acionista ou socia, por 2 (dois) diretores em conjunto, observada a necessidade
de prévia autorizacdo do Conselho de Administracédo, que indicara a forma do voto a ser proferido,
quando aplicavel, nos termos do item (xxvii) do Artigo 26 deste Estatuto Social, podendo ainda
0 Conselho de Administragdo, em qualquer caso, permitir que qualquer diretor ou procurador
constituido na forma deste artigo represente a Companhia em tal assembleia geral ou reunido de
sOCios;

(i) nos atos ou operagdes que criem obrigacdes para a Companhia ou exonerem terceiros de
obrigacfes para com a Companhia, (a) por 2 (dois) diretores em conjunto, quando envolverem
valor agregado até R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais); (b) e por 2 (dois) diretores em
conjunto, sendo um deles o Diretor Presidente, mediante prévia autorizacdo do Conselho de
Administracdo, quando envolverem valor agregado superior a R$ 60.000.000,00 (sessenta
milhdes de reais), podendo, nos casos indicados nos itens (a) e (b) deste item (ii), 0 Conselho de
Administracdo permitir que qualquer diretor ou procurador constituido na forma deste artigo
represente a Companhia em tais atos ou operagdes;

(ili)  na outorga de procuracéo, por 2 (dois) diretores em conjunto, sendo um deles o Diretor
Presidente, observada a necessidade de aprovacdo prévia do Conselho de Administragdo para
negocios de valor agregado acima de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), nos termos
deste Estatuto Social; e

(iv)  nos demais atos ou operacoes, por 2 (dois) diretores ou procuradores, em conjunto.
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§1.° As procuracBes outorgadas pela Companhia devem conter poderes especificos e prazo de
vigéncia determinado, entendendo-se como tal as procuragdes cuja vigéncia tem seu término
expressamente vinculado a pratica do ato ou operacdo para as quais sdo especificamente
outorgadas.

§2.° Sem prejuizo do disposto no §1° deste Artigo 31, as procuragdes para fins judiciais, salvo
revogacdo expressa, sao outorgadas pela Companhia pelo tempo de duracgéo dos processos nelas
especificados.

Artigo 32. A Diretoria devera reunir-se sempre que convocada pelo Diretor Presidente. As atas
das reunides devem ser lavradas no Livro de Atas de Reunides da Diretoria. A presenca da maioria
dos diretores constitui quérum para a instalacdo das reunides.

Artigo 33. Sd0 expressamente vedados, sendo nulos e ineficazes em relagdo & Companhia, 0s atos
praticados por conselheiros, diretores, procuradores ou funcionarios, em negdcios estranhos ao
objeto social, neles incluidos a prestacdo de fianca, aval, endosso ou quaisquer garantias nao
relacionadas ao objeto social ou contrarios ao disposto neste Estatuto Social, ressalvado o disposto
na alinea “xiv”, do Artigo 26 acima.

Secao IV — Comité de Auditoria

Artigo 34. A Companhia terd um comité de auditoria (“Comité de Auditoria™), que se reportara
ao Conselho de Administracdo, com as atribuices e encargos estabelecidos na regulamentagéo
em vigor e no seu regimento interno aprovado pelo Conselho de Administracdo, cujo
funcionamento sera permanente.

Parigrafo Unico. O Comité de Auditoria sera composto por 3 (trés) membros, sendo todos
independentes, com mandato de 1 (um) ano, renovavel, a critério do Conselho de Administracéo,
0s quais terdo preferencialmente experiéncia em compliance.

Secio V — Comité de Partes Relacionadas

Artigo 35. A Companhia terd um comité de funcionamento permanente cuja competéncia sera
avaliar e monitorar todas as transacBes da Companhia e suas Controladas com Partes
Relacionadas (“Comité de Partes Relacionadas™), que se reportara ao Conselho de Administracéo.

§ 1° - O Comité de Partes Relacionadas sera composto por, no minimo, 3 (trés) ou,
preferencialmente, 5 (cinco) membros do Conselho de Administracdo da Companhia, sendo a
quantidade de membros determinada a cada eleicdo de modo que a maioria dos membros seja de
Conselheiros Independentes, sempre que possivel, indicados por acionistas ndo Controladores da
Companhia com mandato idéntico ao do Conselho de Administragdo, renovavel, a critério do
Conselho de Administragdo.

§ 2° - O funcionamento do Comité de Partes Relacionadas serd regulado em seu regimento interno.

CAPITULO VI - CONSELHO FISCAL

Artigo 36. O Conselho Fiscal da Companhia, com as atribuicGes e poderes que a lei lhe confere,
terd funcionamento permanente e serd composto de 3 (trés) a 5 (cinco) membros titulares e
suplentes em igual ndmero, acionistas ou ndo, eleitos pela Assembleia Geral, dentre pessoas
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residentes no Pais, desde que preencham os requisitos legais para o cargo, bem como o
atendimento dos requisitos legais aplicaveis.

§1°. A remuneracdo dos membros do Conselho Fiscal sera fixada pela Assembleia Geral que 0s
eleger, observado o limite minimo legal.

§2°. A posse dos membros do Conselho Fiscal estara condicionada & prévia assinatura do
respectivo termo de posse no livro prdprio e subscricdo do Termo de Anuéncia dos Membros do
Conselho Fiscal aludido no Regulamento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA, bem como ao
atendimento dos requisitos legais aplicaveis.

§3°. O Presidente do Conselho Fiscal sera indicado pela Assembleia Geral que os eleger.

§4°. O Conselho Fiscal funcionara de acordo com o regimento interno aprovado pelo Conselho
de Administracao.

§5°. O Conselho Fiscal somente podera deliberar com a presenca da maioria de seus membros e
as deliberac@es serdo tomadas pela maioria de votos dos presentes. Das reunides lavrar-se-do atas,
em livro proprio.

CAPITULO VII - EXERCICIO SOCIAL, DISTRIBUICOES E RESERVAS

Artigo 37. O exercicio social da Companhia comegca em 1° de janeiro e termina em 31 de
dezembro de cada ano. Ao final de cada exercicio social, serdo levantadas as demonstracées
financeiras relativas ao exercicio social findo, a serem apresentadas ao Conselho de
Administracdo e & Assembleia Geral.

Paragrafo Unico. As demonstracdes financeiras anuais da Companhia deverdo ser auditadas por
auditor independente devidamente registrado na Comissao de Valores Mobiliarios.

Artigo 38. O lucro liquido do exercicio terd a seguinte destinacéo: (i) 5% (cinco por cento) para
a constituicdo da reserva legal, até que ela atinja os limites fixados em lei; (ii) 0 necessario, quando
for o caso, para a constitui¢do da reserva para contingéncias, nos termos do Artigo 195 da Lei das
Sociedades por Agdes; (iii) o valor necessario para 0 pagamento do dividendo obrigatdrio, que
sera de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do Artigo
202 da Lei das Sociedades por Ac0es; e (iv) a Companhia mantera a reserva de lucros estatutaria
denominada “Reserva Especial”, que tera por fim reforcar o capital de giro e financiar a
manutencao, expansdo e o desenvolvimento das atividades que compdem o objeto social da
Companhia e/ou de suas Controladas, inclusive por meio da subscri¢do de aumentos de capital ou
criacao de novos empreendimentos, a qual serd formada com até 75% (setenta e cinco por cento)
do lucro liquido de cada exercicio e cujo saldo, somado aos saldos das demais reservas de lucros,
excetuadas a reserva de lucros a realizar e a reserva para contingéncias, ndo podera ultrapassar
100% (cem por cento) do capital social subscrito da Companhia.

§1.° O saldo remanescente, apds atendidas as disposi¢des contidas nos itens deste Artigo 38, terd
a destinagdo a ser determinada pela Assembleia Geral de acionistas, com base na proposta da
administracdo, conforme o disposto nos Artigos 176, Paragrafo 3°, e 196 da Lei das Sociedades
por AcGes, observadas as disposicGes contidas no Artigo 134, Paragrafo 4°, da referida Lei,
observado, ainda, que eventual saldo remanescente que ndo tenha sido destinado nos termos deste
Estatuto Social e da Lei das Sociedades por AcGes, devera ser distribuido aos acionistas como
dividendos. Caso o saldo das reservas de lucros ultrapasse o capital social, a Assembleia Geral
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deliberara sobre a aplicacdo do excesso na integralizagdo ou no aumento do capital social ou,
ainda, na distribuico de dividendos adicionais aos acionistas.

§2.° O pagamento do dividendo obrigatorio podera ser limitado ao montante do lucro liquido que
tiver sido realizado, nos termos do Artigo 202, | e 1l da Lei das Sociedades por A¢des.

§3.° O dividendo previsto neste Artigo ndo sera obrigatdrio no exercicio social em que a
administracdo informar a Assembleia Geral ser ele incompativel com a situagdo financeira da
sociedade, obedecido o disposto no Artigo 202, paragrafos 4° e 5° da Lei das Sociedades por
Ac0es.

Artigo 39. Por deliberagdo do Conselho de Administragdo, a Companhia pode pagar aos seus
acionistas juros sobre o capital préprio, os quais serdo imputados ao dividendo obrigatério de que
trata o Artigo 38 acima, integrando tal valor o montante dos dividendos distribuidos pela
Companhia para todos os efeitos.

Artigo 40. A Companhia poderd levantar balangos semestrais ou em periodos menores e declarar,
por deliberagdo do Conselho de Administragdo, dividendos a conta do lucro apurado nesses
balancos, por conta do total a ser distribuido ao término do respectivo exercicio, observadas as
limitaces previstas em lei. Os dividendos assim declarados constituem antecipagao do dividendo
obrigatorio a que se refere o Artigo 38 acima.

§1°. Por deliberagdo do Conselho de Administracdo, a Companhia pode, até os limites legais,
declarar dividendos a conta de lucros acumulados ou reservas de lucros existentes no Gltimo
balanco anual, semestral ou intermediério.

§2°. Os dividendos ndo vencem juros e se ndo reclamados por qualquer acionista no prazo de 3
(trés) anos da data da deliberacéo de sua distribuigdo reverterdo em favor da Companhia.

CAPITULO VIII - MECANISMOS DE PROTECAQO

Secao I — Acompanhamento de Participacoes Societarias

Artigo 41. Adicionalmente ao disposto no Artigo 8°, e sem prejuizo das demais disposi¢oes do
presente Estatuto Social, a Companhia, pelo Diretor de Relagdes com Investidores, fard o
acompanhamento das variacOes na participacdo societéria dos acionistas da Companhia.

Paragrafo Unico. Na hipétese de, a qualquer tempo, o Diretor de Relacdes com Investidores
identificar a violagdo de qualquer das restri¢des quanto ao limite de acGes de titularidade de um
acionista ou Grupo de Acionistas, inclusive no que se refere a violagao de qualquer obrigagéo de
informar a titularidade de determinado percentual de a¢fes da Companhia, nos termos deste
Estatuto Social ou da regulamentacdo aplicavel, devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias,
informar tal circunstancia: (i) ao Presidente do Conselho de Administracdo; (ii) ao Diretor
Presidente; (iii) aos membros do Conselho Fiscal; e (iv) incluir tal informacdo no site da
Companhia na rede mundial de computadores.

Secio II — Oferta Publica em caso de Aquisicio de Participacio Substancial

Artigo 42. Qualquer acionista ou Grupo de Acionistas que venha a adquirir ou se torne titular,
por qualquer motivo, de: (i) acbes de emissdo da Companhia; ou (ii) outros direitos, inclusive
outros direitos de socio sobre as acdes de emissdo da Companhia, que representem conjunta ou
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isoladamente mais de 15% (quinze por cento) do seu capital social (“Acionista Comprador”),
deverd, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da data de aquisi¢do ou do evento que
resultou na titularidade de acdes ou direitos em quantidade superior ao limite estipulado, submeter
a ANTT pedido para a realizacdo de uma oferta publica de a¢fes para aquisi¢do da totalidade das
acOes de emissdao da Companhia, observando-se o disposto na regulamentacdo aplicavel, os
regulamentos da BM&FBOVESPA e os termos deste Artigo 42.

§1°. Caso o pedido seja aceito pela ANTT, o Acionista Comprador devera realizar a oferta no
prazo de 60 (sessenta) dias, contados da data da aprovacédo, procedendo na forma indicada no
presente Artigo. Caso o pedido seja negado, o Acionista Comprador devera, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados da comunicacgéo da negacéo, alienar todas as agdes que excedam o limite
estabelecido no caput do presente Artigo 42.

§2°. O Acionista Comprador deverd encaminhar ao Diretor Presidente da Companhia copia de
todos os documentos relacionados ao pedido para a realizacdo da oferta publica que tenham sido
entregues a ANTT ou por esta enviados.

§3°. Durante o periodo entre a solicitacdo de realizagdo da oferta publica e a resposta, positiva ou
negativa, da ANTT, o Acionista Comprador ndo podera adquirir ou alienar quaisquer a¢oes ou
valores mobiliarios conversiveis em a¢des de emissdo da Companhia.

§4°. A realizacdo da oferta publica de aquisicdo de acBes mencionada no caput deste Artigo ndo
excluird a possibilidade de outro acionista da Companhia formular uma oferta publica
concorrente, nos termos da regulamentacao aplicavel.

§5°. O Acionista Comprador devera atender a eventuais solicitacdes ou exigéncias da CVM, se
aplicavel, dentro dos prazos prescritos na regulamentacéo aplicavel.

§6°. A oferta publica de aquisicdo de acBes deverd observar obrigatoriamente os seguintes
principios e procedimentos, além de, no que couber, outros expressamente previstos no artigo 4°
da Instrugdo CVM n° 361/02:

a) ser dirigida indistintamente a todos os acionistas da Companhia;

b) ser efetivada em leildo a ser realizado na BM&FBOVESPA,;

C) ser realizada de maneira a assegurar tratamento equitativo aos destinatéarios, permitir-lhes
a adequada informacdo quanto a Companhia e ao ofertante, e dota-los dos elementos
necessarios & tomada de uma deciséo refletida e independente quanto & aceitacéo da oferta
publica;

d) ser imutavel e irrevogavel apds a publicacdo no edital de oferta, nos termos da

Instrugdo CVM ne. 361/02;

e) ser langada pelo prego determinado de acordo com o previsto neste Artigo e liquidada a
vista, em moeda corrente nacional.

§7°. O preco a ser ofertado pelas acdes de emissao da Companhia objeto da oferta publica ndo
podera ser inferior ao resultado obtido de acordo com a aplicacédo da seguinte formula:

Preco Oferta = Valor da Agao + Prémio onde:

“PRECO OFERTA” corresponde ao pre¢o de aquisicdo de cada acdo de emissdo da Companhia
na oferta publica de acdes prevista neste Artigo.

204



“PREMIOQ” corresponde a 25% (vinte e cinco por cento) do Valor da Ac#o.

“VALOR DA ACAO”, sempre considerado com duas casas decimais, corresponde ao maior valor
entre:

a) 0 maior pre¢o de emisséo das agdes praticado pela Companhia (ou sua antecessora) em
aumento de capital realizado mediante distribui¢do publica ou privada (exceto aquele decorrente
do plano de opcéo de compra de a¢Bes aprovado pelo Conselho de Administracdo) ocorrido no
periodo de 24 (vinte e quatro) meses que anteceder a data em que se tornar obrigatoria a realizagdo
da oferta publica de aquisicdo de acOes nos termos deste Artigo 42, devidamente atualizado pelo
IPCA (ou outro indice que vier a substitui-lo) até 0 momento do pagamento;

b) cotacdo unitaria média ponderada de fechamento das acBGes de emissdo da Companhia
durante o periodo de 90 (noventa) dias anteriores a realizacdo da oferta publica de aquisicdo de
acoes;

C) até 1° de abril de 2018, 20 (vinte) vezes o EBITDA Consolidado Médio da Companhia
de Dois Anos relativo ao trimestre mais recente (“Multiplo de EBITDA”), resultado do qual serd
deduzido o Endividamento Consolidado Liquido da Companhia e, a seguir, dividido pelo Nimero
Total de Agdes da Companhia, deduzido das a¢cBes mantidas em tesouraria. O Multiplo de
EBITDA deveré ser reduzido em 2 (duas) vezes anualmente, a contar do dia 1° de abril de 2018,
até que o multiplo seja igual a 6 (seis) (ou seja, apds 1° de abril de 2018 e até 1° de abril de 2019
- 18 (dezoito) vezes, apos 1° de abril de 2019 e até 1° de abril de 2020 - 16 (dezesseis) vezes, e
assim sucessivamente até que o Multiplo de EBITDA seja igual a 6 (seis), 0 que ocorrera apos 1°
de abril de 2024 em diante; e

d) o valor econdmico por acdo apurado em laudo de avaliacdo, com base no método de fluxo
de caixa descontado (“Laudo de Valor Econdmico”), elaborado por instituicdo financeira de
notoria especializacdo, com experiéncia comprovada e independéncia quanto ao poder de decisao
da Companhia, de seus administradores e controladores, devendo o laudo também satisfazer os
requisitos do artigo 8°, 81° da Lei das Sociedades por Ac¢des. A escolha da instituicao financeira
responsavel pela elaboragdo do Laudo de Valor Econdmico é de competéncia privativa da
Assembleia Geral, a partir da apresentacdo, pelo Conselho de Administrac&o, de lista triplice. Os
custos de elaboracédo do laudo deverdo ser suportados integralmente pelo ofertante.

§8°. Os calculos referidos no paragrafo anterior deverdo ser efetuados com 5 (cinco) casas
decimais, devendo o preco final da acdo ser expresso com 2 (duas) casas decimais, observando-
se a seguinte regra de arredondamento: (i) sera feito da Ultima casa decimal para a anterior; (ii)
havendo um nimero de casas decimais maior do que 5 (cinco), o arredondamento sera feito da 5%
(quinta) casa decimal para a anterior; (iii) serd excluido o algarismo da Ultima casa decimal ou da
52 (quinta) casa decimal (conforme o caso), se igual ou menor do que 5 (cinco) (inclusive o zero);
(iv) caso o algarismo da Ultima casa decimal ou da 5% (quinta) casa decimal (conforme o caso),
for maior do que 5 (cinco), serd aumentado em uma unidade o algarismo da casa decimal anterior.

§9°. Na hipdtese de o Acionista Comprador ndo cumprir com as obrigagdes impostas por este
Aurtigo, inclusive no que concerne ao atendimento dos prazos: (i) para a solicitacdo de autorizacdo
a ANTT para realizacdo da oferta publica; (ii) para a realizagdo da oferta publica de compra de
acoes; ou (iii) para atendimento das eventuais solicitagdes ou exigéncias da CVM, o Conselho de
Administracdo da Companhia convocara Assembleia Geral Extraordinéria, na qual o acionista ou
Grupo de Acionistas em questao ficara impedido de votar, para deliberar sobre a suspensao do
exercicio dos seus direitos de acionista, conforme disposto no Artigo 10 do presente Estatuto
Social.
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§10. Para fins do célculo do percentual de 15% (quinze por cento) do total de a¢bes de emisséo
da Companhia descrito no caput deste Artigo 42, ndo serdo computados 0s aumentos percentuais
involuntarios de participacao no capital social resultantes de cancelamento de a¢des em tesouraria,
de resgate de acdes de emissdo da Companhia ou de reducéo do capital social da Companhia com
cancelamento de agoes.

§11. O disposto neste Artigo ndo se aplica na hipotese de uma pessoa se tornar titular de acdes de
emissdo da Companhia em quantidade superior a 15% (quinze por cento) do total das a¢des de
sua emissdo, em decorréncia:

a) da incorporagdo de uma outra sociedade pela Companhia ou da incorporacdo da
Companhia por uma outra sociedade;

b) da incorporacao de ac¢Oes de uma outra sociedade pela Companhia ou da incorporagao de
acOes da Companhia por uma outra sociedade;

c) da subscricdo de acdes da Companhia, realizada em uma Unica emissdo primaria, que
tenha sido aprovada em Assembleia Geral, convocada pelo Conselho de Administragdo, e
cuja proposta de aumento de capital tenha determinado a fixagdo do prego de emissdo das
acOes com base no critério previsto na alinea “d” do § 7°, deste Artigo 42; ou

d) de oferta publica para a aquisicdo da totalidade das acbes da Companhia e que atenda ao
disposto neste Artigo 42.

§12. A obrigacdo de realizacéo de oferta publica prevista neste Artigo 42 podera ser suprimida,
no todo ou em parte, por deliberacdo da Assembleia Geral convocada para este fim, ficando
impedido de votar o acionista que tenha interesse conflitante com a matéria. O Conselho de
Administracdo devera convocar a Assembleia Geral para deliberar a supressdo do disposto neste
Artigo 42, no todo ou em parte, hipotese em que devera disponibilizar aos acionistas as
informac6es de conhecimento da administracdo da Companhia que justifiquem tal supressao e a
manifestacdo do Conselho de Administracdo sobre a matéria.

Secao III — Alienacido De Controle

Artigo 43. A alienacdo de Controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica operagdo, como
por meio de operacdes sucessivas, devera ser contratada sob a condicao, suspensiva ou resolutiva,
de que o Adquirente se obrigue a efetivar oferta publica de aquisi¢do das agbes dos demais
acionistas da Companhia, observando as condigdes e 0s prazos previstos na legislacdo vigente e
no Regulamento do Novo Mercado, de forma a assegurar- lhes tratamento igualitario aquele dado
ao Acionista Controlador Alienante.

Paragrafo Unico. A oferta plblica de que trata esse Artigo sera exigida ainda: (i) quando houver
cessao onerosa de direitos de subscricdo de acGes e de outros titulos ou direitos relativos a valores
mobiliarios conversiveis em acdes, que venha a resultar na Alienagédo do Controle da Companhig;
ou (ii) em caso de alienagdo do controle de sociedade que detenha o Poder de Controle da
Companhia, sendo que, nesse caso, 0 Acionista Controlador Alienante ficara obrigado a declarar
a BM&FBOVESPA o valor atribuido a Companhia nessa alienacdo e anexar documentacao que
comprove esse valor.

Artigo 44. Sem prejuizo da observancia do disposto no Artigo 41 acima, aquele que adquirir o
Poder de Controle, em razdo de contrato particular de compra de a¢Oes celebrado com o Acionista
Controlador, envolvendo qualquer quantidade de acdes, estara obrigado a: (i) efetivar a oferta
publica referida no Artigo 43 deste Estatuto Social; e (ii) pagar, nos termos a seguir indicados,
quantia equivalente a diferenca entre o preco da oferta publica e o valor pago por acao
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eventualmente adquirida em bolsa nos 6 (seis) meses anteriores a data da aquisicdo do Poder de
Controle, devidamente atualizado até a data do pagamento. Referida quantia devera ser distribuida
entre todas as pessoas que venderam acfes da Companhia nos pregbes em que o Adquirente
realizou as aquisic¢des, proporcionalmente ao saldo liquido vendedor diério de cada uma, cabendo
a BM&FBOVESPA operacionalizar a distribuigdo, nos termos de seus regulamentos.

Artigo 45. A Companhia néo registrara qualquer transferéncia de agdes para o Adquirente ou para
aquele(s) que vier(em) a deter o Poder de Controle, enquanto este(s) ndo subscrever(em) o Termo
de Anuéncia dos Controladores a que se refere 0 Regulamento do Novo Mercado.

Artigo 46. Nenhum Acordo de Acionistas que disponha sobre o exercicio do Poder de Controle
poderd ser registrado na sede da Companhia enquanto os seus signatérios ndo tenham subscrito o
Termo de Anuéncia dos Controladores a que se refere o Regulamento do Novo Mercado.

Secao IV— Cancelamento de Registro de Companhia Aberta

Artigo 47. Na oferta publica de aquisi¢do de a¢les, a ser feita pelo Acionista Controlador ou pela
Companhia, para o cancelamento do registro de companhia aberta, o preco minimo a ser ofertado
devera corresponder ao Valor Econdmico apurado no laudo de avaliacdo elaborado nos termos
dos § 1° e § 2° deste Artigo 47 respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis.

§1°. O laudo de avaliacdo referido no caput deste Artigo devera ser elaborado por institui¢do ou
empresa especializada, com experiéncia comprovada e independéncia quanto ao poder de decisdo
da Companhia, de seus Administradores e/ou do(s) Acionista(s) Controlador(es), além de
satisfazer os requisitos do 8 1° do Artigo 8° da Lei das Sociedades por Ac0es, e conter a
responsabilidade prevista no § 6° desse mesmo Artigo.

§2°. A escolha da instituigdo ou empresa especializada responsavel pela determinagdo do Valor
Econbmico da Companhia é de competéncia privativa da assembleia geral, a partir da
apresentacao, pelo Conselho de Administragdo, de lista triplice, devendo a respectiva deliberagdo,
ndo se computando os votos em branco, ser tomada pela maioria dos votos dos acionistas
representantes das Acbes em Circulagdo presentes naquela assembleia, que, se instalada em
primeira convocacdo, devera contar com a presenca de acionistas que representem, no minimo,
20% (vinte por cento) do total de Ac¢des em Circulagdo, ou que, se instalada em segunda
convocagdo, podera contar com a presenca de qualquer nimero de acionistas representantes das
Acbes em Circulagéo.

§3°. Os custos incorridos com a elaboracdo do laudo serdo arcados pelo acionista que estiver
realizando a oferta publica de aquisicao de agoes.

Secio V — Saida do Novo Mercado

Artigo 48. Caso seja deliberada a saida da Companhia do Novo Mercado para que os valores
mobiliérios por ela emitidos passem a ser admitidos a negociacéo fora do Novo Mercado, ou em
virtude de operacdo de reorganizagdo societdria, na qual a sociedade resultante dessa
reorganizagdo ndo tenha seus valores mobiliarios admitidos a negociacdo no Novo Mercado no
prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da assembleia geral que aprovou a referida
operacdo, o Acionista Controlador deverd efetivar oferta publica de aquisicdo das acGes
pertencentes aos demais acionistas da Companhia, no minimo, pelo respectivo Valor Econémico,
a ser apurado em laudo de avaliacdo elaborado nos termos dos § 1° e § 2° do Artigo 47, respeitadas
as normas legais e regulamentares aplicaveis.
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Artigo 49. Na hipétese de ndo haver Acionista Controlador, caso seja deliberada a saida da
Companhia do Novo Mercado para que os valores mobiliarios por ela emitidos passem a ser
admitidos a negociagdo fora do Novo Mercado, ou em virtude de operacdo de reorganizacao
societaria, na qual a sociedade resultante dessa reorganizacdo ndo tenha seus valores mobiliarios
admitidos a negociacdo no Novo Mercado no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data
da assembleia geral que aprovou a referida operacao, a saida estara condicionada a realizacdo da
oferta publica de aquisicdo de agdes nas mesmas condigdes previstas no Artigo 48 acima.

§1°. A referida assembleia geral devera definir o(s) responsavel(is) pela realizacdo da oferta
publica de aquisicdo de agdes, o(s) qual(is), presentes na assembleia, devera(ao) assumir
expressamente a obrigacdo de realizar a oferta.

§2°. Na auséncia de definicdo dos responsaveis pela realizacdo da oferta publica de aquisi¢éo de
acles, no caso de operacao de reorganizacdo societaria, na qual a companhia resultante dessa
reorganizagdo ndo tenha seus valores mobiliarios admitidos a negociacdo no Novo Mercado,
cabera aos acionistas que votaram favoravelmente a reorganizacdo societaria realizar a referida
oferta.

Artigo 50. A saida da Companhia do Novo Mercado em razéo de descumprimento de obrigagdes
constantes do Regulamento do Novo Mercado esta condicionada a efetivacdo de oferta publica
de aquisi¢do de acdes, no minimo, pelo Valor Econdmico das ac¢des, a ser apurado em laudo de
avaliagdo de que trata o Artigo 47 deste Estatuto Social, respeitadas as normas legais e
regulamentares aplicaveis.

§1°. O Acionista Controlador devera efetivar a oferta pablica de aquisicdo de ac¢bes prevista no
caput deste Artigo 50.

§2°. Na hipétese de ndo haver Acionista Controlador e a saida do Novo Mercado referida no caput
decorrer de deliberacdo da assembleia geral, os acionistas que tenham votado a favor da
deliberacdo que implicou o respectivo descumprimento deverdo efetivar a oferta publica de
aquisicdo de acles prevista no caput.

§3°. Na hipotese de nédo haver Acionista Controlador e a saida do Novo Mercado referida no caput
ocorrer em razdo de ato ou fato da administracdo, os Administradores da Companhia deverao
convocar assembleia geral de acionistas cuja ordem do dia sera a deliberacdo sobre como sanar o
descumprimento das obriga¢des constantes do Regulamento do Novo Mercado ou, se for o caso,
deliberar pela saida da Companhia do Novo Mercado.

§4°. Caso a Assembleia Geral mencionada no § 3° acima delibere pela saida da Companhia do
Novo Mercado, a referida assembleia geral devera definir o(s) responsavel(is) pela realizacéo da
oferta publica de aquisicdo de acOes prevista no caput, o(s) qual(is), presente(s) na assembleia,
devera(ao) assumir expressamente a obrigacao de realizar a oferta.

CAPITULO IX - DA LIQUIDACAO

Artigo 51. A Companhia ndo pode dissolver-se ou entrar em liquidag&o, salvo nos casos previstos
em lei, competindo a Assembleia Geral estabelecer o modo de liquidacdo e eleger, além do(s)
liquidante(s), os membros do Conselho Fiscal, que deverd funcionar no periodo de liquidacéo,
fixando-lhes os poderes e remuneracao.
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CAPITULO X — DO REEMBOLSO

Artigo 52. Em caso de recesso, o valor do reembolso sera igual ao valor do patriménio liquido
das acOes apurado de acordo com o Ultimo balanco aprovado pela Assembleia Geral, observadas
as demais disposices legais aplicaveis.

CAPITULO XI — ARBITRAGEM

Artigo 53. A Companhia, seus acionistas, Administradores e os membros do Conselho Fiscal,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda
e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em
especial, da aplicacdo, validade, eficacia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposicoes
contidas na Lei das Sociedades por A¢Bes, no presente Estatuto Social, nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais
em geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento de
Arbitragem, do Regulamento de Sangdes e do Contrato de Participacdo no Novo Mercado.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo da validade desta clausula arbitral, o requerimento de medidas
de urgéncia pelas partes, antes de constituido o Tribunal Arbitral, deverd ser remetido ao Poder
Judiciario, na forma do item 5.1.3 do Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado. Nessas hipoteses, as medidas urgentes deverdo ser sempre requeridas no Foro Central
da Comarca da Capital de S&o Paulo.

CAPITULO XII — DISPOSICOES GERAIS E TRANSITORIAS

Artigo 54. A Companhia observara e fara cumprir os compromissos assumidos na Clausula 22 do
Acordo em Controle de Concentracdo (“ACC”), firmado junto ao CADE em 11 de fevereiro de
2015, que vigorara nos termos da Clausula 82 do ACC.

Artigo 55. Os seguintes acordos de acionistas da Companhia estdo arquivados na sua sede para
os fins do Artigo 118 da Lei das Sociedades por Acdes: (i) o acordo de acionistas datado de 30 de
junho de 2011, celebrado entre a Rumo Logistica Operadora Portuaria S.A., sucedida pela
Companhia, Novo Rumo Logistica S.A. (posteriormente substituida por Cosan Infraestrutura
S.A., a qual alterou sua denominacédo social para Cosan Logistica S.A.), GIF Rumo Fundo de
Investimento em Participagdes e TPG VI Fundo de Investimento em ParticipagBes, conforme
aditado (“Acordo de Acionistas COSAN/TPG”); e (ii) o acordo de acionistas datado de 30 de abril
de 2014, celebrado entre a Rumo Logistica Operadora Portuéria S.A., sucedida pela Companhia,
Cosan Infraestrutura S.A., a qual alterou sua denominagdo social para Cosan Logistica S.A., e
BNDES Participacdes S.A. —- BNDESPAR (“Acordo de Acionistas COSAN/BNDESPAR”™); (iii)
0 compromisso assumido perante a BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR, pela Cosan
Logistica S.A. e Cosan Limited, com interveniéncia e anuéncia da Rumo Logistica Operadora
Portuéria S.A., sucedida pela Companhia, nos termos da correspondéncia datada de 20 de junho
de 2016, referente ao Prazo para a Notificacdo de Desvinculagdo (“Compromisso”, denominado
em conjunto com o Acordo de Acionistas COSAN/TPG e com o Acordo de Acionistas
COSAN/BNDESPAR como “Acordos de Acionistas™); (iv) o compromisso de voto e assuncao
de obrigacdes datado de 15 abril de 2014, celebrado entre Cosan S.A. Industria e Comércio, GIF
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Rumo Fundo de Investimento em Participaces e TPG VI Fundo de Investimento em
Participacdes, tendo a Rumo Logistica Operadora Portuaria S.A., sucedida pela Companhia como
interveniente anuente; e (v) o compromisso de voto e assuncdo de obrigacOes datado de 15 abril
de 2014, celebrado entre BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR, BRZ ALL - Fundo de
Investimento em Participagdes, Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil —
PREVI, Fundacao dos Economidrios Federais — FUNCEF, Julia Dora Ant6nia Koranyi Arduini,
Riccardo Arduini, GMI — Global Markets Investments Limited Partnership, tendo como
intervenientes anuentes a Companhia (entdo denominada ALL — América Latina Logistica S.A.)
e a Rumo Logistica Operadora Portuaria S.A., sucedida pela Companhia;. As acdes detidas pelas
acionistas que sdo partes dos Acordos de Acionistas estdo sujeitas a certas restricdes de
transferéncia, acordos de voto e outras condicOes estabelecidas nos Acordos de Acionistas.
Nenhuma deliberacdo em assembleia geral ou reunido de Conselho seréd aprovada se estiver em
desconformidade com os Acordos de Acionistas. Nenhuma transferéncia de acfes sera
formalizada nos livros da Companhia, e tal transferéncia seré considerada nula e invalida, exceto
se acompanhada de comprovacao de que os termos dos Acordos de Acionistas foram cumpridos.
A Companhia esta vinculada aos Acordos de Acionistas. Qualquer transacdo realizada pela
Companhia ou pelos Acionistas que sejam parte dos Acordos de Acionistas em violacdo aos
termos contidos em tal acordo serd nula e invélida.

Paragrafo Unico. Em atendimento & Resolucéo n.° 3514/10 da ANTT, néo sera arquivado pela
Companhia acordo de acionistas sem a prévia anuéncia da ANTT.

Artigo 56. A administracdo da Companhia devera respeitar, no exercicio de suas fungdes,
quaisquer acordos de acionistas que estejam arquivados na sede da Companhia, sejam acordos
referentes as acdes da Companhia ou de suas sociedades Controladas.

Artigo 57. A Companhia devera disponibilizar, na forma da regulamentacdo aplicavel, contratos
com Partes Relacionadas da Companhia, acordos de acionistas e programas de opg¢des de
aquisicdo de acGes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da Companhia.

Artigo 58. O disposto no Artigo 42 deste Estatuto Social ndo se aplica aos acionistas titulares de
15% (quinze por cento) ou mais do total de a¢Bes de emissdo da Companhia na data de sua
admissdo no Novo Mercado da BM&FBOVESPA e respectivos sucessores, bem como (i) a
signatarios dos Acordos de Acionistas, conforme aditados de tempos em tempos, (ii) a acionistas
gue no futuro venham a aderir ao Acordo de Acionistas COSAN/TPG, conforme aditado de
tempos em tempos, desde que 0 novo acionista tenha adquirido acdes de emissdo da companhia
nos termos do Artigo 42, §11, deste Estatuto Social ou, alternativamente, que pelo menos um dos
atuais signatarios do Acordo de Acionistas COSAN/TPG mantenha posi¢do majoritaria no ambito
do referido Acordo de Acionistas; (iii) a signatarios de novos acordos de acionistas da Companhia
que sejam celebrados com acionistas que, na data de admissdo da Companhia no Novo Mercado
da BM&FBOVESPA, sejam titulares de 15% (quinze por cento) ou mais do total de agBes de
emissdo da Companhia, desde que tal signatario tenha adquirido acdes de emissdo da companhia
nos termos do Artigo 42, 8§11, deste Estatuto Social ou, alternativamente, que pelo menos um dos
atuais signatarios do Acordo de Acionistas COSAN/TPG mantenha posi¢do majoritaria no &mbito
de tais novos acordos de acionistas; e (iv) aos sécios/acionistas dos atuais signatarios dos Acordos
de Acionistas, conforme aditado de tempos em tempos, que vierem a substitui-los na participacéo
direta na Companhia por forca de reorganizagdes societérias.

Artigo 59. Para fins deste Estatuto Social, os termos com inicias em maitscula terdo os seguintes
significados:
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(if)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

“Acionista Controlador” significa o(s) acionista(s) ou o Grupo de Acionistas que exerga(m)
o0 Poder de Controle da Companhia;

“Acionista Controlador Alienante” significa o Acionista Controlador quando este promove
a Alienacdo de Controle da Companhia;

“Acbes de Controle” significa o bloco de a¢Bes que assegura, de forma direta ou indireta,
ao(s) seu(s) titular(es) o exercicio individual e/ou compartilhado do Poder de Controle da
Companhia;

“Acbes em Circulacdo” significa todas as a¢des emitidas pela Companhia, excetuadas as
acOes detidas pelo Acionista Controlador, por pessoas a ele vinculadas, por Administradores
da Companhia e aquelas em tesouraria;

“Adquirente” significa aquele para quem o Acionista Controlador Alienante transfere as
Acdes de Controle em uma Alienagédo de Controle da Companhia;

“Alienacdo de Controle da Companhia” significa a transferéncia a terceiro, a titulo oneroso,
das Agdes de Controle;

(vii) “Concorrentes” significa quaisquer empresas com atuagdo nos segmentos de producgdo de

acUcar, distribuicdo de combustivel ou Prestadores de Servigcos Logisticos, que ndo sejam
Controlados pela Companhia;

(viii) "Controle” (bem como seus termos correlatos, “Poder de Controle”, “Controlador”, “sob

(ix)

()

(xi)

Controle comum” ou “Controlada”) significa o poder efetivamente utilizado para dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos da Companhia, de forma direta ou
indireta, de fato ou de direito, independente da participacdo aciondria detida. Ha presuncao
relativa de titularidade do Controle em relacdo a pessoa ou ao Grupo de Acionistas que seja
titular de acbes que lhe tenham assegurado a maioria absoluta dos votos dos acionistas
presentes nas 3 (trés) ultimas assembleias gerais da Companhia, ainda que ndo seja titular
das a¢des que Ihe assegurem a maioria absoluta do capital votante;

“Conselheiro Independente” significa 0 membro do Conselho de Administracdo da
Companhia que satisfagam os requisitos previstos na Lei das S.A. e nos dispositivos que
regulam os Conselheiros Independentes no Regulamento de Listagem do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA.

“EBITDA Consolidado Médio da Companhia de Dois Anos” € apurado trimestralmente nas
datas de divulgagdo dos ITR’s e significa a média aritmética dos 8 (oito) valores retroativos
ao trimestre que se calcula do lucro operacional consolidado da Companhia (ou sua
antecessora) antes das despesas financeiras liquidas, imposto de renda e contribuicéo social,
depreciacdo, exaustdo e amortizacdo, divulgados nas ITR’s ja auditadas e publicadas,
multiplicada por 4 (quatro);

“Endividamento Consolidado Liguido da Companhia” corresponde a Divida Onerosa
Consolidada da Companhia subtraida do Caixa, tal como a seguir definido: (i) Caixa significa
0 somatdrio das aplicacdes financeiras de curto prazo e longo prazo da Companhia, tais como
cotas de Fundos de Investimentos Financeiros, CDBs, RDBs, letras hipotecérias e outras e
(if) Divida Onerosa Consolidada significa o somat6rio, em uma determinada data, das
dividas de empréstimos, financiamentos e parcelamentos do Passivo Circulante e do Passivo
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Exigivel a Longo Prazo, conforme demonstracfes financeiras consolidadas da Companhia.
N&o serdo considerados para o fim de determinagdo da Divida Liquida os empréstimos e
financiamentos entre as sociedades Controladas pela Companhia;

(xii) “Grupo de Acionistas” tem o significado estabelecido no Artigo 7° deste Estatuto Social;

(xiii) “Partes Relacionadas” significa, em relagdo a uma Pessoa: (i) toda Pessoa que seja, direta
ou indiretamente, sua Controladora, Controlada, que esteja sob Controle comum ou que
esteja sob sua influéncia significativa; ou (ii) administradores de tal Pessoa ou das Pessoas
referidas no item (i) acima; ou, ainda (iii) parentes, em linha reta, colateral e por afinidade,
até o 4° (quarto) grau de tal Pessoa ou das Pessoas referidas nos itens (i) e (ii) acima;

(xiv) “Pessoa” significa qualquer pessoa fisica, juridica ou entidades ndo personificadas,
incluindo, mas sem limitacdo, sociedades de qualquer tipo, de fato ou de direito, consorcios,
associagdes, joint ventures, fundos de investimentos, condominios ou universalidade de
direitos;

(xv) “Prestadores de Servicos Logisticos” significam os prestadores de servigos usualmente
prestados por agenciadores de cargas os quais nos termos do Parecer Técnico n° 420 da
Superintendéncia-Geral do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica, oferecem
solucbes que se utilizam de (a) transporte rodoviario ou ferroviario; (b) armazenagem em
terminais do interior; (c) transbordo, (d) armazenagem em terminais portuarios, e (e)
elevacdo portuaria.

(xvi) “Numero Total de A¢Bes da Companhia” corresponde ao nimero total de agdes de
emissdo da Companhia; e

(xvii) “Valor Econémico” significa o valor da Companhia e de suas a¢es que vier a ser
determinado por empresa especializada, mediante a utilizacdo de metodologia reconhecida
ou com base em outro critério que venha a ser definido pela CVM.

Artigo 60. A Companhia se compromete a ndo utilizar trabalho infantil ou escravo para o
desenvolvimento de suas atividades.

Artigo 61. A Companhia se compromete a adotar (i) politica de atuagdo que procure minimizar
0s eventuais efeitos nocivos ao meio ambiente decorrentes de suas atividades; (ii) planos de acéo
que busquem a melhora do seu relacionamento com as comunidades onde suas unidades estejam
instaladas; e (iii) boas préaticas de gestdo de recursos humanos de maneira a desenvolver, na
medida do possivel o seu capital humano.
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ANEXO B

ESCRITURA DE EMISSAO DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUCEPAR
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Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries, para
Distribuicde Publica, da Rume S.A.“ (“Escritura®), mediante as clausulas e condigdes
a seguir.

Os termos aqul iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido
nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para fins desta Escritura, “Dia{s) Util{eis)” significa (i} com relagdo a qualguer
obrigacdo pecuniaria realizada por meio da B3 - Segmento Cetip UTVM (conforme
abaixo definida), inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; (ii} com relagdo a qualquer obrigagio
pecunidria que ndo seja realizada por meio da B3 - Segmento Cetip UTVM e/ou da
B3, conforme o casc, qualquer dia no gual haja expediente nos bancos comercials
na Cidade de S3c Paulo, Estado de Sdo Paulo, e na Cidade de Curitiba, Estado do
Parand, e que ndo seja sabado ou domingo; e (iii) com relacdo a quatquer
obrigacde ndo pecuniaria prevista nesta Escritura, qualguer dia que ndo seja
sabado ou domingo ou feriado na Cidade de Osasco, Estado de 530 Paulo e na
Cidade de Curitiba, Estado do Parana.

1. AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura & celebrada pela Emissora com base nas deliberagbes
do Conselho de Administragdo da Emissora, em reuniao realizada em 12 de
setembro de 2019 ("RCA da Emiss80”), na gual foi deliberada a realiza¢do
da Emissdo {conforme abaixo definido) e da Oferta (cenferme abaixo
definido}, bem como seus respectivos termos e condigbes, em conformidade
com o disposto no pardgrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades per
Acdes e no inciso (xi) do artigo 26 do estatuto social da Emissora.

1.2. Por meio da RCA da Emissdo, a Direteria da Emissora tambeéem foi
autorizada a (i} praticar todos os atpos necessarios a efetivagdo das
deliberagdes consubstanciadas na RCA da Emiss3o, incluindo a celebragdo
de todos os documentos indispensdveis a concretizagdo da Emissao, dentre
os quais o aditamento a esta Escritura que ratificard o resultado do
Procedimento de Bookbuifding (conforme abaixo definido) e,
eventualmenta, contemplard o aumento do valor da Oferta mediante a
colocacdo das Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidas), nos
termos da Clausula 3.8 abaixo e (ii) formalizar e efetivar a contratacds dos
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(Pdging de Assinatura 1/2 da Escritura Particulanr da Decima Terceira Emissdo de
Debéntures Simplas, Nio Conversiveis em Agbes. do Espdcia Quirografdria, em Até
Duas Series, para Distribuicho Publica, d2 ARumg S.A.)

RUMO 5.A.

zgj Dt
Noma: / / Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXOC I
PORTARIA MALHA SUL
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ANEXO II
PORTARIA MALHA CENTRAL
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ANEXO C

ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE AO RESULTADO
DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, EM CONJUNTO
COM EVIDENCIA DE SEU PROTOCOLO NA JUCEPAR
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Autorregulacdo 1
z'% ANBIMA |

Ageetke Fiduciarip

PRIMEIRQ ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA DECIMA TERCEIRA
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAC
PUBLICA, DA RUMO S.A.

entre

RUMO 5.A.
coma Emissorg

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
comao Agente Fiducidria, represenfando a comunho de Debenturistas

Datado de
24 de outubro de 2019
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PRIMEIRD ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA DECIMA TERCEIRA
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAD
PUBLICA, DA RUMO S.A.

Pelo presente instrumento particular,

I de um lado, na gualidade de emissora das Debéntures (conforme definido
abaixo):

RUMO S.A., sociedade por agles, registrada perante & CVM na categoria “A”,
sob o codigo 17450, com sede na Rua Emille Bertolini, n® 100, sala 1, Vila
Oficinas, na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Mimstério da Economia {"CNPJ/ME") sacb o
nP 02.387.241/0001-60 e na Junta Comercial do Estado do Paranad ("JUCEPAR™)
sob o Nimero de Identificagdo do  Registro de Empresas -
NIRE 41.300.019.886, neste ato representada por seus representantes ltegais
devidamente constituidos na forma de seu estatuto social e identificados na
respectiva pagina de assinatura deste instrumento (*Emissqra™; e

11, de outro lado, na gualidade de representante da comunhdo de titulares das
Debéntures (conforme definido abaixo) {"DRebentunstas™}, nos termos da
Lel n® 6,404, de 15de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira, neste ato por sua filial, com
enderego na cidade de S8c Paulp, Estado de S3o Paulo, ha Rua Joaquim
Florlang, 466 - Bloco B, Sala 1401, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ)/ME sob o no iy
15.227.994/0004-01, neste ato representada por seu representante legal
devidamente constituide na forma de seu estatuto social e identificado na
respectiva pagina de assinatura deste instrumento (*Agente Fiducidrig”}; i

sende a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designadgs, em conjunte, como
“Partes” e, individual e indistintamente, cemo “Parte”,
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CONSIDERANDO QUE:

(i} as Partes celebraram, em 12 de setembro de 2019, a “Escritura Particular
da Decima Terceira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Aglies, da Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries, para Distribuicdo
Piblica, da Rumo 5.A4." ("Escritura™), a qual foi arquivada na JUCEPAR em
17 de setembro de 2019, sob o n° EDDD444B000, para reger os termos e
condighes da distribuicdo piblica das debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, da espécie quirografaria, em duas séries, da 132 (décima
terceira) emissdo da Emissora ("Oferta”, “Debéntures” e “Emissip”,
respectivamente);

{ii} conforme previsto na Escritura, foi realizado, em 24 de outubro de 2016,
procedimentc de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos
Coordenadores (conforme definido na Escritura), nos termos do disposto
nos paragrafos 1° e 20 do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo da CvM
n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Procediments de
Bookbuitding™), por meio do qual foram definidos, de comum acordo com a
Emissora: (i} a quantidade de séries; (ii) a taxa final dos Juros
Remuneratorios; (iii) a alocagdo das Debéntures entre as Séries; e (iv) a
colocagao das Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade
fingl de Debéntures, e afs) respectiva(s) Série(s) de alocagdo das
Debhéntures Adicianais;

(iiity  as Partes, em conjunto, decidiram alterar determinados termos e condigies
da Escritura, nos termos aqui dispostos, de forma a refletir a realizagdo e o
resultade do Procedimento de Bookbuilding;

{iv) conforme previsto na Clausula 1,2 da Escritura, as matérias objeto deste
Primeire Aditamento {conforme abaixo definido} independem de qualquer
deliberag3p scocietdria adicional da Emissora; e

{v) as Debéntures ainda ndo foram subscritas e integralizadas, de modo que,
excetn se de outra forma requeride pela legisiagdo ou regulamentagdo
aplicdveis, n3o se faz necessdria a realizacdo Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida na Escritura},

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, aditar a
Escritura por meio do presente “Primeiro Aditamento & Escritura Particular da Décima
Terceira Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirograféria, em Até Duas Séries, para Distribul¢éo Publica, da Rumo §.A." ("Primeira
Aditamentg”), mediante as clausulas e condigdes a seguir.
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Os termos agui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plurai, terdo o
significado a eles atribuido neste Primelro Aditamento, ainda que posteriormente ac
seu uso, sendo que es termos aqui indicados em letras maidsculas que ndo estiverem
aqui expressamente definldes tém o significado que lhes foi atribuido na Escritura.

1. ALTERACOES

1.1.  As Partes resolvem aiterar a Clausula 1.2 da Escritura, que passa a vigorar com
a sequinte redagdo;

"1.2. Por meio da RCA da Emissdo, a Direforia da Ermissora também foi
autorizada a (i) praticar todos 05 atos necessarios & efetivacdo das deliberacbes
consubstanciadas na RCA da Emissdo, incluindo a celebracdo de todas os
documentos indispensdvels 3 concretizagdo da Emissdo, dentre 0s quals o
aditamento @ esta Escrifurg que ratificoy o resultade do Frocedimenm de
Bookbuilding (conforme abaixo definido} e que contemplou 0 aumento do valor
da Oferta mediante a colocacdo das Debéntures Adicionals; e (i} formalizar e
efetivar a confratacdo dos Coordenadores (conforme abaixo definidos), do
Agente Fiducidrio e dos prestadores de servigos necessdrios 4 implementagdo
da Emissdn e da Oferta, tais como escriturador, banco figuidante, a B3
(conforme abaixo definide), a B3 - Segmento Cetip UTVM, dentre outros,
podendo, para tanio, negaciar e assingr os respeclivos instrumentos de
contratagdo e eventuals alteragdes em aditernentos.”

1.2,  As Partes resolvem alterar a Clausula 3.3 da Escritura, que passa a vigorar com
a seguiinte redacdo:

*3.3. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 1.129.136 (um mithdo, cento
e vinte e nove mil, cenfe e trinta e seis) Debéntures, j& considerando as
Debéntures Adicionais, sendo {i} 906.856 (novecentas e seis mil, oftorentas e
cinquenta e seis) Debéntures da Primeira Série; e (i} 222 280 (duzentas e
vinte duas mil, duzentas e oitenta) Debéntures da Segunda Série conforme
definido em sistkema de vasos comunicantes, de acorde com a demanda das
Debéntures apurada apés a conclusde do Procedimento de Bookhuilding.”

1.3. As Partes resolvem alterar 2 Clausula 3.5 & 3.6 da Est¢ritura, gue passam a
vigorar com a seguinte redagao:
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1.4,

"3.5. Valor Tptal da Emissfo. O vafor total da Oferta sera de

R 1.129.1356.000,00 {um bithdo, cento e vinte e nove mithdes, cento e trinta e
seis mif reais), na Data de Emissdo ("Valor Total da Emissda™), ja considerando
as Debéntures Adicionais.”

"3.6. Nimero de Séries. A Emissdo serd realizads em 2 (duas) séries
("Primeira Série” e "Segunga Serie”, respectivamente e, quande em conjunto
"Séries”), sendo que a quantidade de séries da Emissdo foi definida no
FProcedimento de Bookbuilding (conforme definide abaixo). Para os fins da
presente Escritura, as Debéntures emitidas na Primeira Série serfo doravante
referidas "Debéniures da Primneira Série” e as Debéntures emitidas na Sequnda
Série serdp referidas como "Debéntures da Segunda Série” e, gquande em

corjunta com as Debéntures da Primeira Série, as "Debéntures”.

As Partes resolvemn alterar as Clausula 3.7 @ 3.7.4 da Escritura, que passam a
vigorar com a seguinte redacio:

"3.7. Colocacs edimenty de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica nos termos da Instrucdo CVM 400, especificamente o
procedimento indicado para emissoras com grande exposicdo no mercado,
conforme artigos 69-4 e 69-8 da referida instrucdo, sob o regime de garantia
firme de colocacac (exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais, serdo
cofocadas sob o regime de melhores esforcos de colocagdo), com a2
intermediagdo de determinada instituigdo financeira lider (“Coordenador Lider™)
e de outras instituicdes financeiras jntegrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios contratadas para atuar na colocacdo das Debéntures fem
conjunto com o Ceordenador Lider, “Coordenadores”), nos termos do “Contrato
de Estruturacdo, Coordenacdo e DistribuicSo Publica de Debéntures Simples,
Nado Conversiveis em Acfes, da Espécie Quiragrafdria, em Até Duas Séries, em
Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da Décima Terceira Emissdo da Rumo
5.A.% celebrado em 12 de setembro de 2019, entre a EFmissora e os
Coordenadores ("Contrato de Distribuicdg™), com a intermediacde de outras
instituiphes  financeiras, que ndo se epguadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocagdo das
Debéntures junto a potencials investidores e clientes ("Participantes £speciais”
e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicies Participantes da Oferta”),
utifizando-se o procedimento previsto no paragrafo 39 do artigo 33 da
Instrucdo CVM 400 ("Plang de Distribuicdo ™). Os termos e condicdes do Plano
de Distribuicdo seguem descritos no Contrato de DistribuicSo e nos demais
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L.5.

1.6,

documentos da Oferta. A Oferta ndo contaréd com esforgos de cofocacde no
exterior.”

*3.7.4. A gquantidade de Debéntures inicialimente ofertada, foi aumentada em
virtude de excesso de demanda constatado no dmbito da Oferta, mediante a
emissdo das Debéntures Adicionais, a critério da Emissora, nos termos do
pardgrafo 2¢ do artigo 14 da Instrucdo CYM 400, observado ¢ disposto na
Cldusufa 3.9 abaixe. Como houve excesso de demanda, foram emitidas
129.136 (cento e vinte e nove mil, cenfo e tinta e seis) Debéniures
Adicionais.”

As Partes resolvem alterar 3 Cldusula 3.7.4.1 da Escritura, que passa a vigorar
com a sequinte redacgdo:

“3.7.4.1, Como o montante da Oferta foi aumeniado nos termos da Clausufa
3.7.4 acima, os Coordenadores fardo a distribuigdo das Debéntures Adicionais
em regime de mefhores esforgos de cofocagdo.”

As Partes resclvem alterar as Cldusulas 3.8, 3.8.1, 3.8.2, 3.8.3, 3.84 e 3.8.4.3
e 3.8.5 da Escritura, gue passam a vigorar com as seguintes redagges,
respectivamente:

“3.8. Coleta de intencdes de investimento (Procedimento de Bookbuilding). Os

Coordenadaores organizaram procedimento de coleta de intencdes de
investimento, nos termos dos pardgrafos 10 e 20 do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrucdo CVM 400, com recebimento de reservas, e observado o disposio na
Cladusula 3,84, abaixo, para verficacdo da demanda pelas Debéntures em
diferentes nivejs de taxa de juros, o qual definiu, de comum acorde com a2
Emissora (i) a quantidade de Series; (if) a aplicacde do Sistermna de Vasos
Camunicantes e, por sua vers, a quantidade de Debéntures alocadas em cada
Série; (fii} a taxa final dos luros Remuneratdrios da Primeira Série nos termos
da Cliusula 5.6.2, abaixo; (iv) altaxa final dos Juros Remuneratorios da
Segunda Série, nos termos da Cliusula 5.6.2, abaixo; (v) a alocacdo das
Debéntures entre os Investidores da Oferta, e (vi) a colocacdo das Debéntures

Adicionais ("Prgcedimento de Bookbuifding”).”

“3.8.1 A alocacde das Debéntures entre Debéntures da Primeira Sére e
Debéntures da Segunda Série foi realizada no sisterna de vasos comunicantes,
ou seja, a alocacdo da quantidade fotal de Debéntures entre Debéntures da
Arimeira Série @ Debéntures da Segunda Séne, observada a quantidade total de
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Debéntures e as Dehbéntures Adiclonais, fof definida no Procedimente de
Bookbuilding, observado que (i) uma das séries poderia ndo ter sido emitida,
hipdtese na qual a Emissdo seria realizada em série Unica; e (ii} o somatdrio
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda 5érie ndo
exrcederia o Valor Total da Emissdp, observada a possibilidade de emiss§o de
Debéntures Adicionais ("Sistema de Vasos Comunicantes™).”

“3.8.2 Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicao dos Juros
Remuneratdrios e alocagdo das Debéntures entre as Séries exclusivamente
Investidores Institucionals, Messe sentido, os Investidores N3o Institucionais
ndo participaram do Procedimento de Bookbullding para a definicio dos Juros
Remuneratérios e afocagdo das Debéntures entre as Séries.”

“3.8.3 Ao final do Procediments de Bookbuilding, a Emissora ratificou (i} a
quantidade de séries; (fi) a taxa final dos Juros Remuneratdrios; (fif} a alocagio
das Debéntures entre as Sérics; e {Iv) e a colocacdo das Debéntures Adicionais
e as respectivas Séries de alocagdo das Debéntures Adicionais, por meio de
aditamento a esta Escritura, que devera ser amuivado na JUCEPAR, nos termos
da Clausufa 2.1.4 acima, sem necessidade de nova aprovagao societéria pela
Emissora, nos termas da RCA da Emissdo, ouv de reafizagdo de Assembieia
Geral de Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd
divirigado por meio do Anuncio de Inicio, nos fermos do artigo 23, pardqgrafo
29, da Instrucdo CvM 400.”

*3.8.4 Nos termos dp artigo 55 da Instrucdo CVM <400, ndo foi aceita a
participacdo de Investidores da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas ne
Oferta. Tendo em vista que foi verificado excesso de demanda superior em 1/3
(um terco) & quantidade de Debéntures iniciaimente ofertada (sem considerar
as Debéntures Adicionais), ndo foi permitida a colocacdo de Debéntures junto
aos Investidores da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas, fendo suas ordens
de investimento ou Pedidos de Reserva sido, conforme o caso,
automaticamente cancelados, observade o disposto na Clausula 3.8.4.2
ahaixn.”

{..7
31.8.4.3 As intencdes de investimento do Formador de Mercada foram alocadas

na taxa de juros apurada no Procedimente de Bookbuilding, ndo tendo
ocorrido, portanto, qualguer influéncia por parte do Formador de Mercado pa
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definicdio dos Juros Remuneratdrios das Debdntures durante o Procedimento de
Bookbuiiding.

2.8.5. Periodo de Reserva. Os Investidores da Oferta puderam apresentar suas
ordens de investimento por mefo de um ou mais pedidos de reserva (“Pedidos
de Reserva”) a uma ou mais Instituicdes Participantes da Oferta, durante
perfoda de reserva especifico a ser definide no dmbito da Oferta (“Perfodo de
Reserva®), sendo observado o valor maximo de até R$1.000.000,00 (um
mithdo de reais) por Investidor Ndo Institucional. O Prospecte Prefiminar
deverd estar disponivel nos mesmos locais em que serd disponibifizado o
Prospecto Definitivo pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para
o recebimento dos Pedidos de Reserva.

"

As Partes resolvern alterar a Clausula 3.9 da Escritura, que passa a vigorar com
a sequinte redacdo:

"3.9. Aumente da Oferta. Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da
Instrucdo CWVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada fof
aumentada em 12,9136% (doze inteiros e nove mil e cento e trinta e seis
décimos de mildsimos por cenfo), ou seja, em 129.136 {cento e vinte e nove
mil, cento e trinfa e seis] Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢des das
Debéntures  inicialmente ofertadas ("Dehéntures Adicionais”), sem a
necessidade de novo pedide de registro & CVM, podendo ser emitidas pela
Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A critério
dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificade pelo Procedimento de
Bookbuilding, as 129.136 (cento e vinte e nove mil, cento e trinta e seis}
Debéntures Adicionals foram afocadas junto as Debéntures da Primeira Série,
As  Debéntures Adicionais emitidas passardo a integrar o conceito de
"Debénfures” e serdo colocadas sob regime de melhores esforos de colocacéo
pefos Coordenadores.”

As Partes resolvem alterar a Cldusufa 4.1, 4.1.2 e 4.1.4 da Escritura, que
passam a vigorar com a seguinte redagso:

4.1  Nos termos do artigo 2° da Lei nd 12.431, do Decreto n® 8.874, das
Portarias do Ministério da Infraestrutura, da Resolucao do Consetho Monetdrio
Nacional ("CMN") @ 3,847, de 27 de janeiro de 2011 e da Portaria 00%/2012, a
totalidade dos recursos figuidos captados pela Emissora por meio da Emissdo
{inclusive decorrentes da colocacio das Debémtures Adicionais) destinar-se-3 a
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1.9.

4.1.4 Como houve a emissdo de Debéntures Adicionais, o montante dos
recursos fiquidos obtidos com a Qferta em decarréncia de tal emissdo
serd destinado integralmente ao Projefo Maltha Central, conforme
condicdes previstas nests Cldusula 4.

As Partes resalvem alterar a Clausula 5.6.2.1, 5.6.2.2 e 5.6.2.4 da Escritura,
que passa a vigorar com a seguinte redagio:

“5.6.2.1 juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série. Sobre ¢ Valor
Nominal Atualizado das Debéptures da Primeira Série incidirdo juros
remuneratirios correspondentes a 3,2000% (trés inteiros e nove mif décimos
de mifésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis {“Juros Remuneratdrics da Primeira Série”), conforme definido de acordo

com o Procedimento de Bookbuifding.”

"5.6.2.2 Jurps Remuneratdrios das Debéntures da_Sequnda Série. Sobre o

Valor Neminal Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros
remunératdrios correspondentes a 4,0000% (quatro inteiros por cenfo} ao ane,

base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratdrios da
Segunda Série”), conforme definido de acordo com 0 Procedimento de
Bookbuilding.”

“5.6.2.4. 05 Juros Remuneratdrios serfo calculados de acordo com a seguinte
formula:

1= {ViNa x [Fatortros-1 ]}
onde,

1 = valor unitdrio dos juros Remuneratérios devidos no final de cada Perfodo de
Capitalizacdo, cafcutado com B (oite} casas decimais, sem arredondamento;

VN3 = Valor Nominal Atualizade, calcufade com B (oita) casas decimais, sem
airedondamento;

Fatorjurns = fator de juros fixes, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondaments, de acordo com a seguinte formufa:

og
taxa 752

Fatorjuros = (<252 1 1)

atorfures 100
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2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

onde,

Taxa = 3,9000 (trés intefros e nove mil décimos de milésimos), para as
Debéntures da Primeira Série, e 4,0000 {quaftro inteiros) para as Debéntures
da Sequnda Série;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo (ou a Data
de Pagamento de luros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o
caso), e a data de cdicuio, sendo "DP” um numero inteiro. ™

As Partes resolvermn exciuir as Cidusulas, 3.9.1 e 5.6.2.3 da Escritura.

As Partes resolvem consolidar a Escritura de Emiss30, que passard a vigorar
confarme Anexo L.

DIsPOSICOES GERAIS

Todos o5 termos @ condighes da Escritura que ndo tenham sido expressamente
alterados pelo presente Primeirc Aditamentc sdo neste ato ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito.

O Agente Fiducidrio declara e garante, neste ato, que todas as declaracdes e
garantias previstas na Clausula 9.2 da Escritura permanecem wverdadeiras,
corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Primeiro
Aditamento.

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, neste ato, que todas as
declaragBes & garantias previstas na Clausuta 11.1 da Escritura permanecem
verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura
deste Primeiro Aditamento.

Este Primeiro Aditamento, bem como as posteriores alteragbes da Escritura,
serio registrados na JUCEPAR, de acordo com o pardgrafo 3¢ do artigo 62 da
Lei das Sociedades por AgBes, ngs termos da Cldusula 2.1.4 da Escritura.

O presente Primeiro Aditamente & celebrado de acorde com & autorizacdo da

RCA da Emissdo (conforme definida na Escritura) na qual, dentre outros, foi
autorizado a Diretoria da Emissora negociar € praticar todos os atos relativos as
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Debéntures, incluindo, mas ndc se limitando, a celebragdo deste Primeiru
Aditamento.

2.6, Este Primeiro Aditamento, a Escritura e as Debéntures constituem titulos
executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I e III do artigo 784 da Lei n®
13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada {“Cdding de Progesso
Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de gquaisguer
outras medidas cabiveis, as obrigagies assumidas nos termas deste Primeiro
Aditamente e na Escritura comportam execucdo especifica, submetendo-se as
disposicbes des artigos 815 e seguintes do Cddigo de Pracesso Civil, sem
prejuiza do direitn de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos da Escritura.

2.7. Este Primeiro Aditamento € celebrade em carater irrevogavel e irretratavel,

obrigando-se a Emissora € o Agente Fiducidrio ao seu fiel, pontual e integral
CUMpBriMEento por s 8 POr SBUS SUCESSOres e cessionarios, a gualguer titulo,

3. LELAPLICAVEL
3.1. Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Replblica Federativa do Brasil.
4, Foro
4.1. Fica eleito o foro da Cidade do S3o Paulo, Estado do Sdo Paulo, para dirimir
qualsquer davidas gu controvérsias oriundas deste Primeiro Aditamento, com
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3
(trés) vias de iqual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também
o assinam.
Curitiba, 24 de gutubro de 2019,

(ASSINATURAS SE ENCONTRAM NAS 2 (DUAS) PAGINAS SEGUINTES)

(RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
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(Pagina de Assinatura 1/2 do Primeire Aditamento & Escritura Particufar da Décima
Terceira Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografiria, em até Duas Sérjes, para Distribuigdo Publica, da Rumo 5.A,)

RUMO S.A,
- : rd : - :
/ﬁme. Dtreri Nocenba ) (I‘:o;;s- E&Vﬂkdﬂ ‘?zﬂ‘,ﬁb-.uh Fuld,
argo:

Cargo: Vige Ty vite '?"\\\'ndt_r-;\ia;;
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7 A QYT

ESCRITURA PARTICULAR DA DECIMA TERCEIRA EMISSAQ DE DEBENTURES
SIMPLES, NAD CONVERSIVEIS EM AGDES, DA ESPECIE QUIRDGRAFARIA, EM
ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA RUMO S.A.

entrg

RUMO 5.A.
conte ERtssora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULDS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
ecome Agente Fidueidna, rapr ER Sa de Deb

Dalady de
17 de sptambro de 2015
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ESCRITURA PARTICULAR DA DECIMA TERCEIRA EMISSA0 DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVELS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARTA, EM
ATE DUAS SERLES, PARA DISTRIBUICAC PUBLICA, DA RUMO S.4.

Felg presente mstrumenta parbcular,

Il de um lado, na quahdade de ermissors das Cebéntures {conforme definido
abamo):

RUMD &.A., socedade por agliies, registrada perante 2 CWVM na categoma ™A%,
sob ¢ cddigo 17430, ¢om sede na Rua Emdle Bertabn, n? 100, sala 1, vila
Chcinas, na Cidade de Curlbiba, Extado oo Parand, inscrita no Cadastro
Macpnal da Pessoa haridicd do Ministéno da Econermia ["CHFLME") <ob o
n% 023872417000 1-60 € na Junla Cumercial de Estado do Parand {“JUCERPAR™)
sob 0 MWimern de ldentificagic  do Reglstre  de  Empresas -
MIRE 41.300.019, 885, neste ato representada por Seus representanates legais
devidamente constituidos ra forma de seu estatute sockal £ wentficados na
respeetiva pdging de assinatura deste Instrumeia (*Comssora®); &

. de outro |ads, na quahdade de representante da comonhlo de titulares das
Lrebdatures (conforme  defimde  abaize) (“CeREpLUNSIES™), nos termos da
Lein® 6.404, de 15de dezembro de 15976, conforme aflerada (“Lei dag
Spgredades por AchesT):

SIMPLIFIC FAVARINT DISTRIEUIDORA DE TiTuLos £ vaLoORres
MOBILIARIOS LTDA,, insptuicde fnancewa, neste ate por sua [lal, com
enderegn na cidade de 550 Paulo, Estado de S3o Paulw, nes Rua lodguim
Flenaro, 466 - Blaco B, Sala 1401, ltaom Bibi, nstnta ng CHPI/ME sob o v
15.227.954/0004-D%, neste ato representddd par sed representante begal
deyvidamente constituida na forna de sea centrate sooal e dentificado na
respectiva pagina de assinatura deste Instrurnenda (*Agenle Fidurisnn*);

sendp a Emissora & o Agente Fuducdno doravante desgnades, em conpunto, comlo
"rarfes” e, indeidual g wgishintamente, come "Pare”,

RESOLVEM, de comum acordo & na melhor forma de deelto, fiomar a presents
“Escrtura Particular da Déoema Terceira Emissdo de  Debénturcs Simples, Nao
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Conversiveis o Acdes, da Espécie Queregrafara, em AwE Nuas Séries, para
Destnbingdo Pablica, da Ruma S.A4." ("Escritura”), meiante as cldusulas & condicdes a
ceqgur,

O termos aqui imcistos ern [etra mandscula terde o significada 3 eles otribuide nesta
Eschtura, ainda que posterionmenla an sau uso.

Para fins desla Escritura, “D_lnlﬁl_lltiliﬂﬁl" awgnifica {1} com relagdo 2 qualquer
obTgacio pecuniana realizada per mew da B3 - Segmente Cetip UTVYM [conforme
abaixo cefienda), inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo sepa sabada,
demngo gu fenade declarado nacienal; [h) corn relacdo & gqualquer abrigacic
pecunidria que ndq gy reallzada par men da B3 - Segmente Cetip UTYM efou da B3,
conforme o caso, qualquer dla no qeal haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade ge S&p Paulg, tstado de 580 Paulo, € na Cidade de Curitiba, Estadu do Paranad,
£ gue ndo seja sdbado ou damingo; ¢ (i} com relache 3 qualquer ohrgaca ndo
metunidna grevista nesta Escritura, quatquer dia que ndo sels sdbado ou dormings ou
furiadn na Cidade de Osascu, Estada de Sdo Pavlo e na Cidade de Curitiba, Estado do
Farana.

1. BUTURIZAUOES

1.1. A presente Escrtura € celebrada pela Emissora com pase nas debberacdes do
Conselha de Admirsteacds da Emmssura, em reunidc reabzada em 12 de
sgtemipro de 2019 (“ECA da Erissdo”), na qral for dehberada a realizasda da
Emisshn (conforme abaa defimdo} e da OMerta (conforme abaxo defimdo),
hem como seds respectivos temmaos eocondipdes, em conformidade com a
disposta no pardgrafo 19 do artgo 59 da Lei das Sooedades par Agdes € na
meigs () do artga 26 do estatuto socal da Emissora.

1.2 For meia da RCA da Ermizsdo, 8 Biretona da Frmessora tambem foi autorzada a
(1) peaticar todos os atos necessanos a  efetivacdd das  debiberagbes
egnsubstanciadas na RCA da Emussdo, incluindo 3 ceebracdo de bodos os
dorwnentts mespensavens 4 concrenzacaa da Erussde, dentre os quals o
aditamento & esta Eserrtwra que @abf cou o resultadc do Procedimento de
Haekbuddmg {conforme abawo definido) e gue contemplou o aumento do
walar da Ofertp mediante 2 colocacdo das Debéntures Adiclonas; e [ii)
formalzar e efebwvar a G do dos Coordenad {conforme abano

JUR_SP - 3447TT16vET 59952 117248
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defindos), do Agenke Fiducidrio e dos prestadores d2 serios Necessarios a
anplementagie da Cissgo e da Oferta, tass core esenturador, banen
houldante, s B3 {conforme ataizo defimde), a B3 - Segmento Cetip DT,
dentre outres, podendo, para [anld, negociar € assinar O respEctvos
instrumentas de contratacio o eventuais alteracles em aditamentos.,

* BEOLEITCS

2.1 A 133 {déurma rarceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
agfies, da especie quirggrafaria, em atg duas stnes, da Emvssara (“Emugsio"),
para dgistmbuicdo poblica, nhos termas da Instroglo dg CvM n® a0, de
2% de dezembra de 2003, conforme alterada (" lestrecdg VM 490%), da Lel n@
12,431, de 24 de junho de 2811, conferme alterada {"Les 0? 12,431, do
Decreto n® §.874, de 11 de putubro de 2016 ("Degrelo nf B.874"), da Le a9
b.385, de 7 de derembro de 1976, conforme allecada ("Ler do Mercadp de
Capilaiz™}, bern como das demas disposigies leqals e regulamentarcs
aplicdvais (COFEMA™, serd reahizada com obeervancia das sequintes requisitos:

$1.1 RBegistvs pa Comigsdp de Valores Mobiidetes. A OFerta serd devidaments
reQratraifa na CWM, na farma da Lei de Mercado de Capitais e da Instrugdo
WM 400, cbservade o procedwnents de cegistro autorrdtico de oferts miblics
de dislribuegdo de valores mobildnos ermfidos Er EMISSDras COM grande
exponigde ao mercado, conforme disposte nos arbigos &%-A e G0-R da
Instrugdo CWh a0,

2.1.2  Rewistro ng Agsociapho Brasdeira das Bebdades dos Mercydos Finangero ¢ gde
Copitals. & Oferta serd registrada na Assaciacdo Brasierra des Frbdades dos
Mercades Financerwro ¢ de Capitais [PAWBIMA™), no praze madximo de 14
{gwnze} dias a contar da data do encerramento 4a Oferta, ngs termos do
artinn 16 do "Cédige AMBIMA oo Repulagde e Melhores PraGcas para Ofartas
Puhlrcas™ atuatmente em vigor,

2.3 Arguwivamenty na Junis Comercial Competente ¢ Pubhcacho da BCA de
Ecnigsda. A ata da ACA da Emusedip serd arquwvada na JUCERAR & publ cada ne
Crdno Ohoral do Estade do Farand e nn jernal “Bem farand* {em comjunto, F,,:(J'\
“larnae de PublicacAz”t.

JUR_SP - 194777827 - STHI3 447248
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2.1.4 Arquvatnento desla Esceitpea na Junta Cormercial Compeiente, Esta kscritura

& seus eventuars adit oe serdo arg na JUCERAR, nos termes do
wnllse T8 e do pardgrafe 37, ambos do artina 62 da Le das Sociedades por
Andas.

2.14.1 Mos termes da Cléusuba 3.8.2, abaixn, esta Escntura serd ohjeto de
aditaments para refletr o resultada do Procedimento de Bookbuiding, rnos
termeos & condigdes aprovados na PCA da EmissdAo, &, portante, sem
necessidade de nova apruvacio socletdra pela Emissora, nos termos da 204
da Emissdg, od de meabzaclp de Assernblela Geral de frebentunstas. O
aditamento de que trata esta Cldvsyla serd inscrto na IVCEPAR, nos termos
da Clausiia 2.1.4 acima.

2.1.4.% As vias ongingls ou registradas medsante rhancela digital, contonme o caso,
decta Excritura ¢ g sews eventuans aditamentos, devidamente arguivados na
JUCERFAR deverdo ser erviados pafa Emiszara 9o Agente Fiducidho em até §
{oinco) Dias Uess contades da data do ArguUivamente.

2,15 Depdity gard DisbobsCIo das Oabiéntures. As Oebéntures serfo deposiladas
para distnbngdo o mercadd primdric por meie fa) do MDA - Madulo de
Distnbesgad de Atives ["MDA®), admanisiredo B operac gnalzado pefa B3 5.4,
- @rasil, Bolsa, Balcde - Segmenm Cetip UTWM ("B - Seomento Catip
LUTYH"). sendn A distwbuicds hquidada financeiramente por mewn da 83 —
Segmenta Cetip UTWM; &f au (b) do DDA - Srstema de Distrbu.cdo de Atwvos
["BDAT, admirvstrado ¢ gperacienalzado pels B3, seads a distribuigio
liquidada financeramente por mer da B3 5.4, - Braxil, Bolsa, Balcio ("B37).

2.1.6  fegorwcde das Oebpgnfures. As DebBntures serdo  depostadas  para
negociagde no mercads secunddng por meis (a) do CCTIR21 - Titulos &
Valores Mobitidrios {"LETIP21*), administrade B pperaclonalizade pela BY —
Segmento Cetrp UTVM, sendd as negociaghes Ngurdadas € as Debénrures
custodiadas eletremcamente na B3 - Segmento Cetip UM, gfou (b) da
platatorma eletrinica de negociagdo de multt abivos PUMA Trading System

Plataforma Unificada de Muits Ativos da B3, ad B OperAc hzad.
pela Bl “PUMA™, sende processadas pela 831 a CusEBaiA, A ligurdago -
tinanceira u o negociaglio das Dehéntures. MU\
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Frogete de Infraestidors COSQenidy como Poorddros pelo Mioigtéde o2
Infrasstrutura. A Fmiss3o das Debéntures sera reahzada na formna da artigo
20 da Len n% 12,4341, do Decrera 9 B.E74 e da Portana GH do Ministério des
Transportes, Partos e Awagdo Coal [atualmente denominado Ministéne Jda
Infraestruturat 0% 009, de 27 de pangir de 2012 ("Pprana U912, tendd
BM vista o enquadramentd dos Propetos {conforme abama defmidoes) cnmo
priaritatics pele Mmistérie da Infraestrutura, par meio (1) da Portana n® 269,
ce 3 de abril de 2018, publicada <1e Dlarle Ohoal da Urido ("RQW™ &m 10 de
abril de 2018 ("Poriang Malhg Sp1°), anexa & presente Escritura como Angwo
L & (u) da Portana n¥ 3$51, de & de setembro de 2019, publicada ne DOU
em 16 de setembre de 2009 ("Fortara Malha Cengeal” e, om tonpunto com a
Fortana Malks Sol, as "Pgrtanas do HMimsténo ge Infrpesirulura®), anexa a
presente Escriera comn Anexo 1],

QR&;Y RISTICAS 2r EMISSAT

Obpetn Socfal gg Lmiggory. A Emissora temn por objetd soctal {1} prestar
servigos do Eranspyerte de cargas através dos modais Ferrowidrio e rodawarn,
dentre cutros, «soladamente ou combinados entre s de forma mtermadal ou
rmudtimadal, inclusive atLande tomo pperador de transparte muolimadal -
OTM; (i) explorar abwidades relaclgnadas, direta ou indiretamente, ao0s
servaos  de  transporte  mencianados ne  afinea  antgnor, ks como
planclamento  1I0gishice,  carga, descergs, transhordo, mowmentagdo e
drnwscanagem de mercadonas e contdineres, operacle portudna, exploragdy ¢
admimstragia  de  entrepostos  de  armaZonepem, ArMazéns gerais e
entrepectos aduantires de intgrior; [di] eportar, expartar, sormprar, vender,
distribuir. areendar, Jocar & emprestar contéineres, locomotivas, vagies e
outras maguinas, equepanentos e nsemos relaclonados corm as atividades
descritas  nas  alineds antenores; (v} realizar aporagdes de  coméroen,
importagdo, exportacda e distnbuicao de produtos e génaros alimenticios, em
Ficrados oo st a5, bermn como o
comérgg, B ownportagdu, a exportagdo & a distnbuigdn dJ¢ embalagens e
FECipiEntes correlatns pacd acgndiconamento dos mMesmos; [v] eXecutar tadus
a5 atwidades afing, correlatas, acessdrias ou complemertaras 3s decoritas nas
alineas antericres, além de cutras que ubhzem coma base a estrulurd da
Companhia; e (v parhiopar, direta oo mdirelainente, de  somedades,

seu estado ™in natwed”, brotos, ber
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3.2,

o
b

3.6,

ConsAarcios, empreendimentas & autras Formas de assonagds oo objelo seja
relanepade com qualaJer das atvidades mdicadas nas allneas antenores,

Mimere da Frissde. A& Oferta consteu a 132 (déoima terceira) emissdo de
tlebintures da Emissors,

Quantidade ge Qebdéntyrrs, Serde ermbrdas 3 129134 (um mithdo, cento £
vinig o nove mal, CEnta e trnta o sgig] Debantures, 1§ conswderanda as
[iebéntures &dwaonals, senda (1) 4064854 (novecentas & seis mi, citoeentas ¢
cinguepta e sexs) GebBntuees da Primera Séne; e il 222.280 {duzcntas
vinte duas mel, duzentas e gitanta) Debéntures da Segunda Série canfrme
defindo em siflema d¢ vasos comumcantes, de accrdo ¢ A dermanda das
Dehdntures apurada Apas @ conchrsdo do Procedimento de Sookbuilding,

Vatgr Mgmuna! Umibdrg. O valor nomival unitdrie das Debéptures serd oe
R$ 1.000,00 (mil reas], na Data de Emssdo {cpnforme abaixe definida)

["Valpr Mominal Dmtion ™).

Vafor Tofat da Fropssfio O valor total da Oferta serd de R% 1,12%,136.000,00
{wiy bilhdo, cenla & vinle e nove milhdes, cents e thnta € seas mill reas), na
Data de Emissan ["valer Total da Erissae™), 138 consrderanda as Debéntures
Ardroionais.

Numem de Séneg. A Erriscdn cerd realizeda em 2 (duas) séres ("Prymeira
Sgrig” e "Spgunds SEne”, respechvamente ¢, quands erm conjunto “Sgnggt,
sendn que a quantidade de séries da Ermissdo fon definida na Procedimento de
Bookbuiding (conforme definido abaixe). Para os fing da presenls Cscokuea,
as Debéntures  emitrdas na Pnmeira Séne serdo daoravante refendas
"Debénbures da Pimera Série” e as Debéntures Enubdas na Segunda Séne
serdo referdas come "Debdnlyres da Segunda Série” @, quands em canjuntt
o as Bebéntures da Premeira Séne, a8 “Debertures”.

Cofpracdo e Progeds do Dwatrippicio. As Debéntures serdo chjeta de
distribugde publica nos termos da [nstrugdo CWM 400, especificamente o
procedimenta mdrcade para emissDras com grande exposicda no mercodo,
ronforme artgos BA-A € B0-B da referlda wislrugde, cob o regime de garantia
Frme de colocagdo (exceto pelas LebBnturas AMCoAds, a5 quides, serdo
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colacadas sph o rgmme de melhores esforges de colocagdo), com a
wlennedisgio de determinada institu qdQ fnancews fder ("Cogrdensdpr
Lider™y e de outras instibmgbes fnanceras intearantes do sistema de
distribmg2o de valores mabiliarics contcatadas paca atuar na cotocacdn das
Debantures fem conjunto com o Coordenador §ider, “Cogrgenadorgs™), nos
termos do *Conlrato de Fstruturagdo, Caordenagdo & Cistebgan Piiblica de
Drhéntures Simples, Néo Conversivess eon Agbes, da Espécie Quirpgrafina,
em Até Duas Sénes, em Regirme de Garanbia Furme de Colpcacio, da Déoma
Tergeirs Emlssdo da Fuma 5.A.7, celebrado em 12 de setembro de 2019,
entre a Enussora e as Coordenadores ["Contratg de Distdboicde"), com a
wlermeadiarao de sutras nstibuigies financeiras, gue nic 5 erquadrerm camao
Coordenadores, autonzadas o operar no mercado de capitas para paricipar
da telocacin das Oebénlures Junto a polenciais investidores e clientes
{"Participantes Eopegiais” v, em conjunto com eg Coordenadores, “Ingllunidieg
Par.cipanies dg  Cferta™), uoblizando-se o procedementa préwsio no
paragrafe 1% de armign 33 da Instrugde CWHM 400 ("Plapo de iskribuico™). Os
termos e condipaes do Mang de Chstrboicdd seguem descnites no Centrato de
Distribusgde » nos demais documentss da Qferta, A Dedta pAo contard com
esfar;os de coloeaghie no extenor.

MEs termos 4o pardgralio 17 do artigoe 60-8 da [nstrugdo CVM 400, a colocagao
publica das Debéntures somente ororrerd aphs:

1] & concess3o do replistro da Oferla pela CWM;

[it a divelgagds do andnoo de anicen de desteibueicdo pabbca  das
Crebdntires ("Angnoe de inicw da GfEMa”), nos termnues do artigo 54-
Ada [nstrugAo C¥M 40D; &

(1113} a disponibilizagdo de prospects definltive contendo miormagdes sobre
a Uferta ("Progpecto Defimibivg™} aos investidores & seu ennio & CWM,
s fermod do artigo 42 da [nstrogdo (WM 400,

Observados o requisttos ndicados nesta Eocritura, a5 Debéntuores serdo
subscritas e mntegralizadas 2 partr da Prmeira Date de  Integrabracio
[cantarme abaixg definice), dentrd do prazd maame de & {sels} neses
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cantadas da data de dvulgacdo do Andncio dg Inicio de Cferta, nos termus do
artige 18 da Instrugie CYM 400,

3.7.2.1 opds a colocackn das Dehéntures, serd civulgadoe o respectwo
amincio de encerrarments da distnbucie das Deb@ntures [“Anlncio
de Encerramento da Qterta™.

3.7.3. 0 publico alve da Oferta, levando-se sampre am conta o peril de nsco dos

seps destinatancs, serd composte por: (i) Tlnvesty itiark 5",
gefinides comn investldorses que sglam fundos de investimento, clubes de
qivestimento,  cartewas  administradas,  fundos de  pensdo,  enbwades
administradoras de recursos de Ieceiros registradas na C¥M, entidades
autonzadas a funcienar pelo Banca Central do Bras | {"BACEN"), sequradaras,
entidades de prevudéncla camplementar @ de capitalizag3o, bem coms pessoas
fisicas ou Jurichcas que sejam cengiderados nwvestidores profissmnais ou
investdares nuahficados, conforme defrwda o artgos 59 A e 29-B da
Instrugda da Cy n? 539, de 13 de nowembro de 2013, confurme aiterada;
{ii} “[oycsbidores M3o Inglugionals®, defiwdas romo inveshidares, pessoas
fisices bu jundicas, que nda estglam  compreenddos na defimglo de
lovestidores  Inslibuconas  [(sende 05 bovestdares  Institucwonas e ps

Investidores N Institucdnaes, em conjunte, “[Avesbdores da Qigrta™, sendo
o plbhco alva da Seguada Séne ¢ Ewtlusi werte por Investidores

Institucicrars que ndo Sejanm pexspas naturaks,

1.7.4, A guaniidade dg Oebéniures micialmente ofertada, fo pumentada am wictude
de excesco de demanda Constatade no dmbdo da Dferta, medante a4 FPoussas
das Debdetures AdiCionais, & criéno da Emissars, AGS tarmes de paragraio 29
o aroge 14 da Enstrucdo COWM 400, observade o disposto oz Clagsula 3.9
ahaixg. Coma houve gxcesso de demanda, foram erbidas E29.136 {cento e
vinte & nove rul, centa 2 trinta & seie} Debéntures Adicianais.

3.7.4.1 Coma g mgntante da Oferta for aumentado cos termos da Clausala
3.7.4 aoma, os Coordenadores farfp a destnbuigdn das Debénfures
Aoicleems em regime de melhores esferms de calovagsa,

3.5 NAo sera pemmibida 3 distrbiigdo parcal das Debentures correspondentes ao
wator Total da Emissdn.
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376,

3.8

3B.1.

3.6.2.

Mao serd congedulo gualquer bpo de destonte pelos Coardenddores acs
investidares snteressados om adguric as  Debéntures, abservada o
possibihdade de concessdo de dgio ou desdme na farma da Clausala 5.13.1,
abaixo.

flela de ntencdes de pfstments [Procedimentp e Bookbuilding). Os
Conrdenadores  grganizaram  procedenento  de  coleta  de intengdes  de
wivestimento, nos termos dos paragrafos 19 2 2¢ de artige 23 & do arbigo 44
da Instrucde WM 400, com recebimenta de resenvas, & obsetvade o disposto
na Cldusula 3.8.4, abawe, para versficagdo da demandz pelas Deléntures em
diferentes pivers de taxa de Juros, o qual definiu, de camum scordo com &
Frssars (1) a quantidade de Séries; (i} 2 aphragde do Sisterma de Vasos
Comumcantas ¢, por su8 Vez, 3 quantidade de Debénfures alocadas em cada
Séria; (i) a taxa finp) dos Juras Remuneratdros da Primeira Série nos termas
da Cldusula 5.6.7, abaixo; (bv) atexa final des Jums Remuneratérios da
Segunda Série, nos termas da Cldusula 5.6.2, abaixg; (v} & alocagdo dac
Uebéntures entre as Inveshdores de Oftr@; e (vi) 3 colecacdn dac

Pebdntures moicronais {"Procedmienta de Saokbuldng™).

A alocacdo das Deb@ntures enfre Deb&ntures da Prmelra Séne e Debéntures
da Segunda Seénc fa realizada no slstema de vasos comunicanles, oy seja, a
Alocacdp da guanbidade toral de Debdntures entre Oebéntures d¢a Primeira
Séne e Debdnturar da Sequnda Sene, obsetvada o quantidade total de
Mebéntures e as Debéntures Adiclanais, fol definida no Procedimenio de
Ecokbuiding, observada que (1) ume das sédes padena nio ter sido emitida,
hrpdtese na qual @ Ermssla sena reahzads em sédie Gnica; e (1) o sumatdrio
das Debéntures 4a Primera Séne e das Deblntures da Segunde Séne nao
excedena o Valor Total da Emissao, observada o possibelldade de armssdo de
Drebéntures Admonais (" Nslema de Yasgs Comunicantes®}.

Particrparam do Procedimenta de Sookbuddimg para defnigdo dos Jutos
Remuneratdrios & alocagdn ras Debéntures Bpbre as SEncs exclusiwamonte
Investidores Instiiuconais, Messe sentige, o5 Inveshidores Mio Instituclonais
nag partioparam do Procedirments de Soekbuilding para a delingdo das Juras
Rermuneratarios € alocagde das NebBntures enlre as Séres.
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3.8.3. Ao fnal do Praced, te de B ifetwrg, B Enusscra ratificou 1) a
quantidade de séries; (i} a taxa final dos Juros Remuneratonos; (ni) a
alocagdo das Debénturcs entre as Séries; e () e a colocagha das Debéntures
Adicignais e as respectivas Sénes de alotagdo das Debéntures Adicionais, por
mwic de aditamento 8 esta Escritura, gue deverd ser amjuivada na JUCERAR,
nos permes da Cldusula 2,1.9 acima, sem necessifade de nova aprevaglo
sorietdna pela Emissora, nos termos da RCA da Emissdo, ol de realzacio de
Assembleia Geral de Debentunstas. O resultade do Procedinento de
Bookbuilding serd divolpade por meic do AnGacio de [niois, oos termos do
artigo 23, pardgrafo 28, da Instrugde CuwM 400,

184, We: termos do artige 55 da Instrugao CWM 400, nae fo aceits a parbcpagic
de Investidores da Ofera que fossem Pessoas Vinculadas na Oferia. Tendo
erm wistd que fon verificado excesso de demarifa supenor em 153 {um tergo) &
quantidade e Debéntures Micialmente  ofgrtada  (sem  constderar as
Dehéntures Adwionaisl, n3e fol permtida a colocagan de Debéntures junto
208 Invectidoras da Oferta que foscem PMesspas Vinculadas, tenda suas ordens
dg  investimento  ou  Fedidas  de  Reserva  sida, conforme o casa,
automaticamente cancelados, observade o dispaste na Clausula 2.8.4.2
abaixd.

3.B.4.1 580 consderadas "Pesgoas Vioguladas™: [0 controladomes pessoa
fisica ou juridica ou adimimstratlores da Frrussora, de sua controladora
efvu de suas controladas ou outras pess0as vinculadas A Emrssdc e 2
Dfgrta, bem camo seus Sbrjuges ou companheras, seos ascendentes,
desterdentes & colaterans ate o 2% {segunda} grad; () conteuladores
pessoa fisica ou  purldica e administradores  dag  InstituigSes
Parlicipantes da Dferta; (W} empregades, speradores e demus
pregostos da Emissors efou das [nsurtugBes Participantes da Oferta,
que o them  at de nlerr iagAn mu e suporte
cperacional  dwetamente  envolvidos na  Oferts;  {v) agentes
Autdnamas gQue prestem servicos 8 Ertissara efou as Instituecdes
Participantes da Oferta; {v) demais profissonsic ¢que mantenham,
com 3 Emissora efod A% Insbtuecdes Partiopantes da Dferta, contratn
de prestacdo de serages diretamente relaconados & atividade de
interrnediacly o de suporte operaciomal no dmbito da Ofera; (vi)
conedades controladas, drcka Qo ndiretamernte, pela Erissora o
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por pesseas a ela winculadas; (wl) socigdades controladas, dreta ou
widiretamente, por pessoas vinouladas as Instiiuigdes Pacyipantes da
Gferta, Oesde gue diretamente coveleideas aa Oferta; {wiiil cHnjuges
ou cumpanhelre g oS menotes das pesstas menconadas nos Aens
T oa ™w¥; e () clubres & fuwios de Ifwvesbmento culd mawna das
aatas  pertenca 3 pessoas  wncelsdas,  salvo s geridos
disuneipnaramente por terceiros ndg winfulados, not termios do
artrgo 55 da Instrugdo OWM 400 e do arlige 19, inciso Wi, da Instruglo
da CVM n? 505, de 27 de selemhrg de 2011, conforme alterada,

38.4.2 A vadatdo de colocagha disposta no artige 55 da instrgae CW4 450,
benn como & ratelr, no se apl sam A meliruigdo financeica que venha
a ser contratada para atuar coma formador e mercado da Emissao
{"Formador_de Mercagde'), desde que o diredy de subscrever g a
auanbdade maxima de valores mobihdrios a serem subscritos, se
houver tal limitagdo, estegar divalgades ho prospeche preliminar da
Oferta {"Br Pruliminar” &, comunfamente com o Prospecio
Definitva, “Praspeclos”] & ne Prospecto Defin tivp, conforme previsto
ng pacagrafo onica deo artego 55 da Instrugao SV 400,

1.8.4.3 As ntengdes de investimentd do Formador de Mercado foram
alnradas na tava de ures apureda no Procediments de Boekbuilding,
han tendo geomride, portante, gualguer arfluénoa por pame do
Formador de Mercadg na definicdns dos Juros Romuneratinos das
Cebénlures durante o Procedimento de Bookbufiding,

3.B.5 Pedogo de Kesgnva, Os lnweshidores da Oferta puderam apresentar suad
ordens de investimento por e de unn au Mais pedides de reserva (“Pegdidps
e _Peseryd™ 4 uma ou wmas insbituighes Partitipanies da Oferta, durante
perito de reserva especihon & ser delinido no &mbito da Oferta (*Periodc e
Hpsgrva™, sendo obsesvado o waler madxima de até RE1.000.000,00 {um
oihde de reass) por Investwor WEo Institecsonal. O ©rospecto Preliminar
deverd ectar dispotivel nos mesmos locas em que serg disponibibzade o
Progpecta Defintive pelo menos & (Ginco) Dras Uteis antes do prazo alcial
para ¢ recebimento dos Pedidos de Reserva,
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3.5, Aumgnip da. Qfertg. Mos termos do pardgrafo 27 do arbge 14 da
Instrughe CWM 400, a guantidade de Debéntures imcialrnonte ofertada im
aumentada em 12,9136% (doze wmteirss e nove mil ¢ cente e Lrima £ seis
déumns de mulésimos ar cento), ou seja, em 129,536 (conte & vinke & nave
md, cente € Lrinta £ se1s) Dehdntures adoronas, nas mesmas condigfes das
Deb@ntures  imcialmente  ofertadas  (*Deb@ntyres Ao gnals®), sem a
necessidade de nuve pedido de registro & CVM, podendo ser emitidas pela
Ermigsora até a data de conclusdo do Procedwnento de Boekbodding, A criténg
fdus Crordenadores € da Erssora, confpome venficade pela Proced mento de
Baokbuilging, a5 1251326 [cento ¢ winke & nove wul, cento g irintz e seig)
Dabdntures Adioonas foram alitadas junto 45 Debéntures da Frimera Sénc.
As Debéntures Aditionais emitrdas passardo a antegrar o oenceito de
"Dehéntytes” e serdc oglocadas sob regume de melhores esforos de
colptacdo pelos Cogrdenadores.

310, Banco Liguidente. O Banco Bradesco S.A., mstituicdo Hinancera com sede na
Cudade de Osasco, Estada de 530 Paulo, no niclec admmnistratwe denarminada
"Odage e Deus”, gfn, Frédia Amarelg, 10 andar, Vila Yara, CeP 06029-500,
mscritg no CHPI/MF sobr o n9 G0L746.948/D001 -12, prestard o5 servicps e
Lanca hquidante ng mbito da Emissaoe ("Bangg Liguidanie”, cuja defrmigda
gl quasquer Gutras insbtudes que venham a suceder o Bancg Lquidante
na prestacdo dos strvigos previstos de bance liguidspte ne Ambito da
Ermussda),

X1, Espolirador. O Bance Bradesco S.A., quahficads aoma, prestard 05 Seragus
da escrituragio das Debntures ("Cioniuradoe”, cuia definigdo inetu quasagquer
outeas ingtituigies que venham a suceder o Fstnburador na prestacdo des
servigos de esonturagdn das Debéntuses),

3.12. fommador e Mercadg. Canforme e A dos O res, @
Emissora contratou o Itad Umibenco 5.A., nos termas da Instrugdo da Wik
nt 384, de 17 de margo de 2007, contorme alterada, para exercer a atrvrdade
de Formador de Marcade para as tehéntyres, com 8 fnalidade de garantir a
existéncia ¢ a permanéncia de ofertas hirnes diznas de compra & venda para
az Debéntures, nd BI - Segmento Cetlp UTVM, nos tarmios 2 Sercn pravistos
am contrate de Formadar de Mercado,
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4, DECThacad O05 RECJR:

a1 Hos termos do arbign 20 da Lei n? 12,431, da Decrete n? §.874, das Portanas
o Mrrwsténie Ja [nfraestrutura, da Resolucdo do Conselho Mongldric Naclanal
"CMN"Y nt 3,947, de 27 de janeiro de 2011 e d2 Pertane 00972012, 2
totalidade dos recursos liguldos captados pela Emissora par melo da Emissdo
{Inclusive decorrentes da rolucacdo das Debentures Adiconals) destinar-se-4
2 projetus de investimegnto em iraestrytura fa drea de Eracnsporte e logisbica
n3 seter terfoviane da Rumae Malha Sul 5.4, ("Rumg Malha Sul”) e Rumo
Matha Central 5.4, ("*Ruino Mafha Central™), canlorme infermagfes fdescrtas
na tabela abalxo ("Prootn Malha Sul” e YPrggeto Malha  Central”,
vespectvamente e, guands am conjuate, "Projetos”y:

Ghjetive  do  Profato | Conforme disposte na Portara Malha Soi, methorar of
Maiva Suf padries ce qualidade da via permanente; construgio de
[ovas pérﬂas de crigzamant, reestroturar @ madermizar o
malenal rodanie, e elevar os padides de tecnofogia da
informagie  (TF) B lecnolegia  pperacienal (T0)
emprégados nas operagdes foagisticas, nos Csladps og
G80 Paufo, Faracd, Santa Catanna € Rip Grande do Sul,
A Remg Waihd Suf passin uma exiensdo de 7223 K ooe
vig férreg. Os principas Municisins s3c Londnna {PR),
Maringd {PR), Araucéria [PR), Curitiba (FR), Paranagud
{PR), 3¢ Francisco do Sul (SC), Vecaria (RS), Furto
Alegre (RS}, Santa Mana (RS} e Uruguaiana (R5}).

Praza estimado para o | Inicio: jancre de 2017,

Inicie N ° Encerramento; dezembre doe 2024

encerramenta dos

f } a5

Fase alual do Profate | As fases do Projeto Mathe Su de 2017 e 2018 estdo

Malhy St} conclurdas. Em 2019 & 2020, as prncipais elapas que
SErag i thadas 530 3 e adequagin e
recuperacan  de via  per e tencda G

matorial rodante.
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Volume esiimado de
recursos  financeires
necessirios para &
realizagdo do Projeto
Maiha s

B3 20300000000 foitocentos g brés mithdes de reais).

Valor das Debénturas
gue serd destinado ac
Projeto Matha Sul

R$203.000.0400,00 {duzentos & trfs mithdes de reais).

Alcacdo dos recursos
& serem capltados por
Mmaic das Debdntures

s recursns @ serem captados pelas Debdénlures deverdo
nara i futura au
reembolso de gasfos, despesas gy dividas relacipnadas
Ao Projele Malha Sul, sbservade o previsty no pardgrafc
19C, dg artign 12 da Lai n® 12.43],

beT

Parcartual dos
recursay  finsnceires
recessirios an Projeto
Maliha Sud
provenientes das
Cebéntures

2% 289 {vinte £ CiNce HLBiros € vinte e oito centdsimos
por ceatel.

dijetive do  Projeto
Matha Central

Conforme disposta na Portana Mathe Cemtral, o Projern
Matha  Cendrat por oblets
ebrgaldrius previstos ng Contrate de  Suvbconcessho
decotrente da Edital de Concorréncia Internacional ANTT
nt O2/Z018, para prestagio de servico pobhco df
fransporte ferrovedrio de cargas associade 3 exploracdo
da infraestrutura ferrovidria, ne frecho compreendids
entre Parto Nacional/To e £5trels &'Odste/SE, pelo prazo
de 30 angs, © fas de wias, pard
Conciusdn de infraesiigtura £ stpsrestrutura go Tremo
Sl fa fotvovia ¢ conexde com oa tMatha  Pauilata,
construCin  de  pdtios;  melfona e sinaliragio da
duphtdcdes  parcexs;  entre  outres
investimantos. Provd ainda 2 construcde de um terminal
de gries no Estade de Goids, bent cone 8 aginsiclo de
cerea de 100 umdades de leromalivas ¢ 3.400 vaghes, o

tendo inveshmentos

Farrowia,
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Frojerg Matha Centref Jocalica-se nos  Estades  do

Tocarting, Goids ¢ 330 Paula.

Prazo estimado para a
Inicio 3
ancerramento das

investimenios

Iniin: 2020.

Encesramenta; 2{49,

Fase atval do Projeto
Matha Cantral

0 progekn se wliciard em 2020,

Yolume estimado de
recursas  Ananceircs
nocessdrfos  pare a
reafizacio do Projeto
Malha Central

RE2.724.000.000,00 (dius bethdas £ setecentos e vinte e
quatro muthaes de reans),

Valor das Debénturas
que serd derlinade ao
FProjeta Malha Central

RETI6. 136,000,000 fnovecentos e vle @ seis muithides,
cente @ bkl e seis rediv),  ronsideraado a
subsorigdo & inmgeatizacis da toealidade das
Deblntures, inclwnde & subscricda e @ integratizacdo das
Debéntures Adicionas.

it

Afttacdo dos recurses
a serem captados por
melo das Debéntures

05 recursos & sererm captacios petas Debdnlures deverdo
s uhiizades parg iovosbimento, pagamenlo futuro o
recmboisn de gastos, despesas oo Sividas relaconacas
a0 Projelo Matha Central, observado © peowste mo
paragrafo 1PC, dg artigo 19 da Lev n® 12,431,

interos & aovenla e Aove

05, inchendo &

Parcentual dos | 33.30% (trinta e &és

FRCUrEOE financeiros | centésimas por rento}, considerando & subscricio e
Har; drics Ao Prigi i Fo da das o

provenientes dag | subscricde ¢ 3 integralizagao das Debéntures Adicronais,
Drebdntures
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4.1.3,

53

Observado o disposta no arbige 29, pardgrafo 19-B, da Ler 0% 12431, o5
recurs0s Captados pela Emessors por men o2 Enessdo serdo transfendos as
syas contraladas Rumo Malka Sl e Ruma Mama Central, na seguinte
proporgac: (i} R32073.000.000,00 (dizentos e trés mih3es de reas) para a
Ruma Matha Sul; e (i) R§I2E.136.000,00 (noveteatas £ vinke g sets nvlhies,
centy & tnrita e s2ts mil reas) pard 8 Rumao Malha Central, de forma que as
recursos captados pela Emissnra em decorméng a das Dehéntubes Adicionaes,
serdp fransfepdes em sug totalidade 4 Rumo Malha Central, nag mesmas
condecdes da presente Erussdo, incluingdo cuskas incarridos pela Emissora pars
realizacds ¢ manutengdo da presenke Emissao, para a cor £ reahacin
oes Prajekos, inciuindo reembalsa de gastes, despesas ou dividas relacionadas
ans Projetos.

03 recursgs adicionais necessanos a conchrsdo dos Projetos poderdo deccrrer
de umd combinagis de recursos proprigs provementes das abnadades da
Ervssara efou de financiamentcs 4 seram fontratadas, wla  rmercados
fnanceira wimn de capitais [focal ou externo), dentre outros, 3 exclusive
writéno da Erusscra,

Come heuve a emissdo de Debntures Aditionais, o mantante dos cecursos
liguides obtides com a Oferta em decamingia de tal ermissdo Serd destinads
nteqralmente ag Prajete Malha Central, conforme condiges previstas nesta
Clausela 4.

CoRACERIS1ILAS GRS DESENTURES

Datg de Emisydo. Para tades of fing e efeites, a data de emssio deg
Deb@ntures sera 15 de outebro de 2019 (“Data de Lmissso”; .

Conversibifigage, Tipa e Forpa, As Debbntures serdo aimples, au sHja, nio
CLOversiYEIS B aghes, escrlurais & Nominabvas, sein srusso de cautelas e
certificados.

Esgecig. As Deblrrures serBo da espéne yuoprafdng, nos termos o artigo
58, caput, 03 Les das Sanoedades por Agdes,
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b5

5.6

Povitégips, As Debéntures Naa conleram qualquer privilégin especial ou geral
a0s Debentunsias nem especificam bens para garantr cvehtual EXECULAn,

Prezg o Pata de Vepomentg. AS Debéntures da Primera Sére e as
Debémures da Segunda Série terdn prazo de vencimentn de 10 (dez) anos
contades da Data de Emissio, vencendo-se, pertanto, em 15 de outubro de
2029 {"Data de Vengmenlte”l, ressalvadas as hipdteses de  wencimento
antetpade g, se permitde pelas reoras expedidas pele CMN € pela tagislacas
€ requlamentacio aphcavers, de Recgate Obripatério, nas termos desta
Fscritura.

Atualiragda Monctdns g Juros Remunesatirigs gdas Pebénbres

5.6, 1. _Atuahzacio Monetaria, O Valor Morvnal Umitdro or salde do Malgr Nominal

Jrtdne, conforme o casa, das Deb@ntures serd atwabzads pela Yanagan
acumulada da fnrice Waclonal de Pregos ap Consumidor Armpfo (“[PCA"),
apurado e divufgade mensalmente pelo Instiuby Brasdeiro de Geograha &
Futah'steca (“[BGE"), calculada de forma exponencial g comulatwa pra rata
temparis desde a Pomeira Data oe Integealizacho até a oats de seu cfetva
pagamenta  (“Atuahzacip Monetdna®), sendo o produta  da Atuahzacho
Marnetaria autorabicamente incarporada g Valor Mominal Unitdno oo saldo do
walor Norminal Unitdria das Debénturés (*Yalbr Nomnal Atuahzadp®).

55 A Alualizagio Monetdria serd calculada pro rata temporis, por [has
{els decorridos, conforme a seguinte faemiula;
Wha =VWNex C

onde,

WHa = valor Aominal Atualizade, calculado com 8 (aito) casas decimars, sein
arrgdondamento;

VHa - Valor Nomimal linitdno fou saldn do Valor Wemingl Unitdny, conforme
o casa], nformadefcalculado  com 8 [oito)  casas decimas,  sem
arredongamenta;
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€ - fator acumulado das vanagdes mensas do TPCA, caleulady corm § [oiko)
asas decimais, sem arredondamentd, apurade da seguinto forma;
g
. M
v 1Y

=
onde,

n = pdmets tolal de ingdices consiclerados na Atualizaglo Manetdna, sendo
"nTum agnera nteiro;

NIk = walor do nimers-indice da FCA o mes antenal & dals de anivarsdng,
casg o gtuahzagio sepa am data anteriar gu na propra gata de anversans das
Debéntures, Apds a data de aniversario, & "Ni." corresponderd ao valor do
rimerp-indice de [POA do més de atualizagda;

MIn-t= valor go nUumero-indice dn IPCA do MBS antenor ac més "k*;

dup - nuimery de Dras Ules entre 3 Prameira Data de lntagralizacdo (ou a
ultima dala de ariversano das Debaptures, contorme 0 caso), & 2 data de
wdleult, sende “dup” um namero Inter; &

dut = nimera de Bas Uteis contudas entre a dituna data de anrverstrip das
Debéntures e 4 promima data de aniversang das Debirtures, sendo “dut™ wm
nimers wteird.

Observagles:

I 0 nomero-frdice do JPCA dewerd ser ublizado considerando-se
d8ntica ndmers de casas decmais daguele divelgado pelo [BGE;

L A aplcegso do IPCA nCldird ne mengr pericda permibdo gels
leqislagdo er vigar;

. Cansidera-se comd “data de an versano® lodne dia 15 de cada més, e
caso referida data nédp seja Ma Onl, o primaira Dra Uil SUbEaguEn b,
Considara-se  coima més  de  atpahzacdo, © pedodec  mensal
rormnpreendde gntre 2 {duas) datas de aniversanos consecuthvas;
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. G fator resultante da expressda [NICk) /NT{k- 13} & cansiderado
com B [oito) c3sas decenais, sem arredondamento: &

W O pradulfrie € executads a parr do fagor mais recente,
acrescentando-se, &m seguida, os mas vematos, Os resultados
imenmetiangs 530 caltulades com 16 {deses: 1 casas decimais,
serm arredondamenta.

8,8.1.2 Caso o IPCA ndo esteja digponivel quando da apuragao da Atuahzacao
Monetdina, sera ublizada, em  spa  subsliwighs, o vanagdo
correspondente ao ditima TPCA dwdlgado oficlalments ate a data de
cleula, ¢alculada pre rala tempors por Dias | Mess, nd0 cabendn,
purern, quandn da dyvulpagdo Jdo ndmero-indice devldo, Guaisguer
compensagdes Ananceras, tanto por pate da Emissgra guanto pelos
Debenturistas, e case de exbingda, Nrmitacde efor ndo divulgacio do
TRCA por mais de 10 {dez) dras conSeculivos da dakta esperada para
SUB Bpuracan, ou, ainda, N0 Cas0 ge Lug exbingda ou imposobilidade
legal de aplicagds &s Debdntures, ou par determinacdo judicial, serd
utlizada, em sua substituigdce, o mesme indice que vier 8 ser utileado
pele Tesourp Macional parz apuragdc do remuneracdo do Tesourn
IFCA+ ou bilulo dn Tesoure Naoonal que venha a substitwi-lo ou, &
<ba Falla, sen suhsrituto fegal. Ma falta do substituto legal da tesours
IMCAd, 0 Agente Fiducidma deverd, no prazo mdximo de 2 {dos} Duas
{15 & contar do respectve avenla o do Am do prazo de 10 (der)
dias consecubivos mencionado aclms, Lunvocar a Assemtlela Geral de
Debentunstas (no modo e grazas estipylados na Clavsula 10, abaixa,
e no artign 1234 da Ler des Socicdades por Agdes), para gque of
Debentunstas defiberem, de comum acorlo corn a Fmisstra, o novn
pardmetre a ser iradg para fins de cdllenio da Atualzagio
Moretaria que secd aphcada As Depéntures, obcervade o disposto na
Clusula 5.6,1.3 abaixo.

5.0.1.3 Caso ndo haja acordn Sabre o npve indice para Atoalizacan Monetdna
entre 3 EMussora @ os Debentorstas, ou Caso nSg seja obtido qudrum
de mstalagda ou dehberagao da Assembloma Geral de Debentunstas
em segundad Comvacdgho, ohservados 0% Guortms prewvistos aa
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wbd  Juns R

Clausula 10 abaxo, 2 Erissora devera, desde que venha a ser
legalmente perenitde e devidamente regulamentage pela CMM, ngs
Lermos da | &1 nt 12,431, efetuar o Hesgate Dbrigatdne da wotahdade
das Debéntlires, no grazd de até 30 {tnnta) thas cantados da data da
realizaghn da respechva Assembieia Gerat de Debenfunstas {ou da
dald em que sena reslizada 3 respectiva Assembloy Geral de
Dehenturistas, cage ndo seje abtido gquérem de instalacdo am
segunda convocagdo), desde que 34 tenha transcarndo o pras nue
venha & ser autarizade pala legislacie ou regulamentasda aplicivess,
nuG termos da Cldosula 6.4, abaixa, ou na Data de Vencimento, o que
atorres primarg, Mesta altermanva, com a finaldade de apurar-se &
AtuabzagBo  Monetdna com  relacdn & Debéntures a  serem
cesgptadas, serd utdizada para clculn da fater "C* 3 Gltima vanacho
d sponivet da IPCA divulgads shciaimente, Casg o resgate antecipads
das Debfnturgs ndo sejla permitido nos termos 0 legislagdc ou
regulamenlacan aplicdvels, atd nue sela possivel @ reahzacao do
Resgate Cbrigaldrio serd utilizada para caloule do Fator *C" a Glbma
variagae disponivel do IPCA divulgada oficiaimente,

WE0 obstanle ¢ dspasto acima, casc & LPCA Ow o respectro Fator de
céloula da remuneragdo do Tesours IPCA+ wenhp & ser divulgads ou
volte a ser aplicavel as Debdntures antes da realizagdo da Assemblela
Geral de Debenturistas, a refer da dssemblela Seral de Debertunstas
ndo serd mais realizada e o IPCA aur o fator de tdloule da
reruneragio oo Tesouro IPCA+ entdo divulgado, a partir da
respectiva data de referinoia, serd ernpregads para apuracio do fatar
"7 no cdleulo da Atualizacdo Maonetira, nao senda devida nenhurna
campensafdo eénlre a Emissora e ns Oebenturrsbas, quando do
divulgacdn postenar do IPCA au do Tesauro (PCAY que senia aplcavel
imgi3lmente,

tfiros gas Debeniyres

L6.2.|  Jurps Remunergtonos das Oebéntums da Primess Serie. Sobre o Valar
Hominal Atushzade dos Debéntumes da Prnimelra Sére ancldirdg juros

karios cotr dentes & 3,2000% ({trgs inteircs ¢ nave mil

déaimos de fneldsimos por centa)] A0 ano, base 252 {duzentos e onguenta @
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dois) Dias Uteis ["lurgs Bemynergbdrics Prime ra Sone”), tonforme
gefinido de acordn com a Proced menta de Bookbwlcing,

50.2.2  Juros Remuperatgrios dps Debéntures g Sequada Séne. Sobre a Valor
Morinal Afvalizedo das Debéntures do Scgunda Sérle podirdo juros
remyneratinos corrgsaandentes @ 4,0080% (quatre sntevros par centol an
anp, base 252 [duzentus e cnguenta e dis) DHas Utels ("]urs
Rerrungraldngs da Segundg SEngTh, conforome definido de acordo com o
Praretimento de Bookbailding,

EB2]  Os respechwos luros Aemuneratdnes serdc calculados em reqime de
capitatizagho composta de farma pre rata lemporis por Duas Uteis
decurridos desde a Prinerra Data de Intearabzacio ou da respectiva Data
de Pagamento das Jurps Remunerstdnus (conforme abaizo  definede)
imechatarmente antenar, conforime o caso, algé ¢ data de ser efetwo
pagamente, e deverdn ser pagos, observada a penodicdade prevista na
Cldusula 5.7.1, abarn, ao final de cada Perioda de Capatalizagds, confarme
abace definido (o na Sata da howdacdc amecaada resultante {13 do
vencanento antectipade das Debéntures em +azlia da ocorrénos de um dos
Eventos e Inadimplemento (conforme abmxo dehnido), nos termos da
Cldvsula 7, abaixo; ou {ii) do Resgate Obngatdno, nos termas desta
Egcnbura).

L0624 O Jurgs Remuneratonds serdn calidlados de acordn com @ Sequinte
tarmula:

1= {WMa x [Fatoriuras-1]}
chee,
I = waler unitdng dos lures Remuyneratonos dovides no final de cada
Perivin e Capitalizaclo, caltulado com 2 (oita) ¢isas gecimars, sem

arredondamento;

WMa — Valor Momnal Atoalizadg, caloslade com 2 {00} casas decsmdis,
sem arredondamenta;
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Fatgrlurps = fator de yaros feos, calcvlado com 9 (nove) casas decimans,
com arredondaments, de acardn rom 2 seguinte Faemula;
on

. dera VBT
}aranj‘urm=|'lm+ )

ondg,

Taxa — 39000 {trds wtgiros ¢ pove mil génmos de milesinos), para as
Deb&nteres da Primeira Sénce, e 40000 {qualm nbEres) para as
Debentures da Segunda Série;

DF = nimerg de Dias (itels entre a Primeira Data de Inlegralizacda (du
Data de Pagamenta de Turos Remuneratorios smed.alamente anterior,
cenforme w caso), @ # data de calcule, sende “"DPY um ndmers inteire

5.6.3. Para fins de cilcule dos quros brios das Debé eg, define-s
"Pargdy ge Capealizacso”™ comy 0 mtervale 42 temps que s8 imoa na
Primeira Uata de [ntegrabzagdo {inclusive], no case do primery Periodo de
Capitalizagde, oo mna Data de Papamento @05 Jergs  Remwunerattnos
inediatarnente  znlenar  (inclusive), na casc dos Jdemais  Periodes  de
Capitallzagdey, e termind na proxima Dabd de Pagamentd dos loros
Kemunerakdrios (excluslve). Cada Perinde de Captalzagdo suceds o anterlor
sem salugde de conbinurdade, ate a respectiva Data de Venomento,

5.7 Carigddic ifage do P dog Jures oS
§.7.1. Pagamento das Juro: Remyrerardnos das Debéatyres da Pnmeird Sépe,

Ressalvartds 25 hipdteses de pagameria em decorréncia di declaragdo de
vencimento antecpads das Debantures o, c& permutido pelas regras expedidas
pela CMN ¢ pela legsfacdn e regulameataglo aphcdves, do Resgate
lhngatdne, of jures Remuneratgnas do Pomeita Séne serdo pagos pela
Emissora ags Debentunstas anpalmente o partir 02 Dala de Frssdo, sendae,
pgartanta, o4 pagemerlos dewdos o dia 19 de ovtubre de cadz ana.
O primeire papamenta geotrera £m 1% de cutubro de 2020 e a Gltemo
pAgamento ocprrerd na Datz de Wenciments, confarme tabela zbes [cads

dama dessas oatas, umd "Rala de Pagamentg dog Jures Remjpneraténog do
Pricngirg S8ne"):
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[ Datas de Pagamento dos Juros
! femuneratéros dos Juros da Frimeirs

I. Sérme R
1

'__ 15 de putubro de 2020
! 15 de outulre de 7021
15 de outubro de 2022
1% ge outubro de 3023
15 de outubro de 2024
15 de outubrn de 2025
15 de outubro de 2026
15 e outubre de 2027
15 de eutubro de 2028
Mata de Yencimento

L. e I o N r
Ressalvadas as hipdteses de pagamente £m decorrénca da declaragio de
venGimento anteopado das Deténtures g, e pa il petas regras expedidas
pelg CMN & pela legslagdo ¢ regulamentagdo  aphcdveis, do Resgam
Cbrigatério, os Jures Remuneratérngs da Sequnda S€ne serdo paoos pela
Emissora aos Debeqturistas semestralmente a partlr da Data de Emissfo,
sends, portanto, o3 pagamentos devidos na tia 15 de abnl e 15 de outubra de
cada ang. O pramémny pagamente ooorrerd 2mo 1% de anrd de 2020 e o dlbmo
pagaments ocotrerd na Cata de Yencimentn, conforme acela abama (¢Cada

ryma dessas datas, uma "Data de Pagamento gos Yuros Rermuersliros da
Seaunds Senegt):

Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios das Debdntures da
Segunda Série
1% de sbrl de 2020
15 ce outubre de 2320
15 de abril de 2021
15 de putubro de 2021
15 de abrl de 2022
15 te autubro de 2022

% .n\-uu—‘
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5.9

Local de Eagamento. Os pagamentos 2 que fizeran Jus as Debentures secdo
efgtuades pela Emissara no respectivo vencemento, conforme o casc: {a)
utilizanda-se 05 procedimentos adotades pela B3 ou pelz B3 - Segmenta
Cetsp UM, para as Debéntures custodiadas eletmonicamente na B3 ou na B3
- Segmente Cebip UTWM, confurme o caso; {b) por meio do Banca Ligudante,
para s Debentunstas que ndn tiversm suas Qebéotures  cystodiadas
eletronicamente na B3 e na A3 - Segmento Cotip UTVM, cu {o) na sede da
Erussura, para os pagamentos que ndg possaty ser realizadds fur mso do
Baneo  Liguifante, B3 efou RBI - Segimento Cetip UIwM  (“Local ge
Papgamgeto™,

Prorogacdo (o5 Prafey. Considerar-Se-4v profrogados os prozos refarentes
ao pagamente de qualquer abrigagas ané o 19 {primerrp] [a Util subsequente
se o vengemento coincidiv corn iz que nda seja Dna WG, sen gualquer
BCrASCIMD A0S valores o serem pagos.

Encargng toratidrips. Sem prejuize do pagamento da Atvahzacdo Mantelana e
das Juros Remuoneratdros, ocorrendo imipontushdade no pagamento de
qualguer quantia gevidd docs Debentunstas  relativamente a qualguer
vhrigagdo decorrente desta EScritura, sem prejuize o disposte na Cliusula
5.6, anma, & observado o disposto ha Clduesula 7, abares, os débitos erm
arrasg ficardo supzitos 2 (v) juros de mora ndp compensatdring calculados 3
taxa de 1% {wm por cento) ap més sobre o montante devids e nio pago; e
(n] mulka  moraténa  convencional, wredubivel e de natureza  ndo
compensatdng, de 2% (dois por centa) sobre o valor devids e ndc payo
{“Encarges Moraténos™). (s Encargos Moratinos ora estabelecdos wmodiric
desde o efetive descumprimenta da abngagdo respechiva até a data de seu
efetive pagamente, .ndependenterente de awnso, notiticacdd ou nterpalugda
quchcial au extrajirchoal,

Decadengia dos  Oireitos gos Agrésormps, O ndo  compareciments  dp

Debenturista para recewer o valor Cortespondente a guasquer das ohrgacdes
pecunianas da Emiissers, nas datas prewstas nesta Escritura oo em
comumcady publicado pela Erdigsora, rao lhe dard direito ae recebimento da
fualquer remunaracdo adeenal afou Encargas Maraténos no periodo relabivg
ae atrasa ne recebimento, sendo-lhe, bodavis, #sseguradag os ditetas
adquindis alé o data do respectivo vencimenko,
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%13 Prego de Subscrgdo

B.i3.1 O prece de subscrigac de cada urma des Debéntures serd o Valor Nomnal
Unitane ou, conforme ispaste ne Cldusula 5.14.1 abalxc, o Valor Namnal
Atualzado, acrescido dos Juros Remuneratorios desde a Pnmeira Data de
Ineqralizagdo, até a data da  respectwa  ntegralizacda  ("Preco  de
Gubscnciyg™y. Frno qualguer Pupdtese, 0 Preco de Subscrigda poderd sar
accestidn de dgie ou desaga, utiizando-se B (oite) cases decimms, sem
arredondarrents, sendo gue, case aplcdvel, o dgw ou o desagis, conforme o
A0, $Bré D MEesmMa para todas as Debénlures de uma mesma Sérig.

5.13.2. Case, até a data omn gue ocorrer @ ntegradizacdo das Nebdntures, nao haja
dealldagau do [PCA do més shediatamente antenior, sera ukdizado, para
télcty do valer Memunal Atualzado, ¢ Gltime 1PCA choplmente divelgada,
nau sendo devidas qualsquer cormpensagdes financeiras entre 3 Ermissara @ og
Debenturistas, se e guands ¢ IPCA que sena apheavel for divolgado.

5.14  Fprma de Subsercdo o Indeoralizagio.

5.14.1. As Debéntures paderda ser spbscritas no mercado pamano a gualguer tempa,

denlre oo prazo of colocagdd, com wmbegralizacdo a4 wista, no atn da
30, e moeda cemrente nacional, pele Prego de Subscngda, de accrdo
com a5 normas de hguidacdo & os procedirmentos aphcavels A B3 on a B3 -
Seomente Cenip UTWM, conforme o case, sends a bgwdagde reshzada por
meein da B3 ou da B3 - Segmente Cetip FIWM. £asp ocorra 3 subscrigho e
indegralizacZo de Debdntures em mars de uma daka, o Preca de Subscrigdo
com relagae a5 Deblntures que forem antegrallzadas apds @ Prunera Data dg
integralizagdo sera o Walor Nopmnal Atoshzade  acresclde  das  Jurps
Remuneratdrles, calculadas pre rats tempers desde 3 Praneira Oata de
leyralizagan std & data de sus efebva integralizacdo, Para fing desta

LIS

Factibura, considera-sé "Vonoirg Data de
afetivamente ooorrer 2 pRmewra spbscrgda e integralizacao de Jualquer das
Debéntures.

BLge” 3 dala en gue

55 Repactyacip Programaddy, Ac Debdotyres n3o serie ohjigte de repadiuacio

pragramada,

JTUR_SP - 3477730527 - 509032 447248

350



16 Publicigeds. O Avisa an Mercado, o Andnoo de Inioa da Qferta & o Andecio de
Encerramento da Oferta serfla givulgades na pdoina e Fmissora na rede
mundral de computadores (htkp/frrumolag.com). Todas o3 derrais atos &
dezlsBes a serem tomados em decarréncia ¢a Oferta gque, de qualguer forma,
witrem a gnvolver [nteresses des Debentunistas, também deverdo ser
vhbrigateriamente comunadfes na furma de avises, a serem divulgadns na
paging da Ermissora na riecle munedial de camputadares
(heep:ffrerurmalog.com) (“Ayvicos gog Debentunstas™), sempre imediatamente
apds a oiftnica da ata a ser devulgadeo, devende os prazes para amanifestacio
dos Debentunstas, casd Seja nerassdnn, chedecer g0 dlisposto na legislagio
B wvigor, nesta Escrltuta ou, na falte de disposigdo expressa, ser de, no
minlmo, 10 {dez) dias contagos da dats ds dwulgagde do Avise ans
Debentunsias ein guuestao,

5.17  Comprovagéo de Tupdaridede. Jdgs Debimbures, A Ervissara nde emitrd
cartlificados de Debéntures, Para todos os fins de diretn, « tfrlandade das
Debéntures serd comprovada pelc extrato  enwtide pelo  Fscoturador,
Adwonalmenta, (1) carm relagdo 45 Debénkores que estiverem custodiadas
eletrorcaments na B3 - Segmente Cetyp UTWM, erd cxpedide, por esta,
extrato atualizado em namé do Debentunsta, que Servird de camprovante oe
bitulandade de tas Debéntures; efou (1) com relaclo As Debéntures que
estiverem custodiades vletronicaments na B3, serd expedide, pela 81, exirata
atughzado em npome do Debentunsta, gue serard de camprovante de
tibularidare de tais Debéatires,

512 Iralamento Trebwtdrio, As Dehénturgs gozam do tratamenta  bributdoo
prevaste no artlgo 2% da Ledi n® 12,431, Casa qualguer Debenturista tenha
tratamento tribuedrd diferente daguele previsto na Len v 12,431, este devera
encaimnbar an RBanco Linudante, no prazo minima Jde 10 {der) rhas Uteis
Bntenares A cdata prevista pare recebiments de  valores relativos  Ac
Nebinrures, docurmentacis comprobatins do refends tratamento tributdng
tuigada aproprada pelo Bancg Liguidante, sub eong de ter descontade de
S¢Us pagamentos of valores dewvidos nos termos da fegslagdn trilbuldra em
wigor.

1]
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5.18.1.

5187,

5.18.3.

JUR 5F-

Mesng que tenha recebidt a documentagdo comprobaténa referida na
Cldusula 508, acima, e desde gque tenha fundamento legal para tants, hca
racultacde & Emissora depositar em juizn a tribvtagdo que entender devida.

Caso 2 Emissora ndn ubilize ps recureos shbdos com a colocacle das
Debéntures na torma prevista na Clivsula 4 acima, dando causa ao seu
desenquadramentn nos termos do pardgrafo 8% do artigo 19 da Lei n® 12,421,
rota serd responsdvel pela aruila a ser paga Aos tenros da lai n® 12.438,
erjuivalente 3 20% [winke por centc) oo valae captads e ndw alacado nos
Fropetos.

Sem prejeizo de dwpasto na Clavsola 5182, acima, caso, a gualquer
mpmento durante & wigénoa da presente Erigsdo € até a data da lgu dagéo
integral das Debéntures: (i) as Debéntures dewwemn dé garqar do tratamentle
tnbutang previsio na Lel 1% 17 .431; ou (i) hapa guatguer retengde de tributos
subre ps randimentos das Debéntures, poc Qualquer rmotiss, inclusive mes nlo
=8 hrmilandp, e razio de sevpgacdo ov alteragde da Lei nf 12,431 au edigdo
de led detereinantdo @ incdénos de irmposto de renda rehido na forte oo
LuAISQUEr oukbres kibulos sobre os rendicventos das Cebéntures, em qualqurer
das hapdteses, a Erussara:

| deverda arcar com tedos oF brlbulas gue wenham 3 gar
devifos pelos Debenturistas, bem Cemo rom qualqueer mukte a Sér paga nos
termos oa Lel n? 12,431, se aphcdwel, de modo guee a Emissars Ceverd
acrascer aos pagamentes Je Alualizac3o Monetdna o Jares Remunerabénos
valores  adic.gnais suficientes pard que 05 Debentunstas recebam  Kars
pagamentos comp se os refendos valores nao fossem ancidemes; m

Ib; sem prejuizo de dlsposta na alinea “(a), acima, estara
autonizada, @ seu exclusivo crtdno, a realizar resgale antenpado para a
totafidade das Debdntures, independenternenie de gualguer procedieento oW
aprovacAa, desde que permitido pela teqislagdc & réquismentagdo aplicaveis,
inclandn, sem jumitagda, as regras expecidas pelg CMM. AL que o resgate
decarrente do resgate anteripadn previsic acina seja realizado, a Emissara
dewverd grcar com todes of tributos que wvenhain & ®mer gevides pelos
Cebentunstas, hem como com gualquer multa 2 Ser paga nas termos da Loy
nt 12.43%, e aphcdvel, de modd que a Emissora deverd aCrescer ans

24477717 - SP00IZ 447248

352




5.20

321

5.2z

5.23

5.3,

pagementos da Atuabzacdic Monetdria e Jurcs Remuperatinos, valores
adiceones suficientes para gue os Debentunstas receban tag pagamentos
come se o5 referidas valures o fossem inodentes, sende certn que tais
pagamentos serfo realizados fora do &mbite da B3 ou da B2 - Segmento
CETIP UTVM,

fundy ge Amortizacio, HE0 serd constrtuida funde g8 amortizagio para a

presente Ermisgdo,

Fundy gy Lguigez e Estabitizacin: Nao fol constitwido fundo de manutencio

cle fprides para as Debentures,

Dirgitg d¢ Preferéncia. #do haverd direiko de preferdneia para subscncio das
Debéntures pelos atuals aclanistas da Ermissora.

Clagafigacio de fisgo, For contratada como agéncia de o sificagdo de nsco
da Oferta a Fikch Ratings Brasi| Ltda, (“Agbid te Clagsificacin de_Risco™,

ntservady o disposto na Cladusula B.1, inclise o abaixg.

Dirgity g0 Recebumento dos Pagameniog, fardo jus an recetimento e

nualquer valor devido aos Debenturistas not terinas desta Fsortura aqueles
yue furem Nebenturistas na encerramento do [Ma Ut Imediatamente arterior
& ragpectiva data de pagamento.

AMORTIZALE]  EXTEAQRDWARLA, FESGETE ANTECIPADD FaCUTATIVY, AOULISICAG

bl £} T

amorhizocao Extigordingna Facuftativa, s Debéntures ndo estardo supeitss a

amotizacdo exiraordinana facultabiea pela Ernjssora,

Resnate Antecipadp Facuftative, As Debénlures nao eslario Sujeitas a resgate

arilecipsdn lacultativo, tobal au paroal, pela Emissora,

Aquesicde Faceltaova. As Debdntures poderde ser adguinidas pels Frussora,
No mercado secienddnn, tondicionado ao aceite go respectwo Debsntunsla
vendedar e oheervada o deposte no aruge 55, pardgrafo 39, da Le das
Sociedades por Acdes, par valur igual eu infengr ao Valor Nominal Atuahzado,
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B,

devendn o fato constar do relatono da adminstragie e das demanstragBes
financeiras, aU por valar superor aa Yaler Wominal Atualizado, desde gua
obsorve as rogras expedidas pela CWM, A aguis.cdo facultativa podera voormer
ands 2 {dmis)] anos contados da Data de Emissdas, e observade o disposto na
Lel n® 12.431 g na regulamentacds aphcavet da OvM 2 do CHMN, tu antes de
tal gdata, desde que venha a3 ser legalmente gemubide, nos termos no
artiga 18, pardgrafo 19, nose I da Len n® 17,431, da regulamentagdo da CMK
ou de oulra legislacde ou regulamentagdo aplcdvel.

Az Dehéntures gue venham a sor adquindas nos terros da Cliusuls 6.3,
acuma, poderfo: (i) ser canceladas, tase seja legalmente  permitidno,
olyservado o dispostp na Lel n® 12431, nas regras expedidas pefo CMN 2 na
regulamentacaa aphcdvel; {il) permanecer na tesourana ¢a Ermissora; aw (il}
ser novamente colocadas no mercads. As Debfntures adduiridas pela
Criissara fars permanéncea &M [esouranz nos termos desta Cléusula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus aus mesmos valares de atuabzagic
manetana ¢ jurgs remuneratirics das demas Debénkures, conforme aphodvel.

Resgate Obrigatgap, Gesde que ¢ resgate antecipado das Debdntures venha a
sBr novamente permutido nas termos da legeslacdo ou regulamentacdo
aplciveis, na ocorrénma do eventd previsle na Cldusula 5.6.1.3 aoma, a
Emissora deverd, ohservada 0 4ISposto no nciss 1T do artgo 19, §19, da Led
nt 12431 e legslagdo ou regulamentacdo aphcdvels, apds o prazo gue
eveptoalmente venha a ser ewigido pela legislacdo o regulamentacio
aplicdvels, realzar o resgate anfeapade da totelidade das Debéntures, pefo
seu Valor Noaunal Atuahzade, acresodo dos Jirgs Remunerataros, caloulados
pro vala temporis, desde a Primewa Data de Integralizacde, ou desde 2 Data
de #agamento dos luros Reruneratdrias imediatamente antenor, confanne o
tost, até a data de resgate, bem como Cncargos Moratdrlos, se houver, &
oua sguer  outros  valores  eventuaimente dewvidos pela Ermissora,  semn
pagamento de gualquer girdmic (“Walgr do Resgate Obngatoro” € "Resgale
Qorlasidng”, respectivamente],

0 Resgate Dbrngaténo serd ceabzado mediante: (a) dvalgacdo de anondo,
nas terms e Cldusulz 516, aoma, ou (B envia de camumcacda mdivigual
ans Debenturstas, com cipia para o agente Fidundrio, & B3 e & B3 -
Segrmento ety UTWM ("Nolficacio de Resgate Qbrgatdng*), com 5 {cmco)
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Dias Uteis de antecedénoia da fata ro efetivo Resgate Obngatéric ("Data dg
Resgate Obrigatgng™, sendo que 13 refenda MNobficacdn de Resgate
Ohrigaténo dewerd constar (i) a Mata do Resgate Ohagatdno; (n) a forma de
cdlculo do valar do Resqate Obrigatono; & (1 ) autras nfoemagHes recessaras
a0 do Obratdri¢ & que sejam consideradas
reievantes pela Emussora para conhecwnenty dos Gebenturistas.

A aperaci

6.4.2. O Resopte Gbrigaténo serd reabizado e agordo com: {1} as precedimenivs
estabelecidos pela B3, para as Debéntures Que estiverem  cuskadafag
eletremcamente na B3: (i} os procechmentos estabelecrdas pels B3 -
Segmento Cebp UTWM, para as Dehéntures gque estiverem custodiadas
eletroracamente ra B3 - Segmenta Cebp UTVM; ou [in) o5 procedimentos
adotados pely Banca Ligudante, para as Debéntures que nao estwversm
custedisdas eletronlcamente aa B3.

£.4.3  As Debdniores resgatadss pela bmlssora, conforme previsto nesta Cléusola,
<erdn cbrigatoriamente canceladas,

G.4.5.  NAp serd admitido o Rasgate Qungatoro parcial das Debéntures,

6486, Todos as custos decoreentes oo Resgate Obnigaténo estabelecodo nesta
Cldusula serae itegralmente arcados pela Emissora,

7. YENDIFESTD ANTECIEADO

7.1 0 Agente fuducidno deverd considerar aslecipadamente & automatbicamente
wennidas, ndependentermente de envia de awvisn, notificagdo cuointerpelagdo
puelicial aie extrajuthcaal, tocas as abrgacies relabivas as Debantures & eruied
da Emissora o imediate pagamento do Valar Normndl Atealrzado, acrescido
das Jurts Remuneraténos devidos sté a data oo efebvo pagamento,
calvuladns pro rafs temporis, & dos Encargos Moraldrizs, se houver, bem
rama de guaisguer cutros valores eventuakmente dewdas pela Emissora nos
termos desta Escritura, na data gue tormar cidncea da oCorrénoa de qualguer
wna dias seguintes hipoteses (cada wm desses eventos, wm “Evento de
Inadimplements Automatice”:
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£}

(n}

fm)

(w3

)

v

(@) decretacin de faléncia da Emissora, {b) pedido de autofaléncea
pela Ermussora; (ch pedide de faldnoa da Cregsara, formulade por
terceirgs £ nae elddae no prare lfegal, (d) pedida de recrperac3o
Junicrat ou de  recuperagdo  extrajudical  ds  Emissora; oy
(el hguidagdo, diasolughe gu extingdn da Emiszora;

nfo pagamento, pela Eroussurs, nas datas de vendnentn previstas
nesta  Esgritura,  doe valor MNgwunal  Atuahzade, dos Juros
Femungratdngs efou de guaisquer outtas obnpaches pecumdoas
dev.das ans Depenturistas, semn que tal descumprrmento sg)a sanado
pela Enwssota e praro de cura até 2 (dois) Dras Utels contados da
respechivd inadnTpemanto;

declaragBo de venomeniy  antecpadc deé  guansguer obngagles
pecumanas relacipnadas & pperagies financeiras sfou a operaghes ne
mercada do capitas local oo aternaoonal, da Emisscra com valar
indiidual gu ageqado  superar a  RES0.000.000,08 (cinguenta
rrulhiies e reais;

redugdo de capital da Crmiggara, exceto se (a) 8 referida redygdo de
capital for realizada exclisivamente para absorgdo de prejuizos, o
{b) mos termos do arliyo 174, paragrafo 3%, da Le das Socedades
por Acdes, prewviamente ackpnzada por Debenturistas resnidos em
Assemnbleda Geral de Deberqunistas espenaimente convocads para tal
hnahdade representanda, np minema, S0% (Cnguenta por cenka)
ma s uma das Debéntures em Cirodagde (conforme bame definadpl;

alteragdo do objeto socal da Enwssors que altere as prncipis
atnidades atualmente par ela praticadas, exceto e previements
autonizado por Debenturistas reurwdos em Assembleia Geral de
Debentunstas especialmente convocada para tal fenalidade;

cpep & Emissara tramsfica ou por gualguer forma ceda ou prometa
sedler A terceiros os direlbos & abrigagies assumados nos termos desta
Eccritura, $EM a préwa anudnoa de Debenturistas reunides em
Assemblela Geral de Oebenturistas, desde gue respapgada 2
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{uil]

({1}

(12}

(x]

{xi}

Deslinagfie de Recursos & as regras da Lel n 12,431 € ¢o Decreta n®
H.474;

transfarmagio da Emissora om cutra bipa socetdeic;

Lisda, {usie ou meorporacao, woorporacko de aibes da Fmissora ou,
ainda, gudlquar outra forma de cearganizacho societdna envelvendo a
Fruissora, sepd  ests regrgamizagdo estrnitamente  soCietdria oo
realizada mediante dispasicao de atvos, sem a irévis autonzacdn dos
Dehenturistas  reunides e Assembleia Geral de Debenluristas,
AACEDD e s operagdes foram realizadas dentro do Grupo Econbmicn
[canforme defimdo abaixo);

mudanga do conlrole aoonano, conforme detracdo de controle
vrevista no artiga 116 da Leoi das Sociedades por Acdes, direta ou
wdirets da Cougsora, exceto (a) se previamenie aprovada por
Debenlunsias renmidos Bm Assemblea Geral de Dehenfuristas; ou
fblse o Cosan lumited,  nserta o CNPIYME sob o
o (B EB7 2IN/DOCL-%2, ou uma sbCessord  (per  incarporagdo,
wncorporacdo de acdes ou outra Forma de reomanizapio sooetdna
semellianle} que 52)a sug controlada, pelmanecer come controladora
drrola o relireta da Frissora, ndlvideaimente ou par meio de bloco
e controle;

ulliracado dos recursos figuidos obtudos pela Emissera por mee da
inlegralizacin das Debéntures de forma diversa da prevista nesta
Escrtura;

aprovacan de pagamento aos acionrstas da Ermssora de dividendos,
Incluinrn dividendes a titwlo de antecipagdo efou rendimentos sob
tarma de jurgs sobre caprtal pripno, quands [(a) a Ermissora estver
oM mara com relagiio a qualguer de suas cbhngacdes decorrgntes das
Denéntures, ou (hl nfe observar os indices fnanceras descritos na
Clausula 7.7, item (s}, 2m ambos os casos, excets se previamente
autonizade por Debentunistas reunidos omo Assernbleia Ceral de
Bchenturiskas  especialmente  convocada  para tal Analidade,
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[xii}

{3emy

ressalvadn, entrelanto, o pagamenta do dividenda minlg legal
obrigatbna previsle no estatuto social da Emissora;

concessie de maltups, adlantamentos ol qualsquer especws ge
amprestimos aela Emissora 2 gualquer outra secictade, integrants ou
ndn A Grupo Econdmic, e<ccla (a) para sofiedades controladas,
reta ou  ndirgtarnente, pela Erissore e culas demonstragiios
hinanceiras sg¢jam consohdadas nas demanstragées financeiras da
Emssora; ou (b} B previaments auvtonzzda por Debentunstas
reunidos e Assembleda Geral de Debenturstas  espacialmente
canvotada para tab finahdade representando, rfo minime, 243 (dmg
terqos) das Debéntures en inculagdo; cu

constitulgdo  de garanhias rees, pela Enwssars effu por guas
respectivas conlroladas para guatouer nova divida, exceto {a) =e
presnamente autorizada por Debenturistas reunidos emo Assemkbleia
Genal de Dehentunstas especiglmente canvocaca gara tal finalidade
representando, no mimme, 33 (dos temgos) das Deldntures em
Circulache, efoe (b)) para endividamenlys com garantias de gualquer
malidade, onde tais garanbas sajam compartilhadas par poasy
com 03 Debentunstas; efou (€} para ¢ventuais conlritos de
tinanciamento celebrpdos cam 0 Ganro Macional do Desenvolvimenta
Econinmco e Sooal - BURES ("BNDES"}, efov qualquer outra agénda
de Tuments; efow (0] pare Contrates fmancelros celebrados com
Instkuiciies fnancairas no &mbite de operagles de repazse de
recursps DU no Ambeo de garanhas em favar do BMDES efou
qualquer putra agéncia de lamenta; efcu {e) am finandamentos para
aquisgio de stives, N0S quais us gropnes ebvos adquindps sejam
uhett da garantia putorgada.

Censidera-se, para fins destas Esenlura, "Gooo Econfmicp™ todas as
setipdades, dreta po indicetamente, cantratadas gala Errissard,

D Agente Fidpoidon deverd, no prazo de sk 2 (dois) Dlas (eis vontagas da
data erm gue tomar aénfs do ccarténoa de qualguer i dos seguintes

evantos (Ca03 um desses eventos, um "Evenrg e Inadimglesenty Mo

Aulomatice” e, em eonjunte com o8 Bventps de [nadenplernento Autematicos,

JUK 8P - 34477746027 - 599032 447343

358




bwn YEvento  de  (nadimplements”), convocar  Assembleia  Geral e
Gebertunstes da Primewa Sdére e Assembleia Geral de Deberturistas da
Segunda Sene, de acordo £om a Cldusula 10 abame, para delberar sobre a
eventual nda geclaragdo do venomerto antecipado das Debantures:

[y inadimplernents pela Enissora de qualquer obngacia njo pecumana
orevista nesta Escritura, ndo sanada no praze de até 5 {onco) Dres
Utess rentados do recebimento {a) pels Fmissord, de natificagin
gncaminhada pely Agente Fuducldric neste cemtrlo; ou {bY palo
Agenre Fiducidnos, de nobfcacsdn encamunhada pela Envssora nesle
centidg, 0 Que ocarrer primeirn, sendo gue & prezo de oura prey sbo
neste ilem ndo se aplcd A5 cbagacdes para as guaes tenha sida
estipwlado praco de cura especifico;

{ii} nadimplementas g2 Qualyuer obrigagdn pecunidna celaclonada a
operagies financeiras efou operagbes no mercada de capitaiz local gu
internacionai, dz Emissora, carm vator wndividual ou agragada supearior
a H$bLR.OAD.CO000 (onguente milhdes e reais), exceln se ©
wadimplemente for sanado nos prazos de cura peevistos nos
FespCclvos instrementss, se houver, efou se tal inadimplermento
ester em discusedo entrg 8 Emissora © o respactive credar;

(i) proteste de btulos tonlra @ Frissora, com walor wdividoal gy
agregade superior @ REaA0,000.000,00 (c nquents milhdes de roars),
ndo elldhde no prazo 12gal, Salvo se 3 Emissora, conforme aphcavel,
valdamente compravar ae Agente Figuciario que (a) o respecboo
prgteste for canceladn, (b} foram prestadas pela emissora, e azeitas
pelo Poder Judidid-io, garantlas em juizo oW (S} Que o respeckivo
protasto Foi requeride por erro oW Ma £ do representante;

{iv) SEQUESTrS,  expropnacac, nacenglizacdn  ou  detapropragdc  da
totahdede ou parte substancial dos atives da Emissgra, por qualguer
autandade governamental, desde gque afete de forma adversa a
cazpacdade e pagaments, pela Ermissata, oe spas  obrlgagfes
relativas &s Debéntuces, extela se tal ako for cancelddo, spstade cu,
por qualgieer forma, susperso, fmoqualquer hipatese, dentre dos
prazos legais;
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] ndo cumprments, nos prazas fegas aphcdvess, de quatguer decisic
ob sentengd  jedicial  transitada em ulgade,  candenacdo
goministrativa ou arbitral definitrvas em face da Emissora, com valor
inthwidual ou  agregade supener 2 RESDUOCDLOT0,00 [onguents
mulhdes de reaish,

{wi}d nap  renovagdo, cancalaimento,  revegagdc  Qu suspensdc  de
aulgrizarda, concessha, subvencio, alvard oo lwenga, desde que
afetem, de manelra pustficada, & capaodade da Eveesara de hoorar
tempestivameante as Chrgagdes pecuntdnas grevistas na Escritura;

{vu) venda oo transferéncia de ativos da Emissara efou de  suas
cortroladas com walar indnadeal o agregade superior a 5% [oinco
por centa} da patnménig Fquldc da Frmissora apurada com base nac
dermanstragies financeiras dvulgadas da Emissora mais recentes,
Inclyrde  participagbes  socwtdrias por elas  delidfas, dweta oo
wafiretamente, exceto caso (a) o waler Jntegral da venda dos abwos
seja  reinvesteds na Emessera efow em sofiedades do Grupo
Econdmico: ou (b a transkerdneia seja reabzada pard sociedades
cupas  demcnstragdes  financeras  sejarm consoldadzs nas
demcnstragdes financeras da Emlssora:

(vl provaremese inconsistentes, mccrretas, ou incormpletas, qua squer
declaragdes oo gerantias peestadas pela Emissora nesta Escntura
efau emn qualguer des demais documentos relaconados & Emesadn 2
desde fue tal nconsistENO3, Incorrecdn, oy pcompletude  sea
r e, eomprovad tenha acarretado prejmiza  pos
Lebenturistas;

(] frovarem-sa falsas quangduer declaragbes ou garanbas pre:tadas
pela Emissora  nesta Escrtra efou em o gualguer dos  demais
dozumentos velacipnados 4 Enussda;

(&3] taso @ existénas, vahdade, de au exequibibdade dasta
Frentura venham a ser guestignadas judiclalmertes pefa Emissma ou
oor Quasquer das saciedades pertencentes 30 Crupo Econdrmco; o
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{w1] ndg observanoa dos sequinkes indices fimanteis pela Enussara, os
quars gerdt calculados Aanualmente peld Emissora e venfirados pelo
Agente Filucianse, a patle dag demenstragdes financeiras anyais
consolidadas auditadas da Emitsora, durante mda 3 vigdnoa da
Emissin (" Ingdices Financeirpg”), sendt a pnimera apurachu relativa
a0 eXERCItIn $0013] encerrade em 31 de dezembro ge 2015,

[a) {ndice de Alavancagem:

{1} Divida Fmancera Liguida / FEITDA £ 3By, com relagdo 85
demonstragdes financaras relativas ab porieds encerrados
em 31 de dezembra de 2019,

{1} Dlvlda Financeira Liquida / EBTFDA 4 3,3x, com relagdo s
demonstragies financeiras relativas a¢ peciodo encerratlo em
31 de dezerbrp de 2026,

{11}  Divigda Financeira Liqunda / EBITDA = 3,0%, com relagiio 3s
demangtragies financewas relativas gos peticdos encerraios
@ partr de 31 de derembro de 2021, Inclugiva.

(b} indice de Cobertura de luros:

(E} [BITDA f Resultado Financeiro = 1,70x, com relagdo s
demonstrages financeiras relat vas ao perintdo encarcade ¢m
31 ge dezembro de 2019,

(I EBITDA / Resultadn Froancerg = 2,00k, tom relagdo Az
dempnstracdes financeiras relat vas aos periodos ancerradls
8 partir g 31 de dezembro de 2020, nclusive.

Cunsidera-se coma

"Reggullpde Finapgesg”, nd &mbite desta Emessho: (i} a soma de
despesas  financeras  poundas  de  fnandramentos  bancanos,
operaches de Mercado e cagitas, aperaghes de lesqng Hinanceiro e
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Certificados de Recebiveis hnabilidngs - CRT, JIrcs atives e passivos
sobre mituns, amortizagao de dgie e desdyio nd tessdn de direites
creditonos, resolkado ligndo de aperagies de denvabivos ¢ vanagies
monetanas & camblals atvas e passivas; (i) menos receitas
financewas de aplcogfes fAnanceiras,

Plags Ningnuerrs Ljowds”, & soma de todos os  empréstimos
bancarics de curlo € lonqo prazo € de quaisjuer exigiveis decorrentes
da erussda de bitulos ou binus, conversiveis au nio, no mercadoe de
rapitals  ou nternacanal, nduindo  Leasing  Fmance rg,  CRIs
{Certificades de Recebives Imobibarios), ttelos descontados com
regresso, as fiancas & avais preslados em bepeficlos de terceiros que
nan fagam parte do Grupe Econérico, bem coma do resultade liqudo
a pagar (o receber) de operagles de denvabves utiizadas para
contratagdce de bedge de dwidas o dispembilidades (composta pela
F0Mma ¢o caikd € equivalentes de caeka, bitalos e valoves rmobillanosy,
dedundas de quaisquer dispombihdades, saldes e contas vincuiadas
dadas em yaranbia de dividas, ou aphcagies financeras & CoNas no
Brasi oy no extenar;

“Lepsing Fnancedn”, o8 conlralos snguadrados ng gronunciaments
IrRS 16 f CPC 0B (R2) - Ope-aches de Arrendamento Mercanti|
vigentes na presente data. D¢ arrendamentos orivndes dat cantratos
de congessdp celebrados com A Emissara N30 s enguadram ng
cunceito de Divida fnancewa  Liguida, independentemente e
splicagde no nave pronenclaments cenlibil FRS 16 - Arrandamentos
vigenle a partr de 1 de janeirg de 2019,

TERITDA”, o faturamente iquide deduszcle de (1) rusto de mercadana
au sErvIgas INCOrridos para 8 producda das wvendas) (1) despesas com
vendas, gerais ou  administrabivas, o {ii} oputras despesas
operacionais;, & somade a (a) deprediacada au amarblzacdo; € (b}
pulras recelbas operacionais, conferme o principios contdbels aceitus
na Braz| & aplicades de forma cunsslenles cam aquetes ublizadag ha
preparacdo  das cemanstragdas hoanceiras relabvas ao  posfado
antarvor, N3o serd consderady no EBITDA o Resultade Extracrdindro;
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f3.

7.5

"Resuitadg Extraccdmang™: reseltado da venda oo baxa de ativos,
provisdes / reversies de conting@ncias serm efelln caxa, mparment,
parfios por walor justofatualzacSs de atwos 7serm efeite caixal
despesas pontuas de regstraturacda.

A Agsembleia Gerad de Debentunstas das Debéntures da Pnmewa Séne e a
Assembleia Geraf de Debentunstas do Segunda Séne A que e refere 4
Cléusula 7.2 aoma poderdo determinar que o Agente Fiduoano nio declare o
vencimento antecipade das ODehéobures das respectivas Sdres por deliberagia
de Gebentunstas detentores de, no minimo {1 a mawna des DebéMures em
Cwcilagdo da respectiva Série (confrrme abalxe definido], em pHmera
conwotagio; o1 (k] 8 Mawond das Dehéntures em Clreulagde de cada vma das
Sénes presentes @ Asgembleia Geral de Debentunctas da respeciiva Séne,
desde que esteyar presentes Detwnturistas reprasentanda pelo menos 25%6
(winte & it e cento) das Dehéntures em Circulagio da réspectiva Stne,
em sepuida ronvocacio, senda que, entre a data da werménoa do Eventa de
Enadimplermente & a reabzado das respachivas Assemblesas Gerdis de
Debenturistas, as Debéniurcs n3o serdp conswleradas wvenodas., Caso a
Assembleia Geral de Debenturistas de determanada Séne no seja instalada
2t Segunda Conyacacdo ou nde tenha QudrLm para delibérar a maténa, apoy
observagdo das diposigles da Clausula 10 abawo, o Agente Fidudidrie devera
dacratar p vencimento antecipado das Debdntures da respactiva Séne,

Urmna wer wenodas antecipadarmente as Debéntures, o Agente Frducidno
deverd enviar imedlatamente nebficacBo 4 B3 g 2 B3 - Segmeate Cehp LTV
informands sabre o venomente antecipada das Debénlures e exgir o
pagament pela Ernissora, que deverd conber as respectivas instrogies para
pagamento, do Valur Mommnal Atuabzado das Debentures, acrescido dag Juros
Remuneratdnos, caleulados pro rata femporis, desde a Fimewa Dala da
Integrahzacha ou da oltima Cata de Pagarmenta dos Juras Remuneratdnos,
conlorme o casa, ake o data do seu efabvo pagamento, & JEMEis encargos
devidos nos termaos desta Escritura, fora do dmbito da B2 ¢ da B3 - Segmento
CETIP UTWM sob pena de, em ndo o Fezepdo no prazo estabelorido, Hcarem
obrlgadas, mnda, ao pagamento dos Entarges Moratorios.

Em casa de wvenrimento antecipado gas obrigagfes decorrentes das
Lrepéntures, 02 racurses recebidos em pagamento das obrigagdes decerentes
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45 Debéntores dewerdo ser imediatamente aphcados na amuteagio oo
liquidagka o valde devedor das obrigaches dacomeates das Debéntures, Caso
ns racursos recebides ndg seyarn sufioentes para quitar simultzneaments
tedas a5 pbrgagées docorrenbes das Debéntures, 1ais recursos deverdo ser
imputados N seguinte ardem, de tal forma que, uma vez hawmdades os
valares referentes ao primesra sterm, as recurses sejam alpcados para o item
wnedrataimente seguinte, B agsin sucessivamente: (1) guasguer valores
devidos,  ndo papos, pela Emissora, oos termos desta Escritura efou dos
dacumentas da Emissdo, ao Apgente Fidutidng, (@) qusisquer valores devides
peda Friussgra, nos termos desta Escritura gfau dos documentes da Emlss3o,
em relagdo A5 obngagdes decorrentes das Debéntures, que nde sejam of
valores a que sg ceferem as itens (1), acoima, & (it () e {vh, abaixa; i)
Encargas Maratdnos e demais encargds devidos sob as  obnigagdes
decorrentes das DebEnturcs; [iv) Juros Reemuncratdnos; e [v) saldo devedor
i Walpr Nominzl Atualizads, & Emessora permarecerd responsavel pelo saldo
devedor das obngaches decorrentes das Detf@nlures gue ndo tveram sido
pagas, sem prejuizo das acréscimos dos Juros Remuneratdrius, Encargos
Murattngs & outros encarmos incdentes sobrg o saftlo devedor das abngacles
decorrentes das Debéntures enguanio nap ferem pagas, declaraade a
Eriissora, nasle ato, que tal saldo devedor secd conslderada titulo execubieg
exlrajdicial,

QERIGAEOES ADIDIONATT Th EMIS5GRS

Chservadas as demais chngagies previstas nesta Esoniura, enquanta ¢ saldo
deveder das Debddnturcs ndo for integralments page, a Emissora obigarse,
ande, a;

[4) furnecer ao Agente Fiditidrio:

{a) dentro g, no mEximo, 90 (noventa) dies apds o tBrne de cada
exercicio seeral, ou 3 (és) Dias Ules apds a data de sua divulgacaa,
L [ue pnorrer prwmelrs, oopia <l suas demonstragdas financeyas
consolidadas, relabivas  ag  exercicn  scoal  entdo  encerrado,
prepargdas de aoorde com of PHNCIMHOS conldbws gersimente acairns
0o Brasil, acormmpanbadas do relaténo da administragdo e do parecer
dos  audtores  Independentes, bem  como  cdpie oo qualquer
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vonunicagde feita pelos duditores independentes & Emessora ou aos
membros g2 sua admunistragdn, & raspectevas respoctss, ralabwas a
esgas demanstracies Fnanceiras, a0 sistema de contabildade, a
gestan ou As contas da EMISsara &, no prazo masied de 5 {cinco}
Dias Jbeis a contar da cntrega destas ao Agente Didueidrio, formecer
(o4} relatdno consoldedo da memcéna de cAlculn, calculado pela
Crissora g assinado pele seu representante legal, obtido a partir dos
naweres auditades da Ernssors, explicitando todas as mubricas
necassAriat para 2 obtengio dos Indices Fwmanceiras mformado na
Clarsula 7.2, tterm (%), sob pena de impossibilidade de verifcacio
pelo Agente Fdycléne, podende este salicitar & Emissora todos os
eventums esclarecimentos adioonais que s@ faghm necessanos;
{o.it] declaracdn assinada por representantes legms com poderss para
tante, atestanda (1) gue permanecem valdas as disposighes contidas
riesta Faeriturd; (2] 2 ndo coorréngis de quatguer dos Eventos de
Inaghrmplemente £ nexsténoia de descumprimente de abrigaches da
Ernigsora perante os Debenturistas & o Agente Fiducidoo; (33 que nan
foram prabicados atos em desacando com o estatuto sopal; e (4) que
us Bens @ akivos releventes necessdrios a atividade da Emissora est3o
devidamente segurades;

()] ng prazo de até 3 {lrks) Dws Jteis contados das dimas de suas
draulgacies, copia de suas informiacdes trimestrals relabivas ao
tneestre enldo encerrado, preparadas de acords com os principos
coptébeis geralmente acedos na Brasil, acompanhadas do relatarko 43
adnuvstragde « da parecer dos guditores Independenies, confarme
exiqufe pela legislacén aphcavel, bem come cima de gualguer
comunicaan feita peles auditores independentos 4 Emessora, Ou aos
membros de sba administracley, € respectivas respostas, relabvas a
essds demonstragdes (nancerras, ap sstema ge contabilidedw, &
gestBe alr 35 conlay da Emessara;

[{=] o5 Avisos ags Debehturistas, labgs relevantes e atas de assembiogns

que envolvam diretamems ox interesses dos Debentunstas, alg o 32
(terceiro) Sla Uil apis respettva divolgacdo ao mercado;
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(o)

(e]

]

€]

{n}

G

(13

em abé 5 (rinco) Das Llews tontados do recebimenta de silic 1agan,
qualquer infgrmaréo relevants com relagac as Debéntures que e
verha a sor solicitaga, pelo agente Fiducidrio, 8 fim de nue este
POsSa cUMmpIr as suas pbrgacdes nos termos desta Escritura e da
Instrugan da CVM nC SR3, de 20 de dezembro de 2016, conforme
alterada (“Instrucag Oy SE3");

mfommacdes sebre qualguer  descurnprimento nde sanado, de
natureza QECLNAAA pu n&o, de guasquer chdusulas, temmos ou
candicdes desta Escritura, no prazo de aé 10 (der) Dias Uteis,
contadug da data do descsmpnmento;

na prazo de até 5 (onge) Dias Utels contados da data da respechva
celehracde, compravante do  protocols de  apresentacao  deska
Cscritura e de seus aditamentas perante a JUCEPAR & 05 competentes
varttiros de regisiro de titulas & documeantos;

ne prazo de até 5 (eincol Dias Ulers contacdps da data de spa
gwulgacio, coma de relatdra ge ratmg enwiado pela Agéncia de
Classifcagde de Risco;

4 arganograma da gruge socetdrio da Fmissora, os dedas financewos
& D5 3tos wucieldrins necessdnos 4 realizalio do relatdno mencianadg
na Clausuila 9.4, ikem {xil} & gue venhaen a sor selotades peio
Agente Fidersdna, em até 30 (trnta) dias antes do encerramento do
prozg  para  dsporabilzocdo  do referdo  relatdric na WM, O
arganograma oo gropo  SOCIEtdrle de Frissora deverd  conter
controladares,  controladas, socledades sob  controle comum e
colpadas da Ernisspra e integrantes da seu Blocc de cantrole na data
de encertaments de cada exerciun social; £

w12 ongindl arquivada pa Junta Comercial competente des atas de
Azsemhleias Geras de Debenturistas,

enviar 3 B3 e a B3 ~ Segmente Celip UTWM s decumentos o
wnfornagies exigidos por esta entrdade, no prazo seliotado;
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(i}

{w)

v

{w1)

{wir}

fvnl

camuncar a poorréneia de om Evento de Inadimplernanto ay Agenly
Fedueidno, em abé 1 {um) Dia Util contade 4o $eu conlienmento soore
Q AIRSTNG;

abster-se de negocrar valoros mobibdnas de sua emissao aké a
divulgac8a do Apdnoin dge Cnecrramente da Oferea, salvwe nas
hipftages preyictas no mioda 11 da arhigo 48 da [hetrupaon CWM 400;

manter registro de commpanhbia aberta, pelp menos como emissor
categoria B, durante toda o praze de wigénos das Debénrtures;

contratar e manter contratada, 8s suas expansas, durante 9 praze de
vigénoa das Deb@ntures, a Agénca de Classificacdo de Risco para
atribuir classificagdo de nsco a5 DebkAntures, hem comg marker o
rating vahdo e stualizade, pelo menos anualmente, observado gue,
C350 3@ Agénciz de classiicacio de resco contratada cesse Suas
atnadades no Brasd cu, por qualguer metivo, €st21a od s21a Impedida
de amatir a classificacds de nscp das Debéntures, a Emissora deverd
contratar gutra agéncia de classificag3o de risco sem necessidade de
aprevacdn dos Debenturistas, bastandn notificar 0 Agente Fiducsdnn,
desde gque tal agénoa de cassficagho de rsco sea a Standard &
Poar's oo a Moody's, alr mediante contratacdo de  aglnoia e
classificagdec de nsco que nBa as menclonadas  antergrments,
canfarme wvenha a ser aprovads pelos Cebentunstas, em sede de

blela Geral de Deb 1stas, a ser reahzada nas teemos desta
Eccotura;

manter am adequado funownaments drgdo para atender, de forma
eficiente, aos Debentunstas;

natifirar em ard 3 (trés) Mag Utess o Agente Fiducidrio sobre qualguer
ato ou fatp que cause interrupsdo ou suspentdo das atividades da
Emissora, ou que alkerem as condigfes econdmicas, reputacionas ou
financeiras da Emissora;
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(3]

3]

{21}

{xit}

{xiit]

{xivy

(v}

{xv1)

eleluar pontualmente o pagamento dos senagos relacidanados ao
depesite das Debéatures custetiadas eletronicamcente na B2 efoy na
63 - Segmente Cetip UTVH;

preparar e proceder 4 adequada publodade dos seus dados
aeandrmico-hnanceings, nos termos exgidos pela Lel das Sooedades
por Acdes efon demass regulamentagies aplicavers, promovendo a
publcagda dag seas demonstiragies finanoeires anuais;

manter a sud contabihdade atualzedz e efetuar oS respectivas
reqgistros de atordo com a5 prabicas contabeis adotadas no Brasil:

cofvocar, nag termos da Clavsula 1001 desta Eseritura, Assembleia
Geral de (ebentunstas para debiberar sobre qualquer das matdnias
que direta ou indiretamente se relacigne com a presente Erssic,
rast o Agente Fducidng deva fazer, nes t@nmos da o presente
Estnitura, mas nda o faga;

aatificar, na mesra daka, 9 Agente Frdundno sebre a convocagdo,
pela Emissora, de qualguer Assembleia Geral de Debentunstas;

COMPparecer, por MEQ O8 SeUs [epresentantes, nas Assembledas
Gerars de Nebenturistas, sempre que solcitadp,

cumpnr, em qualgler unsdicdo na qual realive negicios ou possua
abwos, todas as |eis, regras, regulamentos, normas adm alstrativas e
determinagies de 4rgdos governamentass, autarquias oU INStAncias
Judhceas aplicdvais an exercicio de suas atividaces, exceto nos caso
em gue [a)] o descumprimente esteja sende discubida de boa-f§, nas
esheras administrativa afow Judical, e nda fause um Ffeito Adverso
Relevante [conforme abemxn defnido); ow [(B) 0 destumgrimento
ectma sende discutde da boa-té no Smbite de pracessos judicias ou
agrmimstratwos gewdarnente descotos na Formuldro de Refer@ncia
na data de divulgagdo do Awiso ac Mercado;

manter segure adequadc pars seus ben:z e ativos relevantes,
conforme priahcas correntes de mercado;
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[xwii}

[xwil}

()

[xx)

(0]

{xnn}

[EET)]

curtper com todas as deterrunagdes emanadas da CUVBL cQim ¢ envid
de dacomentes, prestands, anda, as wnformacdes que lhes forem
sohtadas pela WM, pela B3 gfoy pely B3 = Segmento Cebip UTVM;

rdo reatizar operegdes fora de seu obgeto sccial e ndo prapcac
quaigquer ata em desacorde com seuw Estatute Social efod com asta
Ezcntura;

manter sempre vaidas, ehcazes, em perfeita erdem g em pleng vigor
tooas 85 dutonzagies necessanas & celetragdo desta Escritura e dos
documentes da EmMissas, & ao cumprmento de toodas as obrgagdes
aqus € ale prewvisias;

ghter, ohservar as termos de, e pratcar todos of 2L05 NECESSANOS
parz manter em pleno vigor, todas as autarizagfes, Aprovagies,
heengas e consenbimentos exiqwlos nos termas da legislacho e
riegqulamentagdn brasilerras para o regolar exercicio das ateadades
desenvolvidas peia Emissora, confrme aplicavens, e necessariac para
permitir o cwmprimento, pela Emissora, des obrigag®es previstas
nesla Fscrtara, ou para  assegurar a  legeldade, valdale e
wxequitvlidade dessas obrigagbes, excelo pur aquelas gue exteram [a)
€M processo reqular de renovacds au {b) sendo discutidas de boa-te
pela Emissora nas £sferas admenstrative ofou juthoal & culs avsénaa
ngo ne gere um Efeite Agverso Refevante;

recolher, Eempestivamente, nuaisquer tobotos ou contnbuicies gue
ancidam ou verbam g acidir sobre as Debéntures e gue sejam
atribuidas & Emissora;

aphcar o5 recwrsos ohudos por meio da Emessas das Debéntures
esiritamente conforrne descnto na Clausuka 4;

manker em Ala 0 pagamento de teoos os ERDuos dewidos 35 Fazendas
Federad, Estadusl tu Mumopal, exceto na mipdtese de  serem
contestados de boa fé e desde que, neste {aso, 5E)am provisionados
de acorde com o3 principuws conldbeis aplicéveis;
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[wwy)  CoNtratar o manter conteatados, 45 sLas expensas, durante tode o
prazo de wigénciz das [ebéntures, os prestadores de servgos
inerentes s obrigacies previstas ncsta Escaturd, mclumdo: {a) o
Agente Fiducdnio; (b ¢ Banco Liquidante; {c] o Escriturador; {d) os
aLdilares wdependentes, {8) a Agénco e Classificacae de Risco; ()
o Formador oe Mercado; ¢ (g os sistemas de distribuigda e
negoclacdo gac Debbnburgs nos mercados primdnio e secundano,

{wxv}  Broar com todos os custes decorrentes (3) da oistnbuicso das
Debéntures, incluindo todos os custes relabvos ao seu registen na
WM, na ANBIMA, na B3 e na 83 - Segmenta Cebip UTWH, conforme
aphcavel, {b) de registre e de publicaglo dos alos necessanos a
Frmiss3o, tass como estd ESOF tUra, Seuns eventuars aditamentos, 05
Btos societdancs da Emissora, e (C] das gdespesas com a contratagio
de Agente Fudumdr o, Banco Ligudante ¢ Cstriurador @ Formador de
Mercado, conforme aplicivel;

[zxvt] gquardar, pele prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data,
tods a docurnentagds relabiva a Emnissadn;

{xywii} manter as Debéntures deposstadas para negoniagio unto ac CETIFZL
€ ao FUMA durante todo o prazo e vigdnoa das Debdntures e efefuar
pontuaimente ¢ pagamento dos servigos relacionados ao depdsito das
Debénlores no CETIFZ1 & no PUMA;

{xxvii} elctuar & pagamente das desposss comprovadas palo Agente
riducidno, em cenformrdade cam o dispaste na Clausula 9.7 aharxno;

{xxiy  Fornecer ao Coordepador Eider, desde que solictade com pela menos
5 {cnco) diag go oantecedBnoild (ou BM prazoc mChor, cAL0 exigida
pard cumprre  determenacies  de aotendades  comgetentes) a
documentagAo relativs a Oferta e, por G {Grce) anns contados da
data de celebragda desta Escolurs, guardar koda a detumentagso
relatva A tHerta, berm como apresentd-la, em tempa hébil para
cumiprr cam ¢ praze esbhipotade per ardem Jodicaal, adasimstrativa au
arb tal, ac Cosrdenador Lider, sempre que assem soholada;
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[wxx) cwfmpns e adotar medidss para que suas controladas cumgram a
legislacdo ambtental em wiger, Inclundo, mas rdo se Imitanda, a
leqislacso pertinente 3 Palitca Nacigqal da Meo Amblente e Resolugbes
do CONAMA - Conselho MNacional de Mo Ambiente (“Leig Amblentas™),
além da legislagdp trababthusta em vigor (“LEls Trabalbistas™ e, en
conpuntd com Leis Ambientars, as “Lels Ambigngsg @ Trabalhizlas™),
conforme  aphicdvel, exceto nos rcasas em que (&) ¢ retendo
descumprumente  estzia gende  discutido de  boa-fé, nas  esferas
adrmurastrativa efou Juditial, e nde cause m Efgitc Adverso Relevante,
ol {B) 0 descumprimenta estera sende discutida de boa-fé no Embito de
processos  judclais ou admwnistrabives  dewvidamente  descritos  ng
Formuldne de Referdricra na data de divelgagdc da Avisn ae Mercadn;

(xxx1] adotar e fazer com que suas controladas adolem rmedidas de acdes
prevanfivas ol feparstdras, deshnadas a ewitdr © comgr eventuais
dangs ae mels ambiente efou 3 seus trabalbadores dectrrentes das
athvidades por elas reslizadas, ndn uhlizandu, em suas  atividades
comercas e vinculadas & seu objeto social, tormas nocivas ou de
exploraghe de trabalha fergade efoew maa de gbra nfantl prejudicial, &
Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as dihgéncias exigldas
pela legislagdo em vigor pars suas abwidades econdmecas, preservando
g meit ambente e atendendo 4% determinaghes dos orodes muneipas,
estaduas & Federais gue, sibsidiariaments, verham a legislar ou
regulamentar as noomas armbeniais e traballislas em vigor;

fxot)  notdicar o Apente biduoidno em até 3 {trds) inas Utes contades da
data em fque a Ermssara tamar ofncia do fato, caso 58 venfigue que
gualsauer das declaragdes prestadas na presente Escrtura eram, &
édpoca em que foram prestadas, total ou paroialmente falsas,
inveridicas, incampletas ou norretas)

(¥ezaly ndo wobar, realizar ou permiby gue se€1a votada ou reahzada, par
arasde de gualgeer alteraqdc do estatuto socal da Emnssora,
matérigs gue afetern de forma adversa a continuidade de Seus
negacias;
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[EETS] ndc wotar, realizar gu permibir que seja votada cu realizada
qualguer alteracan em seir Estatuto Social que implgue em modificagag
40 driwdendo obngatdrn em wigor nesta data, gqual seja, 25% (vinte e
cinco por centa) do lucro llqulda do exercicie, 2justado nos termos do
art, 202, da Ler das Sooiedades por Aghes

[zxuv) cumprir @ adotar medidas para gue suss respeclivas controladas e
respe: fivgs  adrunistradores @ empregados  cumpraim a  |egislagio
aplicavel & Emissora ou @ sbas controladas, conforme o casa, nacignal
ou estrangeira, Contra  pratices de carrupgdo ou atas kesos &
admimstracdo plddica, nolwnde, as Leis 0% 9613, de 3 de marge de
1998 {"Len 0¥ 6313, 0P 12539, de 30 de novembro de 2011,
contorme  altecada, n® 12.846, de 1 de agosto de 2013, conlorme
alterada ["LEi n® 13.84K"), ao WS Foreign Corruet Practices Act [FUPA),
ao UK Bnbery Ack ou qualgquer legizslaglo ou regulamentagdo aphcavel
que implemente a OFCD Convention on Combating Britery of Fareign
Public  (Wfigiak in  [nteraational Business  Transactions,  conforoe
aphicévals  ["Less_ Anbcomppodpt), devendo (1) manler  pelitcas e
proced Mentos IMermos Gue wisem assegqurar integral cumpnmanto de
tais normas; (o) das conhecyrenta de fais narmas o bodos os
profissinnais que venham 3 s¢ rolannnar cam a Crissard, previaments
a0 INCD de Sua atuacds; () abster-ge de prabicar alos de carruppao B
de ager de forma lesiva & adninistragdo pablca, nacianal @ eslrangeira,
no Seb NERFESSe U para $eu benelicd, exclusivg o niio;

[xxxvi} proficar tofos uf ales que Se fizeram NeCeSsAnDs para & maniEencio
dus Prajetos coma prienldrios nos fermaes da Lei 0 12,431 durante a
wigneia das Debdntures g comunicar o Agente Fidugidrio, em até 5
{omeo) Dias Utais, sobre o recelimants de quamquer comunlcages
por escrila ou nbenactes acerca da nstaoracio de qualguer processo
adiranislrativoe oo qudicel qoe possa resuitar e desenguadramenka
dos Projetes como prarltdrios, nos termeos do arbiga 19, pardgrafg 80
da ber 12.431;

{xavn] realizar eventuais pagamentos devidos no Ambia desta Fsontura o
exclusivamente par meio de transferénoia bancana; e
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E.3.

S

[ewwvin] disponibibzar aos Coordenadores @ demals partes envaolvidas na
realizagdo da Dferta todas as iformagdes necessanas parg que os
Prospectos, inclumdp o Formolano de Referéne s da Froisscra,
elagporads nos termos gda Instrugdo da CwM o n? 480, de 07 de
dezembrn de 2008, conforme afterada (Formuldrip dg Referdncia™ e
"Instrucdo CWM 4807, respechivamente], cormentiam, nas respectivas
datas, A5 informagdes relevantes necessnas 3o conheormenta, pelas
Invastidores da Oferta, da Erssdo, das Dehéntures, da Emissara,
das  contrpladas, de  soas  respectivas  abwvidades @ sitLagiies
econdmaca-Financeras, bem Come dos riscas ingrentes 3s abwidades
da Emisspra g de suas controladas & guaisguer gutras inforaagdes
ralevantes, envidando seus methpres esforgos neste centide.

A Emissara cbnga-se, nesle ato, em cardter wrewcddvel e irrgtratdvel, a
cuidar para que as eperafdes que venha a praticar no ambwente B3 gfor B3 -
Segmento Cehip UTYM sejam sompre amparadas pelas Doas prabras de
marcado, com plena @ perleta abservdnng das normas aphtaves & matéria,
sentanda o Ageate Fidudario de todes e gualguer responsatdidade par
re lamactes, prejuizos, perdas ¢ danps, Lieras cesspates efou emeigentas a
gue o N30 respeite as  meierdas normas  der Causa,  desde  gue
comprowadacente ndo  tenham side  geradcs por atuagdo de Agente
Fiducidng.

Para flns desta Escrtura, conswera-se "Lhegg Adversg Relewante™ a
wrorrEncia de alteracie adversa relevanle nAdc cardinies  econdmicas,
financeiras, repulaciinais me operacionais da Bressara que {1} impacte de
forma signiticativa a capacdade de cumprnmente pontual das cbrigagles
assurrudas pela Erfugsora perante o5 Cebenturistas, nos teemos resta
Eccritura 2fou (i) impacte de farma significabive a capacldade juridita efou
erandmicn-financeira da Erussera para curnpele gualquer de suas abrigapdes
previstas nos termos desta Escnitura efou deg demas documentos da Oferta,
conforme apheavel, sfou {0} deeerrente de decisdo admip steabive, arbltral ou
udickal com efeitos wnedalos, gue tenha smpactado de forma seguficatva e
negahva @ Imaqem ouU & reputagdo da Emessora e/ou J8 Qualsquer de suas
contrpladas;

AGIWTE A
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Nomeggde. A Emissora consttuy e nomela comg aganta filugidric da Oferta a
Simphfic Pawaren  Distribuidora de Titulos e Walores Mobilidnos Leda.,
nqualficada ne predmbule desta Escritura, A qual, neste ato e pela amelhar
forma de direlto, aceita a nomedgan fpara, Nos temmos da e £ da pregente
Escritra, representar & cormunhao dos Debentur stas.

0 Agente Fdunidno da Emissdo também atoa, nesta data, como agente
fiducidno ou agente de notas das seguintes emissdes: (i) quarta emessio do
deb@atures nda  conversivels em  agdes, da  espécle guregrafdna, da
Companhia de Gés de Sao Paulo - COMGAS (“COMEAS), no valor de R$
SAYAG4.000,00 {quinhentos & noventa & urm nelhbes, cilerent(s @ Noventa &
quatra mal rears], na date de emissio, quat seja, 15 de dezembro de 2015,
om o trés sénes, sendo {1) 269,620 (duserlas e sessentm B onove ml,
sgiscentas o vinte] rdebéntures da premelta sérme; (2) 242374 {duzentos e
fuarenld & dais mil, trerentas e setents € quatrod debdntures da segunda
sérig; @ (3} 79,900 {setenta e nove mil ¢ novecentac) debéntures da terce ra
série, @ data de vencimente erm 15 de dezembro de 2020, 15 de dezembro de
2022 2 15 de derembra e 7025, & valor ncminal de RE 1.00G00 (il reais),
& taxas de jurgs de [PCA + 7,1432%, 1PCA 4 7aB20% e IFCA + 7,3570,
respechivamente,  Até  a presente datd  ndg oComeram  eventos  de
wnadimplementas (1} guinta emiss3o de debémures simples, da espécie
quircgrafaria, da COMGAS, om sdérie Onica, no valor de R$G7S.006.000,00
{seiscentos ¢ setanty ¢ oince milhfes de reais), na data de emiss3o, qual seja,
1% de dezembra de 2016, représentada por 675.000 (selscentas e sefenta e
cenog nul) debentures, com vencementa am 15 de ¢dessmbro de 3073, sendo o
walor nominal unitdan de debénture de REL.000,00 (il reais) & baxa de TPCA
+ 5,B6B0% a.a. Até a presente data néo ccarrgram gquansguer gventos de
inadimplernents; (i} sexta emissdo de debBniures simples, da espécie
quirggrafdr, da COMGAS, em sére drca, no valar de R 400.000.000,00
[auatrocentos milhdes de reals), na data de emissan, dquar seja, 15 de outihbrg
ele 2017, representada por 400,000 {quatrocentas mil} debéntures, sendo o
valor nominat unitana de debénture de KRE1,000,04 (mi reais) e tdxa de IPCA
+ 4,3336% 8.2, AL & presenle data nda acorrETAM QUANSOUST eventds de
wadlmplenento; (el s4iMma emissio de deb@ntures simples, da egpéoe
nuirogratana, da COMGAS, em sépe Gnlea, ro walor de 8§ 215.000.0060,00
(duzentos & quinze mdhdes de reaig), na Fata de emissdo, qual seia, 15 de
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9.1.2

9.1.3

maio de 2018, representada por 215.000 {duzentas & quinze sril) debEnlures,
com vencimente em 15 de maip dg 2029, sendo ¢ valor nominal umitdrio de
debénture de RFL.GOO,G0 (mal 1eais} o taxa e [GPM + £,10% a.a. Até a
presente data n3o OCOrPEFaM Quassquer gventos de inadimplemente;  ([v)
décwna primerra emigsan de debéntures simples, da espdoe guwrografdng com
garantia adioional ideyusséria prestada pela Emissora, da Bumo Malha Norle
S.A., am sfne (mica, no vator de RS 500.000.000,00 {quinhemas milhdes de
reas], na data de ermisséo, gqual seja, 15 de feverero de 2019, representada
por SO0.G00 [(quinhentas mil) debgntutes, com venomento em 15 de
fevereire de 2026, senda a valer naminal unitarig de R 1.000,00 (mal reals) o
taxa de TPCA + 4 6750%; ¢ [wi] déamd segunda emissdo de debinbures
simples da espécie quircgralina da Frassora, em série DRica, no valor de R§
605.000.008,00 {serscentos milhdes de reais), na data de emissio, quil seja,
15 de feversiro de 2019, representada por 60G.0O0 [senscentas rmil)
debéntures, fomovennmento em 15 de fevereiro de 2024, sendd o ovalor
nominat unitdrie de R$ 1.000,00 (mil reas) o taxa de IPCA ¢ 4,5000%, Até a
presenta data ndn gcormeram quaisguLer evenros de insdimplametita.

Q1 Agente Fiducidng nao emibeid gualquer tipo de opinlBe ou rard qualguer
Juiza sphre a onentagdg acerca oe qualguer fate da crussio que seja oe
competéncia de definigdo pelos Debertunstas, comprometendo-se  Ho-
somente @ agr em conforrmedade com as enstrugles gue he forem
ranzimubileys pelos Debenturistas, Meste senbido, o Agente Fidrodno nan
55U qualquer responsabilidade scbre o resultads oo sabre Qs efeetos
jurid cos  decorcentes  do estata cumprireate das  onentachos  dos
Cebentunstas a ele trancrabidas conforme deflimdas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emlssora, mdependentermente de eventuais prejuizos
que venham B8 ser causados em decorrdnod disto a0% Debentunstas ou 3
Emissara, A atuache do Agente Fidurdro lwmeca-ce o ascopo da Instrucdo
M 583, & dos artrgos aphcdvels da Les das Socredacdes por Agfes, ectandp
este isenta, sob qualquer forma cu pretexto, de qualguer responsatilidade
athcional gue aan tenha decorndo da legislagdo aphoavel.

Sem prejuize do dever de diligéncra do Agente Fiducdno, este assurmrd gue
as dboumentos pnginais o copeas aukenticadas de dacumentos encanunhardas
pela Ernissora ar por terceros 8 sew ped do nio foram objeto de fraude ou
adulteragde. N3o sera ainda, sob qualguer hipdtese, responsavel pela
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elaboragdn de dorumentos  socebsnios  da Frsgors, cula elaldracda
permanecerd sob congacan legal ¢ ragulamentar da Emissora, nos termosg 03
legislacin aphcavel.

4.1.4 05 ates ou manifestagdes por parte do Ageate Fiducidrig, que criarem
responsabdidade para o5 Dobentunstas efou  exonerarem fRrcends de
obrigacdies para com eles, bem como ajueles relacanados ao oewido
cumpnmenta das chrigagfies assumidas nos Lermos cesta Eserntura, somente
serdn waldos fguanda previarmente assim dehberade pelos Debentunistas
relmdos em Acsembles Geral de Debenturstas,

a7 Oecfargcdes © Agente Fiduoiano, neste aln assim nemeade, declara, sob o5
peEnas da les
£y nag ter nenhum irrpediments legal, conforme paragrafe 39 do artigo

B da Len das Socisdades por AcBes e o arbon 69 do Instrugdo CWM
S83, pare exercer 3 funcdo que the & conferda;

Tii} ageitar a fungdo gue |he & conferda, assummdo inlegralmente os
deveres g atnbuigdes pravistos s leoislacio especifica B nesta
Esontura;

(i} estar Clente da regulamentacso aplicdvel proforida pele BACEN < pala
CWH, induindo, sem kmitacdo, a Ceetulzr do BACCN n® 1,632, de 31
de oatubrg de 1996, conforme alterada;

fiv} arceilar infegralmente esta Fscritura, todss 25 suas clivsulas o
condichies;
(9] ser uma insbitwgde financelra, estando devidamente nrganizada,

ronstituida £ existente de acordo oM as leis brasileras;

[w) ndu ter Jualquer ligagio com a Emissora que @ impeca de exercer
suas fingies;

JUR_SE - 34477730027 - SU0042 447248

376



fun)

(win)

(1x)

{x)

[x1)

(£

{xiily

{xw)

[E2]

estar dewsdamente autcrizado a celebrar esta Escritura & a cuompric
com suas ohrigagdes sy previslas, tendo sido satisfertos todes os
reqisitos [egais € estatutdnes Necessanos para tanto;

nd¢ se encontrar em nenhuma das situagbes de conflito de Interesse
previstas 1o artigo 6% da Instrugéc CvM 5873;

wstar dewidamente gualficads a exercer ac abwrdades de agente
fiducidno, nos termos da regulamentagas aplicavel vigente;

que e5ta EsCnburd onstitul wins obrigacha legal, vanda, vinculativa &
aficaz do Agents Fiducidno, exequivel de acorda com s s2us tErmas
& condigles;

que 8 celebragdo desta Escriture e o cumprimente de suas abngagdes
Al previstas nan nfrngem nqualquer obrngacio  antenormente
assumirda pelo Agenke Fiduc ;

que verificow a8 veracdade e a8 consistércia das infarmagbes contidas
nesta Fsonfura, na Crata de Soussfo, baseado nas anformacfes
prestadas pela Emissora, diligenciande ne sentido de gue fossem
sanadas as omissdes, falhazs oy defeitos de  que  tlvesse
CUnNeCIMEentD;

que o representante legal gue assing @sta Eccritura ferm poderss
estatutdnns efou delegados para assurwr, em pome do Agente
nduerdrio, as obrigagies ora estabelecldas &, serdo mandatido, teve
as poderes legiwmamente outorgados, estando o referlde mandato
am pleno vigor;

yue cumpre oM todos os  aspectos matens:s todas as leis,
regulamentos, notmas admimstrativas e determinagdes dos drgios
governamnentas, autarguas ou trlbonals, apllcdvers & condugdo de
U5 Negdans; &

que assequrard tralamente equetabivo 2 todos os debentunstas das
emisshies descrras na Clausula 9.1.1 aoma.
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9.3, Substityicda. Nas hiodteses de impedimento, rendngia, saterangde, llgudagis
extrajudicial oy qualguer cutra caso de vacAnoa do Agente Fuducidno, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 {trinta) das, contades de evento
que o determingr, Aszembfeia Geral de Debentwnistas para a ascplha do navo
Agente Fiducdno, a qual deverd ser canvocarda pelo propnio Agente Fiduoiano
& ser subshtuide, podendo tambéer ser convorada por Debenturistas que
represenlein 10% [der por centa], no minima, das Debéntures em ClreulagBo.
MNa hipdtese de & conwocagdo ndo acorrer 8m até 15 (quinze] chias antes da
térming do prazo acma cliade, caberd & Emissor elelud-la, abservado o
prasn de 15 {quinze) dias para & prmeira convocacdo @ 8 (oitn] dieg parg 2
segunda COHNYOCALAD, sendo certo que a OWM poderd proceder a Convocpgho
da Assembleia Geral de Deberturistas ou nomesr substuta proviséog
BngLants Nag S8 Consnmar ¢ proceyse de escolha do nove Agente Flduzidrie,
ngs termes do artigo 70 da Instrugdae CvM 5B3.

9.3.1. Casg g Agente Fiducidno renuncie a6 sUas funghies, daverd [FEMMAnNecer no
axercicio de suas funcdes até gue uma Instiluica substitula seja indicada pela
Envssara e aprovada pela Assemblesa Geral de Debentonstas g assyma
efetivamente a3 suas funces, o Que deverd Goorrer, NECESSanamente, em até
3G (trinka) dias contedos da data da apvesenlagic da rednoa do Agente
Fiducidna,

5,32, Na hiporese de nbo poder o Agente Mdusdnd cOPENUAT 3 exercer as suds
fungdes por Crcunstanoas supervementes & esta Escntura, duevers comunicar
med ente o fato & E e 305 Debentureskas, mediante colvocagio
de Assembleia Geral de Debenturistas, sellcitands sua subshibusgdo.

5.3.3. £ facultado a@os Debentunstas, 2pds o encerramento de praza pars a
distribeigde das Cebéntures, proceder 4 substitugdo do Agente Fdutidrio e &
indicacda  de  sec  subsbtuto, em  Assemmbleia Geral de  Debenturestag
wspecialmente convocada para esse fm. A sobstihecde, om  caraler
permanente, do Agente Fiducidrio devera ser comunicada 4 WM na prazo de
ate 7 [5ete) Dias Utels contados do registro do aditamento a esta Eschilura, &
estard sUlelld aos requisitos pravistos ra Instruglo CWM L33, bemo como
2vENtuals RLIMas pasteneres,
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+.3.5.

937,

9.2.3.1. luntamente com a comumeacAo a respeilo da subsbitucia, deverao
ser encaminrhadas a CWM: {1} declaragdo assinada por dirctor
gotatutdrio do novo agente hducidne cobre 3 nBe existénca de
abnacdn de conflitn de wnteresses qua pmpesa o exercicig da funclo e
{il] casa o wove agenle Aducedno ndo gossus cadastra na CVM, (a)
COMprova;do de que o nowe agerks Aducdng & instituico finaqcoira
previamente autorizada a funconar pelo BACEN, tendo por objetu
sodiEl 8 admenistratdc ou A custddia de bens de terceiros e
{by informacdes ceoastrais wdicadas na regufamentagdce copecitica
que trata do cadastro de particpantes do meeccado de valores
mabilidries.

9.3.3.2. 8 substitu1zde do Agente Fiduciane deverd ser abieto de sditamento 2
esta kscrtura, devenda o mesmo ser arquivade na JUCERAR.

Na hupdtese de substtuigde do Agente Fduciang, em razde de rendnoia pelo
Agente Fiducidno gu desbitngdo peles Debenturistas, caberd as Agente
Figucedran, mediante recotiments do natifizacdo neste sentide, pela Cimssara,
efetuar a devolugEo para a Einissera dos valares j3 pages correspondentes aa
periodo no qual N30 houve ou nbo haverd efetiva prestagio de serwigos pela
Agente Fdunidro cncéo sobstituidn.

2 Agente Frducdne ininard 0 exercics de suas fungBes na dala da presente
Estntura ou de eventual aditamenta relatve & subshbucdie, devendo
permanecer oo exercoio de suas fungdes atd a pagamento integral do saldo
devedor das Debéntures oo até sira ehatws subshluicsa.

Tara noorra & efetiva sibsttngdo do Agente Flaucldrie, a substitubg recepnerd
4 meésma remuneragas recebida pefo Agente Prducidno e todas oz seus
termes ¢ centicles, sendo que & phmera parcela dewda Bo Substiluto serd
calculada e sité temipords, a pardir da data de inicin do exercicn de sua
fun;ao como Agente Flduodno, Esta remuneragdo paderd ser alterada de
cOmMUM acordo entre 3 beussora e o Agerke Fiducidgnio substituto, desde que
refenda remuneracdo seja refletida em aditamento 3 osta Estritura.

Aplhcam-se bc hipdleses de substibuicde do Agents Fiduecdno 3o narmas e
preceltas 3 respeite baixades por atols) da CWM.
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9.4, Devergs, Além de cutros previstos em lei, em atg normative da CwM, em
erpecial a Instrugde CwM 583, ou nesta Escrilum, canstitnem deverss e
atribuighes do Agente Fiducidrio:

It

fu)

fin}

()

{3

fvi)

[wrl}

[wni}

LXEroer suEs atividades com boa FE, lransparénow e lealdade para
rom as Debenturistas;

prafeger ps direitos @ interesses dos Debenturcstas, empregando, no
exercicid da lurgdo, o cuidado & 2 diigéada que Lode homem ahvo e
pralip cpstuma empregar na aorinlstracdo de seus prigrios bens;

renuncar & funcho, na hipdtese de supervemignoa de conflitos de
interesse au de gualiguer gutra modalidade de inaphidfc e realizar a
imadiaia convocagdo de Assembled Geral de Debenturistas pacg
deliberar sobre sia substite 080, nos termes da Cldusula 9.3 acima;

conservar €m bog Juardas tods a documentacan relativa ao exeecicio
de suas fungies;

ver ficar, no snorrenlo de aceitar o fengAp, a veraodade e a
consisténgla das  demais infnrmacdes  contidas  nesta  Esenburd,
dillgenclanda para qué searn sanadas as omissdes, falhas ou defatos
de que tenha conhecimentn,;

ditigenciar junta & Ernissora para que esta Escrntura, bem come saps
adikamentas, sejam nos Orgdas comp , adatanda,
no casa de orwssde da Emissora, 85 meddas eventualments
previstas erm e

acornganhar 4 prestacide das informagbes penddicas pela trissara e
aletar o5 Debenturistas, na relatérip anugl de gue trata o InCEo (K
ahaixa, sabre  PeonsiskEncias  ou omissdes  de  gue  tenha
canhecimenta:

ppinar sobre 3 sufinénoia das informagdes prestadas rnas propostas
de modificagdes das condigdes das Debéntures;

JUR_SP - 344777627 - S90032.4 7248

380




{53

(s}

{x1}

]

(i)

la]

{b)

{c)

sulicitar, guando julgar necessdrio para o fiel desempenta de suas
fungdes, cartiddes atualizadas dos distribuidores civers, das Varas de
Fazenda Plbhca, des cariénios de prolestn, des Varas fo Trabalho, da
Procuradons da Fazenda Publica, da fecatidade do domicilio ou da
sede da Erissora;

salhditar, yuando ronsiderar necessaro, auditona extraomindna na
Emissara, culos custos deverfo ser arcados pela Emissora;

canvotar, fuandn necessario, a Assembleiz Geral de Debenturistas
med ante anuncie publicada, gela menas 3 ((rds) vezes, nos Jomals
de Publicacdn, resomizdas oulras regras relacenadas 3 publicacdo
constantes da Lei das Sociedades poc Acdes o deska Escritura;

rompArecer o Assemibleia Geral de Debentunstas a Am de prestar as
infprmagdes que lhe farem salicitadas,

glaborar relatorio anual destinads aos Lebentunistas, nos teomos do
artigo 6F, pardgrafp 19, alinga (b} da Lei das Sociedades por AgSes o
nas termos da Instreche CWM 5R3, a fim de descraver os fatos
relevantes ooerndes durante o exercicio relatvos & execucdo das
abrigagies assurmdas pela Emissera, o qual devera conker, a0 menos,
as sequintes nformagdes:

comprmenm pela Emissora das suas obrigagies de prestacdo de
infarmacdes penddicas, mdicando as nconslsténoes au omissies de
ejue Lenhid conbeacireeerile;

alteracies oslaluldnas Joomidos no exercioe social com efelkos
relevantes prAra o6 Dehentinnistas;

camentarios sobre ndicadores econdmicas, financeiros e de estrutura
de  capital da Ersssera relac onados & cldlsulas  contratuais
destinzpas a proleger o oiteresse  dos  Debenturislas & que
estabelecem condigdes gue ndo devem ser destumpndas  pela
Efrilssora;
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{d1

{e)

in

o

(h}

fit

9]

{ky

fuv]

quantsdade de Debénturcs ecubidas, quantidade de Debéntures em
Circrlegda g salde cencelado nn perodo;

resgate, amartizagdo, conversio, reparfudcde e pagamento de Juros
Remuneratdnos das Debéntures realizados ng pariodn;

canstibcdo e aplicagies do funde de armartizacsg o de outros tipos
fundcs, quandc hoover;

destmagan dos reoursas captados por meic da Eoussgo, contonme
nfermagdes prestadas pela brmssora;

relagdu das bens » valores entregues a Sua admunistragae, guando
Figrlever;

cungriments de cubras obrisagies assumidas pela Emssara nesta
Escritlra;

existdnora de gutras em ssdes de vafores mabdidngs, pibhcas ou
privadas, feiwas Gela propra Beessera, por sociedade  ooligada,
canitralada, controfadora od infegrante 0o mesma greps da Emissora
em gue tenha atuado como agenke hdocrdnn, bem come os sequintes
dados sobre td1s erissdes: (1) deadmuagag da compantia ofertante;
{iyvalor da emlssdo:  (lh) quantidade de dehéntores  eritidas;
{ivy Rupecie & garantias envolwdas; (v) prazo de vénomentg das
debdntures € taxa de jures; e (wi} nadimplements 0o perioda; o

declaracdo sobre & nao exislénoa e sitacdc de conflito de
INtEFESSAS QUE IMPeqd a Agenkte Fiducidra a cantinuar a exercer a
fuergdi,

divulgar, oM sua pdqina na rede mendiel de computadores, o
relatdnie de gue irata o incise (xii) desta Clavsula 9.4 ags
Debenturistas, no prazo maame de 4 {quatre) meses a contad da
vneerrarmenta do exercicio social da Emrssora, sendo ceda que o
relaténe anual deve ser mantide disponivel pars consulta padlos na
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pagina na rede mundial de tomputado-es do Azente Fiducidne peio
praze de 3 {trés] anes, O Agente hducsdna deve manter aindg
dispenivel erm sua paqina na rede mwundal de computadores 3 lesta
atualrada das emissdes em que exerte essa fungin;

(av] enviar 0 relabdrip de que traka o moge (xm) desta Cliusela 9.4 a
Erussora, g mMesmo prezo dé due trata o incsn (xw) aoma, para
que esta o divulgue na farma prevista na regulamentacdo espec'fica;

(=wi]  manter atualkzada a relagdn dos Dehenturictas e srws enderegas;

[xwn) fiscabzar o cumpnments das Clduyulas constentes desta Escritura,
especiaimente daquelas Wnpisitivas de obngagies oo fazer & de nda
{acer;

[xvih]  comumcar  aos  Debentunstas  guglquer  inadwmplementa, pela
Ermissora, de obrigaces assumidas na presente Escribura, wcluindo
23 cldusulas conbratuals deslwades & proteger o interesse dos
Drebentunsias & que estabelecem condigdec gue ndp davem ser
destumnptidas pela Ernisspra, wdicandn a5 censequfncias para o5
Bebenturiskas € 35 provadencas que pretende Lomar § respeite do
AFEUNCO, &M oté 7 (sete) Dias Utess;

{wax)  acompanbar digriamente ¢ clcido do saldo devedor das Debdnbures,
bem como o seu Valor Wominal Atvallzado, disponlbihzando-os ags
Dehenturlstas € & Emistura em sua pagina na rede muondlal de
compuladares feww simplificpavarin.oon.br);

[%x) acompanhar ¢om o Bango Ligudante, em cada Data de Pagamenin
doc Juras Femuneratorios, ¢ integral e pontual pagamento  dos
valores devidas pela Emissora ans Dehentorestas, nos termos desta
Esceitura;

{xxi}  acampanhar a destinacdl dos recurscs captades per mew da

Enissdn, de acords com os dados obbdos junte a0s admenistradores
da Emissora;
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9.5

9.6,

5.0.2,

{wwia)  divalgar 3s informacdes refendas na alinea (k) do noso (xm) desla
Clausula %4 em sua pagina 03 rede mundil de compitadores
{www srnplificpavanm com br; tao foge delas mnha conheamenta; e

(i)  m@nter pelo prazo minme de 5 (oncc) anos, ou por prazo Supenor
£as0 se]a detervinado pela CVM, tados oy documentos e informagiies
exigidas pela Instrugdo CWM 5B3, por wmenn fisco ou elstrinicn,
adgmitindo-se a subshtugae de documentos pelas respeotives IMagens
digitalizadas.

Atpbyigdes Csppoiffcss, Mo case de nadimplemenle de quaisquer condighes da
Emuasdo, o Agenie Frducidno deve usar de toda e guoalquer medida prevista
erm e ou nesta Escribyra para proleger diceitos oo defender os interesses dos
[rebenturistas, ne forma do artige 12 da instrugdo CvM 583,

Bamyperachy do Agente Fifuodrig. Serdo devidos pela Bimissura so Agente
Fiiugdng pelo desempenho dog devares e atnbuigSes que [he rompetem, nos
termps  da  legislagde Bm o vigor e dos  Instrumentos  da Evessio,
correspondentes a parcelas anudls ne valor de R$ 12.000,00 {doze mi reais),
sendg primeirg pagarnento devido ng 52 (quinto) Dia Ute apds a assnatura do
primare Instruments da Emizsho, ¢ 35 demas panelas anuais oo da 15
{quinze) de rmesmo més da emissan da primera fatura anos subsequentes.

A primewra parcela card devida dinda que & Emiswle ndo sela ligndada, a
titulp de estroturacde ¢ inplantagdo,

No caso de madlimpleinents no pagaments das chrigagfhes ¢a Emissora nos
termos detta Fsoriturs ou de reestroturacdo das condiches estabeloodas
necta Eseriturg apos a Primeira Data de Inteorakzacdo, ou da parlioipagio em
reurtdes ou conferénclas kelefbricas | apos a pnimetrs integralizacin da
Emissio, bem coms aterwimente & solicitacdes extraordindrias, serd devido
30 Agente Flducidrie, adicinnatlmente, o valor de RES00,00 (qunhentos reas)
por hova-tomem de trabalhe, peln tempo dedeads a lars ocorréncas, bem
GO A (1) comentanes & Escritura durange a eslruluragdo da mesma, caco 4
operagdo 0o venhd & s efebvar; (1] execucdn das gorantias, casoc sejam
concedifas; (W) partiopacis em reuniGes formais ou virbuas com a Emissora
efou com oanvestidores; e {v] implemertaco das consequentes declsdes
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903

.64,

9.6.5.

Lemadas am tals eventos, pagas 5 {cinca) dias apds comprovagio da entrega,
pelo Agente Fidutidne, de “Relatdna de Heoras™ & £rmssora, Entende-se por
resstruturacdo dos Instrumentoes da Emissdo alteracdes relacianadas (i) as
garantias, caso selam concedldas; (1) ans prazos e pagamentn; (I &s
rondishes relacionadas an venoimento anteripado; e () a aditamentos § esta
Escritura 2fou realizecha e Assembleias Gerals de Debenturistas,

A remuneragho de Agente Figduodrlo serd acrescida dos seguintas tnbuetos: (i)
155 (lrmposto sobre servigos de qualquer naturezal; (i) PES (Cantrbuigdo ag
Programa de  Iotegracda  Secal); (nid COFINS  [Comtrbucde para o
Fnanoiamento da Segundade Sonal); e quasquer oubros impostos que
wvenham a incidic sobra a remuneragido do sgante Friuodne, excetuando-se o
R ([mposto de Renda) e a CSLL (Contnbuicao Social sobre o Luera Liguedo),
nas aliquatas vigentes na data du efetvo pagamenta.,

05 honardrmos @ demas remuneracdes devedos ao Agente Fuducidreo serdo
atualzades atwalmente com base na varag®o percentual acumulada do [PCA,
ou na sua fafta, pelo mesmo Mdee que vier a subshtui-ln, a partlr da dala Je
pagaments da 19 (pHmera) parcela, até a5 datas de pagamente de cada
parcela subsequente coloulada pro rata die se necessario.

0Os hanorangs @ demals remuneragles du Agente Fiduodnn nfio mcluern
despesas  consideradas necessdnas ac exerclao da funcap de  Agente
Fidursdrin, durante a mplantacdc e wiglncla de servigo, as quas serdo
oobertes pela Ermissora, desde que estelam em conforrmdade com a Clairsala
.7 abaxo, mediants pagamente das respectwas faturas acompanhadas dos
respectivos comprovanies, emitidas diretamente em nome da Emissa-a o
mechante reembolse, 2 sempre que possivel apos prévia aprovagic € pastaror
crvie dos comprovantes de despesas, quais selam: publcagdes e geral;
mdficagfies, cpstns acorndos em  contatos  telefBracos  relacionados A
emigsdn, extragio e cechiddes,  fotacdpias,  dwgitalizagdes,  enwvio  de
documéntos, wagens, transportes, abmentacds = estadias, despesas oom
cepatiahstas, tais como  auditena efou  fiscalizagdo, eontre  obtros, o
Acsestuna Jugal aos investidores,

Em casa de mera np pagaments de qualguar gquantiz devida ab Agonts
Fiducidtio, as débitns em atraso feardg supeitos 3 mults contratual de 28
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567,

B0,

RN

(dois por cento) schre o valor do $dhita, berm tomo a juros moratdnos de 3%
[um por centg] a0 mes, ficando o valor do détibe em atrasc sbjedo a
atualisagio manetana palo IPCA, Incdente desde a data da inadimpléneia até
& data do efetiva pagaments, calculade pro rata die.

s honerdrios e demais remuneracdes, se hauver, serde devidos mesnic apds
o vencimenle fnal dos tiulos emitdos, caso o Agente Fidudério alnda esteja
atuando na cobranca de madimalénoas ndo sanadas pela Enwseora, canfarma
o ase,

0 créditp do Agente Fiducrdno por despesas Incarrdas pard proteger dirgitos e
interesses ou realizar crédites dos investidores que ndg tenham sdo saldados
we Porma ora estabelecda serd acrescidn A divida da Emussora eoterd
preferéncia sohre of Ltulos emibidos na prierm de pagamenta.

Dosperay. & Fmissora ressarcird o dgente Fiducidno de todas as despesas
razpAvErs 8 UsUBis gue tenha, comprovadamente, incormdo para preleger ps
threngy e ipteresses dos Debentnlstas ou para reglizar seus crdditns,
inclusive  honordrios  adwecaticios  sucumbencrais, honordrios de  pertos,
aviliadores, aLditares independentes g cutras despesas e custos incorrdos
em vulude da cobranga de gualquer guantla devida aos Delenturistas nos
termos desla £scritpra, devendo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas pela Emissora,

0 ressare menla a gue se refere  Clausula 9,/ serd efetuada am até 5 [cunco)
Oias Utels contsdas da entrega, 3 Emissora, de coma das docurmentos
comprobatings das  despecas efobivamente  incorridas e necessivas &
priecEa dos direitos dos Debentunstas.

Emn caso de inadimpénna, todas as desp cem procedi b5 legais,
Incluslye as administrabivas, @m gue 0 Agante Fidudianno venha a racorres para
resguardar o5 interesses dos Debenturictes deverdo ser, sempre que possived,
prosiamente aprovadas @ adiantadas pelos Debentunstas, € postenonmente,
wcordorme previske am lel, ressarcidas pela Ermvissord, $2 sucurnbenciais, Tas
despesas a serem adiantadas pelas Debenturistas Incluem tambem os gasros
cam honardnos advacaticns de berceirgs, depdsitos, custas € taxas Judiidrias
de aches proposias pele Agente Fiduodre ou decorrentes de agdes intenladas
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contra ele no exercion o8 sea Tungdo, desde gue relac onadas & solugdn da
nathmpléncia aqul refenda, ow ainda que |he causem prejunzos ou rscos
financeiros, enguanty representante da conwmhég dos Debenturistas, As
eventudns despesas, depdoios « custas udiclals decorrentes da sucmmbéngla
ern agbes judioas serdo rgualmente [ pelos Dy 15tas, bem
ARG A remuneracit e as despesas reembolsdvers do Agente Fuducdno, na
mipltese de @ EMISSora permanacer em INadaiplénia com relagio ac
pagamenio destas por UM peroda superior 3 30 {trenta} dies corndos,
pofendn ¢ Agente Fiduaidne sclicitar narantia prévia dos Debenturistas para
cobertura dp risco da sucembinea,

9.7.3,  As despezas a «ue se refere 8 Clausulp 9.7 anma compreenderdo, inchusive,
anuelas incoradas cam:

[ putlcacdo de relatdrios, avisos e rotificagles, confortme previsho
nesta Escetura, g oubras gque vigrem a ser exiqidfas por regulamentos

apliciveis;

{ii) extragde de certiddes e fespesas cartordriys € COM cofreas quando
necegsdnas an desempenhio da fungda de Agente Fidunidne;

{nr} folocdpas, digitalizagdes, envle de docurmentas;

[1v} locomogtes ontreé Estados da Feceracdc e ribpectivas hospedagens,

tes & alr 30, guando nec 4 Mo ok ho das
Frngoes;
vl CUSbes incorridos Bm contatos telefdnicos relaceonados & Emissao;
[wil s tom  especiafistas, tals como  astessoria  legal  ass

Dehenturlztas em tase de venomento antecipada das Debantunes,
ham como depdsitas, custas € taxas judicrdrnas de acies judiclaie
prepostas pelos Debonburnistas, por meio do Agente Fiducodrla, ou
decprrentes de agdes mlentaras contra estes, ha exercicio de sua
fungdo, ou amda que e causem prejuizos oo riscos Anancoires,
&nquanto representante ds comunhdo dos debeantunstas,; e
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1a.

11

1g0.1.2.

i,

v} evantadiz levantamentos adveonas ¢ ESECLIBIE QU pEncars  QUE
VIBFRM 3 ser imprescindivels, a excluslvo oitérle dos Debenturistas g
desde que pustficadas, se aCorrerem prLssies ofou abecundades nas
wforenagdes pertinentes aos estrlbos nteresses dos Dahenburistas,

© erddia da Agente Fiducidrie por g2spesas ncomidas para proteger dieitos
Irteresses ob reahizar cregitos dos Debentunstas gue ndo tenham sido
saldades na forma or estebelecida serd acrescdo & divida da Emissora,
preferndo as Debéntures na ardesn 00 pagarnents.

[ Auenta Fiducidrio fice, desde 1, Ciente © conconda ¢om o nsco de ndo Ler as
despesas menponadas nas Clavsulag #.7.2, » 9.7.3. acima reemboisadas caso
nag tepham sido previamente aprvadas € tenham sdo reglizadas am
destordanas cum (1) critérios de bom senso ¢ razoahlidade geralmente
aceitos o refaches comercias do gnere, & {n] a fungia fducidne gue Ihe &
erente.

ASSEME EIA Gera, DE DERSNTURISTAS

Convocdgde. Os Debeoluorstas poderac, 2 qualquer [EMpo, regnir-se am
assarnbleis gersl (TAssemblera Grral de Cebentyristgs™, de acorde com o
disposta no artign 71 da Les das Sociedades par Aglies, a tm de defiberar
sabre motéra de.nteresse d2 comunhao de Debeniunstas,

A Ascarmbleia Geral de Debenfunstas pede cer convacada pela Agente
Fiducidre, pely Emissora, por Debenturistas guee representemn 10% (dez por
cenbod, no minime, das Debéntures em Circulagdo (conforme abamo definge),
ou pela TVM.

A ¢onvocacdo das Assembleias Gerals de Debonturistas s¢ dard conforme 2
Le. oas Spoiedades por Agdes,

Az assemblelas Gerays de Debenturistas serdp converadas com antececénca
minima de 15 [guinye) dias carddos, em primeirs convazacdo. A Assemblaid
Gecal de Debentunstds em segunde CORVOLALTE0 SOMEnts poderd ser realirada
e, na mime, B (oda) dias corndog apés 2 data marcada para a [nstalagda
da | Goral de & YA FIT UTEINS CONYoCacio,
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10014, Independentements das formahdades previstas na leglslagdo aplicdvel & nesta
Escritura,  serda  congideradas  regulares a5 Assembleiazs  Gerais  de
Drebentursstas @ qual compareceremn of ttulares de todas as Deb®ntures em
oirculagEc da cada Séng (gonforme gbaaxo dohmida), Independentemente de
publicagies efou avisos.,

10.1.5. As dehberacdes tomadas pelos Debentunstas de cada Séne, no dmbito 4o sua
competéncia legal, observados os guoress cstabelecdos nesia Esentura,
sur@n existentes, validas e gficazes perante & Emisspra € obngardo a todos
Debeatunstas de cada Séne, Independentemente de Cerem comps o &
Assembleia Geral de Deventunstas de deterrminada Sérle ab 0o voto profendo
na respectiva Assemblaia Geral de Debentaristas,

1.2, CQuonem ge Jostafacdo. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar se-3, em
PFIMera SonvaCagag, com a presenca de Debenturisias gue repeesertem, em
prumesra Conyoragis, 3 metade, no mimme, das Depéntures g Circolagdo da
respectiva Série {oonforme abaixe defimdal &, em segqunda convocagho, com
qualguer ndmera e Debenturistas da respecliva Séric, sendn que em
qualquer caso, as querns agqul Previstds seréa computados por Séne,

10.2.1, Para efeite da constitugao de todos € quasquer dos quoruns de iostalagdn
wfou deliheracdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta
Escntura, consideram-se "DEbEntures em_ Cwgplacle” das a5 Debéntures
suhscritas e integrahzadas, ndp resgatadas, excluidas ayuelas manbdas em
tesourana pela Ermssora @ acuelas de btulandade de empresas controladas
ou coligadas pela Errussara {diretas qu ndiretas], controfadoras (L arapo de
conteale) Az Emisscra, socedades seb conbegle comum, admenstiadores da
Emassora, wcduindo, mas ndo se limitande 3, pessoas dveta ou ndiretamente
relacianadas a quaiquer das pestoas antenormente menclonadas.

13 Mgsg Dirpina, A presidénoa da Acsertbiena Geral de Debenturstas caberd ao

Debenturista elesto pela camunhde dos Debenturlstas au Aquele que for
designado pela Tk,
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10,4 Qudrpm _ge  Delibgragdo, Nas deliberagies da  Assembie  Geral de
Nebenturlsids, a vada Debéntueeg em Circulagdo caherd um voto, admibida a
constituican de mandatario, Debanturista ou nio.

10.4.1. Tnrdas as malénaes submetldas 3 delberagdo dos Debentrnstas reumdos em
assemblela Geral de Debertucistas de cada uma das Sénes, inclusive 0s casos
de renbnoa oo perddn tempordro para as  hipdreses de Eventos oe
Inadimplements, ¢etao sujekas ao quarum de aptovagin de Debenturiskas da
respectwa Serw representanda, o minme, {13 a4 maioria das Debéntures em
Circulagde da respechiva Série, am primeira convocacde, ou (i) em segundsa
convocaghn, 8 maoda das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série
presantes d Assembleia Geral de Dehentunistas, d8sde que estelam presentes
Debentunstas da respectwd Sére representands pelo menos 25% (winte g
once por cente) das Debéntures em Circurtacdn (s respectva Sére, em
sequnda canvnragao.

10.4,2, Surn prejuizo do dispeste na Clausufa 1041, estle sujeitos @ um
quirum mimme de aprovaclo de 75% (sefenla e cipco por cento) das
Debéntures am Cwculacdn ce cada Lma das Sénes, em rmMewd o seQunda
canwocacan, as alteragtes (a) dos Juros Remwpneratdnos da rospactiva Séne;
ib] de guaslouer dos quorins prevestas nesta Escritura; {o) de guaisguer datas
e pagamenta de guingquer valares previstos nesta Escritura; {(d) do prazno de
vipénog das Debényures da respecliva Séne; (e} das obngacies estabalecidas
na Cldusula B acrma; e f) da redacdo de qualguer dos Everies de
Inadimplomente.

10.5.  uiras disposicdes giiciveis & higia Geral de Deb Istds  Serd
abrgatbris 2 presenga dos rep legais da Emi a nas Assemblens
Gerais de Debenturisias convacadas pela Emmssors, enquanko que nas
Assembleias Geras de Debentirrslas convacadas pelos Debanvuristas au pela
Asgente Frdunidrio, a presenga dos representantes |egals da Emissora scrd
Facultativa, a ndo ser quando ela seps sploitada pelos Dobanturistas oo pelo
Apente Fiducidra, conforme o casn, hipdtese em que serd abnoatdna.

10.5.5. O Agente Fiducdro deverd comparscer @5 Astemilgias  Gerats  de
Cebentunstas e prestar aos Dehenturistas as irformagbes que Jhe forem - co
sol ckadas. [
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10.5.2. Aplicar-se-d A3 Assemble as Geras de Debenturstas, no que couber, o

disposte na Lei das Socedades por Acdes sobre 3 assembleiz geral de
acianistas.

DrLskacles Da CMpcsoen

A Erussora declara & garante ao Agentt Fiducidng, na data da assnatura
desta Eschitura, que:

{iv ¢ sotiedade g0r agies devedamenle organizada, canstituida e
ite axlstente do ag les da Repoblca Federativa do
Bragil, autorizadad 4 desempenhar as gtividades descritas no sen
objate senal;

{1} estd devidamente auvtonzads e obteve todas as  autorizades,
clugive, conforme aphcdvel, legars, socieldrias, requlaldeiag e de
tercuines, necessanas pars relebrar a pregente Escnturd, bem como
qualquer dos docurmentos da Emussda e da Ofedla, a emitir as
Debdntures & 3 cumpnr suas sespectivas obrigagies angui e ah
previstas, tendo swo satsfeitcs lodos os requesikos  legais e
astatutdnos;

[ as abrigagdes assumidas nesta Escotura e nes temais documentns da
Gferta constituern obrigagées lagaimente walidas, lotbas, sficazes g
vincdlantes da Emissora, exedruivers de acords eom seus fermos e
condigies, com forgs de titulo executiva cxtrajudicial nos termos do
artigo 784 do Cadge Jge Processo Jivil;

() a celeliragdo da presente Escritura @ dos demass decomentss da
Emissio e da Oferta € 3 emissdo das Deb@ntures {3} ndo infongem
rerr vislam nenhuma disposigde de seu estatute socad; (b ndo
Infringermn nem wolam nernoma disposrgdg o cldusula conlids em
agnridn, Contfate ou avenca de que sela parte, nem capsardo a
FESCISA0 tu vend.Mentc antecipado de qualguer desses instrymentos;
(<) ndo tmphsam o descamprimento g neanhuma lern, decreto ou
regulaments  gue ke seiarm aplicdvels; (d) ndn implicam o
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doscumprnmenie  de  nenbuma ordem,  decisds ou centenga
admimstratiea, arbetral gy judicial 3 que esteya sujeita, e (e ndo
implicam @ criacddo  de  gualgquer  heputeca,  penbor,  uswfroto,
Meleionmmissn, BRCAMGo OW DUire gravame, ircluinda, sem lmitagda,
gualguer equivalente sob a lel bragileira, sobre qualguer atrvo ob bam
da Erussora;

{v} neafium reglslro, eorsenbmento, sutonzacdo, aprovagdo, licenga,
ardem de, pu qualificagdo junte a qualquer aurondade gevermamental
ol Grohe regulatdric € exigide para o cumprimenta pela Emissora de
suas obngagbes 1os termos da presents Fsortura, ob para a
reatizagdo de Emissde, swceto pelo (a) deposite das Cebéntures junto
ao MBa_an CETIRZ1, ao DDA & ab PUMA; e {b} arqulvamento da RCA
Criussora € da presente Escriura g seUs eventoars odilamenios na
WCFPAR, conforme Cldusulas 2.1.3 e 2.1.4 acima; & (o) regestra da
Cfprta parante a C¥M;

[wi} as demansteagdes hnanceiras da Frwssora retativas ao exercliio sacial
encerrade em 31 de dezembro de 2018 apresentam, da manetra
adeyuada, o sikuacdp financera da Emissora na data & gQue se
referem, tendo side devidamente elabradas am conformedade com
o5 ponciplos cantdbes geralmente aceitos na Brasd, ndo tendo
ocorndo, desde 31 de dezembro de 2018, nanhurn impacto adverso
relevanie na sitwagdo financeira ¢ nos resultados gperacionais da
Efptssora, nechuema operagdio envolvendo a EMvcstra fora do rursg
narmal e seus negoces e nenhuma alteracdo refevants na camtal
soacciaal oL 1 ial do endry 0 da Emnssora;

[win) nda tem conhecimento g8 exsténod de gualguer agdn judeial,
procediments admenistrative oo arbitral, inquénto ou Invesbgagdc
emnvolvenda  a  Fmissora  perante  gualguer  tmbunal,  Aroda
govemamental ou drbitre gue causem um Efgito Adverse Kelevante,
excete confarme descrita no Formulario de Reforfroa;

{uin] term todes as autorzaches B licencas exgdas pelas autoridades
faderaes, estadudrs © MUNICIDAIS MECESSINAS A0 exerCicio de suas
atwldades, exceto por aquelas autarragdes e heencas que estelam {1y
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am processn regular de renovacas, aur (n] sendo dicobidas de boa-fé
pela Emissora nas esferas adnunrstratwa efpu judinial e cu)a ausénoa
nda lhe gers pm Efeito Adverso Relevante, sencp que, alé & data da
presante declaracdo, a Emissora nfin fo. nohficada acerca da
revogagdn e qualquer 0as su3s autgnzacdes ou hcengas toja
auséncey possa Ihe gerar v Efeite Agwerse Relevante oo ga
exicténca de processo aoministrative gue tonha por objeto a
revogacde, sispensdo ou cancelaments de qualquer delas;

{ix) eRta CUMpRndo com as les, regulamentes, Normas admirstrativas
determinagies dos drgfos governamentals, aiarguias ou tnbunais,
aplicveis & condugho de seus negdons, excely Nof CASOS &M que ()
o referido descumprimenlo esteja sendo discubde de boa-fé, nas
g4feras admin strateva gfou dicial @ ndo cause um Efetko Adverso
Relevante, ou (b) & descnmprimento esteya sends discutide de boa-fé
ny &mbito de precessos Judiciad 3 ou admirestrabivos desvidamente
dusemios no Formuldro de Referdndiad na deta de dwulgacdo da Ayesg
@0 Mercado;

(=) a Fmisspra & 85 swas cantroladas {1} ndo 8stdo wiolando as Leis
Ambientars, exceto No5 L3505 el Que (A} o desCUmprments estela
sendo discubide de hea-fé, nas esferas administrativd €/ou pudicial &
cule descumprimenta ndo cawse um Efede Adverso Relevante, oo (b
0 descumprimentd estela sendo discut de de boa-fé no dmbito de
processes Judicidis ou administrehvos devidamente descrtos na
Formularic de kefertnoa na dota de divulgagdo do Awvisd a0 Mercado;
{2) no melhor do seu conlecunerto, nao detém ou operam qualqgLer
imovel contaminade com substdnoa sujeita A ceis Ambigntas, ndo
feram  responsabilizadas  por  qualguer doscarte em local ndo
apreprade qu contaminacio sob quassguer Leis Ambieatms e ndo
estdn supmitas a yguatguer demanda relaconaca 8 guaisguer Les
Amblentas, excelo nos casos em gque {a) o fato estela sendo
dhscubifo de boa-fé, nas esferas admenistrattéa efou Jodical e culo
descumprinenta nfie cause um Efeite Adverse Redevante, oo (b)) o
fato estela senda discutado de baa-Ré ng 3mbito de praocesses judiciais
ou admenistrativos  devidamente  descotos  no Formulada  de
Referéncia na data de divulgacio do aviso 3o Mercado; (3] abtiveram
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e estde cumpnndo todas 85 |cengas, cerbfficados, augtonzagdes,
concessdes, aprovactes, alvards e pernussdes gue thes sejarn
exigldas pelas Lers Ambieneas aphcdvels para condurir sens negdclos,
excetn por aguelas que estejam em processe renufar de rencwagdo
Bfou obtencin ou sendo discutidas do bow-té pela Emissora nas
esferas administrative efou judical ¢ tua ausénoia n3c possd gerar
um Efeitn Adverso Retevanke; € {4) nac 5ao pare (e gualguer ordem,
decrete ou  acorde  fque  wpponha  qualguer  ebngagic  ou
responsabillgade prevista nas Les Ambnentas, exceto nos cascs om
que {ay estas ordens, decretos ou acordos tenham side ou eslejam
sendo discubidps de boa-fé nas esferas admunistrativa efou Judicial v
rafertdes fatos nad causern um Efeito Adversa Relevante; ou (b} estas
ordens, decretos ou acordos estajam sende discutides de boa-fé no
Smhito de processos Judoas cu o adminslrativos  devidamente
deycritos ng Farmulans de Referéncia na data de divulgasdo do Avisc
Ao Mercado;

[wr) (L} nem & Criiszora nemn qualquer de suas conlrgladas estd envalvida
em pratroa trabalhisia legal definda carma lal na legislagio brasilerg
& em cada jurisdicdo na qual @ Emissora B coda uma ge SLas
cantraladas opere, excebo nos cases em que (2] o fate estela sendo
distubido de bea FE, nas esferas admimstraliva efou judiclal & cupo
descumprimnenls nao cause om Efeo Adverse Relevante, au (h) o
fate esteja gendo discydido de boa-fé no amiio de processos judiceais
ou  administrabives  devidamente  descritos o Formwldrlg  de
Referénoa na data de divulgsacso de Aviso ao Mercado; (2) (F) nan
esld € curst guog impnente ou, até ande seja de conhecimerio da
Fruissora ou qualguer o8 swas controladas, estd  contemplada,
quaiquer reclamacgdo trabalhista decoererte de pratca trabalhsla
Ieaznt cantra a Erussora ou gualquer e soas cantroladas, nem
reclamagio irabaltasta efou procedsmento arbiiral decorente de
acargas cnlelives de trabalho, exceto nos Casas am que {8} o fato
agstela sendo discubda de boa-fé, nac egleras adminestrativa efou
Judhcal & culp descuraprimentd nde cause um o Ffeite  Adverso
Relevanle, ou (h) o fato estepa sende discutlge 18 bua-fié no &mbo
de pracesses judiciais uu administrabivns dewidamente descrtos ng
Farmulano de Referdnoa na data de divulgacde oo Avise a0 Morcads;
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{11} nenhisna greve, deseceleracdo {(sloadows) ou paralisacdo esta
B CUPSG 0L, no conheomento da Ermissora, & contemplada ou
ningnie, contra 2 Emesserd ou qualquer de swes contreladas; (11T
nephuma  mispata trebalfustz  redacionada ans sndicates existe
atuafmente, ou g8td pendente oo Irudente, com relacko  aos
empregados da Enssara ou gudlguer de suas conlroladas exceto nos
¢ asps em gque (3] o f3Eo estejs sendo discutide de boa-fé, nas eaferas
adm nislrativa efou Judlclal e cujo descumpeimente ndo cavse um
Efetn Adverso Relevanke, au (B} o fato esteja sendp discutido 08 boa-
f¢ no dmbito de processes pudiciaiz cu adrinlstralives devidarr ente
descriles ne Formufdno de Relerdncia na data de divulgagac do Aviso
ao Mercadn; e (VY no cenhecimente da Eenssora, ndo hoowve
qualguer wiclagaa de ler brasilewa tederal, estagual ou Ecal, no
toeante & oESMMMNEcAn na contratagdse, promucio pu remuneragds
de funclcndring an de quaisgquer l8es versando tobre saldrios oo
Jomgdas quanto aos funcwnarios da Emissora ol Qualguer de suas
rontroladas,  exocto nos casos eny gque {a) o fAre este]a senda
disenlidy de boa-f&, nas esferas admunstrativa efou judicial e cuyo
destumpniments ndo couse M Efeito Adverse Relevante, our (0) o
tatn estela sendo discutido de boa-fé no dmbits de processos judians
oJ agmumistrabwnos  devidamente  descrltos oo Formuldne  de
Feferénog na data de divulgacdo da Aviso Ac Mercade;

(4y  oF representantes legais gue assinam cska Escritura & 05 dermais
dooumentos da EmmssRo tdm poderes eslatubdrios efon delegados
ftara assurtar, emonDme da Prissora, as obrigagbes amn e 2l
estabielecidas e, sendn mandatdnos,  Overamm o5 paderes
legrtimarments autgrgados, estando os fecpectivas mandatos om
plena wigor & efento;

[$10H) estd ademplente com o Cumpriments 9as obrigagdes constantes decta
Escritra & dos demas docurmentas da Enwesda ¢ da Olerta € pac
acorreu, ner esld em curso, na prosente dath, qualguer Evento de
[nacimiplemento ou guaiguer evento av ala gque passa confgurar wimn
Evertes e Enadimpleenta;
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(x1v)  as dununentgs g ownformagies fornecdos ae Agente Fiducidne /oy
a0s Debentunctas sdo verdadesros, © L Trecisos, © .
carratgs g suficentes o estdo atuahzades até 3 daka em que foram
farnecidos [axcetn, neste Ollima case, se informada » dltima data de
atualzacio pela Emissars aos Caardenadores no Smbito da aupddona
fegal) e mcluem o5 documentos e informacdes rolevartes para a
tomana de dec 530 de Investrnenty sobre as Deb@ntires;

[xw) o Prospecta Preglirmnar e o Prospecto Drehanitive, que iNCorporam o
Farmubano de ReferBnoia da Conissora, conterdo, nas respectivas
dates, a5 Informiaches relevantes necessdnas an renhenmento, palos
[nwvestidores da Oferta, da Emissdo, das Debéntures, daz Bimgsara,
dps cortroladas, de suds respectivas  ativdades e situaches
aoanémico-finance ras, Ben como dos dscos ingrentes 38 atridades
da Erssara e de swas contreladas € guaisguer outrac anfarmacies
relevantes;

ixwt) ¢ Formoldna de Referénoa da Ermissoes vonberg, durante Loda o
pevioun da Oferta, tadas s ifonmagdes atwalizadas relevantes em
relagio a4 Emussdra no contexte da presente EmissBe e necessdnas
Para que 0F mvestdores € seuc cansullgres tenham condigdes de
fazer  pma andlise  correla dos atives,  passvos e das
responsatulidades ba Emissora @ de suas controladas, bem como de
tups respectivas condicdes eccendrmica-financeras, |wcas, perdas g
perspectivas, nscos inerentes gs abvidades da Emisscra e de suas
controladas @ gquasguar putres informacdes relevanles, 8 nio contera
declaracies falsas o nmisstes de fatos relevantes, sendo gue 3s
mfprmactes, Fates @ declaragies serdo wordadeiras congistentes,
carretas € suficientes, permitinde @05 investidomes ume tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Dfarta,

{xvii) n#Ac hd outras fatos relevantes em relagde o Emissora efou 2
qualquer contrelada que ndo tenham side dhalgados no Formuldno
de ENCa /00 nas skraghes financeiras dw Frmissora, cu)a
amiss3c faca com gue qualguer declaraclo ga Formulane de
ReferBngia cela talsa, inconsiskente, impreaga, meompleta, ncorecta
eftL nsuficente)
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(xwii}  as opinides, analses & previsies (se houver) expressas e que
vanham A Ser BXEressas no Formuldrio de Referénoe emorelzcio 3
Emiscora s3g 2 serdo dadas de boa-fé, Comdideradas todas as
orcunstdnoiss relevantes no contexto da Oferta e, com base em
supnsibes razadvas;

{xIx)  esld gmodia como oo pagamente de todas as cbrgacées de natureza
tributdna {municipal, dual e faderal), balkista, previ éna,

amipental e de gualsquer auhias abngagivs impgstas por lel, excelo
nos €ases em gque {a) ¢ refendo descumprimento esta)a sendo
distutida ¢ boa-Fé, nas esferas admimstratva efou judicial e ndo
cause m Efeto Adverso Relevante, ou k) o descumpnmentla eskeja
sendo distulides de hoa-fé no ambito de procaseos sudiclais oo
administratives dewdamente descrites no Formuldne de Referdngia
na data de dwulgaciio do Aviso 20 Mercado;

[xzg] wexiste [a) desrumpnments de qualguer disposgdo contratual, legal
ou de qualguer ordem pudcial, admnigtrativa gu arbitral; (o)
gquaguer processo judceal, admonistratve ou arbitral, Inguénto ou
quaiquer autre lipo de anvestigagdce governamental, em qualquer dos
casos deste |nOse, visando & anulae, alterar, invalidar, qUeStIOnar ¢u
de  fualguer Fgrma  afelar esta Escrtura  efcu gualquer  dos
dotumentes da Emissao;

[wxid curmpre e adotd medidas para que suas canlreladas, respectvos
canselheirps,  diretores  afnu empregadas  compram as  Leis
Anticorrupgdo, na medds em  que {a) mantém  politicas e
precedimentas iniernos qUe vISam 8 assequrar rieyral cumprimente
de tais normas; {b) da conneclments de Lais nomnas & odos os
profissionais gque venham & se relationar com a3 Emssona,
previaments a¢ inico de sua atuacda; {0 abstéry se de pratedr atos
de corrupgdo & de agir de forma lesiva a adrministracdo pdblica,
nacimnal & estrapgeira, no sew anteresse oU pard ses beneficg,
exclusive 0u ndo; & (d) case tenham conhecnneate de gualguer fato
relovants ervolvenda a violacdo das aludidas normas pela Crmsagra,
par sups contraladas, conselheiros, diretores efou seus ernpregadps,
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fxx1)

()

[www]

[axw]

{xxwi}

{xwwin]

{atvin)

comunicard Lal fate ao mercado, de acordo com 8 Instrucio CWM 400
¢ o Instrugdo da CWM n® 336, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

nesta data, nda ormitu qualquer fake, de qualguer naturezs, que seja
de seu canhecunerda B ogue possa reseltar em alteragdo substaneial
na  situagdn  econdmico-financera, reputacional oW guridica da
Emssara em prejuizo dos Debenturistas;

(a) nda Lern gualguer ligagaa com o Agente Flducldmno que unpeca o
Agenle Fiducidric de exercer, plenamente, suas fungles com relagdo
3 esta Emissdo, comfprme descntas nesta Escoturd e na [nstugdo
{¥M 45E3; (b} ter xéncia de todas as disposigles da Imstrugdo Cwe
533 a serem cumpridas pelo Agante Fiducidme;

ndo tem cenhecwmanto de fatg que impecas o Agente Fiducidnn de
axprter, plenamente, suas funcbes, nos termos da Ler das Socieclades
por Auties e dlemais normas aplicavers, inchusive regulamentaras;

rem plena Ciféncia e concorda entegralmente com o forra de
divilpagdo e apuragldo do IPCA, civolgado pelo (BGE, & gue a Frrma
de calcuio dos Juros Remuneratdnios das Debéntures for acordada par
sud hivre vonTade, em ghservancea ag principio da boa-fg;

o Projeto Malha Sul foi devidamente enguadrada nos termos da Les i
12.431 ¢ ronsiderade como prigntdno nos termos da Portama Matha
Sul;

o Projetg Matha Central foi devidamente enguadrado nos termos da
Lgi n© 12.431 e considerado como priontaric Aas termos da Pertana
Malha Central;

a Frmissord possel Justo ttele de todos ©s seds bens imdvers e demans
threitns e ativas por ela debidos; e
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{xxix) a E£omssora mantém os seus bens adeguadamenls  segurados,
canforme  praticas usualment? adotadas e sey segmenta de
atuagko.

11.>. A brussora, de farma irrevogavel e oaretratdvel, se obnga a mdemzar as
Cebenturistas ¢ o Agenbe Fiduodrie par todos e quaisquer prejulzos, danes diretos,
perdas comprovadas, cusfos /ol despesas [ncluindo custas judiclale & honorangs
advccaticos, honotdnos de  periles e avaliadorss) diretamente ncorridos e
comprovades pelos Debenturistas efou pelo Agente Fiduodna em razio da talsidade
afou incorrecdy de qualquer das declaragtes prestadas nas termos desta Clausola.

12, CoMunigecies

12.1 AS Cumunicaries o serem enviadas por guatquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdn ser sncaminhagdas para os seguintes enderecas, observado
o dispasts na Clausula 12.1.1 abaixo:

fiy Fara a Crigsora:
Rurna S.A.
Rua Emillio Bartahm, n? 100, Capure,
CEP B2920-03C, Curitiba, PR
AL.: Gatriel Leite
Tel: (41) 7141-7520
E-mail: gabrel daie@rumglog.wm; esou rsna@rumel og.com

[u} Fara o Agenle Nduridro:
implifi #ni Distribuid de Titulas e Yalores MobHlsrlos

Ltda.

Hura Ipaguim Flenana, 466, Blecs B, Sala 1,403
CCF 04534~007 = 540 Pauln = 5P

Ak Matheus Gomes Faria £ Pedro de Olwvesra
Telefane: [11) 3000-0447 f [21) 2507-1945
E-rnail: fiduciariod simphhicpay ararcom, be
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[niit Para o Banco Liqudante ¢ Fsonluradar;
BANCO BRADESCO 5.A.
Riiclen Cidade de Deus, sin, Prédw Amarelo, 7€ andar, ¥ila Yara
Osasea, SHp Paule, CER 06029-900
ALz Rpsinaldo Batista Gomes & Marcelo Fonaldo Polh
Telefone: (11] 3684-9444
Lemak: 4210 resenaldobradesca. com br e

{ivd Mara a B3:
B3 £.4. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM
Praca Anterio Pradn, 43, 42 andar
CFP 01010-901 - S0 Paulo, SF
AL Supenntendéncia de Ofertas de Valores Mobilidrios de Renda Frea
Ted.! L300-111-1%96
E-mail: valores.mobiliariss@b3.com.br

122 Af comumicacdes serdc comsideradas enlregues guando recebidas  sob
protocolo ou com “avisa de recebimenia” expedido pela Empresa Brasideira de
Corrgips, por felegrama od, ands, por carreic eletrdmoe (e-mal) nog
enderggas acwma, A comumcacdes fritae per £orrgio eletrdnico serdo
consideradas recebldas na data de seu envia, desde Gue seu recebiments seya
comirmead: gar meig de recibe emetide pela maquita oblizadas peln remetente.
A mudanca de qualquer dos endereqcs adima dewerd ser comunicada
imediatamente pela Parte que bver seu enderoca alterada.

13 DigrosIoles Gerats

131 Renuags. MAD 56 presume a rendacea 3 gualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura, Cresta farma, nenhm alraso, tmessan ou hberalidade no
exerciclp o2 qualquer digno, faculdade ou remedio gue taiba 2o Agente
Fuiuciang efou ags Debentunstas e razda de quatquer madimplernenta das
phrigagies da Emissora previstas nesta Escrtura prejudcard tais direitos,
facutdades oy remédios, ou Serd interpretado cama consntundn Lma rerinoa
405 mMesmos ou conCordancia cam tal madienplemenlo, nem constiterd
novagde ou modidficachy de quasguer outras cbrgacdes assumidas pela
Emissora aesta Egcribiera ou precedente no tocante a gualguer outro
madumplernents Hu strasd.
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Titwlo Execytive Fxtrafudicial e Execiycdo Especifics. Esta £scrtura e as
Debéntures constifuem  fitulos executivos extrajudiciais nos termos dos
nosos Te 11 de artipo 784 da Lei n® 12,105, de 16 de rmargo de 2015,
renforme alterada ("Cioug de Proceeso Cwil), reconhecendo as Fartes desde
1 que, ndepengentermente de qualsguer ulras mMeddas cabives, as
obrgaglies assumidas nge termos desta Escriura compartarn execucdo
especifica, submrlendo-se as disposigies dos artigos BLS e seguintes o
Cadige e Processo Civil, sen prejuizo oo direito de declacar o vancmanto
antecipade das Debéntures nos termos desta Eschitura,

it it & freafratahihdade. Esla Estrilura @ crlehbrada em cardter
wrevopdvel e Tetratavel, salve na hipdtese de ndo preenchimento das
regsitas telanonades na Clivsula 2 aoma, cbngando as Partes s seus
suressares a qualyguer Hbolg.

indepenidneia das (Neposghies fa Fsortyra, Caso qualguer das dsposicbes
desta Escretuca venha a ser julgada deqal, invdbda oy ineficaz, prevaleceras
todas  as  demas dwposigies nde  afetadas  por  tal  julgamentc,
COmprometendd-se as PRrtes, em bea-fe, a substituirem a dispostydio afetada
par gutra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeita,

Dispansa do Assombiois Geral fe Debenlidstas, Fica desde ja dispensada a
realizagdn de Acsermblea Garal de Debenturistas para delbersr sobre: (i) a
corregdo de erros matenais, scpa ele LMo Mo Qresse rd, de digitagdo ou
aritrmético, ({il) alteracies a quaisguer docementos da Ernissdo 18
expressamante permiltidas nos termos dofs} respectevofs) decumento(s) da
Ermissag, (1) alteragdes a guaisquer documentos refatlvas & Ofesta en racdn
de exiglncias formueladas pela O0M, peln B3, pela B3 - Segmento Cebig LTV
ou pela ANESIMA, ou (v} em wirtude da atualizagde dos dados cadastras das
Partes, tars como afteracde na razdn sooal, enderagh e felefone, gnire antros,
deste que as dllerdgiies ou ewrrecies referidas nes itens (i3, (i, (bi} e ()
atlma, nio pocsam scarretar oualquer prémizo aes Debentunstas ou qualquer
alteracdo na fluve das Dekéntures, ¢ desde aue rda haje qualquer custo 