PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
EM TRES SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA 62 (SEXTA) EMISSAO DA

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS
CNPJ 1 33.000.167/0001-01 - NIRE 33300032061
Companhia Aberta de Capital Autorizado - CVM n° 951-2
Avenida Repblica do Chile n® 65, CEP 20031-170, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

Perfazendo o montante total de

R$3.600.000.000,00

(trés bilhdes e seiscentos milhdes de reais)

Cadigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRPETRDBS001

Codigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRPETRDBS092

Codigo ISIN das Debéntures da Terceira Série: BRPETRDBS0A6
Classificagdo de Risco da Emisséo (Rating) pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: “AA(bra)”

A PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS (“Emissora”) esta realizando uma oferta publica de distribuigio 3.600.000 (trés milhdes e sei mil) debéntures, considerando as Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidas), todas
nominativas, escriturais, simples, nao conversiveis em agdes, em 3 (trés) séries, da espécie quirografaria, da 62 (sexta) emissdo da Emissora (“Emiss&o”), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na data de emissao das Debéntures (conforme
abaixo definido), qual seja, 15 de janeiro de 2019 (“Data de Emissao”), perfazendo o montante total de R$3.600.000.000,00 (trés bilhes e seiscentos milhdes de reais), considerando as Debéntures Adicionais (“Debéntures”), sob a coordenagéo do
BANCO ITAU BBA S.A. (“Itai BBA” ou “Coordenador Lider”), do BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“BB-BI”), 0 BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI”), 0 BANCO CITIBANK S.A. (“Citi”) e 0 BANCO SANTANDER (BRASIL)
S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o BB-BI, o Bradesco BBI e o Citi, os “Coordenadores”), nos termos da Instrucdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrugao CVM 400”), do Cédigo ANBIMA (conforme definido neste Prospecto), e das demais di oes legais e itares aplicaveis (“Oferta”).

As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, nos termos da Instrugdo CVM 400, especificamente o procedimento indicado para emissoras com grande exposi¢do no mercado, conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida instrugao, da Lei de Mercado
de Valores Mobiliarios (conforme definido neste Prospecto) e do Cdédigo ANBIMA e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, nos termos do Contrato de Distribuigdo (conforme definido neste Prospecto) com a intermediagéo dos
Coordenadores, e/ou outras instituicoes financeiras, que nao se enquadrem como Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocagao das Debéntures junto a e clientes (“Partici

Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “Institui¢oes Participantes da Oferta”). Nos termos do Contrato de Distribui¢éo, e desde que cumpridas as condi¢es precedentes elencadas no Contrato de Distribui¢&o, os Coordenadores realizaréo a
Oferta de acordo com o Plano de Distribuicdo, sob regime de melhores esforgos de colocagdo. As Debéntures Adicionais emitidas em virtude do exercicio da Opcao de Debéntures Adicionais serdo colocadas, pelos Coordenadores, em regime de melhores
esforgos de colocagéo. Para mais informagoes sobre o Regime de Colocagao das Debéntures, veja a segao “Informagdes Relativas & Emisséo, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuigao - Regime de Colocagao”, na pagina 117 deste Prospecto.

Foi adotado o procedimento de coleta de inten¢des de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e dos artigos 44 e 45 da Instrucdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”), para definigao, junto a
Emissora: (i) da emissdo em trés séries e da quantidade de Debéntures da Primeira Série, de Debéntures da Segunda Série e de Debéntures da Terceira Série (conforme definidas abaixo); (ii) dos Juros da Primeira Série, dos Juros da Segunda Série e dos
Juros da Terceira Série (conforme definidos neste Prospecto); e (iii) do exercicio da Opgéo de Debéntures Adicionais, de acordo com a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding. Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definigao
(i) dos Juros da Primeira Série; (ii) dos Juros da Segunda Série; e (iii) dos Juros da Terceira Série, apenas os Investidores Institucionais (conforme definidos neste Prospecto), excluidos aqueles considerados Pessoas Vinculadas (conforme definidos neste
Prospecto). Investidores N&o Institucionais (conforme definidos neste Prospecto) e Investidores da Oferta (conforme definidos neste Prospecto) considerados Pessoas Vinculadas n&o participaram do procedimento de coleta de intengdes para deflnlcao da
Remuneragéo. Para mais informagdes sobre o Procedimento de Bookbuilding, veja a segdo “Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Procedimento de Coleta de del imento (Pre de
Bookbuilding)”, na pagina 109 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada foi acrescida em 20% (vinte por cento), ou seja, em 600.000 (seiscentas mil) Debéntures adicionais, emmdas nas mesmas condigdes e comas
mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), que poderiam ser emitidas pela Emissora até a data de conclusao do Procedimento de Bookbuilding (“Opgéo de Debé A is”), semar de
novo pedido de registro da Oferta & CVM ou modificagdo dos termos da Emiss&o e da Oferta. A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais foram alocadas como Debéntures
da Primeira Série e como Debéntures da Segunda Série.

As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa e/ou mercado de balcdo organizado, conforme o caso, para distribui¢do no mercado primario por meio do (i) MDA - Médulo de Distribui¢do de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3”) - Segmento CETIP UTVM, sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por meio da B3 - Segmento CETIP UTVM; e/ou (ii) DDA - Sistema de Distribui¢éo de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por meio da B3. As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa e/ou mercado de balcao organizado, conforme o caso, para negociagdo no mercado secundario por meio (i) do CETIP21 - Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento CETIP UTVM, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM; e/ou (ii) da plataforma
eletrénica de negociagao de multiativos PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos da B3, administrada e operacionalizada pela B3 (“PUMA”), sendo processadas pela B3 a custddia eletrénica, a liquidagéo financeira e a negociagéo das
Debéntures.

A Emisséo e a Oferta serdo realizadas de acordo com os termos e condigdes constantes do “Instrumento Particular de Escritura da 6° (Sexta) Emiss@o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em até Trés Séries, da Espécie Quirograféria, para
Distribuigdo Publica, da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras’, celebrado em 19 de dezembro de 2018 entre a Emissora e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, o qual foi inscrito na Junta Comercial do Estado
do Rio de Janeiro (“JUCERJA”), em 20 de dezembro de 2018 sob n® ED333004654000 (“Escritura de Emissdo”), de acordo com o inciso Il do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des. A Escritura de Emisséao foi objeto de aditamento para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual foi celebrado em 31 de janeiro de 2019 e definiu a taxa final da Remuneragao das Debéntures de cada uma das séries da Emiss&o, a existéncia de cada uma das séries das Debéntures e a quantidade
de Debéntures efetivamente emitida em cada série, bem como o exercicio da Op¢ao de Debéntures Adicionais e sua alocagdo como Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série, nos termos e condi¢des aprovados na RCA (conforme
abaixo definida), e, portanto, sem a necessidade de nova aprovagéo societaria pela Emissora. O aditamento de que trata este paragrafo foi registrado na JUCERJA em 4 de fevereiro de 2019, sob o nimero AD333004652001, nos termos do paragrafo acima.

AEscritura de Emisséao ¢ celebrada com base nas deliberagdes tomadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 18 de dezembro de 2018 (“RCA”), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condicbes da Emissédo
e das Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por Agoes”), da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor (“Lei 12.431”) e do Decreto
n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874”), as quais serdo objeto de distribuigao publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), da Instrugdo CVM 400, observado
especialmente o procedimento de registro automatico de oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios emitidos por emissoras com grande exposigdo ao mercado, conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400, bem como das
demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, cuja ata foi arquivada na JUCERJA em 20 de dezembro de 2018 e publicada (i) no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ”); e (ii) no jornal “Valor Econémico” em 14 de janeiro de 2019,
em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso |, e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

NOS TERMOS DA LEI 12.431, A PORTARIA N° 457, DE 29 DE SETEMBRO DE 2015 (“PORTARIA MME”) FOI EXPEDIDA PELO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA (“MME”) PARA ENQUADRAMENTO DO PROJETO COMO PRIORITARIO
(“PROJETO”). PARA MAIS INFORMAQﬁES SOBRE O PROJETO E A DESTINAGAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES, VEJA A SEGAO “DESTINAGAO DOS RECURSOS”, NA PAGINA 159 DESTE PROSPECTO.

AS DEBENTURES INCENTIVADAS (CONFORME DEFINIDAS NESTE PROSPECTO) CONTARAO COM O TRATAMENTO TRIBUTARIO PREVISTO NO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016 (“DECRETO
8.874”), DA RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN”) N° 3.947, DE 27 DE JANEIRO DE 2011 (“RESOLUCAO CMN N° 3.947”) OU DE NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM,
CONFORME APLICAVEIS, SENDO OS RECURSOS LIQUIDOS CAPTADOS COM AS DEBENTURES INCENTIVADAS APLICADOS INTEGRALMENTE NO PROJETO.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRIGAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS

DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DA CONDIGAO
FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi preparado com base nas i p! pela i sendo que os C todas as s e aglram com elevados padrées de diligénci pela falta de diligéncia ou

para assegurar que: (i) as informagdes p pela i sejam ver i corretas e ici i aos i uma tomada de decisdao fundamenlada a respeito da Oferta; e as informacgoes

fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicao, i ive aquelas is ou iodit da izagao do registro da i sejam ici iti aos il i a tomada de decisao fundamentada

a respeito da Oferta.

Oi il nas Debé nao é ail i s que: (i) ndo tenham pi i dos riscos i na op: 40 ou que nao tenham aces: ia iali (ii) i de liquidez com relagao

as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a ibil de serem ou inexi: as iagoes das Debé no ario; e/ou nao estejam dlspostos a correr o risco de crédito de empresa do

setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular na de 6leo. Para uma i dos riscos it ao il i nas Debé , OS i deverao ler a secao “Fatores de Risco

Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 128 a 134 deste Prospecto bem como o item “4. Fatores de Risco” do Formulario de éncia (conforme definido neste F da Emissora antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto deve ser Ildo em conjun!c com as informagoes apresentadas no Formulario de Referencla o qual foi elaborado nos termos da Instrugéo da CVM n" 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme em vigor, e com as demonstragdes
tr (ITR) da Emissora, os quais sao incorp: por aesteP ser nos Gt na segéo “D e Informagdes Incorporados a este Prospecto

por Referencla na pagina 26 deste Prospecto.

A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrugdo CVM 400, especificamente o procedimento indicado para emissoras com grande exposi¢do no mercado, conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida
instrugdo. A Oferta sera registrada na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (‘ANBIMA”), no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a contar da data do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 20 do Cédigo ANBIMA de Ofertas.

Este Prospecto esta disponivel nos enderegos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3 - Segmento CETIP UTVM, da B3, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na segao “Informagdes Adicionais”, na pagina 121 deste Prospecto.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE VENCIMENTO ANTECIPADO, RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA, AQUISICAO FACULTATIVA E OPCAO
DE VENDA DAS DEBENTURES, NOS TERMOS PREVISTOS NESTE PROSPECTO, PODERA () ACARRETAR NA REDUGAO DO HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO ESPERADO PELOS DEBENTURISTAS; (Il) GERAR DIFICULDADE
DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS DEBENTURISTAS A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA AS DEBENTURES; E/OU (Ill) TER IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO,
UMA VEZ QUE, CONFORME O CASO, PARTE CONSIDERAVEL DAS DEBENTURES PODERA SER RETIRADA DE NEGOCIACAO. PARA MAIS INFORMAGOES, FAVOR CONSULTAR OS FATORES DE RISCO “AS OBRIGAGOES DA EMISSORA
CONSTANTES DA ESCRITURA DE EMISSAO ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO.” E “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA, AQUISIGAO
FACULTATIVA E/OU OPCAO DE VENDA, NOS TERMOS PREVISTOS NA ESCRITURA DE EMISSAO, O QUE PODERA IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA NO HORIZONTE DE INVESTIMENTO ESPERADO E NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES
NO MERCADO SECUNDARIO.”, NA PAGINA 132 DESTE PROSPECTO.

FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DA DATA INDICADA NESTE PROSPECTO E NO AVISO AO MERCADO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), PARA SUBSCRICAO DAS DEBENTURES, AS QUAIS SOMENTE
SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO DAS DEBENTURES, OBSERVADO O DISPOSTO NESTE PROSPECTO.

0OS INVESTIDORES DEVEM LER O ITEM “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFEREI_ICIA E A SEGCAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 128 A 134 DESTE PROSPECTO,
PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

O pedido de registro da Oferta foi requerido junto 8 CVM em 8 de janeiro de 2019, eslando a Ofena sujeita a andlise e aprovagao da CVM. A Oferta seré registrada em conformidade com os procedimentos previstos nos artigos 6°A e 6°B da Instrugéo
CVM 400, do Cédigo ANBIMA de Ofertas e demais di: legais e regt tares apl

A Oferta foi registrada pela CVM em 08 de fevereiro de 2019, sob o n°® CVM/SRE/DEB/2019/001 para as Debéntures da Primeira Série, sob o n°® CVM/SRE/DEB/2019/002 para as Debéntures da Segunda Série e sob o n° CVM/SRE/DEB/2019/003 para
as Debéntures da Terceira Série.

A Emissora é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasiéo do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicio das Debéntures.

“0S REGISTROS DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICAM, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS
DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS”.

Mais informagoes sobre a Emissora e a Oferta poderao ser obtidas junto aos Coordenadores e & CVM nos enderecos indicados na segéo “Informagdes Adicionais”, na pagina 121 deste Prospecto.

Autorregulacdo Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario

gBBlNVESTIMENTOS 6 bradesco bb| Cl,ﬁ® Santander

COORDENADOR LIDER

A data deste Prospecto Definitivo é 12 de fevereiro de 2019
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DEFINIGOES

Para fins do presente Prospecto, “Emissora” ou “PETROBRAS” referem-se, a menos que o contexto
determine de forma diversa, a Petrdleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS e suas controladas, conforme
aplicavel, na data deste Prospecto. Os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos
neste Prospecto, salvo referéncia diversa neste Prospecto.

“Administragdo” Conselho de Administracdo e Diretoria da Emissora.

“Administradores” Membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Emissora.

“Ageéncia de Classificagdo de Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia de classificagdo de risco com

Risco” ou “Fitch” sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro,

na Praga XV de Novembro, n? 20, Sala 401 B, Centro, CEP
20.010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 1.813.375/0001-33,
a qual atribuiu o rating “AA(bra)” para as Debéntures.

“Agente Fiduciario” Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios,
sociedade por ages com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.2 4.200,
bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, bairro Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 17.343.682/0001-38
(http://www.pentagonotrustee.com.br/), representada pela
Sra. Karolina Vangelotti, pela Sra. Marcelle Motta Santoro e
pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone (21) 3385-4565,
correio eletrénico: operacional@pentagonotrustee.com.br.
Para os fins do artigo 62, paragrafo 29, da Instrucdo CVM 583,

o Agente Fiducidrio declara que também exerce fungao de
agente fiducidrio nas seguintes emissdes:

- 12 emissdo de debéntures da Petrobras Distribuidora

Emissao
S.A.

Valor Total da R$3.518.100.000,00
Emissao
Quantidade 351.810
Espécie quirografaria
Garantias fianga
Data.de 15.04.2020
Vencimento
Remuneragao 111,57% da Taxa DI
f:quadramen adimpléncia financeira



mailto:operacional@pentagonotrustee.com.br

“Amortizagao Extraordinaria das
Debéntures Incentivadas”

Emissdo

42 emissdo de debéntures da Petrdleo Brasileiro S.A. -

Petrobras

lor Total
Valor Total da R$800.000.000,00
Emissdo
Quantidade 20
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data'de 20.05.2020
Vencimento
Remuneragao 104,50% da Taxa DI
:E:quadramen adimpléncia financeira

- 52 emissdo de debéntures da Petrdleo Brasileiro S.A. -
Emissao

Petrobras

Valor Total da

R$4.988.819,00

Emissao

Quantidade 4.988.819

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de 15/08/2022 (12 série); 15/10/2024 (22 série);

Vencimento 15/10/2022 (32 série); 15/10/2024 (42 série)

IPCA +4,7176% a.a. (12 série); IPCA + 5,2092% a.a. (22

Remuneragao | série); 106,75% da Taxa DI (32 série); IPCA + 5,8386% a.a.
(42 série)

:E:quadramen adimpléncia financeira

Nos termos do artigo 62, paragrafo 39, da Instrugdo CVM 583,
as informagBes acima podem ser encontradas na Cldusula
14.1, item (xv), da Escritura de Emiss3o.

Nos termos do artigo 19, pardgrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431,
caso venha a ser regulamentado pelo CMN e caso a referida
regulamentacdo seja aplicavel as Debéntures da Primeira Série
e/ou as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a
Emissora poderd, na forma a ser regulamentada pelo CMN,
amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento)
do Valor Nominal Unitario atualizado ou do saldo do Valor
Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a seu
mediante pagamento do Valor da
Facultativa das Debéntures

exclusivo critério,
Amortizacdo Extraordinadria
Incentivadas.



“Amortizacao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Nao
Incentivadas”

“ANBIMA”

“Antncio de Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

“Apresentag¢6es para Potenciais
Investidores”

“Assembleia Geral de
Debenturistas” ou “AGD”

“Assembleia Geral da Primeira
Série”

“Assembleia Geral da Segunda
Série”

A Emissora podera amortizar antecipadamente até 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio ou do
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Terceira Série, a seu exclusivo critério,
mediante pagamento do Valor da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Nao Incentivadas.

Associac¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado pela
Emissora e pelos Coordenadores, o qual sera elaborado nos
termos do artigo 29 da Instrucdo CVM 400 e divulgado nos
termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400 na pdagina da rede
mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3 — Segmento CETIP UTVM; (d) da B3;
(e) da CVM; e (f) da ANBIMA.

Anuncio de inicio da Oferta a ser divulgado pela Emissora e
pelos Coordenadores, o qual foi elaborado nos termos dos
artigos 23, pardgrafo 22 e 52 da Instrugao CVM 400 e divulgado
nos termos do artigo 54-A da Instrugcdao CVM 400 na pagina da
rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3 — Segmento CETIP UTVM; (d) da B3;
e (e) da CVM.

Apresentacles para potenciais investidores (reunides em
grupo, almogos coletivos e/ou one-on-ones) que foram
realizadas a critério dos Coordenadores de comum acordo com
a Emissora, apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a
disponibilizacdo deste Prospecto.

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por A¢des, na qual os Debenturistas poderao,
a qualquer tempo, se reunir a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse comum da comunh&o dos Debenturistas,
na forma estabelecida na Escritura de Emissao.

Quando o assunto a ser deliberado for especifico as
Debéntures da Primeira Série, os Debenturistas da Primeira
Série poderao, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Acgbes, reunir-se em
Assembleia Geral de Debenturistas especifica.

Quando o assunto a ser deliberado for especifico as
Debéntures da Segunda Série, os Debenturistas da Segunda
Série poderao, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, reunir-se em
Assembleia Geral de Debenturistas especifica.



“Assembleia Geral da Terceira
Série”

“Atualizagcdo Monetaria da
Primeira Série”

“Atualizagdo Monetario da
Segunda Série”

“Auditores Independentes”

“Aviso ao Mercado”

Quando o assunto a ser deliberado for especifico as
Debéntures da Terceira Série, os Debenturistas da Terceira
Série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, reunir-se em
Assembleia Geral de Debenturistas especifica.

Atualizacdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures (ou
saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures
da Primeira Série, pela variagdo do IPCA, divulgado pelo IBGE
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, desde a Data de Primeira Integralizacdo até a data
do seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizacdo
incorporado ao Valor Nominal Unitdrio (ou saldo do Valor
Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da Primeira
Série automaticamente. O Valor Nominal Unitdrio (ou saldo do
Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da
Primeira Série, atualizado pela Atualizacdo Monetaria da
Primeira Série, serda calculado de acordo com a férmula
descrita na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

Atualizacdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures (ou
saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures
da Segunda Série, pela variagdo do IPCA, divulgado pelo IBGE
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, desde a Data de Primeira Integralizacdo até a data
do seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizagdo
incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor
Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da Segunda
Série automaticamente. O Valor Nominal Unitario (ou saldo do
Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da
Segunda Série, atualizado pela Atualizacdo Monetéaria da
Segunda Série, sera calculado de acordo com a férmula
descrita na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, em
relagdo aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2016 e 2015; e

KPMG Auditores Independentes, em relacdo ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017 e ao trimestre findo
em 30 de setembro de 2018.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual foi elaborado nos
termos do artigo 53 da Instrugao CVM 400, e foi divulgado, nos
termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3 — Segmento CETIP UTVM; (d) da B3;
e (e) da CVM.



llB3"

“Banco Central” ou “BACEN”

“Banco Liquidante” e
“Escriturador”

”BB'BI”

“Bradesco BBI”

“Brasil” ou “Pais”

“CETIP21”

llciti”

IICMNII
“CNPJ/MF”
“Cédigo ANBIMA”

“Codigo Civil”
“Caddigo de Processo Civil”

“Comissionamento”

“Conselho de Administracao”

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade andnima de capital
aberto com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Praga AntOnio Prado, n2 48, 72 andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n209.346.601/0001-25.

Banco Central do Brasil.

Banco Citibank S.A., instituicdo financeira com sede na
Avenida Paulista, n? 1.111, 22 andar (parte), Cidade de S3do
Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 33.479.023/0001-80.

BB-Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Senador Dantas, n? 105, 372 andar, CEP 20031-923,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 24.933.830/0001-30.

Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo financeira com
estabelecimento na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 10° andar, CEP
01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 06.271.464/0103-43.

Republica Federativa do Brasil.

CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3 —Segmento CETIP UTVM.

Banco Citibank S.A., instituicdo financeira com sede na
Avenida Paulista, n? 1.111, 22 andar (parte), Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 33.479.023/0001-80.

Conselho Monetario Nacional.
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica no Ministério da Fazenda.

“Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicio de Valores
Mobilidrios”, conforme em vigor.

Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor.
Lei n2 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme em vigor.

Remuneracdo devida aos Coordenadores pelo desempenho
das obrigacGes previstas no Contrato de Distribuicdo,
conforme identificadas na secdo “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo
— Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 118 deste
Prospecto.

Conselho de Administracdo da Emissora.



“Contrato de Distribuigao”

“Contrato de Formador de
Mercado”

“Coordenador Lider” ou “Itat
BBA”

“Coordenadores”

“CSLL”
MCVM"
“Data de Emissao”

“Data de Integralizagdao”

“Data de Pagamento dos Juros”

“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo,
Colocagdo e Distribuigdo Publica, sob o Regime de Melhores
Esforcos de Colocagdo, de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Quirografdria, em até Trés
Séries, da 62 (sexta) Emissdo da Petroleo Brasileiro S.A. -
Petrobras”, celebrado em 19 de dezembro de 2018, entre a
Emissora e os Coordenadores.

“Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de Servigos
de Formador de Mercado” celebrado entre a Emissora e o
Formador de Mercado em 19 de dezembro de 2018, tendo por
objeto as Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez
das Debéntures no mercado secunddario mediante a existéncia
de ordens firmes didrias de compra e venda para as
Debéntures, por meio das plataformas administradas e
operacionalizadas pela B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou pela
B3, sendo que o Formador de Mercado subscrevera
Debéntures no volume de 2,6% (dois inteiros e seis décimos
por cento) do Valor Total da Emissdo (considerando as
Debéntures Adicionais), ou seja, 93.000 (noventa e trés mil)
Debéntures, durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
sendo certo que a Emissora arcara integralmente com os
custos de sua contratacdao e manutencao.

Para mais informacgoes, veja a secdo “Informacgoes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da

Emissdao e das Debéntures — Formador de Mercado”, na
pagina 79 deste Prospecto.

Para mais informagoes, veja a secao “Informacgdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdao e das Debéntures — Formador de Mercado”, na
pagina 79 deste Prospecto.

Banco Itau BBA S.A,, instituicdo financeira com sede na Cidade
de Sado Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n2 3500, 19, 29, 32 (parte), 42 e 52 andares, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 17.298.092/0001-30.

Coordenador Lider, BB-BI, Bradesco BBI, Citi e Santander,
considerados em conjunto.

Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.
Comissao de Valores Mobiliarios.
15 de janeiro de 2019.

Qualquer data em que ocorrer a subscricdo e integralizagdo
das Debéntures.

A Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série, a Data de
Pagamento dos Juros da Segunda Série e a Data de Pagamento
dos Juros da Terceira Série, quando referidas em conjunto e de
maneira genérica.
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“Data de Pagamento dos Juros
da Primeira Série”

“Data de Pagamento dos Juros
da Segunda Série”

“Data de Pagamento dos Juros
da Terceira Série”

“Data de Primeira
Integralizagao”

“Data de Vencimento”

“Data de Vencimento da
Primeira Série”

“Data de Vencimento da
Segunda Série”

“Data de Vencimento da
Terceira Série”

Sem prejuizo dos pagamentos em virtude de resgate
antecipado, conforme o caso, de amortizacao extraordinaria,
conforme o caso, da Opgdo de Venda, conforme aplicavel, e/ou
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, os
Juros da Primeira Série serao pagos semestralmente, no dia 15
dos meses de julho e janeiro de cada ano, sem caréncia, a
partir da Data de Emissao, ocorrendo o primeiro pagamento
em 15 de julho de 2019 e, o ultimo, nas respectivas Datas de
Vencimento.

Sem prejuizo dos pagamentos em virtude de resgate
antecipado, conforme o caso, de amortizacao extraordinaria,
conforme o caso, da Opg¢édo de Venda, conforme aplicavel, e/ou
vencimento antecipado das obriga¢cdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, os
Juros da Segunda Série serdo pagos semestralmente, no dia 15
dos meses de julho e janeiro de cada ano, sem caréncia, a
partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento
em 15 de julho de 2019 e, o ultimo, nas respectivas Datas de
Vencimento.

Sem prejuizo dos pagamentos em virtude de resgate
antecipado, conforme o caso, de amortizacdo extraordinaria,
conforme o caso, da Opgédo de Venda, conforme aplicavel, e/ou
vencimento antecipado das obriga¢cdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, os
Juros da Terceira Série serdo pagos semestralmente, no dia 15
dos meses de julho e janeiro de cada ano, sem caréncia, a
partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento
em 15 de julho de 2019 e, o ultimo, nas respectivas Datas de
Vencimento.

A data de primeira integralizacdo das Debéntures.

A Data de Vencimento da Primeira Série, a Data de Vencimento
da Segunda Série e a Data de Vencimento da Terceira Série,
quando referidas em conjunto.

7 (sete) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, 15 de
janeiro de 2026.

10 (dez) anos, contados da Data de Emissdo, ou seja, 15 de
janeiro de 2029.

7 (sete) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, 15 de
janeiro de 2026.
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llDDA”

“Debéntures”

“Debéntures Adicionais”

“Debéntures da Primeira Série”

“Debéntures da Segunda Série”

“Debéntures de Infraestrutura”

DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos, operacionalizado e
administrado pela B3.

3.600.000 (trés milhdes e seiscentas mil) debéntures,
considerando as Debéntures Adicionais, todas nominativas,
escriturais, ndo conversiveis em acles, da espécie
quirografaria.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdo CVM 400,
a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada foi
acrescida em 20% (vinte por cento), ou seja, em 600.000
(seiscentas mil) Debéntures adicionais, emitidas nas mesmas
condi¢cbes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas, que poderiam ser emitidas pela
Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, sem a necessidade de novo pedido de registro
da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Emissdo e da
Oferta. A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme
verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Adicionais foram alocadas como Debéntures da Primeira Série
e, como Debéntures da Segunda Série.

As Debéntures Adicionais emitidas passardo a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e
passarao a integrar o conceito de “Debéntures” e, conforme o
caso, de “Debéntures da Primeira Série”, e “Debéntures da
Segunda Série”.

As Debéntures Adicionais emitidas, serdo colocadas sob
regime de melhores esforcos de colocagcdo pelos
Coordenadores.

898.397 (oitocentas e noventa e oito mil, trezentas e noventa
e sete) Debéntures objeto da Emissdo emitidas no ambito da
primeira série. A quantidade total de Debéntures da Primeira
Série foi determinada no Procedimento de Bookbuilding.

1.694.089 (um milhdo, seiscentos e noventa e quatro mil e
oitenta e nove) Debéntures objeto da Emissdo emitidas no
ambito da segunda série. A quantidade total de Debéntures da
Segunda Série foi determinada no Procedimento de
Bookbuilding.

Significam quaisquer debéntures que atendam aos requisitos
dos artigos 12 ou 22 da Lei 12.431, observado o disposto no
Decreto 8.874.
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”

“Debéntures da Terceira Série
ou “Debéntures Nao
Incentivadas”

“Debéntures em Circulagao”

“Debéntures Incentivadas”

“Debenturistas”

“Debenturistas da Primeira
Série”

“Debenturistas da Segunda
Série”

“Debenturistas da Terceira
Série”

“Decreto 8.874”

“Dia(s) Util(eis)”

“Diretoria”

“Distribuicao Parcial”

“DOERJ”

1.007.514 (um milhdo, sete mil, quinhentas e quatorze)
Debéntures objeto da Emissdo emitidas no ambito da terceira
série. A quantidade total de Debéntures da Terceira Série foi
determinada no Procedimento de Bookbuilding.

Todas as Debéntures subscritas, integralizadas e ndo
resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora; (ii) as de titularidade de (a) acionistas controladores
da Emissora; (b) administradores da Emissora, incluindo
diretores e conselheiros de administracdo; e (c) conselheiros
fiscais.

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série, quando referidas em conjunto.

Os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da
Segunda Série e os Debenturistas da Terceira Série, quando
referidos em conjunto.

Os titulares das Debéntures da Primeira Série.

Os titulares das Debéntures da Segunda Série.

Os titulares das Debéntures da Terceira Série.

Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de 2016.

(i) com relagdo a qualquer obriga¢do a B3 — Segmento CETIP
UTVM, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional; (ii) com relagdo a qualquer obrigacdo
pecuniaria realizada por meio da B3, qualquer dia que n3o seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional, ou data em
que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na B3; (iii) com
relacdo a qualquer obrigacdo pecunidria que ndo seja realizada
por meio da B3 —Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme
o caso, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que ndo
seja sabado ou domingo; e (iv) com relacdo a qualquer
obrigacdo ndo pecunidria prevista na Escritura de Emissdo,
qgualquer dia que nao seja sabado ou domingo ou feriado na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

A Diretoria da Emissora.

Seria admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos
termos do artigo 30, paragrafo 29, da Instrucao CVM 400,
desde que houvesse a colocacdo de, no minimo, o Montante
Minimo. Caso o montante alocado ndo alcangasse o Valor Total
da Emissdo, eventual saldo de Debéntures ndo alocado no
ambito da Oferta seria cancelado pela Emissora, por meio de
aditamento a Escritura de Emissdo, sem necessidade de
realizacdo de deliberagdo societaria da Emissora ou de
realizacdo de assembleia geral de Debenturistas.

Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro.
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llDOU"

“Efeito Material Adverso”

“Emissao”

“Emissora” ou “PETROBRAS”

“Encargos Moratérios”

“Escritura de Emissao”

“Estatuto Social”

“Evento de Vencimento
Antecipado de Declaragao
Automatica”

Didrio Oficial da Unido.
Qualquer circunstancia que afete os negdcios, operacgdes,
propriedades ou a condic¢do financeira da Emissora e/ou das

Subsidiarias Relevantes e que possa impedir a Emissora de
realizar os pagamentos das obrigacdes das Debéntures.

A presente emissdo de Debéntures da Emissora, que
representa a 62 (sexta) emissdao da Emissora.

PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS, sociedade por
acoes de economia mista, com registro de companhia aberta
na Categoria A perante a CVM, com sede na Av. Republica do
Chile, n2 65, Centro, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, CEP 20031-912, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 33.000.167/0001-01 e com seus atos constitutivos
arquivados na JUCERJA sob o NIRE n2 33300032061.

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da
Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da
Remuneracgao aplicavel, calculada pro rata temporis desde a
data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento,
incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por
cento).

“Instrumento Particular de Escritura da 69 (Sexta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢Ges, em até Trés
Séries, da Espécie Quirografdria, para Distribuigdo Publica, da
Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras”, celebrado em 19 de
dezembro de 2018 entre a Emissora e o Agente Fiduciario, o
qual foi inscrito na JUCERJA, em 20 de dezembro de 2018, sob
n° ED333004654000. A Escritura de Emissdao encontra-se anexa
ao presente Prospecto na forma do Anexo B deste Prospecto.
A Escritura de Emissdo encontra-se anexa ao presente
Prospecto na forma do Anexo B deste Prospecto.

Estatuto social da Emissora.

Hipoteses descritas na secdao “InformacGes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Eventos de Vencimento
Antecipado — Vencimento Antecipado de Declaragdo
Automatica”, na pagina 97 deste Prospecto, sendo cada uma,
um Evento de Vencimento Antecipado de Declaracao
Automatica.
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“Evento de Vencimento
Antecipado Mediante AGD”

“Formador de Mercado”

“Formulario de Referéncia”

“Governo Federal”
llI BG E"

“Instituicoes Participantes da
Oferta”

“Instru¢ao CVM 400”

“Instru¢ao CVM 480"

“Instru¢ao CVM 505”

“Instru¢ao CVM 539”

“Instru¢ao CVM 583”

“Investidores”

“Investidores Institucionais”

“Investidores Ndo
Institucionais”

Hipdteses descritas na segao “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Eventos de Vencimento
Antecipado — Vencimento Antecipado Mediante Assembleia
Geral de Debenturistas”, na pagina 98 deste Prospecto, sendo
cada uma, um Evento de Vencimento Antecipado Mediante
AGD.

Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira com endere¢o na
Cidade de S3ao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 19, 29, 32 (parte), 42 e 52 andares,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 60.701.190/4816-09.

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos
da Instrucdao CVM 480 e incorporado por referéncia a este
Prospecto, podendo ser encontrado nos enderecos indicados
na secao “Documentos e Informagbes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 26 deste Prospecto.

Governo da Republica Federativa do Brasil.
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados
em conjunto.

Instrucdo da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n?2 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n? 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n? 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n? 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada.

Os Investidores Nao Institucionais e o0s Investidores
Institucionais, em conjunto.

Investidores que sejam (a) fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN; (b)
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo; e (c) pessoas fisicas ou juridicas que sejam
considerados investidores qualificados, conforme definido no
artigo 9-B da Instrugdao CVM 539.

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
compreendidos na definicao de Investidores Institucionais.
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“lOF/Cambio”
“lOF/Titulos”

“IPCA”

“IRPJ”
“IR Fonte”

“JUCERJA”

“Jurisdigdo de Tributagdo
Favorecida”

“Juros da Primeira Série”

“Juros da Segunda Série”

“Juros da Terceira Série”

Imposto sobre Operagdes de Cambio.

Imposto sobre OperagGes que Envolvam Titulos e Valores
Mobiliarios.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado
pelo IBGE.

Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
Imposto de Renda na Fonte.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

Pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a
aliguota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

Sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio, se for o caso) das Debéntures da Primeira Série,
atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Primeira Série,
incidirdo juros remuneratdrios prefixados correspondentes a
4,0460% (quatro inteiros e quatrocentos e sessenta décimos
de milésimos por cento) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Primeira Integralizagdo ou a Data
de Pagamento dos Juros da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
Os Juros da Primeira Série serdo calculados de acordo com a
formula descrita na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

Sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio, se for o caso) das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Segunda Série,
incidirdo juros remuneratdrios prefixados correspondentes a
4,2186% (quatro inteiros e dois mil, cento e oitenta e seis
décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a Data de Primeira Integralizacdo ou a Data de
Pagamento dos Juros da Segunda Série (conforme definida
abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento. Os Juros da Segunda Série serdo
calculados de acordo com féormula descrita na Escritura de
Emissao e neste Prospecto.

Sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio, se for o caso) das Debéntures da Terceira Série
incidirdo juros remuneratodrios, equivalente a 106,25% (cento
e seis inteiros e vinte e cinco centésimos) da variacdo
acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 — Segmento
CETIP UTVM, no informativo diario disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”). Os Juros da
Terceira Série serdo calculados de forma exponencial e
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“Lei 12.431”

“Lei das Sociedades por Agoes”

“Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios”

llM DA”
IIMME"

“Montante Minimo”

“Oferta”

“Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures Incentivadas”

“Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures Nao
Incentivadas”

cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, desde a Data de Primeira Integralizacdo ou da Data de
Pagamento dos Juros da Terceira Série (conforme definida
abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a
proxima Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série. Os
Juros da Terceira Série serdo calculados de acordo com a
féormula descrita na Escritura de Emissao e neste Prospecto.

Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor.

Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor.

Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor.

Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 —Segmento CETIP UTVM.

Ministério de Minas e Energia.

O montante minimo de 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures,
perfazendo o valor total de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais).

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures, nos
termos da Instrucdo CVM 400, especificamente o
procedimento indicado para emissoras com grande exposicao
no mercado, conforme artigos 6°2-A e 62-B da referida
instrucdo, da Lei de Mercado de Valores Mobilidrios, e do
Cédigo ANBIMA e das demais disposicGes legais e
regulamentares aplicaveis.

Nos termos do artigo 19, pardgrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431,
caso venha a ser regulamentado pelo CMN e caso a referida
regulamentacdo seja aplicdvel as Debéntures Incentivadas, a
Emissora poderd, na forma a ser regulamentada pelo CMN, a
seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série enderecada a todos os
Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas
da Segunda Série, conforme o caso, sem distin¢do,
assegurando a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou a
todos os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
igualdade de condi¢bes para aceitar ou ndo o resgate das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, de que forem titulares, na forma
prevista na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo,
realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures da
Terceira Série enderecada a todos os titulares de Debéntures
da Terceira Série, sem distincdo, assegurando a todos os
titulares das Debéntures da Terceira Série, igualdade de
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“Opgao de Debéntures
Adicionais”

“Opgao de Venda”

“Parte Substancial”

“Participantes Especiais”

“Pedido de Reserva”

“Periodo de Reserva”

“Pessoas Vinculadas”

condi¢Bes para aceitar ou ndao o resgate das Debéntures da
Terceira Série de que forem titulares, na forma prevista na
Escritura de Emissao e neste Prospecto.

A op¢do da Emissora de aumentar, total ou parcialmente, a
guantidade das Debéntures originalmente ofertada em 20%
(vinte por cento), ou seja, em 600.000 (seiscentas mil)
Debéntures Adicionais, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instru¢do CVM
400.

Exclusivamente a partir do 252 (vigésimo quinto) més a contar
da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de janeiro de 2021,
exclusive, caso o(s) Evento(s) de Vencimento Antecipado
Mediante AGD que tenha(m) dado causa a convocagdo de
Assembleias Gerais de Debenturistas venha(m) a ser sanado(s)
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis previamente a data marcada
para a realizacdo das respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas, em primeira ou segunda convocacao, conforme
0 caso, tais Assembleias Gerais de Debenturistas deixardo de
ser realizadas e os Debenturistas poderdo exercer a opgao de
alienar total ou parcialmente suas Debéntures a Emissora, na
forma prevista na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

Parte dos bens e participacGes societarias da Emissora que
represente 20% (vinte por cento) ou mais do total do ativo
consolidado da Emissora apurado nas suas demonstragGes
financeiras mais recentes), exceto se tal operagao ndo gerar
um Efeito Material Adverso ou se previamente autorizado
pelos Debenturistas.

Instituicdes financeiras, que n3do se enquadrem como
Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais
para participarem da colocacdo das Debéntures junto a
potenciais investidores e clientes.

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratdvel, exceto nas circunstancias ali previstas, por
Investidores Nao Institucionais, referente a intencdo de
subscricao das Debéntures no ambito da Oferta.

Periodo que se inicia em 17 de janeiro de 2019 (inclusive) e se
encerra em 30 de janeiro de 2019 (inclusive), durante o qual os
Investidores Nao Institucionais interessados em subscrever
Debéntures poderdo apresentar suas ordens de investimento
por meio de Pedido de Reserva.

Investidores que sejam: (i) controladores, pessoas fisicas e/ou
juridicas, e/ou administradores da Emissora, de sua
controladora e/ou de suas controladas e/ou outras pessoas
vinculadas a Emissao e distribuicao, bem como seus cénjuges ou
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“Portaria MME”

“Prazo Mdaximo de Colocagao”

companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 22 grau; (ii) controladores, pessoas fisicas e/ou juridicas, e/ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou
das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes auténomos que
prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes
da Oferta no ambito da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou as InstituicBes Participantes
da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicdes
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cOnjuges ou
companheiros e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens (ii) a (v); e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenga a Pessoas Vinculadas indicadas nos itens
acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo
vinculados, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400 e do
artigo 19, inciso VI da Instrugao CVM 505.

Para mais informagdes sobre a participacdao de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as se¢des “Informacgoes Relativas
a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta - Pessoas Vinculadas” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — O investimento nas
Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.”, nas paginas 109 e 132,
respectivamente, deste Prospecto.

Portaria do MME n? 457, de 29 de setembro de 2015, que
aprovou o Projeto como prioritario.

Observados os requisitos indicados na Escritura de Emissao,
as Debéntures serdo subscritas e integralizadas em cada
uma das Datas de Integralizagdo, dentro do prazo maximo
de 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do Anuncio
de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrugdo CVM 400,
conforme cronograma indicado na secdo “Cronograma
Estimado das Etapas da Oferta” na pdgina 110 deste
Prospecto.
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“Procedimento de Coleta de
Intengdes de Investimentos”
ou “Procedimento de
Bookbuilding”

“Prego de Integralizacao”

Procedimento de coleta de intengbes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23,
paragrafos 12 e 29, e dos artigos 44 e 45 da Instrucdao CVM 400
(“Procedimento de Bookbuilding”), para definicdo, junto a
Emissora:

(a) da emissdo de cada uma das séries da Emissdo e da
quantidade de Debéntures da Primeira Série, de
Debéntures da Segunda Série e de Debéntures da
Terceira Série;

(b) dos Juros da Primeira Série, dos Juros da Segunda Série
e dos Juros da Terceira Série ; e

(c) do exercicio da Opgdao de Debéntures Adicionais,
bem como da alocagdo das Debéntures Adicionais
como Debéntures Incentivadas, de acordo com a
demanda verificada no Procedimento de
Bookbuilding.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para
definicdo (i) dos Juros da Primeira Série; (ii) dos Juros da
Segunda Série; e (iii) dos Juros da Terceira Série, apenas os
Investidores Institucionais, excluidos aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas. Investidores Nao
Institucionais e Investidores da Oferta que sejam
considerados Pessoas Vinculadas ndo participam do
procedimento de coleta de intencdes para definicio da
Remuneragdo.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado
por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, celebrado em
31 de janeiro de 2019, independentemente de qualquer
aprovacao societaria adicional da Emissora ou aprovacao pelos
Debenturistas, em sede de Assembleia Geral de Debenturistas,
e é divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 23, paragrafo 29, da Instrugdo CVM 400.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com
os procedimentos da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da B3,
observado o Plano de Distribui¢dao. O prec¢o de subscri¢ao e de
integralizacdo das Debéntures (i) na Data de Primeira
Integralizagcdo serd o seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas
Datas de Integralizagdo posteriores a Data de Primeira
Integralizagdo serd o Valor Nominal Unitdrio, acrescido da
respectiva Remuneracgao, calculada pro rata temporis desde a
Data de Primeira Integralizacdo até a data da efetiva
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“Projeto”

“Prospecto” ou “Prospecto
Definitivo”

“Prospecto Preliminar”

“Prospectos”

“Publico Alvo da Oferta”

“PUMA"

lchA"

"Real", ureaisn ou MRSM

“Remuneragao”

integralizagdo. O pagamento do Preco de Integralizagao das
Debéntures sera realizado a vista e em moeda corrente
nacional em cada uma das Datas de Integralizagao.

(a) Programa de Exploracio e Desenvolvimento da
Producdo de Campos da Cessdao Onerosa, o qual tem como
escopo o exercicio das atividades de exploracdo e avaliagdo na
area dos blocos de Franco, Florim, Nordeste de Tupi e Entorno
de lara do Contrato de Cessdao Onerosa e das atividades de
desenvolvimento e producdo de petréleo e gas natural nos
campos de Buzios, Itapu, Sépia e Atapu, limitadas as atividades
aprovadas pela Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e
Biocombustiveis — ANP.

Para mais informag6es sobre o Projeto e a destinagao dos
recursos das Debéntures, veja a secdo “Destinagdo dos
Recursos”, na pagina 159 deste Prospecto.

Este Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribui¢cdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em 3 (Trés)
Séries, da Espécie Quirografaria, da 62 (Sexta) Emissdo da
Petrdleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS, incluindo seus anexos e
documentos a ele incorporados por referéncia.

O Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acles, em 3 (Trés)
Séries, da Espécie Quirografaria, da 62 (Sexta) Emissdo da
Petrdleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS, incluindo seus anexos e
documentos a ele incorporados por referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Preliminar, considerados em
conjunto.

O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil
de risco dos seus destinatdrios, é composto pelos Investidores,
considerados em conjunto.

Plataforma eletrénica de negociacdao de multiativos PUMA
Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos da B3,
administrada e operacionalizada pela B3.

Reunido do Conselho de Administragcdo da Emissora realizada
em 18 de dezembro de 2018, na qual foram deliberados os
termos e condi¢des da Emissdo, da Oferta e das Debéntures.

Moeda oficial corrente no Brasil.

A Remuneragao da Primeira Série, a Remunerag¢do da Segunda
Série e os Juros da Primeira Série, quando referidos em
conjunto.
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“Remuneragao da Primeira
Série”

“Remuneragdo da Segunda
Série”

“Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Incentivadas”

“Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Nao
Incentivadas”

“Resolu¢ao CMN 3.947”
“Resolu¢ao CMN 4.373”

“Santander”

“Sistema de Vasos

Comunicantes”

“Subsidiaria Relevante”

“Taxa DI”

Os Juros da Primeira Série e a Atualizagdo Monetdria da
Primeira Série, quando referidos em conjunto.

Os Juros da Segunda Série e a Atualizagdo Monetaria da
Segunda Série, quando referidos em conjunto.

Nos termos do artigo 19, pardgrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431,
caso venha a ser regulamentado pelo CMN e caso a referida
regulamentacdo seja aplicavel as Debéntures Incentivadas, a
Emissora poderd, na forma a ser regulamentada pelo CMN,
resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, sendo vedado o resgate parcial das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, mediante pagamento do Valor do
Resgate Antecipado Facultativo.

A Emissora podera resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures da Terceira Série, a seu exclusivo critério, sendo
vedado o resgate antecipado parcial das Debéntures da
Terceira Série, mediante pagamento do Valor do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Nao Incentivadas.

Resolucdo do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011.
Resolucdo do CMN n.2 4.373, de 29 de setembro de 2014.

Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2041 e 2235, Bloco A, CEP
04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob n2 90.400.888/0001-42.

Emissdo foi realizada em 3 (trés) séries, no sistema de vasos
comunicantes, sendo que a existéncia de cada série e a
quantidade de Debéntures alocada em cada série foi definida
conforme o Procedimento de Bookbuilding.

Qualquer sociedade subsidiaria ou controlada da Emissora que
represente, isoladamente, mais de 15% (quinze por cento) de
seu ativo consolidado, conforme ultima demonstracdo
financeira consolidada da Emissora.

As taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, over extra grupo, na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 — Segmento CETIP UTVM, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br).
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“Taxa Substitutiva DI”

“Taxa Substitutiva ao IPCA”

“Valor Nominal Unitario”

“Valor Total da Emissao”

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo
superior a 15 (quinze) Dias Uteis contados da data esperada
para apura¢do e/ou divulgacdo, ou, ainda, na hipdtese de
extincdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série,
para que os Debenturistas da Terceira Série deliberem, de
comum acordo com a Emissora, o novo parametro de
remuneracao a ser aplicado as Debéntures da Terceiras Série.

Na hipdtese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacdo do
IPCA por mais de 2 (dois) meses apds a data esperada para sua
apuracdo e/ou divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de
aplicagdo do IPCA as Debéntures Incentivadas, por proibicdo
legal ou judicial, sera utilizado o novo parametro legalmente
estabelecido em substituicdo ao IPCA, sem necessidade de
deliberacdo em assembleia geral de Debenturistas. Caso ndo
haja um novo pardmetro legalmente estabelecido, serd
utilizado o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco
Central do Brasil para o acompanhamento dos objetivos
estabelecidos no sistema de metas de inflagdio para o
balizamento da politica monetaria do Brasil, sem necessidade
de deliberagdao em assembleia geral de Debenturistas.

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo.

O valor total da Emissdo sera de R$3.600.000.000,00 (trés
bilhGes e seiscentos milhdes de reais), na Data de Emissdo,
considerando as Debéntures Adicionais.
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INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificagao

Registro na CVM
Sede

Objeto Social

Diretoria de Relag6es com
Investidores

Escriturador das a¢des da
Emissora

Auditores Independentes

Jornais nos quais divulga
informacgoes

Atendimento aos Debenturistas

PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS, sociedade por
acdes de economia mista, com registro de companhia
aberta na Categoria A perante a CVM, com sede na Av.
Republica do Chile, n? 65, Centro, Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20031-912, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 33.000.167/0001-01 e com seus atos
constitutivos arquivados na JUCERJA sob o NIRE n?
33300032061.

Registro na categoria “A” obtido em 1 de janeiro de 2010.

Localizada na Av. Republica do Chile, n2 65, Centro, Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20031-
912.

A Emissora tem por objeto a pesquisa, a lavra, a refinacdo, o
processamento, o comércio e o transporte de petréleo
proveniente de poco, de xisto ou de outras rochas, de seus
derivados, de gas natural e de outros hidrocarbonetos
fluidos, além das atividades vinculadas a energia, podendo
promover a pesquisa, o desenvolvimento, a produgdo, o
transporte, a distribuicdo e a comercializacdo de todas as
formas de energia, bem como quaisquer outras atividades
correlatas ou afins.

Localizada na Av. Henrique Valadares, 28, Torre A, 182
andar, CEP 20231-030, na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, cujos contatos estdo abaixo descritos no
item Atendimento aos Debenturistas.

Banco Bradesco S.A. instituicdo financeira com
estabelecimento na Cidade de Deus, sem n%, Prédio
Amarelo, na cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP
06029-900.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, em
relagdo aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2016 e 2015; e

KPMG Auditores Independentes, em relagdo ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2017 e ao trimestre
findo em 30 de setembro de 2018.

As informacOes referentes a Emissora, inclusive seus atos
societarios, sdo divulgadas no DOERJ e no jornal “Valor
EconOémico”.

O atendimento aos Debenturistas é feito pelo Diretor de
Relagbes com Investidores, o Sr. Rafael Salvador Grisolia, na
Av. Henrique Valadares, 28, Torre A, 182 andar, CEP 20231-

24



Website da Emissora

Informagdes Adicionais

030, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
por meio do telefone +55 (21) 3224-2401 ou pelo e-mail
dfinri@petrobras.com.br.

http://www.investidorpetrobras.com.br/

Informacgdes detalhadas sobre a Emissora, seus resultados,
negocios e operagdes poderdo ser encontradas no seu
Formuldrio de Referéncia, elaborado nos termos da
Instrucdo CVM 480, que se encontra disponivel nos
enderecos indicados na se¢do “Documentos e InformacgGes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 26
deste Prospecto. As informacgbes constantes no website da
Emissora ndo sdo parte integrante deste Prospecto e nao
estdo a ele incorporadas por referéncia.

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a
Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a
diretoria de relagées com investidores da Emissora, aos
Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiducidrio, a B3 -
Segmento CETIP UTVM e a B3, nos enderecos e websites,
conforme o caso, indicados na secdo “Informacgdes Sobre a
Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o Agente
Fiduciario, o Banco Liquidante e Escriturador e os Auditores
Independentes” na pdgina 157 deste Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sao incorporados por referéncia a este
Prospecto:

(i)
(i)

(iii)

o Formulario de Referéncia da Emissora, em sua versao mais atualizada;

Informacgdes contdbeis individuais e consolidadas, intermediarias da Emissora, contidas
nas Informacgdes Trimestrais — ITR referente ao periodo de trés e nove meses encerrado
em 30 de setembro de 2018 e 2017, acompanhada do respectivo relatdrio de revisdo do
auditor independente; e

as Demonstra¢des Financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017 e 2016 e Demonstragdes
Financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativos aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2016 e 2015, acompanhadas dos respectivos relatérios
do auditor independente.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos enderecos
indicados abaixo:

Formulario de Referéncia

Emissora: http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/relatorios-anuais/formulario-de-
referencia-0 (neste website, acessar o Formulario de Referéncia da Emissora com a data
mais recente).

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em seguida
“Informacgbes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “PETROBRAS” e clicar em “Continuar”.
Em seguida, clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS”. Na sequéncia,
selecionar “Formulario de Referéncia” e, posteriormente, clicar em “download” ou
“consulta” na versdao mais recente do documento).

B3: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “PETROBRAS”, clicar em “Buscar”,
depois clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS”. Na nova pagina, clicar em
“Relatérios Estruturados”, e, em seguida, clicar em “Formulario de Referéncia”, no link
referente ao ultimo Formulario de Referéncia disponibilizado).

Demonstragdes Financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017 e 2016 e Demonstragdes Financeiras individuais
e consolidadas da Emissora relativos aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2016 e 2015

Emissora: http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/resultados-financeiros/holding
(neste website, (i) selecionar o ano de “2017” e, na aba “4T17”, selecionar o arquivo
“Demonstragfes Financeiras 2017 (IFRS)” ao final da pagina; e (ii) selecionar o ano de
“2016” e, na aba “4T16”, selecionar o arquivo “Demonstra¢des Financeiras 2016 (IFRS)”
ao final da pagina).
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¢ CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida
“Informacbes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “PETROBRAS” e clicar em “Continuar”.
Em seguida, clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS”. Na sequéncia,
selecionar “Dados Economico-Financeiros” e, posteriormente, clicar em “download” ou
“consulta” do item “Demonstra¢gGes Financeiras Anuais Completas” relativo ao
respectivo periodo).

e B3: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/lempresas-listadas.htm (neste website, digitar “PETROBRAS”, clicar em “Buscar”, depois
clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes
Relevantes”, e, em seguida, (i) selecionar “2018”, clicar em “Dados Econémico-Financeiros” e
efetuar o download no item “Demonstra¢des Financeiras Anuais Completas” com data de
referéncia de 31/12/2017; (ii) selecionar “2017”, clicar em “Dados Econdémico-Financeiros” e
efetuar o download no item “Demonstracdes Financeiras Anuais Completas” com data de
referéncia de 31/12/2016; e (iii) selecionar “2016”, clicar em “Dados Econémico-Financeiros” e
efetuar o download no item “Demonstracdes Financeiras Anuais Completas” com data de
referéncia de 31/12/2015).

Informacgbes contabeis individuais e consolidadas, intermediarias da Emissora, contidas nas
Informagdes Trimestrais — ITR referente ao periodo de trés e nove meses encerrado em 30 de
setembro de 2018 e 2017

e Emissora: http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/resultados-financeiros/holding
(neste website, selecionar o ano de “2018” e, na aba “3T18”, selecionar o arquivo
“Demonstracdes Financeiras Trimestrais 3T18 (IFRS)” ao final da pagina).

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em seguida
“Informacgbes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “PETROBRAS” e clicar em “Continuar”.
Em seguida, clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS”. Na sequéncia,
selecionar “ITR” e, posteriormente, clicar em “download” ou “consulta” no ITR com data
de encerramento 30/09/2018).

e B3: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “PETROBRAS”, clicar em
“Buscar”, depois clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS”. Na nova pagina,
clicar em “Relatérios Estruturados”, e, em seguida, clicar em “Informacdes Trimestrais
— ITR” e selecionar os Informes Trimestrais relativa ao periodo de 30 de setembro de
2018).

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA
E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 128
A 134 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

27


http://www.cvm.gov.br/
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm
http://www.cvm.gov.br/
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm

CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, incluem
estimativas e declaragdes acerca do futuro, inclusive, mas nao se limitando, na segdo “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas paginas 128 a 134 deste Prospecto, e nos itens
“4. Fatores de Risco”, “5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “6. Historico do
Emissor”, “7. Atividades do Emissor” e “10. Comentdrios dos Diretores” do Formulario de
Referéncia, que envolvem riscos e incertezas e, portanto, nao constituem garantias dos resultados
da Emissora.

As estimativas e declaragBes futuras tém por embasamento, em grande parte, as expectativas
atuais, projec¢oes futuras e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os negdcios
operacionais e os setores de atuacdo da Emissora, bem como sua situacdo financeira e resultados
operacionais e prospectivos. Embora a Emissora acredite que essas estimativas e declaracdes
futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis, estas estimativas e declara¢des estdo
sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢des e sao feitas com base nas informag¢des atualmente
disponiveis.

Além de outros itens discutidos em outras secdes deste Prospecto, hd uma série de fatores que
podem fazer com que as estimativas e declaracdes da Emissora ndo ocorram. Tais riscos e incertezas
incluem, entre outras situagoes, as seguintes:

e 0s efeitos da crise financeira e econdmica internacional no Brasil;

e conjuntura econémica, politica e de negdcios no Brasil e, em especial, nos mercados em que a
Emissora atua;

e alteragdes nas condicdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflacao,
flutuagdes na taxa de juros, variagdes na taxa de cdmbio do Real em relagdo ao Ddlar, aumento
ou alteragdes do preco do petrdleo, aumento dos niveis de desemprego, crescimento ou
diminui¢do do PIB e da populagdo;

e aadministracdo e as operagdes futuras da Emissora;
e nivel de endividamento e demais obriga¢des financeiras da Emissora;
e capacidade da Emissora de implementar seus planos de investimento;

e capacidade da Emissora de acompanhar e se adaptar as mudancas tecnoldgicas no setor de
exploracdo de petrdleo;

e |eis e regulamentos existentes e futuros;

e alteracGes na legislacdo e regulamentacdo brasileira aplicaveis as atividades da Emissora,
incluindo mas nao se limitando, as leis e os regulamentos existentes e futuros, inclusive sobre
o setor de exploracdo de petréleo;

e as intervengGes do governo no setor de exploracdo de petréleo que poderdo resultar em
mudancas no ambiente econdémico, tributario, tarifario ou regulador no Brasil;

e incapacidade de obter ou manter licengas e autoriza¢ées governamentais para a operac¢do da
Emissora;

e sucesso na implementacdo da estratégia da Emissora; e
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e outros fatores de risco discutidos na se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, nas paginas 128 a 134 deste Prospecto, bem como na se¢ido “4. Fatores de Risco”
do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas que ndo sdo nesta data do
conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente
diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM DE
OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO
POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA
E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU
IMPLICITAMENTE, NAS DECLARAGOES E ESTIMATIVAS NESTE PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS
REFEREM-SE APENAS A DATA EM QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORA E OS
COORDENADORES NAO ASSUMEM A OBRIGAGAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR
QUAISQUER DESSAS ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS EM RAZAO DA OCORRENCIA DE
NOVA INFORMAGAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA. MUITOS DOS
FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA CAPACIDADE DE
CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

n o« n o« Ln ” o« n o u ” o« n u

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e
palavras similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém por objetivo identificar estimativas e
perspectivas para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo representam
qgualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragbes
futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto.

Declaragdes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros
e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou nao ocorrer. As condi¢des da situagdo
financeira futura da Emissora e de seus resultados operacionais futuros, sua participacao e posicao
competitiva no mercado poderdo apresentar diferencas significativas se comparados aquelas
expressas ou sugeridas nas referidas declaragbes prospectivas. Muitos dos fatores que
determinardo esses resultados e valores estdo além da sua capacidade de controle ou previsdo. Em
vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisdo de investimento deve ser tomada
somente baseada nas estimativas e declaragGes futuras contidas neste Prospecto e no Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os nimeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora
incorporado por referéncia a este Prospecto podem ter sido, em alguns casos, arredondados para
numeros inteiros.
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SUMARIO DA OFERTA

O presente sumdrio nGo contém todas as informagbes que o potencial investidor deve considerar
antes de investir nas Debéntures. O potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este
Prospecto, principalmente as informagdes contidas na se¢Go “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures” nas pdginas 128 a 134 deste Prospecto, respectivamente, e no item “4.
Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia, e nas demonstracbes financeiras e informagdes

trimestrais (ITR), incorporadas por referéncia a este Prospecto, e respectivas notas explicativas, para
melhor compreensdo das atividades da Emissora e da Oferta, antes de tomar a decisdo de investir

nas Debéntures.

Agéncia de Classificagdo de

Risco ou Fitch

Agente Fiduciario

Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia de classificacao de risco com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro,
na Praca XV de Novembro, n2 20, Sala 401 B, Centro, CEP
20.010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 1.813.375/0001-33,
a qual atribuiu o rating “AA(bra)” para as Debéntures.

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
sociedade por ages com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.2 4.200,
bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, bairro Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 17.343.682/0001-38
(http://www.pentagonotrustee.com.br/), representada pela
Sra. Karolina Vangelotti, pela Sra. Marcelle Motta Santoro e
pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone (21) 3385-4565,
correio eletronico: operacional@pentagonotrustee.com.br.

Para os fins do artigo 62, paragrafo 22, da Instrucdo CVM 583,
o Agente Fiduciario declara que também exerce funcdo de
agente fiducidrio nas seguintes emissdes:

12 emissdo de debéntures da Petrobras
Distribuidora S.A.

Emissao

Valor Total da Emissdo | R$3.518.100.000,00

Quantidade 351.810
Espécie quirografaria
Garantias fianga

Data de Vencimento 15.04.2020

Remuneragao 111,57% da Taxa DI

Enquadramento adimpléncia financeira
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Aquisicao Facultativa das
Debéntures

42 emissdo de debéntures da Petroleo Brasileiro
S.A. - Petrobras

Emissao

Valor Total da Emissdo | R$800.000.000,00

Quantidade 20
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 20.05.2020

Remuneragao 104,50% da Taxa DI

Enquadramento adimpléncia financeira

52 emissdo de debéntures da Petréleo Brasileiro
S.A. - Petrobras

Emissdo

Valor Total da Emissdo | R$4.988.819,00

Quantidade 4.988.819
Espécie quirografaria
Garantias N/A

15/08/2022 (12 série); 15/10/2024 (22 série);
15/10/2022 (32 série); 15/10/2024 (42 série)

Data de Vencimento

IPCA + 4,7176% a.a. (12 série); IPCA + 5,2092%
Remuneragao a.a. (22 série); 106,75% da Taxa DI (32 série); IPCA
+5,8386% a.a. (42 série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Nos termos do artigo 62, paragrafo 39, da Instru¢do CVM 583,
as informagBes acima podem ser encontradas na Clausula
14.1, item (xv), da Escritura de Emissdo.

A Emissora poder3d, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures
por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal
fato constar do relatério da administragdo e das demonstracdes
financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal
Unitdrio, desde que observadas as regras expedidas pela CVM,
além do disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades
por Ac¢des e os seguintes termos:

(i) no que se refere as Debéntures Nado Incentivadas, a
qualquer momento a partir da Data de Emissao; e

(i)  noqueserefere as Debéntures Incentivadas, a partir do 252
(vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emissao, ou
seja, a partir de 15 de janeiro de 2021, exclusive, nos termos do
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Amortizacao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures
Incentivadas

artigo 19, pardgrafo 12, inciso Il, da Lei 12.431 e desde que
observado o prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos,
nos termos do artigo 12, pardgrafo 12, inciso |, da Lei 12.431.

As Debéntures Incentivadas adquiridas pela Emissora nos termos
do paragrafo acima poderao, a critério da Emissora, permanecer
em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado e
somente poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser
regulamentada pelo CMN e caso a referida regulamentacgao seja
aplicavel as Debéntures Incentivadas, em conformidade com o
disposto no artigo 19, paragrafo 12, inciso Il, e no artigo 29,
paragrafo 12, da Lei 12.431, observado que, na data de celebracdo
da Escritura de Emissao, o referido cancelamento nao é permitido
pela Lei 12.431.

As Debéntures N3o Incentivadas adquiridas pela Emissora nos
termos acima poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado.

As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragao aplicavel as demais Debéntures.

Para mais informagdes sobre a Aquisicao Facultativa, veja a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — As Debéntures poderao ser objeto de resgate
antecipado, amortizagao extraordindria, aquisi¢ao facultativa
e/ou opcdo de venda, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa na
liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina
132 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 12, paragrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431,
caso venha a ser regulamentado pelo CMN e caso a referida
regulamentacdo seja aplicavel as Debéntures Incentivadas, a
Emissora poderd, na forma a ser regulamentada pelo CMN,
amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento)
do Valor Nominal Unitario atualizado ou do saldo do Valor
Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a seu
exclusivo critério, mediante pagamento do Valor da
Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures
Incentivadas, observado o disposto na Escritura de Emissao.
Nos termos do artigo 12, paragrafo 19, da Lei 12.431, as
Debéntures Incentivadas deverdo ter prazo médio ponderado
superior a 4 (quatro) anos.

Para mais informagdes sobre Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Incentivadas, veja as segdes
“Informacgoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures
Incentivadas” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — As Debéntures poderao ser objeto de resgate
antecipado, amortizagdao  extraordinaria, aquisi¢ao
facultativa e/ou opgdo de venda, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira
adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario”
nas paginas 81 e 132 deste Prospecto.
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Amortizacao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Niao
Incentivadas

Autorizagao

A Emissora poderd amortizar antecipadamente até 98% (noventa
e oito por cento) do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Terceira
Série, a seu exclusivo critério, mediante pagamento do Valor da
Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures Nao
Incentivadas, observado o disposto na Escritura de Emissdo
(“Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures Nao
Incentivadas”).

Para mais informagdes sobre Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Nao Incentivadas, veja as secoes
“Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas da Emissao e das Debéntures -
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Nao
Incentivadas” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de resgate
antecipado, amortizagdo  extraordinaria, aquisi¢cdao
facultativa e/ou opcdo de venda, nos termos previstos na
Escritura de Emissdao, o que poderd impactar de maneira
adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, nas paginas 86 e 132 deste Prospecto.

A Escritura de Emissdo foi celebrada com base nas
deliberagdes tomadas pelo Conselho de Administragdao da
Emissora, em RCA, na qual foram deliberados e aprovados os
termos e condicdes da Emissao das Debéntures, nos termos do
artigo 59, paragrafo 19, da Lei das Sociedades por Acdes e da
Lei 12.431, as quais serdo objeto de distribuicdo publica, nos
termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrucao
da CVM 400, observado especialmente o procedimento de
registro automadtico de oferta publica de distribuicdo de
valores mobilidrios emitidos por emissoras com grande
exposicdo ao mercado, conforme disposto nos artigos 62-A e
62-B da Instrucao CVM 400, bem como das demais disposicées
legais e regulamentares aplicaveis.

A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissdo e da
Oferta, a taxa mdxima da Remuneragdo para cada série da
Emissdo e a possibilidade de distribuicio parcial das
Debéntures, tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a (i)
praticar todos os atos necessdrios para efetivar as deliberag¢des
ld& consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o
aditamento a Escritura de Emissdo de forma a prever a taxa
final da Remuneragdo, o eventual exercicio da Opgdo de
Debéntures Adicionais, bem como a alocacdo das Debéntures
Adicionais em qualquer das séries, de acordo com a demanda
verificada no Procedimento de Bookbuilding; e (ii) formalizar e
efetivar a contratacdo dos Coordenadores, do Agente
Fiduciario, e dos prestadores de servicos necessarios a
implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como
Escriturador, Banco Liquidante, a B3, a B3 — Segmento CETIP
UTVM, dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar
os respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais
alteracdes em aditamentos.
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Banco Liquidante e Escriturador

Capital Social da Emissora

Classificagdo de Risco (Rating)

Cadigo ISIN das Debéntures da
Primeira Série

Cadigo ISIN das Debéntures da
Segunda Série

O banco liquidante da Emissdo e o escriturador das Debéntures
serd o BANCO CITIBANK S.A., instituicdo financeira com sede
na Avenida Paulista, n2 1.111, 22 andar (parte), Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 33.479.023/0001-80.

Na data deste Prospecto, o capital autorizado da Emissora é de
RS 205.431.960.490,52 (duzentos e cinco bilhdes,
guatrocentos e trinta e um milhdes, novecentos e sessenta mil,
guatrocentos e noventa reais e cinquenta e dois centavos),
dividido em 13.044.496.930 (treze bilhdes, quarenta e quatro
milhGes, quatrocentos e noventa e seis mil e novecentos e
trinta) agcbes sem valor nominal, sendo 7.442.454.142 (sete
bilhGes, quatrocentos e quarenta e dois milhdes, quatrocentos
e cinquenta e quatro mil e cento e quarenta e duas) acles
ordinarias e 5.602.042.788 (cinco bilhGes, seiscentos e dois
milhGes, quarenta e dois mil e setecentos e oitenta e oito)
acoes preferenciais.

Para mais informagdes acerca do Capital Social da Emissora,
veja a se¢ao “Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Composi¢cao do Capital Social da Emissora”, na
pagina 61 deste Prospecto.

Foi contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco, a qual
atribuiu o rating “AA(bra)” para as Debéntures. Durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora deverd manter
contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco ou agéncia de
classificacdo de risco que vier a substitui-la para a atualizacdo,
no minimo anual, da classificacdo de risco (rating) das
Debéntures, sendo que, em caso de substituicdo, devera ser
observado o procedimento previsto na Escritura de Emissao.

Para mais informagdes sobre a classificagdo de risco das
Debéntures, veja a Sumula de Classificagdo de Risco,
constante do Anexo H deste Prospecto, e a se¢ao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Eventual
rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as
Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captagdo de
recursos pela Emissora, bem como acarretar redugdo de
liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado
secunddrio e impacto negativo relevante na Emissora.”, na
pagina 131 deste Prospecto.

BRPETRDBS001

BRPETRDBS092
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Cddigo ISIN das Debéntures da
Terceira Série

Colocagao e Procedimento de
Distribuigcao

Coordenador Lider

Coordenadores

Critério de Rateio da Oferta Nao
Institucional

Critério de Colocagdo da Oferta
Institucional

BRPETRDBSOA6

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos
da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrucdo CVM 400,
observado especialmente o procedimento de registro automatico
de oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios emitidos
por emissoras com grande exposicdo ao mercado, conforme
disposto nos artigos 62-A e 62-B da Instrucao CVM 400, bem como
das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, sob
regime de melhores esforcos de colocacdo, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdio dos
Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais.

Para mais informagoes, ver se¢do “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribui¢do —
Regime de Colocacdo” na pagina 117 deste Prospecto.

[tau BBA.

Coordenador Lider, BB-BI, Bradesco BBI, Citi e Santander,
considerados em conjunto.

Tendo em vista que o total de Debéntures correspondente aos
Pedidos de Reserva excedeu o percentual prioritariamente
destinado a Oferta Ndo Institucional, as Debéntures destinadas
a Oferta Nao Institucional foram rateadas entre os Investidores
Ndo Institucionais, proporcionalmente ao montante de
Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e nao
alocado aos Investidores Nao Institucionais, ndo sendo
consideradas frag6es de Debéntures. Os Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, mantiveram o percentual de
Debéntures inicialmente destinado a Oferta Ndo Institucional
(“Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional”).

Para mais informacgodes sobre os critérios de rateio da Oferta,
veja a se¢ao “Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critério de Rateio da
Oferta Nao Institucional”, na pagina 114 deste Prospecto.

Tendo em vista que as intencdes de investimento
apresentadas pelos Investidores Institucionais excederam o
total de Debéntures remanescentes apds o atendimento da
Oferta N&o Institucional, os Coordenadores deram

prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
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Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta

Data de Emissao

Data de Pagamento de Juros

Debéntures Incentivadas

Debéntures Adicionais

melhor atendiam os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada
por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das
perspectivas da Emissora e a conjuntura macroeconémica
brasileira e internacional, bem como criar condicdes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos
de renda fixa.

Para mais informacgodes sobre os critérios de rateio da Oferta,
veja a se¢ao “Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critério de Colocagao
da Oferta Institucional”, na pagina 114 deste Prospecto.

Para informagBes acerca dos principais eventos e datas
relacionados a Oferta, veja a se¢do “Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta” na pagina 57 deste Prospecto.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 15 de janeiro de 2019.

Sem prejuizo dos pagamentos em virtude de resgate
antecipado, conforme o caso, de amortizacao extraordinaria,
conforme o caso, da Opgdo de Venda, conforme aplicavel, e/ou
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, os
Juros da Primeira Série, os Juros da Segunda Série e os Juros da
Terceira Série serdo pagos semestralmente, no dia 15 dos
meses de julho e janeiro de cada ano, sem caréncia, a partir da
Data de Emissao, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de
julho de 2019 e, o ultimo, nas respectivas Datas de
Vencimento.

As Debéntures Incentivadas contardo com o incentivo previsto
no artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto n° 8.874, da Resolugao
CMN n° 3.947, sendo os recursos liquidos captados por meio
da emissdo das Debéntures Incentivadas aplicados
integralmente no Projeto.

Nos termos da Lei 12.431, foi expedida, pelo MME, a Portaria
MME para enquadramento do Projeto como prioritario.

Para mais informagoes sobre o Projeto e a destinagdo dos
recursos das Debéntures, veja a segdo “Destinacdao dos
Recursos”, na pagina 159 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 29, da Instru¢dao CVM 400,
a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada foi
acrescida em 20% (vinte por cento), ou seja, em 600.000
(seiscentas mil) Debéntures adicionais, emitidas nas mesmas
condicbes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas, que poderiam ser emitidas pela

36



Destinagao dos Recursos

Direito de Preferéncia

Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, sem a necessidade de novo pedido de registro
da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Emissdo e da
Oferta. A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme
verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Adicionais foram alocadas como Debéntures da Primeira Série
e como Debéntures da Segunda Série.

As Debéntures Adicionais passaram a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e
passaram a integrar o conceito de “Debéntures” e, conforme
0 caso, de “Debéntures da Primeira Série” e “Debéntures da
Segunda Série”.

As Debéntures Adicionais serdo colocadas sob regime de
melhores esforgos de colocagdo pelos Coordenadores.

Nos termos do artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto n2 8.874, da
Resolugdo CMN n° 3.947 e da regulamentacdo aplicavel, a
totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por
meio da colocagdo de Debéntures Incentivadas serdo
utilizados exclusivamente para o Projeto.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informacdes
necessarias encontram-se na secdo “Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 159 deste Prospecto.

Em caso de Distribuicdo Parcial das Debéntures, os recursos
gue nao viessem a ser captados com a presente Oferta teriam
origem em recursos proprios da Emissora, provenientes de
suas atividades, e/ou a seriam captados nos mercados
financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a
exclusivo critério da Emissora.

Os recursos liquidos captados com as Debéntures Nao
Incentivadas serdo destinados ao pré pagamento de dividas da
Emissora, sendo que o restante serd destinado ao reforco de
caixa para utilizacdo no curso ordindrio dos negdcios da
Emissora.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da
colocacdo de Debéntures Adicionais serdo destinados
exclusivamente para o Projeto, conforme detalhado na secdo
“Destinacao dos Recursos”.

Para mais informacdes sobre o Projeto e a destinacdo dos
recursos das Debéntures, veja a se¢ao “Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 159 deste Prospecto.

N3o haverd direito de preferéncia dos atuais acionistas da
Emissora na subscri¢cdao das Debéntures.
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Distribuigao Parcial

Distribuicao, Negociacao e
Custaodia Eletronica

Emissora

Encargos Moratorios

Seria admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos
termos do artigo 30, pardgrafo 29, da Instrucdo CVM 400,
desde que houvesse a colocagdo de, no minimo, o Montante
Minimo. Caso o montante alocado ndo alcancasse o Valor Total
da Emissdo, eventual saldo de Debéntures ndo alocado no
ambito da Oferta seria cancelado pela Emissora, por meio de
aditamento a Escritura de Emissdo, sem necessidade de
realizacdo de deliberacdo societaria da Emissora ou de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

Para mais informagGes acerca da Distribuicdao Parcial, veja a
secdo “Informacdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as
Debéntures — Oferta Institucional”, na pagina 113 deste
Prospecto.

As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa e/ou
mercado de balcdo organizado, conforme o caso, para
distribuicdo no mercado primario por meio do (i) MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP
UTVM, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3 - Segmento CETIP UTVM; e/ou (ii) DDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo
liguidada financeiramente por meio da B3.

As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa e/ou
mercado de balcdo organizado, conforme o caso, para
negociacdo no mercado secundario por meio (i) do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP
UTVM, sendo as negociacGes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento
CETIP UTVM; e/ou (ii) do PUMA, administrada e operacionalizada
pela B3, sendo processadas pela B3 a custédia eletronica, a
liquidagdo financeira e a negociagao das Debéntures.

Petrdleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS.

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura
de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, incidirdo,
sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente
de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i)
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa convencional, irredutivel e ndo
compensatéria, de 2% (dois por cento).
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Espécie

Fatores de Risco

Forma de Subscri¢do e de
Integralizacao e Prego de
Integralizacao

Forma, Conversibilidade e
Comprovagao da Titularidade
das Debéntures

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acdes, sem
qualquer garantia ou preferéncia, ndao contando com garantia
real ou fidejussoria, ou qualquer segregacdo de bens da
Emissora para garantir os Debenturistas em caso de
necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das
obrigacbes da Emissora decorrentes das Debéntures e da
Escritura de Emissdo, e ndo conferindo qualquer privilégio,
especial ou geral, aos Debenturistas.

Para mais informagdes sobre a Espécie das Debéntures, veja
a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - As Debéntures sao da espécie quirografaria,
sem quaisquer garantias reais, fidejussorias e sem
preferéncia.”, deste Prospecto.

Para uma descri¢do dos fatores que devem ser considerados
antes da decisdo de investimento nas Debéntures, veja a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” nas paginas 128 a 134 deste Prospecto, além de
outras informacgoes incluidas neste Prospecto.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com
os procedimentos da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da B3,
observado o Plano de Distribuicdo. O preco de subscri¢ao e de
integralizacdo das Debéntures (i) na Data de Primeira
Integralizagdo sera o seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas
Datas de Integralizacdo posteriores a Data de Primeira
Integralizagdo serd o Valor Nominal Unitdrio, acrescido da
respectiva Remuneracgdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Primeira Integralizacdo até a data da efetiva
integralizacdo. O pagamento do Preco de Integralizagdo das
Debéntures serd realizado a vista e em moeda corrente
nacional em cada uma das Datas de Integralizagao.

Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelos
Coordenadores aos Investidores interessados em subscrever
as Debéntures no ambito da Oferta.

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e
escritural, sem a emissdo de cautelas ou certificados, e serdo
simples, ou seja, ndo conversiveis em acbes de emissdo da
Emissora e nem permutdveis em ag¢des de emissdo de outra
sociedade.

Paratodos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, (i) com relagdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM,
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Formador de Mercado

Inadequagdo da Oferta a Certos
Investidores

Informagdes Adicionais

serd expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista,
que servirda de comprovante de titularidade de tais
Debéntures; e/ou (ii) com relagdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, serd expedido,
por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

A Emissora contratou o Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira
com endere¢o na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 19, 29, 32 (parte), 42 e 52
andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 60.701.190/4816-09, para
exercer a atividade de formador de mercado (market maker) para
as Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez das
Debéntures no mercado secundario mediante a existéncia de
ordens firmes didrias de compra e venda para as Debéntures, por
meio das plataformas administradas e operacionalizadas pela B3
— Segmento CETIP UTVM e/ou pela B3, conforme o caso, sendo
certo que a Emissora arcard integralmente com os custos de sua
contratagao e manutengao, conforme o Contrato de Formador de
Mercado.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a
investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com
relagao as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negocia¢des das Debéntures no mercado secundario; e/ou
(iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado ef/ou dos setores em que a
Emissora atua, em particular na exploracdo de petrdleo.

Para uma avaliagdao adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, nas paginas 128 a 134 deste Prospecto, bem
como o item “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a
Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a diretoria
de relagdes com investidores da Emissora, aos Coordenadores,
a CVM, ao Agente Fiduciario, a B3 — Segmento CETIP UTVM e a
B3, nos enderegos e websites, conforme o caso, indicados na
secdo “InformacGes Sobre a Emissora, os Coordenadores, os
Consultores, o Agente Fiducidrio, o Banco Liquidante e
Escriturador e os Auditores” na pagina 157 deste Prospecto.
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InstituigGes Participantes da
Oferta

Investidores Institucionais

Investidores Nao Institucionais

Local de Pagamento

Numero da Emissdo

Numero de Séries

O pedido de registro da Oferta foi requerido junto a CVM em 8
de janeiro de 2019, estando a Oferta sujeita a analise e
aprovacgdo da CVM. A Oferta serd registrada em conformidade
com os procedimentos previstos nos artigos 62A e 69B da
Instrugcdo CVM 400, do Cddigo ANBIMA de Ofertas e demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados
em conjunto.

Investidores que sejam (a) fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN; (b)
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo; e (c) pessoas fisicas ou juridicas que sejam
considerados investidores qualificados, conforme definido no
artigo 9-B da Instrugdo CVM 539.

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais.

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura de Emissdo serdo realizados pela Emissora, (i) no que
se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a
Remuneragdo e aos Encargos Moratoérios, e com relagdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3 —
Segmento CETIP UTVM, por meio da B3 — Segmento CETIP
UTVM; (ii) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor
Nominal Unitario, a Remuneracdo e aos Encargos Moratérios, e
com relagdo as Debéntures que estejam depositadas
eletronicamente na B3, por meio da B3; (iii) para as Debéntures
que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3 -
Segmento CETIP UTVM e/ou na B3, por meio do Escriturador ou,
com relagdo aos pagamentos que ndo possam ser realizados por
meio do Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.

A presente Emissdo representa a 62 (sexta) emissdo de
debéntures da Emissora.

A Emissdo sera realizada em 3 (trés) séries, no Sistema de
Vasos Comunicantes, sendo que a existéncia de cada série e a
guantidade de Debéntures alocada em cada série foi definida
conforme o Procedimento de Bookbuilding, conforme descrito
abaixo, observado que o somatdrio das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série ndo poderia exceder a
guantidade prevista no item abaixo.
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Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures Incentivadas

A Emissdo poderia ser realizada em série Unica, em duas ou em
trés séries, de acordo com a demanda verificada no
Procedimento de Bookbuilding e de acordo com o Sistema de
Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida em
uma das séries deveria ser abatida da quantidade total de
Debéntures prevista neste Prospecto. As Debéntures foram
alocadas entre as séries de forma a atender a demanda verificada
no Procedimento de Bookbuilding. Nao houve quantidade
maxima ou valor maximo para alocacdo entre as séries, sendo
gue, qualquer uma das séries poderia ndo ser emitida, a exclusivo
critério da Emissora, caso em que a totalidade das Debéntures
seria alocada entre as séries emitidas, nos termos acordados ao
final do Procedimento de Bookbuilding.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da
Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as
Debéntures da Terceira Série, todas as referéncias as
“Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série
e as Debéntures da Terceira Série, em conjunto.

Nos termos do artigo 192, paragrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431,
caso venha a ser regulamentado pelo CMN e caso a referida
regulamentacdo seja aplicavel as Debéntures Incentivadas, a
Emissora poderd, na forma a ser regulamentada pelo CMN, a
seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série enderecada a todos os
Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas
da Segunda Série, conforme o caso, sem distingdo,
assegurando a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou a
todos os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
igualdade de condi¢des para aceitar ou n3ao o resgate das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, de que forem titulares, observado o
disposto na Escritura de Emissao.

Para mais informagdes sobre a Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures Incentivadas, veja se¢dao “Informagées
Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures — Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas” e “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
Debéntures poderdao ser objeto de resgate antecipado,
amortizagdo extraordindria, aquisi¢do facultativa e/ou opgdo
de venda, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o que
podera impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, nas pdaginas 93 e 132
deste Prospecto.
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Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures Nao
Incentivadas

Oferta Institucional

Oferta Nao Institucional

Opcao de Venda

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo,
realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures da
Terceira Série enderecada a todos os titulares de Debéntures
da Terceira Série, sem distincdo, assegurando a todos os
titulares das Debéntures da Terceira Série igualdade de
condicBes para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures da
Terceira Série de que forem titulares (“Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures Ndo Incentivadas” e, quando
referido em conjunto com a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Incentivadas, “Oferta de Resgate Antecipado”),
observado o disposto na Escritura de Emissao.

Para mais informacgdes sobre a Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures Nao Incentivadas, veja secdao “Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas
da Emissao e das Debéntures — Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures Nao Incentivadas” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures
poderdao ser objeto de resgate antecipado, amortizagdo
extraordinaria, aquisi¢do facultativa e/ou opg¢ao de venda, nos
termos previstos na Escritura de Emissao, o que podera
impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no
mercado secundario”, nas paginas 95 e 132 deste Prospecto.

Os Investidores Institucionais, sejam eles considerados ou ndo
Pessoas Vinculadas, observados o Publico Alvo da Oferta e a
Oferta Nao Institucional, interessados em adquirir as Debéntures,
deverdo observar os procedimentos previstos neste Prospecto.

Para mais informagdes acerca da Oferta Institucional, veja a
secdo “InformacOes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Oferta Institucional”, na pagina 113 deste
Prospecto.

Os Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou
ndo Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever
Debéntures deverdo preencher e apresentar a uma Instituicdo
Participante da Oferta suas ordens de investimento por meio
de Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva,
observados os procedimentos previstos neste Prospecto.

Para mais informagbes acerca da Oferta Nao Institucional,
veja a se¢ao “Informagbes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Oferta Nao Institucional”, na pagina 110 deste
Prospecto.

Exclusivamente a partir do 252 (vigésimo quinto) més a contar
da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de janeiro de 2021,
exclusive, caso o(s) Evento(s) de Vencimento Antecipado
Mediante AGD que tenha(m) dado causa a convocacdo de
Assembleias Gerais de Debenturistas venha(m) a ser sanado(s)
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis previamente a data marcada
para a realizacdo das respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas, em primeira ou segunda convocag¢ao, conforme
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Pagamento do Valor Nominal
Unitario

0 caso, tais Assembleias Gerais de Debenturistas deixardo de
ser realizadas e os Debenturistas poderdo exercer a opgao de
alienar total ou parcialmente suas Debéntures a Emissora,
conforme procedimento previsto na Escritura de Emissdo.

Para mais informag0es acerca da Op¢ao de Venda, veja a se¢ao
“InformagGes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures - Op¢do de Venda
dos Debenturistas”, e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures — As Debéntures poderao ser objeto de resgate
antecipado, amortizacdo extraordinaria, aquisicao facultativa
e/ou opcdo de venda, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, o que poderd impactar de maneira adversa na liquidez
das Debéntures no mercado secundario” nas paginas 102 e 132,
respectivamente, deste Prospecto.

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado, conforme o caso, de amortizacao extraordinaria,
conforme o caso, da Opgdo de Venda, conforme aplicavel, e/ou
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o
Valor Nominal Unitario das Debéntures Incentivadas,
atualizado pela respectiva Atualizacdo Monetaria, serd
amortizado em uma Unica parcela, nas respectivas Datas de
Vencimento, conforme indicado abaixo:

Data de Pagamento do Valor Percentual do Valor Nominal
Nominal Unitario atualizado  Unitdrio

atualizado das
das Debéntures da Primeira| Debéntures da Primeira Série
Série a ser amortizado

15 de janeiro de 2026 100,0000%

Data de Pagamento do Valor Percentual do Valor Nominal
Nominal Unitario atualizado Unitario atualizado das

das Debéntures da Segunda Debéntures da Segunda Série

Série a ser amortizado

15 de janeiro de 2029 100,0000%

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado, conforme o caso, de amortizacao extraordinaria,
conforme o caso, da Opg¢do de Venda, conforme aplicavel, e/ou
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo e
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Participantes Especiais

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

neste Prospecto, o saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Terceira Série sera amortizado em duas
parcelas, sendo a primeira em 15 de janeiro de 2025 e a ultima
na Data de Vencimento da Terceira Série, conforme indicado
abaixo:

Percentual do saldo do Valor

Dat Pagament Valor . P
ata de Pagamento do Valor| \\ ihal  unitsrio  das

Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série

Debéntures da Terceira Série
a ser amortizado

15 de janeiro de 2025 50,0000%

15 de janeiro de 2026 100,0000%

Para maiores informagGes em relagdo ao pagamento do Valor
Nominal Unitario, veja a se¢do “InformagOes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo
e das Debéntures — Pagamento do Valor Nominal Unitdrio” na
pagina 70 deste Prospecto.

Instituicdes financeiras, que ndo se enquadrem como
Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais
para participarem da colocacdo das Debéntures junto a

potenciais investidores e clientes.

Periodo que se inicia em 17 de janeiro de 2019 (inclusive) e se
encerra em 30 de janeiro de 2019 (inclusive), durante o qual os
Investidores N&do Institucionais interessados em subscrever
Debéntures poderdo apresentar suas ordens de investimento
por meio de Pedido de Reserva.

Nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, poderia ser
aceita a participacdo de Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas.

Entretanto, considerando que foi verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Adicionais), ndo foi permitida a colocacdo das
Debéntures a Investidores considerados Pessoas Vinculadas,
sendo os Pedidos de Reserva e/ou as ordens de investimento
realizados por Investidores considerados Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucdao CVM 400, com excecdo das Debéntures colocadas ao
Formador de Mercado.
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Plano de Distribuigcdo

Considera-se “Pessoas Vinculadas” (i) controladores, pessoas
fisicas e/ou juridicas, e/ou administradores da Emissora, de
sua controladora e/ou de suas controladas e/ou outras
pessoas vinculadas a Emissao e distribuicdo, bem como seus
cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 22 grau; (ii) controladores, pessoas fisicas e/ou
juridicas, e/ou administradores das Instituicdes Participantes
da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da
Emissora e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as
Instituicdes Participantes da Oferta no ambito da Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de
servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediag¢do ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora e/ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por
pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, por pessoas vinculadas as InstituicGes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) conjuges ou companheiros e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v); e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas indicadas nos itens acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos
do artigo 55 da Instrugao CVM 400 e do artigo 19, inciso VI da
Instrugao CVM 505.

Para mais informagdes sobre a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as seg¢bes “Informacdes Relativas
a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta - Pessoas Vinculadas” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — O investimento nas
Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.”, nas paginas 110 e 132,
respectivamente, deste Prospecto.

Observadas as disposicées da regulamentacdo aplicdvel, os
Coordenadores realizardo a Oferta conforme o plano de
distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no
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Prazo e Data de Vencimento

Prazo Maximo de Colocagao

artigo 33, paragrafo 39, da Instrucao CVM 400, o qual leva em
consideracao as relagcdes com clientes e outras consideracdes
de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da
Emissora, os quais assegurarao (i) que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta; e (iii)
gue os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar,
disponibilizado ao mercado quando da publicacdo do Aviso ao
mercado, nos termos do artigo 54-A da Instru¢cdo CVM 400, e
(b) desde Prospecto Definitivo, disponibilizado ao mercado
qguando da divulgacdao do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 54-A da Instru¢do CVM 400, para leitura obrigatdria e
que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelos Coordenadores.

Para mais informagdes acerca do Plano de Distribui¢do, veja
secdo “Informagdes Relacionadas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Plano de
Distribuigao”, na pagina 108 deste Prospecto.

(i) Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado,
conforme o caso, e vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura
de Emissao, o prazo:

(i) das Debéntures da Primeira Série sera de 7 (sete) anos,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
15 de janeiro de 2026;

(i) das Debéntures da Segunda Série sera de 10 (dez) anos,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
15 de janeiro de 2029; e

(i) das Debéntures da Terceira Série sera de 7 (sete) anos,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
15 de janeiro de 2026.

Observados os requisitos indicados na Escritura de Emissdo e
neste Prospecto, as Debéntures serdo subscritas e
integralizadas em cada uma das Datas de Integralizacdo,
dentro do prazo maximo de 6 (seis) meses contados da data de
divulgacdo do Anlncio de Inicio, conforme cronograma
indicado neste Prospecto, nos termos do artigo 18 da Instrugao
CVM 400.
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Procedimento de Coleta de
Intengdes de Investimentos
(Procedimento de Bookbuilding)

Para mais informagdes sobre o Prazo Maximo de Colocagao
das Debéntures, veja a se¢do “Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta” na pdagina 57 deste Prospecto.

Foi adotado o procedimento de coleta de intengbes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do
artigo 23, pardgrafos 12 e 29, e dos artigos 44 e 45 da Instrucao
CVM 400, para definicdo, junto a Emissora:

(i) da emissdo de cada uma das séries da Emissdo e da
quantidade de Debéntures da Primeira Série, de
Debéntures da Segunda Série e de Debéntures da
Terceira Série;

(i) dosJuros da Primeira Série, dos Juros da Segunda Série e
dos Juros da Terceira Série; e

(i) do exercicio da Opgdao de Debéntures Adicionais, bem
como da alocacdo das Debéntures Adicionais em
qgualquer uma das séries, de acordo com a demanda
verificada no Procedimento de Bookbuilding.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para
definicdo (i) dos Juros da Primeira Série; (ii) dos Juros da
Segunda Série; e (iii) dos Juros da Terceira Série, apenas os
Investidores Institucionais, excluidos aqueles considerados
Pessoas Vinculadas. Investidores N&o Institucionais e
Investidores da Oferta considerados Pessoas Vinculadas nao
participaram do procedimento de coleta de intengdes para
definicdo da Remuneracgao.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado
por meio de aditamento a Escritura de Emissdo,
independentemente de qualquer aprovacdo societaria
adicional da Emissora ou aprovacgao pelos Debenturistas, em
sede de Assembleia Geral de Debenturistas, e é divulgado por
meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, pardgrafo
29, da Instrucdao CVM 400.

Para mais informagdes acerca do Procedimento de
Bookbuilding, veja as sec¢oes “Informagbes Relacionadas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta
— Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimento
(Procedimento de Bookbuilding)” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — A participagdo de
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a defini¢do da Remuneragao das Debéntures, e
o investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas poderda ter um impacto adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secunddrio.”, nas paginas
109 e 132 deste Prospecto.
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Publico Alvo da Oferta

Quantidade de Debéntures

Quéruns de Deliberagao

O Publico Alvo da Oferta é composto pelos Investidores.

Serdo emitidas 3.600.000 (trés milhGes e seiscentas mil)
Debéntures, observado que a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada foi aumentada em virtude do exercicio
da Opcao de Debéntures Adicionais, conforme descrito neste
Prospecto.

Os Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral, nos termos do artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acdes, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas.

Nas deliberagGes da Assembleia Geral de Debenturistas, a
cada Debénture caberd um voto, cujas deliberagdes,
ressalvadas as excegdes previstas na Escritura de Emissao e
neste Prospecto, serdo tomadas por, no minimo, maioria
das Debéntures em Circulacdo, em primeira ou segunda
convocacdes, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios, Debenturista ou n3do.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo e neste
Prospecto, ndo estdo incluidos no quérum de deliberacdo a
gue se refere o paragrafo acima:

(i) 0s quodruns expressamente previstos em outras
Clausulas da Escritura de Emissao;

(i) qualquer alteracdo (a) no prazo de vigéncia das
Debéntures; (b) no qudérum de deliberacdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas; (c) na Data de
Pagamento dos Juros ou de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura
de Emissdo e neste Prospecto; (d) no parametro do
calculo da Remuneragdo de qualquer série; ou (e) nas
hipéteses de amortizacdo extraordinaria facultativa,
Oferta de Resgate Antecipado, exercicio da Opc¢do de
Venda ou das hipéteses de vencimento antecipado (seja
alteracdo nas hipodteses, exclusdo ou inclusdo), af(s)
qual(is) devera(3ao) ser aprovada(s) por Debenturistas
representando, em conjunto, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulacdo, em qualquer convocacao,
observado que tais matérias somente poderdo ser
propostas pela Emissora; e

(i) as deliberagdes relativas a renuncia ou a perdao
temporario a qualquer dos eventos previstos nas
Clausulas 9.1.1 e 9.2.1 da Escritura de Emissdo (pedido
de waiver), que deverdo ser aprovadas (a) em Assembleia
Geral de Debenturistas de cada série, instalada em
primeira convocacao, por Debenturistas representando,
no minimo, a maioria das Debéntures em Circulacdo da
correspondente série; ou (b) em Assembleia Geral de
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Regime de Colocacgao

Remunerag¢ao das Debéntures
da Primeira Série

Debenturistas da respectiva série, instalada em segunda
convocagdo, por Debenturistas representando, no
minimo, a maioria simples das Debéntures em Circulacdo
da correspondente série presentes a respectiva
assembleia.

Para mais informacgdes acerca dos quoéruns de deliberagao
das Assembleias Gerais de Debenturistas, veja secdo
“Informag¢Ges Relacionadas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Assembleia Geral de Debenturistas”, na pagina
105 deste Prospecto.

As Debéntures serdo colocadas, pelos Coordenadores, sob o
regime de melhores esforgos de colocacao.

Para mais informagdes acerca do Regime de Colocagdo, veja
a seg¢ao “Informacdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdio — Regime de
Colocagao”, na pagina 117 deste Prospecto.

Atualizacdo Monetdria: o Valor Nominal Unitario (ou saldo do
Valor Nominal Unitario, se for o caso) sera atualizado pela
variacdo do IPCA, calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, desde a Data de Primeira Integralizacdo até
a data do seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualiza¢do incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou saldo
do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da
Primeira Primeira Série automaticamente. O Valor Nominal
Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das
Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atualizacao
Monetdria da Primeira Série, sera calculado de acordo com a

formula descrita na Escritura de Emissdo.

Juros da Primeira Série: sobre o Valor Nominal Unitario (ou
saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das
Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atualizacdo
Monetaria da Primeira Série, incidirdo juros remuneratérios
prefixados correspondentes a 4,0460% (quatro inteiros e
quatrocentos e sessenta décimos de milésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros
da Primeira Série”, e, em conjunto com a Atualizacdo
Monetdria da Primeira Série, “Remuneragdao da Primeira
Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de
Primeira Integralizagdo ou a Data de Pagamento dos Juros da
Primeira Série (conforme definida abaixo) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
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Remunerac¢ao das Debéntures
da Segunda Série

A Remuneragdo da Primeira Série sera calculada de acordo
com férmula descrita na Escritura de Emissdo e no Prospecto
Definitivo.

Para mais informagbes sobre a Remuneragdo, veja segdo
“Informacgoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Remuneragao
das Debéntures da Primeira Série” na pagina 71 deste
Prospecto.

Atualizacdo Monetaria: o Valor Nominal Unitario (ou saldo do
Valor Nominal Unitério, se for o caso) sera atualizado pela
variacdo do IPCA, calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, desde a Data de Primeira Integralizagdo até
a data do seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou saldo do
Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da
Segunda Série automaticamente. O Valor Nominal Unitdrio (ou
saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures
da Segunda Série, atualizado pela Atualizacgdo Monetdaria da
Segunda Série, serd calculado de acordo com a férmula
descrita na Escritura de Emissao.

Juros da Segunda Série: sobre o Valor Nominal Unitario (ou
saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures
da Segunda Série, atualizado pela Atualizagdo Monetaria da
Segunda Série, incidirdo juros remuneratdrios prefixados
correspondentes a 4,2186% (quatro inteiros e dois mil, cento e
oitenta e seis décimos de milésimos por cento) Dias Uteis
(“Juros da Segunda Série”, e, em conjunto com a Atualizagado
Monetadria da Segunda Série, “Remuneracdo da Segunda
Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Primeira
Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros da Segunda
Série (conforme definida abaixo) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A
Remuneragdo da Segunda Série sera calculada de acordo com
féormula descrita na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

Para mais informagdes sobre a Remuneragdo, veja segao
“InformagGes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Remuneragao
das Debéntures da Segunda Série” na pagina 73 deste
Prospecto.
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Remunerag¢ao das Debéntures
da Terceira Série

Repactuagdo Programada

Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Incentivadas

Atualizacdo Monetaria: o Valor Nominal Unitario (ou saldo do
Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da
Terceira Série ndo sera atualizado monetariamente.

Juros da Terceira Série: sobre o Valor Nominal Unitario (ou
saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das
Debéntures da Terceira Série incidirdo juros remuneratérios,
equivalente a 106,25% (cento e seis inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) da variacdo acumulada das taxas
médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
over extra grupo, na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 — Segmento CETIP UTVM, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI” e “Juros da Terceira
Série”, respectivamente, e, quando referido em conjunto
com a Remuneracgao da Primeira Série e com a Remuneragao
da Segunda Série, “Remunerac¢do”). Os Juros da Terceira
Série serdo calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data
de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos
Juros da Terceira Série (conforme definida abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a préxima Data
de Pagamento dos Juros da Terceira Série. Os Juros da
Terceira Série serdo calculados de acordo com a férmula
descrita na Escritura de Emissdo.

Para mais informagGes sobre a Remuneracdo, veja segdo
“Informacg0es Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Remuneragao
das Debéntures da Terceira Série” na pagina 75 deste
Prospecto.

Ndo havera repactuagdo programada das Debéntures.

Nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431,
caso venha a ser regulamentado pelo CMN e caso a referida
regulamentacdo seja aplicdvel as Debéntures Incentivadas, a
Emissora poderd, na forma a ser regulamentada pelo CMN,
resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, sendo vedado o resgate parcial das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, mediante pagamento do Valor do
Resgate Antecipado Facultativo, observado o disposto na
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Resgate Antecipado das
Debéntures Nao Incentivadas

Tratamento Tributario

Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 19, paragrafo 12, da
Lei 12.431, as Debéntures Incentivadas deverdo ter prazo
médio ponderado superior a 4 (quatro) anos.

Para mais informagdes sobre Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Incentivadas, veja se¢dao “Informagées
Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado,
amortizagdo extraordinaria, aquisi¢do facultativa e/ou opgao
de venda, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o que
podera impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, nas paginas 88 e 132

deste Prospecto.

A Emissora podera resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures da Terceira Série, a seu exclusivo critério, sendo
vedado o resgate antecipado parcial das Debéntures da
Terceira Série, mediante pagamento do Valor do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Nado Incentivadas,
observado o disposto na Escritura de Emissao.

Para mais informagdes sobre Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures N3o Incentivadas, veja secdo “InformagéGes
Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures — Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Nao Incentivadas” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado,
amortizacdo extraordinaria, aquisi¢do facultativa e/ou opg¢do
de venda, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o que
podera impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, nas pdaginas 91 e 132
deste Prospecto.

As Debéntures Incentivadas gozardao do tratamento tributdrio
previsto no artigo 22 da Lei 12.431. As Debéntures Nao
Incentivadas ndo gozarao do tratamento tributario previsto no
artigo 22 da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista da Primeira Série e/ou
Debenturista da Segunda Série tenha tratamento tributario
diferente daquele previsto na Lei 12.431, ou caso os
Debenturistas da Terceira Série tenham imunidade ou isencdo
tributdria, estes deverdo encaminhar documentacdo
comprobatéria do referido tratamento, da isencdo ou da
imunidade ao Banco Liquidante, com cépia para a Emissora, ao
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menos 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de
pagamento das Debéntures, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo
tributdria em vigor, como se ndo gozasse do referido
tratamento tributdrio ou ndo fosse imune ou gozasse de
isencdo tributdria. Caso a documentacdao comprobatdria do
referido tratamento tributario, da isen¢do ou da imunidade de
que trata este paragrafo ndo seja suficiente para comprova-
los, o pagamento serd realizado com o desconto da aliquota
dos tributos incidentes, nos termos da legislacdo tributaria em
vigor e da Lei 12.431, conforme aplicavel.

Serd de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliagdo e
validagdo do tratamento tributario, da isencdo ou da
imunidade tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos
adicionais para a comprovacdao de mencionada situacdo
juridica tributdria. Desta forma, enquanto pendente o
processo de avaliacdo, ndo podera ser imputada a Emissora
qualguer responsabilidade pelo ndo pagamento nos prazos
estabelecidos na Escritura de Emissao.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatdria
referida acima, e desde que tenha fundamento legal para
tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a
tributacdo que entender devida.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo
comprobatdria de seu tratamento tributario, da isencdo ou da
imunidade, nos termos acima, e que tiver essa condigdo
alterada por disposi¢cao normativa, ou por deixar de atender as
condicbes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢ao questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
deverd comunicar esse fato imediatamente, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, bem como
prestar qualquer informacao adicional em relacdo ao tema que
Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora, sob
pena de, ndo o fazendo, assumir toda a responsabilidade e/ou
eventuais prejuizos decorrentes do ndo atendimento desta
disposi¢ao.

Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a
colocacdo das Debéntures Incentivadas na forma prevista
no item “Destinacdo de Recursos”, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 89, do artigo
12 daLei 12.431, esta serd responsavel pela multa a ser paga
nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por
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Valor Minimo de Subscri¢ao

Valor Nominal Unitario

Valor Total da Emissao

cento) do valor ndo alocado no Projeto (ou outro percentual
gue venha a ser fixado em alteragcdes posteriores da
legislacdo).

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de
Vencimento, (i) as Debéntures Incentivadas deixem de gozar
do tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431; ou (ii) haja
qualguer retencdo de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures Incentivadas, em qualquer dos casos mencionados
nos itens (i) e (ii) deste paragrafo, exclusivamente em razdo do
nado atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos
na Lei 12.431, a Emissora desde ja se obriga a arcar com todos
os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas
diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431,
de modo que a Emissora deverd acrescer aos pagamentos
devidos os valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
valores nao fossem incidentes.

Para mais informagGes sobre Tratamento Tributario e
Imunidade Tributdria, veja as se¢6es “Informacgdes Relativas
a Emissdao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissio e das Debéntures — Tratamento Tributdrio” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures -
Caso as Debéntures Incentivadas deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como
Debéntures de Infraestrutura, a Emissora nao pode garantir
que elas continuarao a receber o tratamento tributario
previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora nao pode garantir
que a Lei 12.431 nao sera novamente alterada, questionada,
revogada ou substituida por leis mais restritivas.”, nas
paginas 68 e 129, respectivamente, deste Prospecto.

O valor minimo de subscricdo da Oferta é de R$1.000,00 (mil
reais).

O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$1.000,00
(mil reais), na Data de Emissdo.

O valor total da Emissdo serd de R$3.600.000.00,00 (trés
bilhdes e seiscentos milhdes de reais), na Data de Emissdo,
considerando as Debéntures Adicionais.
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Vencimento Antecipado

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacbes decorrentes da Escritura de Emissdao e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, dos valores previstos na
Escritura de Emissdo, independentemente de aviso,
interpelagdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, na
ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado de
Declaragdo Automdtica e dos Eventos de Vencimento
Antecipado Mediante AGD, e desde que observados os prazos
de cura, valores minimos e quéruns, conforme aplicaveis,
descritos na Escritura de Emissao.

Para mais informagoes, veja secoes “Informacdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Eventos de Vencimento
Antecipado” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — As obrigacoes da Emissora constantes da
Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipdteses de
vencimento antecipado” nas paginas 97 e 132,
respectivamente, deste Prospecto.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, nos termos dos artigos 62 A e 62 B da Instrugdo .
8 de janeiro de 2019

CVM 400.
Divulgagdo do Aviso ao Mercado. L
2 8 de janeiro de 2019
Disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar aos Investidores da Oferta. !
3 Inicio das apresentagdes de Roadshow. 9 de janeiro de 2019
4 Encerramento das apresentagdes de Roadshow 11 de janeiro de 2019

Divulgagdo de nova versdo do Prospecto Preliminar
5 Divulgagdo de comunicado ao mercado 17 de janeiro de 2019
Inicio do Periodo de Reserva.

6 Encerramento do Periodo de Reserva. 30 de janeiro de 2019
7 Procedimento de Bookbuilding. 31 de janeiro de 2019
8 Registro da Oferta pela CVM. 8 de fevereiro de 2019

Divulgagdo do Anuncio de Inicio com a divulgagdo do resultado do Procedimento de Bookbuilding.
Data de Inicio da Oferta.

9 . S . 12 de fevereiro de 2019
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo.

Liquidagdo Financeira das Debéntures.

10 Data de inicio da negociagdo das Debéntures na B3 e na B3- Segmento CETIP UTVM. 13 de fevereiro de 2019

11  Divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta. 14 de fevereiro de 2019

() As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da
Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como
modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

) Caso ocorram alteragbes das circunstancias, suspensdo, prorroga¢io, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para
informag8es sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogagdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e
cancelamento ou revogagdo da Oferta, veja as se¢Bes “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Modificagdo
da Oferta”, “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta —Suspensdo da Oferta” e “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta - Cancelamento ou Revogagdo da Oferta”, a partir da pagina 117 deste Prospecto.

Na hipdtese de suspensdo, cancelamento, modificagdo ou revogacdo da Oferta, o cronograma
acima serd alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a
Oferta serdo publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados para divulgacao do Aviso ao
Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado divulgado em 8 de janeiro de 2019 nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da B3 e da B3 - Segmento CETIP UTVM
esta disponivel aos interessados e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede
mundial de computadores, nos termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400:

. Emissora: http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/divida/prospectos-de-emissoes-
de-dividas (neste website, selecionar a aba “Debéntures” e, em seguida, o Aviso ao

Iy

Mercado referente a “62 Emissdo de Debéntures”);

. Ita BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste
website, acessar “Petrdleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS”, posteriormente, na se¢ao “2019”,
posteriormente na subsec¢do “Janeiro” e apds isso acessar “Petrobras — Aviso ao Mercado”);
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http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/divida/prospectos-de-emissoes-de-dividas
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BB-BI: http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, em “Ofertas em Andamento”,
acessar “PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS” e depois acessar “Leia o Aviso ao Mercado”);

Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste
website, em “Veja todas as Ofertas Publicas”, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em
seguida clicar em “Aviso ao Mercado”);

Citi: https://corporateportal.brazil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website,
clicar em “Corretora”, a seguir em “2019 — Renda Fixa” e, por fim, clicar em “Petrobras —
“Aviso ao Mercado”);

Santander: www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas em
Andamento” e, por fim, acessar “Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS” e clicar em “Aviso ao
Mercado”);

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida
“Informacbes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “PETROBRAS” e clicar em “Continuar”.
Em seguida, clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS”. Na sequéncia,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Aviso ao
Mercado); e

B3 e B3 - Segmento CETIP UTVM:
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/lempresas-listadas.htm, (neste website, digitar “PETROBRAS”, clicar em
“Buscar”, depois clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS”. Na nova pagina,
clicar em “Informagdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica”, e, em seguida, clicar em “Aviso ao Mercado da 62 Emissdo de Debéntures da
Emissora”).

O Anlncio de Inicio, apds a sua divulgacao, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora: http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/divida/prospectos-de-emissoes-
de-dividas (neste website, selecionar a aba “Debéntures” e, em seguida, o Anuncio de
Inicio referente a “62 Emissdo de Debéntures”);

Itai BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste
website, acessar “Petrdleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS”, posteriormente, na se¢do “2019”,
posteriormente na subsecdo “Janeiro” e apods isso acessar “Petrobras — Anuncio de Inicio”);

BB-BI: http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, em “Ofertas em Andamento”,
acessar “PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS” e depois acessar “Leia o Anuncio de
Inicio”);

Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste
website, em “Veja todas as Ofertas Publicas”, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em
seguida clicar em “Anuncio de Inicio”);
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Citi: https://corporateportal.brazil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website,
clicar em “Corretora”, a seguir em “2019 — Renda Fixa” e, por fim, clicar em “Petrobras —
“Anuncio de Inicio”);

Santander: www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas em
Andamento” e, por fim, acessar “Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS” e clicar em “Anuncio
de Inicio”);

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em seguida
“Informacbes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “PETROBRAS” e clicar em “Continuar”.
Em seguida, clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS”. Na sequéncia,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Anuncio
de Inicio); e

B3 e B3 - Segmento CETIP UTVM: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-
vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm, (neste website, digitar “PETROBRAS”,
clicar em “Buscar”, depois clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS”. Na nova pagina,
clicar em “Informacdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”,
e, em seguida, clicar em “Anuncio de Inicio da 62 Emissdo de Debéntures da Emissora”).

O Anuncio de Encerramento, apds a sua divulgacdo, estara disponivel aos interessados e podera ser
obtido eletronicamente nas seguintes paginas da internet:

Emissora: http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/divida/prospectos-de-emissoes-
de-dividas (neste website, selecionar a aba “Debéntures” e, em seguida, o Anuncio de
Encerramento referente a “62 Emissdo de Debéntures”);

Itad BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste
website, acessar “Petrdleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS”, posteriormente, na se¢ao “2019”,
posteriormente na subsecdo “Janeiro” e apds isso acessar “Petrobras — Anuncio de
Encerramento”);

BB-BI: http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, em “Ofertas em Andamento”,
acessar “PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS” e depois acessar “Leia o Anuncio de
Encerramento”);

Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste
website, em “Veja todas as Ofertas Publicas”, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em
seguida clicar em “Anuncio de Encerramento”);

Citi: https://corporateportal.brazil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website,
clicar em “Corretora”, a seguir em “2019 — Renda Fixa” e, por fim, clicar em “Petrobras —
“Anuncio de Encerramento”);

Santander: www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas em
Andamento” e, por fim, acessar “Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS” e clicar em “Anuncio
de Encerramento”);
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CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “InformacGes sobre Companhias”, em seguida
“InformacgGes periodicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “PETROBRAS” e clicar em “Continuar”.
Em seguida, clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS”. Na sequéncia,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribui¢ao Publica”. Clicar em download do Anuncio
de Encerramento); e

B3 e B3 — Segmento CETIP UTVM: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-
vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm, (neste website, digitar “PETROBRAS”,
clicar em “Buscar”, depois clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS”. Na nova pagina,
clicar em “Informacgdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribui¢cdo Publica”,
e, em seguida, clicar em “Antncio de Encerramento da 62 Emissdo de Debéntures da Emissora”).
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INFORMAGCOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

Em 30 de setembro de 2018, o capital autorizado da Emissora é de RS 205.431.960.490,52 (duzentos
e cinco bilhGes, quatrocentos e trinta e um milhGes, novecentos e sessenta mil, quatrocentos e
noventa reais e cinquenta e dois centavos), dividido em 13.044.496.930 (treze bilhGes, quarenta e
quatro milhdes, quatrocentos e noventa e seis mil e novecentos e trinta) agdes sem valor nominal,
sendo 7.442.454.142 (sete bilhGes, quatrocentos e quarenta e dois milhGes, quatrocentos e cinquenta
e quatro mil e cento e quarenta e duas) acGes ordinarias e 5.602.042.788 (cinco bilhdes, seiscentos e
dois milhGes, quarenta e dois mil e setecentos e oitenta e oito) a¢des preferenciais.

A tabela abaixo apresenta a distribuicdo do capital social da Emissora entre os acionistas com
participacao relevante acima de 5% (cinco por cento) do seu capital social na data deste Prospecto:

Total
Quantidade

Acgbes Ordinarias ‘ Acbes Preferenciais

Quantidade ‘ %

Acionist:
cionista Quantidade ‘

Fundo de Participagdo Social do
Fundo PIS Pasep — FPS 6.000.000 0,081000 0 0,00000 6.000.000 0,046000
(CNPJ 17.787.661/0001-01)
Unido Federal
(CNPJ 00.394.460/0409-50) 3.740.470.811 50.259000 0 0,00000 3.740.470.811 28,675000
BNDES Participagbes — BNDESPAR
11.700.392 1571 1. A . 19,2 1.091.753. 3
(CNPJ 00383.281/0001-09) 00.39: 0,157000 080.053.496 9,280000 091.753.888 8,369000
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
(CNPJ 00.360.305/0001-04) 241.340.371 3,243000 60.389.882 1,078000 301.730.253 2,313000
Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e 734.202.699 9,865000 161.596.958 2,885000 895.799.657 6,867000
Social — BNDES
(CNPJ 33.657.248/0001-89)
BlackRock Inc 0 0,00000 280.527.740 5,007000 280.527.740 2,151000
Outros 2.708.739.869 36,395000 4.019.474.712 71,750000 6.728.214.581 51,579000
Agdes Tesouraria 0 0,00000 0 0,00000 0 0,00000
Total 7.442.454.142 100,000000 5.602.042.788 100,00000 13.044.496.930 100,00000

Para mais informacdes sobre a composicdo do capital social da Emissora, incluindo os acionistas da
Emissora titulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da Emissora indicados na tabela
acima, bem como sobre o controle da Emissora, veja, respectivamente, os itens “15. Controle e
Grupo Econdmico” e “17. Capital Social” do Formulario de Referéncia.

AUTORIZAGAO

A Escritura de Emissdo foi celebrada com base nas deliberacdes tomadas pelo Conselho de
Administracdo da Emissora, em RCA, na qual foram deliberados e aprovados os termos e condi¢des
da Emissdo das Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 12, da Lei das Sociedades por A¢des
e da Lei 12.431, as quais serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios, da Instrugdo da CVM 400, observado especialmente o procedimento de
registro automatico de oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios emitidos por emissoras
com grande exposicdo ao mercado, conforme disposto nos artigos 62-A e 62-B da Instru¢cdo CVM
400, bem como das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissdo e da Oferta, a taxa maxima da
Remuneracdo para cada série da Emissdo e a possibilidade de distribuicdo parcial das Debéntures,
tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a (i) praticar todos os atos necessarios para efetivar
as deliberagdes |4 consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento a Escritura de
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Emissdao de forma a prever a taxa final da Remuneracdo, o exercicio da Op¢ao de Debéntures
Adicionais, bem como a alocagdo das Debéntures Adicionais em qualquer das séries, de acordo
com a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding; e (ii) formalizar e efetivar a
contratacdo dos Coordenadores, do Agente Fiduciario, e dos prestadores de servicos necessarios
a implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador, Banco Liquidante, a B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), a B3 — Segmento CETIP UTVM, dentre outros, podendo, para tanto,
negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais alteragdes em
aditamentos.

REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

Arquivamento e Publicagcdo da Ata da RCA
A ata da RCA foi registrada na JUCERJA em 20 de dezembro de 2018 e publicada no DOERJ e no
jornal Valor Econdmico em 14 de janeiro de 2019.

Inscrig¢do da Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos

A Escritura de Emissdo foi inscrita na JUCERJA em 20 de dezembro de 2018, sob n°
ED333004654000, e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCERIA, conforme
disposto no artigo 62, inciso Il, e paragrafo 3¢9, da Lei das Sociedades por A¢oes.

A Escritura de Emissdo foi objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, o qual definiu a taxa final da Remuneragdo das Debéntures de cada uma das séries
da Emissao, a existéncia de cada uma das séries das Debéntures e a quantidade de Debéntures
efetivamente emitida em cada série, bem como o exercicio da Opc¢do de Debéntures Adicionais e
sua alocagdo como Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série, nos termos e
condigBes aprovados na RCA, e, portanto, sem a necessidade de nova aprovac¢do societaria pela
Emissora. O aditamento de que trata este paragrafo foi inscrito na JUCERJA, em 4 de fevereiro de
2019, sob 0o n2 AD333004652001.

Registro na CVM e na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais

A Oferta serd registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios
e da Instrucdo CVM 400, especificamente o procedimento indicado para emissoras com grande
exposi¢cdao no mercado, conforme artigos 62-A e 62-B da referida instrugdo.

A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a contar da data do
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 20 do Cédigo ANBIMA.

Distribui¢cdo, Negociagdo e Custédia Eletrénica

As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa e/ou mercado de balcdo organizado,
conforme o caso, para distribuicdo no mercado primario por meio do (i) MDA, administrado e
operacionalizado pela B3 —Segmento CETIP UTVM, sendo a distribuig¢ao liquidada financeiramente
por meio da B3 — Segmento CETIP UTVM; e/ou (ii) do DDA, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3.

As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa e/ou mercado de balcdo organizado,
conforme o caso, para negociacdo no mercado secundario por meio (i) do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM, sendo as negociacbes liquidadas
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financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM;
e/ou (ii) do PUMA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo processadas pela B3 a custddia
eletronica, a liquidagao financeira e a negociagcdo das Debéntures.

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritdrio pelo Ministério de Minas e
Energia

As Debéntures Incentivadas contardo com o tratamento tributario previsto no artigo 22 da Lei
12.431, do Decreto 8.874, da Resolugdo CMN 3.947 e da regulamentagao aplicdvel, sendo os
recursos captados com as Debéntures Incentivadas aplicados no Projeto.

Nos termos da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, o Projeto esta devidamente enquadrado, em carater
prioritario, nos termos da Portaria MME.

Para mais informagoes sobre o Projeto, veja a segao “Destina¢do dos Recursos”, na pagina 159
deste Prospecto

OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto a pesquisa, a lavra, a refinacdo, o processamento, o comércio e o
transporte de petréleo proveniente de poco, de xisto ou de outras rochas, de seus derivados, de
gas natural e de outros hidrocarbonetos fluidos, além das atividades vinculadas a energia, podendo
promover a pesquisa, o desenvolvimento, a produc¢do, o transporte, a distribuicdio e a
comercializagdo de todas as formas de energia, bem como quaisquer outras atividades correlatas
ou afins.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Valor Total da Emissdo
O valor total da Emissdo serd de RS 3.600.000.000,00 (trés bilhdes e seiscentos milhdes de reais),
na Data de Emissdo, considerando as Debéntures Adicionais.

Valor Nominal Unitdrio
O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.

Data de Emissdo
Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures serd 15 de janeiro de 2019.

Destinagdo dos Recursos

Nos termos do artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolugdo CMN 3.947 e da
regulamentacdo aplicavel, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da
colocagdo de Debéntures Incentivadas serdo utilizados exclusivamente para o Projeto.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informacées necessdrias encontram-se na secao
“Destinacdo dos Recursos”, na pagina 159 deste Prospecto.

Em caso de Distribuicdo Parcial das Debéntures, os recursos que ndo viessem a ser captados com a
presente Oferta teriam origem em recursos proprios da Emissora, provenientes de suas atividades,
e/ou a seriam captados nos mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros,
a exclusivo critério da Emissora.
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Os recursos liquidos captados com as Debéntures N3o Incentivadas serdo destinados ao pré
pagamento de dividas da Emissora, sendo que o restante serd destinado ao reforco de caixa para
utilizagdo no curso ordinario dos negdcios da Emissora.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da coloca¢do de Debéntures Adicionais
serdo destinados da seguinte forma: exclusivamente para o Projeto.

Para mais informagodes sobre o Projeto e a destina¢ao dos recursos das Debéntures, veja a se¢ao
“Destinagao dos Recursos”, na pagina 159 deste Prospecto.

Numero da Emissao
Esta é a 62 (sexta) emissdo de debéntures da Emissora.

Numero de Séries

A Emissao é realizada em 3 (trés) séries, no Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que a existéncia
de cada série e a quantidade de Debéntures alocada em cada série foi definida conforme o
Procedimento de Bookbuilding, nos termos previstos na Escritura de Emissdo e neste Prospecto,
observado que o somatério das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e
das Debéntures da Terceira Série ndo poderia exceder a quantidade na Escritura de Emissdo e neste
Prospecto.

A Emissdo poderia ter sido realizada em série Unica, em duas ou em trés séries, de acordo com a
demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding e, de acordo com o Sistema de Vasos
Comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida em uma das séries deveria ser abatida da
guantidade total de Debéntures prevista na Escritura de Emissdo. As Debéntures foram alocadas
entre as séries de forma a atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding. Nao
houve quantidade maxima ou valor maximo para alocagdo entre as séries, sendo que, qualquer
uma das séries poderia ndo ter sido emitida, a exclusivo critério da Emissora, caso em que a
totalidade das Debéntures seria alocada entre as séries emitidas, nos termos acordados ao final do
Procedimento de Bookbuilding.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda
Série e as Debéntures da Terceira Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas
como referéncias as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures
da Terceira Série, em conjunto.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 3.600 (trés milhGes e seiscentas mil) Debéntures, observado que a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada foi aumentada em virtude do exercicio da Opcdo de Debéntures
Adicionais, conforme descritas na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

Debéntures Adicionais

Nos termos do artigo 14, paragrafo 292, da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada foi acrescida em 20% (vinte por cento), ou seja, em 600.000 (seiscentas mil)
Debéntures adicionais, emitidas nas mesmas condicdes e com as mesmas caracteristicas das
Debéntures inicialmente ofertadas, que poderiam ser emitidas pela Emissora até a data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de novo pedido de registro da
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Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Emissao e da Oferta. A critério dos Coordenadores e
da Emissora, conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais
foram alocadas como Debéntures da Primeira Série e como Debéntures da Segunda Série.

As Debéntures Adicionais emitidas passardo a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de “Debéntures” e, conforme o caso, de
“Debéntures da Primeira Série”, “Debéntures da Segunda Série” e/ou “Debéntures da Terceira

Série”.

As Debéntures Adicionais serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacao pelos
Coordenadores.

Prazo e Data de Vencimento
Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado, conforme o caso, e vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo e neste

Prospecto, o prazo:

(iv) das Debéntures da Primeira Série sera de 7 (sete) anos, contados da Data de Emissdo,

vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2026;

(v) das Debéntures da Segunda Série sera de 10 (dez) anos, contados da Data de Emissdo,

vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2029; e

(vi) das Debéntures da Terceira Série serd de 7 (sete) anos, contados da Data de Emissao,

vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2026.

Agente Fiducidrio

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, sociedade por a¢des com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.2 4.200, bloco 8, ala
B, salas 302, 303 e 304, bairro Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 17.343.682/0001-38
(http://www.pentagonotrustee.com.br/), representada pela Sra. Karolina Vangelotti, pela Sra.
Marcelle Motta Santoro e pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone (21) 3385-4565, correio

eletrénico: operacional@pentagonotrustee.com.br.
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Para os fins do artigo 62, paragrafo 22, da Instrugdo CVM 583, o Agente Fiducidrio declara que

também exerce fungdo de agente fiducidrio nas seguintes emissdes:

Emissao

12 emissdo de debéntures da Petrobras Distribuidora S.A.

Valor Total da Emissao

R$3.518.100.000,00

Quantidade 351.810
Espécie quirografaria
Garantias fianga
Data de Vencimento 15.04.2020

Remuneragao 111,57% da Taxa DI

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissdo 42 emissdo de debéntures da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras
Valor Total da Emissdo R$800.000.000,00

Quantidade 20

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 20.05.2020

Remuneragao 104,50% da Taxa DI
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissdo 52 emissdo de debéntures da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras

Valor Total da Emissao

R$4.988.819,00

Quantidade 4,988.819

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/08/2022 (12 série); 15/10/2024 (22 série); 15/10/2022 (32 série); 15/10/2024 (42 série)

Remuneracio IPCA + 4,7176% a.a. (12 série); IPCA + 5,2092% a.a. (22 série); 106,75% da Taxa DI (32 série);
¢ IPCA + 5,8386% a.a. (42 série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Nos termos do artigo 62, pardgrafo 32, da Instrucdo CVM 583, as informacdes acima podem ser
encontradas na Clausula 14.1, item (xv), da Escritura de Emissao.

Banco Liquidante e Escriturador

A instituicdo prestadora de servicos de banco liquidante das Debéntures e a instituicdo prestadora
de servigos de escritura¢do das Debéntures sera o BANCO CITIBANK S.A., instituicdo financeira com
sede na Avenida Paulista, n2 1.111, 29 andar (parte), Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 33.479.023/0001-80.
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O Escriturador sera responsavel por efetuar a escrituragao das Debéntures, entre outras questdes
listadas em normas operacionais da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso.

O Banco Liquidante sera responsavel pela liquidagao financeira dos eventos de pagamento das
Debéntures, conforme previstos na Escritura de Emissdao e neste Prospecto.

Comprovagao da Titularidade das Debéntures
As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emiss3o de certificados e/ou
cautelas.

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido
pelo Escriturador. Adicionalmente, (i) com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM, serd expedido, por esta, extrato em nome do
Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e/ou (ii) com relagdo
as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, serd expedido, por esta, extrato
em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Forma, Emissdo de Certificados e Conversibilidade

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas ou
certificados, e serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora e nem
permutdveis em ag¢les de emissdo de outra sociedade.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades
por A¢Ges, sem qualquer garantia ou preferéncia, ndo contando com garantia real ou fidejusséria,
ou qualquer segregacao de bens da Emissora para garantir os Debenturistas em caso de
necessidade de execuc¢do judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Emissora decorrentes das
Debéntures e da Escritura de Emissdo, e ndo conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, aos
Debenturistas.

Para mais informagGes sobre a Espécie das Debéntures, veja a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures sao da espécie quirografaria, sem
quaisquer garantias reais, fidejussdrias e sem preferéncia.”, na pagina 130 deste Prospecto.

Direito de Preferéncia
Ndo havera direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.

Repactuagdo Programada
Ndo havera repactuagdo programada das Debéntures.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura de Emissdo serdo realizados pela Emissora, (i) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitdrio, a Remuneragdo e aos Encargos Moratérios, e
com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP
UTVM, por meio da B3 — Segmento CETIP UTVM; (ii) no que se refere a pagamentos referentes ao
Valor Nominal Unitdrio, a Remuneracdo e aos Encargos Moratérios, e com rela¢do as Debéntures
gue estejam depositadas eletronicamente na B3, por meio da B3; (iii) para as Debéntures que ndo
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estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou na B3, por meio do
Escriturador ou, com relacdo aos pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do
Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.

Prorrogagdo de Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo prevista na Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que n3o seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos.

Encargos Moratdrios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracgdo
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo
pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e
(ii) multa convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacGes pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura de Emissdo e neste Prospecto
ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de Remuneracao
e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Publicidade

Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, envolvam os interesses dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente divulgados sob a
forma de “Aviso aos Debenturistas” no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Valor
Econémico”, bem como na pdagina da Emissora na rede mundial de computadores
(http://www.investidorpetrobras.com.br), sendo a divulgacdo comunicada ao Agente Fiducidrio e a
B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou a B3 em até 5 (cinco) Dias Uteis. Caso a Emissora altere, a sua
inteira discricdo, seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissao, devera enviar notificacdo por
escrito ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo de comunicacao.

Tratamento Tributdrio

As Debéntures Incentivadas gozardo do tratamento tributdrio previsto no artigo 22 da Lei 12.431.
As Debéntures Nao Incentivadas ndo gozardo do tratamento tributdrio previsto no artigo 22 da Lei
12.431.

Caso qualquer Debenturista da Primeira Série e/ou Debenturista da Segunda Série tenha
tratamento tributdrio diferente daquele previsto na Lei 12.431, ou caso os Debenturistas da
Terceira Série tenham imunidade ou isencdo tributaria, estes deverdo encaminhar documentacao
comprobatodria do referido tratamento, da isencdo ou da imunidade ao Banco Liquidante, com
copia para a Emissora, ao menos 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das
Debéntures, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
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legislagao tributdria em vigor, como se ndo gozasse do referido tratamento tributario ou ndo fosse
imune ou gozasse de isencdo tributdria. Caso a documentagdo comprobatdria do referido
tratamento tributario, da isencdo ou da imunidade de que trata este paragrafo ndo seja suficiente
para comprova-los, o pagamento serd realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes,
nos termos da legislagao tributdria em vigor e da Lei 12.431, conforme aplicavel.

Serd de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliacao e valida¢ao do tratamento tributario, da
isengdo ou da imunidade tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a
comprovacdao de mencionada situagdo juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o
processo de avaliacdo, ndo podera ser imputada a Emissora qualquer responsabilidade pelo nao
pagamento nos prazos estabelecidos na Escritura de Emissao.

Mesmo que tenha recebido a documenta¢do comprobatdria referida no paragrafo acima, e desde
gue tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar
de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que entender devida.

O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatdria de seu tratamento
tributario, da isencdo ou da imunidade, nos termos do paragrafo acima, e que tiver essa condi¢ao
alterada por disposicao normativa, ou por deixar de atender as condi¢Oes e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigao questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato imediatamente, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, bem como prestar qualquer informacdo adicional em
relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora, sob pena de, ndo
o fazendo, assumir toda a responsabilidade e/ou eventuais prejuizos decorrentes do ndo
atendimento desta disposicao.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocacdo das Debéntures Incentivadas na
forma prevista na Escritura de Emissdo e deste Prospecto, dando causa ao seu desenquadramento
nos termos do paragrafo 82, do artigo 12 da Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga
nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo alocado no Projeto (ou
outro percentual que venha a ser fixado em alteragcGes posteriores da legislagao).

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da
presente Emissdo e até a Data de Vencimento, (i) as Debéntures Incentivadas deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures Incentivadas, em qualquer dos casos mencionados nos itens (i) e (ii)
deste paragrafo, exclusivamente em razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos
estabelecidos na Lei 12.431, a Emissora desde ja se obriga a arcar com todos os tributos que venham
a ser devidos pelos Debenturistas diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer
aos pagamentos devidos os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

Para mais informagdes sobre Tratamento Tributario e Imunidade Tributdria e sobre o Resgate,
veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Caso as Debéntures
Incentivadas deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
Debéntures de Infraestrutura, a Emissora nao pode garantir que elas continuarao a receber o
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tratamento tributario previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei
12.431 nao sera novamente alterada, questionada, revogada ou substituida por leis mais
restritivas.”, na pagina 129 deste Prospecto.

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado, conforme o caso, de
amortizacdo extraordindria, conforme o caso, da Op¢do de Venda, conforme aplicavel, e/ou
vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdao e neste Prospecto, o Valor Nominal Unitario das Debéntures Incentivadas,
atualizado pela respectiva Atualizacdo Monetdria, serd amortizado em uma Unica parcela, nas
respectivas Datas de Vencimento, conforme indicado abaixo:

Data de Pagamento do Valor Nominal Percentual do Valor Nominal Unitario
Unitario atualizado das Debéntures da atualizado das Debéntures da Primeira Série a

Primeira Série ser amortizado

15 de janeiro de 2026 100,0000%

Data de Pagamento do Valor Nominal Percentual do Valor Nominal Unitario
Unitdrio atualizado das Debéntures da atualizado das Debéntures da Segunda Série a

Segunda Série ser amortizado

15 de janeiro de 2029 100,0000%

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado, conforme o caso, de
amortizacdo extraordindria, conforme o caso, da Opcdo de Venda, conforme aplicavel, e/ou
vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo e neste Prospecto, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série serd amortizado em duas parcelas, sendo a primeira em 15 de janeiro de 2025 e a
Ultima na Data de Vencimento da Terceira Série, conforme indicado abaixo:

Percentual do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Terceira Série a
ser amortizado

Data de Pagamento do Valor Nominal

Unitario das Debéntures da Terceira Série

15 de janeiro de 2025 50,0000%

15 de janeiro de 2026 100,0000%
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Remuneragdo das Debéntures e Pagamento dos Juros Remuneratdrios

Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
A remuneragao de cada uma das Debéntures da Primeira Série sera a seguinte:

AtualizacGo monetdria: o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso)
serd atualizado pela variacdo IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Primeira Integralizagcdo das Debéntures até a data
do seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizagao incorporado ao Valor Nominal Unitdrio
(ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da Primeira Série
automaticamente. O Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das
Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atualizacdo Monetdria da Primeira Série, serd
calculado de acordo com a seguinte formula:

VNa =VNex(C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) atualizado
das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitédrio, conforme aplicavel) das
Debéntures da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dp

n dut
1] NI,

| UNI

onde:

“, n

n = numero total de indices considerados na atualizacdo monetaria, sendo “n” um ndmero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizacdo
seja em data anterior ou na proépria data de aniversdrio das Debéntures da Primeira Série, apés a
data de aniversario respectiva, o “NIk” correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més
de atualizagao;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizacdo (ou a Gltima data de aniversario
das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso) e a data de célculo, limitado ao niumero total
de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior, e a data de
aniversario imediatamente subsequente, sendo “dut” um ndmero inteiro. Para o primeiro periodo
de capitalizacdo sera considerado o nimero de Dias Uteis da vigéncia do indice independentemente
da Data de Primeira Integralizagao.
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Observacgdes:

(a)

(b)
(c)

(d)

o numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

a aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor;

considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més e, caso referida data ndo
seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de atualizagdo o
periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas;

o fator resultante da expressdo NI(k) /NI(k-1)](dup/dut) é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

o produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Juros remuneratdrios: sobre o Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o

caso) das Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Primeira Série,

incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a 4,0460% (quatro inteiros e

quatrocentos e sessenta décimos de milésimos por cento) Dias Uteis (“Juros da Primeira Série”, e,

em conjunto com a Atualizacdo Monetaria da Primeira Série, “Remuneragdo da Primeira Série”),

calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a

Data de Primeira Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série (conforme

definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.. Os

Juros da Primeira Série serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:

J={VNa x [FatorJuros-1]}

onde:

J = valor unitério dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizacdo das Debéntures da

Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) atualizado

das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:
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onde:
taxa = 4,0460; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizacdo ou a Ultima Data de Pagamento
dos Juros da Primeira Série, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
A remuneracdo de cada uma das Debéntures da Segunda Série sera a seguinte:

AtualizacGio monetdria: o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso)
serd atualizado pela variagdo do IPCA, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, desde a Data de Primeira Integralizacdo até a data do seu efetivo pagamento, sendo o
produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitdrio (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
se for o caso) das Debéntures da Segunda Série automaticamente. O Valor Nominal Unitario (ou
saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso) das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Atualizacdo Monetaria da Segunda Série, sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

VNa =VNe x
onde:

VNa = Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) atualizado
das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio (ou saldo do Valor Nominal Unitédrio, conforme aplicavel) das
Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
dut
NI,
NI

c=1]
k=1

k-1

onde:

“ n

n = numero total de indices considerados na atualizacdo monetaria, sendo “n” um nimero inteiro;

NIk = valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizagdo
seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da Segunda Série, apds a
data de aniversario respectiva, o “NIk” correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més
de atualizagao;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizacdo (ou a tltima data de aniversario
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso) e a data de calculo, limitado ao nimero total
de Dias Uteis de vigéncia do numero-indice do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro; e

73



dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior, e a data de
aniversario imediatamente subsequente, sendo “dut” um ndmero inteiro. Para o primeiro periodo
de capitalizacdo sera considerado o nimero de Dias Uteis da vigéncia do indice independentemente
da Data de Primeira Integralizagao.

Observacgdes:

(a) o numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(b) a aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor;

(c) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més e, caso referida data ndo
seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de atualizacdo o
periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas;

(d) o fator resultante da expressdo NI(k) /NI(k-1)](dup/dut) é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

(e) o produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Juros remuneratdrios: sobre o Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o
caso) das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Segunda Série,
incidirdo juros remuneratdrios prefixados correspondentes a 4,2186% (quatro inteiros e dois mil,
cento e oitenta e seis décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Juros da Segunda Série”, e, em conjunto com a Atualizagdo Monetéaria da Segunda
Série, “Remuneragdo da Segunda Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Primeira Integralizagdo ou a Data de
Pagamento dos Juros da Segunda Série (conforme definida abaixo) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Os Juros da Segunda Série serdo calculados de
acordo com a seguinte féormula:

J={VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitéario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizacdo das Debéntures da
Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) atualizado
das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
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onde:
taxa =4,2186; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizacdo ou a Ultima Data de Pagamento
dos Juros da Segunda Série, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um ndmero inteiro.

Remuneragado das Debéntures da Terceira Série
A remuneracdo de cada uma das Debéntures da Terceira Série serd a seguinte:

AtualizacGo monetdria: o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso)
das Debéntures da Terceira Série ndo sera atualizado monetariamente.

Juros remuneratdérios: sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, se for o
caso) das Debéntures da Terceira Série incidirdo juros remuneratdrios, equivalente a 106,25%
(cento e seis inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) da variacdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 —
Segmento CETIP UTVM, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI” e “Juros da Terceira Série”, respectivamente, e, quando
referido em conjunto com a Remuneracdo da Primeira Série e com a Remuneracao da Segunda
Série, “Remunerag¢ado”). Os Juros da Terceira Série serdo calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de Primeira Integralizagdo ou da Data de Pagamento dos
Juros da Terceira Série (conforme definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a
préxima Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série. Os Juros da Terceira Série serdo calculados
de acordo com a seguinte férmula:

J=VNe x (FatorDI — 1)
onde:

J = valor unitario dos Juros da Terceira Série devidos em cada Data de Pagamento dos Juros da
Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicavel) das
Debéntures da Terceira Série informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

FatorDl = produtdrio da Taxa DI, desde a primeira Data de Primeira Integralizacdo ou a Data de
Pagamento dos Juros da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a
data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:
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Sendo que:

o, n

n = numero total de Taxa DI consideradas na apuragao do produtdrio, sendo “n” um nimero inteiro;
p =106,25;

TDIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

DIk = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3 — Segmento CETIP UTVM, utilizada com 2 (duas)
casas decimais;

Observacgdes:

(a) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela B3 — Segmento CETIP UTVIV;

(b) o fator resultante da expressao é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(c) efetua-se o produtdrio dos fatores , sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
diario, e assim por diante até o ultimo considerado; e

(d) estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

Data de Pagamento de Juros

Sem prejuizo dos pagamentos em virtude de resgate antecipado, conforme o caso, de amortizacao
extraordinaria, conforme o caso, da Opc¢do de Venda, conforme aplicavel, e/ou vencimento
antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo e neste Prospecto, os Juros da Primeira Série, os Juros da Segunda Série e os Juros da
Terceira Série serdao pagos semestralmente, no dia 15 dos meses de julho e janeiro de cada ano,
sem caréncia, a partir da Data de Emissao, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de julho de
2019 e, o ultimo, nas respectivas Datas de Vencimento.

Indisponibilidade Temporaria do IPCA

Observado o disposto abaixo, se, quando do calculo de quaisquer obrigaces pecunidrias relativas
as Debéntures Incentivadas, previstas na Escritura de Emissao e neste Prospecto, o IPCA ndo estiver
disponivel, sera utilizado, em sua substitui¢do, a variagdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado
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oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas
ou penalidades entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

Indisponibilidade do IPCA

Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo do IPCA por mais de 2 (dois) meses apds a data
esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo do IPCA as
Debéntures Incentivadas, por proibicdo legal ou judicial, serd utilizado o novo parametro legalmente
estabelecido em substituicdo ao IPCA, sem necessidade de deliberacdo em assembleia geral de
Debenturistas. Caso ndo haja um novo parametro legalmente estabelecido, sera utilizado o mesmo
indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o acompanhamento dos objetivos
estabelecidos no sistema de metas de inflagdo para o balizamento da politica monetdria do Brasil (“Taxa
Substitutiva ao IPCA”), sem necessidade de deliberacdo em assembleia geral de Debenturistas. Até a
divulgagdo da Taxa Substitutiva ao IPCA, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacGes
pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo relativas as Debéntures Incentivadas, a mesma variagao
produzida pelo ultimo IPCA divulgado oficialmente, ndo cabendo, porém, quando da divulgacdo da Taxa
Substitutiva ao IPCA, quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série. Caso o IPCA venha a ser divulgado
antes da divulgacdo da Taxa Substitutiva ao IPCA, referida Taxa Substitutiva ao IPCA ndo sera mais
utilizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo do valor de
quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas na Escritura de Emissao relativas as Debéntures Incentivadas
(incluindo-se o célculo da Atualizacdo Monetaria).

Indisponibilidade Temporaria da Taxa DI

Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuracdo dos Juros da Terceira Série, sera aplicada,
em sua substituicdo, a ultima Taxa DI aplicdvel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensac¢bes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, quando da posterior divulgacao da Taxa DI que
vier a se tornar disponivel.

Indisponibilidade da Taxa DI

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data esperada para apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, na hipdtese de exting¢do ou
inaplicabilidade por disposi¢cdo legal ou determinacdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario
deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, para que os Debenturistas
da Terceira Série deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro de
remuneracdo a ser aplicado as Debéntures da Terceiras Série (“Taxa Substitutiva DI”). Até a
deliberacdo da Taxa Substitutiva DI, a dltima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuracao do Fator
DI, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas
da Terceira Série, caso tenha ocorrido pagamento de Juros da Terceira Série até a data de
deliberagdo da Taxa Substitutiva DI.

Na hipdtese de ndo instalacdo, em primeira e segunda convocacdes, da Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série prevista no paragrafo acima ou, caso instalada, ndo haja quérum
de deliberagdo ou nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora e os Debenturistas
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da Terceira Série, conforme o caso, representando, no minimo, 66,67% (sessenta e seis inteiros e
sessenta e sete centésimos por cento) das Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Terceira
Série deverdo ser resgatadas antecipadamente pela Emissora, no prazo de 60 (sessenta) dias
contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira
Série (ou, caso nao seja instalada em primeira e segunda convocacgdes, na data em que deveria ter
ocorrido), ou em outro prazo que venha a ser definido em referida(s) assembleia(s), pelo Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, acrescido dos Juros da Terceira Série, devidos até
a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Primeira Integralizacdo
das Debéntures da Terceira Série ou da ultima Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série,
conforme o caso, observado o disposto abaixo.

As Debéntures da Terceira Série resgatadas antecipadamente nos termos do paragrafo acima serao
canceladas pela Emissora. Para o calculo dos Juros da Terceira Série das Debéntures da Terceira
Série a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de apuragdo e/ou
divulgacdo da Taxa DI, serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
da Terceira Série, de que tratam os paragrafos acima, referida assembleia ndo sera mais realizada,
e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgac¢do, passard a ser novamente utilizada para o calculo
dos Juros da Terceira Série e/ou de quaisquer obrigacBes pecunidrias previstas na Escritura de
Emissdo, conforme aplicavel, sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos
aqui previstos, quando do calculo dos Juros da Terceira Série e/ou de quaisquer obrigacoes
pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo, conforme aplicavel, sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente.

Forma de Subscrigdo e de Integralizagdo e Prego de Integralizagdo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos da B3 — Segmento
CETIP UTVM e/ou da B3, observado o Plano de Distribuicdo. O preco de subscricdo e de
integralizacdo das Debéntures (i) na Data de Primeira Integralizacdo serd o seu Valor Nominal
Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizagdo posteriores a Data de Primeira Integralizagdo serd o Valor
Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data
de Primeira Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo. O pagamento do Preco de
Integralizacdo das Debéntures sera realizado a vista e em moeda corrente nacional em cada uma
das Datas de Integralizacao.

Classificagdo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Fitch Ratings Brasil Ltda. para
realizar a classificacdo de risco (rating) das Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora deverd manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a
atualiza¢do da classificacdo de risco (rating) das Debéntures, sendo que, em caso de substituicdo
dessa agéncia, devera ser observado o procedimento previsto na Escritura de Emissao.
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Para a substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco por qualquer outro classificador de risco
gue ndo aqueles mencionados acima, havera necessidade de aprovacdo prévia dos Debenturistas,
observado o disposto na Escritura de Emissdo. Em qualquer caso, a nova agéncia passara a integrar
a definicdo de “Agéncia de Classificagdo de Risco”, para todos os fins e efeitos da Escritura de
Emissdo e deste Prospecto.

Para mais informac¢Oes sobre a classificacdo de risco das Debéntures, veja a Sumula de
Classificagdo de Risco, constante do Anexo H deste Prospecto, e a se¢ao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — Eventual rebaixamento na classificagdo de risco
atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captac¢ao de recursos pela Emissora,
bem como acarretar redugao de liquidez das Debéntures para negocia¢ao no mercado secundario
e impacto negativo relevante na Emissora.”, na pagina 131 deste Prospecto.

Formador de Mercado

A Emissora contratou o Itai Unibanco S.A., instituicdo financeira com endereco na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 19, 29, 32 (parte), 42 e 59
andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 60.701.190/4816-09, para exercer a atividade de formador
de mercado (market maker) para as Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez das
Debéntures no mercado secundario mediante a existéncia de ordens firmes didrias de compra e
venda para as Debéntures, por meio das plataformas administradas e operacionalizadas pela B3 —
Segmento CETIP UTVM e/ou pela B3, conforme o caso, sendo certo que a Emissora arcard
integralmente com os custos de sua contratagdo e manutengao, conforme Contrato de Formador
de Mercado.

O Formador de Mercado subscrevera Debéntures no volume de 2,6% (dois inteiros e seis décimos
por cento) do Valor Total da Emissdo (considerando as Debéntures Adicionais), ou seja, 93.000
(noventa e trés mil) Debéntures, sendo certo que a Emissora arcard integralmente com os custos
de sua contratacdao e manutencao, conforme Contrato de Formador de Mercado.

Exclusivamente para os fins do Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado
devera colocar suas ofertas de compra e venda para as Debéntures, conforme estipulado pelo
Contrato de Formador de Mercado, de forma continua, de acordo com os padrées
estabelecidos pela B3.

As ofertas de compra e venda didrias das Debéntures deverdo ser sempre colocadas
observando (i) o lote minimo de 1.000 (mil) Debéntures por ordem para a B3; ou (ii) o lote
minimo permitido pelo PUMA, caso seja superior ao anteriormente descrito (“Lote Minimo
Negociavel”).
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As ofertas de compra e venda das Debéntures deverdo observar o que segue:

(i) o Formador de Mercado colocara ofertas de compra das Debéntures no mercado
secundario, observando-se especialmente o disposto nos incisos (ii), (iv) e (v) abaixo;

(i) a quantidade maxima acumulada, assim entendida como o total de compras subtraido o
total de vendas de Debéntures em todos ambientes de negociacdo, que o Formador de
Mercado fica obrigado a comprar, pelo Contrato de Formador de Mercado nunca excedera
o volume de 50.000 (cinquenta mil) Debéntures mantidas em seu estoque para negociacdo
(“Limite da Atuagcdo do Formador de Mercado”), sendo que o Formador de Mercado ficard
desobrigado de colocar ofertas de compra de Debéntures toda vez que o seu estoque for
igual a ou maior do que o Limite da Atuacdo do Formador de Mercado;

(iii) o Formador de Mercado podera colocar ofertas de venda de Debéntures até que seu estoque
de Debéntures seja igual a zero, sendo que enquanto seu estoque de Debéntures for igual a
zero o Formador de Mercado ficara desobrigado de colocar ofertas de venda de Debéntures;

(iv) os intervalos maximos entre o preco das ofertas de compra e venda das Debéntures, em
condi¢des normais de mercado, serd o equivalente a 0,30 p.p. (trinta décimos) ao ano, em
taxa interna de retorno, conforme calculado pela B3 e disponibilizado em
https://nova.calculadorarendafixa.com.br/ (“Intervalo Maximo”); e

(v) o Formador de Mercado estard desobrigado de colocar ofertas de compra de Debéntures
que resultem em um total de compra didrio com volume financeiro superior a 1.000 (mil)
Debéntures.

O Formador de Mercado, contudo, podera deixar de exercer as atividades previstas no Contrato
de Formador de Mercado, mediante comunica¢do a Emissora, durante: (i) eventos de natureza
politica, conjuntural econdémica, legal ou financeira (inclusive terrorismo), no Brasil, nos
Estados Unidos, na Europa, na Asia, na América do Sul, ou em qualquer outro pais que
justificadamente possa causar influéncia negativa no mercado financeiro ou de capitais
brasileiro, que ndo possam ser previstos ou evitados e que tornem prejudicial a qualquer das
partes o cumprimento das obrigacdes assumidas; (ii) alteracdo adversa nas condicdes
econdmicas, financeiras ou operacionais da Emissora, ou modificacdes adversas relevantes no
setor de atuacdo da Emissora; (iii) alteragGes nas normas legais ou regulatdrias brasileiras
aplicaveis ao mercado financeiro e de capitais que alterem adversa e substancialmente os
procedimentos juridicos ou operacionais aqui previstos, incluindo, mas ndo se limitando, a
alteracdes que venham a alterar adversamente a liquidez do Sistema Financeiro Nacional ou
tornar mais onerosa a prestacdo dos servicos aqui descritos; e (iv) motivos de forga maior ou
caso fortuito, conforme definido no Cddigo Civil.

Ndo serdo cobradas pela B3 taxas diferenciadas de servico ao Formador de Mercado incidentes
sobre as operacdes por ele realizadas no desempenho dos servicos previstos no Contrato de
Formador de Mercado.
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Pela prestacdo dos servicos contratados nos termos do Contrato de Formador de Mercado, a
Emissora pagara ao Formador de Mercado a remunerac3o total liquida de R$0,01 (um centavo de
real) por ano.

O Contrato de Formador de Mercado vigorara por um prazo de 1 (um) ano contado da data de conclusdo
da Oferta. O prazo mencionado acima podera ser prorrogado, por meio da celebragdo de termo aditivo
ao Contrato de Formador de Mercado, assinado pelo Formador de Mercado e pela Emissora.

O Contrato de Formador de Mercado é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel. Caso
qualguer das partes decida resilir o Contrato de Formador de Mercado antes do encerramento do
prazo de vigéncia acima descrito, a outra parte devera ser notificada com antecedéncia minima de
30 (trinta) dias, ndo cabendo qualquer tipo de indenizacdo a qualquer das partes.

N3do obstante as disposi¢gdes acima, o Contrato de Formador de Mercado podera ser rescindido
automaticamente pela parte prejudicada, de pleno direito, mediante simples notificagcdo por
escrito a outra parte, caso haja: (i) a incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre a
Oferta, ou aumento das aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes na data de celebracgao
do Contrato de Formado de Mercado, ou regulamentacdo que venha a alterar a liquidez do
Sistema Financeiro Nacional, ou tornar mais onerosa a prestagao dos servicos aqui descritos;
(ii) alteragdes nas normas legais ou regulatorias brasileiras aplicaveis ao mercado financeiro e
de capitais que alterem substancialmente os procedimentos juridicos ou operacionais
relacionados a qualquer elemento envolvido na Oferta, que a torne invidvel a qualquer uma
das partes; (iii) motivos de forgca maior ou caso fortuito que tornem a Oferta invidvel ou
desaconselhavel; (iv) a liquidacdo, dissolucdo ou decretacgdo de faléncia da Emissora; (v) pedido
de autofaléncia da Emissora; (vi) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora e ndo devidamente elidido por esta no prazo legal; (vii) a propositura, pela Emissora,
de plano de recuperacdao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano;
(viii) o ingresso pela Emissora em juizo com requerimento de recupera¢do judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo
pelo juiz competente; (ix) caso o rating corporativo do Emissora fique abaixo de “A” emitida
pela Fitch ou equivalente em escala nacional pela Moody’s ou S&P; ou (x) ndo cumprimento
das obrigacdes de prestacdo de servigos assumidas pelo Formador de Mercado nos termos do
Contrato de Formador de Mercado.

Amortizagdo Extraordindria Facultativa

Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures Incentivadas

Nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431, caso venha a ser regulamentado pelo
CMN e caso a referida regulamentacdo seja aplicavel as Debéntures da Primeira Série e/ou as
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a Emissora poderd, na forma a ser regulamentada
pelo CMN, amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
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Unitario atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a seu exclusivo critério, mediante
pagamento do Valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas. Nos
termos do artigo 19, paragrafo 19, da Lei 12.431, as Debéntures Incentivadas deverdo ter prazo
médio ponderado superior a 4 (quatro) anos.

A Emissora somente podera realizar Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Incentivadas caso legalmente permitido a Emissora pela Lei 12.431, na forma a ser
regulamentada pelo CMN, os termos e condi¢Ges legais e regulamentares aplicidveis a
amortizacdo extraordinadria.

O valor da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures Incentivadas a que farao jus os
Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, por
ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas sera o maior valor
entre (i) e (ii) abaixo (“Valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Incentivadas”):

(i) parcela do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a ser amortizada, acrescido dos Juros da
Primeira Série ou Juros da Segunda Série, conforme o caso, apurados desde a respectiva
Data de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da amortizagdo extraordindria
(“Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas”),
acrescido de Encargos Moratdrios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures Incentivadas, e acrescido do
PUprémio(A) (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, conforme abaixo:

PUprémio(A) = Prémio(A) * Duration * PUamex
onde:

PUamex = parcela do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a ser amortizada, acrescido dos Juros da
Primeira Série ou Juros da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata temporis desde
arespectiva Data de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data da Amortizagado Extraordindria Facultativa das Debéntures
Incentivadas, acrescido de Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas;
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Prémio(A) = 0,5000% (cinquenta centésimos por cento); e

Duration = equivale a somatdria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada
pagamento de Juros da Primeira Série e/ou Juros da Segunda Série, conforme o caso, pelo
seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

n VNEK
k=1 Mk X (2 X C)

X
VP 252

Duration =

onde:

VNEk = valor unitdrio de cada um dos “k” valores a serem pagos aos Debenturistas em cada
evento de pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento dos
Juros da Primeira Série ou Juros da Segunda Série, conforme o caso, e/ou a amortizacdo do
Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, indicados por seus valores reais, ou seja, sem
considerar a atualizacdo monetaria;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo n um nimero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Incentivadas e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = [(1 + TESOUROIPCA)]zs2

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento mais proximo ao vencimento das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, apurada no segundo Dia Util
imediatamente anterior a Data da Amortizacdao Extraordindria Facultativa das Debéntures
Incentivadas;

VP = somatodrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, calculado da seguinte forma:
n
VNEk
VP = (= x0)

FVPk
k=1
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(ii)

VNEk = acima definido;
FVPk = acima definido; e

C = conforme definido acima.

parcela do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a ser amortizada, acrescido dos Juros da
Primeira Série ou Juros da Segunda Série, conforme o caso, apurados desde a respectiva
Data de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures Incentivadas, acrescido de Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e nao
pagos até a Data da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures Incentivadas e
acrescido do PUprémio(B) (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, conforme féormula abaixo:

PUprémio(B) = Prémio(B) x PUamex

onde:

Prémio(B) = percentual de prémio, o qual sera igual a 0 (zero), caso seu resultado seja
negativo, calculado com 4 (quatro) casas decimais, com arredondamento, conforme
formula abaixo:

P 1]x%x100
PUdebéntures

VP = acima definido;
PUamex; acima definido;

PUdebéntures = Valor Nominal Unitério atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido dos Juros da Primeira Série
ou Juros da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata temporis desde a
respectiva Data de Primeira Integralizacido ou da Data de Pagamento dos Juros
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data da Amortizacdo Extraordindria
Facultativa das Debéntures Incentivadas, acrescido de Encargos Moratdrios, se aplicavel,
devidos e ndao pagos até a Data da Amortizagao Extraordindria Facultativa das Debéntures
Incentivadas.
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A Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures Incentivadas observara, ainda, o quanto

segue:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

a Emissora comunicard os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, acerca da realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Incentivadas, conforme o caso, por meio de correspondéncia
aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o
caso, com copia para o Agente Fiducidrio, ou da publicacdo de edital nos termos previstos
na Escritura de Emissdo e neste Prospecto, que conterd as condi¢des da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas, com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia da data definida para a realizacdo da Amortizagdo Extraordindria
Facultativa das Debéntures Incentivadas, a qual contera informacdes sobre: (a) a data
efetiva para a realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Incentivadas; (b) a parcela de amortizacdo do Valor Nominal Unitario atualizado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a
ser definida a exclusivo critério da Emissora, mas, em todo caso, limitada a 98% (noventa e
oito por cento) do Valor Nominal Unitario atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitario
atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, a época da amortizacdo extraordinaria; e (c) demais informagGes
eventualmente necessarias;

a B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou a B3, conforme o caso, devera(do) ser comunicada(s),
por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, da realizacdo da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas na mesma data em que o
Debenturista for notificado;

na data de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Incentivadas, a Emissora devera proceder a liquidagdo da amortizagdo extraordinaria; e

no caso das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou
na B3, conforme o caso, a liquidacdo da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures Incentivadas se dard mediante depdsito a ser realizado pelo Banco Liquidante
nas contas correntes indicadas pelos Debenturistas; no caso das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, que estejam custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou na B3, conforme o caso, referida
liguidacdo seguira os procedimentos da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme
0 caso.

Para mais informacdes sobre a Amortiza¢ao Extraordindria Facultativa das Debéntures
Incentivadas, veja a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado, amortizacdo extraordinaria,
aquisi¢do facultativa e/ou opg¢do de venda, nos termos previstos na Escritura de Emissao,
0 que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, na pagina 132 deste Prospecto.
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Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures Ndo Incentivadas

A Emissora podera amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor

Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da

Terceira Série, a seu exclusivo critério, mediante pagamento do Valor da Amortizacdo

Extraordinaria Facultativa das Debéntures Ndo Incentivadas.

O valor da Amortizacgdo Extraordindria Facultativa das Debéntures Ndo Incentivadas a que fardo jus

os Debenturistas da Terceira Série, por ocasido da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das

Debéntures Ndo Incentivadas, serda o valor abaixo (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria

Facultativa das Debéntures Ndo Incentivadas”):

(i)

parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Terceira Série a ser amortizada, acrescido dos Juros da Terceira Série, apurados desde a Data
de Primeira Integraliza¢do ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da amortiza¢do extraordinaria (“Data da
Amortiza¢do Extraordinaria Facultativa das Debéntures Nao Incentivadas”), acrescido de
Encargos Moratdrios, se aplicavel, devidos e ndao pagos até a Data da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Ndo Incentivadas, e acrescido do PUprémio(A),
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, conforme abaixo:

PUprémio(A) = Prémio(A) * Duration * PUamex
onde:

PUamex = parcela do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira Série a ser
amortizada, acrescido dos Juros da Terceira Série, calculados pro rata temporis desde a
Data de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures Nao Incentivadas, acrescido de Encargos Moratdrios, se aplicavel, devidos e
ndo pagos até a Data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures N3o
Incentivadas;

Prémio(A) = 0,5000% (cinquenta centésimos por cento); e

Duration = Equivale a somatdria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada
pagamento dos Juros da Terceira Série pelo seu valor presente, calculada em anos,
conforme férmula abaixo:

n VNEk
Y=k X (FVPk )

x _—
VP 252

Duration =

onde:

VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores a serem pagos aos Debenturistas em cada
evento de pagamento das Debéntures da Terceira Série, sendo o valor de cada parcela “k”
equivalente ao pagamento dos Juros da Terceira Série, e/ou a amortizacdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, indicados por seus
valores reais, ou seja, sem considerar a atualizagédo monetaria;

86



n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Terceira
Série, sendo n um numero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Nao Incentivadas e a data de vencimento programada de cada parcela “k”
vincenda;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk

FvPk = [(1 + 20\
= [( +m)]

DIk = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3 — Segmento CETIP UTVM, utilizada com 2
(duas) casas decimais.

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da Terceira
Série, calculado da seguinte forma:
— VNEk
VP = (m)

k=1

VNEKkK = acima definido.

FVPk = acima definido.

A Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures Nao Incentivadas observard, ainda, o

guanto segue:

(i)

(ii)

a Emissora comunicard os Debenturistas da Terceira Série acerca da realizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures N3o Incentivadas, por meio de
correspondéncia aos Debenturistas da Terceira Série, com cdpia para o Agente Fiduciario,
ou da publicacao de edital nos termos previstos na Escritura de Emissao e neste Prospecto,
que contera as condi¢bes da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures Nao
Incentivadas, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data definida para a
realizagdo da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures N3o Incentivadas, a
qual conterd informagdes sobre: (a) a data efetiva para a realizacdo da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Ndo Incentivadas; (b) a parcela de amortizacdo
do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série, a ser definida a exclusivo critério da Emissora, mas, em todo caso, limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série, a época da amortizacdo extraordindria; e (c) demais informacGes eventualmente
necessarias;

a B3 — Segmento CETIP UTVM e a B3 deverdo ser comunicadas, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, da realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Nao Incentivadas na mesma data em que o Debenturista for
notificado;
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(iii) na data de realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures N&o
Incentivadas, a Emissora devera proceder a liquida¢do da amortizagdo extraordinaria; e

(iv) no caso das Debéntures da Terceira Série que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou na B3, conforme o caso, a liquidacdo da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Nao Incentivadas se dard mediante depésito a
ser realizado pelo Banco Liquidante nas contas correntes indicadas pelos Debenturistas da
Terceira Série, no caso das Debéntures da Terceira Série que estejam custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou na B3, conforme o caso, referida
liguidacdo seguira os procedimentos da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme
0 caso.

Para mais informagdes sobre a Amortiza¢ao Extraordindria Facultativa das Debéntures
N3o Incentivadas, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures -
As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado, amortizagdo extraordinaria,
aquisicdo facultativa e/ou op¢io de venda, nos termos previstos na Escritura de Emissao,
0 que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, na pagina 132 deste Prospecto.

Resgate Antecipado Facultativo e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas

Nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431, caso venha a ser regulamentado pelo
CMN e caso a referida regulamentacdo seja aplicavel as Debéntures Incentivadas, a Emissora
poderd, na forma a ser regulamentada pelo CMN, resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo
vedado o resgate parcial das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, mediante pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo. Nos termos do
artigo 19, paragrafo 19, da Lei 12.431, as Debéntures Incentivadas deverdo ter prazo médio
ponderado superior a 4 (quatro) anos.

A Emissora somente podera realizar Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas
caso legalmente permitido a Emissora pela Lei 12.431, na forma a ser regulamentada pelo CMN, os
termos e condigOes legais e regulamentares aplicaveis ao resgate antecipado.

O valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas a que fardo jus os
Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, por
ocasido do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas serd o maior valor entre
(i) e (ii) abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”):

(i) Valor Nominal Unitdrio atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario atualizado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
acrescido dos Juros da Primeira Série ou Juros da Segunda Série, conforme o caso, apurados
desde a respectiva Data de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do resgate
antecipado (“Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas”),
acrescido de Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas, e acrescido do PUprémio(A)
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
conforme abaixo:

PUprémio(A) = Prémio(A) * Duration * PUamex

88



onde:

PUamex = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido dos Juros da Primeira Série e/ou
Juros da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata temporis desde a respectiva
Data de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas, acrescido de Encargos Moratdrios, se aplicdvel, devidos e ndao pagos até a
Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas;

Prémio(A) = 0,5000% (cinquenta centésimos por cento); e

Duration = equivale a somatdria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada
pagamento dos Juros da Primeira Série e/ou dos Juros da Segunda Série, conforme o caso,
pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

n VNEK
k=1 X (- X C) 1

X
VP 252

Duration =

onde:

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores a serem pagos aos Debenturistas em cada
evento de pagamento das Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
pagamento dos Juros da Primeira Série e/ou Juros da Segunda Série, conforme o caso, e/ou
a amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, indicados por seus valores reais, ou seja,
sem considerar a atualizagdo monetaria;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo n um nimero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk

FVPk = [(1 + TESOUROIPCA)]zs2

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento mais proximo ao vencimento das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior a Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas;

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures, calculado da
seguinte forma:

p  VNEk ;
= —— X
k_l(FVPk )

VNEk = acima definido;
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(ii)

FVPk = acima definido; e
C = conforme definido acima.

Valor Nominal Unitdrio atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario atualizado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a
ser amortizada, acrescido dos Juros da Primeira Série ou Juros da Segunda Série, conforme
0 caso, apurados desde a respectiva Data de Primeira Integralizacdo ou da Data de
Pagamento dos Juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas, acrescido de Encargos Moratdrios, se
aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Incentivadas e acrescido do PUprémio(B) (conforme abaixo definido), calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, conforme férmula abaixo:

PUprémio(B) = Prémio(B) x PUamex
onde:

Prémio(B) = percentual de prémio, o qual serd igual a 0 (zero), caso seu resultado seja
negativo, calculado com 4 (quatro) casas decimais, com arredondamento, conforme
formula abaixo:

vp 1) x 100
PUdebéntures

VP = acima definido;
PUamex; acima definido;

PUdebéntures = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido dos Juros da Primeira Série
ou Juros da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata temporis desde a
respectiva Data de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Incentivadas, acrescido de Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e ndo
pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas.

O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas observard, ainda, o quanto segue:

(i)

a Emissora comunicard os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, acerca da realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Incentivadas, conforme o caso, por meio de correspondéncia aos Debenturistas
da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, com cépia
para o Agente Fiduciario, ou da publicacdo de edital nos termos previstos na Escritura de
Emissdo e neste Prospecto, que conterd as condi¢des do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Incentivadas, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data
definida para a realiza¢do do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas,
a qual contera informacgdes sobre: (a) a data efetiva para a realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Incentivadas; (b) o Valor Nominal Unitario atualizado da
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(ii)

(iii)

(iv)

totalidade das Debéntures da Primeira Série e/fou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, ou o saldo do Valor Nominal Unitario atualizado da totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a
época do resgate antecipado; e (c) demais informagdes eventualmente necessarias;

a B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou a B3, conforme o caso, devera(do) ser comunicada(s),
por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, da realizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas na mesma data em que o Debenturista
for notificado;

na data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas, a
Emissora deverd proceder a liquidacao do resgate antecipado; e

no caso das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, que n3o estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou
na B3, conforme o caso, a liquidacdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas, conforme o caso, se dara mediante depdsito a ser realizado pelo Banco
Liquidante nas contas correntes indicadas pelos Debenturistas; no caso das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, que estejam
custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou na B3, conforme o caso,
referida liquidagdo seguira os procedimentos da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da B3,
conforme o caso.

Para mais informagdes sobre o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas, veja a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado, amortizacdo extraordinaria,
aquisi¢do facultativa e/ou opg¢ao de venda, nos termos previstos na Escritura de Emisséo,
0 que poderd impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, na pagina 132 deste Prospecto.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Ndo Incentivadas

A Emissora podera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Terceira Série, a seu
exclusivo critério, sendo vedado o resgate antecipado parcial das Debéntures da Terceira Série,
mediante pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Nao
Incentivadas.

O valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Ndo Incentivadas a que fardo jus os
Debenturistas da Terceira Série, por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Ndo Incentivadas, sera o valor abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
N3o Incentivadas”):

(i)

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série, acrescido dos Juros da Terceira Série, apurados desde a Data de Primeira
Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento do resgate antecipado (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Nao Incentivadas”), acrescido de Encargos Moratodrios, se
aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Ndo Incentivadas, e acrescido do PUprémio(A), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, conforme abaixo:

PUprémio(A) = Prémio(A) * Duration * PUamex

onde:
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PUamex = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, acrescido dos Juros da Terceira Série, calculados pro rata
temporis desde a Data de Primeira Integralizacao ou da Data de Pagamento dos Juros
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Nao Incentivadas, acrescido de Encargos Moratdrios, se aplicavel, devidos
e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Nao
Incentivadas;

Prémio(A) = 0,5000% (cinquenta centésimos por cento); e

Duration = equivale a somatéria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada
pagamento dos Juros da Terceira Série, pelo seu valor presente, calculada em anos,
conforme férmula abaixo:

VNEk
Yk=11k X (FVPR) 1

VP 252

Duration =

onde:

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores a serem pagos aos Debenturistas em cada
evento de pagamento das Debéntures da Terceira Série, sendo o valor de cada parcela “k”
equivalente ao pagamento dos Juros da Terceira Série, e/ou a amortiza¢cdo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, indicados por seus
valores reais, ou seja, sem considerar a atualizagdo monetaria;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Terceira
Série, sendo n um numero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Ndo Incentivadas e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk

FVPk = [(1 + %)]m

Dlk = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3 — Segmento CETIP UTVM, utilizada com 2
(duas) casas decimais.

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da Terceira
Série, calculado da seguinte forma:

U = VNEk
- FVPk)
k=1

VNEk = acima definido.

FVPk = acima definido.
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O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures N3o Incentivadas observard, ainda, o quanto segue:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

a Emissora comunicara os Debenturistas da Terceira Série acerca da realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Nao Incentivadas, por meio de correspondéncia aos
Debenturistas da Terceira Série, com cdpia para o Agente Fiduciario, ou da publicacdo de
edital nos termos previstos na Escritura de Emissdo e neste Prospecto, que conterd as
condi¢Ges do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures N3do Incentivadas, com, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data definida para a realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures N&do Incentivadas, a qual contera informacgoes
sobre: (a) a data efetiva para a realiza¢do do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Nado Incentivadas; (b) o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, a época do resgate antecipado; e (c) demais
informagdes eventualmente necessdrias;

a B3 — Segmento CETIP UTVM e a B3 deverdao ser comunicadas, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, da realizacdio do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Nao Incentivadas na mesma data em que o Debenturista for
notificado;

na data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Nao Incentivadas,
a Emissora devera proceder a liquidagao do resgate antecipado; e

no caso das Debéntures da Terceira Série que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3
— Segmento CETIP UTVM e/ou na B3, conforme o caso, a liquidacdo do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Nao Incentivadas se dard mediante depdsito a ser realizado pelo
Banco Liquidante nas contas correntes indicadas pelos Debenturistas da Terceira Série, no caso
das Debéntures da Terceira Série que estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento
CETIP UTVM e/ou na B3, conforme o caso, referida liquidacdo seguira os procedimentos da B3
—Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso.

Para mais informagbes sobre o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures ndo
Incentivadas, veja a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
Debéntures poderdao ser objeto de resgate antecipado, amortizacdo extraordindria,
aquisicdo facultativa e/ou op¢do de venda, nos termos previstos na Escritura de Emissio,
o0 que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, na pagina 132 deste Prospecto.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas

Nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431, caso venha a ser regulamentado pelo
CMN e caso a referida regulamentacdo seja aplicavel as Debéntures Incentivadas, a Emissora
poderd, na forma a ser regulamentada pelo CMN, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série
enderecada a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, sem distin¢do, assegurando a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou
a todos os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, igualdade de condi¢Oes para aceitar
ou ndo o resgate das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, de que forem titulares, da seguinte forma:

(i)

a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas por meio
de publicagdo de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos previstos na Escritura de
Emissdo e neste Prospecto, ou envio de comunicado aos Debenturistas da Primeira Série
e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, com cdpia ao Agente Fiduciario, o(s)
qual(is) devera(ao) descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado das
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(ii)

(iii)

Debéntures Incentivadas, incluindo: (a) a forma de manifestagdo, a Emissora, pelo titular
das Debéntures Incentivadas que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
Incentivadas; (b) a data efetiva para o resgate das Debéntures Incentivadas e pagamento
aos Debenturistas; (c) informacado sobre o pagamento ou ndo, aos Debenturistas, a exclusivo
critério da Emissora, de prémio flat para aqueles que aderirem a oferta resgate, o qual ndao
podera ser negativo; e (d) as demais informacGes necessarias para a tomada de decisdo e
operacionalizagdo pelos Debenturistas (“Comunica¢do de Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures Incentivadas”);

apos a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Incentivadas, os Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que
comunicar diretamente a Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario, no prazo disposto na
Comunicac¢do de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas. Ao final deste
prazo, a Emissora terd 5 (cinco) Dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures Incentivadas, sendo certo que todas as Debéntures da Primeira
Série e/ou todas as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, que aderirem a Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas serdo resgatadas em uma Unica data;

o valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Incentivadas sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, acrescido da respectiva atualizacdo monetaria e dos respectivos juros
remuneratérios, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Primeira Integralizacdo ou
da Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento, e de eventual prémio flat que tenha sido oferecido pela Emissora;
e

caso (a) as Debéntures Incentivadas estejam custodiadas eletronicamente na B3 -
Segmento CETIP UTVM e/ou na B3, conforme o caso, o resgate antecipado das Debéntures
Incentivadas deverd ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela B3 —
Segmento CETIP UTVM e/ou pela B3, conforme o caso; ou (b) as Debéntures Incentivadas
ndo estejam custodiadas eletronicamente no ambiente da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou
da B3, conforme o caso, o resgate antecipado das Debéntures Incentivadas devera ocorrer
conforme os procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador e pelo Banco
Liquidante, conforme o caso, mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante. A B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou a
B3, conforme o caso, deverd(do) ser notificada(s) pela Emissora na mesma data em que o
Debenturista for notificado sobre a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
Incentivadas, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data de realizac3o do
resgate antecipado.

Nos termos do artigo 12, pardgrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431, caso venha a ser regulamentado pelo
CMN e caso a referida regulamentacdo seja aplicavel as Debéntures Incentivadas, as Debéntures
Incentivadas resgatadas nos termos desta secdo deverdo ser canceladas, na forma a ser
regulamentada pelo CMN.

Para mais informacgoes sobre a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas, veja
a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser
objeto de resgate antecipado, amortizagdo extraordinaria, aquisicdo facultativa e/ou op¢io de
venda, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o que podera impactar de maneira adversa
na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 132 deste Prospecto.
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Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Ndo Incentivadas

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar oferta de resgate antecipado

das Debéntures da Terceira Série enderecada a todos os titulares de Debéntures da Terceira Série,

sem distincdo, assegurando a todos os titulares das Debéntures da Terceira Série, igualdade de

condicBes para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures da Terceira Série de que forem titulares,

da seguinte forma:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nao Incentivadas, por
meio de publicacdo de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos previstos na
Escritura de Emissdo e neste Prospecto, ou envio de comunicado aos Debenturistas da
Terceira Série, com cépia ao Agente Fiduciario, o(s) qual(is) devera(3ao) descrever os termos
e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nao Incentivadas, incluindo:
(a) se a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Ndo Incentivadas sera da totalidade
das Debéntures da Terceira Série, ou se a mesma sera parcial, observado que, neste caso, o
procedimento para resgate parcial sera realizado mediante sorteio a ser coordenado pelo
Agente Fiduciario, nos termos do item (iv) abaixo; (b) a forma de manifestacdo, a Emissora,
pelos Debenturistas da Terceira Série que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Nao Incentivadas; (c) a data efetiva para o resgate das Debéntures da Terceira
Série e pagamento aos Debenturistas da Terceira Série; (d) se a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures Ndo Incentivadas estard condicionada a aceitagdo de um
percentual minimo de Debéntures da Terceira Série; (e) informacgao sobre o pagamento ou
ndo, aos Debenturistas da Terceira Série, a exclusivo critério da Emissora, de prémio flat
para aqueles que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nao
Incentivadas, o qual ndo podera ser negativo; e (f) as demais informacgdes necessarias para
a tomada de decisdo e operacionaliza¢do pelos Debenturistas da Terceira Série (“Edital de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures N3o Incentivadas”);

apos a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Nao Incentivadas, os Debenturistas da Terceira Série que optarem pela adesao
a referida Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Ndo Incentivadas terdo que
comunicar diretamente a Emissora, com cdpia ao Agente Fiducidrio, no prazo disposto no
Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nao Incentivadas. Ao final deste
prazo, a Emissora tera 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures N3o Incentivadas, sendo certo que todas as Debéntures da
Terceira Série que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nao
Incentivadas serao resgatadas em uma Unica data;

a Emissora poderad condicionar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nao
Incentivadas a aceitagdo desta por um percentual minimo de Debéntures da Terceira Série
a ser por ela definido quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Nao Incentivadas. Tal percentual deverd estar estipulado no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Nao Incentivadas;

caso se verifique a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nao Incentivadas
parcial das Debéntures da Terceira Série por Debenturistas da Terceira Série representando
um volume maior de Debéntures da Terceira Série das que poderdo ser resgatadas, com
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base no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nao Incentivadas, devera
ser realizado o procedimento de sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, conforme
previsto no artigo 55, paragrafo 29, inciso |, da Lei das Sociedades por Agbes, sendo que
todas as etapas desse processo como habilitacdo, validacdo, apuracdo e quantidades de
Debéntures que serdo resgatadas serdo realizadas fora do ambito da B3 — Segmento CETIP
UTVM e/ou da B3, conforme o caso;

(v) o valor a ser pago aos Debenturistas da Terceira Série, no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures Ndo Incentivadas, sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira Série objeto de resgate,
acrescida dos respectivos juros remuneratérios, calculados pro rata temporis, a partir da
Data de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros imediatamente anterior
até a data do seu efetivo pagamento, e de eventual prémio flat que tenha sido oferecido
pela Emissora; e

(vi) caso (a) as Debéntures da Terceira Série estejam custodiadas eletronicamente na B3
Segmento CETIP UTVM e/ou B3, o resgate antecipado das Debéntures da Terceira Série
deverd ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela B3 — Segmento
CETIP UTVM e/ou B3, conforme o caso; ou (b) as Debéntures da Terceira Série estejam
custodiadas fora do ambiente da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, o resgate
antecipado das Debéntures da Terceira Série devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais previstos pelo Escriturador e pelo Banco Liquidante, conforme o caso,
mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas da Terceira Série a
ser realizado pelo Banco Liquidante. A B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou a B3 devera(3o) ser
notificada(s) pela Emissora na mesma data em que o Debenturista da Terceira Série for
notificado.

As Debéntures da Terceira Série resgatadas nos termos desta secdo, deverdo ser canceladas.

Para mais informagoes sobre a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Nao Incentivadas,
veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderao
ser objeto de resgate antecipado, amortizacdo extraordinaria, aquisi¢do facultativa e/ou opg¢do
de venda, nos termos previstos na Escritura de Emissdao, o que poderd impactar de maneira
adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 132 deste Prospecto.

Aquisi¢do Facultativa das Debéntures

A Emissora poder3, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes
financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitdrio, desde que observadas as
regras expedidas pela CVM, além do disposto no artigo 55, pardgrafo 3¢, da Lei das Sociedades por
Acdes e os seguintes termos:

(i) no que se refere as Debéntures Ndo Incentivadas, a qualquer momento a partir da Data de
Emissao; e
(ii) no que se refere as Debéntures Incentivadas, a partir do 252 (vigésimo quinto) més

(inclusive) contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de janeiro de 2021, exclusive,
nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431 e desde que observado o prazo
médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 12, paragrafo 12, inciso
|, da Lei 12.431.

96



As Debéntures Incentivadas adquiridas pela Emissora nos termos do item (ii) acima poderao, a
critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado e
somente poderao ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN e caso a referida
regulamentacdo seja aplicdvel as Debéntures Incentivadas, em conformidade com o disposto no
artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, e no artigo 29, paragrafo 19, da Lei 12.431, observado que, na data
de celebragdo da Escritura de Emissao, o referido cancelamento ndo é permitido pela Lei 12.431.

As Debéntures Nao Incentivadas adquiridas pela Emissora nos termos do item (i) acima poderado, a
critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado.

As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos previstos
acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 3 mesma Remuneracdo aplicavel as demais
Debéntures.

Para mais informagodes sobre a Aquisi¢do Facultativa, veja a se¢cdo “Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado, amortizacao
extraordinaria, aquisi¢do facultativa e/ou opc¢do de venda, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, na pagina 132 deste Prospecto.

Eventos de Vencimento Antecipado

Vencimento Antecipado de Declaragdo Automadtica

O Agente Fiducidrio devera, automaticamente, declarar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, observados os prazos de cura estabelecidos individualmente nos subitens
abaixo, quando for o caso, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, todas as obrigacdes da Emissora referentes as Debéntures e exigira da Emissora o
pagamento imediato do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme
o caso, acrescido da respectiva atualizagdo monetdria, se for o caso, e dos respectivos juros
remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizagdo ou desde a
Data de Pagamento de Juros imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento, conforme
o disposto na Escritura de Emissdo, dos Encargos Moratodrios, se houver, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, na data em que
tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses:

(i) ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obriga¢do pecuniaria devida aos Debenturistas
oriunda da presente Emissdo na respectiva data de vencimento, ndo sanado no prazo de até
5 (cinco) dias corridos contados da data de vencimento da respectiva obrigacdo pecunidria;

(ii) se a Escritura de Emissdo for revogada, ou se for declarada a sua integral ilegalidade,
nulidade ou inexequibilidade, por sentenca judicial transitada em julgado ou por decisdo
arbitral final;

(iii) transformacgdo da Emissora em outro tipo societario, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Acdes;
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(iv) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigacdes nos termos da Escritura de Emissdo, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagao;

(v) liguidacdo, dissolucdo ou extingdo da Emissora, exceto se a liquidacdo, dissolu¢do e/ou
extingdo decorrer de uma operagdo societaria que ndo constitua um evento previsto na
Clausula 9.1.1 e na Clausula 9.2.1 da Escritura de Emissdo, nos termos permitidos na
Escritura de Emissdo;

(vi) caso (a) a Emissora ou qualquer “Subsidiaria Relevante” da Emissora (assim considerada
qualquer sociedade subsididria ou controlada da Emissora que represente, isoladamente, mais
de 15% (quinze por cento) de seu ativo consolidado, conforme Ultima demonstragao financeira
consolidada da Emissora) admita por escrito sua incapacidade de honrar suas dividas no
respectivo vencimento, observados os prazos de cura aplicaveis; ou (b) qualquer procedimento
de faléncia, dissolugdo ou recuperacao judicial ou extrajudicial ou procedimento similar (1) seja
instaurado por solicitacdo da Emissora ou de uma de suas Subsididrias Relevantes; ou (2)
decretado contra a Emissora ou uma de suas Subsididrias Relevantes e ndo revertido no prazo
de 60 (sessenta) dias corridos contados da sua decretagdo; e

(vii) a promulgacdo de qualquer lei, regulamentacdo, decreto ou normativo, ou a mudanca de
sua interpretacdo, que venha a impedir a Emissora de cumprir suas obrigacées pecunidrias
previstas na Escritura de Emissao.

Caso a Emissora ndao efetue o pagamento previsto na forma estipulada acima, além da
Remuneracgdo devida, os Encargos Moratdrios serdo devidos desde a data de vencimento da
obrigacdo descumprida e acrescidos ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures, incidentes a partir do Dia Util seguinte & ocorréncia do
Evento de Vencimento Antecipado de Declaragdo Automatica até a data de seu efetivo pagamento,
o qual sera realizado fora do &mbito da B3 e/ou da B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme o caso.

No caso de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado de Declaragao Automatica, o
Agente Fiducidrio devera comunicar, por escrito, mediante carta protocolada ou com aviso de
recebimento (“AR”) expedido pelos Correios, ou por meio de correio eletrénico com confirmacdo
de envio, o vencimento antecipado das Debéntures ao Escriturador e ao Banco Liquidante, no prazo
maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia da ocorréncia do evento. A B3 — Segmento CETIP
UTVM e a B3 deverdo ser comunicados pelo Agente Fiducidrio imediatamente apds o Agente
Fiducidrio ter declarado o vencimento antecipado das Debéntures.

Vencimento Antecipado Mediante Assembleia Geral de Debenturistas

O Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série,
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e Assembleia Geral de Debenturistas da
Terceira Série, e comunicar a Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados abaixo, para que, reunidos em
assembleias restritas a cada uma das séries, possam deliberar a respeito de eventual declaracdo do
vencimento antecipado das obriga¢des da Emissora referentes as Debéntures de cada uma das
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séries e, caso declarado o vencimento antecipado, exigira da Emissora o pagamento do Valor
Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da respectiva série, acrescido
da respectiva atualizacdo monetaria, se for o caso, e dos respectivos juros remuneratorios,
calculados pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento
de Juros imediatamente anterior da respectiva série até a data do efetivo pagamento, conforme
disposto na Escritura de Emissdo, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora em relagdo a respectiva série, nos termos da Escritura
de Emissao:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

caso a Emissora deixe de ser companhia aberta ou listada na B3;

declaragdo de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com os termos do
respectivo instrumento contratual que deu origem a obriga¢do) de qualquer obrigacdo
pecunidria assumida pela Emissora e/ou por qualquer das Subsididrias Relevantes em
operagées com natureza de captagdo financeira (desde que tal vencimento antecipado
tenha sido validamente declarado em observancia aos prazos de cura eventualmente
previstos nos respectivos instrumentos contratuais), cujo valor, individual ou agregado, seja
equivalente a, no minimo, USS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de ddlares norte-
americanos), ou seu valor equivalente em outras moedas;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagbes, concessoes,
alvards ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas pelos érgaos competentes, ndo sanado
no prazo de 60 (sessenta) dias a contar de tal ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou
suspensdo, que impeca o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou
suas Subsididrias Relevantes, desde que tais atividades causem um “Efeito Material
Adverso”, que, para os fins da Escritura de Emissao, sera considerado qualquer circunstancia
que afete os negdcios, operacbes, propriedades ou a condi¢do financeira da Emissora e/ou
das Subsidiarias Relevantes e que possa impedir a Emissora de realizar os pagamentos das
obrigacGes das Debéntures;

descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacdes ndo pecunidrias previstas na
Escritura de Emissdo, desde que tal descumprimento ndo seja sanado (a) no prazo de cura
especifico definido na Escritura de Emissdo; ou (b) caso ndo haja prazo especifico, em até
60 (sessenta) dias corridos contados do descumprimento da obrigacdo ndo pecuniaria;

alteragdo no controle acionario direto ou indireto da Emissora, conforme definido nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou Subsidiarias Relevantes, no mercado local ou
internacional, em valor que, individualmente ou de forma agregada, ultrapasse o valor de
USS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de ddlares norte-americanos), ou seu valor
equivalente em outras moedas, salvo se no prazo de 60 (sessenta) dias corridos (a) for
realizado o pagamento cuja inadimpléncia deu origem ao(s) protesto(s), devendo a
Emissora apresentar o(s) comprovante(s) de tal(is) pagamento(s) ao Agente Fiduciario; (b)
seja validamente comprovado pela Emissora que o(s) protesto(s) foi/foram efetivado(s)
indevidamente ou por erro ou ma-fé de terceiros; (c) for/forem cancelado(s) o(s)
protesto(s); ou (d) forem prestadas garantias suficientes em juizo;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

ocorréncia de fusdo, cisdo, incorporacao, incorporacao de acdes ou qualquer outra
forma de reorganizacdo societaria que alcance Parte Substancial de seus ativos,
liquidacdo ou dissolucdo da Emissora, bem como qualquer alienacdo ou transferéncia
de todos ou de Parte Substancial de seus bens e participacGes societdrias (sendo
entendido(s) como “Parte Substancial” dos bens e participagGes societarias da Emissora
aquele(s) que represente(m) 20% (vinte por cento) ou mais do total do ativo
consolidado da Emissora apurado nas suas demonstrag¢des financeiras mais recentes),
exceto se tal operacdo ndo gerar um Efeito Material Adverso ou se previamente
autorizado pelos Debenturistas;

resgate ou amortizagdo de agles, pagamento de dividendos, incluindo dividendos a titulo
de antecipacao, rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio ou a realizacao de
quaisquer outros pagamentos pela Emissora, a seus acionistas, a qualquer titulo, caso a
Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes estabelecidas na Escritura de
Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdério previsto no
Estatuto Social da Emissora;

mudanca ou alteracdo no objeto social da Emissora que modifique a atividade principal
atualmente por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos
negdcios que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios relevantes em relagao
as atividades atualmente desenvolvidas;

realizacdo de reducdo de capital social da Emissora apds a Data de Emissdao, sem a prévia
anuéncia de Debenturistas, representando, no minimo, 66,67% (sessenta e seis inteiros
e sessenta e sete centésimos por cento), reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos do artigo 174, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Agdes,
exceto se para fins de absorg¢do de prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173 da
referida Lei;

ndao cumprimento de qualquer decisdo arbitral definitiva ou sentenca judicial transitada em
julgado contra a Emissora e/ou qualquer das Subsidiarias Relevantes, em mercado local ou
internacional, que, individualmente ou de forma agregada, ultrapasse USS 200.000.000,00
(duzentos milhdes de délares norte-americanos), ou seu valor equivalente em outras
moedas, no prazo estipulado na decisdo ou sentenca para o pagamento; e

desapropriagao, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
que resulte na perda da propriedade ou posse direta da Parte Substancial de seus ativos
pela Emissora, exceto se tal desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida prevista
neste item ndo gerar um Efeito Material Adverso.

As Assembleias Gerais de Debenturistas mencionadas acima serdo independentes uma das outras,
sendo totalmente independentes suas instalacbes e deliberacdes. Cada Assembleia Geral de
Debenturistas deliberara o vencimento antecipado da respectiva série.

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a partir do 252 (vigésimo quinto) més a contar da Data de
Emissdo, ou seja, a partir de 15 de janeiro de 2021, exclusive, qualquer dos eventos previstos na
Clausula 9.2.1 da Escritura de Emissdo que tenha dado causa a convocagdo de Assembleia(s)
Geral(is) de Debenturistas venha a ser sanado pela Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis previamente
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a data marcada para a realizacdo da(s) respectiva(s) Assembleia(s) Geral(is), a(s) referida(s)
Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas deixara(do) de ser realizada(s) e observar-se-do os
procedimentos previstos abaixo.

Observado o disposto nos pardgrafos acima, cada Assembleia Geral de Debenturistas mencionada
acima serd instalada, em primeira convocagdo, com a presencga de Debenturistas que representem,
no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo da respectiva série e, em segunda convocacao,
com qualquer nimero de Debenturistas.

Na ocorréncia de qualquer das hipéteses previstas na Clausula 9.2.1 acima, observado o disposto
abaixo, o Agente Fiduciario apenas declarara o vencimento antecipado das obrigac6es assumidas
pela Emissora em relacdo a cada uma das séries caso os Debenturistas da respectiva série,
representando, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da
respectiva série, tenham deliberado pelo vencimento antecipado das Debéntures de sua respectiva
série. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 9.2.1 da Escritura de
Emissdo ndo seja instalada em segunda convocacdo ou, caso seja instalada, ndo haja quérum
suficiente para deliberagdes nos termos previstos nesta secao, o Agente Fiduciario ndo deverd
declarar o vencimento antecipado das Debéntures;

Nos casos de Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, o Agente Fiduciario devera comunicar,
por escrito, eventual vencimento antecipado das Debéntures (com especificacdo da(s) série(s) que
foi(ram) declarada(s) vencida(s)) a Emissora, a B3 —Segmento CETIP UTVM (caso as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM), e/ou a B3 (caso as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na B3), conforme o caso, ao Escriturador e ao Banco Liquidante (i) por
meio de correio eletrénico na mesma data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, e (ii) mediante carta protocolada ou com AR expedido pelos Correios, no prazo maximo
de 2 (dois) Dias Uteis contados da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas na qual
foi deliberado o vencimento antecipado das Debéntures da respectiva série.

Nos casos de Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, declarado o vencimento
antecipado das Debéntures de determinada(s) série(s), o pagamento do saldo das respectivas
Debéntures devera ser efetuado fora do ambiente B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou B3, em até 2
(dois) Dias Uteis contados do recebimento pela Emissora da carta mencionada acima, evidenciado
pelo protocolo ou AR.

Caso a Emissora ndao efetue o pagamento previsto no paragrafo anterior no prazo estabelecido,
serdo devidos os Encargos Moratdrios sobre o Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme o caso, das Debéntures da(s) série(s) vencida(s), acrescido da Remuneragdo
aplicavel a(s) série(s) vencida(s), incidentes desde a data de término do prazo acima referido até a
data de seu efetivo pagamento.

Para os fins de que trata a Escritura de Emissdo, a data da declara¢do do vencimento antecipado
das Debéntures da(s) série(s) vencida(s) sera:

(i) a data de ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado de Declaragdo Automatica,
previstos acima, respeitados os eventuais prazos de cura, sendo certo que, nessas
hipdteses, o vencimento antecipado das Debéntures sera declarado automaticamente pelo
Agente Fiduciario; e
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(ii) ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, previstos
acima, serd a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva
série de que trata a referida cldusula, na qual os Debenturistas da respectiva série tenham
deliberado pela declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures de tal série.

Os valores mencionados nos itens 9.2.1(ii), 9.2.1(vi) e 9.2.1(xi) da Escritura de Emissdo serdo
atualizados pelo fator de variacdo da cotacdo de fechamento na data da ocorréncia do evento, da
taxa de venda de cambio de reais por délares dos Estados Unidos da América, disponivel no Sistema
de Informacbes do Banco Central — SISBACEN (“SISBACEN”), transacdo PTAX, ou o fator de
conversao que vier substitui-la.

Para mais informagdes sobre os Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, veja a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo
ser objeto de resgate antecipado, amortizacdo extraordinaria, aquisi¢do facultativa e/ou
opcao de venda, nos termos previstos na Escritura de Emissdao, o que podera impactar de
maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 132 deste
Prospecto.

Opgdo de Venda dos Debenturistas

Exclusivamente a partir do 252 (vigésimo quinto) més a contar da Data de Emissdo, ou seja, a partir
de 15 de janeiro de 2021, exclusive, caso o(s) Evento(s) de Vencimento Antecipado Mediante AGD
qgue tenha(m) dado causa a convocagido de Assembleias Gerais de Debenturistas venha(m) a ser
sanado(s) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis previamente & data marcada para a realizacdo das
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas, em primeira ou segunda convocagao, conforme
0 caso, tais Assembleias Gerais de Debenturistas deixardo de ser realizadas e os Debenturistas
poderdo exercer a opcdo de alienar total ou parcialmente suas Debéntures a Emissora, na forma
prevista nos paragrafos.

O Agente Fiducidrio ou a Emissora, a depender de quem tenha convocado, se obrigam a, em até 1
(um) Dia Util contado do saneamento do(s) Evento(s) de Vencimento Antecipado Mediante AGD
gue tenha(m) dado causa a convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas: (i) adotar todas
as medidas necessdrias para efetivar a revogacao da convocagdo das respectivas Assembleias
Gerais de Debenturistas; e, (ii) nos termos previstos na Escritura de Emissdo e neste Prospecto,
efetuar a publicacdo de Aviso aos Debenturistas sobre a revogacado a que se refere o item (i) deste
paragrafo (“Comunicag¢do sobre a Revogacdo da Convocagdo”).

Para todos os fins de direito e da Escritura de Emissao, o inadimplemento especifico e objeto das
matérias constantes das ordens do dia previstas nas respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas que tenham sido canceladas, nos termos previstos acima, ndo poderado ser oponiveis,
a qualquer tempo a partir do seu cancelamento, contra a Emissora, os Debenturistas, entre si ou
conjuntamente, o Agente Fiduciario e terceiros interessados.

Observado o disposto acima, a Emissora se obriga a adquirir a totalidade das Debéntures colocadas
a venda pelos Debenturistas, nos termos desta se¢do. Por ocasido do exercicio da Opg¢ao de Venda,
os referidos Debenturistas fardo jus ao recebimento do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures objeto do exercicio da Opcdao de Venda,
acrescido da respectiva atualizacdo monetaria, se for o caso, e dos respectivos juros
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remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizagdo ou da ultima
Data de Pagamento dos Juros, conforme aplicavel, até a data de pagamento, pela Emissora, do
respectivo montante relativo ao exercicio da Opcdo de Venda (“Valor da Opg¢do de Venda”).

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos desta secdo poderdo, a critério da Emissora,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste pardgrafo, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remunerac¢do aplicdvel as demais Debéntures. As
Debéntures Incentivadas adquiridas pela Emissora nos termos deste paragrafo poderdo ser
canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN e caso a referida regulamentacao
seja aplicdvel as Debéntures Incentivadas, em conformidade com o disposto no artigo 12, paragrafo
19, inciso Il, e no artigo 29, pardgrafo 12 da Lei 12.431, observado que, na data de celebracdo da
Escritura de Emissao, o referido cancelamento ndo é permitido pela Lei 12.431. As Debéntures Nao
Incentivadas adquiridas pela Emissora nos termos deste paragrafo poderdo ser canceladas pela
Emissora.

O inicio do Periodo para Exercicio da Opg¢do de Venda (conforme definido abaixo) ocorrera
mediante a publicacdo de edital, nos termos previstos na Escritura de Emissdo e neste Prospecto,
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario (em qualquer caso, “Comunica¢dao da Opc¢ao de Venda”),
em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de publicacdo da Comunicac3o sobre a Revogacdo da
Convocagao.

A B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou a B3, conforme o caso, deverdo ser comunicadas, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, sobre o inicio do Periodo para Exercicio da Opgao de
Venda, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de publicagio, pelo Agente Fiduciario ou pela
Emissora, conforme o caso, da Comunicag¢do sobre a Revogac¢do da Convocagao.

Na Comunicac¢do da Opcdo de Venda deverd constar: (a) o periodo ou prazo maximo, nos termos
previstos abaixo, para que os Debenturistas possam se manifestar caso queiram exercer a Op¢ao
de Venda prevista acima; (b) o montante a ser pago pela Emissora por cada Debénture detida pelo
Debenturista que venha a exercer a sua Opcdo de Venda, na forma prevista acima; e (c) quaisquer
outras informacgGes necessarias a operacionalizacdo da Op¢do de Venda.

Os Debenturistas que optarem pelo exercicio da Opc¢ao de Venda prevista acima deverao, até o 152
(décimo quinto) dia apés a publicacdo da Comunicagdo da Opg¢do de Venda, manifestar a Emissora
sua intengdo de exercer a Opg¢do de Venda da totalidade ou de parte de suas Debéntures (“Periodo
para Exercicio da Opg¢do de Venda”). A manifestacdo seguird os procedimentos (i) da B3 —
Segmento CETIP UTVM, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP
UTVM; (ii) da B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (iii) do Escriturador,
para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM
e/ou na B3.

O pagamento a ser realizado pela Emissora aos Debenturistas que venham a exercer, durante o
Periodo para Exercicio da Opgdo de Venda, a sua Opg¢do de Venda sera realizado (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3 — Segmento CETIP UTVM, para as Debéntures custodiadas

eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (ii) por meio dos procedimentos adotados pela
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B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (iii) mediante depdsito em contas-
correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador e pelo Banco Liquidante,
conforme o caso, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente conforme
os itens (i) e (ii) acima. O Agente Fiduciario e a B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou a B3, conforme o
caso, deverao ser notificados pela Emissora com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data

de Pagamento da Opc¢do de Venda a que se refere o paragrafo abaixo.

A Emissora devera proceder ao pagamento do Valor da Opgdo de Venda aos Debenturistas que
validamente exerceram a Op¢do de Venda em até 10 (dez) dias corridos contados do fim do Periodo
para Exercicio da Op¢do de Venda (“Data de Pagamento da Opgdo de Venda”), sendo certo que
todos os pagamentos devidos aos Debenturistas que exercerem a Opc¢ao de Venda serdo realizados
em uma Unica data.

Caso a Emissora ndo efetue o pagamento previsto acima, além da Remuneracdo devida aplicavel as
Debéntures objeto do exercicio da Opgdo de Venda, os Encargos Moratérios serdo acrescidos ao
Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das referidas
Debéntures, incidentes desde a Data de Pagamento da Opgdo de Venda até a data de seu efetivo
pagamento. Caso a Emissora ndo efetue o pagamento previsto acima dentro do prazo de curade 5
(cinco) dias corridos contados da Data de Pagamento da Opc¢do de Venda e as obrigacées venham
a vencer antecipadamente nos termos da Clausula 9.2.1 da Escritura de Emissdo, os Encargos
Moratdrios devidos desde a Data de Pagamento da Opc¢do de Venda até a data de efetivo
pagamento das Debéntures serdo aplicaveis para todas as Debéntures, sendo que o valor devido
aos Debenturistas neste caso de vencimento antecipado serda equivalente ao Valor Nominal
Unitdrio ou ao saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Encargos Moratodrios (devidos desde
a Data de Pagamento da Opcdo de Venda até a data de efetivo pagamento das Debéntures), da
respectiva atualizagdo monetaria, se for o caso, e dos respectivos juros remuneratérios, calculados
pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros

imediatamente anterior, conforme aplicével, até a data de seu efetivo pagamento.

A auséncia de manifestacdo ou o siléncio por parte do Debenturista durante o Periodo para
Exercicio da Opc¢do de Venda acarretard a renuncia irrestrita ao exercicio da Op¢do de Venda das
Debéntures de sua titularidade apenas em relagdo a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
gue tenha sido cancelada, nos termos previstos acima, ndo sendo devido ao referido Debenturista,
pela Emissora, qualquer valor de natureza remuneratdria ou compensatdria no que tange a Opgdo

de Venda relacionada aquela determinada Assembleia Geral de Debenturistas.

Para mais informagdes sobre a Opc¢ao de Venda, veja a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado, amortizagao
extraordinaria, aquisi¢do facultativa e/ou opg¢do de venda, nos termos previstos na Escritura de
Emissdao, o que poderd impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, na pagina 132 deste Prospecto.
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ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, nos termos do artigo
71 da Lei das Sociedades por A¢Ges, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos
Debenturistas, observado que:

(i) no caso de ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula 9.2 da Escritura de
Emissdo, e observado ainda o disposto na Clausula 9.4 da Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas serdo realizadas separadamente e de forma
independente, nos termos das Clausulas 9.2.2 e 9.3.1 e seguintes da Escritura de Emissao;

(ii) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de Debéntures, os
Debenturistas de todas as séries deverdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por AgGes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas
de todas as séries; e

(iii) guando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série, os Debenturistas
da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série ou os Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, poderao, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Agbes, reunir-se em Assembleias Gerais de Debenturistas especificas
que se realizardo em separado, computando-se em separado os respectivos quéruns de
convocacao, de instalacdo e de deliberacado, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhdo dos Debenturistas da Primeira Série, dos Debenturistas da Segunda Série ou
dos Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso.

Para os fins da Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado serd considerado especifico a
determinada série sempre que, e somente se, se referir a (i) declaragdo de vencimento antecipado,
nos termos das Clausulas 9.2 da Escritura de Emissdo e seguintes; (ii) deliberagdes relativas a
rendncia ou a perddo temporario a um dos eventos previstos nas Cladusulas 9.1.1 € 9.2.1 da Escritura
de Emissdo (pedido de waiver), conforme Clausula 13.12(iii) da Escritura de Emissdo; (iii) alteragao
da Remuneracdo aplicavel a respectiva série; (iv) alteragdes de quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo relativos a respectiva série; e/ou (v) alterac¢des
de prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva série.

Os procedimentos previstos nesta se¢do serdo aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas de
todas as séries e as Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série, as Assembleias Gerais de
Debenturistas da Segunda Série ou as Assembleias Gerais de Debenturistas da Terceira Série, conforme
0 caso, e 0s quoruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em consideragdo o total de
Debéntures de todas as séries ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Acdes sobre Assembleia Geral de Acionistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario; (ii) pela
Emissora; (iii) por Debenturistas que representem, em conjunto, 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulagdo, ou das Debéntures da respectiva série em Circulacdo, conforme
caso; ou (iv) pela CVM.
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A convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante andncio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos drgaos de imprensa previstos na Escritura de Emissao e neste Prospecto,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de andncio de convocacdo de Assembleias
Gerais de Debenturistas constantes da Lei das Sociedades por A¢bes, da regulamentacdo aplicavel
e da Escritura de Emissdo.

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias, contados
da primeira publicacdo do edital de convocacdo ou, caso nao se verifique quérum para realizagdo
da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacdo, no prazo de 8 (oito) dias, contados
da primeira publicacdo do edital de segunda convocacao.

Nos termos do artigo 71, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por A¢Ges, a Assembleia Geral de
Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocac¢do, com a presenca de titulares de Debéntures
gue representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures da
respectiva série em Circulagdo, conforme o caso, e, em segunda convocag¢dao, com qualquer
numero, observando-se, ainda, as regras constantes da Clausula 9.2.2 da Escritura de Emissao.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacgées que lhe forem solicitadas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos demais
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um voto,
cujas deliberagGes, ressalvadas as excec¢Oes previstas na Escritura de Emissdo e neste
Prospecto, serdo tomadas por, no minimo, maioria das Debéntures em Circulagdo, em
primeira ou segunda convocag¢des, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
Debenturista ou ndo.

Observado o disposto acima, nao estao incluidos no quérum de deliberagdo a que se refere a
Clausula 13.11 da Escritura de Emissdo:

(i) 0s quoéruns expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura de Emissao;

(i) qualquer alteragdo (a) no prazo de vigéncia das Debéntures; (b) no quérum de deliberagédo
das Assembleias Gerais de Debenturistas; (c) na Data de Pagamento dos Juros ou de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo; (d)
no parametro do cdlculo da Remuneragdo de qualquer série; ou (e) nas hipdteses de
amortizagdo extraordinaria facultativa, Oferta de Resgate Antecipado, exercicio da Opcdo
de Venda ou das hipdteses de vencimento antecipado (seja alteracdo nas hipdteses,
exclusdo ou inclusdo), a(s) qual(is) devera(do) ser aprovada(s) por Debenturistas
representando, em conjunto, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, em
qualgquer convocagao, observado que tais matérias somente poderdo ser propostas pela
Emissora; e

(iii) as deliberagOes relativas a renlncia ou a perddo temporario a qualquer dos eventos
previstos nas Clausulas 9.1.1 e 9.2.1 da Escritura de Emissdo (pedido de waiver), que
deverdo ser aprovadas (a) em Assembleia Geral de Debenturistas de cada série, instalada
em primeira convocac¢do, por Debenturistas representando, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulagdo da correspondente série; ou (b) em Assembleia Geral de
Debenturistas da respectiva série, instalada em segunda convocac¢do, por Debenturistas
representando, no minimo, a maioria simples das Debéntures em Circulagdo da
correspondente série presentes a respectiva assembleia.
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As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas
devidamente instaladas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos
na Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos
os titulares das Debéntures em Circulagdo ou titulares das Debéntures em Circulacdo da respectiva
série, conforme o caso, independentemente de terem comparecido, ou ndo, a assembleia ou do
voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por A¢Ges e na Escritura de
Emissdo, serdo consideradas regulares as deliberacbes tomadas pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas ou dos
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

Para efeito de fixagdo de quérum disposto na Escritura de Emissao, definem-se como “Debéntures
em Circulagdo” todas as Debéntures subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas (i)
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; (ii) as de titularidade de (a) acionistas controladores
da Emissora; (b) administradores da Emissora, incluindo diretores e conselheiros de administragado;
e (c) conselheiros fiscais.

Serd obrigatdria a presenga de representante(s) legal(is) da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pela Emissora. Nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca de representante(s) legal(is) da Emissora
serd facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio,
conforme o caso, hipdtese em que serd obrigatdria.

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocagdo e Procedimento de Distribuicdo

A Oferta serd realizada nos termos da Instrucdo CVM 400, especificamente o procedimento indicado
para emissoras com grande exposi¢cdo no mercado, conforme artigos 62-A e 62-B da referida instrucao,
da Lei de Mercado de Valores Mobilidrios, e do Cddigo ANBIMA e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, sob regime de melhores esfor¢os de colocacdo, pelos Coordenadores, nos
termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo dos Participantes Especiais, observado o
Plano de Distribuicdo. As Debéntures Adicionais emitidas em virtude do exercicio da Opgdo de
Debéntures Adicionais serdo colocadas, pelos Coordenadores, em regime de melhores esforcos de
colocagdo.

Para mais informagoes, ver se¢ao “Informagoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Contrato de Distribuicao — Regime de Colocagdo” na pagina 117 deste Prospecto.

Ptiblico Alvo da Oferta

O Publico Alvo da Oferta é composto pelos Investidores.
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Plano de Distribui¢do

Observadas as disposi¢cdes da regulamentac¢do aplicdvel, os Coordenadores realizardo a Oferta
conforme o plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo
39, da Instrucdo CVM 400, o qual leva em consideracdo as relagcdes com clientes e outras
consideracGes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, os quais
assegurardo (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacgédo
do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta; e (iii) que os representantes das
Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar,
disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 54-A
da Instrucdo CVM 400, e (b) deste Prospecto Definitivo, disponibilizado ao mercado quando da
divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, para leitura
obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos
Coordenadores (“Plano de Distribuicao”).

A Oferta ndo contara com esforgos de colocacdo no exterior.

O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

(i) as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermedia¢do dos
Coordenadores;
(i) a Oferta terd como publico alvo:

(a) osInvestidores Nao Institucionais; e
(b)  os Investidores Institucionais;

(iii) apos a divulgagdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar aos
Investidores da Oferta, foram realizadas apresentacGes para potenciais investidores
(Roadshow e/ou one-on-ones) (“Apresentag¢des para Potenciais Investidores”);

(iv) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados foram, conforme o caso, submetidos a aprovacao
prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrugdo CVM 400, ou encaminhados a CVM
previamente a sua utilizagdo, nos termos do artigo 50, paragrafo 59, da Instrucdo CVM
400;

(v) apos as Apresentacoes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencado do registro
da Oferta na CVM, os Coordenadores realizaram o Procedimento de Bookbuilding, que sera
realizado nos termos acima indicados;

(vi) desde que todas as Condi¢Oes Precedentes listadas no Contrato de Distribuicdo tenham
sido satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e
observados os demais termos e condi¢des do Contrato, a Oferta somente tera inicio apds
(a) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 3 do Contrato de Distribuicao;
(b) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (c) o depdsito para distribuicdo e
negocia¢do das Debéntures na B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da B3; (d) a divulgacdo do
Anuncio de Inicio; e (e) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos Investidores, nos
termos da Instrugao CVM 400;
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(vii) iniciada a Oferta: (a) os Investidores Ndo Institucionais que manifestaram interesse na
subscricdo das Debéntures durante o Periodo de Reserva; (b) os Investidores
Institucionais que encaminharam suas ordens de investimento nas Debéntures e, em
ambos os casos, tiveram suas ordens alocadas, exceto pelos Investidores considerados
Pessoas Vinculadas, que tiveram seus Pedidos de Reserva e suas ordens canceladas em
razdo da verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), deverdo
assinar o boletim de subscricdo das Debéntures, na respectiva Data de Integralizagao,
sendo certo que a integralizacdo das Debéntures somente ocorrera apds a assinatura do
boletim de subscricdo e sera efetuada pelo Preco de Integralizacao; e

(viii)  a colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 —
Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, respectivamente, bem como de acordo com o Plano de
Distribuicao.

Observados os requisitos indicados no item (vi) acima, as Debéntures serdo subscritas e
integralizadas em cada uma das Datas de Integralizacdo, dentro do prazo maximo de 6 (seis) meses
contados da data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, conforme cronograma indicado nos
Prospectos, nos termos do artigo 18 da Instrugcao CVM 400. Apds a colocacdo das Debéntures,
observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial, sera divulgado o Anulncio de Encerramento, nos
termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400.

O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio, o Anuincio de Encerramento, eventuais anuncios de
retificacdo, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta serdo
disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400,
nas paginas na rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3.

Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores interessados
em subscrever as Debéntures no ambito da Oferta.

A Emissdo e a Oferta somente poderiam ter seu valor e quantidade aumentados em virtude do
exercicio da Opgao de Debéntures Adicionais, conforme disposto no Contrato de Distribuicdo.

Para mais informagdes sobre a participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja a se¢ao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — O investimento nas Debéntures por Investidores
da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures
no mercado secundario.”, na pagina 132 deste Prospecto.

Procedimento de Coleta de Intengées de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 12 e 29, e dos artigos 44 e 45 da Instru¢do CVM
400, para definicdo, junto a Emissora:

(i) da emissdo em trés séries e da quantidade de Debéntures da Primeira Série, de
Debéntures da Segunda Série e de Debéntures da Terceira Série;

(ii) dos Juros da Primeira Série, dos Juros da Segunda Série, dos Juros da Terceira Série;
e

(iii) do exercicio da Opgdo de Debéntures Adicionais, de acordo com a demanda
verificada no Procedimento de Bookbuilding.
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Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicao dos Juros, apenas os Investidores
Institucionais, excluidos aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Investidores Ndo
Institucionais e Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas nao
participaram do procedimento de coleta de intencGes para definicdo da Remuneracgao.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento a Escritura de
Emissdo, independentemente de qualquer aprovacdo societaria adicional da Emissora ou
aprovacdo pelos Debenturistas, em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, e é divulgado por
meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 29, da Instrugdao CVM 400

O investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera afetar a
liquidez das Debéntures no mercado secundario. Para mais informag6es acerca do Procedimento
de Bookbuilding, veja a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — O
investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera
ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddario.”, na pagina 132
deste Prospecto.

Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instru¢ao CVM 400, poderia ser aceita a participa¢do de Investidores
gue sejam considerados Pessoas Vinculadas.

Entretanto, considerando que foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a
guantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), ndo
foi permitida a coloca¢do das Debéntures a Investidores considerados Pessoas Vinculadas, sendo
os Pedidos de Reserva e/ou as ordens de investimento realizados por Investidores considerados
Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400,
com excecdo das Debéntures colocadas ao Formador de Mercado.

Para mais informagbes sobre a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja a secdo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — O investimento nas Debéntures por
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez
das Debéntures no mercado secundario.”, na pagina 132 deste Prospecto.

Oferta Nado Institucional

Os Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou n3ao Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Debéntures deveriam preencher e apresentar a uma Instituicdo
Participante da Oferta suas ordens de investimento por meio de Pedido de Reserva durante o
Periodo de Reserva.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou nao Pessoas
Vinculadas, ndo foram considerados no Procedimento de Bookbuilding, ndo participaram, portanto,
do procedimento de coleta de intengdes que definiu (i) a Remunerac¢do da Primeira Série; (ii) a
Remuneracdo da Segunda Série; e (iii) os Juros da Terceira Série.
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O montante de 360.000 (trezentas e sessenta mil) Debéntures (considerarando as Debéntures
Adicionais), ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissdo foi destinado, prioritariamente,
a Oferta N3o Institucional.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Ndo Institucionais serdo irrevogaveis e

irretratdveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iv) e (v) abaixo, e de acordo com as seguintes

condicBes, observados os procedimentos e normas de liquida¢do da B3 — Segmento CETIP UTVM
e/ou da B3:

(i)

(ii)

(iii)

durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Nao Institucional e cada Investidor que
seja considerado Pessoa Vinculada interessado em participar da Oferta Nao
Institucional realizou a reserva das Debéntures mediante preenchimento do Pedido de
Reserva junto a uma Instituicdo Participante da Oferta. Recomendou-se aos
Investidores Nao Institucionais que entrassem em contato com a Instituicao
Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados
pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdo do Pedido de Reserva,
incluindo, sem limitacdo, eventual necessidade de depdsito prévio do investimento
pretendido;

no Pedido de Reserva, os Investidores Ndo Institucionais tiveram a faculdade, como
condicdo de eficacia de seu Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, de estipular uma taxa
minima para a Remuneracdo das Debéntures, sendo certo que, na auséncia de
especificagdo, seria presumido que o Investidor Ndo Institucional pretendia investir nas
Debéntures independentemente da taxa que viesse a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding. O Investidor Ndo Institucional poderia efetuar um ou mais Pedidos de
Reserva, sem limitacdo, em diferentes niveis de taxa de juros para um mesmo Pedido de
Reserva ou em diferentes Pedidos de Reserva, inexistindo limites maximos de investimento.
O Pedido de Reserva seria automaticamente cancelado caso (a) a Remuneracdo referente
as Debéntures, fixada apdés o Procedimento de Bookbuilding, fosse inferior a taxa
estabelecida pelo Investidor Ndo Institucional; (b) o Investidor Ndo Institucional tivesse
estipulado como taxa minima para as Debéntures uma taxa superior a taxa maxima
estipulada no Aviso ao Mercado;

a quantidade de Debéntures subscritas, o respectivo valor do investimento, a respectiva
Data de Integralizacdo e o horario limite serdo informados a cada Investidor Nao
Institucional anteriormente a primeira Data de Integralizagdo, pela Instituicdo Participante
da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem
enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por
telefone, fac-simile ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o
item (v) abaixo, limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de
rateio prevista abaixo;
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(iv) os Investidores considerados Pessoas Vinculadas deveriam indicar, obrigatoriamente, no
seu Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de
Reserva ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista
que, foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures
inicialmente ofertadas, os Pedidos de Reserva apresentados por Investidores considerados
Pessoas Vinculadas foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrugao CVM 400;

(v) os Investidores Ndo Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado no
item (iii) acima junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o
respectivo Pedido de Reserva, conforme procedimentos adotados pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta, na respectiva Data de Integralizagdo, conforme
instrucdo da Instituicdo Participante da Oferta, sob pena de seu Pedido de Reserva ser
cancelado;

(vi) na respectiva Data de Integraliza¢do, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor Nao Institucional o
numero de Debéntures alocado a tal Investidor N3o Institucional, ressalvadas as hipdteses
de cancelamento do Pedido de Reserva descritas nos incisos (ii), (iv) e (v) acima e a

possibilidade de rateio, nos termos descritos abaixo; e

(vii) os Investidores Nao Institucionais deverao realizar a integralizacao das Debéntures pelo
Preco de Integralizagdo, mediante o pagamento a vista, na respectiva Data de
Integralizagdo, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de

acordo com o procedimento descrito acima.

Considerando que foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), ndo foi permitida a
colocacdo, pelos Coordenadores, de Debéntures junto a Investidores considerados Pessoas
Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta considerados
Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢ao CVM 400,

com excegdo das Debéntures colocadas ao Formador de Mercado.

Tendo em vista que o total de Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva excedeu o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional, as Debéntures destinadas a
Oferta N&o Institucional foram rateadas entre os Investidores N&do Institucionais,
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo
alocado aos Investidores Nao Institucionais, ndo sendo consideradas fragdes de Debéntures. Os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, mantiveram o percentual de Debéntures

inicialmente destinado a Oferta N3o Institucional.
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Para mais informagOes sobre a participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja as secOes
“InformagGes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Pessoas
Vinculadas” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — O investimento nas
Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio.”, nas paginas 110 e 132,
respectivamente, deste Prospecto.

Oferta Institucional

Os Investidores Institucionais, fossem eles considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, observados o
Publico Alvo da Oferta e a Oferta Nao Institucional, interessados em adquirir as Debéntures,
deveriam observar os seguintes procedimentos:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

os Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures deveriam apresentar
suas intengdes de investimento aos Coordenadores, na data de realizagao do Procedimento
de Bookbuilding, conforme cronograma indicado nos Prospectos, indicando a quantidade
de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros, inexistindo
recebimento de reserva ou limites maximos de investimento;

somente foram consideradas as ordens daqueles Investidores que preencheram os
requisitos para participar da Oferta Institucional;

os Investidores considerados Pessoas Vinculadas deveriam indicar, obrigatoriamente, na
sua intenc¢do de investimento, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de sua intencao
de investimento ser cancelada pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, tendo em
vista que foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures
inicialmente ofertadas, as inteng¢bGes de investimento apresentadas por Investidores
considerados Pessoas Vinculadas foram automaticamente canceladas, nos termos do artigo
55 da Instrugdao CVM 400;

caso as intencGes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais
excedessem o total de Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta Nado
Institucional, os Coordenadores dariam prioridade aos Investidores Institucionais que, no
entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendessem os
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da
Emissora e a conjuntura macroeconOmica brasileira e internacional, bem como criar
condigdes para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa;

até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, os
Coordenadores informardo aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo
endereco eletronico ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile: (a) a respectiva Data
de Integralizacdo e horario limite; (b) a quantidade de séries das Debéntures e a
Remuneracdo definida no Procedimento de Bookbuilding para cada uma das séries das
Debéntures; e (c) a quantidade de Debéntures alocadas ao referido investidor. Os
Investidores Institucionais integralizardo as Debéntures pelo Preco de Integralizacdo,
mediante pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, na respectiva Data de Integraliza¢do, de acordo com as normas de liquidagao e
procedimentos aplicaveis da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme aplicavel;
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(vi) na respectiva Data de Integralizacdo, cada Coordenador junto ao qual a ordem de
investimento tenha sido apresentada entregard a cada Investidor Institucional o nimero de
Debéntures alocado a tal Investidor Institucional, ressalvadas as hipdteses de cancelamento

da ordem de investimento, nos termos dos itens (ii), (iv) e (v); e

(vii) 2,6% (dois inteiros e seis décimos por cento) das Debéntures (considerando as Debéntures
Adicionais), equivalente a 93.000 (noventa e trés mil) Debéntures, destinadas a Oferta
Institucional, foi destinada a colocacdo ao Formador de Mercado, a fim de Ihe possibilitar a
atuacdo como formador de mercado (market maker) das Debéntures, garantindo a existéncia
e a permanéncia de ofertas firmes didrias de compra e venda para as Debéntures durante a
vigéncia do Contrato de Formador de Mercado e nos termos da legislacdo aplicavel. As
intencdes de investimento do Formador de Mercado foram apresentadas na taxa de juros
apurada no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por
parte do Formador de Mercado na defini¢cdo dos juros das Debéntures durante o Procedimento
de Bookbuilding.

As intengbes de investimento dos Investidores Institucionais considerados Pessoas Vinculadas ndo
foram consideradas no Procedimento de Bookbuilding, ndo participaram, portanto, do procedimento
de coleta de intencées que definiu (i) os Juros da Primeira Série; (ii) os Juros da Segunda Série; e (iii) os
Juros da Terceira Série.

Considerando que foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), ndo foi permitida a
colocagdo, pelos Coordenadores, de Debéntures junto a Investidores considerados Pessoas
Vinculadas, sendo as inten¢bes de investimento realizadas por Investidores Institucionais
considerados Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da

Instrugdo CVM 400, com excecao das Debéntures colocadas ao Formador de Mercado.

Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional

Tendo em vista que o total de Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva excedeu o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional, as Debéntures destinadas a
Oferta N&o Institucional foram rateadas entre os Investidores Nao Institucionais,
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo
alocado aos Investidores Nao Institucionais, ndo sendo consideradas fragdes de Debéntures. Os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, mantiveram o percentual de Debéntures
inicialmente destinado a Oferta Nao Institucional.
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Critério de Colocagdo da Oferta Institucional

Tendo em vista que as intencbes de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais excederam o total de Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta
Nao Institucional, os Coordenadores deram prioridade aos Investidores Institucionais que, no
entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendiam os
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada
por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e a
conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, bem como criar condi¢cdes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa.

Distribuicdo Parcial

Seria admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos do artigo 30, pardgrafo 29, da
Instrugdao CVM 400, desde que houvesse a colocagao de, no minimo, o Montante Minimo. Caso o
montante alocado ndo alcancasse o Valor Total da Emissdo, eventual saldo de Debéntures ndo
alocado no ambito da Oferta seria cancelado pela Emissora, por meio de aditamento a Escritura de
Emissdo, sem necessidade de realizacdo de deliberacdo societdria da Emissora ou de realizacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas.

Tendo em vista que a distribuicdo poderia ser parcial, nos termos do artigo 31 da Instrucao CVM
400, o investidor péde, no ato da aceitacdo a Oferta, condicionar sua adesdo a que houvesse
distribuicdo:

(i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condicdo ndo se
implementar, as ordens seriam canceladas, sendo certo que, neste caso, o processo de
liquidagdo na B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou B3 no teria sido iniciado; ou

(ii) de uma proporgao ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da Oferta,
definida conforme critério do prdprio investidor, mas que ndo poderia ser inferior ao
Montante Minimo, devendo o investidor, no momento da aceitacdo, indicar se,
implementando-se a condicao prevista, pretendia receber a totalidade das Debéntures
subscritas por tal investidor ou quantidade equivalente a proporgao entre a quantidade de
Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures originalmente objeto
da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em receber a
totalidade das Debéntures subscritas por tal investidor, sendo que, se o investidor tivesse
indicado tal proporgao, se tal condigdo ndo se implementasse, as ordens seriam canceladas,
sendo certo que, neste caso, o processo de liquidacdo na B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou
B3 ndo teria sido iniciado.

Caso, ao final do Prazo Maximo de Colocacdo, a quantidade de Debéntures subscritas e
integralizadas no ambito da Oferta fosse inferior ao necessario para atingir o Valor Total da Emissao,
observado o Montante Minimo, a Escritura de Emissdo seria objeto de aditamento apenas para
refletir a quantidade de Debéntures efetivamente subscrita e integralizada, conforme o caso,
dispensando-se para tanto a necessidade de aprovacdo dos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que houvesse a colocacdo de Debéntures equivalente ao Montante Minimo,
sendo as Debéntures que ndo fossem colocadas no ambito da Oferta seriam canceladas pela
Emissora.

As InstituicBes Participantes da Oferta deveriam receber as ordens de investimento e/ou os Pedidos
de Reserva, conforme o caso, dos Investidores até que fosse atingido o Montante Minimo. A
primeira integralizagdo das Debéntures sé poderia ocorrer caso, no minimo, o Montante Minimo
tivesse sido alocado entre os Investidores no ambito da Oferta.
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Na hipdtese de, ao final do Prazo Maximo de Colocagdo, serem alocadas Debéntures no ambito da
Oferta em montante inferior ao Montante Minimo, todas as Debéntures seriam canceladas pela
Emissora.

Na hipdtese de, ao final do Prazo Mdaximo de Colocacdo, serem subscritas e integralizadas
Debéntures em montante inferior a quantidade minima de Debéntures indicada pelos Investidores
na forma descrita acima, as respectivas Debéntures indicadas pelos Investidores na forma prevista
acima ndo seriam subscritas e integralizadas pelos respectivos Investidores e serdo canceladas pela
Emissora.

Inadequacgdo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndao é adequado a investidores que: (i) nao tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na opera¢cdao ou que ndao tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem subscritas, tendo
em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no
mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do
setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular na exploragdo de petréleo.

Para uma avaliacio adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverao ler a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas
paginas 128 a 134 deste Prospecto, bem como o item “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Modificagdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresenta¢do do
pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo da
Oferta. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdao da CVM
em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido
deferida a modificacdo, a CVM poder3a, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificacdo da Oferta para
melhora-la em favor dos investidores ou para renuncia a condi¢do da Oferta estabelecida pela Emissora.
Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400: (a) a modificagdo
devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacado
da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacGes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condi¢des; e (c) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverado ser
comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacdo passivel de comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até o
52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao investidor a modificagdo da Oferta,
o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
investidor em nao revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceita¢ao e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, referido Prego de Integralizagao sera devolvido sem
juros ou corre¢do monetdria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.
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Suspensdo da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condig¢Oes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
guando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sandveis. O prazo de suspensdo da Oferta
ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a
CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. A Emissora devera dar
conhecimento da suspensao diretamente aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao
menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de
revogar a aceitacdo até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao
investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
investidor em nao revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceita¢do e se o investidor ja
tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, o referido Preco de Integralizagdo sera
devolvido sem juros ou corre¢do monetdria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da respectiva revogacao.

Cancelamento ou Revogagdo da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a
Oferta que: (i) estiver se processando em condig¢Ges diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou
do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta,
ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdao do Contrato de
Distribuicdo também importard no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e
seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da
Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e
inerentes a propria Oferta, a CVM poderd acolher pleito de revogacao da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogacao da Oferta ou caso o investidor revogue sua aceitacdo e, em
ambos 0s casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, referido Preco
de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com deducdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogacao, conforme o caso.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO

Regime de Colocagdo

As Debéntures serdo colocadas, pelos Coordenadores, sob o regime de melhores esforcos de
colocagao.
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Comissionamento dos Coordenadores

A titulo de remuneragao pelos servicos de coordenagao, estruturagdo, colocagao da Oferta, a
Emissora pagara aos Coordenadores, na data de liquidacao financeira das Debéntures, a seguinte
remuneracao (“Comissionamento”):

(i) ComissA0 DE_COORDENACAO E ESTRUTURACAO: a este titulo, a Emissora pagard aos
Coordenadores, dividida igualmente entre os Coordenadores, uma comissdo de 0,25%

(vinte e cinco centésimos por cento), incidente sobre o Valor Total da Emissdo, calculada
com base no Preco de Integralizacdo das Debéntures (“Comissdo de Coordenagdo e
Estrutura¢ao”);

(i) ComissAo DE DISTRIBUICAO: a este titulo, a Emissora pagard aos Coordenadores, dividido
igualmente entre cada um dos Coordenadores, referente as Debéntures Incentivadas, uma
comissdo de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo prazo
médio das Debéntures Incentivadas emitidas, incidente sobre o montante total das
Debéntures Incentivadas emitidas, calculada com base no Pregco de Integralizacdo,
observado o disposto abaixo (“Comissdo de Distribui¢cdo”); e

(iii) ComIssA0 DE SUCESSO: a este titulo, a Emissora pagard aos Coordenadores, dividida
igualmente entre os Coordenadores, uma comissdo de sucesso equivalente a 25% (vinte e
cinco por cento) do resultado da diferenca positiva entre (a) o valor presente do fluxo de
pagamento (Valor Nominal Unitario em aberto, atualizado, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo, considerando as taxas teto a serem observadas no Procedimento de
Bookbuilding) das Debéntures, descontadas pelas taxas finais estabelecidas no
Procedimento de Bookbuilding; e (b) o valor presente do fluxo de pagamento (Valor
Nominal Unitdrio em aberto, atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo,
considerando as taxas teto a serem observadas no Procedimento de Bookbuilding) das
Debéntures, descontadas as taxas maximas a serem apresentadas no Procedimento de
Bookbuilding (“Comissao de Sucesso”).

Sem prejuizo da redacdo indicada no item (iii) acima, aplicavel ao calculo da Comissdo de Sucesso
incidente sobre as Debéntures de todas as séries, especificamente para o cdlculo da Comissao de
Sucesso incidente sobre as Debéntures Nao Incentivadas, serd utilizada como base para o célculo
da Comissdo de Sucesso a Curva DI x Pré (Taxas Referenciais B3), divulgada no site da B3, atualizada
na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, na forma de Dias Uteis.

Objetivando incentivar um maior comprometimento dos Investidores, a exclusivo critério dos
Coordenadores, a Comissdo de Distribuicdo aqui descrita podera ser repassada, no todo ou em
parte, aos Participantes Especiais e/ou aos canais de distribuicdo internos dos Coordenadores
(“Canais de Distribuicdo”), nos termos da regulamentacdo vigente e deste Contrato. Os
pagamentos aos Participantes Especiais serdo realizados diretamente pelos Coordenadores, por
conta e ordem da Emissora. Nao haverd nenhum incremento nos custos para a Emissora, visto que
toda e qualquer comissao destes Canais de Distribuicdo serd descontada do Comissionamento.

Cdpia do Contrato de Distribuicdo
A coépia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou

reproducdo, na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos enderecos informados na
secdo “InformacoOes Adicionais” na pagina 1201 deste Prospecto.
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CUSTOS ESTIMADOS DE DISTRIBUICAO

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
valor da Oferta na Data de Emissao:

Valor por
Valor Total Debénture % do Valor

Descrigdo (RS) (RS)W Total da Oferta
Custo Total RS 102.899.801,67 28,58 2,858%
Comissdes dos Coordenadores(? RS 100.288.606,59 27,86 2,786%

Coordenagdo e Estruturagéo’® R$ 9.000.000,00 2,50 0,250%

Distribuicédo¥ R$ 58.074.172,50 16,13 1,613%

Sucesso) RS 24.122.744,78 6,70 0,670%

Tributos Incidentes sobre o RS 9.091.689,31 2,53 0,253%

Comissionamento(®)
Taxa de Registro na ANBIMA R$ 97.168,00 0,03 0,003%
Taxa de Registro na CVM RS 951.943,08 0,26 0,026%
Taxa de Registro B3 RS 37.084,00 0,01 0,001%
Assessores Juridicos RS 170.000,00 0,05 0,005%
Escriturador e Banco Liquidante!”) R$ 20.000,00 0,01 0,001%
Agente Fiduciario? RS 50.000,00 0,01 0,001%
Auditores Independentes RS 1.135.000,00 0,32 0,032%
PublicagBes RS 100.000,00 0,03 0,003%
Outros R$ 50.000,00 0,01 0,001%
Valor Liquido para Emissora R$ 3.497.100.198,33 971,42 97,142%

(1) O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo nimero de
Debéntures.

(2) Calculo realizado considerando a emissdo das Debéntures Adicionais. Para mais informagdes sobre as comissdes dos
Coordenadores, veja esta se¢do “Informagées Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuigéo —
Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina 118 deste Prospecto.

(3) A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, dividida igualmente entre os Coordenadores, uma comissdo de 0,25% (vinte
e cinco centésimos por cento), incidente sobre o Valor Total da Emissdo, calculada com base no Prego de Integralizagdo das
Debéntures.

(4) A este titulo, a Emissora pagara aos Participantes da Oferta, dividido igualmente entre cada um dos Coordenadores, referente as
Debéntures Incentivadas, uma comissdo de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo prazo médio
das Debéntures Incentivadas emitidas, incidente sobre o montante total das Debéntures Incentivadas emitidas, calculada com
base no Precgo de Integralizagdo.

(5) A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, dividida igualmente entre os Coordenadores, uma comissdo de sucesso
equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do resultado da diferenca positiva entre (a) o valor presente do fluxo de pagamento
(Valor Nominal Unitario em aberto, atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, considerando as taxas teto a serem
observadas no Procedimento de Bookbuilding) das Debéntures, descontadas pelas taxas finais estabelecidas no Procedimento de
Bookbuilding; e (b) o valor presente do fluxo de pagamento (Valor Nominal Unitario em aberto, atualizado, conforme o caso,
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acrescido da Remuneragdo, considerando as taxas teto a serem observadas no Procedimento de Bookbuilding) das Debéntures,
descontadas as taxas mdaximas a serem apresentadas no Procedimento de Bookbuilding, conforme indicado no Contrato de
Distribuicdo e na segdo “Informacées Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamentos dos Coordenadores” na pagina 118 deste Prospecto.

(6) Todos os tributos, incluindo impostos, contribuigdes e taxas, que incidam ou venham a incidir diretamente sobre e proporcionais
aos pagamentos do Comissionamento feitos pela Emissora aos Coordenadores (ou a outra instituigdo do Grupo Econémico dos
Coordenadores, conforme o caso) no ambito deste Contrato, inclusive em decorréncia de majoragdo de aliquota ou base de
calculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, e com exceg¢do do Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica — IRPJ e da
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL (“Tributos”), serdo integralmente suportados pela Emissora, de modo que a
Emissora devera acrescer a todos os pagamentos relativos ao Comissionamento valores adicionais suficientes para que os
Coordenadores (ou outra instituicdo do Grupo Econdmico dos Coordenadores, conforme o caso), receba tais pagamentos liquidos
de quaisquer Tributos. Para fins do presente paragrafo, sem prejuizo de quaisquer outros Tributos que incidam ou venham a
incidir diretamente sobre e proporcionais aos referidos pagamentos, considerar-se-3o os seguintes Tributos: a Contribui¢do ao
Programa de Integragdo Social e Formagdo do Patriménio do Servidor Publico — PIS, a Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS e o Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS. O Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica
—IRPJ e a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL ndo serdo considerados para os fins deste paragrafo.

(7)  Valor de implantagéo.

Para mais informagdes sobre os comissionamentos a serem pagos pela Emissora aos
Coordenadores, veja a se¢ao “Informagées Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Contrato de Distribuicdo — Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina 118 deste
Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta Emisséo:

Custo da
Valor Nominal Custo da Distribuicao % em relagdoao Valor Liquido por
Unitario (RS) Distribuicdo (RS) Unitario (RS) prego unitario  Debénture (RS)1
Por Debénture 1.000,00 102.899.801,67 28,58 97,142% 971,42

(™ Liquido de comissdes e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMAGOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos Investidores, antes de tomar qualquer decisdao de
investimento relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas Debéntures nao é
adequado a investidores que: (i) ndao tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na
operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com
relacao as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negocia¢cdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam
dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a
Emissora atua, em particular na exploragdo de petréleo. Para uma avalia¢do adequada dos riscos
associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a se¢dao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 128 a 134 deste Prospecto, bem como o
item “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

O Prospecto Definitivo, que incorpora por referéncia o Formuldrio de Referéncia, esta disponivel
nos seguintes enderegos e paginas da Internet:

° Emissora: Avenida Republica do Chile, n2 65, Centro, CEP 20031-170, Rio de Janeiro, RJ
(http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/divida/prospectos-de-emissoes-de-dividas
(neste website, selecionar a aba “Debéntures” e, em seguida, o Prospecto Definitivo
referente a “62 Emissdo de Debéntures”));

. Coordenador Lider: Av. Brigadeiro Faria Lima 3500, CEP 04538-132, Sdo Paulo, SP
(http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, acessar
“Petrdleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS”, posteriormente, na se¢ao “2019” e na subsecao
“Janeiro”, acessar "Petrobras - Prospecto Definitivo”));

° BB-Bl: Rua Senador Dantas, n? 105, 372 andar, CEP 20031-923, Centro, Rio de Janeiro, RJ
(http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, em “Ofertas em Andamento”, acessar
“PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS" e depois acessar: “Leia o Prospecto Definitivo”));

. Bradesco BBI: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064, 102 andar, CEP 01451-000, Sdo Paulo, SP
(https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, em
“Veja todas as Ofertas Publicas”, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em seguida clicar
em “Prospecto Definitivo” ao lado de PETROBRAS));

. Citi: Avenida Paulista, n? 1.111, 29 andar (parte), CEP 01311-920, Sdo Paulo, SP
(https://corporateportal.brazil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website,
clicar em “Corretora”, a seguir em “2019 — Renda Fixa” e, por fim, clicar em “Petrobras —
Prospecto Definitivo”)).

° Santander: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.2 2.235, CEP 04543-011, Sao Paulo,
SP (www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas em Andamento” e,
por fim, acessar “Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS” e clicar em “Prospecto Definitivo”)).

° CVM: Rua Sete de Setembro, n? 111, 52 andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio de Janeiro,
RJ, e Rua Cincinato Braga, n2 340, 22,32 e 42 andares, CEP 01333-010, na Cidade de Sao Paulo,
SP (http://www.cvm.gov.br, neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas”
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na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em seguida “Informacdes
periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”.
Na nova pagina, digitar “PETROLEO BRASILEIRO S.A.” e clicar em “Continuar”. Em seguida,
clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS”. Na sequéncia, selecionar “Documentos
de Oferta de Distribui¢do Publica”. Clicar em download do Prospecto Definitivo); e

. B3 e B3 — Segmento CETIP UTVM: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-
vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm, neste website, digitar
“PETROBRAS”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “PETROLEO BRASILEIRO S.A. -
PETROBRAS”. Na nova pagina, clicar em “InformacgGes Relevantes”, depois em “Documentos
de Oferta de Distribuicdo Publica”, e clicar em “Prospecto Definitivo da 62 Emissdo de
Debéntures da Companhia”).

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a diretoria de
relacdes com investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a B3 —
Segmento CETIP UTVM e a B3, nos enderecos e websites indicados na se¢do “Informacdes Sobre a
Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiducidrio, o Banco Liquidante e Escriturador
e os Auditores” na pdagina 157 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captacdo de recursos para financiamentos de longo prazo,
foram criados pela Lei 12.431 e regulamentados pelo Decreto 8.874, beneficios tributdrios para
determinados valores mobilidrios. Abaixo segue sumario dos principais aspectos de referidos
valores mobilidrios regulados pela Lei 12.431.

Sumario
Valores mobilidrios de longo prazo - descrigdo

Os valores mobilidrios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei 12.431 compreendem: (i)
valores mobilidrios relacionados a captagao de recursos para implementar projeto de investimento
na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal, a
saber: (a) debéntures de infraestrutura; (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos
creditdrios constituidos sob a forma de condominio fechado; e (c) certificados de recebiveis
imobiliarios; (ii) valores mobilidrios para financiar projeto de investimento, incluindo (a)
certificados de recebiveis imobilidrios; e (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos
creditdrios constituidos sob a forma de condominio fechado, cujo originador ou cedente da carteira
de direitos creditdérios ndo seja instituicdo financeira; e (iii) fundos de investimento em valores
mobilidrios de projeto prioritdrios, desde que autorizado pela regulacao aplicavel a cada tipo de
fundo de investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

As Debéntures de Infraestrutura devem apresentar as seguintes caracteristicas: (i) remuneragao
por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a
pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a
quatro anos; (iv) vedacdo a resgate antecipado pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser
regulamentada pelo CMN; (v) vedagdo a compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo
de pagamento periédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e
oitenta) dias; (vii) comprovagdo de seu registro em sistema de registro devidamente autorizado
pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) aloca¢do dos
recursos captados com as Debéntures de Infraestrutura em projeto de investimento considerado
como prioritdrio pelo ministério competente.

Investimento em projetos prioritdrios
Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados: (i) ao
pagamento futuro de projeto de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos, despesas

ou dividas relacionadas com tais projeto de investimento prioritarios, incorridos até 24 meses antes
do encerramento da oferta dos respectivos valores mobiliarios.
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Qualificagdo dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de sociedade por
acoes e qualificados como: (i) sociedade de propdsito especifico dedicada a implementacdo de um
projeto de investimento prioritdrio; ou (ii) sociedades controladoras das pessoas juridicas
mencionadas no item (i) acima; ou (iii) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria.

Decreto 8.874

Em 13 de outubro de 2016 foi publicado no DOU, o Decreto 8.874, que regulamenta as condi¢ées
para aprovacao dos projetos de investimento considerados como prioritdrios na drea de
infraestrutura ou de produgdo econOGmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, o
qgual revogou o Decreto n2 7.603, de 9 de novembro de 2011. Para um projeto de investimento ser
considerado prioritdrio, requerimento especifico deve ser apresentado para aprovagdo pelo
ministério competente para a avaliacdo de tal projeto de investimento, nos termos da portaria
publicada por cada ministério. Desta maneira, a Emissora submeteu o Projeto a aprova¢do do MME,
obedecendo o disposto na Portaria MME n2 237.

Para mais informagdes sobre o Projeto, vide se¢do “Destinacdo dos Recursos” na pagina 159 deste
Prospecto.

Por esta razdo, as Debéntures Incentivadas contardo com beneficio tributario nos termos dos
artigos 292 da Lei 12.431.

As Debéntures Nao Incentivadas ndao contardao com beneficio tributdrio nos termos dos artigos 22
da Lei 12.431.

Tributacdo das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data de
aprovacdo deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures Incentivas cumprirem integralmente os
requisitos previstos nos artigos 12 e 22 da Lei 12.431.

Caso a Emissora nao tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas Debéntures
Incentivadas no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados
ao Projeto, a Emissora estara sujeito a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado
e ndo alocado no Projeto, mantido, mesmo nesta hipdtese, o tratamento tributdrio abaixo descrito.

Os comentarios desta se¢do tomam por base a interpretagao da legislagdo vigente em termos
gerais, podendo haver exce¢des, motivo pelo qual os investidores devem consultar seus assessores
juridicos com relagdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados nas Debéntures
Incentivadas.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informacgdes contidas neste Prospecto para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas Debéntures, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estarao sujeitos, especialmente quanto a
outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em transacGes com Debéntures.
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Adicionalmente, os potenciais investidores deverao ler a se¢do “Fatores de Risco
Relacionados com a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures Incentivadas deixem de
satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de
Infraestrutura, a Emissora nao pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento
tributario previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora nao pode garantir que a Lei 12.431 nao
serda novamente alterada, questionada, revogada ou substituida por leis mais restritivas.” na
pagina 129 deste Prospecto.

IR Fonte
Titulares de Debéntures Incentivadas residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures Incentivadas, incluindo os
ganhos de capital auferidos em sua alienacdo, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) a
aliquota de 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15%
(quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica, hipdtese em que os rendimentos
serdo excluidos na apuracdo do lucro real para fins de calculo do IRPJ e adicionados a base de
cdlculo da CSLL.

Titulares de Debéntures Incentivadas néo residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com a
Resolucdo CMN 4.373 ¢é aplicdvel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de
residirem ou ndo em Jurisdi¢do de Tributagcdo Favorecida.

(a) Investidores ndo residentes no Brasil que ndo estejam domiciliados em Jurisdicdo de
Tributacdo Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures
Incentivadas, compreendem os ganhos de capital auferidos em sua alienacdo, estardo
sujeitos a incidéncia do IR Fonte a aliquota de 0% (zero por cento).

(b) Investidores ndo residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdicdo de
Tributagdo Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures
Incentivadas estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que sera cobrado segundo o prazo
do investimento nas Debéntures, com a aplicagdo de aliquotas decrescentes do IR Fonte:
(i) 22,50%, para aplicagdes com prazo de até 180 dias, (ii) 20%, para aplicagdes com
prazo de 181 dias até 360 dias, (iii) 17,50%, para aplicagdes com prazo de 361 dias até
720 dias, ou (iv) 15%, para aplicagées com prazo acima de 720 dias. Os ganhos auferidos
na alienacdo das Debéntures estardo sujeitos a tributacdo pelo Imposto de Renda (i) a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os ganhos auferidos em negocia¢do conduzida
em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado; ou (ii) a aliquota de 25% (vinte
e cinco por cento) em caso de negociacdo conduzida em outro ambiente, tal como em
mercado de balcdo ndo organizado. Adicionalmente, sobre as opera¢Ges realizadas em
ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado
com intermediacdo, havera retenc¢do do IR Fonte, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos
por cento).
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IOF/Titulos

As operacdes com Debéntures Incentivadas estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por
cento). A aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,5% ao dia, embora essa possibilidade seja valida apenas para as transacées
efetuadas em data futura a majoracdo da aliquota.

IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures Incentivadas, estardo
sujeitas ao IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das
operacgbes de cambio ser de 0,38%, as operagbes de cambio conduzidas por investidores residentes
e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos
previstos na Resolu¢do CMN 4.373 para fins de investimento nos mercados financeiro e de capitais,
e vinculadas as aplicagGes nas Debéntures Incentivadas estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por
cento) do IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a operagdes ocorridas
apos tal eventual aumento.

Outros Impostos validos no Brasil

No dmbito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre heranga,
doacbes ou sucessOes aplicados sobre a propriedade, transmissdo ou alienacdo de capital.
Entretanto, impostos sobre doacGes e heranca sdo cobrados em alguns estados do Pais sobre
transacOes efetuadas por investidores ndo residentes em beneficio de individuos ou instituicoes
domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas. Segundo as normas brasileiras, os
investidores nao residentes nao estao sujeitos ao pagamento de impostos ou taxas semelhantes
sobre selo, emissao, registro ou similares.

Verificacdo de Imunidade ou Isencdo Tributaria dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista da Primeira Série e/ou Debenturista da Segunda Série tenha
tratamento tributdrio diferente daquele previsto na Lei 12.431, ou caso os Debenturistas da
Terceira Série tenham imunidade ou isenc¢do tributaria, estes deverdo encaminhar documentagdo
comprobatodria do referido tratamento, da isencdo ou da imunidade ao Banco Liquidante, com
copia para a Emissora, ao menos 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das
Debéntures, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislacdo tributaria em vigor, como se ndo gozasse do referido tratamento tributario ou ndo fosse
imune ou gozasse de isencdo tributaria. Caso a documentagdo comprobatdria do referido
tratamento tributario, da isen¢do ou da imunidade de que trata este paragrafo ndo seja suficiente
para comprova-los, o pagamento sera realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes,
nos termos da legislacdo tributaria em vigor e da Lei 12.431, conforme aplicavel.

Serd de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliacao e validagao do tratamento tributario, da
isencdo ou da imunidade tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a
comprovacdao de mencionada situacdo juridica tributdria. Desta forma, enquanto pendente o
processo de avaliagcdo, ndo podera ser imputada a Emissora qualquer responsabilidade pelo nao
pagamento nos prazos estabelecidos na Escritura de Emissao.

126



Mesmo que tenha recebido a documentacdao comprobatdria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacdo que entender devida.

O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de seu tratamento
tributdrio, da isencdo ou da imunidade, nos termos previstos acima, e que tiver essa condicdo
alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condi¢bes e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato imediatamente, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, bem como prestar qualquer informacao adicional em
relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora, sob pena de, ndo
o fazendo, assumir toda a responsabilidade e/ou eventuais prejuizos decorrentes do ndo
atendimento desta disposicao.

Multa

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocacdo das Debéntures Incentivadas na
forma prevista na Escritura de Emissao e neste Prospecto, dando causa ao seu desenquadramento
nos termos do paragrafo 82, do artigo 12 da Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga
nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo alocado no Projeto (ou
outro percentual que venha a ser fixado em alteracGes posteriores da legislacdo).

Perda do Tratamento Tributdrio da Lei 12.431

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo
e até a Data de Vencimento, (i) as Debéntures Incentivadas deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos
das Debéntures Incentivadas, em qualquer dos casos mencionados nos itens (i) e (ii) deste
pardgrafo, exclusivamente em razdao do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos
estabelecidos na Lei 12.431, a Emissora desde ja se obriga a arcar com todos os tributos que venham
a ser devidos pelos Debenturistas diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer
aos pagamentos devidos os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndao fossem incidentes.

Prazo de Isencdo

A Lei 13.043, prorrogou as aliquotas constantes das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da
Lei 12.431, para emissdes que ocorrerem até 31 de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures
e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades ou o
mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de subscrever Debéntures no dmbito
da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisdio de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente
todas as informagées contidas neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e no item “4. Fatores de Risco”
do Formuldrio de Referéncia, e as demonstragées financeiras e informagdes trimestrais (ITR) da
Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formuldrio de Referéncia. Os negdcios, a situagdo
financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais e futuros
da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados
abaixo e na secdo “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia. O preco de mercado das
Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razéo
de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses em que os potenciais investidores
poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descri¢Go resumida dos termos e condicbes das Debéntures e
das obriga¢bes assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os
Investidores leiam a Escritura de EmissGo e compreendam integralmente seus termos e condigées,
0s quais sdo especificos desta operagdo. Os potenciais investidores podem perder parte substancial
ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo e na secdo “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia sdo aqueles
que a Emissora e os Coordenadores conhecem e que acreditam que atualmente podem afetar de
maneira adversa as Debéntures e a Oferta e/ou o ambiente macroeconémico, podendo riscos
adicionais e incertezas atualmente néo conhecidos pela Emissora e pelos Coordenadores, ou que
estes considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situagdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Para os fins desta seg¢do, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a meng¢@o ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou
causard ou terd “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressoes similares,
significa que tal risco, incerteza ou problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos
negdcios, na situagéo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou
nos negacios atuais e futuros da Emissora, bem como no pre¢o das Debéntures. Expressées similares
incluidas nesta sec¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.
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FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, suas controladas, seus acionistas,
seus investidores, ao seu ramo de atua¢ao e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis em
seu Formuldrio de Referéncia, no item “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este
Prospecto.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E As DEBENTURES

Caso as Debéntures Incentivadas deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas
continuardo a receber o tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora néo
pode garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, revogada ou
substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que
tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolucdo CMN 4.373 e que ndo sejam
residentes ou domiciliados em Paises de Tributagdo Favorecida (“Pessoas Residentes no Exterior”’) em
decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, de Debéntures de Infraestrutura, como as
Debéntures Incentivadas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas
juridicas de direito privado ndo classificadas como institui¢ces financeiras e regulamentadas pelo CMN
ou CVM, como a Emissora.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no Brasil (“Pessoas Fisicas Residentes no Brasil” e, em conjunto com as
Pessoas Residentes no Exterior, “Pessoas Elegiveis”) em decorréncia de sua titularidade de
Debéntures de Infraestrutura, como as Debéntures Incentivadas, que tenham sido emitidas por
concessiondria constituida sob a forma de sociedade por acbes, para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto
sobre a renda na fonte a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento
na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Governo Federal.

S3o consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima e no Decreto 8.874, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (i) sejam
remuneradas por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial, (ii) ndo
admitam a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada, (iii) apresentem prazo médio
ponderado superior a quatro anos, (iv) ndo admitam a sua recompra pelo respectivo emissor nos
dois primeiros anos apds a sua emissdo, tampouco a sua liquida¢do antecipada por meio de resgate
ou pré-pagamento, (v) ndo estabelegam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular,
(vi) apresentem prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de,
no minimo, 180 dias, (vii) comprove-se a sua negociagdo em mercados regulamentados de valores
mobilidrios no Brasil, e (viii) os recursos captados com as Debéntures Incentivadas sejam alocados
integralmente no Projeto. Para informacdes adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver
secdo “Visdo Geral da Lei 12.431” na pagina 123 deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures Incentivadas deixem de satisfazer qualquer uma das
caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior, ndo ha como garantir que as
Debéntures Incentivadas continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na
Lei 12.431.
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Nessa hipdtese, ndo ha como garantir que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade
das Debéntures Incentivadas pelas Pessoas Elegiveis continuardo a ser tributados a aliquota de 0%
(zero por cento), passando a ser tributados a aliquota variavel de 15% (quinze por cento) a 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e 15%
(quinze por cento) ou 25% (vinte e cinco por cento), conforme as Pessoas Residentes do Exterior
sejam ou ndo residentes ou domiciliados em pais que nao tribute a renda ou a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento). Da mesma forma, ndo ha como garantir que os
rendimentos auferidos desde a Data de Primeira Integralizacdo das Debéntures Incentivadas ndo
serdo cobrados pelas autoridades brasileiras competentes, acrescidos de juros calculados segundo
a taxa SELIC e multa. Além disso, ndo ha como garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou
comprometer o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures
Incentivadas.

Adicionalmente, na hipdtese de ndo aplicagao dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures
Incentivadas no Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo
destinado ao Projeto, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431 aos investidores nas Debéntures Incentivadas que sejam
Pessoas Elegiveis. Além disso, ndo hd como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para
o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

As Debéntures sdo da espécie quirografdria, sem quaisquer garantias reais, fidejussoérias e sem
preferéncia.

As Debéntures ndo contardao com qualquer garantia real, fidejussdria ou preferéncia em relagdo aos
demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografdria. Dessa forma, na hipdtese de
eventual faléncia da Emissora, os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais
credores da Emissora que contarem com garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério
legal de classificagdo dos créditos na faléncia). Em caso de faléncia da Emissora, ndo ha como
garantir que os titulares das Debéntures receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secunddrio
brasileiro de debéntures pode dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser recebido
por seus titulares.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve um maior grau de risco se comparado a investimentos em valores mobiliarios de
empresas localizadas em mercados de titulos e valores mobiliarios internacionais. O mercado de
capitais brasileiro é significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e mais volatil do
que alguns mercados internacionais, como o dos Estados Unidos.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacdes de
debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um
mercado liqguido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las
no mercado secundario.
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A percep¢do de riscos em outros paises, especialmente nos paises de economia emergente,
poderd afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as
Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do
gue investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, podendo esses investimentos
serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tal como as
Debéntures, estdo sujeitos a riscos econémicos e politicos, que podem afetar a capacidade dos
emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigagées, envolvendo, dentre outros,
os listados abaixo:

. mudanc¢as nos ambientes regulatdrio, fiscal, econ6mico e politico que podem afetar a
capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacdo a
seus investimentos; e

° restri¢cGes a investimentos estrangeiros e a repatria¢cdo de capital investido.

Eventos econOmicos e politicos nesses paises podem, ainda, ter como consequéncia restricées a
investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. A Emissora ndo pode garantir
gue nao ocorrerdao no Brasil eventos politicos ou econébmicos que poderdo interferir nas suas
atividades, conforme descrito acima.

Eventual rebaixamento na classificagéio de risco atribuida as Debéntures e/ou & Emissora poderd
dificultar a captagdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugdo de liquidez das
Debéntures para negocia¢Go no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificagao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao levados
em consideragao, tais como sua condic¢do financeira, sua administracdao e seu desempenho. S3o
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢des assumidas pela
Emissora e os fatores politico-econ6micos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora.
Dessa forma, as avaliacOes representam uma opinido quanto as condi¢cdes da Emissora de honrar
seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um
eventual rebaixamento em classificagbes de risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora
durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o pre¢o dessas Debéntures e sua
negocia¢cdo no mercado secunddrio. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em
realizar outras emissoes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um
impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e na sua capacidade de
honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com
relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negocia¢ao no
mercado secundario.

A Oferta serd realizada em trés séries, sendo que a alocag¢do das Debéntures entre as séries da
Emissdo serd efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que poderd afetar a
liquidez da(s) série(s) com menor demanda.
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A quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissdo foi definida de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado que a aloca¢do das Debéntures entre as séries da Emissdo foi efetuada por meio do
Sistema de Vasos Comunicantes. Por exemplo, caso, apds o Procedimento de Bookbuilding, seja
verificada uma demanda menor para determinada série, referida série podera ter sua liquidez, no
mercado secundario, afetada adversamente.

Dessa forma, no exemplo, os Debenturistas titulares de Debéntures de referida série poderdo
enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secunddrio ou, até
mesmo, podem ndo conseguir realizd-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo
financeiro. Adicionalmente, os Debenturistas de uma determinada série poderdao enfrentar
dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de Debenturistas das
quais participem Debenturistas de ambas as séries caso seja verificada uma demanda menor para
as Debéntures da referida série, diminuindo, assim, o nimero de votos que cada Debenturista da
referida série faz jus face a totalidade de votos representados pelas Debéntures.

As obrigag¢des da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou
nao) das obriga¢Ges da Emissora com relagdo as Debéntures, tais como, mas ndo se limitando ao (i)
pedido de recuperacao judicial e extrajudicial pela Emissora; (ii) ndo cumprimento de obrigacdes,
pecunidrias ou ndo, previstas na Escritura de Emissao; (iii) vencimento antecipado de outras dividas,
entre outras. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para
fazer face ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de
suas obrigacdes, hipdtese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante
no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora poderd sofrer um impacto
negativo relevante nos seus resultados e operacgdes.

Além disso, o vencimento antecipado das Debéntures podera (i) acarretar na redugdo do horizonte
original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as
Debéntures.

Para mais informacgoes, veja a se¢do “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures
— Eventos de Vencimento Antecipado”, na pagina 97 deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas poderd
ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter
um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulacdo, influenciando a
liquidez. A Emissora e os Coordenadores ndao tém como garantir que o investimento nas
Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao
por manter suas Debéntures fora de circulagao.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado, amortizagdo extraordindria, aquisi¢éo
facultativa e/ou opgéo de venda, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o que poderd
impactar de maneira adversa no horizonte de investimento esperado e na liquidez das
Debéntures no mercado secundadrio.

132



Conforme descrito na Escritura de Emissdo, as Debéntures, conforme o caso e na medida de
sua aplicabilidade, poderdo ser objeto de (i) aquisicdo facultativa, de acordo com as
informacgdes descritas na secdo “Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Aquisicdo Facultativa das Debéntures”, na pagina
96 deste Prospecto; (ii) Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas,
de acordo com as informacgdes descritas na se¢ao “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e
as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Amortizagdo Extraordinadria
Facultativa das Debéntures Incentivadas”, na pagina 81 deste Prospecto; (iii) Amortizacdo
Extraordindria Facultativa das Debéntures Ndo Incentivadas, de acordo com as informacdes
descritas na secao “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas
da Emissdao e das Debéntures — Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Nao
Incentivadas”, na pdagina 86 deste Prospecto; (iv) Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Incentivadas, de acordo com as informagdes descritas na se¢do “Informacgdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas”, na pagina 88 deste Prospecto;
(v) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Ndo Incentivadas, de acordo com as
informacdOes descritas na secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
N3do Incentivadas”, na pdgina 91 deste Prospecto; (vi) Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Incentivadas, de acordo com as informagdes descritas na se¢do “Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Incentivadas”, na pdgina 93 deste Prospecto;
(vii) Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures N&o Incentivadas, de acordo com as
informacgdes descritas na secao “Informacgdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
N3do Incentivadas”, na pagina 95 deste Prospecto; e (viii) Op¢do de Venda, de acordo com as
informacgdes descritas na secdo “Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures — Opg¢do de Venda”, na pdgina 102 deste
Prospecto.

A realizacdo do resgate antecipado, da amortizacgdo extraordinaria, da aquisicdo facultativa e/ou da
opc¢do de venda das Debéntures, conforme o caso, nas hipdteses previstas acima, podera (i)
acarretar na redugao do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; (ii) gerar
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida
para as Debéntures; e/ou (iii) ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que, conforme o caso, parte consideravel das Debéntures podera ser retirada
de negociacao.

As Debéntures da Terceira Série poderdo ser objeto de resgate nas hipoteses em que a Assembleia
Geral de Debenturistas da Terceira Série convocada especificamente para deliberar sobre a Taxa
Substitutiva DI ndo seja instalada ou, caso instalada, nGo haja quérum de deliberagdo ou néo
haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI.

Na hipdtese de ndo instalagdo, em primeira e segunda convocag¢des, da Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série prevista para deliberar sobre a Taxa Substitutiva DI ou, caso
instalada, ndo haja quérum de deliberagdo ou nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a
Emissora e os Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, as Debéntures da Terceira Série
deverdo ser resgatadas antecipadamente pela Emissora, no prazo de 60 (sessenta) dias contados
da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série (ou,
caso nao seja instalada em primeira e segunda convocag¢des, na data em que deveria ter ocorrido),
ou em outro prazo que venha a ser definido em referida(s) assembleia(s).
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Para mais informacgoes, veja a segao “Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Remuneragao das Debéntures e Pagamento dos
Juros Remuneratdrios”, na pagina 71 deste Prospecto.

Os Debenturistas da Terceira Série poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate
antecipado das Debéntures da Terceira S nas hipdteses previstas acima, ndo havendo qualquer
garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno
semelhantes as Debéntures.

Riscos relacionados a Distribuicdo Parcial das Debéntures

Serd admitida a Distribuicdo Parcial das Debéntures, nos termos do artigo 30, pardgrafo 29, da
Instrucdo CVM 400, desde que haja a colocacdo de, no minimo, o Montante Minimo. Caso o
montante alocado ndo alcance o Valor Total da Emissdo, eventual saldo de Debéntures ndo alocado
no ambito da Oferta serd cancelado pela Emissora, por meio de aditamento a Escritura de Emissao,
sem necessidade de realizacdo de deliberacdo societdria da Emissora ou de realizacdo de
assembleia geral de Debenturistas.

Tendo em vista que a distribuicdo podera ser parcial, nos termos do artigo 31 da Instrucao CVM
400, o investidor podera, no ato da aceitacdo a Oferta, condicionar sua adesdo a que haja
distribuicdo: (i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condi¢do ndo se
implementar, as ordens serdo canceladas; ou (ii) de uma propor¢do ou quantidade minima de
Debéntures originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do préprio investidor, mas
gue nao podera ser inferior ao Montante Minimo, devendo o investidor, no momento da aceitacao,
indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a totalidade das Debéntures
subscritas por tal investidor ou quantidade equivalente a propor¢dao entre a quantidade de
Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures originalmente objeto da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em receber a totalidade
das Debéntures subscritas por tal investidor, sendo que, se o investidor tiver indicado tal proporgao,
se tal condicdo nao se implementar, as ordens serdo canceladas.

Na hipotese de, ao final do Prazo Maximo de Colocagao, serem alocadas Debéntures no ambito da
Oferta em montante inferior ao Montante Minimo, todas as Debéntures serdo canceladas pela
Emissora.

Na hipdtese de, ao final do Prazo Mdximo de Colocagdo, serem subscritas e integralizadas
Debéntures em montante inferior a quantidade minima de Debéntures indicada pelos Investidores
na forma prevista acima, as respectivas Debéntures indicadas pelos Investidores na forma prevista
acima ndo serdo subscritas e integralizadas pelos respectivos Investidores e serdo canceladas pela
Emissora.

Para mais informagbes sobre a Distribuicdo Parcial, veja a se¢ao “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Distribuicdo Parcial”, na pagina
115 deste Prospecto.
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APRESENTAGAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA

Itau BBA

O Itau BBA é uma instituicao financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma
de sociedade por ag¢des, com sede na Cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3500, 12, 22 e 32 (parte), 42 e 52 andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itat BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$653 bilhdes e uma carteira
de crédito no Brasil de R$172 bilhdes em setembro de 2018. O banco faz parte do conglomerado
[tad Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itau Unibanco Holding S.A. O Itau BBA é
responsavel por prover servicos financeiros para grandes empresas. O Ital BBA possui sucursais no
Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos
Aires, Santiago, Bogot3d, Lisboa, além de escritdrios de representa¢do em Lima, Nova lorque, Miami,
Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai, Téquio, Emirados Arabes e Hong Kong.

A drea de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusGes e aquisicoes.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos, o Itau BBA tem apresentado posi¢do
de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2014, a
segunda colocagao em 2015 e em 2016 e o primeiro lugar em 2017, estando em primeiro lugar até
o final de setembro de 2018, com participagdo de mercado entre 19% e 55%. Adicionalmente, o
Itau BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por
instituicdes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2017 o Itau BBA foi escolhido
como o melhor banco de investimento, de equity e de M&A da LATAM pela Global Finance. Em
2016 o Itau BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento no Brasil pela Latin Finance.
Em 2014 o Itau BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina pela The Banker.
Em 2014 o Itad BBA foi também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina
pela Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Itau
BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de divida da América Latina pela
Global Finance.

Dentre as emissoes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures da AES Tieté (R$1,2 bilhdes), Embratel (RS1 bilhdo), Petrobras (R$4,89
bilhdes), Somos Educacdo (R$800 milhdes), Localiza (R$650 milhdes), Locamerica (RS500 milhdes),
CPFL (R$1,38 bilhdes), SmartFit (R$450 milhdes), BMTE (RS580 milhdes), Equatorial (R$S800
milhdes), Telefonica (RS1 bilhdo), Arteris (R$1,61 bilhdes), CPFL Piratininga (R$450 milhdes), CPFL
Paulista (RS1,38 bilhdes), Locamerica (RS500 milhdes), AES Tieté (RS1,25 bilhdes), Entrevias (RS1
bilhdo), Ecorodovias (R$900 milhdes), Claro (R$1,1 bilhdes), Somos (R$800 milhdes), RaiaDrogasil
(R$400 milhdes), Atacaddo (RS1,5 bilhdes), CTEEP (R$621 milhdes), Guararapes (RS800 milhdes),
NTS (RS$5,2 bilhdes), Celpa (RS1 bilhdo), Energisa (R$700 milhdes), Coelce (R$310 milhdes), Prime
(R$190 milhdes), Claro (R$1.515 milhdes), MRV (R$536 milhdes), Kroton (R$5.500 milhdes), CCR
(R$1,1 bilhdes), GPA (R$1,2 bilhdes), AES Eletropaulo (RS2,1 bilhdes), Natura (R$1 bilhdo),
Equatorial (R$448 milhdes), Light (RS700 milhdes).
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Em operagdes de notas promissdrias recentemente coordenadas pelo Itad BBA, destacam-se
as operacdes de Cemig (R$1,7 e 1,4 bilhdes), MRV (R$137 milhdes), EDP (R$130 milhdes),
Lojas Americanas (RS190 milhdes), Atacaddo (R$750 milhdes), Prime (R$260 milh&es), Elektro
(R$350 milhdes), Arteris (R5650 milhdes), Localiza (R$650 milhdes), Prime (R$300 milhdes),
Coelce (RS400 milhdes), Atacad3do (RS2 bilhdes), Duratex (R$500 milhdes), Energisa (R$250
milhdes e R$150 milhdes), Equatorial (R$310 milhdes), Light (R$400 milhdes), CER (R$100
milhdes), Prime (R$340 milhdes), Energisa (R$300 milhdes), Rede D’or (RS1,1 bilhdes),
SmartFit (RS200 milhdes), Equatorial (R$310 milhdes), Light (RS400 milhdes), Rede D’or
(R$1,1 bilhdes), Bradespar (R$2,4 bilhdes), Movida (RS400 milhdes), Prime (R$200 milhdes),
entre outras.

Destacam-se ainda as operacbes de FIDC da Ideal Invest (R5100 milh&es), RCI (R$456 milhdes),
Chemical (R$588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), Banco Volkswagen (RS1 bilhdo), Ideal Invest
(R$150 milhdes), Stone (R$700 milhdes e R$360 milhdes), Light (R$1.400 milhdes), Ideal Invest
(R$200 milhdes), Sabemi (R$318 milhdes), entre outros.

Destacam-se as operacdes de CRI, o da Aliansce Shopping Centers (R$180 milhdes), Multiplan
(R$300 milhdes), BR Malls (R$225 e R$S403 milhdes), Direcional Engenharia (R$101 milhdes) e
Ambev (RS68 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), Aliansce (R$180 milhdes), Multiplan (R$300
milhdes), Iguatemi (R$280 milhdes), HSI (R$161 milhdes), Rede D’or (R$300 milhdes), Sumauma
(RS$180 milhdes), Localiza (R$370 milhdes) entre outros.

No mercado de CRA destaques recentes incluem o CRA da Duratex (R$700 milhdes), BRF (R$1,5
bilhdes), Fibria (R$1,25 bilhdes), Duratex (R$675 milhdes), Suzano (R$675 milhdes), Klabin
(R$846 milhdes), VLI Multimodal (R$260 milhdes), Sdo Martinho (R$506 milhdes), Ultra (RS1
bilhdo), Guarani (R$313 milhdes) e Camil (RS405 milhdes), Fibria (R$941 milhdes), Solar (R$657
milhdes), Minerva Foods (R$350 milhdes), Ultra (R$944 milhdes), Raizen (R$969 milhdes e
R$706 milhdes), Klabin (R$600 milhdes), Santa Helena (R$100 milhdes), Brasil Agro (R$142
milhdes), Petrobras Distribuidora (R$962 milhées), Brasal (R$100 milhdes), Selmi (R$150
milhGes), entre outros.

No segmento de renda fixa internacional, o Itai BBA em 2016 coordenou 11 ofertas e no ano de
2017 foram 33 ofertas de bonds. De acordo com a Dealogic, o Ital BBA foi o lider de mercado em
2017 para emissores brasileiros tanto pelo nimero de operagées quanto pelo volume total. Até 30
de setembro de 2018, o Itau BBA havia participado de 20 ofertas de bonds, cujo montante total
alcangou mais de USS$12,41 bilhdes. Dentre as operagdes recentes em que o Ital BBA atuou como
joint-bookrunner até final de setembro de 2018, destacam-se as duas ofertas da Petrobras em 2017
(USS4,0 bilhdes cada), Cosan Ltd (USS500 milhdes), Klabin (US$500 milhdes), Adecoagro (USS500
milhdes), Suzano (US$400 milhdes em 2017 e USS$1,5 bilhdo em 2018), Arcor (US$150 milhdes),
Globo (US$200 milhdes), Arcos Dorados (US$265 milhdes), Rumo (USS$750 milhdes), AES Argentina
(USS300 milhdes), Republica da Colémbia (USS$2,5 bilhdes), Republica do Chile (USS1,6 bilhdes),
Genneia (US$350 milhdes), BRF (US$500 milhdes), Aegea (USS 400 milhdes), Republica Federativa
do Brasil (USS$3 bilhdes), Banco do Brasil (USS1 bilhdo), Azul (USS400 milhdes), Cemig GT (US51,5
bilhdo), Banco Votorantim (US$300 milhdes), duas ofertas da Minerva (US$500 milhdes e US$350
milhdes), entre outras.
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Até dezembro de 2017, o Itau BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas
iniciais e subsequentes de equity no Brasil e América Latina que totalizaram RS6 bilh&es. No ranking
da ANBIMA de renda varidvel, o banco figurou em primeiro lugar! até dezembro de 2017. Até
setembro de 2018, o Itau BBA atuou como coordenador e bookrunner de 1 oferta publica de acado
de R$571 milhdes, obtendo a 52 posi¢do no ranking da ANBIMA.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos
produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissérias, debéntures,
comercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC),
certificados de recebiveis imobilidrios (CRI) e do agronegdcio (CRA). Em 2017 o Itau BBA participou
e distribuiu de operagdes de debéntures, notas promissdrias e securitizagdo que totalizaram mais
de RS$24,9 bilhdes e até setembro de 2018, o Ital BBA participou e distribuiu operacdes de
debéntures, notas promissdrias e securitizagdo que totalizaram aproximadamente R$25 bilhdes. De
acordo com o ranking da ANBIMA, o Ital BBA foi classificado em primeiro lugar no ranking de
distribuicdo de operagdes em renda fixa e securitizacdo até setembro de 2018 e sua participagdo
de mercado soma perto de 33% do volume distribuido até setembro de 2018.

Com equipe especializada, a drea de fusGes e aquisicdes do Itat BBA oferece aos clientes estruturas
e solucOes para assessoria, coordenacado, execugao e negociacao de aquisicdes, desinvestimentos,
fusGes e reestruturagdes societarias. A area detém acesso a investidores para assessorar clientes
na viabilizagdo de movimentos societarios.

Em 2018, na area de fusbes e aquisicOes, até setembro, o Ital BBA prestou assessoria financeira a
24 transagbes, acumulando um volume total de US$22,2 bilhdes, obtendo posi¢do de lideranga,
segundo a Dealogic. Em 2017, o Itad BBA ocupou o 12 lugar no ranking Thomson Reuters em
numero de operagoes.

BB-BI
O Banco do Brasil esta presente com destaque no mercado de capitais brasileiro por meio de sua
subsidiaria integral, o BB-BI.

No mercado de capitais internacional, o conglomerado BB atua nas principais pragas mundiais, com
profissionais qualificados, por meio de suas subsidiarias integrais: BB Securites Ltd. (Inglaterra),
Banco do Brasil Securities LLC. (Estados Unidos) e BB Securities Asia Pte Ltd. (Cingapura).

No portfélio do BB-BI estdo servicos de que envolvem a pesquisa de mercado, estruturagdo e
distribuicdo de operacdes, liquidacdo e custddia de ativos, bem como produtos e servicos para
pessoas fisicas e juridicas. Os principais produtos e servigos sdo destacados a seguir:

(i) FusGes e AquisicGes: O BB-BI presta assessoria financeira em operagdes de alienagdes,
reorganizacgOes societarias (fusGes, cisGes e incorporagdes), colocacbes privadas, ofertas
publicas de aquisicao de agdes (OPA) e emite laudos de avaliagao e de fairness opinion para
empresas;

1 Renda variavel sem partes relacionadas.

137



(i) Ouro: O banco oferece servigos de compra e venda de ouro em forma escritural ou de
lingotes para os clientes, além da custddia desses ativos;

(iii) Private Equity: O BB-BI é cotista de 14 fundos e atua como assessor em 7 deles, com 42
participacGes societdrias em empresas localizadas em varias regides do pais, nos mais
diversos segmentos (energia, infraestrutura, logistica, consumo, educacao, Tl, servicos,
agroindustria etc.) e em diferentes estagios de desenvolvimento (empresas consolidadas,
emergentes e empresas com tecnologia inovadora);

(iv) Renda Fixa: (i) Mercado doméstico: através do BB-Bl sdo ofertados os servicos de
coordenacdo, estruturagdo e distribuicdo de debéntures, notas promissérias comerciais e
letras financeiras. (ii) Mercado internacional: atua¢do na coordenacdo, estruturacdo e
distribuicdo de novos papeis e processos de gestdo de divida de empresas, bancos e
governos por meio das corretoras localizadas no exterior, o que confere uma atuacao global
do BB no mercado de capitais;

(v) Renda Varidvel: O BB-BI oferece os servigos de assessoria em todas as etapas de ofertas
publicas de acdes, ofertas publicas de aquisicio de agbes (OPA) e ofertas de Cepacs
(instrumento de captacdo de recursos para financiar obras publicas), atua também na
estruturacdo e distribuicio de Fundos de Investimento Imobilidrios (Fll). Para os
investidores individuais, o portfélio em renda variavel abrange os servicos de compra e
venda de ac¢Ges, e para os investidores do segmento private abrange também o servigo de
aluguel de acgdes; e

(vi) Securitizacdo: O BB-Bl atua na coordenacao, estruturacao e distribuicdo de operacdes de
securitizacdo, processo pelo qual um grupo relativamente homogéneo de ativos é
convertido em titulos negocidveis, por intermédio dos seguintes produtos: Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) e
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA).

Renda Fixa — Mercado Doméstico

No 3T18, o BB-BI atuou na coordenacgao e estruturacdo de 22 operacdes no mercado doméstico de
renda fixa, com volume originado de RS$5,4 bilhdes em operacbes de Debéntures e Notas
Promissérias.

No Ranking ANBIMA de Originagdo de Renda Fixa Consolidado de Set/18, o BB-BI continuou como
32 colocado.

Renda Fixa — Mercado Externo

O mercado internacional de capitais (bonds) foi acessado por 2 emissores brasileiros neste periodo,
emitindo um total de USS 1,5 bilhdo. Dentre estes, uma empresa mandatou o BB para atuar como
lead manager, em uma transacdo no valor de USS 1,0 bilh3o. Isto representa uma participacdo de
mercado de 66,6% em volume e 50% no total das emissdes no periodo. Segundo o Ranking ANBIMA
de Emissdes Externas de Set/18, o BB aparece na 22 coloca¢cdo em emissdes privadas e na 42
colocacdo em emissdes totais.
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No que se refere a grupos estrangeiros, o BB atuou como co-manager em outras 4 emissées de
bonds no montante total de USS 2,8 bilh&es.

Renda Variavel Atacado

No 3T18, em virtude da grande volatilidade pela qual passou o mercado brasileiro, ndo houve
operacoes de renda variavel concluida neste periodo e, portanto, sem inclusdao no Ranking ANBIMA
de Renda Variavel.

No 2T18, o BB-BIl atuou como coordenador na distribuicdo publica de a¢des do Banco Inter S.A,,
cuja captacdo total foi de RS 672 milhdes. O BB-BI foi 0 42 colocado no Ranking ANBIMA de Renda
Varidvel - NUmero de Operac¢des, com dados atualizados até junho de 2018.

Renda Variavel Varejo — Mercado Secundario

No 3T18, o volume movimentado no BB foi de RS 10,3 bilhdes e, no mesmo periodo, a B3,
movimentou RS 230,9 bilhdes. O market share do BB no periodo foi de 4,5%. Para os investidores
de Varejo, o BB-Bl oferece o servico de compra e venda de a¢des por meio da rede de ag™~encias do
BB, internet (https://investimentos.bb.com.br) e mobile (App Investimentos BB).

Securitizacdo

No 3T18, o BB-BI atuou na coordenacdo e estruturacao de 3 operacgdes de securitizacdo, sendo 2 CRl e
1 CRA, com volume originado de RS 467,3 milhdes e volume total das operagdes de RS 1,6 bilhdo.

Private Equity

Na industria de private equity, o BB-BI é cotista de 14 fundos e atua como assessor em 7 deles.
Possui 42 participagdes societarias em empresas localizadas em varias regides do pais. O total de
capital comprometido pelo BB-BI na industria de private equity é de RS 1,1 bilhdo, tendo
integralizado RS 749,74 milh&es até o final do 3T18.

Bradesco BBI

Banco de investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel por (i) originagdo e
execucdo de operacdes de financiamento de projetos; (ii) originacdo e execucdo de operagdes de
fusGes e aquisi¢Oes; (iii) originacdo, estruturacgdo, sindicalizacdo e distribuicdo de operacdes de
valores mobilidrios de renda fixa no Brasil e exterior; e (iv) originagao, estruturacdo, sindicalizacao
e distribuicdo de operacdes de valores mobiliarios de renda varidvel no Brasil e exterior.

Bradesco BBI conquistou em 2016 e 2017 os prémios maximos de todas as categorias a que concorreu.
S3o estas a de “Best Investment Bank in Brazil” pela Global Finance, “Brazil’s Best Investment Bank” pela
Euromoney e “Most Innovative Investment Bank from Latin America” pela The Banker.

No ano de 2017, o Bradesco BBl assessorou seus clientes em 205 operagées em todos os segmentos
de Investment Banking em um montante total de aproximadamente RS 233,7 bilhdes.

o Presenca constante em operagdes de renda varidvel, com presenga na maioria dos IPOs
(Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado em 2018, no qual podemos
destacar: coordenador lider do IPO do Banco Inter, primeiro IPO de uma fintech no Brasil e
joint bookrunner do IPO da Pag Seguro, o maior IPO da NYSE em 2018.
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. O Bradesco BBl iniciou 0 ano de 2018 com uma presenga significativa no mercado de capitais
brasileiro, tendo participado em 4 das 6 ofertas que foram precificadas no ano. O Bradesco
BBI participou como coordenador lider e joint bookrunner em 3 ofertas no Brasil e 1 no
exterior, gue somadas, representaram um volume de aproximadamente R$11,6 bilhdes.
Podemos destacar a participa¢do do Bradesco BBl como coordenador lider no IPO do Banco
Inter, no montante de R$672 milhdes, além da participacdo como joint bookrunner no IPO
de Pagseguro, no montante de R$7,3 bilhdes, como joint bookrunner no IPO de NotreDame
Intermédica, no montante de RS2,7 bilhdes e como joint bookrunner do Follow-on da Azul
Linhas Aéreas, no montante de R$1,2 bilh3o.

o Com importantes transa¢Oes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o segundo trimestre de
2018 com grande destaque em renda fixa. Coordenou 26 operag¢des no mercado doméstico,
em ofertas que totalizaram mais de R$15,134 bilhdes originados.

o No segundo trimestre de 2018, o Bradesco BBI teve 3 transagdes anunciadas com valor de
aproximadamente RS9,2 bilhdes. As principais transa¢des realizadas foram: assessoria a
Marfrig na aquisicdo de 51% de participacdo na National Beef por R$3,3 bilhdes e a Carlyle
e Vinci Partners na alienagdo de 25% do capital da Uniasselvi para a Neuberger Berman por
R$380 milhdes.

. Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. é o segundo maior banco privado da
América Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituigdes financeiras de acordo com
pesquisa da Brand Finance de 2013. O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos os
municipios brasileiros e em diversas localidades no exterior. Clientes e usudrios tém a disposi¢ao
74.126 pontos de atendimento, destacando-se 4.702 agéncias. No segundo trimestre de 2018,
o lucro liquido recorrente foi de RS 5,161 bilhdes, enquanto o patriménio liquido totalizou
R$113,039 milh&es, segundo o Relatdrio de Andlise Econdmica e Financeira da instituicdo.

Citi

O Banco Citibank S.A. é uma empresa do grupo Citigroup Inc., com aproximadamente 200 milhdes
de contas de clientes e negdcios em mais de 160 paises. Conta com cerca de 209 mil funciondrios,
possui ativos totais de aproximadamente US$1,842 trilhdes, distribuidos entre pessoas fisicas e
juridicas, entidades governamentais e outras instituicoes.

O Citi possui estrutura internacional de atendimento, oferecendo produtos e servicos
personalizados, solucGes para preservagao, gestdo e expansao de grandes patriménios individuais
e familiares. Atua no segmento Citi Markets & Banking, com destaque para areas de renda fixa e
variavel, fusdes e aquisicdes, project finance e empréstimos sindicalizados. Com know-how
internacional em produtos de banco de investimento e experiéncia em operagbes estruturadas,
atende empresas de pequeno, médio e grande portes, além de instituicdes financeiras. Com 205
anos de histdria no mundo, destes, 101 anos no Brasil, o Citi atua como uma empresa parceira nas
conquistas de seus clientes.

Atuante no mercado internacional de renda fixa, a diversidade além das fronteiras, clientes e
produtos, permitem ao Citi manter a posi¢do de lideranga nas emissées da América Latina no
volume acumulado de 2012 a 2017 e mantém o seu posicionamento entre os melhores desde 2004.
(Fonte: Dealogic)

140



Desde o inicio das operagdes na América Latina, oferece aos clientes globais e locais, acesso,
conhecimento e suporte através da equipe diferenciada de atendimento em todas as regides.

Em 2013, o Citi atuou como coordenador lider nas emissGes de Debéntures de Brasil Pharma no
valor de R$287,69 milhdes, Letras Financeiras do Banco Mercedes Benz no valor de R$200 milhdes
e Notas Promissdrias de Unidas no valor de R$70 milhdes. O Citi também atuou como coordenador
nas emissbes de Letras Financeiras do Banco Volkswagen no valor de R$500 milhdes e na emissdo
inaugural de Debéntures de Raizen no valor de R$750 milhdes.

Em 2014, o Citi foi coordenador lider na emissdo de R$176,8 milhées da Espirito Santo Centrais
Elétricas — Escelsa, além de coordenador nas emissdes de debéntures de Parnaiba Gas Natural no
valor de R$750 milhdes, Energisa no valor de R$1,5 bilhdo e Invepar no valor de R$470 milhdes,
além da emissdo inaugural de CRA da Raizen no valor de R$675 milhdes. O Citi também participou
como coordenador contratado na emissdo de debéntures de infraestrutura de Vale.

Neste mesmo ano, o Citi foi eleito “Latin America Bond House of Year” pelo segundo ano
consecutivo pela International Financing Review (IFR).

Em 2015, o Citi atuou como coordenador em vdérias emissoes, dentre elas (a) as debéntures com
esforcos restritos de colocacdo, no valor de RS 950 milhdes, da AES Sul Distribuidora Gaucha de
Energia S.A.; (b) CRA cuja devedora é Raizen S.A. no valor de R$675 milhdes; (c) debéntures com
esforcos restritos de colocacdo da Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A, no valor total de
RS$1.4 bilhdes; (d) CRAs cuja devedora é Fibria — MS Celulose Sul Mato-Grossense Ltda. (com aval
prestado pela Fibria Celulose S.A.), no valor de R$675 milhdes; (e) debéntures de infra estrutura de
Companhia de Gas de S3o Paulo — Comgdas no valor de aproximadamente RS 591,9 milhdes. Citi
também atuou como coordenador lider na oferta com esforgos restritos de colocagdo das Letras
Financeiras de Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A., no valor de RS 200 milhdes.

Em 2016, o Citi atuou como coordenador nas seguintes ofertas publicas de valores mobiliarios nos
termos da Instrugdo CVM 400: (a) CRA no valor de R$1.35 bilh&es, cuja devedora ¢ a Fibria Celulose;
(b) CRA no valor de R$350.25 milhdes, cuja devedora é a Sdo Martinho; (c) CRA no valor de RS
402.255.000,00, cuja devedora é a Camil; (d) CRA no valor de R$1.012.500.000,00, cuja devedora é
a Companbhia Brasileira de Distribui¢3o; (e) Debéntures no valor de RS 300 milhdes, cuja devedora
¢ a Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA; (f) Debéntures no valor de RS 270 milh&es, cuja devedora
é a Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR; e, nos termos da Instrugdo CVM 476: (g) CRA
decorrente da 12 (Primeira) Série da 142 (Décima Quarta) Emissdao da Octante Securitizadora S.A.,
com a participagdo da Syngenta, na qualidade de agente administrativo, no valor de RS
114.417.000,00; (h) debéntures no valor de RS 3 bilhdes, cuja devedora é a BM&FBovespa S.A.; e
(i) debéntures no valor de RS 160 milhdes, cuja devedora é a Duke Energy International Gerac3o
Paranapanema S.A.

Em 2017, o Citi participou como coordenador lider nas emissdes de debéntures da Natura no valor
de RS2,6 bilhdes e da Alianca no valor de R$350 milhdes. Foi coordenador nas emissdes de
debéntures de infraestrutura da Portonave Participagdes e Portonave Navegantes no valor de
R$570 milhdes e RS430 milhdes, respectivamente, além das debéntures de emissdo da Odoya
(R$76 milhdes), da Ezperanza (R$S90 milhdes) e da CPFL (R$1,0 bilhdo). Além disso, participou
também como coordenador da emissdo de notas promissérias da CEMAR (R$500 milhdes), nas
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emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio de Tereos e Klabin, nos valores de R$313
milhdes e RS600 milhdes, respectivamente, e na emissdo de debéntures da CEMAR, no valor de
RS500 milhdes.

Recentemente, o Citi foi eleito “Latin America Bond House of Year” pela IFR em 2016 e 2017,
“LatAm Investment Bank Of the Year 2017” pela Latin Finance e “Best Debt Bank in Latin America”
pela Global Finance no ultimo ano, bem como “Best Bank for Financing” pela Euromoney e “Most
Innovative Bank for SSAs” pela The Banker em 2018.

O Citi tem forca de vendas de renda fixa na América Latina, permitindo que seus clientes tenham
acesso a investidores internacionais e regionais de titulos internacionais.

O Citi possui uma longa histdria de comprometimento na América Latina com presenca em 24
paises da regido. O Citi combina recursos globais com presenca e conhecimento local para entregar
solugdes financeiras aos clientes.

Santander

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicdo com sede na Espanha fundada em
1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,4 trilhdo em ativos, e possui mais de 18,8
milhGes de clientes e, aproximadamente, 13,7 mil agéncias. O Santander acredita ser um dos
principais grupos financeiros da Espanha e da América Latina e desenvolve atividades de negdcios
na Europa, alcangando, principalmente, uma presenga no Reino Unido, por meio do Abbey National
Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres em financiamento
ao consumo na Europa, por meio do Santander Consumer, com presenca em 15 paises do
continente e nos Estados Unidos.

Em 2017, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €1,0 bilhdo na
América Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 44% dos resultados das
areas de negdcios do Grupo Santander no mundo. Também na América Latina, o Grupo Santander
possui cerca de 5,9 mil agéncias e cerca de 89,0 mil funciondrios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do Comércio
S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo
sua subsididria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banco do Estado de S3o Paulo
S.A.— Banespa. Em 12 de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consdrcio composto pelo
Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu
96,95% do capital do ABN AMRO, entdo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12 de
dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicdo das pessoas juridicas brasileiras do
ABN AMRO pelo consércio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis N.V. e Santander Espanha
chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu direito as atividades de
administracdo de ativos do ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente adquirido pelo Fortis N.V.
como parte da aquisicao do ABN AMRO realizada pelo RFS Holdings B.V. Em 24 de julho de 2008, o
Santander Espanha assumiu o controle acionario indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de
2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto como pessoa juridica independente.
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Com a incorporacdo do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servigos em diferentes segmentos de
clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporagdes, governos e instituicées. As
atividades do Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco
global de atacado e gestdo de recursos de terceiros e seguros. No primeiro trimestre de 2018, o
Santander possuia uma carteira de mais de 22,2 milhdes de clientes ativos, 3.484 entre agéncias e
pontos de atendimento bancdrio (PABs) e mais de 13.512 caixas eletrénicos préprios, além de um
total de ativos em torno de R$724,3 bilhdes e patrimdnio liquido de, aproximadamente, R$61,3
bilhdes (excluindo o agio). O Santander Brasil possui uma participacdo de 27% dos resultados das
areas de negdcios do Santander no mundo, além de representar aproximadamente 9% no resultado
global do Santander, com 48 mil funcionarios.

O Santander oferece aos seus clientes diversos produtos e servicos locais e internacionais que sdo
direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servicos sdo oferecidos nas dareas de
transagdes bancdrias globais (Global Transaction Banking), financiamento global via divida (Global
Debt Financing), Banco de Investimento (Investment Banking), Equities, Tesouraria Clientes e
Formador de Mercado (Market Making). Dessa forma, os clientes corporativos podem se beneficiar
dos servicos globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na drea de equities, o Santander atua na estruturagao de operagdes em boa parte da América
Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A area de research
do Santander é considerada pela publicacdo “Institutional Investor” como uma das melhores ndo
somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o Santander dispGe de uma
estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-americanos no
mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do Grupo Santander figura
dentre as melhores da América Latina pela publicacdo da “Institutional Investor”. Adicionalmente,
o Santander também dispGe de uma estrutura dedicada ao acesso ao mercado de varejo e
pequenos investidores institucionais no Brasil por meio de salas de a¢bes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os quatro primeiros
colocados no ultimo ano, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Originagao
e com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribuigao.

No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emissao de
debéntures simples da Santo Anténio Energia S.A., no montante de RS 420,0 milhdes; (ii) atuou
como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Iguatemi Empresa
de Shopping Centers S.A., no montante de RS 450,0 milhdes; (iii) foi coordenador da segunda
emissdo de debéntures da Tridngulo do Sol Auto-Estradas S.A., no montante de RS 691,07 milhdes;
(iv) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures simples da
Termopernambuco S.A., no montante de RS 90,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na
distribuicdo da quarta emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e
Investimento RCI do Brasil, no montante de R$350,0 milhdes; (vi) foi coordenador da terceira
emissdo de debéntures da Colinas S.A., no montante de RS 950,0 milhdes; (vii) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Valid Solucdes e Servicos
de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A., no montante de RS 250,0 milhdes; (viii)
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atuou como coordenador na distribui¢ao da quarta emissao de debéntures simples da CPFL Energia
S.A., no montante de RS 1.290,0 milh&es; (ix) atuou como coordenador na distribui¢do da primeira
emissdo de debéntures simples da VCCL Participa¢des S.A., no montante de RS 140,0 milhdes; (x)
atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no
montante de RS 400,0 milhdes; (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da nona emissdo de
debéntures simples da OAS S.A., no montante de RS 100,0 milhdes; (xii) atuou como coordenador
lider na distribuicao quinta emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento
e Investimento RCI Brasil, no montante de RS 550,0 milhdes; (xiii) atuou como coordenador na
distribuicdo da primeira emissdo de debéntures simples da Norte Brasil Transmissora de Energia
S.A., no montante de RS 200,0 milhes; (xiv) atuou como coordenador na distribuicio da segunda
emissdo de debéntures simples da Brasil Pharma S.A., no montante de RS 287,69 milhdes; (xv)
atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissdao de debéntures simples da Raizen
Combustiveis S.A., nho montante de RS 750,0 milhdes; (xvi) atuou como coordenador lider na
distribuicdo da segunda emissdo de debéntures simples da BR Towers SPE1 S.A., no montante de
RS 300,0 milh&es; (xvii) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures
simples da MRS Logistica S.A., no montante de RS 300,0 milhdes; (xviii) atuou como coordenador
lider na distribuicdo de certificados de recebiveis imobilidrios das 3022, 3032 e 3042 séries da 12
emissdo da Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo com lastros Cédulas de Crédito
Imobiliario (CCl) advindas do contrato de loca¢do de unidades sob encomenda entre a Petrobras e
a Rio Bravo Investimentos., no montante de RS 520,0 milh&es; (xix) atuou como coordenador na
distribuicdo publica de quotas seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Two Banco
Volkswagen fundo de investimento em direitos creditérios financiamento de veiculos, no montante
de RS 1,0 bilhdo; (xx) atuou como coordenador na distribui¢do publica de certificados de recebiveis
do agronegdcio da quarta emissdo da Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreada em certificados de
direitos creditdrios do agronegdcio emitido pela Nardini Agroindustrial S.A., no montante de RS
120,0 milhGes; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures
simples da Termopernambuco S.A., no montante de RS 800,0 milhdes; (xxi) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira emissdao de debéntures simples da Let’s Rent a Car S.A,,
no montante de RS 100,0 milhdes; e (xxii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta
emissdo de debéntures simples da BR Properties S.A., no montante de RS 400,0 milhdes.

No ano de 2014, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo quinta emissao de
letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante
de RS 400,20 milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores do
FIDC Lojas Renner Il — Financeiro e Comercial, fundo de investimento em direitos creditérios
financiamento de veiculos, no montante de RS 420,0 milhdes; (iii) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da Companhia Paranaense de Energia — COPEL
no montante de RS 1,0 bilhdo; (iv) atuou como coordenador na distribuicdo da oitava emiss3o de
debéntures simples da JSL S.A., no montante de RS 400,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na
distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Restoque Comércio e Confeccbes de
Roupas S.A., no montante de RS 120,0 milhdes; (vi) atuou como coordenador na distribuicdo da
décima nona emissdo de debéntures simples da Companhia de Saneamento do Estado de Sdo Paulo
— SABESP, no montante de RS 500,0 milhdes; (vii) atuou como coordenador na distribuicdo da
primeira emissdo de debéntures simples da Libra Terminal Rio S.A., ho montante de RS 200,0
milhdes; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissao de letras financeiras do
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Banco Pine S.A., no montante de RS 230,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na distribuicdo da
segunda emiss3o de debéntures da CETIP S.A. Mercados Organizados, no montante de RS 500,0
milhGes; (x) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da
Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A., no montante de RS 400,0 milh3es; e (xi) atuou como
coordenador na distribui¢do da Arteris S.A., no montante de RS 300,0 milhdes.

No ano de 2015, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da sétima emissdo
de debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de RS 550,7 milhdes; (ii) atuou como
coordenador na distribuicdo da quinta emissdo de debéntures da Diagndsticos da América S.A., no
montante de R$400,0 milhdes; (iii)atuou como coordenador na distribuicio da nona emissdo de
debéntures da Localiza S.A., no montante de R$500,0 milhdes; (iv) atuou como coordenador lider
na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Enova Foods S.A., no montante de R$15,0
milhdes; (v) atuou como coordenador lider na distribui¢cdo publica da primeira emissdo de quotas
seniores do FIDC RCI Brasil | - Financiamento de Veiculos, no montante de R$465,7 milhdes; (vi)
atuou como coordenador na distribuicdao da sexta emissao de debéntures da Alupar Investimentos
S.A., no montante de R$250,0 milhdes; (vii)atuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira emissdo de notas promissérias da NC Energia S.A., no montante de R$50 milhdes; (viii)
atuou como coordenador lider na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Empresa
Concessiondria Rodovias do Norte S.A., no montante de RS$246,0 milhdes; (ix) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de letras financeiras do Banco Volkswagen S.A., no
montante de R$400,0 milhdes; (x)atuou como coordenador lider na distribuicdo da quinta emissdo
de debéntures da Valid Solucdes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo
S.A., no montante de R$62,5 milh3es; (xi)atuou como coordenador na distribuicdo da segunda
emissdo de debéntures da Companhia Paulista de Securitizacdo — CPSEC, no montante de R$600,0
milh&es; (xii) atuou como coordenador na distribuigdo da terceira emissao de debéntures da Arteris
S.A., no montante de R$750,0 milhdes; (xiii) atuou como coordenador na distribui¢do da primeira
emissdo de notas promissdrias da Neoenergia S.A., no montante de R$71,0 milhdes; (xiv)atuou
como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissao de debéntures da Ventos de Sdo Tomé
Holding S.A., no montante de R$89,0 milhdes; (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da
terceira emissdo de debéntures da Estdcio Participa¢des S.A., no montante de R$187,0 milhdes;
(xvi) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da NC
Energia S.A., no montante de 31,6 milhdes; (xvii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira emissdo de debéntures da Ultrafértil S.A., no montante de R$115,0 milhdes; (xviii) atuou
como coordenador lider na distribuicdo da oitava emissao de letras financeiras da Companhia de
Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$500,1 milhdes; (xix) atuou
como coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da Ventos de Sdo Tomé
Holding S.A., no montante de R$111,0 milh&es; (xx) atuou como coordenador na distribui¢do
publica de quotas seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Three Banco
Volkswagen fundo de investimento em direitos creditérios financiamento de veiculos, no montante
de RS 1,0 bilhdo; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures
da AES Tieté S.A., no montante de R$594,0 milhdes; e atuou como coordenador na distribui¢do da
quarta emissdo de debéntures da Companhia de Gas de S3o Paulo — COMGAS, no montante de RS
591,9 milhGes.
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No ano de 2016, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo
de debéntures da Chapada do Piaui | Holding S.A., no montante de R$70,63 milhdes; (ii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da primeira série da sétima emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A. advindos de CDCAs e CPR Financeiras emitidos por
Distribuidores e Produtores Clientes da Bayer S.A., ho montante de R$107,646 milhdes; (iii) atuou
como coordenador lider na distribuicdao da quinta emissdo de debéntures da Companhia Energética
de Pernambuco, no montante de R$206,89 milhdes; (iv) atuou como coordenador lider na
distribuicao da primeira emissao de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante de
R$698,4 milhdes; (v)atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira série da décima
quinta emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora S.A.
lastreados em direitos creditdrios oriundos da realizacdo de opera¢ées de compra e vendas a prazo
de defensivos agricolas, adubos, corretivos, fertilizantes, biofertilizantes e outros insumos agricolas
da CCAB Agro S.A., no montante de R$79,485 milhes; (vi) atuou como coordenador na distribuic3o
da terceira e quarta séries da primeira emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da RB
Capital Companhia de Securitiza¢cdo advindos da emissdao de CPR Financeira da Raizen Taruma Ltda,
(vii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures da Valid
Solucdes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A., no montante de RS
199,613 milhdes, (viii) atuou como coordenador na distribuicdo publica de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios das séries 138, 139 e 140 da 12 emissdao da RB Capital Companhia de
Securitizagdo lastreados em cédulas de crédito imobilidrios que representam a totalidade dos
créditos imobilidrios das debéntures emitidas pela BR Malls Participa¢des S.A., no montante de RS
225 milhdes, (ix) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de Letras Financeiras
do Parand Banco S.A., no montante de RS 250 milhdes, (x) atuou como coordenador lider na
distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 série da 112 Emissdo da
Octante Securitizadora S.A. lastreados em Certificados de Direitos Creditdrios do Agronegdcio e
Cédulas de Produto Rural Financeiras emitidos por Distribuidores e Produtores Clientes da Nufarm
Industria Quimica e Farmacéutica S.A., no montante de RS 141 milhdes (xi) atuou como
coordenador na distribuicdo da 12 Emissdo de Debéntures Incentivadas pela lei 12.431 da VLI
Operacgdes Portudrias S.A., no montante de RS 175 milhdes, (xii) atuou como coordenador lider na
distribuicdo da quinta emissdo de Letras Financeiras do Banco Daycoval, no montante de RS 400
milh&es, (xiii) atuou como coordenador lider na distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da 12 série da 122 Emissdao da Octante Securitizadora S.A. lastreados em Notas
Fiscais Eletrénicas emitidas pelo Grupo Monsanto, (xiv) atuou como coordenador da 102 Emissdo
de Debéntures da Lojas Americanas S.A., no montante de RS 300 milhdes, (xv) atuou como
coordenador na distribuicdo da 22 emissdo de Notas Promissérias da Lojas Americanas S.A., no
montante de R$190 milhdes, (xvi) atuou como coordenador na distribuigdo publica de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio da 12 série da 912 e 922 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A. lastreados em crédito do agronegécio devidos pela Camil
Alimentos S.A., no montante de RS 402,255 milhdes, (xvii) atuou como coordenador lider na
distribuicdo da primeira série da 132 Emissdao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Octante Securitizadora S.A. advindos de CDCA e CPR Financeiras emitidos por Distribuidores e
Produtores Clientes da Bayer S.A., no montante de RS 258,118 milhdes, (xviii) atuou como
coordenador lider da 42 Emissdo de Debéntures da Sul América S.A., no montante de RS 500
milhGes, (xix) atuou como coordenador na 12 Emissdo de Debéntures da BM&F Bovespa, no
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montante de RS 3 bilh3es, (xx) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira série da 12
Emiss3o de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Apice Securitizadora S.A. com lastro em
Debéntures emitidas em favor da Companhia Brasileira de Distribui¢cdo, no montante de R$1,0125
bilhdo, (xxi) atuou como coordenador da 52 Emissdo de Debéntures 12.431 da Companhia de Gas
de S3o Paulo — COMGAS, no montante de RS 500 milhdes, (xxii) atuou como coordenador na
distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 932 e 942 Séries da 12 Emissao
da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. lastreados em Direitos Creditérios
do Agronegdcio decorrente de Notas de Crédito a Exportacdo de emissdo da Fibria Celulose S.A.,
no montante de RS 1,25 bilh3o.

No ano de 2017, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da 52 Emissdo de
Debéntures da Telefénica Brasil S.A., no montante de RS 2 bilhes, (ii) atuou como coordenador da
12 Série da 22 Emissdao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Vert Companhia de
Securitizagdo, com lastro em crédito do agronegdcio da Agropecudria Scheffer Ltda., no montante
de RS93 milhdes, (iii) atuou como coordenador da 12 Série da 172 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em cedido pela Mosaic
Fertilizantes do Brasil Ltda., no montante de RS89 milhdes, (iv) atuou como coordenador da 22
Emissdo de Debéntures da Paranaiba Transmissora de Energia S.A., no montante de R$120 milhdes,
(v) atuou como coordenador da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., com lastro em crédito do agronegécio
da Klabin S.A., no montante de R$846 milhdes, (vi) atuou como coordenador lider da 52 Emissdo de
Debéntures da CTEEP — Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista, no montante de
R$300 milhdes, (vii) atuou como coordenador lider da 32 Emissdo de Letras Financeiras do Banco
RCI Brasil, no montante de R$S600 milhdes, (viii) atuou como coordenador lider da 92 Emissdo de
Debéntures da Unidas S.A., no montante de R$300 milhdes, (ix) atuou como coordenador da 62
Emissdo de Debéntures da Algar Telecom S.A., no montante de R$432 milhdes, (x) atuou como
coordenador lider da 42 Emissdo de Debéntures da Neoenergia S.A., no montante de R$250
milhdes, (xi) atuou como coordenador lider da 12 Emissdao de Debéntures da Extremoz Transmissora
do Nordeste S.A., no montante de R$168 milhdes, (xii) atuou como coordenador lider da 112
Emissdo de Debéntures da Lojas Americanas S.A., no montante de RS1,5 bilh3o, (xiii) atuou como
coordenador da 62 Emissdo de Debéntures da AES Tieté Energia S.A., no montante de RS$1 bilhdo,
(xiv) atuou como coordenador lider da 42 Emissdo de Debéntures da Companhia do Metr6 da Bahia,
no montante de R$250 milhdes, (xv) atuou como coordenador lider da 12 Emissdo de Debéntures
da Ventos de S3o Clemente Holding S.A., no montante de R$180 milh&es, (xvi) atuou como
coordenador da 12 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., com
lastro em créditos da Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A., (xvii) atuou coordenador lider da 72
Emissdo de Debéntures da Companhia Energética de Pernambuco — CELPE, no montante de R$590
milhdes, (xviii) atuou como coordenador da 22 Emissdo de Debéntures da Complexo Morrinhos
Energias Renovéveis S.A., no montante de R$102,5 milhdes, (xix) atuou como coordenador da 2882
série da 22 emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da Cibrasec — Companhia Brasileira
de Securitizacdo, com lastro em créditos imobiliarios da Multiplan Greenfield XIl Empreendimento
Imobilidrio LTDA, no montante de R$300 milhdes, (xx) atuou como coordenador lider da 52 emissdo
de Letras Financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de R$500 milhdes, (xxi) atuou como
coordenador da 32 emissdo de Debentures da Itarema Geragdo de Energia S.A., no montante de
R$111,76 milhdes, (xxii) atuou como coordenador da 1162 Série da 12 Emissdo de Certificados de

147



Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A. com
lastro em CDCAs cedidos pela JSL S.A., no montante de R$270 milhdes, (xxiii) atuou como
coordenador lider da 12 Emissdo de Notas Comerciais da CPFL Servicos, Equipamentos, Industria e
Comércio S.A., no montante de R$45 milhes, (xxiv) atuou como coordenador da 62 emiss3do de
Debéntures da Companhia Paranaense de Energia — Copel, no montante de R$520 milhdes, (xxv)
atuou como coordenador Lider da 32 emissdo de Notas Promissdrias da Lojas Americanas S.A., no
montante de R$900 milhdes, (xxvi) atuou como coordenador Lider da 12 Emiss3o de Debéntures da
Ventos de S3o Vicente Energias Renovaveis S.A., no montante de R$100 milhdes, (xxvii) atuou como
coordenador da 1172 e 1182 Séries da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da
Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A., com lastro em debéntures emitidas
pela Camil Alimentos S.A., no montante de R$400 milhdes, (xxviii) atuou como coordenador cider
da 62 Emissdao de Debéntures da Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN, no
montante de R$220 milhdes, (xxix) atuou como coordenador da 12 emissdo de Debéntures da
Somos Educacgdo S.A., no montante de R$800 milh&es, (xxx) atuou como coordenador da 42 Emissdo
de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$500,1 milhes, (xxxi) atuou como
coordenador lider da 1592 Série da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da RB
Capital Companhia de Securitizacdo, com lastro em Debéntures emitidas pela Iguatemi Empresa de
Shoppings Centers S.A., no montante de R$279,6 milhdes, (xxxii) atuou como coordenador da 12
emiss3o de Notas Promissdrias da Smartfit Escola de Gindstica S.A., no montante de R$150 milhdes,
(xxxiii) atuou como coordenador lider da 102 Emissdo de Debéntures da Unidas S.A., no montante
de RS500 milhdes, (xxxiv) atuou como coordenador lider na Emissdo de CDBV do Banco IBM S.A.,
(xxxv) atuou como coordenador da 42 Emissao de Debéntures da Transmissora Alianga de Energia
Elétrica S.A., no montante de R$542,6 milhdes, (xxxvi) atuou como coordenador lider da 82 Emiss3o
de Debéntures da Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR, no montante de R$500 milhdes,
(xxxvii) atuou como coordenador da 1052 Série da 12 Emissdo de Certificado de Recebiveis
Imobilidrios da Apice Securitizadora S.A., com lastro em Debéntures emitidas pela BR Malls
Participacdes S.A., no montante de R$400 milhes, (xxxviii) atuou como coordenador na 12 Emissdo
de Debéntures da Ventos de Santo Estevdo Holding S.A., no montante de R$160 milhdes, (xxxix)
atuou como coordenador lider na 82 Emissdo de Notas Promissérias da Companhia Energética do
Ceard — COELCE, no montante de R$400 milh8es, (xI) Atuou como Coordenador Lider na 52 Emissdo
de Debéntures da Sul América S.A., no montante de R$500 milhdes, (xli) atuou como coordenador
na 72 Emissdao de Debéntures da Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN, no
montante de R$370 milhdes, (xlii) atuou como coordenador lider na 12 Série da 152 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A., com lastro em CPR
Financeiras e CDCS cedidos pela Adama Brasil S.A., no montante de R$86,3 milhdes, (xliii) atuou
como coordenador na 12 e 22 Séries da 142 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da Vert Companhia Securitizadora S.A., com lastro em debéntures emitidas pela Ipiranga Produtos
de Petrdleo S.A., no montante de R$944 milhdes, (xliv) atuou como coordenador lider da 12 Série
da 222 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com
lastro em direitos creditdrios do agronegdcio emitidos pela Rural Brasil S.A., no montante de R$70
milhGes, (xlv) atuou como coordenador da 22 Emissdo de Debéntures da Omega Energia e
Implantacdo 2 S.A., no montante de R$220 milhdes, (xlvi) atuou como coordenador da 22 emissdo
de Debéntures da CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A., no montante de R$600 milhdes,
(xlvii) atuou como Coordenador Lider da 62 emissdo de Debéntures da Telefonica Brasil S.A., no
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montante de RS1 bilhdo, (xlviii) atuou como coordenador lider da 22 Emissdo de Debéntures da
Enerpeixe S.A., no montante de R$320 milhdes, (xlix) atuou como coordenador da 22 Emissdo de
Debéntures da Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A., no montante de R$580 milhdes, (l)
atuou como coordenador lider da 12 emissdo de Notas Comerciais da Companhia Energética do
Maranh3o — CEMAR, no montante de R$500 milhdes, (li) atuou como coordenador lider da 12 Série
da 242 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com
lastro em Créditos do Agronegdcio cedidos pela BASF S.A., no montante de R$235,2 milhdes (lii)
atuou como coordenador da 112 e da 122 Séries da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da RB Capital Companhia de Securitizagdao, com lastro em debéntures emitidas pela
Raizen Combustiveis S.A., no montante de R$945 milhdes, (liii) atuou como coordenador lider da
82 Emissdo de Debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$400 milhdes, (liv) atuou como
coordenador lider da 92 Emissao de Debéntures da Ampla Energia e Servigos S.A., no montante de
R$600 milhdes, (Iv) atuou como coordenador lider da 12 Emissdo de Debéntures da ETC — Empresa
Transmissora Capixaba S.A., no montante de RS 100 milhdes, (lvi) atuou como coordenador lider
da 52 Emiss3o da Companhia Energética do Ceard — Coelce, no montante de RS 500 milhdes, (lvii)
atuou como coordenador lider da 12 Emissdo de Debéntures da Enel Green Power Damascena
Edlica S.A., no montante de RS11,25 milhdes, (lviii) atuou como coordenador lider da 12 emissdo
de Debéntures da Enel Green Power Manicoba Edlica S.A., no montante de R$10,75 milhdes, (lix)
atuou como coordenador lider da 32 emissdo de Debéntures da Smartfit Escola de Ginastica S.A.,
no montante de R$540 milhdes, (Ix) atuou como coordenador da 52 emissdo de Letras Financeiras
do Banco RCl Brasil S.A., no montante de R$300 milhdes.

No ano de 2018 o Santander, (i) atuou como coordenador na 92 Emissdo de Notas Promissédrias da
Companhia Energética do Ceard — Coelce, no montante de R$150 milhdes, (ii) atuou como
coordenador lider na 12 e 22 Séries da 252 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em Duplicatas e CPRs cedidas pela CCAB Agro S.A., no
montante de R$80 milhdes, (iii) atuou como coordenador lider na 42 Emissdo de Debéntures da
Unipar Carbocloro S.A., no montante de R$350 milhdes, (iv) atuou como coordenador na 82 Emissdo
de Debéntures da lochpe-Maxion S.A., no montante de R$450 milhdes, (v) atuou como
coordenador lider na 12 Emissdo de Debéntures da Concessionaria do Rodoanel Norte S.A. —
Ecorodoanel, no montante de R$900 milhdes, (vi) atuou como coordenador da 12 e 22 Séries da 152
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Vert Companhia Securitizadora S.A., com
lastro em Debéntures emitidas pela S0 Martinho S.A., no montante de RS 500 milhdes, (vii) atuou
como coordenador lider na 22. Emissdo de Debéntures da Xingu Rio Transmissora De Energia S.A.,
no montante de R$1,25 bilhdes, (viii) atuou como coordenador na 22 Emissdo de Debéntures da
Somos Educacdo S.A., no montante de R$800 milhdes, (ix) atuou como coordenador na 62 Emiss3o
de Letras Financeiras do Banco Daycoval S.A., no montante de R$500 milhdes, (x) atuou como
coordenador da 72 Emiss3o de Debéntures da Algar Telecom S.A., no montante de R$600 milhdes,
(xi) atuou como Coordenador na 62 Emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante
de R$600 milhdes, (xii) atuou como coordenador na 72 emissdo de Debéntures da CTEEP —
Companhia de Transmissdo Energética, no montante de R$621 milhdes.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrucdo CVM 400, sdo descritos abaixo o
relacionamento da Emissora (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel) com
os Coordenadores e sociedades de seus grupos econdmicos, além do relacionamento referente a
presente Oferta.

Nenhuma das operag&es descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo e ndo ha, na data
deste Prospecto, quaisquer operacgdes celebradas entre a Emissora e os Coordenadores e/ou outras
sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos econdmicos que estejam vinculadas a Oferta
e/ou a Emissdo.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora mantém
relacionamento comercial com o grupo econémico do Coordenador Lider, que consiste
principalmente nas seguintes transacoes relacionadas a prestacdo de servigos bancarios em geral:

o 87 (oitenta e sete) operacdes de prestacdo de fianca, no valor total de RS 2.232,54 milhdes,
celebradas entre maio de 2012 e julho de 2018, sendo 86 operag¢des com prazo indeterminado
e uma com vencimento em outubro de 2019, todas com taxa de juros entre 0,75% ao ano e
3,50% ao ano. Nao ha qualquer garantia prestada no ambito destas operagdes;

. 6 (seis) operacdes de derivativos, com valor nocional que variam de RS 226,16 milhdes a RS
445,79 milhdes, realizadas em junho de 2018, com exposicdo de R$226,98 milhdes em
novembro de 2018, com vencimento em junho de 2019. As operagdes contam com garantia
pessoal da Emissora. Devido a natureza dessas operagdes de derivativos, ndo ha
predeterminacdo de taxa e/ou remunerac¢do a favor do Coordenador Lider ou sociedades
do seu grupo econémico, sendo que o Coordenador Lider poderda averiguar ao término de
referidos contratos ganho ou perda decorrentes de tais operagoes;

. o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico detém 250
(duzentos e cinquenta) certificados de recebiveis imobilidrios lastreados em créditos
imobilidrios devidos pela Emissora, sem garantia, no valor total de R$198 milhdes em
dezembro de 2018, emitidos em outubro de 2009, com vencimento em outubro de 2024,
com taxa de juros de 9,7% ao ano + TR;

o o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico detém 524 (quinhentos
e vinte e quatro) certificados de recebiveis imobilidrios lastreados em créditos imobiliarios
devidos pela Emissora, com garantia de alienagao fiduciaria de imdvel, de quotas e de superficie,
no valor total de RS 746 milhdes em dezembro de 2018, emitidos em junho de 2010, com
vencimento em dezembro de 2029, com taxa de juros de 10,50% ao ano + TR;

. o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico detém 351.810
(trezentas e cinquenta e uma mil, oitocentas e dez) debéntures, ndo conversiveis em acdes
da 12 emissdo, em série Unica, da BR Distribuidora S.A, com fianca outorgada pela Emissora,
no valor de R$3,56 bilhdes em dezembro de 2018, emitidas em 20 de agosto de 2015, com
juros semestrais e vencimento em 15 de abril de 2020. Os encargos sobre a remuneragao
sdo de 111,57% do CDI e o valor atualizado, na data deste Prospecto, é de RS 3,53 bilhdes;
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o 12 (doze) operagdes de financiamento sob a modalidade FINAME, no valor total de
R$1.097,29 milhdes, celebradas entre fevereiro de 2012 e julho de 2015, com vencimentos
entre novembro de 2021 e setembro de 2024, sendo 9 (nove) dessas operagdes com taxa
de juros de TJLP + 1,40% ao ano, duas com taxa de juros de 2,5% ao ano e uma operacao
com taxa de juros de TJLP + 1,90% ao ano. Estas opera¢Ges de financiamento contam com
garantia de alienagao fiducidria dos equipamentos financiados;

o servigos de cash management em que o Ital BBA processa pagamentos com quantidade
média de 11 mil pagamentos/més (salérios, fornecedores e tributos), com volume médio
de RS 85 milhdes, contratados a partir de 31 de agosto de 2007, e vencimento
indeterminado. No total, 1.517 funcionarios atendidos. Devido a natureza dessas
operacdes, ndo ha predeterminacdo de taxa e/ou remuneracdo em favor do Coordenador
Lider ou sociedades do seu grupo econdmico. Nao ha qualquer garantia prestada no ambito
destas operacoes; e

o servico de cobrancga, com aproximadamente 1.300 boletos/més por RS 7,2 bilhdes e tarifa
média de RS 1,00. Devido a natureza dessas operacdes, ndo ha predeterminacdo de prazos
e taxa e/ou remunerac¢do em favor do Coordenador Lider ou sociedades do seu grupo
econdmico. Ndo ha qualquer garantia prestada no ambito destas operacoes.

N3do obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de
investimentos, fusdes e aquisi¢cbes, financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de banco
de investimento, podendo a Emissora vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econ6mico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento
necessdrias a conducdo das atividades da Emissora, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a contratagdo da Emissora.

O Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econémico podem possuir outros titulos e
valores mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em
operagoes regulares a precos e condicdes de mercado. Todavia, a participa¢cao do Coordenador
Lider e/ou das sociedades integrantes do seu grupo econémico em valores mobilidrios da Emissora
nao atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na sec¢do
“Informacgbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores” na pdagina 118 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneracao a ser paga, pela Emissora ao Coordenador Lider ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito
de interesse referente a atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo intermedidria lider da
Oferta.
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Relacionamento entre a Emissora e o BB-BI

Além do relacionamento relativo a Oferta, o BB-Bl e/ou sociedades de seu conglomerado
econémico mantém relacionamento comercial com a Emissora, incluindo operagdes financeiras
dentre as quais se destacam as seguintes:

O BB-BI e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico prestam ainda servicos de aplicacdo
financeira, cobranca, escrituracao, seguros e cartao de crédito corporativo para a Emissora.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora nao possui qualquer outro relacionamento relevante com
o BB-BI ou sociedades de seu conglomerado econdmico.

O BB-BI e sociedades de seu conglomerado economico poderao no futuro manter relacionamento
comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para
realizacdo de investimentos, emissdes de valores mobilidrios, fusdes e aquisi¢cdes, financiamento,
consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducéo das
atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora, podendo vir a contratar com o
BB-Bl ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de
banco de investimento necessarias a condugao das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na sec¢do
“Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores” na pagina 118 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneragao a ser paga, pela Emissora ao BB-Bl ou a sociedades do seu conglomerado econ6mico
no contexto da Oferta.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito

de interesse referente a atuagdo do BB-Bl como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o Bradesco BBI

Além do relacionamento relativo a Oferta, Bradesco BBl e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico mantém relacionamento comercial com a Emissora, incluindo operagdes financeiras
dentre as quais se destacam as seguintes:

. Nota de crédito de exportacdo (NCE) com data de emissdo em 23 de agosto de
2017 e vencimento em 16 de dezembro de 2024, no valor total de R$3,0 bilhdes e
taxa entre 112,0% do CDI e 115,0% do CDI. Amortizagcdo em duas parcelas no valor
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de RS 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de Reais), com
vencimentos em 15 de dezembro de 2023 e 16 de dezembro de 2024. A NCE ndo
conta com garantia;

Nota de crédito de exportacdo (NCE) com data de emissdo em 24 de agosto de 2017 e
vencimento em 29 de agosto de 2024, no valor total de R$1,0 bilh3o e taxa entre 111,0%
do DI e 114,0% do CDI. Amortiza¢do em quatro parcelas de R$250,0 milhdes em 29 de
agosto de 2021, 29 de agosto de 2022, 29 de agosto de 2023 e 29 de agosto de 2024. A NCE
ndo contam com garantia;

29 operacdes de fianca bancdria prestadas a partir de 29 de agosto de 2013 em favor da
Emissora, sendo 19 com prazos de vencimento indeterminado e as restantes com
vencimentos até 19 de fevereiro de 2019 no valor atualizado aproximado, em 21 de
novembro de 2018, em R$1.537.065.201,00. As taxas de juros variam entre 0,50% a.a. a
4,00% a.a. As operagdes nao contam com garantia;

Operacdo de conta garantida para garantia de liquidacdo de operacdes de energia na CCEE
(Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica) com saldo devedor, em 21 de novembro
de 2017, de RS230,0 milhdes. Operacdo contratada em 31 de agosto de 2018 com
vencimento em 27 de fevereiro de 2019 e taxa entre 125% do CDI e 133% do CDI. A
operagao nao conta com garantia;

Linha contratada de reserva de crédito, no valor de RS2 bilhdes, ainda ndo utilizada. Linha
contratada em 29 de maio de 2019 e vencimento 31 de maio de 2023. Pela manutencdo do
limite durante o periodo de disponibilidade, a Emissora pagara entre 0,30% e 0,40% a.a.,
semestralmente, e, antecipadamente, no 102 (décimo) dia util dos meses de maio de 2018,
novembro de 2018, maio de 2019, novembro de 2019, maio de 2020, novembro de 2020,
maio de 2021, novembro de 2021, maio de 2022 e novembro de 2022, e incidira sobre o
saldo ndo sacado (Taxa de Reserva). Sobre o valor efetivamente desembolsado, incidirdo
juros a taxa entre 112% do CDI e 114% do CDI entre a data de desembolso e a data de seu
efetivo pagamento. A operacdo ndo conta com garantia;

Operagdes de Tesouro Internacional, no valor total aproximado de US$252 milhdes com
vencimento até marco de 2043 e taxas variando entre 4,38% a.a. a 8,75% a.a. Referidas
operagdes nao contam com garantias.

Operacao de CRI de Mapa 4 (lastro em depdsitos compulsdrios, recursos dos bancos retidos
na autoridade monetdria). Contratado em 2 tranches em fevereiro de 2014 e margo de
2014, por 17 anos (vencimento em 26 de margo de 2031) incluindo caréncia de 2 anos e
apo6s, amortizagdo anual de principal + juros. Garantia de hipoteca do imdvel da refinaria de
Paulinia (Replan) e 2 terminais no Porto de Angra dos Reis — RJ. Saldo total RS
5.002.017.812,00, taxa contratada entre TR + 8,5% a.a. e TR+9,5% a.a.

o Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado sdo titulares da totalidade dos
certificados de recebiveis imobilidrios lastreados em créditos imobilidrios devidos pela
Emissora, com data de emissao em 25 de julho de 2008, data de vencimento em 25 de julho
de 2023, caréncia de 2 anos, pagamentos de juros e principal anualmente, sendo o saldo
atualizado equivalente a R$146.949.254,50 milhdes, com juros remuneratérios
correspondentes a TR + 9,5% a 10,2% a.a. A operacao conta com garantia real de hipoteca
de imovel;
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. o Bradesco BBl e/ou sociedades de seu conglomerado sdo titulares da totalidade dos
certificados de recebiveis imobilidrios lastreados em créditos imobilidrios devidos pela Emissora,
com data de emissao em 25 de junho de 2009, data de vencimento em 25 de junho de 2019,
caréncia de 2 anos, pagamentos de juros e principal anualmente, sendo o saldo atualizado
equivalente a R$24.195.007,01 milhdes, com juros remuneratdrios correspondentes a 9,8% a
11,0% a.a. A operagao conta com garantia real de hipoteca de imével;

o Servigos de cobranga registrada com quantidade de 2.467 titulos e volume médio de
R$4,323 bilhdo, base outubro de 2018, com prazos que variam de acordo com os boletos
emitidos, sendo o prazo médio de vencimento de 2 dias contados da emissao do boleto.
Ndo existem taxas aplicaveis a esta operacdo. Nao foram prestadas quaisquer garantias no
ambito destas operacdes;

. Servicos Multipag fornecedores com quantidade de 10.229 titulos e volume médio de R$974
milhdes, base outubro de 2018, com prazos que variam de acordo com os pagamentos
realizados, sendo o prazo médio de vencimento de 10 dias. Ndo existem taxas aplicaveis a esta
operacdo. Nao foram prestadas quaisquer garantias no ambito destas operacdes; e

. Servigcos de Multipag Tributos com quantidade de 705 titulos e volume médio de R$787
milhGes, base outubro de 2018, com prazos que variam de acordo com os pagamentos
realizados, sendo o prazo médio de vencimento de 10 dias. Ndo existem taxas aplicaveis a
esta operacdo. Nao foram prestadas quaisquer garantias no ambito destas operagdes.

Além do relacionamento indicado acima, o Bradesco BBl atuou como coordenador na emissdo de
CRA lastreada em debéntures emitidas pela Petrobras Distribuidora S.A. em julho de 2018, no
volume de RS 962 milhdes. N3o houve exercicio de garantia firme pelo Bradesco BBI.

O Bradesco BBI também atuou como coordenador na distribuicdo publica das debéntures da 52
emissdo da Emissora, no valor total de RS 5,0 bilh&es, em agosto de 2018.

Exceto pelo disposto acima e pelo relacionamento no curso ordinario dos seus negdcios, a Emissora
ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Bradesco BBI ou sociedades de seu
conglomerado econémico.

O Bradesco BBI e sociedades de seu conglomerado econdémico poderdo no futuro manter
relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servigos no
assessoramento para realizacdo de investimentos, emissdes de valores mobilidrios, fusdes e
aquisi¢des, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operacdes financeiras
necessarias a condugao das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora,
podendo vir a contratar com o Bradesco BBI ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econbmico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias a condugdo das
atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na sec¢do
“Informacgbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores” na pagina 118 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneracado a ser paga, pela Emissora ao Bradesco BBI ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito
de interesse referente a atua¢do do Bradesco BBI como instituicdo intermediaria da Oferta.
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Relacionamento entre a Emissora e o Citi

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Citi e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico
mantém relacionamento comercial com a Emissora, no curso ordinario dos seus negdcios.

Além disso, em dezembro de 2017, a Citigroup Global Markets Brasil CCTVM S.A. atuou como
coordenador lider e agente estabilizador na oferta publica de distribuicdo secundaria de ac¢des
ordinarias de emissdo da Petrobras Distribuidora S.A., no montante de RS5,0 bilhdes.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora nao possui qualquer outro relacionamento relevante com
o Citi ou sociedades de seu conglomerado econ6mico.

O Citi e sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo no futuro manter relacionamento
comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para
realizacdo de investimentos, emissdes de valores mobilidrios, fusdes e aquisi¢bes, financiamento,
consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducgdo das
atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora, podendo vir a contratar com o
Citi ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de
banco de investimento necessdrias a conducao das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na sec¢do
“InformacBes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores” na pdgina 118 deste Prospecto, ndo hd qualquer outra
remuneragao a ser paga, pela Emissora ao Citi ou a sociedades do seu conglomerado econémico no
contexto da Oferta.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndao ha qualquer conflito
de interesse referente a atuag¢do do Citi como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o Santander

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Santander e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico mantém relacionamento comercial com a Emissora, incluindo operagdes financeiras
dentre as quais se destacam as seguintes:

PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBAS

. Fianca prestada pelo Santander em favor da Emissora, visando garantir acdo judicial, cujo
beneficiario é o juizo da 32 Vara Federal da Se¢do Judiciaria do Rio de Janeiro, no valor atual
total de RS 268.958.325,63, com vencimento indeterminado e comissdo correspondente a
2,40% ao ano. Nao ha qualquer garantia prestada no ambito desta operagao;

. Garantia em moeda estrangeira, no valor de USS 65.500.000,00, com vencimento em
23 de margo de 2019, comissao correspondente a 0,10% ao ano, sem garantia;

° Garantia em moeda estrangeira, no valor de USS$S 75.000.000,00, com vencimento em
19 de fevereiro de 2019, comissao correspondente a 0,10% ao ano, sem garantia;

. Garantia em moeda estrangeira, no valor de USS 24.663.000,00, com vencimento em
12 de fevereiro de 2019, comissdo correspondente a 0,10% ao ano, sem garantia;

. Operacdo de Termo de Moedas, no valor de USS 81.344.902 ,00, com vencimento em
17 de janeiro de 2019, taxa correspondente a 3,6880% a.a., sem garantia.
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PETROBRAS GLOBAL TRADING B.V.

. Operacdo de financiamento ao comércio exterior, com saldo atual de USS
750.000.000.000,00 e vencimento em 16 de outubro de 2028. Referida operagdo é
garantida por meio de garantia pessoal da Emissora e possui taxa de juros correspondente
a LIBOR + 2,63% ao ano;

. Operacdo de Revolving Credit Facility de USS 250.000.000 e vencimento em 07 de marco de
2023, taxa de juros correspondente a LIBOR + 1,70% ao ano, upfront fee de 0,75%,
commitment fee de 30% da margem, e taxa de utilizagdo de 25%. Referida operagdo é
garantida por meio de garantia pessoal da Emissora; e

. Operacdes de Non Deliverable Forward, nos montantes de EUR 800 milhdes e GBP 75
milhdes, com vencimento em junho e outubro de 2019, respectivamente, e taxas de juros
variando entre 0,83 a 1,20 e 1,31 a 1,33, respectivamente. Tais opera¢des possuem garantia
pessoal da Emissora.

PETROBRAS NETHERLANDS B.V.

o Operagdo de financiamento com cobertura de agéncia de fomento a exportacdo de USS
171.572.500,00 e vencimento em 20 de fevereiro de 2023, garantida por meio de garantia
pessoal da Emissora e da agéncia Norueguesa GIEK e com taxa de juros corresponde a USD
LIBOR + 0,85%;

o Operacdo de financiamento com cobertura de agéncia de fomento a exportacdo de USS
131.247.375,00 e vencimento em 28 de agosto de 2020, garantida por meio de garantia
pessoal da Emissora e da agéncia Dinamarquesa EKF e com taxa de juros corresponde a USD
LIBOR + 1,25%; e

o Operacdo de financiamento com cobertura de agéncia de fomento a exportacdo de USS
16.666.667,00 e vencimento em 29 de setembro de 2023, garantida por meio de garantia
pessoal da Emissora e da agéncia do Reino Unido UKEF e com taxa de juros corresponde a
USD Libor + 0,725%.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com
o Santander ou sociedades de seu conglomerado econémico.

O Santander e sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo no futuro manter
relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no
assessoramento para realizagdo de investimentos, emissdes de valores mobilidrios, fusGes e
aquisi¢des, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operacdes financeiras
necessarias a conducdo das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora,
podendo vir a contratar com o Santander ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a conducdo das
atividades da Emissora.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na seg¢do
“Informacgbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores” na pdagina 118 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remunera¢do a ser paga, pela Emissora ao Santander ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito
de interesse referente a atuagdo do Santander como instituicdo intermediaria da Oferta.
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INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS COORDENADORES, OS CONSULTORES, O AGENTE
FIDUCIARIO, O BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR E OS AUDITORES INDEPENDENTES

Emissora

PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS
Avenida Republica do Chile, n2 65, Centro
CEP 20031-170, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Larry Carris Cardoso

Tel.: (21) 3224-1501

E-mail: admcont.captacaocorp@petrobras.com.br

Website: http://www.petrobras.com.br
Coordenador Lider

BB-BI

BANCO ITAU BBA S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima 3500

CEP 04538-132, Sdo Paulo—SP

At.: Eduardo Prado Santos

Tel.: (11) 3708-8717

E-mail: eduardo.prado@itaubba.com

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/

Bradesco BBI

BB—-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Rua Senador Dantas, n? 105, 372 andar,
Centro

CEP 20031-923 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Cléber Aguiar

E-mail: rendafixa@bb.com.br /
cleberaguiar@bb.com.br

Website: www.bb.com.br

Citi

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064, 102 andar
CEP 01451-000, S3o Paulo, SP

At.: Sr. Mauro Tukiyama

E-mail: mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br
Website: www.bradescobbi.com.br

Santander

BANCO CITIBANK S.A.

Avenida Paulista, n21.111, 22 andar (parte)
CEP 01311-920, S3o Paulo, SP

At.: Sr. Eduardo Freitas

E-mail: eduardo.f.freitas@citi.com
Website: www.brasil.citibank.com

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.2
2.235

CEP 04543-011, S3o Paulo, SP

At.: Sr. Lucas Dedecca

E-mail: lucas.dedecca@santander.com.br
Website: www.santander.com.br
Consultores Legais dos Coordenadores

Consultores Legais da Emissora

LEFOSSE ADVOGADOS

At.: Sr. Roberto Zarour

Rua Tabapua, 1.277, 142 andar
04533-014, S3o Paulo, SP

Tel.: +55 (11) 3024-6100
www.lefosse.com

BOCATER, CAMARGO, COSTA ESILVA,
RODRIGUES ADVOGADOS

At.: Sr. Matheus Corredato Rossi

Rua Joaquim Floriano, 100, 162 andar
04534-000, S3o Paulo, SP

Tel.: +55 (11) 2198-2800
www.bocater.com.br
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Agente Fiduciario

PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca

CEP 22.640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Karolina Vangelotti, Srta. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira

Tel.: (21) 2285-4565
E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Banco Liquidante e Escriturador

BANCO CITIBANK S.A.

Av. Paulista, n2 1.111

CEP 01.311-920 — S3o Paulo, SP

At.: Raul Denegri / Gabriela Barbieri
Tel.: (11) 4009-3079

E-mail: raul.denegri@citi.com

Auditores Independentes

Para os exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2015 e 2016

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES

Rua do Russel, 804 — 62 (parte) e 72 andares —
Edificio Manchete — Gldria

CEP 22.210-907 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Marcos Donizete Panassol

Tel.: (21) 3232-6112

E-mail: marcos.panassol@pwc.com

Website: www.pwc.com.br

Declaragoes de Veracidade das Informagées

Para o exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2017 e o periodo de nove meses
encerrado em 30 de setembro de 2018

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

Rua do Passeio, 38, Setor 2, 172 Andar, Centro
CEP 20.021-290 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Marcelo Gavioli

Tel.: (21) 2207-9406

E-mail: mgavioli@kpmg.com.br

Website: www.kpmg.com.br

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaracdes de veracidade das informagdes, nos
termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400. Estas declaracdes de veracidade estdo anexas a este

Prospecto nos Anexos E e F, respectivamente.

158


mailto:operacional@pentagonotrustee.com.br
mailto:raul.denegri@citi.com
mailto:mgavioli@kpmg.com.br

DESTINACAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolugdo CMN 3.947 e da
regulamentacdo aplicavel, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da
colocagdo de Debéntures Incentivadas serdo utilizados exclusivamente para o Projeto, conforme
detalhado abaixo:

Programa de Explorag¢ao e Desenvolvimento da Produgao de Campos da Cessao Onerosa
(“Projeto”)

Objetivo do Projeto: O escopo do Projeto é o exercicio das atividades de
exploragdo e avaliagdo na darea dos blocos de Franco,
Florim, Nordeste de Tupi e Entorno de lara do Contrato
de Cessdo Onerosa e das atividades de desenvolvimento
e producdo de petréleo e gas natural nos campos de
Buzios, Itapu, Sépia e Atapu, limitadas as atividades
aprovadas pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas
Natural e Biocombustiveis — ANP.

Data de Inicio de Projeto: O projeto teve inicio em setembro de 2010, com a
assinatura do contrato da Cessao Onerosa e da
realizacdo das atividades de exploracdo e avaliacdo dos
blocos de Franco, Florim, Nordeste de Tupi e Entorno de
lara.

As atividades de desenvolvimento e producdo de
petréleo e gas natural tiveram inicio com a declaracdo
de comercialidade dos campos, nas seguintes datas: (i)
Buzios: setembro de 2013; (ii) Itapu: setembro de 2014;
(iii) Sépia: setembro de 2014; e (iv) Atapu: dezembro de

2014.

Fase Atual e Estimativa de Os projetos encontram-se na Fase de Implantagdo (Fase

Encerramento: 4). A estimativa para encerramento dos projetos listados
€ outubro de 2025, data do ultimo investimento
previsto.

Volume estimado de recursos RS 123.950.997.600,001

financeiros necessarios para a
realizagdo do Projeto:

Montante total dos recursos liquidos a |RS 2.518.392.750,12
serem captados pelas Debéntures
Incentivadas, considerando a emissao
de Debéntures Adicionais, que se
estima alocar no Projeto:
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Percentual decorrente dos recursos 100% (cem por cento).
liquidos a serem captados pelas
Debéntures Incentivadas,
considerando a emissao de
Debéntures Adicionais, que se estima
alocar no Projeto:

Percentual que a Emissora estima Aproximadamente 2,032%
captar para o Projeto, frente as
necessidades do Projeto, conforme
indicados acima:

() O valor é estimado em délares norte-americanos, no montante de US$31.714.000.000,00 e foi convertido para reais, de acordo com
a PTAX divulgada pelo Banco Central do Brasil em 14 de dezembro de 2018.

Em caso de Distribuicdo Parcial das Debéntures, os recursos que nao viessem a ser captados com a
presente Oferta teriam origem em recursos proprios da Emissora, provenientes de suas atividades,
e/ou a seriam captados nos mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros,
a exclusivo critério da Emissora.

Os recursos liquidos captados com as Debéntures Ndo Incentivadas serdo destinados ao pré
pagamento de dividas da Emissora, sendo que o restante sera destinado ao reforco de caixa para
utilizacdo no curso ordindrio dos negdcios da Emissora.

Tendo em vista que a Emissao foi realizada no Sistema de Vasos Comunicantes e foram emitidas
1.007.514 (um milhdo, sete mil, quinhentas e quatorze) Debéntures Ndo Incentivadas, 90%
(noventa por cento) dos recursos a serem captados com as Debéntures Ndo Incentivadas serdo
destinados ao pré pagamento parcial de cédula de crédito bancario (“CCB”), emitida pela Emissora
em 2008, com vencimento previsto para novembro de 2023. O valor de principal desta CCB é
remunerado a uma taxa equivalente a 119% do CDI. O saldo remanescente equivalente a 10% (dez
por cento) dos recursos a serem captados com as Debéntures Nao Incentivadas sera destinado ao
refor¢o de caixa da Emissora, que sera aplicado no curso ordinario dos seus negdcios.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da colocacdo de Debéntures Adicionais
serdo destinados da seguinte forma: exclusivamente para o Projeto. Para fins do disposto nesta
se¢do, entende-se como recursos liquidos o Valor Total da Emissao, excluidos os custos e despesas
incorridos para a realizacdao da Emissdo e da Oferta, sendo certo que a Emissora devera enviar ao
Agente Fiducidrio comunicac¢do discriminando os custos incorridos com a Emissdo e com a Oferta
em até 30 (trinta) dias contados da Data de Primeira Integralizagdo.
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CAPITALIZAGAO

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as demonstragdes
financeiras e informagdes trimestrais (ITR) da Emissora, os quais foram incorporados por referéncia
ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na secdo “Documentos e
Informacdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia”.

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total da Emissora que consiste em empréstimos e
financiamentos circulante e nao circulante e o patrimonio liquido da Emissora, em bases efetivas,
a partir das Informacbes Trimestrais — ITR da Emissora relativas ao periodo de nove meses
encerrado em 30 de setembro de 2018 para refletir o recebimento liquido de RS 3.497.100.198,33
(trés bilhGes, quatrocentos e noventa e sete milhdes, cem mil, cento e noventa e oito reais e trinta
e trés centavos), apos a deducdo das comissGes e despesas estimadas da Oferta de
RS 102.899.801,67 (cento e dois milhdes, oitocentos e noventa e nove mil, oitocentos e um reais e
sessenta e sete centavos), conforme previstas na secdo “Custos Estimados de Distribuicdo” deste
Prospecto

Em 30 de setembro de 2018

(em RS milhées) Efetivo(?) % do total Ajustado ) % do total

Empréstimos e financiamentos —

. 16.235 2,5% 16.235 2,5%
Circulante
Empréstimos e financiamentos —

. 336.566 51,9% 339.182 52,0%
N&o Circulante
Patriménio Liquido 296.175 45,6% 296.175 45,5%
Capitalizagdo Total ) 648.976 100,0% 651.592 100,0%

() Os dados apresentados acima se referem as informacdes contabeis em base consolidada da Emissora, extraidas de suas Informacdes
Trimestrais — ITR referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2018.

@ A capitalizacdo total corresponde & soma dos valores referentes a empréstimos e financiamentos (circulante e ndo circulante); e
patriménio liquido. Ressalta-se que esta definigdo pode variar de acordo com outras sociedades.

@) Ajustado para refletir o recebimento liquido de RS 3.497 milhdes (trés bilhdes, quatrocentos e noventa e sete milhdes de reais),
relativo ao Valor Total da Emissdo, apds a dedugdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na segdo “Custos
Estimados de Distribui¢do” deste Prospecto, menos o pré-pagamento parcial no valor de principal de R$881 milhdes (oitocentos e oitenta
e um milhdes de reais) da CCB. Consequentemente, do total do aumento nos empréstimos e financiamentos - ndo circulante, apds
recebimento liquido do Valor Total da Emissdo menos o pré-pagamento da CCB, é de R$2.616 milhdes (dois bilhdes, seiscentos e
dezesseis milhdes de reais).
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os administradores da Emissora, com base em analise dos indicadores de desempenho e da geracdo

operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condi¢gdes para honrar
as obrigacdes de curto, médio e/ou longo prazo existentes, incluindo as Debéntures, bem como
para continuar expandindo suas operacdes, embora ndo possam garantir que tal situacao
permanecera igual. De acordo com os administradores da Emissora, sua geracdao de caixa lhe

confere margem de conforto para honrar todas as obrigaces de longo prazo existentes.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento e de financiamento da Emissora
referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2018 e exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015 estdo apresentados na tabela a seguir:

(em RS milhares)

Caixa liquido gerado
pelas atividades
operacionais

Caixa liquido aplicado
nas atividades de
investimentos

Caixa liquido aplicado
nas atividades de
financiamentos

Efeito de variagao
cambial sobre caixa e
equivalentes de caixa

Aumento (redugao)
do saldo de caixa e
equivalentes a caixa

Periodo de
nove meses
findo em
30.09.20181

69.738.000

(13.231.000)

(84.380.000)

10.182.000

(17.691.000)

Periodo de
nove meses
findo em
30.09.2017 (1)

66.900.000

(22.910.000)

(36.617.000)

(2.050.000)

5.323.000

Exercicio social
encerrado em
31.12.20171

86.467.000

(35.218.000)

(46.482.000)

619.000

5.386.000

Exercicio social
encerrado em
31.12.2016(1

89.709.000

(40.064.000)

(66.726.000)

(11.656.000)

(28.737.000)

Exercicio social
encerrado em
31.12.20150)

86.670.000

(44.152.000)

(12.520.000)

23.608.000

53.606.000

(@ As informagdes contabeis da Emissora s3o apresentadas em bases consolidadas e foram extraidas de suas demonstragdes financeiras

e/ou Informagdes Trimestrais — ITR.

Para mais informacdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da
Emissora, ver se¢do “10.1 Comentarios dos Diretores — Condi¢Bes Financeiras/Patrimoniais” do
Formulario de Referéncia, incorporados por referéncia a este Prospecto.
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EVENTOS RELEVANTES SUBSEQUENTES A 8 DE JANEIRO DE 2019 ATE 12 DE FEVEREIRO DE 2019

Seguem abaixo as informacGes relevantes divulgadas pela Emissora no periodo entre 8 de janeiro
de 2019 até a data deste Prospecto:

Retomada de processos competitivos que resultem em alienagdo de controle

Em 17 de janeiro de 2019, a Emissora divulgou fato relevante, por meio do qual, em
continuidade aos fatos relevantes divulgados em 3 de julho de 2018, informou que sua
Diretoria Executiva decidiu retomar os processos competitivos para as alienacGes de 90%
(noventa por cento) da participacdo na Transportadora Associada de Gas S.A. (“TAG”) e de
100% (cem por centos) da Araucaria Nitrogenados S.A. (“ANSA”) e para a formacdo de
Parcerias em Refino.

No caso do desinvestimento da TAG, cujo respectivo processo competitivo estava também
suspenso por decisdo da 42 Turma do Tribunal Regional Federal da 52 Regido, conforme
Comunicado ao Mercado divulgado em 5 de junho de 2018, foi levada em consideragao a
decisdo do Superior Tribunal de Justica no dia 15 de janeiro de 2019, que acatou pedido
formulado pela Unido de reversao da decisao.

Além disso, foi também levado em consideragdo parecer da Advocacia Geral da Unido
(“AGU”), o qual conclui que a Emissora atende aos requisitos colocados no ambito da
analise feita pelo STF na ADI 5624 MC/DF, ja que detém autorizacdo legislativa para alienar
suas subsidiarias e obedece aos principios constitucionais ao desinvestir segundo o
procedimento do Decreto 9.188/2017, que regulamenta alguns dispositivos da Lei n2
13.303, de 30 de junho de 2016 (“Lei das Estatais”) e estabelece as regras de governanga,
transparéncia e boas praticas de mercado para a adoc¢do de regime especial de
desinvestimento de ativos pelas sociedades de economia mista federais.

Reservas Provadas da Emissora em 2018

Segundo os critérios Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis / Society
of Petroleum Engineers (“ANP/SPE”), em 31 de dezembro de 2018, as reservas provadas de
6leo, condensado e gds natural da Emissora atingiram 11,957 bilhGes de barris de dleo
equivalente (boe), conforme a Tabela 1 abaixo. Em 2017, estes volumes eram de 12,415
bilhdes de boe.
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Petrobras America assina acordo para venda da Refinaria de Pasadena

Em 30 de janeiro de 2019, a Emissora informou que sua subsidiaria Petrobras America Inc.
(“PAI”) assinou naquela data, com a empresa Chevron U.S.A. Inc. (“Chevron”), contrato de
compra e venda (Share Purchase Agreement — SPA) referente a alienagdo integral das a¢Oes
detidas pela PAl nas empresas que compdem o sistema de refino de Pasadena, nos Estados
Unidos. Estdo sendo vendidas as sociedades Pasadena Refining System Inc. (“PRSI”),
responsavel pelo processamento de petréleo e producdo de derivados, e PRSI Trading LLC
(“PRST”), que atua como brago comercial exclusivo da PRSI, ambas detidas integralmente
pela PAI. A PRSI é uma refinaria independente do Sistema Petrobras que pode operar com
correntes de petréleos médios e leves e produz derivados que sdao comercializados
tipicamente no mercado doméstico americano.

O valor da transacdo é de USS 562 milhdes, sendo USS 350 milhdes pelo valor das acbes e
USS 212 milhdes de capital de giro (data-base de outubro/2018). O valor final da operagdo
esta sujeito a ajustes de capital de giro até a data de fechamento da transacao.

A conclusdo da transacdo esta sujeita ao cumprimento de condi¢Ges precedentes usuais,
tais como a obtencdo das aprovacdes pelos drgdos antitruste dos Estados Unidos e do
Brasil.

Provisionamento de valor referente a sentenga de arbitragem movida pela Vantage

Em 7 de fevereiro de 2019, a Emissora informou que, no ambito de seu processo continuo
de avaliacdo de contingéncias, provisionara o valor previsto na sentenca proferida em
arbitragem movida por Vantage Deepwater Company e Vantage Deepwater Drilling Inc.
(“Vantage”) contra a Emissora e outras sociedades do sistema Petrobras.

A arbitragem movida pela Vantage, seus detalhes e status encontram-se descritas no item
4.5 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia ao Prospecto.

O efeito decorrente deste provisionamento serad reconhecido no resultado consolidado da
Emissora do 49 trimestre de 2018.
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ANEXO A

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA
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ESTATUTO SOCIAL DA PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Conforme aprovado na Assembleia Geral Extraordinaria de 11 de dezembro de 2018

Capitulo | - Da Natureza, Sede e Objeto da Sociedade

Art. 1°- A Petr6leo Brasileiro S.A. — Petrobras, doravante denominada “Petrobras”
ou “Companhia”, & uma sociedade de economia mista, sob controle da Unido com
prazo de duragdo indeterminado, que se regera pelas normas de direito privado -
em geral - e, especificamente, pela Lei das Sociedades por Agdes (Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976), pela Lei n® 13.303, de 30 de junho de 2016, pelo Decreto
n°8.945, de 27 de dezembro de 2016, e pelo presente Estatuto.

§1°- O controle da Unido sera exercido mediante a propriedade e posse de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento), mais 1 (uma) agdo, do capital votante da
Companhia.

§2°- Com a admissdo da Petrobras no segmento especial de listagem denominado
Nivel 2, da B3, a Companhia, seus acionistas, administradores e membros do
Conselho Fiscal sujeitam-se as disposicoes do Regulamento de Listagem do Nivel 2
de Governanga Corporativa da Brasil Bolsa Balcdo — B3 (Regulamento do Nivel 2).
§3°- As disposicoes do Regulamento do Nivel 2 prevalecerdao sobre as disposicoes
estatutarias, nas hipéteses de prejuizo aos direitos dos destinatarios das ofertas
publicas previstas neste Estatuto, exceto quanto ao disposto nos arts. 30, §84° e
5°,40, §§3° e 4° e 58, paragrafo Gnico deste Estatuto.

Art. 2°- A Petrobras tem sede e foro na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, podendo estabelecer, no Pais e no exterior, filiais, agéncias, sucursais e
escritdrios.

Art. 3°- A Companhia tem como objeto a pesquisa, a lavra, a refinagdo, o
processamento, o comércio e o transporte de petréleo proveniente de poco, de
xisto ou de outras rochas, de seus derivados, de gas natural e de outros
hidrocarbonetos fluidos, além das atividades vinculadas a energia, podendo
promover a pesquisa, o desenvolvimento, a producao, o transporte, a distribuicao e
a comercializacdo de todas as formas de energia, bem como quaisquer outras
atividades correlatas ou afins.

§1°- As atividades econdmicas vinculadas ao seu objeto social serdo desenvolvidas
pela Companhia em carater de livre competicdo com outras empresas, segundo as
condigcoes de mercado, observados os demais principios e diretrizes da Lei n°® 9.478,
de 6 de agosto de 1997 e da Lei n°® 10.438, de 26 de abril de 2002.

§2°- A Petrobras, diretamente ou através de suas subsidiarias integrais e de suas
controladas, associada ou ndo a terceiros, podera exercer no Pais ou fora do
territorio nacional qualquer das atividades integrantes de seu objeto social.
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§3°- A Petrobras podera ter suas atividades, desde que consentdneas com seu
objeto social, orientadas pela Unido de modo a contribuir para o interesse publico
que justificou a sua criagdo, visando ao atendimento do objetivo da politica
energética nacional previsto no art. 1°, inciso V, da Lei n°® 9.478, de 6 de agosto de
1997.

84°- No exercicio da prerrogativa de que trata o §3° acima, a Unido somente podera
orientar a Companhia a assumir obrigagdes ou responsabilidades, incluindo a
realizagdo de projetos de investimento e assungdo de custos/resultados
operacionais especificos, como aqueles relativos a comercializagdo de
combustiveis, bem como outras atividades correlatas, em condicoes diversas as de
qualquer outra sociedade do setor privado que atue no mesmo mercado, quando:

I- estiver definida em lei ou regulamento, bem como prevista em contrato,
convénio ou ajuste celebrado com o ente plblico competente para estabelecé-la,
observada a ampla publicidade desses instrumentos; e

ll- tiver seu custo e receitas discriminados e divulgados de forma transparente,
inclusive no plano contabil.

§5°- Na hip6tese dos 8§§3° e 4° acima, o Comité Financeiro e o Comité de
Minoritarios, em suas atribuicbes de assessoramento ao Conselho de
Administracdo, avaliardo e mensurardao, com base nos critérios de avaliagao
técnico-econdmica para projetos de investimentos e para custos/resultados
operacionais especificos praticados pela administragio da Companhia, se as
obrigacdes e responsabilidades a serem assumidas sdao diversas as de qualquer
outra sociedade do setor privado que atue no mesmo mercado.

86°- Quando orientada pela Unido a contribuir para o interesse publico, a
Companhia somente assumira obrigacdes ou responsabilidades:

I- que respeitem as condi¢des de mercado definidas conforme 85° acima; ou

ll- que se adequem ao disposto nos incisos | e Il do §4° acima, observados os
critérios de que trata o §5° acima, sendo que, nesta hipétese, a Unido compensara,
a cada exercicio social, a Companhia pela diferenca entre as condicdes de mercado
definidas conforme o §5° acima e o resultado operacional ou retorno econémico da
obrigacao assumida.

§7°- O exercicio da prerrogativa de que trata o 83° acima sera objeto da carta anual,
subscrita pelos membros do Conselho de Administracdo, de que trata o art. 13,
inciso |, do Decreto n° 8.945, de 27 de dezembro de 2016.

Capitulo Il - Do Capital Social, das A¢des e dos Acionistas

Art. 4°- O Capital Social é de RS 205.431.960.490,52 (duzentos e cinco bilhdes,
quatrocentos e trinta e um milhdes, novecentos e sessenta mil, quatrocentos e
noventa reais e cinquenta e dois centavos), dividido em 13.044.496.930 (treze
bilhdes, quarenta e quatro milhdes, quatrocentos e noventa e seis mil e novecentos
e trinta) acdes sem valor nominal, sendo 7.442.454.142 (sete bilhdes, quatrocentos
e quarenta e dois milhdes, quatrocentos e cinquenta e quatro mil e cento e
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quarenta e duas) agbes ordinarias e 5.602.042.788 (cinco bilhdes, seiscentos e dois
milhdes, quarenta e dois mil e setecentos e oitenta e oito) agdes preferenciais.

§1°- Os aumentos de capital mediante a emissdao de agdes serdo submetidos
previamente a deliberagcdo da Assembleia Geral.

82°- A Companhia, por deliberagdo do Conselho de Administragdo, podera adquirir
as proprias agdes para permanéncia em tesouraria, cancelamento ou posterior
alienacao, até o montante do saldo de lucros e de reservas disponiveis, exceto a
legal, sem diminuicao do capital social, observada a legislagao em vigor.

§3°- O capital social podera ser aumentado com a emissao de acdes preferenciais,
sem guardar propor¢ao com as acdes ordinarias, respeitado o limite legal de dois
tercos do capital social, bem como observado o direito de preferéncia de todos os
acionistas.

84°- O acionista controlador promovera medidas tendentes a manter em
circulagdo, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das agdes de emissao da
Companhia.

Art. 5°- As acdes da Companhia serdo ordinarias, com direito de voto, e
preferenciais, estas sempre sem direito a voto.

81°- As acoes preferenciais serdo inconversiveis em agoes ordinarias, e vice-versa.
§2°- As acoes preferenciais terdo prioridade no caso de reembolso do capital e no
recebimento dos dividendos, no minimo, de 5% (cinco por cento) calculado sobre a
parte do capital representada por essa espécie de ag¢des, ou de 3% (trés por cento)
do valor do patrimdnio liquido da acao, prevalecendo sempre o maior, participando,
em igualdade com as ag¢oes ordinarias, nos aumentos do capital social decorrentes
de incorporacao de reservas e lucros.

83°- As agdes preferenciais participarao, nao cumulativamente, em igualdade de
condicdbes com as ac¢des ordinarias, na distribuicio dos dividendos, quando
superiores ao percentual minimo que lhes é assegurado no paragrafo anterior.

84°- As acoes preferenciais terdo o direito de serem incluidas em oferta piblica de
aquisicdo de agdes em decorréncia de alienacdo de controle da Companhia ao
mesmo preco e nas mesmas condicdes ofertadas ao acionista controlador
alienante.

Art. 6°- A integralizacdo das acdes obedecera as normas estabelecidas pela
Assembleia Geral. Em caso de mora do acionista, e independentemente de
interpelacao, podera a Companhia promover a execu¢ao ou determinar a venda das
acoes, por conta e risco do mesmo.

Art. 7°- As acdes da Companhia, todas escriturais, serdo mantidas, em nome de
seus titulares, em conta de depésito de instituicdo financeira autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sem emissao de certificado.

Art. 8°- Os acionistas terdo direito, em cada exercicio, aos dividendos e/ou juros de
capital préprio, que ndo poderao ser inferiores a 25% (vinte e cinco por cento) do
lucro liquido ajustado, na forma da Lei das Sociedades por Ag¢des, rateado pelas
acoes em que se dividir o capital da Companhia.
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Art. 9°- Salvo deliberacdo em contrario da Assembleia Geral, a Companhia efetuara
o pagamento de dividendos e de juros de capital préprio, devidos aos acionistas, no
prazo de 60 (sessenta) dias a partir da data em que forem declarados e, em
qualquer caso, dentro do exercicio social correspondente, observadas as normas
legais pertinentes.

Paragrafo dnico. A Companhia podera, mediante deliberacdo de seu Conselho de
Administracao, antecipar valores a seus acionistas, a titulo de dividendos ou juros
sobre o capital proprio, sendo esses corrigidos pela taxa SELIC desde a data do
efetivo pagamento até o encerramento do respectivo exercicio social, na forma
prevista no art. 204 da Lei das Sociedades por A¢oes.

Art. 10- Os dividendos nao reclamados pelos acionistas dentro de 3 (trés) anos, a
contar da data em que tenham sido postos a disposicdo dos acionistas,
prescreverdo em favor da Companhia.

Art. 11- Os valores dos dividendos e juros, a titulo de remuneragao sobre o capital
préprio, devidos ao Tesouro Nacional e aos demais acionistas, sofrerdo incidéncia
de encargos financeiros equivalentes a taxa SELIC, a partir do encerramento do
exercicio social até o dia do efetivo recolhimento ou pagamento, sem prejuizo da
incidéncia de juros moratérios quando esse recolhimento nao se verificar na data
fixada pela Assembleia Geral.

Art. 12- Além da Unido, na qualidade de acionista controladora da Companhia,
poderdao ser acionistas pessoas fisicas ou juridicas, brasileiras ou estrangeiras,
residentes ou ndo no Pais.

Art. 13- O acionista podera ser representado nas Assembleias Gerais na forma
prevista no art. 126 da Lei das Sociedades por Acdes, exibindo, no ato, ou
depositando, previamente, o comprovante expedido pela instituicdo financeira
depositaria, acompanhado do documento de identidade ou procuragdo com
poderes especiais.

81°- A representacao da Uniao nas Assembleias Gerais da Companhia far-se-a nos
termos da legislagao federal especifica.

§2°- Na Assembleia Geral de Acionistas que delibere sobre a eleicdo de membros
do Conselho de Administracao, fica condicionado o direito de voto dos acionistas
titulares de acdes preferenciais ao preenchimento da condigao prevista no § 6° do
art. 141 da Lei das Sociedades por A¢oes, de comprovada titularidade ininterrupta
da participacdo acionaria durante o periodo de 3 (trés) meses, no minimo,
imediatamente anterior a realizacdo da Assembleia.

Capitulo Ill - Das Subsidiarias Integrais, Controladas e Coligadas
Art. 14- Para o estrito cumprimento de atividades vinculadas ao seu objeto, a
Petrobras podera, na conformidade da autorizagdo conferida pela Lei n°® 9.478, de

06 de agosto de 1997, constituir, e, na forma da legislacao vigente, extinguir
subsidiarias integrais, sociedades cujo objeto social seja participar de outras
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sociedades, na forma do art. 8°, § 2° do Decreto n°® 8.945, de 27 de dezembro de
2016, bem como associar-se, majoritaria e/ou minoritariamente a outras empresas.
Art. 15- Observado o disposto na Lei n® 9.478, de 06 de agosto de 1997, a Petrobras
e suas subsidiarias integrais, controladas e coligadas poderdao adquirir agées ou
cotas de outras sociedades, participar de sociedades de propdsito especifico, bem
como associar-se a empresas brasileiras e estrangeiras e com elas formar
consorcios, na condigdo ou nao de empresa lider, objetivando expandir atividades,
reunir tecnologias e ampliar investimentos aplicados as atividades vinculadas ao
seu objeto.

Art. 16- As regras de governanca da Petrobras, bem como as regras corporativas
comuns fixadas pela Petrobras, por meio de orientacdo de natureza técnica,
administrativa, contabil, financeira e juridica, aplicam-se integralmente as suas
sociedades subsidiarias integrais e controladas, e na medida do possivel, as
coligadas observadas as deliberacdes dos 6rgaos de administracdo de cada
sociedade e o planejamento estratégico aprovado pelo Conselho de Administragdo
da Petrobras.

Paragrafo dnico. As indicagdes para cargo de administracdo ou de conselheiro
fiscal que couberem a Companhia nas suas subsidiarias, controladas e coligadas,
ainda que provenientes de indicagao da Unidao nos termos da legislacao vigente,
deverdo observar integralmente os requisitos e vedagdes impostos pela Lei de
Sociedades por A¢des, bem como aqueles previstos nos arts. 21, §81°,2°e 3°e 43 e
seus paragrafos deste Estatuto, na Lei n° 13.303, de 30 de junho de 2016 e no
Decreto n® 8.945, de 27 de dezembro de 2016.

Capitulo IV - Da Administracao da Companhia
Secdo | - Dos Conselheiros e Diretores Executivos

Art.17- A Petrobras sera dirigida por um Conselho de Administragdo, com fungdes
deliberativas, e uma Diretoria Executiva.

Art.18- O Conselho de Administragao sera integrado por, no minimo, 7 (sete) e, no
maximo, 11 (onze) membros, cabendo & Assembleia Geral dos Acionistas designar
dentre eles o Presidente do Conselho, todos com prazo de gestdo unificado que
ndo podera ser superior a 2 (dois) anos, admitida a reeleicdo.

81°- Respeitado o prazo de gestao unificado dos seus membros, a composicdo do
Conselho de Administracdo devera ser alternada, de modo a permitir a constante
renovagao do 6rgao, sem comprometer o histérico e experiéncia a respeito dos
negocios da Companhia, respeitadas as seguintes regras:

I- Nao participardo do rodizio o conselheiro presidente da Companhia, os eleitos
pelos minoritarios ordinaristas, pelos preferencialistas e pelos empregados;

II- 20% (vinte por cento) dos demais conselheiros deverdo ser renovados a cada 4
(quatro) anos. Se resultar nimero fracionario de conselheiros, proceder-se-a ao
arredondamento para o ndmero inteiro imediatamente superior.
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§2°- No caso de vacancia no cargo de Presidente do Conselho, o substituto sera
eleito na primeira reuniao ordinaria do Conselho de Administracao até a préxima
Assembleia Geral.

§3°- O membro do Conselho de Administracdao nomeado na forma do caput deste
artigo podera ser reeleito no maximo 3 (trés) vezes consecutivas.

84°- No caso do membro do Conselho de Administracao eleito pelos empregados, o
limite de reeleicao devera observar a legislagao e regulagdes vigentes.

§5°- 0 Conselho de Administracdo deve ser composto, no minimo, por 40%
(quarenta por cento) de membros independentes, incidindo este percentual sobre
o ndmero total de Conselheiros de Administragdo, sendo que os critérios de
independéncia deverao respeitar os termos do art. 22, §1°, da Lei n® 13.303, de 30
de junho de 2016, do art. 36, §1°, do Decreto n° 8.945, de 27 de dezembro de 2016,
do Regimento do Programa Destaque em Governanca de Estatais da B3 e do
Regulamento do Nivel 2, respeitando-se o critério mais rigoroso, em caso de
divergéncia entre as regras.

§6°- Os membros do Conselho de Administracdao a serem indicados pela Unido com
a finalidade de atender o nimero minimo de independentes previsto no §5° deste
artigo serao selecionados em lista triplice, elaborada por empresa especializada e
com experiéncia comprovada, ndao sendo permitida a interferéncia na indicagao
desta lista, que sera de inteira responsabilidade da empresa especializada.

§7°- As funcoes de Presidente do Conselho de Administracdo e de Presidente da
Companhia ou principal executivo ndo serdo exercidas pela mesma pessoa.

§8°- A qualificacao como Conselheiro Independente sera expressamente declarada
na ata da assembleia geral que o eleger.

89°- Quando, em decorréncia da observancia do percentual referido no paragrafo
5° deste artigo, resultar ndmero fracionario de conselheiros, proceder-se-a ao
arredondamento para o nimero inteiro imediatamente superior, quando a fragdao
for igual ou superiora 0,5.

§10- E vedada a reconducio do Conselheiro de Administracio, que nio participar
de nenhum treinamento anual disponibilizado pela Companhia nos altimos 2 (dois)
anos.

811- Atingido o prazo maximo de reconducdo, o retorno de Conselheiro de
Administracdo para a Companhia s6 podera ocorrer apds decorrido periodo
equivalente a 1 (um) prazo de gestao.

Art. 19- No processo de elei¢do dos membros do Conselho de Administragdo pela
Assembleia Geral de Acionistas serao observadas as seguintes regras:

I- E assegurado aos acionistas minoritarios o direito de eleger 1 (um) Conselheiro,
se maior nimero nao lhes couber pelo processo de voto miltiplo;

II- E assegurado aos acionistas titulares de agdes preferenciais, que representem
em conjunto, no minimo, 10% (dez por cento) do capital social, excluido o acionista
controlador, eleger e destituir 1 (um) membro do Conselho de Administragdo, em
votacao em separado na Assembleia Geral.
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lll- Sempre que, cumulativamente, a eleicdo do Conselho de Administragdo se der
pelo sistema de voto miltiplo e os titulares de acdes ordinarias ou preferenciais
exercerem o direito de eleger Conselheiro, sera assegurado a Unido o direito de
eleger Conselheiros em nimero igual ao dos eleitos pelos demais acionistas e pelos
empregados, mais 1 (um), independentemente do ndmero de Conselheiros
estabelecido no art. 18 deste Estatuto;

IV- E assegurado aos empregados o direito de indicar 1 (um) membro do Conselho
de Administracdao em votacdao em separado, pelo voto direto de seus pares,
conforme §1° do art. 2° da Lei n® 12.353 de 28 de dezembro de 2010;

V - Desde que respeitado o disposto na legislagdao aplicavel, & assegurado ao
Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestdo indicar um membro do
Conselho de Administracao.

Art. 20- A Diretoria Executiva sera composta de 1 (um) Presidente, escolhido pelo
Conselho de Administracdo dentre os seus membros, e 7 (sete) Diretores
Executivos, eleitos pelo Conselho de Administracdo, dentre brasileiros residentes
no Pais, com prazo de gestdo unificado que nao podera ser superior a 2 (dois) anos,
permitidas, no maximo, 3 (trés) reelei¢des consecutivas, podendo ser destituidos a
qualquer tempo.

§1°- O Conselho de Administracdo devera observar na escolha e eleicio dos
membros da Diretoria Executiva a sua capacidade profissional, notério
conhecimento e especializagdo nas respectivas areas de contato em que esses
administradores irdo atuar, observado o Plano Basico de Organizacao.

§2°- Os membros da Diretoria Executiva exercerdo seus cargos em regime de
tempo integral e de dedicacao exclusiva ao servigo da Petrobras, permitido, porém,
ap6s justificativa e aprovacdo pelo Conselho de Administragdo, o exercicio
concomitante em cargos de administracao de subsidiarias integrais, controladas e
coligadas da Companhia e, excepcionalmente, no Conselho de Administracao de
outras sociedades.

83°- Os membros da Diretoria Executiva, além dos requisitos exigiveis dos
membros do Conselho de Administracdo, conforme art. 21 abaixo, deverao atender
ao requisito de 10 (dez) anos de experiéncia em lideranga, preferencialmente, no
neg6cio ou em area correlata, conforme especificado na Politica de Indicacao da
Companhia.

§4°- E vedada a reconducdo de membro da Diretoria Executiva, que ndo participar
de nenhum treinamento anual disponibilizado pela Companhia nos altimos 2 (dois)
anos.

§5°- Atingido o prazo maximo de recondugdo, o retorno de Diretor Executivo para a
Petrobras sé podera ocorrer ap6s decorrido periodo equivalente a 1 (um) prazo de
gestao.

Art. 21- A investidura em cargo de administracdo da Companhia observara as
condigcoes impostas pelo art. 147 e complementadas por aquelas previstas no art.
162 da Lei das Sociedades por Agdes, bem como aquelas previstas na Politica de
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Indicagao, na Lei n® 13.303, de 30 de junho de 2016 e no Decreto n°® 8.945, de 27 de
dezembro de 2016.

81°- Para fins de cumprimento dos requisitos e vedacoes legais, a Companhia
considerara ainda as seguintes condicdes para a caracterizacdo da reputacao
ilibada do indicado para o cargo de administracdo, as quais serdo detalhadas na
Politica de Indica¢do:

I- ndo possuir contra si processos judiciais ou administrativos com acérdao
desfavoravel ao indicado, em segunda instancia, observada a atividade a ser
desempenhada;

ll- ndo possuir pendéncias comerciais ou financeiras que tenham sido objeto de
protesto ou de inclusdao em cadastros oficiais de inadimplentes, sendo possivel o
esclarecimento a Companhia sobre tais fatos;

lll- demonstrar a diligéncia adotada na resolucdao de apontamentos indicados em
relatérios de 6rgaos de controle interno ou externo em processos e/ou atividades
sob sua gestdo, quando aplicavel;

IV- n3o possuir falta grave relacionada ao descumprimento do Cédigo de Etica,
Guia de Conduta, Manual do Programa Petrobras de Prevencdo a Corrupgao ou
outros normativos internos, quando aplicavel;

V- ndo ter sido enquadrado no sistema de consequéncia disciplinar no ambito de
qualquer sociedade subsidiaria, controlada ou coligada da Petrobras ou ter sofrido
penalidade trabalhista ou administrativa em outra pessoa juridica de direito
pablico ou privado nos Gltimos 3 (trés) anos em decorréncia de apuragées internas,
quando aplicavel.

82°- O indicado para o cargo de administracdo ndo podera apresentar qualquer
forma de conflito de interesse com a Companhia.

83°- 0 indicado ndo podera acumular mais de 2 (duas) posicdes remuneradas em
conselhos de administracdo ou fiscal na Companhia ou em qualquer sociedade
subsidiaria, controlada ou coligada da Petrobras.

84°- Os requisitos legais e de integridade deverdo ser analisados pelo Comité de
Indicagdo, Remuneracdo e Sucessdo, no prazo de 8 (oito) dias Gteis, a partir da
entrega das informagdes por parte do candidato ou de quem o indica, podendo ser
prorrogado por mais 8 (oito) dias Gteis a pedido do Comité. Caso haja motivo
objetivamente comprovado, o prazo de analise podera ser suspenso, por ato formal
do Comité.

§5°- Sera vedada a investidura em cargos de administracio daqueles que
possuirem ascendentes, descendentes ou parentes colaterais ocupando cargos no
Conselho de Administracao, na Diretoria Executiva ou no Conselho Fiscal da
Companhia.

86°- A investidura de representante dos empregados no Conselho de
Administracdo estarad sujeita aos requisitos e impedimentos fixados na Lei das
Sociedades por Agdes, na Lei n° 13.303, de 30 de junho de 2016, no Decreto n°
8.945, de 27 de dezembro de 2016, na Politica de Indicagao e nos §§1° e 2° deste
artigo.
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§7°- O Comité de Indicacdao, Remuneragdo e Sucessio podera solicitar ao indicado
para o cargo que compareca a uma entrevista para esclarecimento sobre os
requisitos deste artigo, sendo que a aceitacao do convite obedecera a vontade do
indicado.

Art. 22- Os Conselheiros e membros da Diretoria Executiva serdo investidos nos
seus cargos mediante assinatura de termos de posse no livro de atas do Conselho
de Administragao e da Diretoria Executiva, respectivamente.

81°- O termo de posse devera conter, sob pena de nulidade: (i) a indicagdo de pelo
menos 1 (um) domicilio no qual o administrador recebera as citagdes e intimagdes
em processos administrativos e judiciais relativos a atos de sua gestdo, as quais
reputar-se-ao cumpridas mediante entrega no domicilio indicado, o qual somente
podera ser alterado mediante comunicagdo por escrito a Companbhia; (ii) a adesao
ao Termo de Anuéncia dos Administradores nos termos do disposto no
Regulamento do Nivel 2, bem como ao atendimento dos requisitos legais
aplicaveis, e (iii) anuéncia aos termos da clausula compromisséria de que trata o
art. 58 deste Estatuto e demais termos estabelecidos pela legislacdo e pela
Companhia.

82°- A posse do Conselheiro residente ou domiciliado no exterior fica condicionada
a constituicdo de representante residente no Pais, com poderes para receber
citacdo em agdes contra ele propostas com base na legislagdo societaria, mediante
procuragdo com prazo de validade que devera estender-se por, no minimo, 3 (trés)
anos apos o término do prazo de gestao do Conselheiro.

§3°- Antes de tomar posse, e ao deixar o cargo, os membros do Conselho de
Administracao e da Diretoria Executiva apresentardo declaragdo de bens, que sera
arquivada na Companhia.

Art. 23- Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria Executiva
responderao, nos termos do art. 158, da Lei das Sociedades por Agodes, individual e
solidariamente, pelos atos que praticarem e pelos prejuizos que deles decorram
para a Companhia, sendo-lhes vedado participar na deliberacdo acerca de
operagdes envolvendo sociedades em que participem com mais de 10% (dez por
cento), ou tenham ocupado cargo de gestdo em periodo imediatamente anterior a
investidura na Companhia.

§1°- A Companhia assegurara a defesa em processos judiciais e administrativos aos
seus administradores, presentes e passados, além de manter contrato de seguro
permanente em favor desses administradores, para resguarda-los das
responsabilidades por atos decorrentes do exercicio do cargo ou fungao, cobrindo
todo o prazo de exercicio dos respectivos mandatos.

82°- A garantia prevista no paragrafo anterior se estende aos membros do
Conselho Fiscal, bem como a todos os empregados e prepostos que legalmente
atuem por delegac¢ao dos administradores da Companhia.

8§3°- A Companhia podera, ainda, celebrar contratos de indenidade com os
membros do Conselho de Administracao, Conselho Fiscal, Diretoria Executiva,
comités e todos os demais empregados e prepostos que legalmente atuem por
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delegacdo dos administradores da Companhia, de forma a fazer frente a
determinadas despesas relacionadas a processos arbitrais, judiciais ou
administrativos que envolvam atos praticados no exercicio de suas atribui¢ées ou
poderes, desde a data de sua posse ou do inicio do vinculo contratual com a
Companhia.

§4°- Os contratos de indenidade nao abarcarao:

I- atos praticados fora do exercicio das atribuicdes ou poderes de seus signatarios;
Il- atos com ma-fé, dolo, culpa grave ou fraude;

lll- atos praticados em interesse proprio ou de terceiros, em detrimento do
interesse social da companhia;

IV- indenizagdes decorrentes de agao social prevista no Art. 159 da Lei n° 6.404/76
ou ressarcimento de prejuizos de que trata o art. 11, § 5, Il da Lei n® 6.385, de 07 de
dezembro de 1976; ou

V- demais caso previstos no contrato de indenidade.

85°- O contrato de indenidade devera ser adequadamente divulgado e prever,
entre outras coisas:

I- o valor limite da cobertura oferecida;

Il- 0 prazo de cobertura; e

lll- o procedimento decisério quanto ao pagamento da cobertura, que devera
garantir a independéncia das decisdes e assegurar que sejam tomadas no interesse
da Companhia.

§6°- O beneficiario do contrato de indenidade estara obrigado a devolver a
Companhia os valores adiantados nos casos em que, ap6s decisao final irrecorrivel,
restar comprovado que o ato praticado pelo beneficiario ndo é passivel de
indenizacao, nos termos do contrato de indenidade.

Art. 24- Perdera o cargo o Conselheiro que deixar de participar de 3 (trés) reunides
ordinarias consecutivas, sem motivo justificado ou licenc¢a concedida pelo Conselho
de Administracao.

Art. 25- No caso de vacancia do cargo de Conselheiro, o substituto sera nomeado
pelos Conselheiros remanescentes e servira até a primeira Assembleia Geral, na
forma prevista no art. 150 da Lei das Sociedades por Agdes.

§1°- O Conselheiro, ou membro da Diretoria Executiva, eleito em substituicao,
completara o prazo de gestdo do substituido, e, quando findo o prazo de gestao,
permanecera no cargo até a posse do sucessor.

82°- Caso o Conselheiro representante dos empregados ndo complete o prazo de
gestao, sera observado o seguinte:

|- assumira o segundo colocado mais votado, se nao houver transcorrido mais da
metade do prazo de gestao;

II- serdao convocadas novas elei¢oes, se houver transcorrido mais da metade do
prazo de gestao.

§3°- Na hipotese de que trata o § 2°, o Conselheiro substituto completara o prazo
de gestao do Conselheiro substituido.
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Art. 26- A Companhia sera representada, em juizo ou fora dele, individualmente,
por seu Presidente ou por, no minimo, 2 (dois) Diretores Executivos em conjunto,
podendo nomear procuradores ou representantes.

Art. 27- O Presidente e os Diretores Executivos ndo poderdao ausentar-se do
exercicio do cargo, anualmente, por mais de 30 (trinta) dias consecutivos ou ndo,
sem licenca ou autorizacao do Conselho de Administracao.

81°- O Presidente e os Diretores Executivos fardo jus, anualmente, a 30 (trinta) dias
de licenga remunerada mediante prévia autorizacao da Diretoria Executiva, vedado
0 pagamento em dobro da remuneragao pela licenga ndo gozada no ano anterior.
82°- Ao Presidente, compete designar, dentre os Diretores Executivos, seu
substituto eventual.

83°- No caso de vacancia do cargo de Presidente, o Presidente do Conselho de
Administracao indicara o substituto dentre os demais membros da Diretoria
Executiva até a eleicao do novo Presidente nos termos do art. 20 deste Estatuto.
84°- No caso de auséncia ou impedimento de um Diretor Executivo, os seus
encargos serdao assumidos por um substituto escolhido pelo mesmo, dentre outros
integrantes da Diretoria Executiva ou um de seus subordinados diretos, este Gltimo
até um prazo maximo de 30 (trinta) dias.

§5°- No caso da indicagdo ser feita a um subordinado, condicionada a aprovagao do
Presidente, o mesmo participara de todas as atividades rotineiras do Diretor
Executivo, inclusive com a presenca em reunides de Diretoria, para instruir as
matérias da area de contato do respectivo Diretor Executivo, sem, no entanto,
exercer direito de voto.

Art. 28- Apds o término da gestao, os ex-membros da Diretoria Executiva, do
Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal ficam impedidos, por um periodo
de 6 (seis) meses, contados do término do mandato, se maior prazo nao for fixado
nas normas regulamentares, de:

I- aceitar cargo de administrador ou conselheiro fiscal, exercer atividades ou
prestar qualquer servico a empresas concorrentes da Companhia;

ll- aceitar cargo de administrador ou conselheiro fiscal, ou estabelecer vinculo
profissional com pessoa fisica ou juridica com a qual tenham mantido
relacionamento oficial direto e relevante nos 6 (seis) meses anteriores ao término
do mandato, se maior prazo ndo for fixado nas normas regulamentares; e

lll- patrocinar, direta ou indiretamente, interesse de pessoa fisica ou juridica,
perante 6rgao ou entidade da Administracao Pablica Federal com que tenha tido
relacionamento oficial direto e relevante nos 6 (seis) meses anteriores ao término
do mandato, se maior prazo nao for fixado nas normas regulamentares.

§1°- Incluem-se no periodo a que se refere o caput deste artigo, eventuais periodos
de licenca anual remunerada ndo gozados.

§2°- Durante o periodo de impedimento, os ex-membros da Diretoria Executiva, do
Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal fardo jus a remuneragao
compensatoéria equivalente apenas ao honorario mensal da funcao que ocupavam,
condicionado ao disposto no §6° deste artigo.
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§3°- Nao terdo direito a remuneragdo compensatéria, os ex-membros da Diretoria
Executiva, do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal que optarem pelo
retorno, antes do término do periodo de impedimento, ao desempenho da fung¢ao
ou cargo, efetivo ou superior, que, anteriormente a sua investidura, ocupavam na
administracdo publica ou privada.

84°- 0 descumprimento do impedimento de 6 (seis) meses implica, além da perda
de remuneragdo compensataria, a devolugao do valor ja recebido a esse titulo e o
pagamento de multa de 20% (vinte por cento) sobre o total da remuneragao
compensatéria que seria devida no periodo, sem prejuizo do ressarcimento das
perdas e danos a que eventualmente der causa.

§5°- Cessara o direito a percepcao da remuneragdo compensatéria, sem prejuizo
das demais sancgoes cabiveis e restituicao dos valores ja recebidos, ao ex-membro
da Diretoria Executiva, do Conselho de Administracao e do Conselho Fiscal que:

I- incorrer em qualquer das hip6teses que configuram conflito de interesses de que
trata o art. 5° da Lein® 12.813, de 16 de maio de 2013;

II- for condenado judicialmente, com transito em julgado, por crimes contra a
administracdo pablica;

lll- for condenado judicialmente, com transito em julgado, por improbidade
administrativa; ou

IV- sofrer cassagdao de aposentadoria, demissao ou conversao de exoneragao em
destituigao do cargo em comissao.

§6°- O inicio do pagamento da remuneragdo compensatéria esta condicionado a
caracterizacdo do conflito de interesse e o impedimento para o exercicio de
atividade profissional e sera precedido de manifestagdo formal sobre a
caracterizacao de conflito:

I- da Comissio de Etica da Presidéncia da Repblica nos termos do art. 8° da Lei n°
12.813, de 16 de maio de 2013, para os membros da Diretoria Executiva, inclusive
para o Presidente da Companhia;

Il- da Comissdo de Etica da Petrobras, que decidira com o subsidio das areas
técnicas, quando necessarios ao exame da matéria, para os membros do Conselho
de Administracao e do Conselho Fiscal.

Secdo Il - Do Conselho de Administragao

Art. 29- O Conselho de Administracdo é o 6rgdo de orientacdo e dire¢do superior da
Petrobras, competindo-lhe:

I- fixar a orientacdo geral dos negédcios da Companhia, definindo sua missao, seus
objetivos estratégicos e diretrizes;

Il- aprovar, por proposta da Diretoria Executiva, o plano estratégico, os respectivos
planos plurianuais, bem como planos e programas anuais de dispéndios e de
investimentos, promovendo, anualmente, analise quanto ao atendimento das
metas e dos resultados na execu¢ao dos referidos planos, devendo publicar suas
conclusoes e informa-las ao Congresso Nacional e ao Tribunal de Contas da Unido;
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lll- fiscalizar a gestdo da Diretoria Executiva e de seus membros e fixar-lhes as
atribuicdes, examinando, a qualquer tempo, os livros e papéis da Companhia;

IV- avaliar, anualmente, resultados de desempenho, individual e coletivo, dos
administradores e dos membros dos Comités do Conselho, com o apoio
metodolégico e procedimental do Comité de Indicagdo, Remuneracao e Sucessao,
observados os seguintes quesitos minimos: a) exposicdo dos atos de gestdo
praticados quanto a licitude e a eficacia da acdo gerencial e administrativa; b)
contribuigdo para o resultado do exercicio; e c) consecugdo dos objetivos
estabelecidos no plano de negécios e atendimento a estratégia de longo prazo de
que tratam o art. 37, §1° do Decreto n® 8.945, de 27 de dezembro de 2016;

V- aprovar, anualmente, o valor acima do qual os atos, contratos ou operagdes,
embora de competéncia da Diretoria Executiva ou de seus membros, deverdo ser
submetidos a aprovacdo do Conselho de Administracao;

VI- deliberar sobre a emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes e
sem garantia real;

VII- fixar as politicas globais da Companhia, incluindo a de gestdo estratégica
comercial, financeira, de riscos, de investimentos, de meio ambiente, de divulgacao
de informacdes, de distribuicdo de dividendos, de transacdes com partes
relacionadas, de porta-vozes, de recursos humanos e de participagdes minoritarias,
em atendimento ao disposto no art. 9° 8§ 1° do Decreto n° 8.945, de 27 de
dezembro de 2016;

VIlI- aprovar a transferéncia da titularidade de ativos da Companhia, inclusive
contratos de concessdo e autorizagdes para refino de petréleo, processamento de
gas natural, transporte, importacao e exportacao de petréleo, seus derivados e gas
natural, podendo fixar limites de valor para a pratica desses atos pela Diretoria
Executiva ou por seus membros;

IX- aprovar o Regulamento Eleitoral de escolha do membro do Conselho de
Administracao eleito pelos empregados;

X- aprovar os planos que disponham sobre a admissao, carreira, sucessao,
vantagens e regime disciplinar dos empregados da Petrobras;

XI- aprovar a Politica de Indicagdo que contenha os requisitos minimos para
indicacdo de membros do Conselho de Administracao e de seus Comités, do
Conselho Fiscal e da Diretoria Executiva, a ser disponibilizada, de forma ampla, aos
acionistas e ao mercado, nos limites da legislacao aplicavel;

XlI- aprovar e divulgar Carta Anual e Carta de Governanga Corporativa, na forma
prevista na Lei n® 13.303, de 30 de junho de 2016;

Xlll- implementar, diretamente ou por intermédio de outros 6rgaos da Companhia,
e supervisionar os sistemas de gestao de riscos e de controle interno estabelecidos
para a prevencdo e a mitigacdo dos principais riscos, inclusive os riscos
relacionados a integridade das informagdes contabeis e financeiras e aqueles
relacionados a ocorréncia de corrupgao e fraude;

XIV- manifestar-se formalmente quando da realizacdo de ofertas publicas de
aquisicao de acoes de emissdao da Companhia;
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XV- definir lista triplice de empresas especializadas em avaliagdo econémica de
empresas para a elabora¢ao de laudo de avaliagdo das agdes da Companhia, nos
casos de oferta publica para cancelamento de registro de companhia aberta ou
para saida do Nivel 2 de Governanca Corporativa.

81°- A fixacdo da politica de recursos humanos de que trata o inciso VIl ndo podera
contar com a participacdo do Conselheiro representante dos empregados, caso as
discussoes e deliberacbes em pauta envolvam assuntos de relagdes sindicais,
remuneracdo, beneficios e vantagens, inclusive matérias de previdéncia
complementar e assistenciais, hipoteses em que fica configurado o conflito de
interesse.

§2°- Sempre que a Politica de Indicacdo pretender impor requisitos adicionais
aqueles constantes da legislacao aplicavel para os Conselheiros de Administragao e
para os Conselheiros Fiscais, tais requisitos deverdao ser encaminhados para
deliberacao dos acionistas, em Assembleia Geral.

§3°- A manifestagao formal, favoravel ou contraria, de que trata o inciso XIV sera
por meio de parecer prévio fundamentado, divulgado em até 15 (quinze) dias da
publicacdo do edital da oferta pdblica de agdes, abordando, pelo menos: (i) a
conveniéncia e a oportunidade da oferta pdblica de agdes quanto ao interesse do
conjunto dos acionistas e em relacdo a liquidez dos valores mobiliarios de sua
titularidade; (ii) as repercussdes da oferta piblica de aquisicdo de agdes sobre os
interesses da Petrobras; (iii) os planos estratégicos divulgados pelo ofertante em
relagdo a Petrobras; (iv) outros pontos que o Conselho de Administragao considerar
pertinentes, bem como as informacdes exigidas pelas regras aplicaveis
estabelecidas pela CVM.

Art. 30- Compete, ainda, ao Conselho de Administracdo deliberar sobre as
seguintes matérias:

I- Plano Basico de Organizacao e suas modificagdes, respeitando os encargos de
cada membro da Diretoria Executiva, conforme estabelecido no art. 36 deste
Estatuto;

Il- indicacdo e destituicdo dos titulares da estrutura geral da Companhia, proposta
pela Diretoria Executiva, conforme definido no Plano Basico de Organizagao, com
base nos critérios fixados pelo proprio Conselho de Administragao;

lll- autorizagdo para aquisicdo de acdes de emissdo da Companhia para
permanéncia em tesouraria ou cancelamento, bem como posterior alienagdo dessas
acoes, exceto nos casos de competéncia da Assembleia Geral, conforme as
disposi¢oes legais, regulamentares e estatutarias;

IV- permuta de valores mobiliarios de sua emissao;

V- elei¢do e destituicdo dos membros da Diretoria Executiva;

VI- constituicdo de subsidiarias integrais, participagdes da Companhia em
sociedades controladas ou coligadas, a transferéncia ou a cessacdo dessa
participacdo, bem como a aquisicao de a¢des ou cotas de outras sociedades;
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VII- convocacao de Assembleia Geral dos acionistas, nos casos previstos em lei,
publicando o edital de convocagdo com, no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia;

VIII- Cédigo de Etica, Codigo de Boas Praticas e Regimento Interno do Conselho de
Administracao e Guia de Conduta do Sistema Petrobras;

IX- Politica e das Diretrizes de Governanca Corporativa da Petrobras;

X- escolha e destituicao de auditores independentes, os quais ndo poderao prestar
a Companhia servigos de consultoria durante a vigéncia do contrato;

XI- relatorio da administracao e contas da Diretoria Executiva;

Xll- escolha dos integrantes dos Comités do Conselho, dentre seus membros e/ou
dentre pessoas de mercado de notéria experiéncia e capacidade técnica em relagao
a especialidade do respectivo Comité, e aprovacao das atribuicoes e regras de
funcionamento dos Comités;

Xlll- assuntos que, em virtude de disposicdo legal ou por determinagdo da
Assembleia Geral, dependam de sua deliberagao;

XIV- critérios de integridade e conformidade, bem como os demais critérios e
requisitos pertinentes aplicaveis a eleicdo dos membros da Diretoria Executiva e a
indicacdo dos titulares da estrutura geral, que deverao atender, no minimo, aqueles
constantes do art. 21, §§1°, 2° e 3° deste Estatuto;

XV- o contrato de indenidade a ser firmado pela Companhia e os procedimentos
que garantam a independéncia das decisdes, conforme definido no art. 23, §§3° a
6° deste Estatuto Social;

XVI- casos omissos deste Estatuto Social.

81°- O Conselho de Administracdo contara com 7 (sete) Comités de
assessoramento, com atribuigdes especificas de analise e recomendacdo sobre
determinadas matérias, vinculados diretamente ao Conselho: Comité Estratégico;
Comité Financeiro; Comité de Auditoria; Comité de Auditoria do Conglomerado
Petrobras; Comité de Seguranca, Meio Ambiente e Salde; Comité de Indicacao,
Remuneracao e Sucessao; e Comité de Minoritarios.

I- Os pareceres dos Comités ndo constituem condicdo necessaria para a
apresentacdo de matérias ao exame e deliberagao do Conselho de Administragao, a
excecdo da hipotese prevista no §4° deste artigo, quando o parecer do Comité de
Minoritarios sera obrigatério;

lI- Os membros dos Comités poderdo participar como convidados de todas as
reunides do Conselho de Administracao;

lll- A composicao e as regras de funcionamento dos Comités serdo disciplinadas em
regimentos a serem aprovados pelo Conselho de Administracdo, sendo vedada a
participacao, seja como membro, seja como convidado permanente destes comités,
do Presidente da Companhia, dos Diretores Executivos e dos empregados, salvo,
neste Gltimo caso, os titulares das unidades organizacionais vinculadas
diretamente ao Conselho de Administracao.

§2°- O Comité de Indicacdo, Remuneracdo e Sucessdo tera as atribuigdes previstas
nos arts. 21 a 23 do Decreto n° 8.945, de 27 de dezembro de 2016, bem como
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devera analisar os requisitos de integridade previstos no art. 21 deste Estatuto
para a investidura em cargo de administracao e de conselheiro fiscal da Companhia.
§3°- Sempre que houver necessidade de avaliar operagcdes com a Unido, suas
autarquias e fundagdes e empresas estatais federais, desde que fora do curso
normal dos negécios da Companhia, e que estejam na alcada de aprovacdo do
Conselho de Administragdo, o Comité de Minoritarios devera prestar o
assessoramento prévio, emitindo seu parecer a respeito da transacao pretendida.
84°- De modo a permitir a representacdo dos acionistas preferencialistas, o Comité
de Minoritarios também realizara o assessoramento prévio aos acionistas, emitindo
seu parecer sobre as seguintes operagdes abaixo indicadas, em reunido que devera
contar obrigatoriamente com a participagao do conselheiro de administracao eleito
pelos preferencialistas, sendo que o parecer do Comité devera constar
integralmente, incluindo o inteiro teor das manifesta¢des divergentes, do Manual
da Assembleia que for convocada para deliberar sobre:

I- transformacao, incorporacdo, fusdo ou cisdo da Companhia;

ll- aprovacdo de contratos entre a Companhia e o acionista controlador,
diretamente ou por meio de terceiros, assim como de outras sociedades nas quais o
acionista controlador tenha interesse, sempre que, por for¢a de disposicdo legal ou
estatutaria, sejam deliberados em Assembleia Geral;

lll- avaliacdo de bens destinados a integralizacdo de aumento de capital da
Companhia;

IV- escolha de instituicdo ou empresa especializada para determinacao do valor
econdmico da Companhia, conforme Art. 40, XI deste Estatuto; e

V- alteracao ou revogacao de dispositivos estatutarios que alterem ou modifiquem
quaisquer das exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento do Nivel 2,
enquanto estiver em vigor Contrato de Participagao no Nivel 2 de Governanga
Corporativa.

85°- Caso a decisao final do Conselho de Administracao divirja do parecer do
Comité de Minoritarios indicado no paragrafo anterior, a manifestacdo do
Conselho, incluindo a integralidade das manifestacdes divergentes, também
devera constar do Manual da Assembleia que for convocada para deliberar sobre as
operagdes acima mencionadas, de modo a melhor instruir o voto dos acionistas.
86°- O referido Comité de Minoritarios sera formado pelos 2 (dois) membros do
Conselho de Administragdo indicados pelos acionistas minoritarios ordinaristas e
pelos preferencialistas, além de 1 (um) terceiro membro independente, que se
enquadre nos quesitos do art. 18, §85° deste Estatuto, escolhido pelos demais
membros do Comité, podendo ser ou ndo membro do Conselho de Administracao.
Art. 31- O Conselho de Administragdo podera determinar a realizagdo de inspegdes,
auditorias ou tomadas de contas na Companhia, bem como a contratagdo de
especialistas, peritos ou auditores externos, para melhor instruirem as matérias
sujeitas a sua deliberagao.

Art. 32- O Conselho de Administracdo reunir-se-a com a presenca da maioria de
seus membros, mediante convocacao do seu Presidente ou da maioria dos
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Conselheiros, ordinariamente, no minimo a cada trinta dias e, extraordinariamente,
sempre que necessario.

§1°- Fica facultada, se necessaria, a participagdo dos Conselheiros na reunido, por
telefone, videoconferéncia, ou outro meio de comunicacdo que possa assegurar a
participacdo efetiva e a autenticidade do seu voto. O Conselheiro, nessa hipotese,
sera considerado presente a reunido, e seu voto sera considerado valido para todos
os efeitos legais, e incorporado a ata da referida reuniao.

§2°- As matérias submetidas a apreciagdo do Conselho de Administracdo serdo
instruidas com a decisdo da Diretoria Executiva, as manifestacées da area técnica
ou do Comité competente, e ainda o parecer juridico, quando necessarios ao exame
da matéria.

8§3°- 0 Presidente do Conselho, por iniciativa propria ou por solicitagdo de qualquer
Conselheiro, podera convocar membros da Diretoria Executiva da Companhia para
assistir as reunides e prestar esclarecimentos ou informacdes sobre as matérias em
apreciagao.

84°- As deliberacdes do Conselho de Administragdo serdo tomadas pelo voto da
maioria dos Conselheiros presentes e serdo registradas no livro proprio de atas.
§5°- As operacdes previstas nos §83° e 4° do art. 30 deste Estatuto serdo
aprovadas pelo voto de 2/3 (dois tercos) dos Conselheiros presentes.

86°- Em caso de empate, o Presidente do Conselho tera o voto de qualidade.

Secdo lll - Da Diretoria Executiva

Art. 33- Cabe a Diretoria Executiva e aos seus membros exercer a gestdo dos
negécios da Companhia, de acordo com a missdo, os objetivos, as estratégias e
diretrizes fixadas pelo Conselho de Administracao.

g1°- E assegurada ao Diretor Executivo de Governanga e Conformidade, no
exercicio de suas atribuicdes, a possibilidade de se reportar diretamente ao
Conselho de Administracao nas hipdteses do art. 9°, §4° da Lei n® 13.303, de 30 de
junho de 2016.

§2°- O Conselho de Administragdo podera delegar atribuigdes a Diretoria Executiva,
ressalvadas aquelas expressamente previstas na lei societaria e observadas as
alcadas estabelecidas em tais delegagdes.

Art. 34- Compete a Diretoria Executiva:

I- Avaliar, aprovar e submeter a aprovagdo do Conselho de Administracdo:

a) as bases e diretrizes para a elaboragdo do plano estratégico, bem como dos
programas anuais e planos plurianuais;

b) o plano estratégico, os respectivos planos plurianuais, bem como planos e
programas anuais de dispéndios e de investimentos da Companhia com os
respectivos projetos;

c) os orcamentos de custeio e de investimentos da Companhia;

d) o resultado de desempenho das atividades da Companhia.
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e) aindicagao dos titulares da estrutura geral da Companhia, com base nos critérios
estabelecidos pelo Conselho de Administracdo.

f) os planos que disponham sobre a admissdo, carreira, sucessao, vantagens e
regime disciplinar dos empregados da Petrobras.

Il- aprovar:

a) os critérios de avaliagdo técnico-econémica para os projetos de investimentos,
com os respectivos planos de delegacao de responsabilidade para sua execugao e
implantacao;

b) os critérios de aproveitamento econémico de areas produtoras e coeficiente
minimo de reservas de 6leo e gas, observada a legisla¢do especifica;

c) a politica de pregos e estruturas basicas de prego dos produtos da Companhia;

d) os planos de contas, critérios basicos para apuragao de resultados, amortizagio
e depreciacao de capitais investidos, e mudancas de praticas contabeis;

e) os manuais e normas corporativas de governanca, contabilidade, finangas,
administracao de pessoal, contratacdo e execuc¢ao de obras e servicos, suprimento
e alienagdo de materiais e equipamentos, de operagdo e outras regras corporativas
necessarias a orientagao do funcionamento da Companhia;

f) as normas para cessdo de uso, locagdo ou arrendamento de bens iméveis de
propriedade da Companhia;

g) a estrutura basica e complementar da Companhia, considerando as definigdes
constantes do Plano Basico de Organizagdo, com suas respectivas
responsabilidades, bem como criar, transformar ou extinguir Unidades de
Operagdo, agéncias, filiais, sucursais e escritorios no Pais e no exterior;

h) a criacdo e a extincdo de Comités nao estatutarios, vinculados a Diretoria
Executiva ou a seus membros, aprovando as respectivas regras de funcionamento,
atribuicdes e limites de competéncia para atuagao;

i) o valor acima do qual os atos, contratos ou operagdes, embora de competéncia
do Presidente ou dos Diretores Executivos, deverao ser submetidos para aprovagao
da Diretoria Executiva, respeitada a alcada definida pelo Conselho de
Administracao;

j) o plano anual de seguros da Companhia;

) convengdes ou acordos coletivos de trabalho, bem como a propositura de
dissidios coletivos de trabalho;

m) a prestacdo de garantias reais ou fidejussarias, observadas as disposi¢des legais
e contratuais pertinentes.

lll- garantir a implementacdao do Plano Estratégico e dos planos plurianuais e
programas anuais de dispéndios e de investimentos da Companhia com os
respectivos projetos, respeitando os limites orcamentarios aprovados;

IV- deliberar sobre marcas e patentes, nomes e insignias.

Art. 35- A Diretoria Executiva reunir-se-3, ordinariamente, uma vez por semana,
com a maioria de seus membros, dentre eles o Presidente ou o seu substituto, e,
extraordinariamente, mediante convocacdo do Presidente ou de 2/3 (dois tercos)
dos Diretores Executivos.
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§1°- A Diretoria Executiva contara com o assessoramento do Comité Técnico
Estatutario de Investimento e Desinvestimento.

§2°- Os membros da Diretoria Executiva contardo com 7(sete) Comités Técnicos
Estatutarios de assessoramento, compostos por titulares da estrutura geral da
Companhia, com atribuicoes especificas de andlise e recomendagdo sobre
determinadas matérias, observado o disposto no art. 160 da Lei das Sociedades por
Acoes: Comité Técnico Estatutario de Desenvolvimento da Produgdo e Tecnologia;
Comité Técnico Estatutario de Exploracdo e Producdo; Comité Técnico Estatutario
de Refino e Gas Natural; Comité Técnico Estatutario Financeiro e de
Relacionamento com Investidores; Comité Técnico Estatutario de Assuntos
Corporativos; Comité Técnico Estatutario de Governanga e Conformidade; e Comité
Técnico Estatutario de Estratégia, Organizacao e Sistema de Gestao.

§3°- Os assessoramentos dos Comités Técnicos Estatutarios nao vinculam a
Diretoria Executiva ou seus membros, conforme o caso, porém serdo condicdo
necessaria para o exame e deliberacdo da matéria no ambito das respectivas
competéncias.

84°- A composicdo, as regras de funcionamento e as atribuicdes dos Comités
Técnicos Estatutarios serao disciplinadas em Regimento Interno a ser aprovado
pelo Conselho de Administracao.

Art. 36- Compete, individualmente:

§1°- Ao Presidente:

I- convocar, presidir e coordenar os trabalhos das reunides da Diretoria Executiva;
ll- propor ao Conselho de Administracao a indicagao dos Diretores Executivos;

lll- prestar informagdes ao Conselho de Administragdo, ao Ministro de Estado ao
qual a Companhia esta vinculada, e aos 6rgaos de controle do Governo Federal,
bem como ao Tribunal de Contas da Unido e ao Congresso Nacional;

IV- garantir a mobilizacdo de recursos para fazer frente as situacdes de risco
severo a seguranca, meio ambiente e sadde;

V- exercer outras atribuicdes que lhe forem conferidas pelo Conselho de
Administracao.

§2°- Ao Diretor Executivo de Desenvolvimento da Producao & Tecnologia:

I- assegurar o desenvolvimento de projetos de sistemas de producdo de E&P,
Refino, Gas Natural e Energia;

ll- assegurar os interesses da Companhia perante os 6rgdos reguladores
relacionados a sua area de atuacao;

lll- gerir e desenvolver projetos de construgao, manutengao e abandono de pogos,
instalacdo de sistemas submarinos, superficie de producdo maritima, de
instalacoes industriais e dutos terrestres, dentre outros;

IV- desenvolver e prover solugdes tecnoldgicas que viabilizem o plano estratégico
da Companhia;

V- exercer outras atribuicdes que lhe forem conferidas pelo Conselho de
Administracao.

§3°- Ao Diretor Executivo de Exploracdo & Producao:
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I- coordenar os projetos de otimizacdo dos ativos em Campos Terrestres, Aguas
Rasas, Aguas Profundas, Aguas Ultra Profundas;

Il- gerir os ativos exploratérios, bem como implementar o desdobramento da
estratégia corporativa, planejamento operacional e avaliacdo de desempenho de
natureza operacional;

lll- aprovar e gerir as parcerias e participacoes em blocos exploratérios;

IV- assegurar os interesses da Companhia perante os o6rgdos reguladores
relacionados a sua area de atuacao;

V- gerir os servigos de logistica de apoio as operagdes e aos investimentos da
Companhiarelacionados a sua area de atuacao;

VI- definir a estratégia e os direcionadores para descomissionamento, manutencao
de pogos e de sistemas submarinos;

VIl- exercer outras atribuicdes que lhe forem conferidas pelo Conselho de
Administracao.

84°- Ao Diretor Executivo de Refino e Gas Natural:

I- gerir as operag6es industriais, de logistica e de comercializacao de derivados de
petréleo, gas natural, energia elétrica e fertilizantes nitrogenados;

ll- coordenar a implementacdo do desdobramento da estratégia corporativa,
defini¢des de portfélio, planejamento operacional e avaliagdo de desempenho de
natureza operacional;

lll- aprovar e gerir as parcerias relacionadas a sua area de atuagao;

IV- assegurar os interesses da Companhia perante os o6rgdos reguladores
relacionados a sua area de atuacao;

V- gerir a oferta de derivados de petrdleo, gas natural, energia elétrica e
fertilizantes nitrogenados;

VI- exercer outras atribuicdes que lhe forem conferidas pelo Conselho de
Administracao.

§5°- Ao Diretor Executivo Financeiro e de Relacionamento com Investidores:

I- prover os recursos financeiros necessarios a operacdao da Companhia, conduzindo
0s processos de contratacdo de empréstimo e de financiamento, bem como os
servicos correlatos;

Il- movimentar os recursos monetarios da Companhia, sempre em conjunto com
outro Diretor Executivo;

lll- responsabilizar-se pela prestacao de informagbes ao puablico investidor, a
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e as bolsas de valores ou mercados de
balcao, nacionais e internacionais, bem como as entidades de regulacdo e
fiscalizacdo correspondentes, e manter atualizados os registros da Companhia
nessas instituicoes;

IV- contabilizar, controlar e reportar a Diretoria Executiva as operagées econdmico-
financeiras da Companhia, incluindo suas subsidiarias integrais e demais
controladas;

V- promover a gestao financeira da Companhia e acompanhar a gestao financeira
das suas subsidiarias integrais, controladas e coligadas e dos consércios;
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VI- coordenar os processos de aquisicao e alienacao de participagdes societarias
detidas pela Companhia, observado o disposto na legislagdao e regulamentacao
vigentes;

VII- exercer outras atribuicdes que lhe forem conferidas pelo Conselho de
Administracao.

8§6°- Ao Diretor Executivo de Assuntos Corporativos:

I- propor a Diretoria Executiva planos que disponham sobre a admissao, carreira,
sucessao, vantagens e regime disciplinar dos empregados da Petrobras;

Il- aprovar a lotagdo de pessoal das unidades da Companhia;

lll- orientar e promover a aplicacdo das politicas e das diretrizes de recursos
humanos da Companhia;

IV- propor, implantar e manter os sistemas de telecomunicagdes e de informatica
da Companhia;

V- prover a Companhia de recursos e servigos compartilhados de infraestrutura e
de apoio administrativo;

VI- coordenar o processo de planejamento e contrata¢ao de bens e servigos e de
aquisicdo e alienacao de materiais e imoveis;

VIl- orientar e promover a aplicacdo das politicas, diretrizes e normas de
Seguranca, Meio Ambiente e Satide da Companhia;

VIll- orientar e promover a aplicagdo das politicas, diretrizes e normas de
Responsabilidade Social da Companhig;

IX- exercer outras atribuicdes que lhe forem conferidas pelo Conselho de
Administracao.

§7°- Ao Diretor Executivo de Governanca e Conformidade:

I- orientar e promover a aplicacdo das normas, diretrizes e procedimentos de
governanca e conformidade;

ll- coordenar a gestdo da conformidade e dos controles internos necessarios,
incluindo os aspectos de fraude e corrupgao;

lll- acompanhar os desdobramentos relativos ao canal de dendncias da Companhia
e assegurar o reporte das violagdes identificadas e seus resultados a Diretoria
Executiva e ao Conselho de Administracao;

IV- exercer outras atribuicbes que lhe forem conferidas pelo Conselho de
Administracao.

88°- Ao Diretor Executivo de Estratégia, Organizacao e Sistema de Gestao:

I- propor as bases e diretrizes para a elaboragao do plano estratégico, bem como
dos programas anuais e planos plurianuais;

ll- coordenar a elaboragao do plano estratégico, bem como os respectivos planos
plurianuais e programas anuais de dispéndios e de investimentos da Companhia
com os respectivos projetos;

lll- submeter a aprovagao da Diretoria Executiva os critérios de avaliacdo técnico-
econdmica para os projetos de investimentos e a delegagao de responsabilidade
para suas execugoes e implantagdes;
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IV- acompanhar e reportar a Diretoria Executiva o desempenho econdmico-
financeiro dos projetos de investimento, conforme metas e resultados aprovados
pela Diretoria Executiva e pelo Conselho de Administracdo;

V- coordenar a elabora¢do do Plano Basico de Organizagdo, contendo, dentre
outros, a estrutura geral da Companhia e suas atribuicdes gerais, bem como o
modelo de organizagao da Petrobras;

VI- garantir a execu¢do das estratégias com maior dinamismo nas decisdes,
definindo planos de acdo com objetivos e metas de custos, riscos, desempenho dos
negocios e investimentos;

VII- orientar e promover a aplicacdo das politicas de gestao de riscos de acordo
com a legislagao vigente;

VIll- coordenar a visao integrada dos riscos empresariais, incorporar a gestao de
riscos nas decisoes estratégicas, contribuindo para a elaboracao da matriz de riscos
empresariais de todas as naturezas e reportar a Diretoria Executiva e ao Conselho
de Administracdo os principais efeitos dos riscos nos resultados da Petrobras;

IX- propor o estabelecimento de sistema de gestao que:

a) modernize a gestdo, aprimorando o monitoramento e controle do desempenho
da companhia com o uso de referenciais internos e externos e analises de risco para
suportar a tomada de decisoes;

b) desdobre objetivos e metas até o nivel de supervisao;

c) indique os respectivos responsaveis;

d) permita o acompanhamento tempestivo da observancia dessas metas e dos
riscos a ela associados, com os respectivos planos de mitigacdo, de forma
articulada com as diretorias responsaveis;

e) estabeleca sistema de consequéncias alinhado ao seu cumprimento, segundo
critérios de meritocracia.

§9°- Ao Presidente e a cada Diretor Executivo, dentre as areas de contato descritas
no Plano Basico de Organizagao:

I- implementar o plano estratégico e orcamento aprovado pelo Conselho de
Administracdo, com utilizacdo do sistema de gestao da Companhia;

Il- admitir e demitir empregados e formalizar as designagdes para cargos e fungdes
gerenciais;

lll- designar empregados para missdes no exterior;

IV- acompanhar, controlar e reportar a Diretoria Executiva as atividades técnicas e
operacionais das subsidiarias integrais e empresas das quais a Petrobras participe
ou com as quais esteja associada;

V- designar e instruir os representantes da Companhia nas Assembleias Gerais das
subsidiarias integrais, controladas e coligadas, em conformidade com as diretrizes
fixadas pelo Conselho de Administracdao, bem como com as orientagdes
corporativas aplicaveis;

VI- administrar, supervisionar e avaliar desempenho das atividades das unidades
sob sua responsabilidade direta, conforme definido no Plano Basico de
Organizacdo, bem como praticar atos de gestdo correlacionados a essas atividades,
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podendo fixar limites de valor para delega¢ao da pratica desses atos, respeitadas
as regras corporativas aprovadas pela Diretoria Executiva;

VII- aprovar as normas e procedimentos para desempenho das atividades das
unidades sob sua responsabilidade direta, conforme definido no Plano Basico de
Organizacao.

Art. 37- As deliberagdes da Diretoria Executiva serao tomadas pelo voto da maioria
dos presentes e registradas no livro proprio de atas.

Paragrafo Gnico. Em caso de empate, o Presidente tera o voto de qualidade.

Art. 38- A Diretoria Executiva encaminhara ao Conselho de Administracao copias
das atas de suas reunides e prestara as informagdes que permitam avaliar o
desempenho das atividades da Companhia.

Capitulo V - Da Assembleia Geral

Art. 39- A Assembleia Geral Ordinaria realizar-se-3a, anualmente, no prazo previsto
no art. 132 da Lei das Sociedades por A¢oes, em local, data e hora previamente
fixados pelo Conselho de Administracao, para deliberar sobre as matérias de sua
competéncia, especialmente:

I- tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as
demonstracoes financeiras;

ll- deliberar sobre a destinacao do lucro liquido do exercicio e a distribuicao de
dividendos;

llI- eleger os membros do Conselho de Administracao e do Conselho Fiscal.

Art. 40- A Assembleia Geral Extraordinaria, além dos casos previstos em lei, reunir-
se-a mediante convocacao do Conselho de Administragdo, esta Gltima precedida de
assessoramento do Comité de Minoritarios, na forma do art. 30, §§4° e 5° deste
Estatuto, quando for o caso, para deliberar sobre assuntos de interesse da
Companhia, especialmente:

I- reforma do Estatuto;

llI- modificacao no capital social;

lll - avaliacao de bens com que o acionista concorrer para o aumento do capital
social;

IV- emissao de debéntures conversiveis em agdes ou a sua venda quando em
tesouraria;

V- incorporacdo da Companhia a outra sociedade, sua dissolugdo, transformacdo,
cisao, fusao;

VI- participacdao da Companhia em grupo de sociedades;

VII- alienacao do controle do capital social de subsidiarias integrais da Companhia;
VIII- destituicdo de membros do Conselho de Administracgao;

IX- alienacdo de debéntures conversiveis em agdes de titularidade da Companhia e
de emissdo de suas subsidiarias integrais e controladas;

X- cancelamento do registro de Companhia aberta;
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XI- escolha de empresa especializada, a partir da apresentacao pelo Conselho de
Administracao de uma lista triplice de empresas especializadas, com experiéncia
comprovada e independéncia quanto ao poder de decisdao da Companhia, de seus
administradores e/ou do acionista controlador, além de satisfazer os requisitos e
responsabilidades dos §§81° e 6° do art. 8° da Lei das Sociedades por Agdes, para a
elaboragao de laudo de avaliagao de suas agoes pelo respectivo valor econdmico, a
ser utilizado nas hipoteses de cancelamento do registro de Companhia aberta ou
de saida do Nivel 2;

XIllI- rendncia a direito de subscricdo de acdes ou debéntures conversiveis em acdes
de subsidiarias integrais, controladas ou coligadas;

Xlll- aprovagao dos requisitos da Politica de Indicagao que sejam adicionais aqueles
constantes da legislagdao aplicavel para os Conselheiros de Administracdao e
Conselheiros Fiscais.

§1°- A deliberagdo da matéria prevista no inciso XI deste artigo devera ser tomada
por maioria absoluta de votos das agbes ordinarias em circulagdo, ndo se
computando os votos em branco.

§2°- Na hipotese de oferta puablica formulada pelo acionista controlador, este
arcara com os custos da elaboracao do laudo de avaliagao.

83°- Nas hipoteses do art. 30, 884° e 5°, o parecer do Comité de Minoritarios e a
manifestacdo do Conselho de Administracao, quando divergir do parecer do Comité
de Minoritarios, deverdo ser incluidos na proposta da administragao que instruira o
voto dos acionistas ordinaristas em Assembleia Geral.

84°- O acionista controlador podera se manifestar em sentido contrario ao
assessoramento do Comité de Minoritarios, sendo-lhe facultado fundamentar as
razoes pelas quais entende que tais recomendag¢des ndo devem ser seguidas.

Art. 41- A Assembleia Geral fixara, anualmente, o montante global ou individual da
remunera¢do dos administradores, bem como os limites de sua participacdo nos
lucros, observadas as normas da legislacdo especifica, e dos membros dos Comités
de assessoramento ao Conselho de Administracao.

Art. 42- As Assembleias Gerais serdo presididas pelo Presidente da Companhia ou
substituto que este vier a designar, e, na auséncia de ambos, por 1 (um) acionista
escolhido pela maioria dos votos dos presentes.

Paragrafo dnico. O Presidente da Assembleia escolhera, dentre os acionistas
presentes, o Secretario da mesa.

Capitulo VI - Do Conselho Fiscal

Art. 43- O Conselho Fiscal, de carater permanente, compde-se de até 5 (cinco)
membros e respectivos suplentes, eleitos pela Assembleia Geral Ordinaria, todos
residentes no Pais, observados os requisitos e impedimentos fixados na Lei das

Sociedades por Agdes, na Politica de Indicacdo, no Decreto n® 8.945, de 27 de
dezembro de 2016 e no art. 21, §§1°, 2° e 3° deste Estatuto, acionistas ou nao, dos
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quais 1 (um) sera eleito pelos detentores das a¢bes ordinarias minoritarias e outro
pelos detentores das acoes preferenciais, em votacdo em separado.

81°- Dentre os membros do Conselho Fiscal, 1 (um) sera indicado pelo Ministro de
Estado da Fazenda, como representante do Tesouro Nacional.

82°- Em caso de vaga, rendncia, impedimento ou auséncia injustificada a 2 (duas)
reunides consecutivas, sera o membro do Conselho Fiscal substituido, até o
término do prazo de atuacao, pelo respectivo suplente.

§3°- Os membros do Conselho Fiscal serdo investidos nos seus cargos mediante a
assinatura de termo de posse no livro de atas e pareceres do Conselho Fiscal, do
qual constara: (i) a subscricio ao Termo de Anuéncia dos Membros do Conselho
Fiscal nos termos do disposto no Regulamento do Nivel 2, bem como ao
atendimento dos requisitos legais aplicaveis, e (ii) anuéncia aos termos da clausula
compromisséria de que trata o art. 58 deste Estatuto.

84°- Aplica-se o procedimento previsto no art. 21, §84°, 5° e 7° deste Estatuto as
indicagdes para membros do Conselho Fiscal.

§5°- Os membros do Conselho Fiscal também deverao declarar se atendem aos
critérios de independéncia constantes do art. 18, §5° deste Estatuto.

Art. 44- O prazo de atuagdo dos membros do Conselho Fiscal é de 1 (um) ano,
permitidas 2 (duas) reeleigdes consecutivas.

§1°- E vedada a reconducio do Conselheiro Fiscal, que nio participar de nenhum
treinamento anual disponibilizado pela Companhia nos Gltimos 2 (dois) anos.

§2°- Atingido o prazo maximo de reconducao, o retorno de Conselheiro Fiscal para
a Petrobras s6 podera ocorrer apés decorrido periodo equivalente a 1 (um) prazo
de atuacao.

Art. 45- A remuneracdo dos membros do Conselho Fiscal, além do reembolso
obrigatério das despesas de locomocgdo e estada necessarias ao desempenho da
funcao sera fixada pela Assembleia Geral que os eleger, observado o limite
estabelecido na Lei n®9.292, de 12 de julho de 1996.

Art. 46- Compete ao Conselho Fiscal, sem prejuizo de outras atribuicdes que lhe
sejam conferidas em virtude de disposicao legal ou por determinagdo da
Assembleia Geral:

I- fiscalizar, por qualquer de seus membros, os atos dos administradores e verificar
o cumprimento dos seus deveres legais e estatutarios;

ll- opinar sobre o relatério anual da administragao, fazendo constar do seu parecer
as informagdes complementares que julgar necessarias ou Gteis a deliberagdo da
Assembleia Geral;

lll- opinar sobre as propostas dos administradores, a serem submetidas a
Assembleia Geral, relativas a modificagdo do capital social, emissao de debéntures
ou bdnus de subscricdo, planos de investimentos ou orcamentos de capital,
distribuicdo de dividendos, transformagdo, incorporacdo, fusdo ou cisdo da
Companhia;

IV- denunciar, por qualquer de seus membros, aos 6rgaos de administracao e, se
estes nao tomarem as providéncias necessarias para protecao dos interesses da
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Companhia, a Assembleia Geral, os erros, fraudes ou crimes que descobrirem, e
sugerir providéncias Gteis a Companhia;

V- convocar a Assembleia Geral Ordinaria se os administradores retardarem por
mais de 1 (um) més essa convocagdo, e a Extraordinaria sempre que ocorrerem
motivos graves ou urgentes, incluindo na pauta das assembleias as matérias que
considerarem necessarias;

VI- analisar, pelo menos trimestralmente, o balancete e demais demonstra¢ées
financeiras elaboradas periodicamente pela Diretoria Executiva;

VII- examinar as demonstragdes financeiras do exercicio social e sobre elas opinar;
VIII- exercer essas atribuicoes durante a liquidagao.

Paragrafo dnico. Os membros do Conselho Fiscal participardo, obrigatoriamente,
das reunides do Conselho de Administracdo em que devam ser apreciadas as
matérias referidas nos incisos I, Il e VIl deste artigo.

Capitulo VIl - Dos Empregados da Companhia

Art. 47- Os empregados da Petrobras estdo sujeitos a legislagao do trabalho e aos
regulamentos internos da Companhia, observando-se as normas legais aplicaveis
aos empregados das sociedades de economia mista.

Art. 48- A admissao de empregados pela Petrobras e por suas subsidiarias
integrais e controladas obedecera a processo seletivo publico, nos termos
aprovados pela Diretoria Executiva.

Art. 49- As funcdes da Administracdo Superior e as responsabilidades dos
respectivos titulares serdo definidas no Plano Basico de Organizacdao da
Companhia.

§1°- As funcdes a que se refere o caput deste artigo, vinculadas ao Conselho de
Administracdo, poderdo, excepcionalmente, e, a critério do Conselho de
Administragao, ser atribuidas a técnicos ou especialistas que nao integrem o
quadro permanente da Companhia, por meio de cargos em comissao de livre
provimento.

§2°- As fungdes a que se refere o caput deste artigo, vinculadas a Diretoria
Executiva ou aos seus membros, poderdao, mediante proposta e justificativa da
Diretoria Executiva e aprovacdo do Conselho de Administracdo, de forma
excepcional, ser atribuidas a técnicos ou especialistas que ndo integrem o quadro
permanente da Companhia, por meio de cargos em comissao de livre provimento.
§3°- As funcdes gerenciais que integram o quadro organizacional da Companhia,
nos demais niveis, terdo as responsabilidades dos titulares definidas nas normas
dos respectivos 6rgaos.

Art. 50- Sem prejuizo das requisi¢des previstas em lei, a cessao de empregados da
Petrobras e de suas subsidiarias integrais ou controladas dependerda de
autorizagao, em cada caso, da Diretoria Executiva e sera feita, sempre que possivel,
mediante o reembolso dos custos correspondentes.
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Art. 51- A Companhia destinara uma parcela dos resultados anuais a ser distribuida
entre seus empregados, de acordo com os critérios aprovados pelo Conselho de
Administragao, observada a legislagao em vigor.

Capitulo VIl - Disposi¢coes Gerais

Art. 52- As atividades da Petrobras obedecerdo ao Plano Basico de Organizagao,
aprovado pelo Conselho de Administragdao, que conterd, dentre outros, o modelo de
organizacao e definira a natureza e as atribuigcdes de cada unidade da estrutura
geral e as relagdes de subordina¢do necessarias ao funcionamento da Petrobras, de
acordo com o presente Estatuto.

Art. 53- O exercicio social coincidira com o ano civil, encerrando-se a 31 de
dezembro de cada ano, quando serao levantados o balango patrimonial e demais
demonstragdes financeiras, que deverdo atender as disposigdes legais aplicaveis.
81°- Observadas as disposicdes legais, a Companhia levantard balangos
trimestrais, declarando a distribuicao de dividendos intercalares ou juros sobre o
capital préprio, com base nos lucros apurados em tais balancos, por deliberagao do
Conselho de Administracao.

82°- O Conselho de Administracdo podera aprovar o pagamento de dividendos
intermediarios a conta de reserva de lucros existentes no Gltimo balango aprovado
em Assembleia Geral.

§3°- Os dividendos intermediarios e intercalares e os juros sobre o capital proprio
serdao imputados ao dividendo minimo obrigatério.

Art. 54- Sobre os recursos transferidos pela Unido ou depositados por acionistas
minoritarios, para fins de aumento do capital da Companhia, incidirdo encargos
financeiros equivalentes a taxa SELIC desde o dia da transferéncia até a data da
capitalizagao.

Art. 55- A Petrobras destinara, do lucro liquido apurado no seu Balango Anual, a
parcela de 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o capital social integralizado, para
constituicdo de reserva especial, destinada ao custeio dos programas de pesquisa e
de desenvolvimento tecnolégico da Companhia.

Paragrafo anico. O saldo acumulado da reserva prevista neste artigo ndo podera
exceder 5% (cinco por cento) do capital social integralizado.

Art. 56- Apés deliberada a distribuicao do dividendo minimo previsto no art. 8°
deste Estatuto, podera a Assembleia Geral, observados os termos da legislagdao
societaria e as normas federais especificas, atribuir percentagens ou gratificacao
aos membros da Diretoria Executiva da Companhia, a titulo de remuneragao
variavel.

Art. 57- A Diretoria Executiva podera autorizar a pratica de atos gratuitos razoaveis
em beneficio dos empregados ou da comunidade de que participe a empresa,
inclusive a doagao de bens inserviveis, tendo em vista suas responsabilidades
sociais, na forma prevista no § 4° do art. 154 da Lei das Sociedades por Agdes.
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Art. 58- A Companhia, seus acionistas, administradores e membros do Conselho
Fiscal obrigam-se a resolver por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir
entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade, eficacia,
interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposicdes contidas na Lei das
Sociedades por Agdes, na Lei n® 13.303, de 30 de junho de 2016, no Estatuto Social
da Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além
daquelas constantes do Regulamento do Nivel 2, do Regulamento de Arbitragem,
do Contrato de Participacdo e do Regulamento de Sangdes do Nivel 2.

Paragrafo anico. O disposto no caput ndo se aplica as disputas ou controvérsia que
se refiram as atividades da Petrobras fundamentadas no art. 1° da Lei n® 9.478, de
6 de agosto de 1997 e observado o disposto neste Estatuto no que tange ao
interesse publico que justificou a criacdo da Companhia, bem como as disputas ou
controvérsia que envolvam direitos indisponiveis.

Art. 59- Os contratos celebrados pela Petrobras para aquisi¢dao de bens e servicos
serdo precedidos de procedimento licitatorio, na forma da legislacao aplicavel.

Art. 60- Com o objetivo de compor suas propostas para participar de licitagdes que
precedem as concessoes de que trata a Lei n® 9.478, de 06 de agosto de 1997, a
Petrobras podera assinar pré-contratos, mediante a expedicao de cartas-convite,
assegurando pregos e compromissos de fornecimento de bens e servigos.
Paragrafo Gnico. Os pré-contratos conterdo clausula resolutiva de pleno direito, a
ser exercitada sem penalidade ou indenizagdo de qualquer espécie no caso de outro
licitante ser declarado vencedor, e serdo submetidos, posteriormente, a apreciacao
dos 6rgaos de controle externo e fiscalizagao.

Art. 61- A alienacao do controle acionario da Petrobras, tanto por meio de uma
Gnica operagao, quanto por meio de operagbes sucessivas, somente podera ser
contratada sob a condigdo, suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente se
obrigue a, observando as condi¢des e prazos previstos na legislacdo vigente e no
Regulamento do Nivel 2, realizar oferta pablica de aquisicao das agées dos demais
acionistas, de forma a assegurar-lhes tratamento igualitario aquele dado ao
acionista controlador alienante.

81°- A oferta piblica, prevista no caput deste artigo, sera também realizada
quando houver (i) cessao onerosa de direitos de subscricdo de acdes e de outros
titulos ou direitos relativos a valores mobiliarios conversiveis em agoes, de que
venha resultar a alienagao do controle da Companhia; ou (ii) em caso de alienagdo
do controle de sociedade que detenha o poder de controle da Petrobras, sendo
que, nesse caso, o acionista controlador alienante ficara obrigado a declarar a B3 o
valor atribuido a Petrobras nessa alienacdo e anexar documentagdo que comprove
esse valor.

§2°- Aquele que adquirir o poder de controle, em razao de contrato particular de
compra de agoes celebrado com o acionista controlador, envolvendo qualquer
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quantidade de agdes, estara obrigado a: (i) efetivar a oferta piblica referida no
caput deste artigo, e (ii) pagar, nos termos a sequir indicados, quantia equivalente a
diferenca entre o preco da oferta piblica e o valor pago por a¢do eventualmente
adquirida em bolsa nos 6 (seis) meses anteriores a data da aquisigdo do poder de
controle, devidamente atualizado até a data do pagamento. Referida quantia
devera ser distribuida entre todas as pessoas que venderam ag¢des da Petrobras
nos pregoes em que o adquirente realizou as aquisicdes, proporcionalmente ao
saldo liquido vendedor diario de cada uma, cabendo a B3 operacionalizar a
distribuicao, nos termos de seus regulamentos.

§3°- O acionista controlador alienante somente transferira a propriedade de suas
acoes se o comprador subscrever o Termo de Anuéncia dos Controladores. A
Companhia somente registrara a transferéncia de agdes para o comprador, ou para
aquele(s) que vier(em) a deter o poder de controle, se este(s) subscrever(em) o
Termo de Anuéncia dos Controladores a que alude o Regulamento do Nivel 2.

84°- A Petrobras somente registrara acordo de acionistas que disponha sobre o
exercicio do poder de controle se os seus signatarios subscreverem o Termo de
Anuéncia dos Controladores.

Art. 62- Na hipotese de cancelamento de registro de companhia aberta da
Petrobras e consequente saida do Nivel 2, devera ser ofertado um pre¢o minimo as
acoes, correspondente ao valor econdmico apurado por empresa especializada
escolhida pela Assembleia Geral, na forma da Lei das Sociedades por Agées, e
conforme previsto no art. 40, inciso X| deste Estatuto.

Paragrafo Gnico. Os custos com a contratacdo de empresa especializada de que
trata este artigo serdo suportados pelo acionista ofertante.

Art. 63- Caso seja deliberada a saida da Companhia do Nivel 2 para que os valores
mobiliarios por ela emitidos passem a ser admitidos a negociacao fora do Nivel 2,
ou em virtude de operacdao de reorganizacao societaria, na qual a sociedade
resultante dessa reorganizacao nao tenha seus valores mobiliarios admitidos a
negociacdo no Nivel 2 no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da
assembleia geral que aprovou a referida operacdo, o acionista controlador devera
efetivar oferta piblica de aquisicao das agdes pertencentes aos demais acionistas
da Companhia, no minimo, pelo respectivo valor econémico, a ser apurado em laudo
de avalia¢ao elaborado nos termos do art. 40, inciso Xl deste Estatuto, respeitadas
as normas legais e regulamentares aplicaveis.

81°- O acionista controlador estara dispensado de proceder a oferta pablica de
aquisicao de agoes referida caput deste artigo se a Companhia sair do Nivel 2 de
Governanga Corporativa em razdo da celebragdo do contrato de participacdo da
Companhia no segmento especial da B3 denominado Novo Mercado (“Novo
Mercado”) ou se a companhia resultante de reorganizacdo societaria obtiver
autorizacdo para negociagdo de valores mobiliarios no Novo Mercado no prazo de
120 (cento e vinte) dias contados da data da assembleia geral que aprovou a
referida operacao.
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Art. 64- Na hipotese de nao haver acionista controlador, caso seja deliberada a
saida da Companhia do Nivel 2 de Governanca Corporativa para que os valores
mobiliarios por ela emitidos passem a ser admitidos a negociacao fora do Nivel 2 de
Governanga Corporativa, ou em virtude de operagao de reorganizacdo societaria, na
qual a sociedade resultante dessa reorganizagdo ndo tenha seus valores
mobilidrios admitidos a negociagdo no Nivel 2 de Governanga Corporativa ou no
Novo Mercado no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da assembleia
geral que aprovou a referida operagao, a saida estara condicionada a realizagdo de
oferta puablica de aquisicdo de a¢des nas mesmas condicdes previstas no art. 63
deste Estatuto.

81°- A referida assembleia geral devera definir o(s) responsavel(is) pela realizagao
da oferta pablica de aquisi¢do de agdes, o(s) qual(is), presente(s) na

assembleia, devera(ao) assumir expressamente a obrigagdo de realizar a oferta.
§2°- Na auséncia de definicdo dos responsaveis pela realizagdo da oferta pablica de
aquisicdo de acdes, no caso de operagdo de reorganiza¢do societaria, na qual a
companhia resultante dessa reorganizacdo nao tenha seus valores mobiliarios
admitidos a negociacdo no Nivel 2 de Governanca Corporativa, cabera aos
acionistas que votaram favoravelmente a reorganizacdo societaria realizar a
referida oferta.

Art. 65- A saida da Petrobras do Nivel 2 de Governanga Corporativa em razdo de
descumprimento de obrigagdes constantes do Regulamento do Nivel 2 esta
condicionada a efetivagdo de oferta plblica de aquisi¢dao de agdes, no minimo, pelo
Valor Econémico das acdes, a ser apurado em laudo de avaliagao de que trata o art.
40, inciso XlI deste Estatuto, respeitadas as normas legais e regulamentares
aplicaveis.

§1°- O acionista controlador devera efetivar a oferta piblica de aquisicdo de acdes
prevista no caput desse artigo.

82°- Na hipotese de ndo haver acionista controlador e a saida do Nivel 2 de
Governanca Corporativa referida no caput decorrer de deliberagdo da assembleia
geral, os acionistas que tenham votado a favor da deliberagdo que implicou o
respectivo descumprimento deverdo efetivar a oferta piblica de aquisi¢dao de a¢des
prevista no caput.

§3°- Na hipotese de nao haver acionista controlador e a saida do Nivel 2 de
Governanc¢a Corporativa referida no caput ocorrer em razao de ato ou fato da
administracdo, os Administradores da Companhia deverdo convocar assembleia
geral de acionistas cuja ordem do dia sera a deliberagdo sobre como sanar o
descumprimento das obrigagdes constantes do Regulamento do Nivel 2 ou, se for o
caso, deliberar pela saida da Companhia do Nivel 2 de Governanca Corporativa.

84°- Caso a assembleia geral mencionada no 8§32 acima delibere pela saida da
Companhia do Nivel 2 de Governanga Corporativa, a referida assembleia geral
devera definir o(s) responsavel(is) pela realizagdo da oferta puablica de aquisi¢do de
acbes prevista no caput, o(s) qual(is), presente(s) na assembleia, devera(do)
assumir expressamente a obrigacdo de realizar a oferta.
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