RIOS NO BRASIL, NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU EM QUALQUER OUTRA JURISDIGAO, SENDO QUE QUALQUER OFERTA OU SOLICITAGAO PARA OFERTA DE
O DE INVESTIMENTO COM BASE NAS INFORMAGOES CONTIDAS NESTA MINUTA.

AO DEVEM TOMAR NENHUMA DECISA

PRELIMINAR DA OFERTA E NAO CONSTITUI UMA OFERTA DE VENDA OU UMA SOLICITAGAO PARA OFERTA DE COMPRA DE TiTULOS E VALORES MOBI
AQUISIGAO DE VALORES MOBILIARIOS SO SERA FEITA POR MEIO DE UM PROSPECTO DEFINITIVO. OS POTENCIAIS INVESTIDORES N

ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA INICIAL SUJEITAA ALTERAGOES E COMPLEMENTAGOES, TENDO SIDO ARQUIVADO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS PARA FINS EXCLUSIVOS DE ANALISE E EXIGENCIAS POR PARTE DESSA AUTARQUIA. ESTE DOCUMENTO, PORTANTO, NAO SE CARACTERIZA COMO O PROSPECTO

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA SERIE UNICA DA
20? (VIGESIMA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

1SeC

@ securitizadora
ISEC SECURITIZADORA S.A.

COMPANHIA ABERTA - CVM N° 20.818 - CNPJ/ME N° 08.769.451/0001-08
RUA TABAPUA, N° 123, 21° ANDAR, CONJUNTO 215, CEP 04533-014 - SAO PAULO - SP

LASTREADOS EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA

ey A gricO/a7

SLC AGRICOLA S.A.

CNPJ/ME SOB O N° 89.096.457/0001-55
RUA BERNARDO PIRES, N° 128, 4° ANDAR, CEP 90620-010, PORTO ALEGRE - RS

NO VALOR TOTAL DE

R$480.000.000,00

(QUATROCENTOS E OITENTA MILHOES DE REAIS)

CLASSIFICAGAO DE RISCO DEFINITIVA DA EMISSAO DOS CRA —
¢ gulacao
ANBIMA FEITA PELA STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.: “AA-” ANBIMA

e CODIGO ISIN DOS CRA: BRIMWLCRAON2 // REGISTRO DA OFERTA NA CVM: [*]

EMISSAO DE 480.000 (QUATROCENTOS E OITENTA MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRA”), NOMINATIVOS, ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
(“CVM”) N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 400”), DA SERIE UNICA DA 20° (VIGESIMA) EMISSAO DE CRA DA ISEC SECURITIZAGAO S.A. (RESPECTIVAMENTE, “EMISSORA” E “EMISSAO”) COM VALOR NOMINAL
UNITARIO DE R$1.000,00 (UM MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL UNITARIO”), PERFAZENDO, NA DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 11 DE DEZEMBRO DE 2020 (“DATA DE EMISSAO”), O VALOR TOTAL DE R$480.000.000,00 (QUATROCENTOS E OITENTA MILHOES
DE REAIS) (“OFERTA”).

A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA FOI ACRESCIDA, DE COMUM ACORDO ENTRE OS COORDENADORES, CONFORME DEFINIDO ABAIXO, E A SLC AGRICOLA S.A. (“DEVEDORA”), EM ATE 20% (VINTE POR CENTO) EM FUNCAO DO
EXERCICIO TOTAL DA OPCAO DE LOTE ADICIONAL, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 14, PARAGRAFO 2°, DA INSTRUGAO CVM 400.

AEMISSAO E AOFERTA DOS CRA FORAM APROVADAS EM (i) REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA, REALIZADA EM 10 DE JANEIRO DE 2019, CUJAATA FOI REGISTRADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“JUCESP”)
EM 22 DE JANEIRO DE 2019 SOB O N° 47.719/19-9, PUBLICADA NOS JORNAIS “JORNAL O DIA SP” E “DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO”, EM 25 DE JANEIRO DE 2020; E (i) REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 22 DE SETEMBRO DE
2020, CUJAATA FOI REGISTRADA NA JUCESP, EM 13 DE OUTUBRO DE 2020, SOB O N° 433.343/20-5. A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA SERA EM 15 DE DEZEMBRO DE 2025 (“DATA DE VENCIMENTO DOS CRA”), RESSALVADAS AS HIPOTESES DE LIQUIDAGAO
DO PATRIMONIO SEPARADO, VENCIMENTO ANTECIPADO DA CPR-FINANCEIRA OU OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, PREVISTAS NO TERMO DE SECURITIZAGAO E NESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA, CONFORME O CASO, SERA OBJETO DE ATUALIZAGAO MONETARIA, A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO, PELA VARIAGAO DO IPCA, CONFORME
ESTABELECIDO NA CLAUSULA 6.1 DO TERMO DE SECURITIZAGAO. A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZA(;AO 0S CRA FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS INCIDENTES SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO, CORRESPONDENTES
A 3,6726% (TRES INTEIROS E SEIS MIL SETECENTOS E VINTE E SEIS DECIMOS DE MILESIMOS POR CENTO) AO ANO; BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADOS PRO RATA TEMPORIS A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE
INTEGRALIZACAO OU ULTIMA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DOS CRA, CONFORME O CASO, ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO (“REMUNERAGAO DOS CRA”). AREMUNERAGAO DOS CRA SERA PAGA A CADA PERIODO DE 6 (SEIS) MESES,
A PARTIR DE 15 DE JUNHO DE 2021 (INCLUSIVE). OS CRA SERAO DEPOSITADOS (I) PARA DISTRIBUIGAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO A DISTRIBUIGAO LIQUIDA FINANCEIRA
REALIZADA POR MEIO DA B3; E (Il) PARA NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO (MERCADOS ORGANIZADOS), POR MEIO DO CETIP21, ADMINISTRADOS E OPERACIONALIZADOS PELA B3, SENDO AS NEGOCIAGOES LIQUIDADAS FINANCEIRAMENTE
POR MEIO DA B3.

0S CRATERAO COMO LASTRO OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS POR UMA CPR-FINANCEIRA, EMITIDA PELA DEVEDORA (“CPR-FINANCEIRA”), EM 04 DE DEZEMBRO DE 2020, NO VALOR TOTAL DE R$ 480.000.000,00 (QUATROCENTOS
E OITENTA MILHOES DE REAIS), EM FAVOR DA EMISSORA. EM RAZAO DA EMISSAO DA CPR-FINANCEIRA EM FAVOR DA EMISSORA, ESTA REALIZARA O PAGAMENTO DE SEU DESEMBOLSO A DEVEDORA, EM MOEDA CORRENTE NACIONAL, NA DATA
DE DESEMBOLSO, PELO SEU VALOR DE DESEMBOLSO, NA FORMA PREVISTA NA CPR-FINANCEIRA. A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., FOl NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER
TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA (“AGENTE FIDUCIARIO").

AEMISSORA INSTITUIRA REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO DOS CRA, BEM COMO SOBRE QUAISQUER VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NAS CONTA CENTRALIZADORA, NA FORMA DO ARTIGO 9° DA LEI N° 9.514,
DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514”). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR O PATRIMONIO SEPARADO, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AQ
PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGAGOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI 9.514. NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS SOBRE OS CRA.

NOS TERMOS DA CLAUSULA 72 DO TERMO DE SECURITIZAGAO E 10.1 E SEGUINTES DA CPR-FINANCEIRA, A DEVEDORA PODERA, A SEU CRITERIO: (I) SOLICITAR A EMISSORA A AMORTIZAGAO ANTECIPADA DA CPR-FINANCEIRA, COM A CONSEQUENTE
REALIZAGAO DE UMA OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA ATRELADA A RESPECTIVA SOLICITAGAO DE AMORTIZAGAO ANTECIPADA DA CPR-FINANCEIRA; OU (Il) OPTAR POR REALIZAR O RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO DA CPR-
FINANCEIRA CASO SE VERIFIQUE A OBRIGAGAO DE ACRESCIMO DE VALORES NOS PAGAMENTOS DEVIDOS PELA DEVEDORA SOB A CPR-FINANCEIRA EXCLUSIVAMENTE EM RAZAO DE INCIDENCIA DE NOVOS TRIBUTOS, MAJORAGAO DE TRIBUTOS
EXISTENTES OU REVOGAGAO DE ISENGAO DE TRIBUTOS, COM O CONSEQUENTE RESGATE OBRIGATORIO DOS CRA.

0S CRA SERAO OBJETO DA OFERTA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 400 E DA INSTRUGAO CVM 600, A QUAL SERA INTERMEDIADA PELO BANCO BRADESCO BBI S.A. (“COORDENADOR LIDER”), PELO BANCO ITAU BBA S.A. (“ITAU BBA”) E PELO
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“SANTANDER”, E, EM CONJUNTO COM O ITAU BBA E COORDENADOR LIDER, “COORDENADORES”). O COORDENADOR LIDER PODERA CONVIDAR OUTRAS INSTITUIGOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS A OPERAR NO
MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO PARA PARTICIPAR DA OFERTA APENAS PARA O RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS, CONFORME IDENTIFICADOS NO PRESENTE PROSPECTO. OS CRA SERAO DISTRIBUIDOS
PUBLICAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 9°-B E 9°-C, DA INSTRUGAO CVM N° 539, DE 13 DE NOVEMBRO DE 2013, CONFORME ALTERADA, SENDO ADMITIDA, INCLUSIVE, A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO).

OAVISO AO MERCADO FOI DIVULGADO NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3 EM 27 DE OUTUBRO DE 2020. OS PEDIDOS DE RESERVA PARA SUBSCRIGAO DOS CRA SOMENTE SER@O
CONFIRMADOS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO, QUE INICIARA APOS (I) A CONCESSAO DO REGISTRO DEFINITIVO DA OFERTA PERANTE A CVM; (Il) A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INICIO; E (Ill) A DISPONIBILIZAGAO
DO PROSPECTO DEFINITIVO AO PUBLICO INVESTIDOR.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM, JUNTAMENTE
COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA, OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SEGAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 124 A 155, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E/OU DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.

AS INFDRMAC()E§ CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA COMIS§AD DE VALORES MOBILIARIOS, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A
COMPLEMENTACAO E CORRECAO. E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRICAO OU AQUISIGAO DOS CRA, UMA VEZ QUE ESTA OFERTAATENDE AO QUE PRECEITUAM OS ARTIGOS 44 E 45 DA INSTRUGAO CVM 400. O RECEBIMENTO
DE RESERVAS INICIOU-SE A PARTIR DE 5 (CINCO) DIAS UTEIS DA DIVULGAGAO DO AVISO AO MERCADO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA, A DEVEDORA E A DISTRIBUIGAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E/OU CONSORCIADOS DA OFERTA E NA CVM.O PROSPECTO
PRELIMINAR ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM.

COORDENADOR LIDER COORDENADORES

bradesco bbi @BBA & Santander

ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES ASSESSOR JURIDICO DA SLC AGRICOLA S.A.

PINHEIRO NETO
ADVOGADOS

A DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E 7 DE DEZEMBRO 2020.
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DEFINICOES

Neste Prospecto Preliminar, as expressfes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas terdo o

significado atribuido conforme a descricdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

“Agéncia de Classificacdo de
Risco”

“Agente de Avaliacdo Externa”

“Agente Fiduciario dos CRA”

“Amortizacdo”

“Amortizacdo Antecipada da CPR-

Financeira”

significa a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA., com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.295.585/0001-40, ou sua
substituta, contratada pela Emissora e responsavel pela
classificacdo e atualizacdo trimestral dos relatérios de
classificacdo de risco dos CRA.

significa a ASB ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA. ME, com sede
na Rua Sansédo Alves dos Santos, 138, Bloco Ill, Conjunto 56,
CEP 04571-090, Cidade e Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJME sob o n° 15.190.980/0001-00, organizacao
independente que (i) faz a avaliagdo do aspecto verde dos CRA,;
(i) confirma as credenciais ambientais do programa de
investimentos verdes e/ou projetos verdes aos quais serdo
destinados os recursos decorrentes dos CRA e da CPR-
Financeira; (iii) apoia o processo de dar transparéncia facilitando
0 acesso dos investidores a informacdes ambientais e de
sustentabilidade relevantes; e (iv) elabora e emite o Relatério de
Segunda Opinido (Second Opinion) com relacéo aos itens (i) e (ii)
acima.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢cdo financeira com sede na cidade de
Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215,
conjunto 41, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, neste ato representada
na forma de seu Contrato Social.

significa o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario, que
ocorrerd em 16 de dezembro de 2024 e na Data de Vencimento
dos CRA, conforme previsto neste Prospecto, observadas as
hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA.

significa a amortizacao antecipada da CPR-Financeira, que podera
ser solicitada pela Devedora, a qualquer momento a partir da Data
de Desembolso, conforme Solicitacdo de Amortiza¢do Antecipada.



"ANBIMA”

“Anuncio de Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

“Aplicacdes Financeiras

Permitidas”

“Assembleia Geral” ou

“Assembleia”

significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS — ANBIMA, pessoa juridica
de direito privado, com estabelecimento na cidade de Séao
Paulo, na Avenida das Nac¢bdes Unidas, n° 8.501, 21° andar,
conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita nho CNPJ/ME
sob 0 n° 34.271.171/0001-77.

significa o "Anuncio de Encerramento de Distribuicdo Publica da
Série Unica da 202 Emiss&o de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em
Créditos do Agronegécio devidos pela SLC Agricola S.A.”, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, na forma do
artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400.

significa o "Anudncio de Inicio de Distribuicdo Publica da Série
Unica da 202 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em
Créditos do Agronegdcio devidos pela SLC Agricola S.A.”, a
ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos

termos do artigo 52 e do artigo 54-A da Instru¢cdo CVM 400.

significam as aplicagcbes financeiras em: (i) fundos de
investimento de renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria,
que tenham seu patrimdnio representado por titulos ou ativos
financeiros de renda fixa, pré ou pos fixados, emitidos pelo
Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil; ou (ii)
operacdes compromissadas ou certificados de depdésito
bancéario contratadas e/ou investidos junto ao Banco Bradesco
S.A., com o Itat Unibanco S.A., com o Banco do Brasil S.A. ou
com o Banco Santander (Brasil) S.A. e/ou suas partes
relacionadas, desde que tais instituicbes financeiras, na data do
investimento, tenham a classificacdo de risco, em escala global,
igual ou superior ao rating soberano da Republica Federativa do

Brasil, atribuida pela Agéncia de Classificagcao de Risco.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na

forma prevista no Termo de Securitizacao.



“Atualizacdo Monetaria”

“Auditores Independentes da

Devedora”

“Auditores Independentes da

Emissora”

“Autoridade”

“Aviso ao Mercado”

significa a atualizacdo monetaria incidente sobre o Valor
Nominal Unitario dos CRA ou o saldo Valor Nominal Unitéario
dos CRA, conforme o caso, correspondente a variacédo do IPCA
calculada de acordo com a férmula prevista na Clausula 6.1 do
Termo de Securitizacao.

significa a ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S.S., com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, 7° andar, Torre Norte,
Vila Nova Conceigdo, inscrita no CNPJME sob o n°
61.366.936/0001-25.

significa a BLB AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na Cidade de
Ribeirdo Preto, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente
Vargas, n® 2.121, 6° andar, conjunto 603, CEP 14020-260, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 06.096.033/0001-63.

qualquer Pessoa, entidade ou 6rgdo: (i) vinculada(o), direta ou
indiretamente, no Brasil e/ou exterior, ao Poder Publico,
incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos Poderes
Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administragdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior.

significa o “Aviso ao Mercado da Oferta Publica da Série Unica
da 202 (vigésima) Emisséo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em
Créditos do Agronegécio devidos pela SLC Agricola S.A.,
divulgado na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora e dos Coordenadores, da CVM e da B3 em 27 de
outubro de 2020, informando os termos e condi¢cdes da Oferta,
nos termos do artigo 53 e 54-A da Instrugdo CVM 400.

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP
UTVM, sociedade anénima de capital aberto com sede na
cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Antdnio
Prado, n°® 48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
09.346.601/0001-25.



“BACEN"

"Banco Liquidante" e Escriturador"”

ou “Banco Liquidante” ou

“Escriturador”

“Banco Santander”

"Boletim de Subscricao"

"CETIP21"

“CNPJ/ME”

“Codigo ANBIMA”

Cadigo Civil

"Cédigo de Processo Civil

"COFINS"

“Conta Centralizadora”

significa o0 Banco Central do Brasil.

significa 0 BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nucleo
"Cidade de Deus", Vila Yara, S/N°, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 60.746.948/0001-12, que sera o banco responsavel pela
operacionalizacdo do pagamento e a liquidacdo de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA.

significa 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, Bloco A, 24° andar, CEP
04543-011, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 90.400.888/0001-42.

significa cada boletim de subscricAo por meio do qual os

Investidores formalizaréo sua subscri¢cédo dos CRA.

CETIP21 — TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS, administrado e

operacionalizado pela B3.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia.

significa o Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas em vigor.

significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

significa a Lei n® 13.105 de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade

Social.

significa a conta corrente de n°® 3122-4, na agéncia 3395-2 do
Banco Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, aberta e
usada exclusivamente para a Emissdo, submetida ao Regime
Fiduciario e atrelada ao Patrimbnio Separado, nos termos do

artigo 5° da Instrucdo CVM 600, na qual serdo realizados todos



os pagamentos referentes aos Créditos do Agronegocio devidos
a Emissora pela Devedora no ambito da CPR-Financeira, até a
quitacao integral de todas as obrigacdes relacionadas aos CRA.

"Conta de Livre Movimentacdo" significa a conta corrente de n°® 11738-3, na agéncia 0280, no

Banco Ital Unibanco S.A. (n°® 341), de titularidade e de livre
movimentacdo da Devedora, em que serdo depositados, pela
Emissora, os recursos da integralizagdo da CPR-Financeira.

"Contrato de Distribuicao" significa o “Contrato de Coordenagédo, Colocacao e Distribuicao

Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, da Série
Unica da 202 Emiss&o da ISEC Securitizadora S.A. Lastreados
em Créditos do Agronegdcio devidos pela SLC Agricola S.A.”,
celebrado em 27 de outubro de 2020, entre a Emissora, 0s
Coordenadores e a Devedora, no ambito da Oferta.

"Controle" (bem como os termos significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das

correlatos "Controlar”, “Grupo Sociedades por Ages.
Controlador”)

“Controlada” significa qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de
"controle" prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por

Acdes) individualmente pela Devedora.

“Controladora’ significa qualquer controladora (conforme definicdo de “controle”

prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) da Devedora.

“Coordenador Lider” significa o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira

integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com
estabelecimento na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1309, 10°
andar, Itaim Bibi, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 06.271.464/0103-43.

“Coordenadores” significa o Coordenador Lider, o Banco Santander e o Ital BBA,
quando referidos em conjunto, conforme as atribuicbes e
remuneracdes previstas no Contrato de Distribuicao.

“CPR-Financeira” significa a Cédula de Produto Rural Financeira emitida pela
Devedora em 04 de dezembro de 2020 representativa dos

Creditos do Agronegdcio, os quais foram vinculados aos CRA,



IICRAII

“CRA em Circulacdo”

"Créditos do Agronegocio”

“Créditos do Patrimdnio

Separado”

"CSLL"

em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
fiduciario constituido nos termos da Clausula 9% do Termo de
Securitizacdo, cuja destinacdo dos recursos encontra-se
prevista na Clausula 4.9 do Termo de Securitizacéo.

significam os Certificados de Recebiveis do Agronegécio da
série Unica da 20?2 (vigésima) emissao da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Créditos do Agronegécio oriundos das
CPR-Financeira, utilizados para captar recursos com o objetivo
de implantar os Projetos Verdes Elegiveis que tenham atributos
positivos do ponto de vista ambiental e climatico.

significam, para fins de constituicdo de quérum, todos os CRA
subscritos e integralizados e néo resgatados, excluidos os CRA
de que a Emissora ou a Devedora eventualmente seja titular ou
possua em tesouraria, 0s que sejam de titularidade de
empresas ligadas a Emissora ou a Devedora, ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas a Emissora ou
a Devedora, assim entendidas empresas que sejam
subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou indiretamente,
empresas sob Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus cOnjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°

grau.

significam todos e quaisquer direitos creditérios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca da CPR-
Financeira, caracterizados como direitos creditérios do
agronegdcio nos termos do 8§1°, do artigo 23, da Lei 11.076, que
compBem o lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados em
caréter irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime Fiduciério.

significam: (i) os créditos decorrentes dos Créditos do
Agronegocio; (ii) o Fundo de Despesas; (iii) os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iv) os
bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i), (ii) e (iii), acima, e
das Aplicacbes Financeiras Permitidas, conforme aplicavel, que
integram o Patrimdnio Separado.

significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.
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“Custodiante” ou “Agente
Registrador”

"CvVMm"

“Data(s) de Desembolso”

"Data de Emisséao"

"Data de Integralizacdo"

"Data de Pagamento da

Remuneracao", "Data de

Pagamento da Remuneracéo dos

CRA" ou “Data de Pagamento”

"Datas de Pagamento dos

Créditos do Agronegocio"

“Data de Vencimento dos CRA”

“Demonstracées Financeiras

Consolidadas Auditadas da

Devedora”

significa a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., atuando por sua filial na Rua
Joaquim Floriano 466, bloco B, n° 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-
002, cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 15.227.994/0004-01, responsavel pela
guarda dos Documentos Comprobatoérios que representam os
Créditos do Agronegécio e pelo registro da CPR-F na B3.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significam as seguintes datas, nas quais serdo realizados os
desembolsos do Valor de Desembolso a Devedora: (i) primeira
Data de Integralizacdo; e (ii) as Datas de Integralizacédo
subsequentes, conforme aplicavel.

significa a data de emissédo dos CRA, qual seja, 11 de dezembro
de 2020.

significa a data em que ocorrer a integralizacdo de CRA, em

moeda corrente nacional, pelos Investidores.

significa cada data de pagamento da Remuneracdo dos CRA
aos Titulares de CRA, tanto em carater ordinario, conforme
previsto no Anexo Il ao Termo de Securitizacao, e item Fluxo de
Pagamentos da secdo “InformacBes Relativas a Oferta” deste
Prospecto quanto em razdo de pagamento antecipado dos CRA,
conforme o caso.

significam as datas de pagamento da remuneracdo e/ou do
Valor Nominal Atualizado da CPR-Financeira, conforme
previstas no Anexo | ao Termo de Securitiza¢ao.

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia 15 de
dezembro de 2025, ressalvadas as hipoteses de liquidagao do
Patrimbnio Separado ou os eventos de Resgate Antecipado dos

CRA, previstas no Termo de Securitizacao.

significam as demonstracdes financeiras consolidadas da
Devedora auditadas pelos Auditores Independentes da
Devedora, preparadas de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
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“Destinacdo dos Recursos”

“Devedora” ou “SLC Agricola”

"Dia Util"

"Documentos Comprobatérios"

"Documentos da Operacao”

financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e com as regras emitidas pela CVM.

significa a destinacdo dos recursos pela Devedora, em razéo do
recebimento do Valor de Desembolso, exclusiva e integralmente
para suas atividades relacionadas ao agronegocio, no curso
ordinario dos seus negécios, assim entendidas as operacgdes,
investimentos e necessidades de financiamento relacionadas
com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de
maquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria,
nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076, em
despesas de capital, especificamente para os Projetos Verdes
Elegiveis, condicdo necesséria e obrigatdria para manutengéo
da caracterizagao de “Titulo Verde” dada para os CRA.

significa a SLC AGRICOLA S.A., sociedade por agfes, com
registro de companhia aberta perante a CVM na categoria “A”,
com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, na Rua Bernardo Pires, n® 128, 4° andar, CEP 90620-010,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 89.096.457/0001-55, com seus
atos constitutivos devidamente arquivados na JUCISRS sob o
NIRE 43300047521.

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

significam, em conjunto: (i) a CPR-Financeira, (ii) o Termo de
Securitizacdo; e (iii) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos

documentos mencionados nos itens “(i)” e “(ii)” acima.

Significam, em conjunto, os documentos relativos a Emisséo e a
Oferta, quais sejam: (i) a CPR-Financeira e aditamentos; (ii) o
Termo de Securitizaco; (iii) o Contrato de Distribuicdo; (iv) o(s)
Termo(s) de Adesdo; (v) os Prospectos; (vi) os Boletins de
Subscri¢do; (vii) o Anlncio de Inicio; (viii) o Andncio de
Encerramento; (ix) o Aviso ao Mercado; (Xx) os Pedidos de
Reserva; e (xi) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servi¢cos contratados no ambito da Emisséo e da

Oferta, conforme Normas em vigor.
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"Edital de Resgate Antecipado"

“Efeito Adverso Relevante”

"Emissao”

"Emissora”

“Encargos”

significa a (i) publicagdo de anuncio nos jornais “O Dia” e no
“Diario Oficial do Estado de Sao Paulo — DOESP”; ou
(ii) comunicacéao individual dirigida a totalidade dos Titulares de
CRA, com copia para o Agente Fiduciario, que devera descrever
os termos e condicBes da Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, nos termos do item 7.4.1 do Termo de Securitizagao.

significa qualquer evento ou situagdo que possa causar qualquer
efeito adverso na capacidade da Devedora de cumprir qualquer
de suas obrigacdes pecuniarias nos termos da CPR-Financeira.

significa a 202 (vigésima) emissdo de certificados de recebiveis
do agronegdcio da Emissora, cuja série Unica € objeto do Termo
de Securitizag&o.

significa a ISEC SECURITIZADORA S.A, companhia aberta inscrita
na CVM, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, localizada na Rua Tabapud, n° 1.123, conjunto 215, Itaim
Bibi, CEP 04533-04, inscrita no CNPJME sob o n°
08.769.451/0001-08.

significam, desde que comprovados, todas e quaisquer
despesas, honorarios, encargos proprios, custas e
emolumentos  decorrentes da  estruturacdo, emisséo,
distribuicdo e liqguidagdo dos CRA, conforme indicados na
Clausula 14 do Termo de Securitizagdo, inclusive, mas sem
limitagdo, os encargos abaixo:

(i) as despesas com a gestdo, cobranca, realizacéo,
administracdo, custddia e liquidacdo dos Créditos do
Agronegécio e do Patrimdnio Separado, inclusive as
referentes a sua transferéncia para outra companhia
securitizadora, na hipotese de o Agente Fiduciario vir a
assumir a sua administracao;

(ii) as despesas com terceiros especialistas, advogados,
auditores ou fiscais, o que inclui o Auditor Independente,
bem como as despesas com procedimentos legais,
incluindo sucumbéncia, incorridas para resguardar 0s
interesses dos titulares dos CRA e a realizacdo dos
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Créditos do Agronegoécio integrantes do Patrimodnio
Separado, que deverdo ser previamente aprovadas e,
em caso de insuficiéncia de recursos no Patriménio
Separado, pagas pelos titulares dos CRA;

(iii) os eventuais tributos que, a partir da data de emisséo
dos CRA, venham a ser criados e/ou majorados ou que
tenham sua base de célculo ou base de incidéncia
alterada, questionada ou reconhecida, de forma a
representar, de forma absoluta ou relativa, um
incremento da tributagdo incidente sobre os CRA e/ou
sobre os Créditos do Agronegécio;

(iv) as perdas, danos, obrigacdes ou despesas, incluindo
taxas e honorarios advocaticios arbitrados pelo juiz,
resultantes, direta ou indiretamente, da Emisséo, exceto
se tais perdas, danos, obrigacbes ou despesas: (i)
forem resultantes de inadimplemento, dolo ou culpa por
parte da Emissora ou de seus administradores,
empregados, consultores e agentes, conforme vier a ser
determinado em decisédo judicial final proferida pelo
juizo competente; (ii) sejam de responsabilidade do
Devedora;

(v) em virtude da instituicdo do Regime Fiduciario e da
gestdo e administracdo do Patriménio Separado, as
despesas de contratacdo do Auditor Independente e
contador, necessarios para realizar a escrituragédo
contdbil e elaboracdo de balangco auditado do
Patrimbénio Separado, na periodicidade exigida pela
legislacdo em vigor, bem como quaisquer outras
despesas exclusivamente relacionadas a administragédo
dos Créditos do Agronegdcio e do Patrimbnio Separado;
e

(vi) demais despesas previstas em lei, regulamentagéo
aplicavel ou neste Termo.

Considerando-se que a responsabilidade da Emitente se limita ao
Patrimbnio Separado, nos termos da Lei n°® 9.514/1997, caso o
Patrimbnio Separado seja insuficiente para arcar com as despesas
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"Encargos Moratérios"

"Eventos de Liquidacdo dos

Patrimbénio Separado"

“Eventos de Vencimento

Antecipado Automatico da CPR-

Financeira”

“Eventos de Vencimento

Antecipado Ndo Automéatico da

CPR-Financeira”

mencionadas nos incisos acima, tais despesas serdo suportadas
pelos Titulares de CRA, na propor¢do dos CRA detidos por cada
um deles, nos termos do Termo de Securitizacéo.

significam os valores devidos em caso de atraso no pagamento
de quaisquer parcelas dos CRA devidas pela Emissora em
decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos Créditos do
Agronegdcio pela Devedora, hipétese em que serdo devidos aos
Titulares de CRA os encargos moratérios previstos na Clausula
6.1 da CPR-Financeira, 0s quais serdo repassados aos Titulares
de CRA, conforme pagos pela Devedora, a Emissora; e/ou (ii)
ndo pagamento pela Emissora de valores devidos aos Titulares
de CRA, apesar do pagamento tempestivo dos Créditos do
Agronegocio pela Devedora a Emissora, hipOtese em que
incidirdo a partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento, equivalente a multa moratdria ndo compensatoria de
2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més
e atualizacdo monetéria pelo IGP-M, com célculo pro rata die, a
serem pagos pela Emissora, com recursos de seu patrimbnio
proprio. Todos os encargos serdo revertidos, pela Emissora, em
beneficio dos Titulares de CRA, e deverdo ser, na seguinte
ordem: (i) destinados ao pagamento dos Encargos; e (ii) rateados
entre os Titulares de CRA, observada sua respectiva participacido
no valor total da Emisséo, e deverdo, para todos os fins, ser
acrescidos ao pagamento da parcela de Amortizacdo devida a
cada Titular de CRA.

significam os eventos que poderdo ensejar a assunc¢do imediata
da administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente
Fiduciario e a sua consequente liquidacdo em favor dos
Titulares de CRA, conforme previstos no Termo de
Securitizacao.

significam, em conjunto, os eventos que levam ao vencimento
antecipado automatico da CPR-Financeira, nos termos da
Clausula 9.2 da CPR-Financeira e da Clausula 7.2 do Termo de
Securitizacéo.

significam, em conjunto, os eventos que levam ao vencimento
antecipado ndo automatico da CPR-Financeira, nos termos da Clausula

9.3 da CPR-Financeira e da Clausula 7.3 do Termo de Securitizagao.
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"Formador de Mercado"

“Fundo de Despesas”

“Grupo Econbémico”

"IGP-M"

“Impacto Reputacional Relevante”

“Indice Substitutivo”

"Instrucdo CVM 400"

"Instrucdo CVM 480"

“Instrucdo CVM 539”

"Instrucdo CVM 541"

"Instrucdo CVM 583"

significa a instituicdo financeira recomendada pelos
Coordenadores no Contrato de Distribuicdo, para a prestacéo
de servicos por meio da inclusédo de ordens firmes de compra e
de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3.
Apesar da referida recomendacdo, ndo houve contratacdo de
Formador de Mercado.

significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta
Centralizadora para fazer frente ao pagamento dos Encargos,
presentes e futuros, conforme previsto neste Prospecto.

significa o conjunto formado: (i) pela Devedora; (ii) pela
Controladora; e (iii) por quaisquer Controladas, direta ou
indiretamente, pela Devedora.

significa o indice de precos calculado mensalmente pela
Fundacgéo Getulio Vargas.

significa um impacto relevante na reputacdo da Devedora em
razéo de decisao judicial, administrativa e/ou arbitral relacionada
com o descumprimento da Legislagdo Socioambiental e/ou das
Leis Anticorrupcéo.

significa o termo definido no item Indisponibilidade, Impossibilidade
de Aplicacdo ou Extincdo do IPCA deste Prospecto.

significa a Instru¢cdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instru¢@o da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,

conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de

2013, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 541, de 20 de dezembro de
2013, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de

2016, conforme alterada.
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"Instrucdo CVM 600"

“Investidores”

"Investidor(es) Qualificado(s)"

"IOF/Cambio"

"[OF/Titulos"

“IPCA”

"IRF"

"IRPJ"

“ltad BBA”

"Jornal"

"JUCESP"

“JUCISRS”

“Legislacdo Socioambiental”

significa a Instrugdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018.
significam os investidores que se caracterizam como
Investidores Qualificados, nos termos da instrucdo CVM 539.
significam os investidores definidos nos artigos 9°-B e 9° - C da
Instrucdo CVM 539.

significa o Imposto sobre Operacgdes Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operag8es Financeiras com Titulos e
Valores Mobiliarios.

Significa o indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto Sobre Servigcos de qualquer natureza.
significa o BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliérios,
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob n° 17.298.092/0001-30.
significa o jornal "Valor Econémico".

significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

significa a Junta Comercial, Industrial e Servigos do Rio Grande
do Sul.

significa o termo definido no inciso (x) da Clausula 10.1 do

Termo de Securitizacao.
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“Lei 8.929”

"Lei 8.981"

"Lei 9.514"

"Lei 10.931"

"Lei 11.033"

"Lei 11.076"

“Leis Anticorrupcao”

"Lei das Sociedades por Acdes"

“M DA"

"Medida Proviséria 2.158-35"

“Norma”

significa a Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme

alterada.

significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme

alterada.

significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme

alterada.

significa a Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme

alterada.

significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme

alterada.

significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme

alterada.

significa a legislacédo brasileira contra pratica de corrupgao, atos
lesivos a administracdo publica ou ao patrimdnio publico
nacional, incluindo, sem limitacdo, a Lei 9.613, a Lei 12.846, o
Decreto 8.420, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, a
OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public
Officials in International Business Transactions e o0 UK Bribery
Act 2010, sem prejuizo das demais legislagcdes anticorrupcao,

se e conforme aplicaveis.

significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

significa o MDA - Mdédulo de Distribuigdo de Ativos, administrado
e operacionalizado pela B3.

significa a Medida Proviséria n°® 2.158-35, de 24 de agosto de

2001, conforme alterada.

qualquer lei, decreto, medida provisoria, regulamento, norma
administrativa, oficio, carta, resolucao, instrugdo, circular e/ou
qualquer tipo de determinacdo, na forma de qualquer outro

instrumento ou regulamentagdo, de oOrgdos ou entidades
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Obrigacdes"

"Oferta"

"Oferta de Resgate Antecipado

dos CRA"

"Onus" e o verbo correlato

"Onerar"

"Opcéao de Lote Adicional”

governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra
Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacdes.

significam (i) todas as obrigacBes principais, acessoérias e
moratorias, presentes ou futuras, no seu vencimento original ou
antecipado, inclusive decorrentes dos juros, multas, penalidades e
indenizacOes relativas aos Créditos do Agronegécio, bem como
das demais obrigagBes assumidas pela Devedora perante a
Emissora, com base na CPR-Financeira; e (ii) todos os custos e
despesas incorridos em relacdo a Emissao e a manutencédo dos
CRA, inclusive, mas ndo exclusivamente, para fins de cobranca
dos Créditos do Agronegdcio, incluindo penas convencionais,
honorérios advocaticios, custas e despesas judiciais ou
extrajudiciais e tributos, bem como todo e qualquer custo incorrido
pela Emissora, pelo Agente Fiduciario, incluindo sua remuneracéo,
e/ou pelos Titulares de CRA, inclusive no caso de utilizacdo do
Patrimbnio Separado para arcar com tais custos.

significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA, nos termos da
Instrugdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 600.

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA
feita pela Emissora, exclusivamente na hipotese de uma
Solicitagdo de Amortizacdo Antecipada da CPR-Financeira, nos
termos do Edital de Resgate Antecipado, com 0 consequente
resgate dos CRA cujos titulares aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA.

significa qualquer hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessao
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, op¢édo de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a

qualquer das expressfes acima.

significa a opgdo da Emissora, apds consulta e concordancia
prévia dos Coordenadores e da Devedora, em aumentar a
quantidade dos CRA originalmente ofertados em até 20% (vinte
por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no

artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.
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“Operacoes Financeiras”

"Parte" ou "Partes"

“Participantes Especiais”

significa qualquer operacdo ou conjunto de operacdes
realizada(s) nos mercados financeiros ou de capitais, local ou
internacional, inclusive operacdes de securitizacdo e/ou perante
instituicGes financeiras.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando referidos

neste Prospecto em conjunto ou individual e indistintamente.

significa as instituicbes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro contratadas pelo Coordenador
Lider para participar da Oferta mediante celebracdo de Termo
de Adesdo entre o Coordenador Lider e o respectivo
participante especial, quais sejam: (i) Agora Corretora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A. (CNPJ/ME 74.014.747/0001-35); (ii)
Alfa Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A. (CNPJ/ME
62.178.421/0001-64); (iii) Banco Andbank (Brasil) S.A.
(CNPJ/ME 48.795.256/0001-69); (iv) Azimut Brasil Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda (CNPJ/ME
18.684.408/0001-95); (v) Banco BTG Pactual S.A. (CNPJ/ME
30.306.294/0001-45); (vi) CA Indosuez Wealth (Brazil) S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (CNPJ/ME
01.638.542/0001-570; (vii) Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora
de Titulos e Valores Mobiliarios (CNPJ/ME 42.584.318/0001-
07); (viii) Easyvest — Titulo Corretora de Valores S.A.
(CNPJ/ME 62.169.875/0001-79); (ix) Genial Investimentos
Corretora  de  Valores  Mobilidarios  S.A.  (CNPJ/ME
27.652.684/0001-62); (x) Guide Investimentos S.A. Corretora de
Valores (CNPJ/ME 65.913.436/0001-17); (xi) Ital Corretora de
Valores S.A. (CNPJ/ME 61.194.353/0001-64); (xii) Modal
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (CNPJ/ME
05.389.174/0001-01); (xiii) Necton Investimentos S.A. C.V.M.C
(CNPJ/ME 52.904.364/0001-08); (xiv) Orama Distribuidora de
Titulos e Valores Imobiliarios .S.A. (CNPJ/ME 13.293.225/0001-
25); (xv) Planner Corretora de Valores S.A. (CNPJ/ME
00.806.535/0001-54); (xvi) RB Capital Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Limitada
(CNPJ/ME 89.960.090/0001-76); (xvii) Safra Corretora de
Valores e Cambio Ltda. (CNPJ/ME 60.783.503/0001-02); (xviii)
Socopa — Sociedade Corretora Paulista S.A. (CNPJ/ME
62.285.390/0001-40); (xix) UBS Brasil Corretora de Céambio,
Titulos e Valores Mobilidrios S/A (CNPJ/ME 02.819.125/0001-
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"Patrimbnio Separado"

"Periodo de Capitalizacao"

"Pessoa"

“Prazo Maximo de Colocacéao”

"Preco de Integralizacao"

73) (xx) Votorantim.Asset Management DTVM Ltda. (CNPJ/ME
03.384.738/0001-98); (xxi) XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (CNPJ/ME
02.332.886/0011-78).

significa o patriménio separado constituido em favor dos
Titulares de CRA ap0s a instituicdo do Regime Fiduciario pela
Emissora, administrado pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos do
Patriménio Separado. O Patriménio Separado nédo se confunde
com o patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao pagamento
dos respectivos custos e obrigacbes fiscais relacionadas a
Emisséo, na propor¢cdo dos CRA, nos termos do Termo de
Securitizacdo e do artigo 11 da Lei 9.514.

significa o intervalo de tempo detalhado no Anexo Il do Termo
de Securitizagcdo que: (i) se inicia na primeira Data de
Integralizacdo (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracéo (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) se inicia na Data de
Pagamento da Remuneracéo (inclusive) imediatamente anterior
e termina na proxima Data de Pagamento da Remuneracao
(exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagao.
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
interrupcdo, até a Data de Vencimento dos CRA, Resgate
Antecipado dos CRA e/ou liquidagdo do Patrimbénio Separado,
conforme o caso.

significa qualquer pessoa natural ou pessoa juridica (de direito
publico ou privado).

significa a Contribuicdo ao Programa de Integracédo Social.
significa o prazo de 6 (seis) meses, contados a partir da data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da
Instrugédo CVM 400.

significa o preco de subscricdo dos CRA, correspondente ao

Valor Nominal Unitario, na primeira Data de Integralizacéo,
respeitado o disposto na Clausula 5.1 do Termo de
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“Preco de Resgate”

"Procedimento de Bookbuilding"

“Programa de Investimentos

Verdes”

“Projetos Verdes Elegiveis”

"Prospecto” ou "Prospectos”

Securitizacao.

significa o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da
Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizacdo ou da dltima data de pagamento de
Remuneracédo dos CRA, conforme o caso, até a data do Resgate
Antecipado dos CRA, acrescido: (i) caso sejam devidos, dos
demais tributos, despesas, encargos moratérios, multas,
penalidades e encargos contratuais e legais previstos na CPR-
Financeira ou na legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou
incorridos, conforme o caso, até a respectiva data do Resgate
Antecipado dos CRA (com relacdo ao CRA que serdo objeto do
resgate antecipado); e (ii) se aplicavel, do prémio eventualmente
oferecido na forma da Clausula 10.5 da CPR-Financeira, que ndo
poderé ser negativo e indicado na forma da alinea (d) da Clausula
7.4.1 do Termo de Securitizacao.

significa o procedimento de coleta de inten¢gdes de investimento,
com recebimento de reservas, realizado pelos Coordenadores
no ambito da Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e
2°, e dos artigos 44 e 45 da Instrucdo CVM 400, para defini¢cdo:
(i) da Remuneracdo dos CRA; e (ii) da quantidade de CRA
emitida, observada a Opcéo de Lote Adicional.

signifca o conjunto de projetos e agbes de gestao sustentavel
dos recursos naturais e de prevencao e controle de emissdes
que buscam, por meio de estrégias de sustentabilidade e de
investimentos, materializar e implantar praticas agricolas de
baixo carbono e que tragam beneficios e impactos positivos
climaticos e sustentaveis.

significa 0 Programa de Investimentos Verdes delineado pela
frente de Agricultura Digital e de Baixo Carbono e pela frente de
Conservacéo do Solo e Adubacéo Verde visando o aumento da
performance de sustentabilidade ambiental das operacdes da
Emitente envolvendo algod&do, milho e soja com contribuicfes
ambientais e climaticas associadas, para os quais a Emitente
devera destinar a totalidade dos recursos captados através da
CPR-Financeira.

significam o Prospecto Preliminar e/ou Prospecto Definitivo da
Oferta, que serdo disponibilizados ao publico, referidos em
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"Prospecto Preliminar"

"Prospecto Definitivo”

"Regime Fiduciario"

"Remuneracdo dos CRA"

“Reorganizacao Societaria”

"Resgate Antecipado dos CRA"

“Resgate Antecipado Facultativo

da CPR-Financeira”

conjunto ou individual e indistintamente, exceto se
expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo do
documento.

significa o "Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da
202 (vigésima) Emissdo da ISEC Securitizadora S.A. Lastreados
em Créditos do Agronegécio devidos pela SLC Agricola S.A.".

significa o "Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da
202 (vigésima) Emissédo da ISEC Securitizadora S.A. Lastreados
em Créditos do Agronegdcio devidos pela SLC Agricola S.A.".

significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
Titulares de CRA, a ser instituido sobre o Patrimbnio
Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

significam juros remuneratdrios, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado, correspondentes a 3,6726%
(trés inteiros e seis mil setencentos e vinte e seis décimos de
milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculados pro rata temporis a partir da
primeira Data de Integraliza¢cédo ou ultima Data de Pagamento
da Remuneragédo dos CRA, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, conforme férmula estabelecida no item
Remuneragdo dos CRA da Secado “Informagdes Relativas a
Oferta” deste Prospecto Preliminar.

significa qualquer transformacéo, cisdo, fuséo, incorporacgéo
(de sociedades ou acles), integralizacdo de capital (drop
down) ou qualquer outra forma de reorganiza¢do societéria
ou combinacdo de negocios, conforme definido na
Deliberacdo CVM n° 665, de 4 de agosto de 2011, conforme
alterada, ou outra norma que venha a substitui-la.

significa o resgate antecipado dos CRA nas hipéteses e na
forma prevista na Clausula 7 do Termo de Securitizacao.

significa a possibilidade de a Devedora realizar o resgate

antecipado facultativo integral da CPR-Financeira, a qualquer
momento a partir da emissdo da CPR-Financeira e a seu
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“Segmento CETIP UTVM”

”

“Série

“Solicitacdo de Amortizacdo

Antecipada”

"Taxa de Administracao"

“Taxa Maxima”

"Termo" ou "Termo de
Securitizacao"

exclusivo critério, na hip6tese prevista na Clausula 10.6 da
CPR-Financeira.

significa o Segmento CETIP UTVM da B3.

significa a série Unica no ambito de sua 20% (vigésima) emissao
de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora.

significa a solicitagdo por escrito enviada pela Devedora a
Emissora, para fins da Amortizacdo Antecipada da CPR-
Financeira, que devera conter: (i) que a Amortizacdo Antecipada
da CPR-Financeira devera ser, como condicdo de aceitacdo
pela Emissora, de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
saldo do Valor Nominal da CPR-Financeira, acrescido dos
valores indicados na Clausula 10.4 da CPR-Financeira; (ii) a
data em que a Devedora pretende efetivar a referida
Amortizacdo Antecipada da CPR-Financeira, que devera estar
compreendida em até 40 (quarenta) dias corridos a contar da
data de recebimento, pela Emissora, da Solicitacdo de
Amortizacdo Antecipada; (iii) o valor do prémio, se houver; e
(iv) quaisquer outras condi¢Bes para realizagdo da Amortizagéo
Antecipada da CPR-Financeira que venham a ser estabelecidas
pela Devedora.

significa a taxa mensal que a Emissora fard jus, pela
administragdo do Patrimdnio Separado, no valor de R$1.700,00
(mil e setecentos reais), liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pelo IGP-M, desde a Data de Emisséo,
calculada pro rata die, se necessario.

significa a taxa maxima dos juros remuneratérios dos CRA,
correspondente a determinado percentual ao ano, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado ao que
for maior entre: (1) 4,0000% (quatro inteiros por cento) ao ano; e
(2) a taxa interna de retorno da NTN-B, com vencimento em 15
de maio de 2025, apurada no Dia Util imediatamente anterior &
data do Procedimento de Bookbuilding, acrescida de spread de
2,10% (dois inteiros e dez centésimos por cento) ao ano; base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

significa 0 "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegoécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Série Unica da 202 (vigésima) Emisséo da ISEC
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“Titular(es) de CRA”

“Valor de Desembolso”

“Valor do Fundo de Despesas”

“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”

“Valor Nominal da CPR-

Financeira”

“Valor Nominal da CPR-
Financeira Atualizado”

"Valor Nominal Unitario"

"Valor Nominal Unitario

Atualizado"

Securitizadora S.A. de Securitizacdo Lastreados em Créditos do
Agronegécio devidos pela SLC Agricola S.A.".

significam os Investidores que tenham subscrito e integralizado
ou adquirido os CRA.

Significa o valor a ser desembolsado a Devedora nos termos da
CPR-Financeira, que correspondera: (i) na primeira Data de
Integralizacdo, ao Valor Nominal da CPR-Financeira; e (ii) apés
a primeira Data de Integralizacdo, ao montante do Valor
Nominal da CPR-Financeira Atualizado ndo desembolsado
acrescido da Remuneracéo dos CRA incidente entre a primeira
Data de Integralizagdo e a data de seu efetivo desembolso.
Para fins desta definicdo, as retencbes dos valores para
constituicdo do Fundo de Despesas ou pagamento de despesas
ou Encargos por conta e ordem da Devedora ndo deverdo ser
consideradas.

significa o valor do Fundo de Despesas, equivalente ao
montante necessario para o pagamento dos Encargos, presente
e futuros, ordinarios e extraordinarios. O montante do Fundo de
Despesas ap0s o pagamento dos Encargos iniciais deve ser
equivalente a R$80.000,00 (oitenta mil reais).

significa o valor de R$40.000,00 (quarenta mil reais).

significa o valor nominal da CPR-Financeira, na data de sua
emissdo, correspondente a R$480.000.000,00 (quatrocentos e
oitenta milhdes de reais) observado que tal valor foi aumentado
em virtude do exercicio da Opcédo de Lote Adicional, nos termos
do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400.

significa o produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal da CPR-Financeira ou ao saldo
do Valor Nominal da CPR-Financeira, conforme o caso.

significa o valor nominal unitario dos CRA que correspondera a
R$1.000,00 (um mil reais).

significa o produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor
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Nominal Unitario, conforme o caso.

"Valor Total da Emissao" significa o valor de R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta

milhGes de reais), observado que tal valor foi aumentado em
virtude do exercicio total da Opcdo de Lote Adicional, nos

termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400.

Exceto se expressamente indicado palavras e expressées em mailsculas, ndo definidas neste
Prospecto, terdo o significado previsto acima ou nos demais Documentos da Oferta, conforme
0 caso. Todas as definicbes estabelecidas neste Prospecto que designem o singular incluirdo o
plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou
feminino, conforme o caso e as referéncias contidas neste Prospecto a quaisquer contratos ou
documentos significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se

encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.
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o www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informacdes de Regulados” ao lado
esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, buscar “ISEC” no campo disponivel. Em seguida acessar
“ISEC SECURITIZADORA S.A” e, posteriormente, no campo “Periodo de Entrega”
selecionar “Periodo”, e no campo “Categoria” selecionar “DFP” ou “ITR”, conforme o
caso, e clicar em “Consultar”. Por fim, na coluna “A¢des”, clicar em “Visualizar o

Documento” da “DFP” ou “ITR”, conforme o caso).

. www.isecbrasil.com.br (neste website, acessar “Institucional” na parte superior da tela,
clicar em seguida em “Dados Econdmicos Financeiros”. Por fim, clicar em “Download”
da Demonstracdo Financeira ou Informe Trimestral, conforme o caso, com data mais
recente).

As demonstracdes financeiras e as informagdes trimestrais — ITR, consolidadas divulgadas da
Devedora, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei
das Sociedades por Acdes, as normais internacionais de relatério (IFRS) emitidos pelo
International Accounting Standarts Borad (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela
CVM, para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 2018 e 2019 e periodo de
9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2020, podem ser encontradas no seguinte
website:

. www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informagbes de Regulados” ao lado
esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, buscar “SLC Agricola” no campo disponivel. Em seguida
acessar “SLC AGRICOLA S.A” e, posteriormente, no campo “Periodo de Entrega”
selecionar “Periodo”, € no campo “Categoria” selecionar “DFP” ou “ITR”, conforme o
caso, e clicar em “Consultar”. Por fim, na coluna “Ag¢des”, clicar em “Visualizar o

Documento” da “DFP” ou “ITR”, conforme o caso).
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e projecdes, inclusive na Segédo “Fatores de Risco”, nas
paginas 124 a 155 deste Prospecto.

As estimativas e declaracdes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e
estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a
afetar os negdcios, condicdo financeira, os resultados operacionais ou proje¢cdes da Emissora
ou da Devedora. Embora acreditemos que as estimativas e declara¢gbes acerca do futuro
encontram-se baseadas em premissas razoaveis, tais estimativas e declaracdes estéo sujeitas
a diversos riscos, incertezas e suposicdes, e sao feitas com base em informacdes atualmente

disponiveis.

As estimativas e declara¢des futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo,

mas nao se limitando a:

o conjuntura econdmica e mercado agricola global e nacional;

o dificuldades técnicas nas suas atividades;

o alteragdes nos negocios da Emissora ou da Devedora;

° alteracdes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e

demanda da Emissora e da Devedora, e nas preferéncias e situacdo financeira de seus

clientes;
o acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior;
o intervencdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas ou

ambiente regulatério no Brasil;

o alteracbes nas condicdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a
inflacdo, taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianca do
consumidor;

o capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e
cumprimento de suas obrigagdes financeiras;

° capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos e executar suas
estratégias de expansao; e

° outros fatores mencionados na Secao “Fatores de Risco” nas paginas 124 a 155 deste
Prospecto e nos itens 4.1 (“Descricéo - Fatores de Risco”) e 4.2 (“Descri¢éo - Riscos de
Mercado”) do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera”’ e

palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a

data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serdo atualizadas ou

revisadas em razdo da disponibilizacdo de novas informacdes, de eventos futuros ou de
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quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo representam
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que o0s reais resultados ou
desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas
estimativas e declaracfes futuras, constantes neste Prospecto. Tendo em vista 0s riscos e
incertezas envolvidos, as estimativas e declaracbes acerca do futuro constantes deste
Prospecto podem néo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da Emissora
ou da Devedora podem diferir substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em

razao, inclusive dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaracdes
futuras para tomar uma deciséo de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumadrio abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta e os CRA. Para uma
descricdo mais detalhada da operacdo que da origem aos Créditos do Agronegécio, leia a

secao “Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 52 deste Prospecto Preliminar.

Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa
deste Prospecto Preliminar, inclusive seus Anexos, e, em especial, a se¢ao “Fatores de Risco”
nas paginas 124 a 155 deste Prospecto, do Termo de Securitizacdo e do Formulario de
Referéncia da Emissora.

Securitizadora ISEC Securitizadora S.A.
Coordenador Lider Banco Bradesco BBI S.A.
Coordenadores Coordenador Lider, Banco Itaid BBA S.A. e Banco

Santander (Brasil) S.A.

Participantes Especiais Instituicbes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para
participar da Oferta, na qualidade de participante
especial, sendo que, neste caso, foram celebrados
Termos de Adesdo entre o Coordenador Lider e as

referidas instituigdes.

Agente Fiduciério VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. A Vortx Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. entende que ndo ha
qualquer conflito de interesse em relagdo a sua
atuacdo como agente fiduciario no ambito da Oferta.

Instituicdo Custodiante SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., atuando por sua filial na
Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, n° 1401, Itaim
Bibi, CEP 04534-002, cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, inscrita no CNPJME sob o n°

15.227.994/0004-01.

Banco Liquidante e Escriturador Banco Bradesco S.A. ou outra instituicdo financeira

gue venha a substitui-lo nessa fungao.
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Autorizagao Societaria

NUmero da Série e da Emisséo dos
CRA

Créditos do Agronegdcio

Cdédigo ISIN dos CRA

Local e Data de Emissao dos CRA

objeto da Oferta

Valor Total da Emisséo

Quantidade de CRA

A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas:
(i) na Reunido do Conselho de Administracdo da
Emissora, realizada em 10 de janeiro de 2019, cuja
ata foi devidamente registrada na JUCESP em 22
de janeiro de 2019, sob o0 n°® 47.719/19-9, publicada
nos Jornais “Jornal O DIA SP” e “Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo”, em 25 de janeiro de 2020; e
(ii) na Reunido da Diretoria da Emissora realizada
em 22 de setembro de 2020, cuja ata foi
devidamente registrada na JUCESP em 13 de
outubro de 2020, sob o n° 0.747.723/20-5.

Série Unica da 20® emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora.

Todos e quaisquer direitos creditérios, principais e
acessorios, devidos pela SLC Agricola por forgca da
CPR-Financeira, caracterizados como direitos
creditérios do agronegdcio, nos termos do paragrafo
primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076, que compdem o
lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados em
carater irrevogéavel e irretratavel, por forca do Regime
Fiduciario constituido nos termos do Termo de
Securitizacao.

BRIMWLCRAONZ.

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a
data de emissao dos CRA, 11 de dezembro de 2020.

O Valor Total da Emissdo é de R$480.000.000,00
(quatrocentos e oitenta milhdes de reais), observado
que tal valor foi aumentado em virtude do exercicio
total da Opcédo de Lote Adicional, nos termos do

paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400.

A quantidade de CRA a ser emitida é de 480.000
(quatrocentos e oitenta mil) CRA, observado que tal
valor foi aumentado em relagdo ao montante
inicialmente ofertado em virtude do exercicio total da

Opcao de Lote Adicional, nos termos do paragrafo 2°
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Valor Nominal Unitéario

Lastro dos CRA

Emitente da CPR-Financeira

Forma dos CRA

Comprovacéo de Titularidade

Prazo

Atualizacao Monetéria

Remuneracédo dos CRA

do artigo 14 da Instrucdo CVM 400.

Os CRA terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.

Créditos do Agronegdcio, devidos pela Devedora por
forca da CPR-Financeira emitida em favor da
Securitizadora,  caracterizados como  direitos
creditérios do agronegécio nos termos do paragrafo

primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076.

SLC Agricola S.A. ou Devedora.

Os CRA serdao emitidos sob a forma nominativa e

escritural.

A titularidade dos CRA sera comprovada por extrato
emitido pela B3, quando estiverem custodiados
eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso
aplicavel, serd considerado comprovante, extrato
emitido  pelo  Escriturador, considerando as
informacdes prestadas pela B3, quando estiverem

custodiados eletronicamente na B3.

Os CRA terdo prazo de 1.830 (mil oitocentos e trinta)
dias, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de
2025, ressalvadas as hipoteses de liquidagdo do
Patrimbnio Separado ou o0s eventos de resgate
antecipado dos CRA, previstas no Termo de

Securitizac&o.

O Valor Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso,
serd atualizado a partir da primeira Data de
Integralizacdo, pela variagdo do IPCA, conforme
estabelecido na Secdo Atualizacdo Monetaria dos

CRA deste Prospecto Preliminar.

A partir da primeira Data de Integralizacdo, os CRA
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Pagamento da Remuneracéo dos
CRA

Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA

Regime Fiduciario

Garantias

fardo jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitéario Atualizado, correspondentes a
3,6726% (trés inteiros e seis mil setecentos e vinte e
seis décimos de milésimo por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados pro rata temporis a partir da primeira Data
de Integralizagdo ou Ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, conforme formula estabelecida
na Secdo Remuneracdo dos CRA deste Prospecto
Preliminar.

Cada data de pagamento da Remuneracdo dos CRA
aos Titulares de CRA, prevista no Anexo Il ao Termo
de Securitizagdo, tanto em carater ordinario, quanto
em razdo de pagamento antecipado dos CRA.

Oferta irrevogéavel de resgate antecipado dos CRA
feita pela Emissora, exclusivamente na hipétese de
uma Solicitagdo de Amortizacdo Antecipada da
CPR-Financeira, nos termos do Edital de Resgate
Antecipado, com o consequente resgate dos CRA
cujos titulares aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA.

O regime fiduciario, estabelecido em favor dos
Titulares de CRA, a serem instituidos sobre os
Créditos do Agroneg6cio, bem como sobre a Conta
Centralizadora e todos e quaisquer valores
depositados na Conta Centralizadora, nos termos da
Lei 11.076 e da Lei 9.514.

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA, nem havera coobrigagdo por
parte da Emissora. Os CRA ndo contardo com
garantia flutuante da Emissora, razao pela qual
gualguer bem ou direito integrante de seu patriménio,
gue ndo componha o Patrimdnio Separado, ndo sera
utilizado para satisfazer obrigacbes decorrentes dos
CRA.
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Formalizac&o da Aquisicéo

Resgate Antecipado dos CRA

Eventos de Liquidagcdo do
Patrimdnio Separado

Os Créditos do Agronegdcio serdo adquiridos e o
pagamento do Valor de Desembolso sera realizado
pela Emissora apés a verificacdo e atendimento das
condicdes previstas na CPR-Financeira, na forma
estabelecida na CPR-Financeira e no Termo de
Securitizagao.

Os CRA estdo sujeitos a resgate antecipado nas
hip6teses e na forma prevista no item 7 do Termo de
Securitizacao.

A ocorréncia de qualqguer um dos Eventos de
Liquidag&o do Patrim6nio Separado previstos no item
13.1. do Termo de Securitizacdo ensejara a assungao
imediata e transitéria da administracdo do Patriménio
Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que,
nesta hipdtese, o Agente Fiduciario devera convocar
em até 20 (vinte) dias uma Assembleia Geral para
deliberar sobre a forma de administracdo e/ou
eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patrimdnio
Separado.

A Assembleia Geral, mencionada acima, instalar-se &,
em primeira convocagdo, com a presenca de Titulares
de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos)
dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocacao,
com qualquer numero, sendo validas as deliberagbes
tomadas por titulares de CRA que representem a
maioria absoluta dos CRA em Circulacdo A
Assembleia Geral serd convocada mediante
publicacdo de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias em qualquer
convocagdo. Caso ndo haja quérum suficiente para (i)
instalar a Assembleia Geral em primeira ou segunda
convocacdo ou, ainda que instalada, (i) deliberar a
matéria, o Agente Fiduciario deverda nomear um
liguidante para o Patrimdnio Separado e indicar formas
de liquidacdo a serem adotadas por ele para fins do
cumprimento das clausulas 13.5 e seguintes do Termo
de Securitizagdo, sendo certo, porém, que 0s custos
relativos ao liquidante igualmente serdo suportados

pelo Patriménio Separado.
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Boletim de Subscricao

Preco de Integralizacdo e Forma de

Integralizacéo

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA
deverdo deliberar: (i) pela liquidacéo, total ou parcial, do
Patrimbnio Separado, hipétese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidacéo; ou (ii)
pela ndo liquidacdo do Patrimbnio Separado, hipétese
na qual deverd4 ser deliberada a administragdo do
Patrimbnio  Separado pelo Agente  Fiduciario
transitoriamente ou nomeacdo de outra instituicdo
administradora, fixando, em ambos os casos, as
condicdes e termos para sua administracdo, bem como
sua respectiva remuneracdo. O liquidante sera a
Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da
administragcdo do Patriménio Separado.

A liquidacdo do Patrimbnio Separado serd realizada
mediante transferéncia dos Créditos do Patriménio
Separado aos Titulares de CRA ou a instituicdo
administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos
Titulares de CRA na Assembleia Geral, para fins de
extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora
decorrente dos CRA.

O Custodiante fara a custédia e guarda das vias fisicas
dos Documentos Comprobatérios até a data de
liguidacéo total do Patrimbnio Separado, nos termos da
Clausula 4.14 do Termo de Securitizag&o.
A realizagé@o dos direitos dos Titulares de CRA estara
limitada aos Créditos do Patrimbnio Separado, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, nao
havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros
ou pela prépria Emissora.

A aquisicdo dos CRA sera formalizada mediante a
assinatura do boletim de subscri¢cdo pelo Investidor,
gue estara sujeito aos termos e condi¢des da Oferta e
aqueles previstos no respectivo boletim de
subscricao.

O boletim de subscricdo sera assinado somente apés
o registro definitivo da Oferta pela CVM.

Os CRA serao subscritos no mercado primario e
integralizados pelo Preco de Integralizagéo.

O Preco de Integralizacdo serd pago a vista, em
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Distribuicdo, Negociacdo, Custédia
Eletrdnica e Liquidac&o Financeira

Forma e Procedimento de
Distribuicdo dos CRA

moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos
CRA, de acordo com os procedimentos da B3, nos
termos do respectivo Boletim de Subscricao.

Todos o0s CRA deverdo ser subscritos e
integralizados, prioritariamente, na primeira Data
de Integralizacao.

Caso parte dos CRA ndo seja integralizado na
primeira Data de Integralizacdo, o Preco de
Integralizacdo de tais CRA correspondera ao Valor
Nominal Unitadrio Atualizado acrescido da
Remuneracdo dos CRA entre a primeira Data de
Integralizacdo até a data da efetiva integralizacéo
dos CRA.

Na data informada pelos Coordenadores, o0s
Investidores deverdo efetivar a liquidacdo dos CRA a
eles alocados, no valor informado pelos
Coordenadores, por meio de sua conta na B3,
observados os procedimentos da B3

Os CRA serdo depositados, nos termos do artigo 3°
da Instrugdo CVM 541, (i) para distribuicdo publica no
mercado primario por meio do MDA administrado e
operacionalizado pela B3; e (ii) para negociagdo no
mercado secundario, por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e os eventos
de pagamento e a custodia eletrbnica dos CRA
realizada por meio da B3.

A distribuicdo priméria dos CRA seré& publica, sob
regime de garantia firme de colocacdo, com
intermediacdo dos Coordenadores, conforme
previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugao
CVM 400, observados os termos e condicdes
abaixo descritos, estipulados no Contrato de
Distribuicdo, os quais se encontram descritos
também neste Prospecto Preliminar.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, nos
termos da Instrucdo CVM 400, sob regime de
garantia firme de colocagdo até o limite de
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),

37




nos termos abaixo definidos. A coloca¢do dos CRA
oriundos do exercicio total da Opcdo de Lote
Adicional sera realizada sob o regime de melhores
esforgos.

O exercicio, pelos Coordenadores, da garantia firme
de colocacdo dos CRA estd condicionado ao
atendimento integral das condigcBes precedentes
constantes do Contrato de Distribui¢ao.

N&o ha distribuicdo parcial da Oferta, tendo em vista
gue o regime de garantia firme abarca o montante de
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
equivalente ao valor inicial da Emissdo, nao
considerada a Opcdo de Lote Adicional, que sera
objeto de colocagdo sob regime de melhores
esforcos.

Os CRA poderdo ser colocados junto ao publico
somente apos a concessao do registro da Oferta, nos
termos da Instrugdo CVM 600 e do Contrato de
Distribuicao.

A Oferta tera inicio apdés: (i) a concessao do registro
definitivo da Oferta perante a CVM; (ii) a divulgacdo
do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo ao publico investidor. Somente
apos o cumprimento dos referidos requisitos, havera
a efetiva alocacdo dos CRA junto aos Investidores,
para sua subscricdo e integralizacéo.

Os CRA serao objeto de distribuicdo publica aos
investidores ndo havendo fixacdo de lotes maximos
ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da
Devedora, organizardo a colocacdo dos CRA perante
os Investidores interessados, podendo levar em conta
suas relacdes com clientes e outras consideracdes de
natureza comercial ou estratégica, observadas as
regras de rateio proporcional na alocacdo de CRA em
raz80 do excesso de demanda, conforme
estabelecidas neste Prospecto e no Contrato de
Distribuicao.

Tendo em vista que a totalidade dos Pedidos de
Reserva realizados por Investidores foi superior a
guantidade de CRA da Oferta, houve rateio a ser

operacionalizado pelos Coordenadores, sendo
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Condic¢8es Precedentes

atendidos os Pedidos de Reserva que indicaram a
menor taxa de Remuneragdo dos CRA, adicionando-
se os Pedidos de Reserva que indicaram taxas
superiores até atingir a taxa definida no Procedimento
de Bookbuilding, sendo que, na taxa de
Remunera¢do dos CRA em que foi alcancado o limite
de CRA, houve rateio entre os Investidores, pelos
Coordenadores, proporcionalmente ao montante de
CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva,
sendo desconsideradas quaisquer fracbes de CRA,
conforme estabelecido neste Prospecto e no Contrato
de Distribuigéo.

Mais informagbes sobre o procedimento de
distribuicdo e colocacdo dos CRA, consultar o item
“Distribuicido dos CRA” da Secdo “Informacgbes

Relativas a Oferta” na pagina 52 deste Prospecto.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de
todos os deveres e obrigacdes assumidos no
Contrato de Distribuicdo relacionados a Oferta,
estd condicionado ao atendimento das condigbes
precedentes (condi¢cdes suspensivas nos termos do
artigo 125 do Cddigo Civil) descritas na clausula 3
do Contrato de Distribuicdo, sem prejuizo de outras
gue vierem a ser convencionadas entre as partes
nos documentos a serem celebrados
posteriormente para regular a Oferta, a serem
verificadas anteriormente a concessdo do registro
da Oferta pela CVM, sem os quais o Contrato de
Distribuicdo ndo gerard quaisquer efeitos e a

garantia firme deixara de existir.

Na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais
Condi¢cbes Precedentes anteriormente a concessao
do registro da Oferta pela CVM, a Oferta ndo sera
efetivada e ndo produzira efeito com relacdo a
qualquer das Partes, exceto pelo acordado no
Contrato de Distribuicao.
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Pedidos de Reserva

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado
em investir nos CRA pdde realizar a sua reserva para
subscricdo de CRA junto aos Coordenadores, durante
0 Periodo de Reserva, mediante assinatura do
Pedido de Reserva, sem fixacéo de lotes minimos ou
maximos, observadas as limitacbes aplicaveis aos
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Neste
sentido, foi admitido o recebimento de reservas para
subscricdo ou aquisicdo dos CRA, uma vez que esta
Oferta atende ao que preceituam os artigos 44 e 45
da Instrucdo CVM 400. O recebimento de reservas
ocorreu no Periodo de Reserva.

E o periodo compreendido entre os dias 11 de
novembro de 2020 (inclusive) e 26 de novembro de
2020 (inclusive).

Serdo consideradas pessoas vinculadas no ambito
da Oferta, os Investidores que sejam (i)
controladores ou administradores da Emissora, da
Devedora ou outras pessoas vinculadas a Emissao e
a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
grau; (i) controladores ou administradores
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos de qualquer das
Instituicbes Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos a qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de
servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas,
direta ou indiretamente por pessoas vinculadas as
Instituicbes Participantes da Oferta desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou

companheiro e filhos menores das pessoas
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Publico-Alvo da Oferta

Inadequacéo do Investimento

Investidores

mencionadas nos itens "ii" a "v'; e (ix) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados.

A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta foi
admitida mediante apresentacdo de Pedido de
Reserva, sem fixacéo de lotes minimos ou maximo,
até o percentual de 100% (cem por cento) do Valor
Total da Emissdo. Tendo em visto que foi verificado
pelos Coordenadores excesso de demanda superior
a 1/3 (um terco) dos CRA inicialmente ofertados (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opc¢éo de
Lote Adicional), ndo foi permitida a colocacdo de CRA
perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de
Reservas realizados por Pessoas Vinculadas foram
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55
da Instrucdo CVM 400.

Os CRA serdo distribuidos publicamente a
investidores  qualificados, sendo admitida, a
participacéo de Pessoas Vinculadas.

O investimento em CRA ndo é adequado aos
investidores que: (i) necessitem de liquidez com
relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociagdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio no mercado secundario brasileiro é
restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco
de crédito relacionado ao setor agricola ou risco de
crédito da Devedora. Portanto, os investidores devem
ler cuidadosamente a secdo "Fatores de Risco"
deste Prospecto, que contém a descricdo de certos
riscos que podem afetar de maneira adversa o
investimento em CRA, antes da tomada de decisdo
de investimento. A Oferta ndo € destinada a
investidores que necessitem de liquidez em seus

titulos ou valores mobiliarios.

significam os Investidores Qualificados, nos termos
da instrucdo CVM 539.
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Prazo de Distribuicéo

Destinacao dos Recursos

Assembleia Geral

O Prazo Maximo de Colocagédo dos CRA é de até 6
(seis) meses contados a partir da data de divulgacéo
do Andncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da
Instrucdo CVM 400.

Os recursos decorrentes do Preco de
Integralizacdo e obtidos com a subscricdo e
integralizacdo dos CRA serdo utilizados
exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem:
(i) realizar o pagamento dos Encargos e custos
adicionais relacionados com a Emisséo e a Oferta,
inclusive para criagdo do Fundo de Despesas,
cujo pagamento nao tenha sido antecipado,
reembolsado ou pago pela Devedora; e (ii) realizar
0 pagamento do Valor de Desembolso a
Devedora, nos termos da CPR-Financeira. A
Emissora utilizara referidos recursos oriundos do
recebimento do Preco de Integralizacdo no
desembolso total da CPR-Financeira emitida pela
Devedora. Nos termos da CPR-Financeira, o0s
recursos captados por meio de sua emissao,
desembolsados pela Emissora em favor da Devedora,
serdo utilizados pela Devedora, integral e
exclusivamente para suas atividades relacionadas ao
agronegdcio, no curso ordinario dos seus negdcios,
assim entendidas as operagfes, investimentos e
necessidades de financiamento relacionadas com a
producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacéo de produtos ou insumos
agropecudrios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuaria, nos termos do
paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076, em
despesas de capital, especificamente para os
Projetos Verdes Elegiveis, condicdo necesséaria e
obrigatoria para manutencdo da caracterizagdo de
“Titulo Verde” dada para os CRA.

Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral de Titulares de CRA

a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
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Inexisténcia de Manifestacdo dos
Auditores Independentes da

Emissora

Manifestacdo dos Auditores

Independentes da Devedora

Auséncia de opinido legal sobre as
informagdes prestadas no
Formuléario de Referéncia da
Emissora

Fatores de Risco

Lastro dos CRA

comunhdo dos Titulares de CRA, observado o
Clausula 12 do

Maiores

disposto na Termo de

Securitizacdo. informacées podem ser
encontradas no item “Assembleia de Titulares de
CRA” da Secgao “Caracteristicas da Oferta e dos

CRA” deste Prospecto Preliminar.

Os numeros e informagBes presentes neste
Prospecto referentes & Emissora ndo foram e néo
serdo objeto de revisdo por parte dos auditores
independentes da Emissora ou de quaisquer outros
auditores independentes, e, portanto, ndo foram e
ndo serdo obtidas manifestacbes de auditores
independentes acerca da consisténcia  das
informacgdes financeiras da Emissora constantes nos
Referéncia,

Prospectos e/ou Formulario de

relativamente as demonstracdes financeiras e
ITR da

incorporadas por referéncia neste Prospecto.

informacgbes trimestrais — Emissora

As demonstragBes financeiras e informagfes

trimestrais — ITR consolidadas da Devedora,
incorporadas por referéncia a este Prospecto,
foram objeto de auditoria e/ou revisdo por parte

dos Auditores Independentes da Devedora.

N&o foi emitida e ndo sera emitida qualquer opiniao
legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia
das informacdes, ou relativamente as obrigacdes e/ou
as contingéncias da Emissora descritas no Formulario
de Referéncia.

Para uma explicacéo acerca dos fatores de risco que
devem ser considerados cuidadosamente antes da
decisdo de investimento nos CRA, consultar a Secéo
“Fatores de Risco” nas paginas 124 a 155 deste

Prospecto.

Os Créditos do Agronegécio que lastreiam os CRA
sdo oriundos da CPR-Financeira emitida pela SLC

Agricola. A CPR-Financeira pode ser verificada em
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Formador de Mercado

Atributos Verdes

sua integra no Anexo VI a este Prospecto Preliminar.

Os Coordenadores recomendaram & Emissora no
Contrato de Distribuicdo, a contratacdo de Formador
de Mercado para a prestacao de servigos por meio da
inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos
CRA, em plataformas administradas pela B3. Apesar
da referida recomendacéo, ndo houve contratacdo de
Formador de Mercado.

A Emissora contratatou o Agente de Avaliagdo
Externa para fins de avaliacdo e classificacdo dos
CRA como “Titulos Verdes”.

(1) Os CRA dessa Emissdo serédo
caracterizados como “CRA Verde” mediante
avaliacdo e elaboragdo de Parecer Independente de
Segunda Opinido (“Parecer”) emitido pelo Agente de
Avaliagdo Externa confirmando que os CRA, o
Programa de Investimentos Verdes e os Projetos
Verdes Elegiveis estdo alinhados com os Principios
para Emissdo de Titulos Verdes e que podem ser
classificados como tal;

(2) O Parecer emitido pela Empresa
Emissora de Segunda Opinido sera integralmente
disponibilizado no website da Devedora
(http://ri.slcagricola.com.br/), da Emissora
(www.isecbrasil.com.br), e do Agente Fiduciario
(www.vortx.com.br);

3) A Devedora realizard anualmente
avaliacbes do desempenho ESG, em mudancas
climaticas e dos indicadores ESG dos Projetos
Verdes Elegiveis, bem como elaborara relatério de
impacto relacionado com as referentes avaliacdes,
encaminhando cépia do relatério a Emissora e ao
Agente Fiduciério;

(4) Os Projetos Verdes Elegiveis a
serem  desenvolvidos pela Devedora, que
fundamentam a Emissdo, nunca foram nomeados
para outra certificagdo de titulos verdes;

(5) Os CRA serdo reavaliados pelo
Agente de Avaliagdo Externa emissor do Relatério de
Segunda Opinido dentro de um periodo de 12 (doze)
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http://www.vortx.com.br/

meses contados da Data de Emissdo, de modo a
verificar se 0os CRA continuam alinhados com os
Principios para Emissdo de Titulos Verdes e com os
objetivos, metas e indicadores inicialmente previstos
para o Programa de Investimentos Verdes da
Emissora;

(6) Os itens (1) a (5) acima visam
garantir que os CRA estejam e permanecam
alinhados aos requerimentos dos Principios para
Emissdo de Titulos Verdes no ambito dos Projetos
Verdes Elegiveis, ndo sendo considerados, contudo,
obrigac6es ndo pecuniarias para fins do CRA.

Repactuacédo Programada

Nao havera repactuacdo programa dos CRA e nem
da CPR-Financeira lastro dos CRA.
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CLASSIFICAGAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificacdo de risco definitiva outorgada pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, tendo sido atribuida nota de classificacdo de risco “AA-" para os CRA,

conforme sumula prevista no Anexo X deste Prospecto.

Para a atribuicdo de tal nota, a Agéncia de Classificacdo de Risco levou em consideracao,
principalmente, a capacidade da SLC Agricola de honrar suas obrigacbes de pagamento na
CPR-Financeira. Alteracdes futuras nas classificacdes de risco da SLC Agricola poderao levar
a alteracdes equivalentes de classificacao de risco dos CRA.

A Emissora mantera contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a revisdo da
classificagdo de risco a cada periodo de 3 (trés) meses, sem interrupcdo, até a Data de
Vencimento dos CRA, nos termos do artigo 30, paragrafo 6° da Instrucdo CVM 480, devendo
0s respectivos relatorios ser colocados, pela Emissora, & disposicao do Agente Fiduciario e dos
titulares de CRA, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento,
bem como dara ampla divulgacdo ao mercado a classificacdo de risco atualizada, nos termos

da legislacéo e regulamentacéo aplicavel.
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DOS COORDENADORES,
DOS ASSESSORES LEGAIS, DOS AUDITORES INDEPENDENTES, DO AGENTE
ESCRITURADOR, DO BANCO LIQUIDANTE, DO CUSTODIANTE E DA AGENCIA DE
CLASSIFICAGCAO DE RISCO

1. Emissora:

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Rua Tabapud, n° 1123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi
CEP 04533-004

Séo Paulo - SP

At.: Depto. Gestéo e Depto. Juridico

Telefone: +55 (11) 3320-7474

E-mail: gestao@isecbrasil.com.br e juridico@isecbrasil.com.br
Site: http://www.isecbrasil.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:

https://www.isecbrasil.com.br/emissoes-pesquisa-copy, neste website, acessar “N. Emissédo: 20

— N. Série: 1* e, posteriormente, acessar o arquivo em PDF do Prospecto com data mais

recente.

2. Coordenador Lider:

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 1309, 10° andar, Vila Nova Conceicao
CEP 04543-011

Séo Paulo - SP

At.: Philip Searson

Telefone: +55 11 3847-5219

E-mail: philip.searson@bradescobbi.com.br

Site: www.bradescobbi.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx (neste website, selecionar

o tipo de oferta “CRA”, em seguida identificar “CRA SLC II”, clicar em “Prospecto Preliminar”).

3. DEmAIS Coordenadores:

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi
CEP 04538-132

Séo Paulo - SP

At.: Jodo Henrique Rizzo Villaga

Telefone: +55 (11) 3708-2561

E-mail: joao.villaca@itaubba.com
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Site: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/
Link para acesso direto ao Prospecto: www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-
publicas. Para acesso ao Prospecto Preliminar, neste website clicar em “SLC Agricola S.A.”,

selecionar “2020” em seguida, clicar em “Dezembro” e entéo localizar o Prospecto Preliminar

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 2.041 e 2.235, Bloco A, 24° andar
CEP 04543-011

Sé&o Paulo - SP

At.: Cassiano Carvalho Barbosa

Telefone: +55 (11) 3553-9926

E-mail: cassiano.barbosa@santander.com.br

Site: www.santander.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: www.santander.com.br/prospectos (neste website,

acessar “Ofertas em Andamento” e, por fim, acessar “CRA SLC Agricola” e clicar em

“Prospecto Preliminar”).

4. Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, 215, conjunto 41, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020

Séo Paulo - SP

At.: Mércio Teixeira

Telefone: +55 (11) 3030-7162

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br

Site: www.vortx.com.br

5. Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus — s/n, Vila Yara

CEP 6029-900

Osasco — SP

At.: Debora Andrade Teixeira / Mauricio Bartalini Tempeste
Telefone: +55 (11) 3684-9492/7911 / +55 (11) 3684-9469

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br / dac.debentures@bradesco.com.br /

mauricio.tempeste@bradesco.com.br / dac.escrituracao@bradesco.com.br

Site: www.bradesco.com.br
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https://www.simplificpavarini.com.br/
http://www.demarest.com.br/
http://www.pinheironeto.com.br/

E-mail: fazani@blbbrasil.com.br
Site: www.blbbrasil.com.br/

10. Auditores Independentes da Devedora:

Para os periodos de 9 (nove) meses findos em 30 de setembro de 2020 e 2019 e exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017:

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENTES S.S.

Avenida Dr. Nilo Peganha, 2.900, 9° Andar, Iguatemi Business, Petrépolis
Porto Alegre — RS

CEP 90470-000

At.: Guilherme Ghidini Neto

Telefone: +55 (51) 3204-5500

E-mail: guilherme.ghidini@br.ey.com

Site: https://www.ey.com/br/pt/home

11. Agéncia de Classificagao de Risco:

STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros
CEP 05426-100

Séo Paulo — SP

Telefone: +55 (11) 3039-9765

Fax: +55 (11) 3039-9765

Site: www.spglobal.com
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EXEMPLARES DO PROSPECTO

RECOMENDA-SE AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE LEIAM ESTE PROSPECTO
ANTES DE TOMAR QUALQUER DECISAO DE INVESTIR NOS CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter
exemplares deste Prospecto nos endere¢os e nos websites da Emissora e dos Coordenadores
indicados na Secao “Identificagdo da Emissora, do Agente Fiduciario, dos Coordenadores, dos
Assessores Legais, do Auditor Independente, do Agente Escriturador, do Custodiante e da
Agéncia de Classificacdo de Risco” deste Prospecto, bem como nos enderecos e/ou websites
da CVM e da B3, conforme indicados abaixo:

Comisséo de Valores Mobiliarios

Centro de Consulta da CVM-RJ

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

ou

Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2° a 4° andares
Séo Paulo — SP

Website: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em
“Informacdes sobre Companhias”, em seguida preencher o campo de busca com “ISEC” e
clicar em “Continuar”. Em seguida acessar “ISEC SECURITIZADORA S.A.” e, posteriormente,
no campo “Periodo de Entrega” selecionar “Periodo”, no campo “Categoria” selecionar
“Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de
Distribuicdo Publica” e no campo “Espécie” selecionar “Prospecto Preliminar”, e clicar em
“Consultar”. Por fim, identificar o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica da Série Unica
da 20% Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da ISEC)” e, na coluna “Agdes”,

clicar em “Visualizar o Documento”)

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo

Praca Antonio Prado, 48, Séo Paulo - SP

Website: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-fixa/cra/prospectos/
(neste website, identificar e clicar na linha “Titulo/Assunto” “ISEC SECURITIZADORA S.A’,
“Emiss&o” “20%”, “Emissor” “ISEC SECURITIZADORA S.A.”, “Série” “UNICA”)
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INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA

Estrutura da Securitizacéo

Os certificados de recebiveis do agronegécio sdo de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociacdo, vinculados a direitos creditérios originarios de negdcios realizados entre
produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos,
relacionados com a producédo, comercializacao, beneficiamento ou industrializacéo de produtos
ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria.
Os certificados de recebiveis do agronegécio sdo representativos de promessa de pagamento

em dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da Série Unica da 202 (vigésima) emissdo de CRA da Emissora, serdo emitidos
480.000 (quatrocentos e oitenta mil) CRA, observado que tal valor foi aumentado em virtude do
exercicio total da Opcdo de Lote Adicional, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrucdo CVM 400, com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data da Emisséo,
sob o regime de garantia firme de colocacao até o limite de R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais).

A Emissora, apés consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optou
por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até 20% (vinte por cento),
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM
400, no &mbito da Opc¢éo de Lote Adicional. Aos CRA decorrentes do exercicio total da Opg¢éo
de Lote Adicional sédo aplicadas as mesmas condi¢des, inclusive no que diz respeito a
destinacao de recursos e pre¢o dos CRA inicialmente ofertados e sua colocagéo sera realizada

sob o regime de melhores esfor¢os de colocacéo.

Tendo em vista que foi verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional),
ndo foi permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva
realizados por Pessoas Vinculadas foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo
55 da Instrugdo CVM 400.

Condi¢des da Oferta
A Oferta é irrevogavel e ndo estd sujeita a condicdes legitimas que ndo dependam da

Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instrucdo

CVM 400.
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Créditos do Agronegécio

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, a Emissora adquirira junto a Devedora,
mediante o pagamento do Valor de Desembolso, os Créditos do Agronegdcio, representados
pela CPR-Financeira, que contam com as caracteristicas descritas na secdo "Caracteristicas

Gerais dos Créditos do Agronegdcio”, deste Prospecto Preliminar.

Os Créditos do Agronegécio, oriundos da CPR-Financeira, correspondem ao lastro dos CRA
objeto da presente Emissdo, aos quais estao vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
segregado do restante do patrimbénio comum da Emissora, mediante instituicdo do Regime

Fiduciario, na forma prevista no Termo de Securitizac&o.

O valor nominal da CPR-Financeira é de R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de
reais), conforme o exercicio total da Opcédo de Lote Adicional, na Data de Emissdo da CPR-

Financeira.

Até a Data de Vencimento dos CRA, a Emissora obriga-se a manter os Créditos do
Agronegécio vinculados aos CRA e agrupados no Patrimbnio Separado, constituido

especialmente para esta finalidade, nos termos do Termo de Securitizagdo.

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizagcdo dos Créditos do Agronegdcio, por meio da

emissao dos CRA:

Financeira
dos CRA

Integralizagao
! da CPR- ®
| Pagamento

v
5“' e 46)—» Securitizadora > CRA o — Investidores
.—-ﬂAgrl(o/d EmiFs_séo de CPR. A 452; @ Integralizagao dos CRA y
inanceira dos CRA
Coordenadores | — (.?D”
@Pagamento da CPR-Financeira Dlsg;bcug\ao

Onde:

1. A SLC Agricola emitira a CPR-Financeira;

2. A Emissora subscrevera a CPR-Financeira emitida pela SLC Agricola. Em ato

continuo, a Emissora emitira os CRA, nos termos da Lei 11.076 e da Instrugdo CVM

600, sob regime fiduciario, com lastro nos créditos decorrentes da CPR-Financeira;
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3. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica perante os Investidores, com a
intermediacéo dos Coordenadores;
Os CRA serao subscritos e integralizados pelos Investidores;
Com os recursos obtidos pela subscricdo e integralizacdo dos CRA, a Emissora
realizard o pagamento do Valor de Desembolso a SLC Agricola;

6. A SLC Agricola realizara os pagamentos devidos em razdo da CPR-Financeira na
Conta Centralizadora da Emissora, integrante do Patriménio Separado; e

7. A Emissora realizara o pagamento da Remuneragdo e Amortizacdo dos CRA aos
Titulares de CRA com os recursos oriundos da CPR-Financeira.

O item 2 precedera os itens 3 e seguintes, de modo que a emissao e distribuicdo dos CRA seréao
precedidas da efetiva transferéncia & Emissora da CPR-Financeira.

Autorizacdes Societarias

A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas: (i) na Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora, realizada em 10 de janeiro de 2019, cuja ata foi devidamente
registrada na JUCESP em 22 de janeiro de 2019, sob o n°® 47.719/19-9, publicada nos
Jornais “Jornal O DIA SP” e “Diario Oficial do Estado de S&o Paulo”, em 25 de janeiro de
2020; e (ii) na Reunid@o de Diretoria da Emissora, realizada em 22 de setembro de 2020,
cuja ata foi devidamente registrada na JUCESP, em 13 de outubro de 2020, sob o n°
0.747.723/20-5.

A Emissdo da CPR-Financeira foi aprovada pela Devedora em Reunido do Conselho de
Administracdo realizada em 05 de outubro de 2020, cuja ata foi devidamente registrada na
JUCISRS, em 14 de outubro de 2020, sob o n® 7372134 e publicada nos Jornais “Diario
Oficial do Rio Grande do Sul” e “Jornal do Comércio do Rio Grande do Sul”, em 20 de
outubro de 2020.

Devedora

A devedora dos Créditos do Agronegécio serd a SLC Agricola S.A., sociedade por acfes, com
registro de companhia aberta perante a CVM na categoria “A”, com sede na cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Bernardo Pires, 128, 4° andar, CEP 90620-010,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 89.096.457/0001-55.

Local e Data de Emissao

Os CRA serao emitidos na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e a Data de Emisséao
dos CRA é 11 de dezembro de 2020.
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Valor Total da Emisséo

O Valor Total da Emisséo é de R$ 480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais),
observado que tal valor foi aumentado em relacdo ao montante inicialmente ofertado, de
comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora, em razéo do exercicio total da Opc¢éo
de Lote Adicional, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400.

Quantidade de CRA

Serdo emitidos 480.000 (quatrocentos e oitenta mil) CRA, observado que tal valor foi
aumentado em relacdo ao montante inicialmente ofertado em razao do exercicio total da Opc¢éo
de Lote Adicional, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instru¢do CVM 400.

Série

Série Unica, no ambito da 202 (vigésima) emissdo da Emissora.

Valor Nominal Unitario dos CRA

Os CRA terdo valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.

Classificacéo de Risco

A Emissora contratou a Agéncia de Classificacdo de Risco para a elaboracdo dos relatérios de
classificagd@o de risco para a Emisséo, e para a reviséo trimestral da classifica¢do de risco até a
Data de Vencimento dos CRA, sendo que a Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu o rating
definitivo “AA-" aos CRA.

Garantias

N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, nem havera
coobrigacdo por parte da Emissora. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora,
razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha o
Patrimdnio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigag6es decorrentes da emissao
dos CRA.

Reforco de Crédito

Os CRA e os Créditos do Agronegdécio ndo contardo com reforcos de crédito de qualquer

natureza.
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Forma e Comprovacéao de Titularidade dos CRA

Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade serd comprovada
por extrato emitido pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na B3.
Adicionalmente, caso aplicavel, serd considerado comprovante, extrato emitido pelo
Escriturador, considerando as informacdes prestadas pela B3, quando estiverem
eletronicamente custodiados na B3.

Prazo e Data de Vencimento dos CRA

Os CRA terédo prazo de vigéncia de 1.830 (mil oitocentos e trinta) dias, vencendo-se, portanto,
em 15 de dezembro de 2025, a contar da Data de Emisséo, ressalvadas as hip6teses de
liquidacdo do Patrimdnio Separado e/ou de Resgate Antecipado dos CRA previstas no Termo
de Securitizag&o.

Procedimento de Bookbuilding

O procedimento de coleta de inten¢des de investimento, com o recebimento de reservas, foi
realizado pelos Coordenadores no &mbito da Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e
29, e dos artigos 44 e 45 da Instrucdo CVM 400, para definicdo: (i) da Remuneracdo dos CRA;
e (i) da quantidade de CRA emitida, observada a Opc¢éo de Lote Adicional. Os Coordenadores
iniciaram o recebimento de reservas dos Investidores, nos termos dos artigos 44 e 45 da
Instrugdo CVM 400, sem fixacé@o de lotes minimos ou méaximos no Periodo de Reserva.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optou
por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até 20% (vinte por cento),
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM
400.

Os Investidores indicaram taxas minimas de Remuneracdo dos CRA, que ndo fossem
superiores a Taxa Maxima, sendo esta taxa condi¢do de eficicia dos respectivos Pedidos de
Reserva. Os Pedidos de Reserva em que a taxa minima de Remuneracao dos CRA por eles
indicada fosse superior a Remuneracdo dos CRA, estabelecida no Procedimento de

Bookbuilding, foram cancelados.

A Remuneracdo dos CRA foi apurada a partir de taxas de corte para as propostas de

remuneracéo de acordo com o procedimento abaixo, observada a Taxa Maxima.

Os Investidores indicaram, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de

Reserva: (i) a taxa minima de Remuneragdo dos CRA que aceitariam auferir, conforme

56



aplicavel, para os CRA que desejam subscrever; e (ii) a quantidade de CRA que desejam

subscrever.

Os Pedidos de Reserva séo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses de identificacédo
de divergéncia relevante entre as informa¢cfes constantes do Prospecto Definitivo e deste
Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelos Investidores, ou a
sua decisao de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, a Oferta tera inicio apds: (i) o registro da Oferta
pela CVM; (ii) a divulgacdo do Anudncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo aos Investidores. Somente apdés o cumprimento dos referidos requisitos, havera
efetiva aloca¢éo dos CRA junto aos Investidores, para sua subscri¢éo e integralizag&o.

A Remuneracdo dos CRA indicada pelos Investidores foi considerada até que fosse atingida a
guantidade maxima de CRA (considerando a Opc¢édo de Lote Adicional), sem prejuizo do
disposto no item abaixo, sendo as ordens alocadas sempre da menor taxa de remuneragéo
para a maior taxa de remuneracao.

Atingida a quantidade maxima de CRA (considerando a Opc¢do de Lote Adicional), a
Remuneragéo dos CRA do ultimo Pedido de Reserva referente ao CRA considerado no &mbito
da Oferta determinou a Remuneragé@o dos CRA aplicaveis a todos os Investidores titulares dos
CRA.

O Investidor dever4d, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condi¢édo
prevista, pretende receber a totalidade dos CRA por ele subscritos ou quantidade equivalente a
proporcao entre o nimero de CRA efetivamente distribuidos e o nimero de CRA originalmente
ofertados, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade dos CRA por ele subscritos.

Tendo em vista que foi verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional),
nao foi permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva
realizados por Pessoas Vinculadas foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo
55 da Instrugdo CVM 400.

Recebimento de Reservas

As reservas foram efetuadas pelos Investidores que preencheram seus Pedidos de Reserva
podendo neles ter estipulado, como condi¢do de sua confirmagédo, taxa de juros minima da

Remuneracédo dos CRA que aceitariam auferir, a qual foi apurada na data do Procedimento do
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Bookbuilding (04 de dezembro de 2020), segundo critérios objetivos previstos neste Prospecto

Preliminar.

Os Pedidos de Reserva séo irrevogaveis e irretrataveis. Os Investidores poderdo desistir do
seu respectivo Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, conforme o caso, sem 6nus,
caso haja divergéncia relevante entre as informag8es constantes deste Prospecto Preliminar e
do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua
deciséo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva de subscricao dos CRA dos Investidores, foi
considerado, como "Periodo de Reserva", o periodo compreendido entre os dias 11 de
novembro de 2020 (inclusive) e 26 de novembro de 2020 (inclusive).

Atualizagdo Monetéaria dos CRA

O Valor Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o
caso, sera atualizado, nas Datas de Atualizagdo monetéria previstas no item Fluxo de
Pagamentos da secdo “Informacfes Relativas a Oferta” deste Prospecto e no Anexo Il do
Termo de Securitizagdo (“Datas de Atualizacdo”), pela variagao IPCA, conforme férmula abaixo

prevista:

VN, = VN, x C

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario apés incorporacéo de juros e
atualizacdo ou amortizacdo se houver, calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, o qual, para determinacao dos valores de pagamento das amortizacdes, sera
calculado até a Data de Vencimento dos CRANo respectivo més de pagamento, apurado da

seguinte forma:

=TT

{ NI ]EHF|
AT T

Onde:
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k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = namero total de nuimeros indices considerados na atualizacdo, sendo "n" um nimero
inteiro;

NIk = em data anterior ou na propria Data de Atualizagdo, o valor do niimero indice do IPCA
divulgado no més anterior ao més de atualizagdo. Apos a Data de Atualizagdo, valor do

namero-indice divulgado no més de atualizagéo;
Nlk-1 = valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao utilizado em Nl;

dup = nimero de Dias Uteis contidos entre: (i) a primeira Data de Integralizac&o (inclusive) e a
data de célculo (exclusive), para o primeiro més de atualizacdo; ou (ii) a Data de Atualizagédo
imediatamente anterior (inclusive) e a Data de Atualizagdo ou a data de céalculo (exclusive),
conforme o caso, sendo "dup" um namero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Atualizagdo imediatamente anterior
(inclusive) e a proxima Data de Atualizagdo (exclusive), sendo “dut” um nuUmero inteiro.

Exclusivamente para o primeiro periodo considera-se “dut” como 23 (vinte e trés) Dias Uteis.

Observagoes:

dup
~ Nip i ~ . .
1) Os fatores resultantes da expresséao (1—"]'”‘“ sdo considerados com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento.

2) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0s mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

3) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

4) A aplicacéo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor.

5) Caso, se até a Data de Atualizacdo o NIk referente ao més de atualizacdo ndo esteja
disponivel, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuracdo do Fator "C" um nimero
indice projetado calculado com base na ultima projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA

("Numero indice Projetado” e "Projec&o") da variacdo percentual do IPCA, conforme férmula a

seguir:
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NI, = NI,_, % (1 + projecio)

Onde:

Nikp = Numero indice Projetado do IPCA para o més de atualizac&o, calculado com 2 (duas)

casas decimais, com arredondamento;

Projecéo = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacao.

O Numero Iindice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o numero indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensacgéo entre a Devedora e a Emissora quando da divulgagdo posterior do
IPCA que seria aplicavel; e

O nudmero-indice do IPCA, bem como as proje¢bes de sua variacdo, deverdo ser utilizados
considerando idéntico o numero de casas decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel por seu
célculo/apuragéo.

Remuneracdo dos CRA

A partir da primeira Data de Integraliza¢do, os CRA fardo jus a juros remuneratorios, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, correspondentes a 3,6726% (trés inteiros e seis mil
setencentos e vinte e seis décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados pro rata temporis a partir da primeira Data de
Integralizacdo ou Ultima Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento.

A Remuneracdo dos CRA sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagéo ou desde a Gltima Data de
Pagamento da Remuneracéo, conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneracao
subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, obedecida a seguinte

formula:

Ii = ¥N, = (Fator Juros —1)

Onde:

Ji = valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de Capitalizacao
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
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VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

Fator Juros = ﬂ(taxn + 1]31-;:-' }

Onde:

taxa = 3,6726% (trés inteiros e seis mil setecentos e vinte e seis décimos de milésimo por
cento) ao ano;

DP = é o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de Integralizacdo dos CRA, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, e a data do célculo, exclusive, sendo “DP”
um ndmero inteiro. Exclusivamente para o primeiro periodo de capitalizagdo, DP ser& acrescido
de um prémio de 2 (dois) Dias Uteis no DP.

Os valores relativos a Remuneracdo dos CRA deverdo ser pagos aos Titulares de CRA em
cada Data de Pagamento da Remunera¢cdo dos CRA ou na Data de Vencimento dos CRA,
conforme o caso, conforme tabela constante do item “Fluxo de Pagamentos” da secéo

“Informacgdes Relativas a Oferta” deste Prospecto Preliminar.
Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extin¢cdo do IPCA

No caso de indisponibilidade temporéaria ou auséncia de apuracao do IPCA por mais de 10
(dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracido e/ou divulgagao, ou,
ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposi¢céo legal ou
determinacdo judicial, devera ser aplicado, em sua substituicdo: (i) o indice que vier legalmente
a substitui-lo; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario ou a
Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral, a qual terd como
objeto a deliberacdo pelo Titulares de CRA, de comum acordo com a Emissora e a Devedora,
sobre 0 novo parametro de Atualizacdo Monetéria, parametro este que devera preservar o valor
real e os mesmos niveis da Atualizacdo Monetaria e da Remuneragdo dos CRA (“indice
Substitutivo). A primeira convocagdo de tal Assembleia Geral devera ser realizada dentro do
prazo de 20 (vinte) dias contados da publicacdo do edital de convocagdo, em qualquer

convocacao
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Até a deliberacdo do indice Substitutivo sera utilizado, para o célculo do valor de quaisquer
obrigacdes previstas no Termo de Securitizacdo, o Ultimo IPCA divulgado oficialmente, até a
data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo pardmetro, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA quando da

divulgacao posterior do indice de atualizacao que seria aplicavel.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral, a referida
Assembleia Geral ndo sera mais realizada, e o IPCA divulgado passard novamente a ser

utilizado para o céalculo da Atualizagdo Monetéria.

Caso néo haja acordo sobre o indice Substitutivo entre a Emissora, a Devedora e os Titulares
de CRA ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral mencionada no paragrafo acima, a
Emissora devera informar tal fato a Devedora, 0 que acarretara o resgate antecipado
obrigatério da CPR-Financeira pela Devedora e, consequentemente, o0 Resgate Antecipado dos
CRA, no prazo de 30 (trinta) dias: (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral;
(ii) da data em que tal Assembleia deveria ter ocorrido; ou (iii) em outro prazo que venha a ser
definido em referida Assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo deste,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo dos CRA devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a ultima Data
de Pagamento de Remuneracdo dos CRA, sem incidéncia de qualquer prémio. O IPCA a ser
utilizado para célculo da Atualizacdo Monetéria dos CRA nesta situacdo sera o ultimo IPCA

disponivel, conforme o caso.

Prorrogacé&o de Prazo

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo por
quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com
dia que nado seja um Dia Util, ou que ndo haja expediente bancéario na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, ou ndo haja expediente na B3, sem nenhum acréscimo aos valores a

serem pagos.
Amortizacdo dos CRA

O saldo do Valor Nominal Unitario devido a titulo de pagamento de amortizagao aos Titulares
de CRA sera realizado em 2 (duas) parcelas, sendo um pagamento devido em 16 de dezembro
de 2024 e outra na Data de Vencimento dos CRA, observadas as hipéteses de Resgate
Antecipado dos CRA e Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, estabelecidas na Clausula 72

do Termo de Securitizagéo.

Encargos Moratdrios
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Seréo devidos em caso de atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA, devidas pela
Emissora em decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos Créditos do Agronegécio pela
Devedora, hipétese em que serdo devidos aos Titulares de CRA os encargos moratorios
previstos na Clausula 9.6 da CPR-Financeira, os quais seréo repassados aos Titulares de CRA
conforme pagos pela Devedora, a Emissora; e/ou (ii) ndo pagamento pela Emissora de valores
devidos aos Titulares de CRA, apesar do pagamento tempestivo dos Créditos do Agronegocio
pela Devedora & Emissora, hiptese em que incidirdo a partir do vencimento até a data de seu
efetivo pagamento, equivalente a multa moratéria ndo compensatéria de 2% (dois por cento),
juros de mora de 1% (um por cento) ao més e atualizacdo monetaria pelo IGP-M, com célculo
pro rata die, a serem pagos pela Emissora, com recursos de seu patriménio préprio. Todos os
encargos serdo revertidos, pela Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA, e deveréo ser,
na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento dos Encargos; e (ii) rateados entre os
Titulares de CRA, observada sua respectiva participagdo no valor total da Emisséo, e deverao,
para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da parcela de amortizagdo devida a cada
Titular de CRA.

Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA: (i) na ocorréncia do Resgate Antecipado Facultativo
da CPR-Financeira, nos termos da Clausula 7% do Termo de Securitizagdo e 10.6 e seguintes
da CPR-Financeira; (ii) caso néo haja acordo sobre o indice Substitutivo entre a Devedora e a
Emissora, nos termos da Clausula 6.5 do Termo de Securitizacao, e, conforme deliberagao dos
Titulares de CRA, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral para deliberacdo acerca do
indice Substitutivo, conforme o caso; ou (iii) caso haja a declaracio de vencimento antecipado
da CPR-Financeira, na forma prevista na Clausula 7.2 do Termo de Securitizagdo e nas
Clausulas 9.2 e 9.3 da CPR-Financeira.

O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado dos CRA devera ser
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado acrescido: (i) da Remuneracao dos
CRA, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Ultima data de
pagamento de Remuneragdo dos CRA, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado
dos CRA,; acrescido (ii) caso sejam devidos, dos demais tributos, despesas, encargos
moratérios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos na CPR-Financeira
ou na legislagdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a

respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA.

Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, serédo
realizados de forma pro rata sobre o valor recebido a titulo de Resgate Antecipado da CPR-
Financeira entre todos os Titulares de CRA e alcancardo, indistintamente, todos os CRA por

meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.
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O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado ao Banco Liquidante e a B3, conforme
o caso, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacio
por meio do envio de correspondéncia pela Emissora e/ou Agente Fiduciario neste sentido, ao
Banco Liquidante e a B3, informando a respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA.

Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

Em caso de recebimento, pela Emissora, de Solicitacdo de Amortizacdo Antecipada enviada
pela Devedora, a Emissora devera realizar oferta de resgate antecipado dos CRA direcionada a
totalidade dos Titulares de CRA. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA sera
operacionalizada nos termos da Clausula 7.4 do Termo de Securitizagdo assegurando-se aos
Titulares de CRA igualdade de condi¢des para sua aceitacao.

Em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento da Solicitagdo de Amortizacdo Antecipada, a
Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, conforme determinado pela
Devedora, por meio de (i) publicacdo de anuncio nos jornais “O Dia” e no “Diario Oficial do
Estado de S&o Paulo — DOESP”; ou (ii) comunica¢do individual dirigida & totalidade dos
Titulares de CRA, com cépia para o Agente Fiduciario, que devera descrever os termos e
condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, incluindo: (a) data efetiva para o resgate
dos CRA e pagamento aos Titulares de CRA que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA; (b) data-limite para os Titulares de CRA manifestarem a Emissora, por meio de
comunicacdo escrita com coOpia para o Agente Fiduciario, a intencdo de aderir a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, data esta que devera ser de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar
da data da publicacdo do Edital de Resgate Antecipado, e o procedimento para tal
manifestacdo; (c) que o resgate antecipado dos CRA estd condicionado a adesdo de um
montante minimo de CRA que represente 50% (cinquenta por cento) do saldo do Valor Nominal
Atualizado da CPR-Financeira;(d) o valor do prémio que se dispde a pagar sobre o valor do
principal objeto da Oferta Resgate Antecipado, se houver; e (e) quaisquer outras condicdes

necessarias para a operacionalizagdo da Oferta Resgate Antecipado.

Observado os paragrafos acima, a Emissora devera realizar o resgate antecipado de todos
CRA que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado na data indicada no Edital de Resgate
Antecipado, desde que o Patrimdnio Separado conte com recursos para tanto.

O nao recebimento de manifestacdo por Titulares de CRA dentro do prazo estabelecido no

Edital de Resgate Antecipado ou o seu recebimento fora do referido prazo sera interpretado
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como nao aceitacdo por parte dos respectivos Titulares de CRA para aderir ao Resgate
Antecipado dos CRA.

O valor a ser pago aos Titulares de CRA que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado dos

CRA sera equivalente ao Preco de Resgate.

Na hipétese de manifestagdo de interesse pelos Titulares de CRA na Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA em montante inferior ao montante minimo estabelecido, nos termos da

Clausula 7.4.1 do Termo de Securitizagcdo, o Resgate Antecipado dos CRA néo sera realizado.

Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

Fica certo e ajustado que devera haver um intervalo maximo de 1 (um) Dia Util entre o
recebimento dos recursos mencionados na Clausula 7.4.4 do Termo de Securitizacéo, a titulo
de pagamento da Amortizagdo Antecipada da CPR-Financeira, e o repasse, pela Emissora, de
recursos aos Titulares de CRA, a titulo de pagamento do respectivo Resgate Antecipado dos
CRA. A operacionalizacdo do Resgate Antecipado dos CRA proveniente da Oferta de Resgate

Antecipado dos CRA seguira os procedimentos da B3.

A Emissora devera informar & Devedora, em até 2 (dois) Dias Uteis antes da data do Resgate
Antecipado dos CRA, os valores que deverdo ser transferidos & Emissora conforme Clausula
7.4.7 do Termo de Securitizagdo, incluindo a parcela do Valor Nominal da CPR-Financeira a
ser amortizada e os valores correspondentes & Remunera¢é@o dos CRA e a eventual prémio, se

previsto na Solicitagdo de Amortizacdo Antecipada.

Vencimento Antecipado da CPR-Financeira

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico da CPR-Financeira,
haverd o Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de CRA o Preco de
Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratérios, na medida do recebimento dos recursos
pela Emissora.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico da CPR-
Financeira, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da ciéncia, pela Emissora e/ou Agente Fiduciario, da ocorréncia de referido Evento de
Vencimento Antecipado Nao Automatico da CPR-Financeira, convocar uma Assembleia Geral,
para que seja deliberada, pelos Titulares de CRA, a orientacdo a ser adotada pela Emissora,
na qualidade de titular da CPR-Financeira, em relacdo a tais eventos, observados os quoruns
de instalagdo previstos na clausula 12.14 (iii) do Termo de Securitizacdo. A ndo declaracdo do

vencimento antecipado da CPR-Financeira somente poderd ocorrer: (i) caso assim seja
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deliberado pelos Titulares de CRA em Assembleia Geral, observados os qudéruns previstos na
clausula 12.14 (iii) do Termo de Securitizagdo, ou (ii) caso a Assembleia Geral ndo se realize
no prazo de 60 (sessenta) dias, a contar da ciéncia da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado Nao Automatico da CPR-Financeira, por motivo imputavel a Emissora
e/ou ao Agente Fiduciario.

Procedimentos a serem adotados em caso de inadimplemento das Obrigacdes, de
Perdas dos Créditos do Agronegécio ou Faléncia ou Recuperacdo da Emissora ou da
Devedora

A verificacdo de um evento de inadimplemento das ObrigacBes pela Devedora, perda dos Créditos
do Agronegdcio, pedido de recuperacgéo judicial da Devedora ou submisséo a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial formulado pela
Devedora, a declaracdo de insolvéncia da Devedora, pedido de autofaléncia da Devedora, pedido
de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da
Devedora, configuram-se como Eventos de Vencimento Antecipado ou Eventos de Liquidacéo do
Patrimbnio Separado, conforme o caso.

Observada a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora ou o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas as obriga¢gbes previstas no Termo de
Securitizacéo (de forma automatica ou mediante deliberacdo da Assembleia Geral), observado
0 previsto no Termo de Securitizacdo e na secdo "Caracteristicas Gerais dos Créditos do
Agronegécio” deste Prospecto Preliminar.

A Emissora ou o Agente Fiduciario podera, a seu exclusivo critério, adotar as medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos titulares de CRA tantas vezes
guantas forem necessarias até o integral adimplemento das obriga¢des principais e acessorias

assumidas no ambito dos CRA e/ou da CPR-Financeira.

As demais caracteristicas, condi¢des e direitos dos CRA constam do Termo de Securitizac&o.
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Fluxo de Pagamentos

Data de )
" Pagamento Tai Atuallz,aclgéo Pagamento de
CRA Monetaria Remuneracao

1 15/01/2021 - SIM NAO
2 17/02/2021 - SIM NAO
3 15/03/2021 - SIM NAO
4 15/04/2021 - SIM NAO
5 17/05/2021 - SIM NAO
6 15/06/2021 - SIM SIM
7 15/07/2021 - SIM NAO
8 16/08/2021 - SIM NAO
9 15/09/2021 - SIM NAO
10 15/10/2021 - SIM NAO
11 16/11/2021 - SIM NAO
12 15/12/2021 - SIM SIM
13 17/01/2022 - SIM NAO
14 15/02/2022 - SIM NAO
15 15/03/2022 - SIM NAO
16 18/04/2022 - SIM NAO
17 16/05/2022 - SIM NAO
18 15/06/2022 - SIM SIM
19 15/07/2022 - SIM NAO
20 15/08/2022 - SIM NAO
21 15/09/2022 - SIM NAO
22 17/10/2022 - SIM NAO
23 16/11/2022 - SIM NAO
24 15/12/2022 - SIM SIM
25 16/01/2023 - SIM NAO
26 15/02/2023 - SIM NAO
27 15/03/2023 - SIM NAO
28 17/04/2023 - SIM NAO
29 15/05/2023 - SIM NAO
30 15/06/2023 - SIM SIM
31 17/07/2023 - SIM NAO
32 15/08/2023 - SIM NAO
33 15/09/2023 - SIM NAO
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34 16/10/2023 - SIM NAO
35 16/11/2023 - SIM NAO
36 15/12/2023 - SIM SIM

37 15/01/2024 - SIM NAO
38 15/02/2024 - SIM NAO
39 15/03/2024 - SIM NAO
40 15/04/2024 - SIM NAO
41 15/05/2024 - SIM NAO
42 17/06/2024 - SIM SIM

43 15/07/2024 - SIM NAO
44 15/08/2024 - SIM NAO
45 16/09/2024 - SIM NAO
46 15/10/2024 - SIM NAO
47 18/11/2024 - SIM NAO
48 16/12/2024 50,0000% SIM SIM

49 15/01/2025 - SIM NAO
50 17/02/2025 - SIM NAO
51 17/03/2025 - SIM NAO
52 15/04/2025 - SIM NAO
53 15/05/2025 - SIM NAO
54 16/06/2025 - SIM SIM

55 15/07/2025 - SIM NAO
56 15/08/2025 - SIM NAO
57 15/09/2025 - SIM NAO
58 15/10/2025 - SIM NAO
59 17/11/2025 - SIM NAO
60 15/12/2025 100,0000% | SIM SIM

Formalizagdo da Aquisicéo
A Emissora realizard o pagamento do desembolso da CPR-Financeira a Devedora, em

moeda corrente nacional, na Data de Desembolso, pelo seu Valor de Desembolso, na
forma prevista na CPR-Financeira.
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Assembleia dos Titulares de CRA

Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunh&o dos Titulares de CRA, conforme o caso,
observado o disposto nesta se¢éao.

A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou
por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em
Circulacdo. A convocacdo da Assembleia Geral dar-se-4 mediante publicacdo de edital em
jornal de grande circulacédo utilizado pela Emissora para a divulgacdo de suas informac8es
societarias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, em primeira
convocacao, e com antecedéncia minima de 8 (oito) dias, em segunda convocag¢éo, devendo a
Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicagcdo em até 2 (dois) dias
corridos antes da sua ocorréncia.

A convocacdo também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por meio
eletrdnico ou postagem, a cada Titular de CRA e ao Agente Fiduciario, podendo, para esse fim,
(i) ser utilizado qualquer meio de comunicacdo cuja comprovacdo de recebimento seja
possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com
aviso de recebimento, fac-simile e correio eletrénico (e-mail), ou ainda, obtendo deles
declaragdo de ciéncia dos atos e decisfes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario,
observado que a Emissora considerara os enderegcos de e-mail e enderegos fisicos dos
Titulares de CRA, conforme informado pela B3 e/ou pelo Escriturador, sendo que em caso de
conflito entre as informagdes, serdo enviados e-mail e/ou carta fisica para ambos enderecos,
elou (ii) ser publicado edital de convocacdo no website da Emissora, com antecedéncia
minima de 20 (vinte) dias, em primeira convocagdo, e com antecedéncia minima de 8 (oito)
dias, em segunda convocacao, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacao
de qualquer publicacdo em até 2 (dois) dias corridos antes da sua ocorréncia.

Independentemente da convocacdo prevista nesta secdo, sera considerada regular a
Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares de CRA em Circulagéo.

A Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacéo indicaréo,
com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos Titulares de CRA participar da Assembleia
Geral, por meio de conferéncia eletrdnica e/ou videoconferéncia, entretanto deverao
manifestar o voto em tal Assembleia Geral por comunicacdo escrita ou eletrénica,

observado o que disp8e a Instrucdo CVM 481.
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Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Instrugédo da
CVM n° 625, de 14 de maio de 2020, na Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por Acles, a
respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos
Titulares de CRA, que poderdao ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou nao,
devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido
e eficaz. Cada CRA em Circulagdo corresponderd a um voto nas respectivas Assembleias
Gerais.

A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de Titulares de
CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em

Circulacdo e, em segunda convocac¢do, com qualquer namero.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares de CRA as
informac¢des que Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora poder4 convocar
quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral, sempre que a presenca de qualquer
dessas pessoas for relevante para a deliberacéo da ordem do dia.

A Emissora ou o Agente Fiduciario devem disponibilizar aos Titulares de CRA todas as
informacgdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagéo

da Assembleia Geral, nos termos do paragrafo 4°, do artigo 24 da Instrucdo CVM 600.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:

(i ao representante do Agente Fiduciario;
(i) ao Titular de CRA, eleito pelos demais; ou
(iii) aquele que for designado pela CVM.

As deliberacdes em Assembleia Geral serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de
CRA em Circulacé@o que representem, em primeira convocacéo, pelo menos 2/3 (dois tercos)
dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocacdo, a maioria dos presentes, desde que 0s
Titulares de CRA presentes representem pelo menos 20% (vinte por cento) dos CRA em
Circulagéo.

As demonstragdes contabeis do patrimdnio separado que ndo contiverem ressalvas podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja

instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer investidores.

As demonstracdes contabeis do patriménio separado que contiverem ressalvas serdo
aprovadas pelos investidores por meio de Assembleia Geral a ser instalada, em primeira
convocagao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois

tercos) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocacao, com qualquer ndmero, sendo
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vélidas as deliberagcbes tomadas por Titulares de CRA que representem a maioria dos CRA em

Circulagéo, presentes na respectiva assembleia, em primeira ou segunda convocagcao.

Dependerdo de deliberacdo em Assembleias Gerais, mediante aprovacdo dos Titulares de

CRA que representem:

0]

(i)

(iii)

a maioria absoluta dos CRA em Circula¢do, em primeira ou segunda convocagéo, as

seguintes matérias:

(1) modificacdo das condicdes dos CRA, assim entendida: (i) a orientacdo da
manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular da CPR-Financeira, em relacdo a
alteracdo da redacdo e/ou exclusdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado da CPR-Financeira; (ii) alteracdo dos quéruns de deliberacdo previstos no
Termo de Securitizagéo; (iii) alteragbes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias
Gerais, estabelecidas na Clausula 12 do Termo de Securitizagdo, inclusive, sem
limitacdo, a alteracdo de quaisquer disposicbes do item 12.15 do Termo de
Securitizacao; (iv) alteracao das disposi¢des relativas ao Resgate Antecipado dos CRA
e/ou Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e/ou dos Eventos de Liquidagdo do
Patriménio Separado; ou (v) quaisquer deliberac6es que tenham por objeto alterar as
seguintes caracteristicas dos CRA: (a) Valor Nominal Unitario, (b) Amortizagdo, (c)
Remuneragdo, sua forma de calculo e as respectivas Datas de Pagamento da
Remuneracéo, (d) Data de Vencimento dos CRA, ou (e) Encargos Moratorios; e

(2) a ndo adocdo de qualquer medida prevista em lei ou no Termo de
Securitizacdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
incluindo a rendncia definitiva ou temporéria de direitos (waiver) e a execucédo da CPR-
Financeira em razdo de vencimento antecipado da CPR-Financeira declarado nos
termos dos itens 7.2, 7.3 e 7.3.1 do Termo de Securitizagéo.

2/3 dos CRA em Circulacdo, em primeira ou segunda convocacdo, para a aprovar
deliberagBes acerca da administracdo ou liquidagdo do Patriménio Separado em caso

de insuficiéncia de ativos

Em primeira convocacao, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA
em Circulacédo, e, em segunda convocacdo, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA
em Circulacao, para fins da Clausula 7.3 do Termo de Securitizacao.

O Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operacdo poderdo ser alterados,

independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral, ou de consulta aos Titulares de CRA,

nas seguintes hipoteses: (i) quando tal alteracdo decorrer da necessidade de atendimento de
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exigéncias expressas da CVM, das entidades administradoras de mercados organizados e/ou
de entidades autorreguladoras, ou para adequacdo a normas legais e/ou regulamentares; (ii)
quando a alteracdo decorrer de correcdo de erros formais, desde que tal alteracdo ndo acarrete
alteracdo no fluxo de pagamentos e garantias do CRA; (iii) for necesséaria em virtude de
atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servicos, envolver
reducdo da remuneracdo dos prestadores de servigcos descritos no Termo de Securitizagdo
devendo a alteracéo ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos ou
no prazo prescrito, conforme o caso, nas exigéncias legais ou regulamentares, caso inferior.
Tais alteracBes devem ser comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias
contado da data em que tiverem sido implementadas.

As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de instalacdo e
de deliberacdo estabelecido no Termo de Securitiza¢do, serdo consideradas validas e eficazes e
obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a respectiva Assembleia Geral, e,
ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da
deliberacéo aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5
(cinco) dias corridos contados da realizacdo da Assembleia Geral.

Regime Fiduciario e Administracdo do Patriménio Separado

Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, no item 9 e na declaracdo emitida pela
Emissora na forma do Anexo VIII ao Termo de Securitizagao, sera instituido regime fiduciario
sobre os Créditos do Agronegocio, bem como sobre a Conta Centralizadora e todos e
quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora.

Os Créditos do Patriménio Separado e suas garantias, sujeitos ao Regime Fiduciario
instituido, sdo destacados do patrimdnio préprio da Emissora e passam a constituir
patriménio separado distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se,
especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obriga¢fes relativas ao Patrimdnio
Separado, e se mantera apartado dos demais patrimdénios separados constituidos pela
Emissora, bem como do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os
CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

O Patrimbnio Separado sera composto: (i) pelos Créditos do Agronegécio; (ii) pelos valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) pelos respectivos bens e/ou
direitos e garantias decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme aplicavel, e das Aplicacdes

Financeiras Permitidas.

O Patrimbnio Separado devera ser isento de qualquer acdo ou execucao pelos credores da

Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execucao por quaisquer dos
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credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e s6 respondera, exclusivamente,

pelas obrigac6es inerentes aos respectivos CRA.

A Emissora sera responsavel, no limite do Patrimdnio Separado, perante os Titulares de CRA,
pelo ressarcimento do valor de qualquer do Patrimdénio Separado que houver sido atingido em
decorréncia de agles judiciais ou administrativas de natureza fiscal, previdenciaria ou

trabalhista da Emissora, no caso de aplicacdo do artigo 76 da Medida Proviséria n° 2.158-35.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipétese os Titulares de
CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o patrimoénio da
Emissora, sendo sua realizacao limitada a liquidacao dos Créditos do Patrimdnio Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patrimbénio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua
quebra, cabendo, nessa hipbtese, ao Agente Fiduciario dos CRA ou & Emissora convocar
Assembleia Geral, para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do
Patriménio Separado nos termos do artigo 20 e observadas as formalidades previstas no
artigo 26, paragrafo 4°, da Instrugdo CVM 600.

Os Créditos do Patrimdénio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacfes inerentes aos
CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimbnio Separado e pelos
respectivos custos e obrigagdes fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizagéo; (ii) estdo
isentos de qualquer acdo ou execucdo de outros credores da Emissora que ndo sejam os
Titulares de CRA; e (iii) ndo séo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussao, por
mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizag¢&o.

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimdnio Separado que estejam depositados em
contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em Aplicacdes Financeiras
Permitidas.

A Emissora poderd se utilizar dos créditos tributarios gerados pela remuneracdo das
Aplicacdes Financeiras Permitidas dos recursos constantes do Patriménio Separado para fins
de compensacéo de tributos oriundos de suas atividades.

Administracdo do Patriménio Separado

Observado o disposto na Clausula 13 do Termo de Securitizagdo, a Emissora, em
conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara o Patrimdnio Separado instituido
para os fins da Emisséo; (ii) promovera as diligéncias necessarias & manutencdo de sua
regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu patrimonio; e (iv)

elaborara e publicara as respectivas demonstracdes financeiras do Patrimdnio Separado em
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até 120 dias apés o término do exercicio social a que se referirem, na forma do artigo 22 da
Instru¢do CVM 600.

A Emissora somente respondera pelos prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado
em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administragdo temeraria, ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio Separado.

A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administragao.

A Taxa de Administracdo serd paga com recursos do Fundo de Despesas, ou sera custeada
pelos demais recursos do Patrimdnio Separado a ser paga no 1° (primeiro) Dia Util a contar da
primeira Data de Integralizacdo dos CRA, e as demais na mesma data dos meses
subsequentes até o resgate total dos CRA.

A Taxa de Administracédo continuara sendo devida mesmo apds o vencimento dos CRA, caso
a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracéo esta que sera
devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora. Caso os recursos do
Patrimbdnio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracdo e
um Resgate Antecipado dos CRA estiver em curso, os Titulares de CRA arcardo com a Taxa
de Administracéo, ressalvado seu direito de, num segundo momento, se reembolsarem com

a SLC Agricola apés a realizagdo do Patrimbnio Separado.

A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; e (iii)
COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora, bem
como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracdo, sendo certo que
serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba os
mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos aqui elencados fosse
incidente.

A Emissora ressarcirhA o Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para prestar 0s servigos descritos neste instrumento e proteger
os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver
negativa para custeio de tais despesas pela Emissora, os investidores deverdo antecipar
todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario. Sdo exemplos de despesas

que poderao ser realizadas pelo Agente Fiduciério:
0) publicacdo de relatérios, avisos e notificagfes, despesas cartorarias, conforme previsto

neste instrumento e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por

regulamentos aplicaveis;
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(i)  despesas com conferéncias e contatos telefénicos;

(iii) obtencéao de certidBes, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos;

(iv) publicacdes, locomocdes entre estados da federacdo, alimentacdo, transportes e
respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungbes e
devidamente comprovadas, durante ou apés a prestacdo dos servigcos, mas em razao

desta; e

(v) conferéncia, validacao ou utilizacdo de sistemas para checagem, monitoramento ou
obtencdo de opinido técnica ou legal de documentacdo ou informacdo prestada pela
Emissora para cumprimento das suas obrigacdes.

O ressarcimento a que se refere o paragrafo acima sera efetuado em até 05 (cinco) Dias
Uteis ap0s a realizacdo da respectiva prestacdo de contas & Emissora e envio de cépia dos
respectivos comprovantes de pagamento.

O Agente Fiduciario poder4, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Investidores
adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis e comprovadas com procedimentos
legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Investidores, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas
pelos Investidores e pela Emissora, e adiantadas pelos Investidores, na propor¢cédo de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Investidores, na propor¢cdo de seus créditos: (i)incluem os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depdésitos, custas e taxas judicidrias nas acdes
propostas pelo Agente Fiduciério ou decorrentes de acdes contra ele propostas no exercicio
de sua funcéo, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emissora, ou ainda que
comprovadamente Ihe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos investidores; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos Investidores bem
como sua remuneracdo; e (ii) excluem os investidores impedidos por lei a fazé-lo, devendo
os demais Investidores ratear as despesas na proporcdo de seus créditos, ficando desde ja
estipulado que havera posterior reembolso aos investidores que efetuaram o rateio em
proporcao superior a propor¢gdo de seus créditos, quando de eventual recebimento de
recursos por aqueles Investidores que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua
participacdo e o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Investidores que ndo tenha sido saldado na forma prevista
acima serd acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem de

pagamento.
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O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Emissao, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora
ou pelos investidores, conforme o caso.

Em caso de inadimplemento, pecuniario ou ndo, pela Emissora, ou de reestruturacdo das
condicbes da operagdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional
equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as
atividades relacionadas a Emissao, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) comentarios aos
documentos da oferta durante a estruturacdo da mesma, caso a operacdo nao venha se
efetivar; (ii) execucdo de garantias, se houver; (iii) comparecimento em reunides formais ou
conferéncias telefénicas com a Emissora, os Titulares de CRA ou demais partes da Emissao,
inclusive respectivas assembleias; (iv) andlise a eventuais aditamentos aos Documentos da
Operacdo; e (v) implementacdo das consequentes decisbes tomadas em tais eventos,
remuneracao esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias ap6s a conferéncia e aprovacéo pela
Emissora do respectivo “Relatério de Horas”.

O pagamento da remuneracdo prevista no paragrafo acima ocorrera sem prejuizo da
remuneracdo devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de servicos
acessorios aqueles prestados pela Emissora.

O exercicio social do Patrimbénio Separado encerrar-se-4 em 31 de dezembro cada ano,
guando seréo levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras do Patrimdnio Separado,
as quais serao auditadas pelo Auditor Independente.

Liquidac&o do Patriménio Separado

A ocorréncia de qualguer um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncao imediata e
transitéria da administracdo do Patrim6nio Separado, pelo Agente Fiduciario, sendo certo que,
nesta hipétese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 20 (vinte) dias, observada a
Clausula 13.3 do Termo de Securitizacdo, uma Assembleia Geral, para deliberar sobre a forma

de administracdo e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patrimbnio Separado:

0) pedido de recuperacao judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores
de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial, formulado pela

Emissora;
(i) extingdo, liquidacdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia,

pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no prazo legal, ou

decretacéo de faléncia da Emissora;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacbes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como Agente
Fiduciario, Custodiante, Banco Liquidante e Escriturador, desde que, caso haja
recursos suficientes no Patrimdnio Separado e comunicada para sanar ou justificar o

descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagcbes ndo pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipétese, a liquidacdo do
Patrimbnio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30
(trinta) dias, contados da notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente

Fiduciario a Emissora;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacbes pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso
haja recursos suficientes no Patrimbnio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado. O prazo ora estipulado serd contado de notificagdo formal e

comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario & Emissora;

caso provarem-se falsas qualquer das declaracfes prestadas pela Emissora no Termo

de Securitizacao;
desvio de finalidade do Patriménio Separado; e
violagcdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou

estrangeiro, relativo a préatica de corrupcdo ou de atos lesivos a administracao publica,

incluindo, sem limitacéo, as Leis Anticorrupcao.

A Assembleia Geral mencionada no paragrafo acima, instalar-se &, em primeira convocacao,

com a presenca de Titulares de CRA, que representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢cos) dos CRA

em Circulacdo, e, em segunda convocacdo, com qualquer numero, sendo vdlidas as

deliberagcbes tomadas por Titulares de CRA que representem a maioria absoluta dos CRA em

Circulacéo.

A Assembleia Geral de que trata o paragrafo acima, sera convocada mediante publicacdo de

edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, em qualquer

convocacao. Caso ndo haja quérum suficiente para: (i) instalar a Assembleia Geral em primeira

ou segunda convocacao ou, ainda que instalada; (ii) deliberar a matéria, o Agente Fiduciario
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devera nomear um liquidante para o Patrimbnio Separado e indicar formas de liquidacdo a
serem adotadas por ele para fins do cumprimento das clausulas 13.5 e seguintes do Termo de
Securitizacdo, sendo certo, porém, que os custos relativos ao liquidante igualmente serdo

suportados pelo Patriménio Separado.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA, deverdo deliberar: (i) pela liquidacéo, total
ou parcial, do Patrimbénio Separado, hip6tese na qual devera ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimbnio Separado, hipétese na qual
devera ser deliberada a administracdo do Patriménio Separado, pelo Agente Fiduciario
transitoriamente ou nomeacdo de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os
casos, as condi¢des e termos para sua administragéo, bem como sua respectiva remuneragao.
O liquidante ser4d a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da administracdo do

Patriménio Separado.

A liquidacdo do Patrimbnio Separado serd realizada mediante transferéncia dos Créditos do
Patrimbnio Separado, aos Titulares de CRA, ou a instituicdo administradora cuja contratacdo
seja aprovada pelos Titulares de CRA na Assembleia Geral na Clausula 13.4 do Termo de
Securitizacdo, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos
CRA.

Na hipétese de qualificagdo, pela Assembleia Geral, de um Vencimento Antecipado da CPR-
Financeira como um Evento de Liquidagdo do Patrimbnio Separado; e destituida a Emissora,
caber4d ao Agente Fiduciario ou a referida instituicdo administradora: (i) administrar os
Créditos do Patrimbénio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para
a realizagdo dos Créditos do Agronegdcio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares
de CRA, na proporcdo de CRA detidos, observado o disposto no Termo de Securitizacao; e
(iv) transferir a CPR-Financeira, representativa dos Créditos do Agronegécio, aos Titulares

de CRA, na propor¢ao de CRA, detidos por cada um dos Titulares de CRA.

O Custodiante fard a custédia e guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatorios até a
data de liquidacao total do Patrimbnio Separado, nos termos da clausula 4.14 do Termo de

Securitizacéo.
A realizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patrimdnio

Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra

garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.
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Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos )
Eventos Data Prevista®
Eventos
1. Divulgacéo do Aviso ao Mercado 27 de outubro de 2020
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar ao publico
2. ) ] 27 de outubro de 2020
investidor
3. Inicio do Roadshow 28 de outubro de 2020
Comunicacao ao mercado em relacédo a divulgagéo
4, dos nimeros do terceiro trimestre de 2020 da 10 de novembro de 2020
Devedora
5. Inicio do Periodo de Reserva 11 de novembro de 2020
6. Encerramento do Periodo de Reserva® 26 de novembro de 2020
7. Fechamento do Procedimento de Bookbuilding 04 de dezembro de 2020
8. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 07 de dezembro de 2020
9. Registro da Oferta pela CVM 21 de dezembro de 2020
10. Divulgacdo do Anuncio de Inicio® 22 de dezembro de 2020
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao Publico
11. ) 22 de dezembro de 2020
Investidor
12. Procedimento de Alocacéo 22 de dezembro de 2020
13. Data de Liguidag&o Financeira dos CRA 23 de dezembro de 2020
14, Divulgacéo do Anuncio de Encerramento® 24 de dezembro de 2020
15. Data de Inicio de Negociacdo dos CRA na B3 24 de dezembro de 2020
1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a altera¢Ges, atrasos e antecipacdes sem aviso

prévio, a critério da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificacéo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera

ser analisada como Modificacdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400. Caso ocorram alterages das

circunstancias, suspensdo, prorrogagédo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, o cronograma poderd ser alterado. Para informagdes sobre

manifestagcdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e

cancelamento ou revogacgdo da Oferta, ver secdo "Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogagdo ou Modificagdo da

Oferta”, na pagina 88 deste Prospecto Preliminar.

2) Nota: Data de Inicio da Oferta.
?3) Nota: Data de Encerramento da Oferta.
4) Nota: Manifestagéo dos investidores acerca da aceitagédo ou revogagéao de sua aceitagdo em adquirir os CRA.
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Registro para Distribui¢cdo e Negociacéo

Os CRA serédo depositados: (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente
por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario (mercados organizados),
por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacfes
liguidadas financeiramente e os eventos de pagamento e a custodia eletrénica dos CRA
realizada por meio da B3.

Inadequacéo do Investimento

O investimento em CRA nédo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez com
relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito relacionado ao setor agricola. Portanto, os investidores devem ler
cuidadosamente a secdo "Fatores de Risco" deste Prospecto Preliminar, que contém a
descricdo de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA,
antes da tomada de decisdo de investimento. A Oferta ndo € destinada a investidores que

necessitem de liqguidez em seus titulos ou valores mobiliarios.

Distribuicdo dos CRA

Os CRA serdo distribuidos com a intermediagdo dos Coordenadores, sendo que o
Coordenador Lider contratou os Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de
ordens, e poderédo ser colocados junto ao Publico-Alvo somente apds a concessado do Registro
da Oferta, nos termos da Instrugdo CVM 400. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e
da SLC Agricola, organizardo a colocacéo dos CRA perante os Investidores, podendo levar em
conta suas relacdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica.

Observadas as condi¢8es previstas no Contrato de Distribuicdo, a Oferta tera inicio apés: (i) o
Registro da Oferta; (ii) a divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizag&o do Prospecto
Definitivo aos Investidores. Somente apés o cumprimento dos referidos requisitos, havera

efetiva alocacdo dos CRA junto aos Investidores, para sua subscricdo e integralizacéo.

Anteriormente a concessdo, pela CVM, do Registro da Oferta, os Coordenadores
disponibilizaram ao publico versdo do Prospecto Preliminar, precedido da divulgagcédo do Aviso
ao Mercado.

ApOs a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, os

Coordenadores realizaram apresentacbes a potenciais Investidores (roadshow e/ou
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apresentacOes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os
documentos de suporte que as Instituicbes Participantes da Oferta utilizaram em tais
apresentacées aos Investidores foram encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util , conforme
0 caso, nos termos da Instrucdo CVM 400.

Para fins de recebimento dos pedidos de reserva de subscricdo dos CRA dos Investidores, foi
considerado, como "Periodo de Reserva"', o periodo compreendido entre os dias 11 de
novembro de 2020 (inclusive) e 26 de novembro de 2020 (inclusive).

Os Pedidos de Reserva séo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses de identificacédo
de divergéncia relevante entre as informacdes constantes deste Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua
decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400.

Tendo em vista que foi verificado pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opc¢éo de Lote Adicional),
ndo foi permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva
realizados por Pessoas Vinculadas foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo
55 da Instrugdo CVM 400.

Aos CRA oriundos do exercicio total da Opc¢éo de Lote Adicional serdo aplicadas as mesmas
condicbes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocag¢do serd conduzida sob o
regime de melhores esfor¢os.

Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacéo

Durante todo o Prazo Maximo de Colocacao, o Preco de Integralizacdo dos CRA sera (i) na
primeira Data de Integralizagdo, o Valor Nominal Unitério; e (ii) apés a primeira Data de
Integralizacdo, o montante correspondente ao Valor Nominal Unitario dos CRA acrescido da
Remuneragdo dos CRA entre a primeira Data de Integralizacdo até a data da sua efetiva
integralizacéo dos CRA.

Os CRA serao integralizados a vista, na data de subscrigcdo, em moeda corrente nacional, pelo
respectivo Preco de Integralizagdo. Todos os CRA deverdo ser subscritos e integralizados,

prioritariamente, na primeira Data de Integralizacéo.
Os Coordenadores serdao responsaveis pela transmissdo das ordens acolhidas a B3,

observados os procedimentos adotados pelo respectivo sistema em que a ordem sera
liquidada.
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A liquidacdo dos CRA sera realizada por meio de depdsito, transferéncia eletrénica disponivel —
TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, na Conta Centralizadora da Emissora,
no caso de liquidacdo com financeiro via camara de liquidacdo da B3, ou, na hipétese da
liquidacao ocorrer fora do ambiente de liquidacdo da B3. A transferéncia, a Emissora, dos
valores obtidos pelos Coordenadores com a colocacdo dos CRA no ambito da Oferta, sera
realizada no mesmo dia do recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na
integralizacéo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3 para liquidacdo da Oferta.

O pagamento do Valor de Desembolso pela Emissora sera realizado na Data de Integralizacéo
dos CRA, sem a incidéncia de qualquer taxa de desconto, desde que a liquidacéo financeira
total dos CRA ocorra até as 15:00 horas (inclusive), considerando horario local da cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, conforme pardgrafo acima. Caso tal liquidagédo financeira
ocorra apés as 15:00 horas (exclusive) da Data de Integralizagdo, o pagamento do Valor de
Desembolso sera realizado no Dia Util imediatamente posterior, sem a incidéncia de quaisquer
encargos, penalidades, tributos ou correcdo monetéria.

A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos com a colocacdo dos CRA no ambito da
Oferta, sera realizada ap6és o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na
integralizacéo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3 para liquidagéo da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante
disponibilizagcao do Andncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 da Instrugao CVM 400.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI & Instru¢do CVM 400, os Coordenadores
poderdo revender, até a data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento, os CRA subscritos
em virtude do exercicio da garantia firme de colocacdo por preco ndo superior ao Valor
Nominal Unitério, acrescido da Remuneracdo dos CRA entre a primeira Data de Integralizagao
e a data de revenda. A revenda dos CRA pelos Coordenadores, apds a divulgacdo do Anuncio
de Encerramento, podera ser feita por valor acima ou abaixo do Valor Nominal Unitario a ser
divulgado, na data da revenda, pela B3. A revenda dos CRA devera ser efetuada respeitada a
regulamentacao aplicavel.

Prazo Maximo de Colocacgao

O prazo méaximo para colocacgdo dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados a partir da data de

divulgacéo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA seréo efetuados por meio da B3, conforme o ambiente em que os

CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer raz&o, a qualquer tempo, 0s
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CRA néo estejam custodiados na B3, a Emissora deixara, na Conta Centralizadora, o valor
correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢do do respectivo Titular de CRA, hipétese
em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracao
sobre o valor colocado a disposi¢céo do Titular de CRA.

PuUblico-Alvo da Oferta

Os CRA serao distribuidos publicamente a Investidores Qualificados. Os Coordenadores, com
anuéncia da Devedora, organizardo a colocacdo dos CRA perante os Investidores
interessados, podendo levar em conta suas relacdes com clientes e outras consideracfes de
natureza comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio proporcional na alocacao de
CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas nos Prospectos.

Serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” no &mbito da Oferta, os Investidores que sejam: (i)
controladores ou administradores da Devedora, da Emissora ou outras pessoas vinculadas a
Emissdo e a Oferta, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) controladores ou administradores Instituicoes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturagcdo da Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicbes Participantes da Oferta, contrato de
prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por
pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos
na Oferta; (viii) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
"ii a "v¢; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Oferta

Os CRA seréo alocados para os Investidores que realizaram seu Pedido de Reserva durante o

Periodo de Reserva.

Tendo em vista que a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores foi
superior a quantidade de CRA da Oferta, houve rateio a ser operacionalizado pelos
Coordenadores, sendo atendidos os Pedidos de Reserva que indicaram a menor taxa de
Remuneragdo dos CRA, adicionando-se os Pedidos de Reserva que indicaram taxas
superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que, na taxa de
Remuneracdo dos CRA em que foi alcancado o limite de CRA, houve rateio entre os

Investidores, pelos Coordenadores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
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respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA, conforme
estabelecido neste Prospecto e no Contrato de Distribui¢ao.

Os Coordenadores recomendaram aos Investidores interessados na realizacdo dos Pedidos de
Reserva ou das intencfes de investimento que: (i) lessem cuidadosamente os termos e
condi¢Bes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a
liquidacdo da Oferta, o Termo de Securitizacdo e as informacdes constantes deste Prospecto
Preliminar, especialmente na secdo “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os
riscos aos quais a Oferta estd exposta; (ii) verificassem com os Coordenadores antes de
realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua intencdo de investimento, a necessidade de
manutencdo de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida,
para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrassem em contato com o0s
Coordenadores para obter informa¢Bes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para
a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro nos
Coordenadores, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados. Uma vez encerrada
a Oferta, os Coordenadores divulgaréo o resultado da Oferta mediante divulgacao do Andncio
de Encerramento.

Publicidade

Todos os atos e decisbes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Titulares de CRA, inclusive aqueles que independam de aprovacdo destes,
deverao ser veiculados, na forma de aviso, no Jornal “Valor Econdmico”, devendo a Emissora
avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacdo em até 2 (dois) dias corridos

antes da sua ocorréncia.

A Emissora poderd deixar de realizar as publicagbes acima previstas se notificar todos os
Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e
decisbes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto nessa se¢do nao inclui
"atos e fatos relevantes", que deverao ser divulgados na forma prevista na Instru¢do da CVM n°
358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

As demais informag8es periddicas da Emissora serao disponibilizadas ao mercado, nos prazos
legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacdes Periddicas e

Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagéo aplicavel.
O Anuncio de Inicio e 0 Anuncio de Encerramento serdo divulgados nas paginas da rede

mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, e ndo serdo

publicados em qualquer jornal, nos termos do artigo 54-A da Instru¢cdo CVM 400.
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Encargos do Patrimbnio Separado e do Fundo de Despesas

Sao despesas de responsabilidade do Patrimbnio Separado:

0]

(i)

as despesas com a gestdo, cobranca, realizacdo, administracdo, custédia e liquidacéo
dos Créditos do Agronegdcio e do Patriménio Separado, inclusive as referentes a sua
transferéncia para outra companhia securitizadora, na hipétese de o Agente Fiduciario
vir a assumir a sua administracao;

as despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais, 0 que inclui o
Auditor Independente, bem como as despesas com procedimentos legais, incluindo
sucumbéncia, incorridas para resguardar os interesses dos titulares dos CRA e a
realizacdo dos Créditos do Agronegdcio integrantes do Patrimbnio Separado, que
deverdo ser previamente aprovadas e, em caso de insuficiéncia de recursos no
Patrimbnio Separado, pagas pelos titulares dos CRA;

(iii) os eventuais tributos que, a partir da data de emissdo dos CRA, venham a ser criados

e/ou majorados ou que tenham sua base de calculo ou base de incidéncia alterada,
questionada ou reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta ou relativa, um
incremento da tributagdo incidente sobre os CRA e/ou sobre os Créditos do
Agronegocio;

(iv) as perdas, danos, obrigacdes ou despesas, incluindo taxas e honorarios advocaticios

(v)

arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissao, exceto se tais
perdas, danos, obrigacfes ou despesas: (i) forem resultantes de inadimplemento, dolo
ou culpa por parte da Emissora ou de seus administradores, empregados, consultores
e agentes, conforme vier a ser determinado em decisdo judicial final proferida pelo
juizo competente; (ii) sejam de responsabilidade do Devedora;

em virtude da instituicdo do Regime Fiduciario e da gestdo e administracdo do
Patrimbnio Separado, as despesas de contratacdo do Auditor Independente e
contador, necessarios para realizar a escrituragao contabil e elaboracdo de balanco
auditado do Patriménio Separado, na periodicidade exigida pela legislacdo em vigor,

bem como quaisquer outras despesas exclusivamente relacionadas a administracio
dos Créditos do Agronegdcio e do Patrimdnio Separado; e

(vi) demais despesas previstas em lei, regulamentacao aplicavel ou neste Termo.
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No que se refere as despesas do Patrimbnio Separado com prestadores de servico ja nao
previamente contratados, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, deverdo
obrigatoriamente cotar, no minimo, 3 (trés) prestadores de servico de primeira linha,
reconhecidos no mercado, utilizando aquele que apresentar o menor valor para a prestacdo de
tais servigos, encaminhando as referidas cotaces dos prestadores de servicos a Devedora no
prazo méaximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu recebimento.

Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patriménio Separado, nos
termos da Lei 9.514, caso o Patrimbnio Separado seja insuficiente para arcar com as despesas
mencionadas acima, tais despesas seréo suportadas pelos Titulares de CRA, na proporcdo dos
CRA titulados por cada um deles, caso ndo sejam pagas pela Devedora, parte obrigada por

tais pagamentos.

Observado o disposto nas Clausulas do Termo de Securitizacdo, sdo de responsabilidade dos
Titulares dos CRA:
(i) eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custdédia dos CRA né&o
compreendidas na descri¢éo das Clausulas 14.1 e 14.2 do Termo de Securitizagao;

(ii) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas
dos Titulares de CRA; e

(iii) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes sejam
atribuidos como responsével tributério.

No caso de destituicAo da Emissora nas condi¢cdes previstas neste Termo, 0S recursos
necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares de CRA deverdo ser previamente
aprovadas pelos Titulares de CRA e adiantadas ao Agente Fiduciario, na propor¢cdo de CRA
detida pelos Titulares de CRA, na data da respectiva aprovagao.

Em razdo do quanto disposto no inciso “(ii)’ do paragrafo acima, as despesas a serem
adiantadas pelos Titulares de CRA a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, na
defesa dos interesses dos Titulares de CRA, serdo previamente aprovadas em Assembleia
Geral eincluem, exemplificativamente: (i) as despesas com contratacdo de servicos de
auditoria, assessoria legal, fiscal, contabil e de outros especialistas; (ii) as custas judiciais,
emolumentos e demais taxas, honorarios e despesas incorridas em decorréncia dos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem propostos contra a Devedora ou terceiros,
objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os Créditos do Agronegdcio; (iii) as despesas
com viagens e estadias incorridas Agente Fiduciario, bem como pelos prestadores de servigcos

eventualmente contratados, desde que relacionados com as medidas judiciais e/ou
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extrajudiciais necessérias a salvaguarda dos direitos e/ou cobranca dos Créditos do
Agronegdcio; (iv) eventuais indenizagbes, multas, despesas e custas incorridas em decorréncia
de eventuais condenaces (incluindo verbas de sucumbéncia) em acdes judiciais propostas
pela Emissora, podendo a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, solicitar
garantia prévia dos Titulares de CRA para cobertura do risco da sucumbéncia; ou (v) a
remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, nos termos deste Termo,
bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer em

inadimpléncia com relagédo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.

Quaisquer custos extraordinarios que venham incidir sobre a Emissora em virtude de quaisquer
renegociacdes que impliguem na elaboracdo de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou na
realizacdo de assembleias de Titulares de CRA, incluindo, mas ndo se limitando a
remuneracdo adicional, pelo trabalho de profissionais da Emissora ou do Agente Fiduciério
dedicados a tais atividades deverdo ser arcados pela Devedora conforme proposta a ser
apresentada.

Sera devida pela Devedora, a Emissora, uma remuneracdo adicional equivalente a: (i)
R$ 750,00 (setecentos e cinquenta reais) por hora de trabalho, em caso de necessidade de
elaboracdo de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou de realizagdo de assembleias gerais
extraordinarias dos Titulares dos CRA, e (ii) R$ 1.250,00 (mil duzentos e cinquenta reais) por
verificagdo, em caso de verificagdo de covenants, caso aplicavel. Esses valores serdo
corrigidos a partir da Data de Emissao e reajustados pelo IGP-M/FGV. O montante devido a
titulo de remuneracgéo adicional da Emissora estara limitado a, no maximo, R$ 20.000,00 (vinte
mil reais), sendo que demais custos adicionais de formalizacdo de eventuais alteracdes

deverdo ser previamente aprovados.

Serdo arcados pelo Fundo de Despesas 0s encargos ndo pagos pela Devedora previstos
expressamente na Clausula 14.2 do Termo de Securitizacdo, ou, caso Seus recursos nao
sejam suficientes, pelo Patrimbénio Separado, sem prejuizo do direito de regresso contra a
Devedora.

Quaisquer despesas ndo dispostas na Clausula 14.2 do Termo de Securitizacdo serdo
imputadas a Emissora, no ambito de suas competéncias, salvo se: (i) tratar de encargos ndo
previstos e que sejam, no entender da Emissora, proprios ao Fundo de Despesas ou ao
Patrimdnio Separado e exigiveis para sua boa administracao; e (ii) houver ratificacdo posterior

em deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA.
Os tributos que ndo incidem no Patrimdnio Separado constituirdo despesas de

responsabilidade dos Titulares de CRA, quando forem os sujeitos passivos por forca da

legislacdo em vigor.
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Em caso de Resgate Antecipado dos CRA e/ou n&o recebimento de recursos da Devedora, 0s
Encargos seréo suportadas pelo Fundo de Despesas ou pelo Patriménio Separado, conforme o
caso e, caso insuficientes, os Encargos serdo suportados pelos Titulares de CRA que, reunidos
em Assembleia Geral, a liquidacao do Patriménio Separado. Em Ultima instancia, os Encargos
que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma desta Clausula serdo acrescidas a
divida dos Créditos do Agronegoécio e gozardo das mesmas garantias dos CRA, preferindo a
estes na ordem de pagamento.

Sera constituido um Fundo de Despesas na Conta Centralizadora, cujo Valor do Fundo de
Despesas sera descontado pela Emissora do valor a ser desembolsado da CPR-Financeira.

Os recursos do Fundo de Despesas deverdo ser aplicados pela Emissora nas Aplicactes
Financeiras Permitidas caso observados os horarios de expediente bancério aplicaveis. Os
recursos do Fundo de Despesas serdo passiveis de liquidacdo imediata, conforme demandado
para o pagamento dos Encargos.

A Emissora realizara a verificacdo da manutencdo do Fundo de Despesas mensalmente até o
50 (quinto) Dia Util de cada més. Sempre que o valor constante do Fundo de Despesas se
tornar inferior ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, independentemente da razdo, a
Devedora estara obrigada a recompor o Valor do Fundo de Despesas mediante transferéncia
dos valores necessarios & sua recomposi¢éo diretamente para a Conta Centralizadora.

A recomposicao prevista na Clausula 0 do Termo de Securitizagdo devera ocorrer no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento de notificacdio enviada pela Emissora a
Devedora nesse sentido.

Caso, quando da liquidacdo dos CRA, e ap0s a quitacdo de todos os Encargos incorridos,
ainda existam recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a Emissora devera transferir o
montante excedente, liquido de tributos, para a Conta de Livre Movimentagdo da Devedora, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da liquida¢do dos CRA.

Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da
Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja
se processando em condi¢cBes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro;
ou (ii) tenha ocorrido de maneira ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta,

ainda que apés obtido o respectivo registro.

88



A CVM devera proceder a suspensédo da Oferta quando verificar a ilegalidade ou a violagao de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados 0s vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a
rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverdo dar conhecimento da suspenséo ou do cancelamento
aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacao do anancio de inicio, facultando-lhes, na hipétese de suspensao, a
possibilidade de revogar a aceitagédo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da

respectiva comunicagao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM poderd acolher pleito de
modificacdo ou revogacdo da Oferta. E sempre permitida a modificacdo da Oferta para
melhora-la em favor dos investidores ou para rendncia a condi¢cdo da Oferta estabelecida pela
Emissora. A revogacao da Oferta torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que tiverem aderido a
Oferta os valores, bens ou direitos eventualmente dados em contrapartida aos CRA ofertados,

na forma e condi¢Bes previstas neste Prospecto Preliminar.

Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo
para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da
aprovacao do pedido de modificacao.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgada
por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, conforme disposto
no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. Os Coordenadores somente aceitardo ordens daqueles
Investidores que estejam cientes de que a oferta original foi alterada e de que tém
conhecimento das novas condi¢des. Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo
considerados cientes dos termos da modificacdo na Oferta quando, passados 5 (cinco)
Dias Uteis de sua divulgacdo, ndo revogarem expressamente suas ordens. Nesta hipétese,
os Coordenadores presumirdo que os Investidores pretendem manter a declaracdo de

aceitacao.

Em caso de desisténcia da aceitagdo da Oferta pelo investidor em razdo de revogacdo ou

qualquer modificagdo na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo investidor
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desistente serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se
a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (irés) Dias Uteis, contados da data em que em

receber a comunicacéo enviada pelo investidor de revogacao da sua aceitacéo.

Em qualquer hipétese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo,
conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400.

Identificacdo, Critérios e Procedimentos para Substituicao das Instituic6es Contratadas

Agéncia de Classificacdo de Risco

A STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA. foi contratada como Agéncia de Classificacéo
de Risco em razéo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos de classificacédo
de risco, tanto no mercado de capitais brasileiro, quanto no mercado de capitais internacional.

Nos termos do item 4.19 do Termo de Securitizacdo, a Agéncia de Classificacdo de Risco
podera ser substituida por qualquer uma das seguintes empresas, mediante deliberacdo por
Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral: Standard & Moody’s e/ou Fitch Ratings. A
substituicdo por qualquer outra agéncia de classificagdo de risco devera ser deliberada em
Assembleia Geral, observado o previsto no item 12 e subitens do Termo de Securitizacio
(Assembleia Geral de Titulares de CRA).

Agente Fiduciario

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. foi contratada como Agente
Fiduciario em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos como agente
fiduciario de certificados de recebiveis do agroneg6cio para representar, perante a Emissora e
quaisquer terceiros, os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA, sendo responsavel,
entre outras funcdes, por (i) assessoria juridica para andlise e revisdo de instrumentos legais
das operacdes; (ii) conservar, em boa guarda, copia dos Documentos da Oferta e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes; (iii) acompanhamento das informacdes
periddicas da Emissora, identificando com eventuais deficiéncias de capacidade no
cumprimento de suas obrigacBes pecunidrias e contratuais; (iv) acompanhar a observancia da
periodicidade na prestacao das informacdes obrigatérias, alertando os Titulares de CRA acerca
de eventual descumprimento de obrigacdes acordadas nos CRA ou nos instrumentos de
garantia, que venha a ter ciéncia; (v) verificar o cumprimento pelas partes, de suas obrigacdes
constantes nos CRA; e (vi) notificar os Titulares de CRA de qualquer inadimplemento, pela

Emissora, de obriga¢g6es assumidas nos CRA ou nos instrumentos de garantia.
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O Agente Fiduciario exercera suas fungcbes a partir da data de assinatura do Termo de
Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacéao, devendo permanecer no cargo até (i)
a Data de Vencimento dos CRA; ou (ii) sua efetiva substituicdo a ser deliberada pela
Assembleia Geral.

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuar4 exercendo suas fungdes até que um
novo agente fiduciario assuma, nas hipéteses de auséncia ou impedimento temporario, rendncia,
intervencao, liquidacédo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia
Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

A Assembleia a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciério a ser
substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem 10% (dez por cento) dos CRA
em Circulagdo, ou pela CVM. Se a convocagdo nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo
final do prazo referido no paragrafo acima, cabera a Emissora efetua-la.

A substituicdo do Agente Fiduciéario fica sujeita & comunicacao prévia a CVM, no prazo de até 7
(sete) dias Uteis, contados do registro do aditamento do Termo de Securitizacdo e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instru¢do CVM 583.

O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu
substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, reunidos em
Assembleia Geral convocada na forma prevista no Termo de Securitizac¢ao.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicdes e
responsabilidades constantes da legislagao aplicavel e do Termo de Securitizacao.

A contratacdo da Vértx ocorreu em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacao de
servicos de custédia de direitos creditérios e escrituracdo de valor mobiliarios.

B3

A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacéo e custddia autorizadas, sem a
necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral, nos seguintes casos: (i) se falirem,
requererem recuperacgao judicial ou iniciarem procedimentos de recuperagdo extrajudicial ou
tiverem sua faléncia, intervencao ou liquidagcdo requerida; e/ou (ii) se forem cassadas suas
autorizacbes para execucdo dos servicos contratados. Os Titulares de CRA, mediante

aprovacao da Assembleia Geral, poderdo requerer a substituicdo da B3 em hipoteses diversas
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daquelas previstas acima, observado que tal decisdo devera ser submetida a deliberacao da
Assembleia Geral.

A B3 foi escolhida com base na qualidade de seus servicos prestados e na larga experiéncia
na realizacdo de suas atividades.

Banco Liquidante e Escriturador

O Banco Liquidante e Escriturador foi contratado para prestar servicos de escrituracdo e para
operacionalizar o pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares de CRA, executados os valores pagos por meio da B3, em razdo da sua reconhecida
experiéncia na prestacdo de servicos de pagamento de valores envolvidos em operagfes e
liquidacéo financeira de valores mobiliarios.

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia
Geral, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigacdo prevista no Contrato de Prestacdo de
Servigos de Banco Liquidante, (ii) se a Emissora ou o Banco Liquidante requerer recuperagao
judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidagéo
requerida; e (iii) haja a edicdo de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou
indiretamente, a realizacdo da prestagéo de servigos objeto de Banco Liquidante, bem como na
hipotese de alteracdo na legislacdo que modifique as responsabilidades ou a forma de
liquidacdo. Nesses casos, 0 novo Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora. Com
excec¢do dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja
deliberada a contratagdo de novo banco liquidante.

O Banco Liquidante e Escriturador foi contratado em raz8o da sua reputacdo ilibada e
reconhecida experiéncia na prestacao de servicos de escrituracdo de valor mobiliarios.

O Banco Liquidante e Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacao
em Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) 0s servigos ndo sejam prestados de forma
satisfatoria; (ii) caso o Escriturador esteja impossibilitado de exercer as suas fun¢des ou haja
renlncia ao desempenho de suas funcfes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum
acordo entre a Emissora e o Escriturador, sendo que, nesses casos, 0 novo escriturador deve

ser contratado pela Emissora.
Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Banco Liquidante e Escriturador

sem a observancia das hip6teses previstas acima, tal decisdo devera ser submetida a
deliberacdo da Assembleia Geral.
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Formador de Mercado

Os Coordenadores recomendaram a Emissora, no Contrato de Distribuicdo, a contratacdo de
Formador de Mercado para a prestacdo de servicos de formador de mercado. Apesar da
referida recomendagé&o, ndo houve contratagdo de Formador de Mercado.

Instrumentos Derivativos

A Emissora nao utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administracdo do
Patriménio Separado.

Informac@es sobre Pré-pagamento dos CRA

Sera verificado o pré-pagamento dos CRA, nas hip6teses de Resgate Antecipado dos CRA ou
na hipdtese de aceitacao, pelos Titulares de CRA, da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.
Conforme previsto no item Resgate Antecipado dos CRA da Sec¢éo “Informagfes Relativas a
Oferta” deste Prospecto, havera o Resgate Antecipado dos CRA: (i) na ocorréncia do Resgate
Antecipado Facultativo da CPR-Financeira, nos termos da Clausula 72 do Termo de
Securitizagéo e 10.6 e seguintes da CPR-Financeira; (ii) caso ndo haja acordo sobre o indice
Substitutivo entre a Devedora e a Emissora, nos termos da Clausula 6.5 do Termo de
Securitizacdo, e, conforme deliberacdo dos Titulares de CRA, ou caso ndo seja realizada a
Assembleia Geral para deliberac&o acerca do indice Substitutivo, conforme o caso; ou (iii) caso
haja a declaragéo de vencimento antecipado da CPR-Financeira, na forma prevista na Clausula
7.2 do Termo de Securitizacdo e nas Clausulas 9.2 e 9.3 da CPR-Financeira.

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA caso receba da Devedora uma
Solicitagdo de Amortizagdo Antecipada, conforme descrito no item “Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA” acima.

Para informacfes sobre os riscos de pré-pagamento, veja o fator de risco “Risco de liquidagdo
do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento e/ou vencimento

antecipado da CPR-Financeira.” na pagina 131 deste Prospecto Preliminar.

Procedimentos em relacdo ao Valor de Desembolso em caso de Resgate Antecipado dos
CRA

Caso seja verificado um dos eventos de Resgate Antecipado descritos acima sem que a
Devedora tenha destinado os recursos captados por meio da CPR-Financeira nos termos do
item “Destinagdo dos Recursos” na pagina 102 deste Prospecto Preliminar e da CPR-

Financeira, a Devedora devera utilizar os recursos por esta captados por forca do Valor de
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Desembolso e, caso os recursos captados ndo sejam suficientes para resgatar a CPR-
Financeira, outros recursos detidos pela Devedora, para realizar o pré-pagamento da CPR-
Financeira a Emissora, que, por sua vez, utilizara tais recursos para pagamento dos valores
devidos aos Titulares de CRA em razao do Resgate Antecipado, de modo que 0s recursos
captados e nao utilizados pela Devedora serdo devolvidos para os Investidores.

Informagdes Adicionais

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderdo ser
obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacédo, quais sejam: (i) Termo
de Securitizacao; (ii) CPR-Financeira; (iii) Contrato de Distribuicao; e (iv) Contrato de Prestacao

de Servicos de Banco Liquidante.

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O INVESTIDOR
DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O INVESTIDOR DEVE LER O
PROSPECTO COMO UM TODO, INCLUINDO SEUS ANEXOS, QUE CONTEMPLAM
ALGUNS DOS DOCUMENTOS AQUI RESUMIDOS.

Termo de Securitizacao

O Termo de Securitizacdo sera celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciério, para fins de
constituicdo efetiva do vinculo entre os Créditos do Agronegdcio, representados pela CPR-
Financeira, e os CRA, bem como instituicdo do Regime Fiduciario sobre os créditos do
Patrimdénio Separado. O Termo de Securitizacdo, além de descrever os Créditos do
Agronegécio, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor,
prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento e demais elementos. Adicionalmente,
referido instrumento deverd prever os deveres da Emissora e do Agente Fiduciario perante os
Titulares de CRA, nos termos das Leis 9.514 e 11.076, e das Instru¢cbes CVM 583 e 600.

Ademais, por meio do Termo de Securitizagdo, a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. sera contratada para atuar como agente fiduciario dos CRA, representando
a totalidade dos Titulares de CRA.

CPR-Financeira

A CPR-Financeira sera emitida pela Devedora em favor da Emissora e registrada pelo Custodiante
junto a B3, na qualidade de sistema de registro e de liquidagdo financeira de ativos, autorizado
pelo Banco Central do Brasil, na modalidade com liquidacéo financeira fora do &mbito da B3.

Em razdo da emissdo da CPR-Financeira em favor da Emissora, esta realizar4d o pagamento
de seu desembolso a Devedora, em moeda corrente nacional, na Data de Desembolso, pelo
seu Valor de Desembolso, na forma prevista na CPR-Financeira. Os Créditos do Agronegocio
representados pela CPR-Financeira correspondem ao lastro dos CRA, aos quais estdo
vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do restante do patriménio da
Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 92 do

Termo de Securitizacao.
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Nao serado constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre a CPR-Financeira.

Contrato de Distribuicéo

O Contrato de Distribuicéo celebrado em 27 de outubro de 2020, entre a Emissora, a Devedora
e os Coordenadores, disciplina a forma de colocacdo dos CRA, bem como a relacéo existente
entre os Coordenadores, a Devedora e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA serdo distribuidos pelos Coordenadores
publicamente sob o regime de garantia firme de colocagédo até o limite de R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais). Os CRA emitidos em razdo do exercicio da Opcdo de Lote
Adicional, serdo distribuidos sob o regime de melhores esfor¢os de colocacao.

A garantia firme serd exercida pelos Coordenadores desde que: (i) satisfeitas as condi¢es
precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo; e (ii) haja, apdés o Procedimento de
Bookbuilding, algum saldo remanescente de CRA ndo subscrito, observados o limite de
subscricdo do paragrafo acima, sendo certo que o0 exercicio da garantia firme pelos
Coordenadores sera feito considerando a Taxa Maxima.

O exercicio da garantia firme implicard na subscricdo e integralizacdo do saldo de CRA
suficiente para que sejam subscritos e integralizados, no a&mbito da Emissdo, CRA equivalentes
ao Valor Total da Emisséo, observado que o exercicio da garantia firme sera realizado pelos
Coordenadores da seguinte forma:

Coordenadores Garantia Firme (%) Garantia Firme (R$)

Banco Bradesco BBI S.A. 33,34% R$ 133.360.000,00

Banco Santander (Brasil)

S.A. 33,33% | R$ 133.320.000,00
Banco Itat BBA S.A. 33,33% | R$ 133.320.000,00
Total 100,00% | R$ 400.000.000,00

A garantia firme prevista no Contrato de Distribuigdo, prestada pelos Coordenadores, sera
vélida até 31 de dezembro de 2020, sendo que esta s6 sera mantida caso, na referida data, ja
tenha sido divulgado o Anuncio de Inicio. Esta data podera ser prorrogada exclusivamente a
critério dos Coordenadores.
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Todas as condicdes para a implementacdo da garantia firme serdo verificadas pelo
Coordenador Lider antes do registro da Oferta na CVM, a garantia firme sera independente de
qualquer condicdo apés o registro da Oferta na CVM e a ndo implementacdo de quaisquer
condicdes para o exercicio da garantia firme antes do registro da Oferta na CVM sera
configurada como modificacdo da Oferta, caso tenha sido divulgada publicamente, aplicando-
se o disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider convidou outras
instituices financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
para, na qualidade de participante especial, participar da Oferta, sendo que, neste caso, foram
celebrados Termos de Adesdo entre o Coordenador Lider e os Participantes Especiais. O
Contrato de Distribuicdo estard disponivel para consulta e cdpia ha sede da Emissora e dos
Coordenadores, indicadas na segao “ldentificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do
Agente Fiduciario e InstituicAo Custodiante, dos Assessores Juridicos, da Agéncia de
Classificacéo de Risco, dos Auditores Independentes, do Banco Liquidante e da Devedora”
deste Prospecto.

A coOpia do Contrato de Distribuicdo ficard a disposi¢do para consulta dos Investidores no
endereco fisico dos Coordenadores indicado no presente Prospecto, conforme sec¢éo
“Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario e Instituicdo Custodiante,
dos Assessores Juridicos, da Agéncia de Classificacdo de Risco, dos Auditores Independentes,
do Banco Liquidante e da Devedora”.

Condicdes de Revenda

Caso a Garantia Firme seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos poderdo ser
revendidos no mercado secundario por meio do CETIP21, por valor acima ou abaixo do seu
Valor Nominal Unitério, sem qualquer restricdo a sua negociagdo, a partir da divulgacdo do
Anuncio de Encerramento.

Remuneracgéo

Os Coordenadores receberdo da Devedora pela colocacdo dos CRA: (i) a Comissdo de
Estruturacdo e Coordenacéo; (ii) Comissédo de Garantia Firme; (iii) Comissdo dos Canais de
Distribuic&o; (iv) a Comissdo de Sucesso, conforme descritas na Se¢do “Demonstrativo dos

Custos da Oferta” na pagina 100 deste Prospecto.

Contrato de Prestacao de Servigos de Banco Liquidante e Escrituracéo

Por meio do Contrato de Servigos de Escriturador, 0 BANCO BRADESCO S.A. foi contratado pela

Emissora, com recursos recebidos da Devedora ou por ela reembolsados, ou, ainda com recursos
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do Patriménio Separado (em caso de inadimplemento pela Devedora), para atuar como banco
liguidante e escriturador, com as funcéo de realizar a escrituragdo dos CRA, operacionalizar o
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
executados por meio da B3, e cumprir com as demais funcdes previstas no Termo de
Securitizacdo. Para a prestacédo de servicos de escrituracéo, e liquidagdo, o Banco Liquidante e o
Escriturador fara jus a uma remuneragao correspondente a uma parcela Unica de R$ 3.000,00 (trés
mil reais) e parcelas mensais no valor de R$ 3.000,00 (trés mil reais), sendo que a primeira parcela
devera ser paga até o 15° (décimo quinto) Dia Util apés a Data de Emissdo e as demais nas
mesmas datas dos meses subsequentes; sendo que a remuneracdo anual estimada,
corresponderd, a aproximadamente 0,05% (cinco centésimos por cento) do Valor Total da Emisséo,
a serem arcadas pela Devedora, nos termos da Clausula 14.1 do Termo de Securitizacéo,
observada a ordem de prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.3 do Termo de
Securitiza¢do. A remuneracdo do Banco Liquidante e Escriturador ndo serd objeto de atualizagdo

monetaria.

Contrato de Custdédia

Por meio do Contrato de Servicos de Custodiante, a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA. foi contratada pela Emissora, com recursos recebidos da Devedora
ou por ela reembolsados, ou, ainda com recursos do Patrimdnio Separado (em caso de
inadimplemento pela Devedora), para atuar como fiel depositario, com as fun¢des de: (i) receber os
Documentos Comprobatérios; (ii) fazer a custédia e guarda dos Documentos Comprobatorios; (iii)
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, em perfeita ordem, os Documentos
Comprobatérios; e (iv) cumprir com as demais fun¢des previstas no Termo de Securitizagao.

O Custodiante sera responsavel pelo registro da CPR-Financeira na B3 e pela custédia dos
Documentos Comprobatdrios. Para a prestacdo de servico de registro na B3, o Custodiante
fard jus a uma remuneracao correspondente a uma parcela Unica de R$ 3.500,00 (trés mil e
quinhentos reais), devida até o 5° (quinta) Dia Util apds a Data de Emissao.

As vias dos Documentos Comprobatérios serdo encaminhadas ao Custodiante, pela Emissora,
uma vez assinado este Termo de Securitizagdo. O Custodiante serd responséavel pela custddia
e guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios até a Data de Vencimento dos CRA ou até a
data de liquidacéo total do Patrimdnio Separado.

Os Documentos Comprobatérios deverdo ser mantidos pelo Custodiante, que sera fiel
depositario com as funcdes de: (i) receber os Documentos Comprobatérios, 0s quais
evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio, consubstanciados pela CPR-Financeira;
(i) fazer a custddia e guarda dos Documentos Comprobatorios até a Data de Vencimento dos
CRA ou a data de liquidacdo total do Patrimdnio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam
mantidos, as suas expensas, em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios. As
atividades relacionadas a administracdo dos Créditos do Agroneg6cio serdo realizadas pela
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Emissora, nos termos da Clausula 9.5 do Termo de Securitizagdo. O Custodiante fara jus a
uma remuneracao correspondente de parcelas anuais de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos
reais), sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia Util apés a Data de Emiss&o e as
demais no dia 15 do mesmo més de emissado da primeira fatura nos anos subsequentes, pelos
servico de custddia dos Documentos Comprobatérios; sendo que a remuneracdo anual
estimada correspondera a aproximadamente 0,005% do Valor Total da Emisséo, a ser arcada
diretamente pela Devedora, observado o disposto na Clausula 14.2 e seguintes do Termo de
Securitizacdo, observado a ordem de prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.3 do
Termo de Securitizagdo. Caso a operacao seja desmontada, a primeira parcela sera devida a
titulo de “Abort Fee”. A remuneracao do Custodiante sera atualizada anualmente pela variacdo
do IPCA.

Procedimentos de Verificacdo do Lastro

O Custodiante serd responséavel pela guarda de vias fisicas originais dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdécio, em observancia
ao artigo 28 da Instru¢do CVM 541. Deste modo, a verificagdo do lastro dos CRA sera
realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que as vias
fisicas originais dos Documentos Comprobatérios |he forem apresentadas. Exceto em caso
de solicitacdo expressa por Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, o Custodiante
estara dispensado de realizar verificacdes posteriores do lastro durante a vigéncia dos
CRA.

Contrato de Agente Registrador

O Agente Registrador foi contratado para atuar como digitador e registrador dos CRA, para fins
de custodia eletrbnica e de liquidacao financeira de eventos de pagamento dos CRA na B3,
conforme o caso, para distribuicdo em mercado primario e negociacdo em mercado secundario
na B3.

Pela prestacdo dos servicos, o Agente Registrador fara jus a uma remuneracdo em parcela

Unica no valor de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), a ser paga diretamente pela

Devedora.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissdes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados, demais
prestadores de servicos e outras despesas serdo pagas pela Emissora, com recursos
decorrentes do Fundo de Despesas ou pela Devedora, conforme descrito abaixo

indicativamente:!

Custo Unitario % Valor % em relacdo ao
Custo Total® | Valor Total (R$) | ==t 90> Totalda | %2 20
por CRA Oferta Custo Unitéario
Comissdes
Comissdes dos R$ R$ 2.684%
Coordenadores | 12.883.231,87 26,84 85,73%
Estruturacéo e R$ R$ o
Colocacéo 1.593.801,88 3,32 0,332% 10,61%
Prémio de R$ R$ 0
Garantia Firme 531.267,29 1,11 0,111% 3,54%
Distribuigcéo* R$ R$ o
*) 7.172.108,47 14,94 1,494% 47,73%
R$ R$
6 0,
Sucesso 3.586.054,23 7,47 0.747% 23,86%
.. R$ R$
2 0,
Securitizadora: 150.591,61 031 0,031% 1,00%
Agente R$ R$ o
Fiduciario® 88.546,41 0,18 0.018% 0.59%
. R$ R$ 0
Custodiante 23.242.94 0.05 0,005% 0.15%
Banco
L R$ R$
Liquidante e 0,038%
Escriturador 183.000,00 0,38 1,22%
Taxa de R$ R$ o
Registro B3 139.200,00 0,29 0,029% 0,93%
Taxa Analise R$ R$ o
Anbima 40.000,00 0,08 0.008% 0.27%
Taxa de
X R$ R$
Registro na 0,042%
CUM 200.000,00 0,42 1,33%
Auditor
Independente R$ R$ 0
do Patriménio 59.000,00 0,12 0,012%
Separado 0,39%
L R$ R$ 0
B3 — Custoédia 86.400,00 0.18 0,018% 0.57%
Agénciade
. - R$ R$ 0
Classificagéo 539.400,00 112 0,112%
de Risco 3,59%

1 Nota Demarest:
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Assessores R$ R$ 0
Juridicos 435.261,71 0,91 0,091% 2,90%
. R$ R$ 0
Auditores 180.000,00 0,38 0,038% 1,20%
Despesas
) R$ R$
Gerais e de 0,004%
Marketing 20.000,00 0,04 0,13%
RS RS . .
TOTAL 15.027.874,54 31,31 3.131% 100,00%

(1) Valores calculados com base em dados de 04 de dezembro de 2020, considerando o Valor Total da Emissdo de R$480.000.000,00
(quatrocentos e oitenta milhdes de reais).

(2) A Comissédo de Estruturacdo e Coordenacdo serd devida como contraprestacéo aos servigos de estruturacdo e coordenacédo da Oferta, no
percentual equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) sobre o montante total da Emisséao.

(3) A Comisséo de Garantia Firme sera devida como contraprestacéo aos servicos de garantia firme, no percentual equivalente a 0,10% (dez por
cento) sobre o montante da garantia firme.

(4) A Comisséo dos Canais de Distribui¢do sera devida aos Coordenadores ou, caso expressamente solicitado pelos Coordenadores e conforme
suas orientagdes, a um ou mais Participantes Especiais, como contraprestacdo pela colocagéo, no percentual equivalente a 0,30% a.a. (trinta
centésimos por cento ao ano) multiplicado pelo prazo médio da Emisséo sobre sobre o montante total dos CRA emitidos e subscritos. .

(5) A Comisséo de Sucesso sera devida aos Coordenadores no percentual equivalente a 30% (trinta por cento) da diferenga entre a taxa inicial da
remuneracdo do CRA no Procedimento de Bookbuilding e a taxa final definida no Procedimento de Bookbuilding. A Comisséo de Sucesso sera

incidente sobre o montante total dos CRA emitidos e subscritos, multiplicados pelo prazo médio, com base no Prego de Integralizagao.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Destinacao dos Recursos pela Emissora

Os recursos decorrentes do Preco de Integralizacdo e obtidos com a subscricdo e
integralizacdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem, (i)
realizar o pagamento de Encargos e custos adicionais relacionados com a Emissdo e a Oferta,
cujo pagamento ndo tenha sido antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora; e (ii) realizar
0 pagamento do Valor de Desembolso a Devedora, nos termos da CPR-Financeira. A Emissora
utilizara referidos recursos oriundos do recebimento do Preco de Integralizacdo no pagamento
do Valor de Desembolso da CPR-Financeira emitida pela Devedora em favor da Emissora.

Destinacao dos Recursos pela SLC Agricola

Nos termos da CPR-Financeira, o0s recursos captados por meio de sua emissao,
desembolsados pela Emissora em favor da Devedora, serdo utilizados pela Devedora, integral
e exclusivamente para suas atividades relacionadas ao agronegdcio, no curso ordinario dos
seus negécios, assim entendidas as operacfes, investimentos e necessidades de
financiamento relacionadas com a produgdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos agropecudrios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecudria, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei
11.076, em despesas de capital, especificamente para os Projetos Verdes Elegiveis, condi¢cao
necessaria e obrigatéria para manutengdo da caracterizagdo de “Titulo Verde” dada para os
CRA.

A CPR-Financeira é representativa de direitos creditérios do agronegd6cio que atendem aos
requisitos previstos no 81°, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo 3° da Instrucdo CVM 600,
uma vez que: (i) os produtos agricolas produzidos pela Devedora atendem aos requisitos
previstos no paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076; e (ii) a Devedora caracteriza-se como
“produtora rural” nos termos do artigo 165 da IN RFB 971/2009 e da Lei 11.076, sendo que (a)
consta como sua atividade na Classificacdo Nacional de Atividades Econbmicas — CNAE,
identificada em seu comprovante de inscricdo e situagdo cadastral no CNPJ/ME, o “cultivo de
algodao herbaceo”, representado pelo CNAE n° 01.12-1-01, o “cultivo de soja”, representado
pelo CNAE n° 01.15-6-00 e o “servico de preparacdo de terreno, cultivo e colheita”,
representado pela CNAE n° 01.61-0-03; e (b) consta como objeto social da Devedora,
conforme artigo 3° de seu estatuto social vigente, “(i) agricultura e pecuaria; (ii) produgao e
comercializagcdo de sementes e mudas; (iii) beneficiamento e comercializagdo de seus
produtos, podendo exporta-los e importar bens para seu uso e consumo préprio; (iv)
fornecimento de bens e produtos agropecuarios primarios e mercadorias em geral aos seus
funcionarios; (v) prestacao de servicos de recepc¢do, limpeza, secagem e armazenamento de

cereais de terceiros; (vi) prestagdo de servicos com maquinas e implementos agricolas para
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terceiros; (vii) comércio, importagdo e exportacdo de produtos agricolas; (viii) atividade
agroindustrial de industrializacdo de cana-de-agUcar, de producdo propria e adquirida de
terceiros, fabricacdo e comércio de acucar, alcool e seus derivados; e (ix) atividade de
armazém geral’.

A Devedora se obriga a cumprir a Destinagdo de Recursos até a Data de Vencimento dos
CRA, sendo certo que, a despeito da possibilidade de ocorrer resgate antecipado ou
vencimento antecipado dos CRA, as obrigacSes da Devedora e do Agente Fiduciario, caso
aplicavel, com relacdo a Destinacdo dos Recursos perdurardo até o vencimento original dos
CRA ou até que a destinacao da totalidade dos recursos seja efetivada.

A Devedora apresentara os documentos necessarios para comprovacdo da utilizacdo dos
recursos mencionados acima, em até 05 (cinco) dias a contar da respectiva comunica¢édo da
Emissora e/ou do Agente Fiduciario, ou em prazo menor, caso seja necessario, em decorréncia

de solicitacéo de 6rgéo regulador ou autarquia competente, conforme legislagao vigente.

A obrigacdo de Destinacdo de Recursos pela Devedora se dara a partir da emissdo e
integralizacdo dos CRA, ndo podendo haver reembolso de custos e despesas incorridos pela
Devedora anteriormente & emisséo e integralizagéo dos CRA.

A Emissora e o Coordenador Lider da Oferta permanecerdo responsaveis pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacgfes prestadas, nos termos do artigo 56 da
Instrugdo CVM 400, o que inclui a caracterizacdo da Devedora como produtora rural, bem
como das atividades para as quais tais recursos serdo por ela destinados - exclusiva e
integralmente para suas atividades relacionadas ao agronegocio, no curso ordinario dos seus
negécios, assim entendidas as operacdes, investimentos e necessidades de financiamento
relacionadas com a producédo, comercializagédo, beneficiamento ou industrializacéo de produtos
ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria,
nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076, em despesas de capital,
especificamente para os Projetos Verdes Elegiveis, condicdo necesséria e obrigatéria para
manutencdo da caracterizacdo de “Titulo Verde” dada para os CRA — conforme consta
expressamente na acima, como atividades de producdo, comercializacdo, beneficiamento e

industrializacdo compreendidas no caput e incisos do artigo 3° da Instru¢do CVM 600.
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DECLARACOES

Declaracao da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e do inciso Il do paragrafo

1° do artigo 11 da Instrucdo CVM 600, exclusivamente para os fins do processo de registro da

Oferta na CVM, que:

0]

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

este Prospecto Preliminar contém e o Termo de Securitizacdo e o Prospecto Definitivo
conterdo as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores
dos CRA a serem ofertados, da Emissora, da Devedora de suas atividades, situacdo
econdmico-financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagées
relevantes, sendo tais informagfes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da

Oferta;

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nédo se limitando, a Instru¢gdo CVM 400 e a

Instru¢céo CVM 600;

as informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do
arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdo e serdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de

decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacgdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo no

ambito da Oferta;

nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, serd instituido regime fiduciario sobre os
Créditos do Agronegécio, bem como sobre outros valores a eles vinculados e/ou

depositados na Conta Centralizadora; e
verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com

diligéncia para atestar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das

informacg@es prestadas neste Prospecto e no Termo de Securitizagéo.
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Declaracao do Agente Fiduciério

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 11, incisos V e IX, e artigo 5° da Instrucéo

CVM 583 e do artigo 11, paragrafo 1°, inciso Ill da Instrucdo CVM 600, exclusivamente para os

fins do processo de registro da Oferta na CVM, que atestou, em conjunto com a Emissora, a

legalidade e a auséncia de vicios da operacao, tomou todas as cautelas e agiu com elevados

padrdes de diligéncia para assegurar que:

0]

(ii)

(iii)

o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo e o Termo de Securitizacao
conterdo todas as informacdes relevantes a respeito da Oferta, dos CRA, da Emissora,
de suas atividades, de sua situacdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as
suas atividades, bem como outras informacdes relevantes no ambito da Oferta, as
quais séo verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a
Instrucdo CVM 600; e

ndo se encontra em nenhuma das situagfes de conflito de interesse previstas no artigo
5° da Instrugédo CVM 583.

Declaragao do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e artigo 11,

paragrafo 1°, inciso Il da Instru¢do CVM 600:

(i)

gue tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo
pela falta grave de diligéncia ou omissdo, para assegurar que, nas datas de suas
respectivas divulgacbes: (a) as informacdes fornecidas pela Emissora que integram o
Prospecto Preliminar e que integrardo o Prospecto Definitivo da Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, em todos os seus aspectos relevantes, permitindo
aos Investidores (conforme definido nos Prospectos) uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacdes fornecidas ao mercado
durante todo o prazo de distribuicdo no &mbito da Oferta, inclusive aquelas eventuais
ou periddicas constantes da atualizacdo do registro da Emissora que integram o
Prospecto Preliminar e integrardo o Prospecto Definitivo sdo ou serdo suficientes,
conforme o caso, permitindo aos Investidores a tomada de decisdo fundamentada a

respeito da Oferta;
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(i)

(iii)

(iv)

o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, as informacgGes
relevantes necessdrias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, a respeito do
CRA a ser ofertado, da Emissora e suas atividades, situacdo econdmico-financeira, os
riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes;

o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas s@o se limitando, a Instrugcdo CVM 400 e a
Instru¢cdo CVM 600; e

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da Emissao, em todos 0s seus aspectos
relevantes, além de ter agido, dentro das suas limitacdes, por ser instituicdo que atua
exclusivamente na distribuicdo de valores mobiliarios, com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informac¢des prestadas nho

Prospecto e no Termo de Securitiza¢ao.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Os CRA serao lastreados em todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora em razdo da CPR-Financeira.

A CPR-Financeira sera emitida em favor da Emissora e esta realizar4 o pagamento a Devedora
do Valor de Desembolso.

A CPR-Financeira possui as seguintes caracteristicas, nos termos da CPR-Financeira:

Valor Nominal e quantidade da CPR-Financeira

Sera emitida 1 (uma) CPR-financeira com valor nominal de R$ 480.000.000,00 (quatrocentos e
oitenta milhdes de reais).

Data de Emissao da CPR-Financeira

A Data de Emissdo da CPR-Financeira é 4 de dezembro de 2020.

Local e Forma de Desembolso da CPR-Financeira

O desembolso objeto da CPR-Financeira sera pago a Emitente, em moeda corrente
nacional, na Data de Desembolso, pelo seu Valor de Desembolso, por meio de TED ou
outra forma de transferéncia eletrbnica de recursos financeiros, para a Conta de
Liberacdo dos Recursos, com recursos oriundos da integralizacdo dos CRA recebidos até
as 15:00 horas (inclusive), considerando o horério local da cidade de S&o Paulo, estado
de S&o Paulo, ou no Dia Util imediatamente posterior, caso tal liquidacdo financeira
ocorra ap6s as 15:00 horas (exclusive), sem incidéncia de quaisquer encargos,
penalidades, tributos ou corre¢cdo monetaria.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento da CPR-Financeira

A data de vencimento da CPR-Financeira serd em 11 de dezembro de 2025, ressalvadas as
hipoteses de vencimento antecipado e resgate antecipado facultativo da CPR-Financeira, nos

termos da CPR-Financeira e deste Prospecto.

Destinacao dos Recursos

Os recursos captados por meio de sua emissdo, desembolsados pela Emissora em favor da
Devedora, serdo utilizados pela Devedora, integral e exclusivamente para suas atividades

relacionadas ao agronegocio, no curso ordinario dos seus negdcios, assim entendidas as
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operacgles, investimentos e necessidades de financiamento relacionadas com a producéo,
comercializacdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos agropecuarios ou
de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria, nos termos do paragrafo
primeiro do artigo 23 da Lei 11.076, em despesas de capital , especificamente para os Projetos
Verdes Elegiveis, condicdo necessaria e obrigatéria para manutencdo da caracterizacao de
“Titulo Verde” dada para os CRA .

Atualizacdo Monetéria da CPR-Financeira
Sobre o Valor Nominal ou o saldo do Valor Nominal, conforme o caso, incidira a Atualizacédo

Monetéaria, nas datas de Atualizacdo Monetdria previstas no Anexo Il da CPR-Financeira
(“Datas de Atualizacdo da CPR-Financeira”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria

automaticamente incorporado ao Valor Nominal ou ao saldo do Valor Nominal, conforme o

caso, de acordo com a férmula abaixo prevista:

VN, = VN, % C

Onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario apds incorporacao de juros e
atualizacdo ou amortizacdo se houver, calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

C = Fator acumulado das variagBes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, o qual, para determinacdo dos valores de pagamento das amortizagdes,
sera calculado até a data de vencimento da CPR-Financeira no respectivo més de pagamento,
apurado da seguinte forma:

=TT

( ;"I.'JR *]I:i»!f |
Onde:
k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = numero total de numeros indices considerados na atualizacdo, sendo "n" um nimero

inteiro;
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NIk = em data anterior ou na prépria Data de Atualizagdo da CPR-Financeira, o valor do
nimero indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo. Apés a Data de Atualizagao
da CPR-Financeira, valor do nimero-indice divulgado no més de atualizagao;

Nlk-1 = valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao utilizado em Nl;

dup = nimero de Dias Uteis contidos entre: (i) a Data de Integralizac&o (inclusive) e a data de
célculo (exclusive), para o primeiro més de atualizacdo, observado que na primeira Data de
Atualizacdo da CPR-Financeira havera acréscimo de 2 (dois) Dias Uteis no “dup”, de forma que
o nimero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de Dias Uteis do primeiro
periodo de atualizacdo dos CRA; ou (ii) a Data de Atualizacdo da CPR-Financeira
imediatamente anterior (inclusive) e a data de calculo (exclusive), conforme o caso, sendo
"dup" um ndmero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima Data de Atualizag&o imediatamente anterior
(inclusive) e a proxima Data de Atualizacdo da CPR-Financeira (exclusive), sendo “dut” um
numero inteiro. Exclusivamente para o primeiro periodo considera-se “dut” como 23 Dias Uteis.

Observagoes:

x Nig Wour _x . . Lo
Os fatores resultantes da expresséo {—':l “* s&@o considerados com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento.

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s
mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,

sem arredondamento.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE.

A aplicacéo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor.

Caso, até a data de atualizac@o da CPR-Financeira, o NIk ndo esteja disponivel, devera ser
utilizado em substituicao a NIk na apuracéo do Fator "C" um ndmero indice projetado calculado

com base na ultima projecéo disponivel divulgada pela ANBIMA ("Numero indice Projetado" e
"Projecdo") da variacdo percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

Nl = NI,_, % (1 + projecio)

Onde:

Nlkp = Namero indice Projetado do IPCA para o més de atualizac&o, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;
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Projecéo = variacao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacao.

O Numero Iindice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nZo houver sido
divulgado o numero indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensacao entre a Emitente e a Credora quando da divulgacéo posterior do IPCA
gue seria aplicavel; e

O nudmero-indice do IPCA, bem como as projecGes de sua variagdo, deverdo ser utilizados
considerando idéntico o niimero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu
célculo/apuracéo.

A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Atualizado, ou saldo do
Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, incidira a Remuneragao, calculada de acordo com
a seguinte formula):

Ji = VN, % (Fator Juros —1)
Onde:

Ji = valor unitério dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de Capitalizacdo
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

Fator Juros = H{tn_m + U%n‘

Onde:

taxa = 3,6726% (trés inteiros e seis mil setencentos e vinte e seis décimos de milésimo por
cento);

DP = é o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de Integralizacdo dos CRA, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, e a data do calculo, sendo “DP” um nimero
inteiro. Exclusivamente para o primeiro periodo de capitalizacdo, DP sera acrescido de um
prémio de 2 (dois) Dias Uteis no DP.
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Remuneracdo da CPR-Financeira

A partir da primeira Data de Integralizacdo sobre o Valor Nominal Atualizado ou saldo do Valor
Nominal da CPR-Financeira, incidirdo juros remuneratorios, correspondentes a 3,6726% (trés
inteiros e seis mil setecentos e vinte e seis décimos de milésimo por cento) ao ano; base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados pro rata temporis a partir da primeira
data de integralizacdo da CPR-Financeira ou Ultima data de pagamento da remuneracao da
CPR-Financeira, conforme caso, até a data do efetivo pagamento.

Pagamento da Remuneracdo da CPR-Financeira

Data de _
" Pagamento Tai Atu al|z,af;éo Pagamento ) de
CPR Monetaria Remunera(;ao

1 12/01/2021 - SIM NAO
2 11/02/2021 - SIM NAO
3 11/03/2021 - SIM NAO
4 12/04/2021 - SIM NAO
5 12/05/2021 - SIM NAO
6 10/06/2021 - SIM SIM
7 12/07/2021 - SIM NAO
8 12/08/2021 - SIM NAO
9 10/09/2021 - SIM NAO
10 11/10/2021 - SIM NAO
11 11/11/2021 - SIM NAO
12 10/12/2021 - SIM SIM
13 12/01/2022 - SIM NAO
14 10/02/2022 - SIM NAO
15 10/03/2022 - SIM NAO
16 12/04/2022 - SIM NAO
17 12/05/2022 - SIM NAO
18 10/06/2022 - SIM SIM
19 12/07/2022 - SIM NAO
20 11/08/2022 - SIM NAO
21 12/09/2022 - SIM NAO
22 11/10/2022 - SIM NAO
23 10/11/2022 - SIM NAO
24 12/12/2022 - SIM SIM
25 12/01/2023 - SIM NAO
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26 10/02/2023 - SIM NAO
27 10/03/2023 - SIM NAO
28 12/04/2023 - SIM NAO
29 11/05/2023 - SIM NAO
30 12/06/2023 - SIM SIM

31 12/07/2023 - SIM NAO
32 10/08/2023 - SIM NAO
33 12/09/2023 - SIM NAO
34 11/10/2023 - SIM NAO
35 10/11/2023 - SIM NAO
36 12/12/2023 - SIM SIM

37 11/01/2024 - SIM NAO
38 08/02/2024 - SIM NAO
39 12/03/2024 - SIM NAO
40 11/04/2024 - SIM NAO
41 10/05/2024 - SIM NAO
42 12/06/2024 - SIM SIM

43 11/07/2024 - SIM NAO
44 12/08/2024 - SIM NAO
45 12/09/2024 - SIM NAO
46 10/10/2024 - SIM NAO
47 12/11/2024 - SIM NAO
48 12/12/2024 50,0000% | SIM SIM

49 10/01/2025 - SIM NAO
50 12/02/2025 - SIM NAO
51 12/03/2025 - SIM NAO
52 10/04/2025 - SIM NAO
53 12/05/2025 - SIM NAO
54 12/06/2025 - SIM SIM

55 10/07/2025 - SIM NAO
56 12/08/2025 - SIM NAO
57 11/09/2025 - SIM NAO
58 10/10/2025 - SIM NAO
59 12/11/2025 - SIM NAO
60 11/12/2025 100,0000% | SIM SIM
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Repactuacéo Programada

A CPR-Financeira ndo sera objeto de repactuacao programada.

Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira

Nos termos da CPR-Financeira, a Devedora podera optar por realizar o resgate antecipado
facultativo integral da CPR-Financeira, a qualquer momento a partir da primeira Data de
Integralizacdo e a seu exclusivo critério, caso se verifique a obrigacdo de acréscimos de
valores nos pagamentos devidos pela Devedora sob a CPR-Financeira exclusivamente em
razéo da incidéncia de novos tributos, majoragdo de tributos existentes na presente data ou
revogacao de isencéo de tributos.

Na ocorréncia do Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira, a Emissora devera
obrigatoriamente realizar o Resgate Antecipado dos CRA, pelo Preco de Resgate, que sera
pago aos Titulares de CRA acrescido de eventuais Encargos Moratérios e/ou eventual prémio,
na medida de seu recebimento pela Emissora.

Inexisténcia de Acordo acerca do indice Substitutivo

Caso n&o haja acordo sobre o indice Substitutivo entre a Emissora, a Devedora e os Titulares
de CRA ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral para deliberacdo sobre o novo
parametro de remuneracdo, nos termos da Clausula 3.8 da CPR-Financeira, a Emissora
deverd informar tal fato & Devedora, 0 que acarretara o resgate antecipado obrigatério da CPR-
Financeira pela Devedora e, consequentemente, 0 Resgate Antecipado dos CRA, no prazo de
30 (trinta) dias: (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral; (ii) da data em
que tal Assembleia deveria ter ocorrido; ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em
referida Assembleia, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo deste, conforme o caso,
acrescido da Remuneracéo da CPR-Financeira devida até a data do efetivo resgate, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Ultima Data de Pagamento da
Remuneracgéo, sem incidéncia de qualquer prémio. O IPCA a ser utilizado para o célculo da
Atualizacdo Monetaria dos CRA nesta situacdo serd o ultimo IPCA disponivel, conforme o

caso.
Solicitacdo de Amortizacdo Antecipada
A Devedora podera solicitar a amortizagdo antecipada desta CPR-Financeira, a qualquer

momento a partir da Data de Integralizacdo e a seu exclusivo critério, na forma prevista na

CPR-Financeira.
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A Devedora podera, a partir da Data de Desembolso, apresentar solicitacdo por escrito a
Emissora para realizar a amortizagdo antecipada da CPR-Financeira informando: (i) que a
Amortizacdo Antecipada devera ser, como condicdo de aceitacdo pela Emitente, de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do saldo do Valor Nominal da CPR-Financeira Atualizado,
acrescido dos valores indicados na Clausula 10.4 da CPR-Financeira; (ii) a data em que
pretende efetivar a referida Amortizagao Antecipada que devera estar compreendida em até 40
(quarenta) dias corridos a contar da data de recebimento, pela Emissora, da Solicitacdo de
Amortizacdo Antecipada; (iii) o valor do prémio, se houver; e (iv) quaisquer outras condicdes

para realizacdo da Amortizacao Antecipada que venham a ser estabelecidas pela Devedora.

A partir do recebimento da Solicitagcdo de Amortizagdo Antecipada, a Emissora respondera a
Devedora se concorda ou ndo com tal solicitacdo, conforme manifestacdo dos Titulares de
CRA, nos termos do Termo de Securitizagdo, ao final do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
contados da divulgacdo de edital acerca da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA atrelada a
respectiva Solicitacdo de Amortizagdo Antecipada. Caso os Titulares de CRA néo se
manifestem dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio deverd ser interpretado, para
todos os fins de direito, como interesse de ndo aprovar a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA e, consequentemente, a Emissora ndo aprovard a Solicitacdo de Amortizacdo Antecipada

da CPR-Financeira no montante proporcional a tais CRA.

Caso aceita a Solicitagcdo de Amortizacao Antecipada, o valor a ser pago pela Devedora a
Emissora sera equivalente ao saldo do Valor Nominal Atualizado da CPR-Financeira (conforme
manifestado pela Emissora e determinado, com base no saldo do Valor Nominal Unitario
representado pelos Titulares de CRA que aceitarem a Solicitacdo de Amortizacdo Antecipada
apresentada aos mesmos na forma do Termo de Securitiza¢&o), acrescido da Remuneracéo da
CPR-Financeira, calculada pro rata temporis desde a Data de Desembolso ou da ultima Data
de Pagamento, conforme o caso, até a Data de Amortizacdo Antecipada, acrescido: (i) caso
sejam devidos, dos demais tributos, encargos moratdrios, multas, penalidades e encargos
contratuais e legais previstos nesta CPR-Financeira ou na legislacdo aplicavel, calculados,
apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data de pagamento com relacdo ao
valor que serd objeto da amortizacdo antecipada; e (ii) do prémio, se houver, na forma da

Clausula 10.2 CPR-Financeira, a critério da Devedora, que ndo podera ser negativo.

Vencimento Antecipado da CPR-Financeira

As obrigacbes decorrentes da CPR-Financeira poderdo ser declaradas antecipadamente

vencidas na ocorréncia de determinadas hipéteses definidas na Escritura de Emisséo.
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Vencimento Antecipado Automatico

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico da CPR-Financeira,

haverd o Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de CRA o Preco de

Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratorios, na medida do recebimento dos recursos

pela Emissora. Caracteriza-se como Evento de Vencimento Antecipado Automatico da CPR-

Financeira, conforme disposto na Clausula 9.2 da CPR-Financeira, as seguintes hipoteses:

0]

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacao pecuniaria relacionada com a
CPR-Financeira ou com os demais Documentos da Operacdo, no respectivo
vencimento, desde que ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do

descumprimento;

dar destinacdo aos recursos captados por meio da emisséo da CPR-Financeira diversa
da descrita nos termos, prazo e forma especificada na Clausula 4.6 da CPR-Financeira,
ou provar-se a descaracterizacao da finalidade da CPR-Financeira;

comprovacao de que séo falsas ou enganosas (ou seja, dolosamente incorretas), nas
datas em que foram prestadas, qualquer das declaracdes prestadas pela Devedora, na
CPR-Financeira ou em qualquer dos Documentos da Operacdo de que seja parte,
incluindo, sem limitagdo, aquelas relacionadas a Legislacdo Socioambiental e as Leis
Anticorrupcao, conforme sejam aplicaveis a Devedora;

(a) extingdo, liquidacdo, dissolugcdo, declaracdo de insolvéncia da Devedora e da
Controladora; (b) pedido de autofaléncia da Devedora e da Controladora; (c) pedido de
faléncia da Devedora e da Controladora formulado por terceiros ndo elidido através de
depdsito judicial (quando aplicavel) e/ou contestado no prazo legal; (d) ou decretagéo
de faléncia da Devedora, da Controladora e/ou de qualquer Controlada,;

descumprimento, pela Devedora e/ou por qualquer Controlada, de qualquer decisao:
(a) judicial, conforme regra estabelecida no artigo 523 Cdédigo de Processo Civil; e/ou
(i) arbitral ou administrativa contra as quais ndo caiba qualquer tipo de manifestacéo,
conforme aplicavel, no prazo estipulado na respectiva decisdo, em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhes de reais) atualizado
pela variacdo acumulada do IGP-M a partir da Data de Desembolso, ou seu

equivalente em outras moedas;

se for protestado qualquer titulo contra a Devedora e/ou contra qualquer Controlada,
ainda que na qualidade de garantidoras, em valor individual ou agregado igual ou

superior R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), atualizado pela variagdo
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(vii)

(viii)

(ix)

)

acumulada do IGP-M a partir da Data de Desembolso, ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se tiver sido validamente comprovado a Emissora que o(s) protesto(s)
foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo para pagamento estipulado pelo
respectivo Tabelionato de Protestos, contados da data de intimacdo do respectivo
protesto; (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros e devidamente cancelado(s) ou
suspenso(s) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de intimagdo do
respectivo protesto ou no prazo para pagamento estipulado pelo respectivo Tabelionato
de Protestos, o que for inferior; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de intimac&o do respectivo protesto no
prazo para pagamento estipulado pelo respectivo Tabelionato de Protestos, o que for
inferior;

declaracdo do vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniaria a que estiver
sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora e/ou
qualquer de suas Controladas, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior
a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), atualizado pela variacdo acumulada
do IGP-M a partir da Data de Desembolso, ou seu equivalente em outras moedas
(“Cross_Acceleration”), observado que: (i) se o vencimento antecipado da referida

obrigacdo pecuniaria for suspenso por deciséo judicial, no prazo de até 10 (dez) dias
contados do respectivo vencimento antecipado, ndo se aplicard o vencimento

antecipado por Cross Acceleration; e (ii) a excec¢éo indicada em (g)(i) néo se aplica nas

seguintes hip6teses, caso em que o vencimento antecipado por Cross Acceleration

retroagira a data em que o evento gerador do Cross Acceleration tiver ocorrido: (1) se a

suspensao do vencimento antecipado por decisao judicial perder seus efeitos; e/ou (2)
se, antes ou apés a decisdo judicial ali referida, haja o vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo pecunidria a que estiver sujeita, na qualidade de devedora,
garantidora e/ou coobrigada, a Emitente e/ou qualquer de suas Controladas, no
parametro de valor indicado nesta alinea;

se ocorrer a transformacao do tipo societario da Devedora;

caso a CPR-Financeira ou qualquer dos Documentos da Operacéo seja, por qualquer

motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto;

decretacdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade da CPR-Financeira
ou de qualquer dos Documentos da Operacdo pelo juizo competente, conforme
decisdo judicial, ainda que em carater liminar, cujos efeitos ndo tenham sido
preliminarmente suspensos no prazo de 10 (dez) Dias Uteis ou em prazo superior caso
previsto em lei ou, apesar da suspensdo dos efeitos de tal decisédo, esta ndo seja

revertida pelo tribunal competente;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

expropriacdo, nacionalizacdo, desapropriacdo, confisco ou qualquer outro meio de
aquisicdo compulsoria, por ato de qualquer Autoridade que afete ou resulte na perda
pela Devedora, pela Controladora e/ou por qualquer Controlada, da propriedade e/ou
posse direta ou indireta de seus ativos em valor individual ou agregado igual ou
superior a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais);

cassacdo, perda ou expiragdo da validade de licenca ambiental, quando aplicavel,
exceto se, comprovada e cumulativamente: (i) os efeitos de tal cassacdo, perda ou
expiracdo tenham sido suspensos pela Devedora, conforme o caso, por meio das
medidas legais aplicaveis no prazo legal; (i) ndo se tratar de licenca ambiental cuja
auséncia possa causar um Efeito Adverso Relevante e/ou um Impacto Reputacional
Relevante nas atividades da Devedora; e (iii) a Devedora esteja em processo de
renovacgdo tempestiva da licenca que tenha expirado;

qualquer descumprimento, pela Devedora, por seus administradores, ou pelas pessoas
com poderes de representacdo da Devedora, sempre que estiverem agindo em nome
da Devedora, das normas e obrigacdes estabelecidas pelas Leis Anticorrupgao,

conforme sejam aplicaveis a Devedora;

celebracdo de contratos de mutuo, operacbes de crédito e/ou negdécios juridicos com
efeitos semelhantes, pela Devedora, com quaisquer sociedades ou veiculos de
investimento que sejam, direta ou indiretamente, Controladores e sob Controle comum;

se ocorrer qualquer mudanca, transferéncia ou a cessao, direta ou indireta, do Controle
da Devedora, sem a prévia e expressa autorizacdo da Emissora, exceto se, apos a
conclusado de qualquer das referidas operagdes, ao menos um dos seguintes acionistas
permaneca, individual ou coletivamente, direta ou indiretamente, no Controle da
Devedora: quaisquer empresas direta ou indiretamente controladoras ou controladas
da SLC Participacdes S.A.;

guestionamento judicial, por qualquer pessoa que ndo a Devedora, a Controladora e/ou
qgualguer Controlada, da CPR-Financeira ou de qualquer dos Documentos da Operacao
ou qualquer das suas respectivas clausulas, ndo contestado no prazo legal pela

Devedora;

cisdo, fusdo, incorporacdo (de acbBes e/ou de sociedades) e/ou qualquer outra
modalidade de Reorganizacdo Societaria que envolvam a Devedora, exceto: (i) se
ocorrer no ambito do Grupo Econémico da Devedora; ou (ii) se ndo ocorrer no ambito
do Grupo Econdémico da Devedora, mas a pessoa juridica resultante da cisao, fuséao,
incorporacdo (de acdes e/ou de sociedades) e/ou qualquer outra modalidade de

Reorganizagao Societéria atenda aos seguintes requisitos cumulativos: (1) atendimento
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aos Indices Financeiros (conforme definicdo constante Clausula 9.3 “g” da CPR-
Financeira); e (2) haja a manutengdo ou incremento patrimonial de tal pessoa juridica
em relacdo a Devedora, a partir de uma comparacao do saldo do Patrimdnio Liquido de
cada uma das sociedades na data da concretizacdo da cisdo, fusdo, incorporacao (de
acGes e/ou de sociedades) e/ou qualquer outra modalidade de Reorganizacao
Societaria;

(xviii) alienacdo, venda, oneragdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Devedora, por
gualguer meio, de forma gratuita ou onerosa, inclusive por meio de arresto, sequestro
ou penhora de bens, de todos ou substancialmente todos os seus respectivos ativos,
sem que, previamente a tal alienacdo, venda, oneracdo e/ou qualquer forma de
transferéncia, a Devedora realize o pagamento integral do saldo dos valores devidos no
ambito da CPR-Financeira;

(xix) (i) ingresso em juizo com requerimento de recuperagdo judicial da Devedora (ou
procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicdo) formulado pela Devedora, pela
Controladora e/ou por qualquer Controlada, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagéo ou de sua concessao pelo juiz competente; ou

(xx)  na hipétese de a Devedora, a Controladora e/ou qualquer Controlada tentarem ou
praticarem qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial
ou extrajudicial, a CPR-Financeira ou qualquer dos Documentos da Operacdo ou a

gualguer das suas respectivas clausulas.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico da CPR-
Financeira, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da ciéncia, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, da ocorréncia de
referido Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automético da CPR-Financeira, convocar uma
Assembleia Geral, para que seja deliberada, pelos Titulares de CRA, a orientacdo a ser
adotada pela Emissora, na qualidade de titular da CPR-Financeira, em relacdo a tais eventos,
observado os quoéruns previstos no Termo de Securitizacdo. A ndo declaragdo do vencimento
antecipado da CPR-Financeira, com o consequente resgate dos CRA, somente podera ocorrer
caso assim for deliberado pelos Titulares de CRA em Assembleia Geral, observados os
quoéruns previstos no Termo de Securitizacdo, ou caso a Assembleia Geral ndo se realize no
prazo de 60 (sessenta) dias, a contar da ciéncia da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado N&o Automatico da CPR-Financeira, exceto no caso da nao realiza¢do
decorrer de motivo imputavel a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario dos CRA. Caracteriza-se
como Evento de Vencimento Nao Automatico da CPR-Financeira, conforme disposto na

Clausula 9.3 da CPR-Financeira, as seguintes hipéteses:
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0]

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

reducgdo do capital social da Devedora, sem anuéncia prévia e por escrito da Emissora,
exceto se comprovadamente para fins de absorcao de prejuizos;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, de forma que descaracterize a
CPR-Financeira do conceito de direitos creditérios do agronegocio, nos termos da

regulamentacao aplicavel,

constituicdo de qualquer Onus sobre a CPR-Financeira, que néo seja decorrente da
sua vinculacdo a emissdo de CRA, nos termos previstos na Clausula 5% da CPR-
Financeira;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Devedora como companhia
emissora de valores mobiliarios perante a CVM;

ndo recomposicdo do Fundo de Despesas, observado o disposto no Termo de

Securitizacao;

descumprimento de qualquer obrigacéo pecuniéria, ndo sanado ou revertido dentro do
respectivo prazo de cura, ou, em sua falta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data do respectivo inadimplemento, no ambito de qualquer operagdo ou conjunto de
operacg0Oes realizada(s) nos mercados financeiro ou de capitais, local ou internacional,
inclusive operacdes de securitizacdo e/ou perante instituicdes financeiras, a que estiver
sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora, a
Controladora e/ou qualquer Controlada, cujo valor individual ou agregado seja igual ou
superior a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), atualizado pela variagcdo
acumulada do IGP-M, ou seu equivalente em outras moedas; ou

ndo atendimento pela Devedora, a partir do exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2019, dos seguintes indices financeiros (“indices Financeiros”):

1. indice de Liquidez Corrente, conforme mensurado sobre as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Devedora, em 31 de

dezembro de cada ano:
Ativo Circulante / Passivo Circulante 2 0,9
2. Participagdo de Capital de Terceiros Tangivel, conforme mensurado

sobre as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Devedora ,

em 31 de dezembro de cada ano:
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(viii)

(ix)

Passivo Total / Patriménio Liquido Tangivel £2,5

Onde:

Passivo Total = Total Passivo Circulante + Total Passivo Nao Circulante.

Patriménio Liguido Tangivel = Patrim6nio Liquido — Desagio em Controladas

—Ativos Intangiveis.

3. Alavancagem Liquida, conforme mensurado sobre as Demonstracfes
Financeiras Consolidadas Auditadas de Devedora, em 31 de dezembro de
cada ano:

Divida Liquida Financeira / EBITDA Ajustado* < 4,0

Onde:

Divida Liguida Financeira = Total de Empréstimos e Financiamentos — Caixa,

Bancos e “Equivalentes de Caixa” — Investimentos de Curto Prazo = Swaps
Vinculados.

EBITDA Ajustado = Resultado Operacional — Receita (Financeira + Despesa)

Financeira — Resultado de Equivaléncia Patrimonial — Efeitos dos Ativos
Bioldgicos + Depreciacéo + Amortizagdo

*EBITDA Ajustado acumulado nos ultimos 12 (doze) meses, mensurado
sobre as DemonstracBes Financeiras Consolidadas Auditadas da Devedora,
em 31 de dezembro de cada ano

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniéria, principal ou
acessoria, relacionada com a CPR-Financeira ou com os demais Documentos da
Operacao: (i) ndo sanado no prazo de cura previsto especificamente para a respectiva
obrigacéo, se aplicavel; (i) ndo sanada no prazo de cura de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data do respectivo descumprimento, observado que o prazo de cura
indicado nesta alinea (i) ndo sera aplicavel na hipotese de haver prazo de cura
especifico estipulado pela clausula descumprida ou para quaisquer dos demais

Eventos de Inadimplemento;

comprovacdo de que séo insuficientes ou incorretas, em qualquer aspecto relevante,
desde que n&o tenham sido complementadas ou corrigidas, em até 3 (trés) Dias Uteis

apo6s solicitacdo da Emissora, nas datas em que foram prestadas, qualquer das
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)

(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

declaracbes prestadas pela Devedora, na CPR-Financeira ou em qualquer dos
Documentos da Operacdo de que seja parte, incluindo, sem limitacdo, aquelas
relacionadas a Legislacdo Socioambiental e as Leis Anticorrupcdo, conforme sejam
aplicaveis a Devedora;

pagamento, pela Devedora, conforme aplicavel: (i) de lucros, dividendos, e/ou de juros
sobre capital proprio caso a Devedora esteja em mora com relagdo ao cumprimento de
quaisquer de suas obriga¢des pecuniarias assumidas no ambito da CPR-Financeira e
dos demais Documentos da Operacéo, exceto dividendos obrigatérios e os juros sobre
capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei n° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada; (ii) aprovacao de resgate ou amortizacéo de
acOes, caso a Devedora esteja em mora ao cumprimento de quaisquer de suas
obrigacdes pecuniarias na CPR-Financeira; ou (iii) realizacdo de pagamentos a
acionistas sob obrigacBes contratuais, caso a Devedora esteja em mora ao
cumprimento de quaisquer de suas obriga¢des pecuniarias na CPR-Financeira;

cessdo, promessa de cessdao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de qualquer de suas
obrigacdes previstas na CPR-Financeira ou em qualquer outro dos Documentos da
Operacao de que seja parte, exceto se previamente autorizado pela Emissora; e

intervencao, interrupcdo ou reducdo definitiva das atividades que representem 30%
(trinta por cento) ou mais da receita liquida anual da Devedora por um periodo superior
a 90 (noventa) dias: (i) por revogacdo, suspensdo ou extingdo das renovacbes das
autorizacg6es, subveng@es, alvaras ou licencas necessérias para o exercicio de suas
atividades, exceto pela cassa¢do ou perda de licengca ambiental nos termos do item
9.2(), da CPR-Financeira; ou (ii)) em decorréncia de arresto, sequestro, penhora ou
qualquer outra medida judicial que implique perda da propriedade ou posse direta da
totalidade ou parte substancial dos ativos da Devedora,;

a comprovada inobservancia da Legislacdo Socioambiental, em especial, sem
limitacdo, a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a salde e seguranga
ocupacional e ao meio ambiente, bem como, se a Devedora incentivar, de qualquer
forma, a prostituicdo ou utilizar em suas atividades méo-de-obra infantil ou em condicdo

andloga a de escravo, ou ainda que caracterizem assédio moral ou sexual; ou

submissdo e/ou proposta a Emissora ou a qualquer outro credor ou classe de credores
de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial da Devedora (ou
procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicdo) formulado pela Devedora, pela
Controladora e/ou por qualquer Controlada, independentemente de ter sido requerida

ou obtida homologacéo judicial do referido plano.
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Caso seja declarado o vencimento antecipado da CPR-Financeira em algum dos eventos
descritos acima, sera devido aos Titulares de CRA, a titulo de Resgate Antecipado dos CRA,
na medida do recebimento dos recursos pela Emissora, o Preco de Resgate, acrescido de
eventuais Encargos Moratérios.

Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragdo da CPR-Financeira, no caso de impontualidade no pagamento
de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas a CPR-Financeira, a Devedora pagara a
Emissora, sobre o montante inadimplido: (i) multa ndo compensatéria de 2,00% (dois por
cento); e (ii) juros moratorios a taxa efetiva de 1,00% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de qualquer notificacdo judicial e/ou extrajudicial por parte da Emissora.

Informacgdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

A CPR-Financeira foi emitida pela Devedora especificamente no &mbito da Oferta. Nesse
sentido, ndo existem informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento dos Créditos do Agronegécio que compdem o Patriménio Separado,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta.

Ainda, ndo ha qualquer histérico de inadimplemento ou perdas, pela Devedora, de quaisquer
créditos de mesma natureza dos Créditos do Agronegdcio.

Com relacdo ao pré-pagamento de titulo de divida emitido pela Devedora com perfil de prazo
similar ao dos referidos Créditos do Agronegécio, a Devedora realizou o pré-pagamento em
2017 e 2018 de 5 (cinco) operacdes que constava como devedora e que tinham datas de
vencimento entre 2017 e 2019. As operacdes eram formalizadas por meio de Notas de Crédito
a Exportacdo — NCE, com 3 (trés) instituicbes financeiras diferentes, com valor total de R$
202.077.419,01. As operacbes foram objetos de pré-pagamento por opcdo exclusiva da
Devedora.

Critérios Adotados pela Emissora para Concesséo de Crédito

A Emissora realiza uma analise de documentos que faz com que ela conheca a situagéo
comercial, econdmica e financeira daqueles que podem vir a se relacionar com ela no futuro. A
aprovacao de crédito da Devedora ocorreu com base em uma analise de documentos que
fizeram com que a Emissora concluisse uma andlise comercial, econdmica e financeira da

Devedora.
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Nivel de Concentracéo dos Créditos do Agronegécio

Os Créditos do Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de

emissora da CPR-Financeira.

Substituicao dos Créditos do Agroneg6cio

Nao ha previsdo de revolvéncia ou substituicdo, acréscimo ou remocédo dos Créditos do
Agronegécio que compdem o lastro dos CRA.

Prestacdo de servicos de consultoria especializada, gestdo, custddia e cobranca de

créditos inadimplidos

No ambito da Emissdo e da Oferta, ndo foi contratado qualquer prestador de servicos de
consultoria especializada, gestao, custédia e cobranc¢a de créditos inadimplidos.

Procedimentos de Cobranca e Pagamento

O pagamento dos Créditos do Agronegé6cio devera ocorrer nas respectivas datas de
pagamento previstas no Anexo Il do Termo de Securitizacdo. As atribuicdes de controle e
cobranca dos Créditos do Agronegécio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e
recuperacdo judicial da Devedora caberdo a Emissora, nos termos previstos no Termo de
Securitizacdo, conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis,
desde que aprovado dessa forma em Assembleia, Geral conforme Clausula 9.2.5 do Termo de
Securitizacdo. Adicionalmente, e sem prejuizo da obrigacdo primaria de cobranca e execucdo
dos Créditos do Agronegécio pela Emissora, o Agente Fiduciario nos termos do artigo 12 da
Instrucdo CVM 583, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, devera
realizar os procedimentos de execuc¢do dos Créditos do Agronegocio, de modo a garantir a
satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca
dos créditos serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora, sem ordem de
preferéncia ou subordinacdo entre si, permanecendo segregados de outros recursos. Os
custos decorrentes da cobranca dos Créditos do Agronegécio inadimplidos serdo arcadas pelo
Patrimdnio Separado. Nao serdo constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranca

judicial ou extrajudicial dos Créditos do Agronegdcio inadimplidos.
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FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a
Devedora e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do
agronegécio, aos Créditos do Agronegocio e aos proprios CRA objeto da emissao
regulada pelo Termo de Securitizacdo, correspondente ao Anexo V deste Prospecto. O
potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informag¢des descritas no Termo
de Securitizacdo e neste Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar
necessérios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de
forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscri¢do e aquisicdo dos CRA,
outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados
imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e sobre a Devedora.
Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA podem nado ser pagos ou ser

pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverao
considerar cuidadosamente, a luz de suas prOprias situagfes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no
formulario de referéncia da Emissora, as demais informacdes contidas neste Prospecto e em
outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou

financeiros.

Para os efeitos desta Sec¢éo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora ou sobre a
Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito
adverso sobre 0s negdcios, a posigdo financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as
perspectivas da Emissora ou da Devedora, exceto quando houver indicagdo em contrario ou
conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta
Secao como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados & Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas
Controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formulario de referéncia, nos itens “4.1 Descrigdo dos Fatores de Risco” e “4.2 Descrigédo

dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia a este Prospecto.
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Riscos da Operacédo de Securitizac&o

Recente desenvolvimento da securitizacdo de Créditos do Agronegécio. A securitizacdo de

Créditos do Agronegécio é uma operacdo recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou o0s
certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um
volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos Ultimos anos.
Além disso, a securitizacdo € uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do
emissor do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a
emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda néo se
encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacfes
em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e
um risco aos investidores dos CRA, uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder Judiciério
poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cendrio de discussdo e/ou de
identificacdo de lacuna na regulamentagéo existente, (i) editar normas que regem o0 assunto
elou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou
os CRA, bem como (ii) proferir decisbes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos

investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo. Toda a arquitetura do

modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores e
obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por
diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢cdo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacdo
financeira, em situagbes de conflito, ddvida ou estresse podera haver perdas por parte dos
titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promocao da eficacia da
estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar o
reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus

termos e condicdes especificos.

Recente regulamentacdo especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do

agronegdcio. A atividade de securitizacao de Créditos do Agronegécio esta sujeita a Lei 11.076
e a Instrucdo CVM 600, no que se refere a distribuicBes publicas de certificados de recebiveis
do agronegdcio. Como a Instrucdo CVM 600 foi recentemente publicada, poderdo surgir
diferentes interpretacdes acerca da Instru¢do CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos
sobre a estrutura da presente operacédo e a eficacia dos termos e condicBes constantes de

seus documentos, que podem ser desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.
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Riscos relacionados ao Agronegdécio

A Securitizacdo no _agronegdcio brasileiro. O setor agricola estad sujeito a caracteristicas

especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o
que as operacdes sao afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicdes meteorolégicas adversas,
inclusive secas, inundagbes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sdo fatores
imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na producéo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e
demais sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras;
(v) precos praticados mundialmente, que estao sujeitos a flutuacbes, dependendo (a) da oferta
e demanda globais, (b) de alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores
importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (¢) de mudancas de
barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d) da ado¢éo de outras
politicas publicas que afetem as condicbes de mercado e os prec¢os dos produtos agricolas; (vi)
concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou
excessivamente oneroso a captagdo de recursos, além de alteracbes em politicas de
concesséo de crédito, tanto por parte de 6rgdos governamentais como de instituiges privadas,
para determinados participantes. A verificagdo de um ou mais desses fatores podera impactar
negativamente o setor, afastando a emissdo de CRA pela Emissora e consequentemente, sua
rentabilidade, o que podera gerar perdas por parte dos titulares de CRA.

Desenvolvimento _do agronegécio. Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio

brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos
Ultimos anos, e (i) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢cdes climaticas
desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteragbes em politicas de concessédo de crédito para produtores nacionais, tanto
da parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da
Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducéo da capacidade
de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos
CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos gerais. Tendo em vista as obriga¢gfes previstas para a Devedora, a deterioracdo da
situacdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo
econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa
o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os titulares de CRA podem
variar, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢cdes climaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente a producdo de
algodéao e o setor agricola em geral, reducao de precos de commodities do setor agricola nos

mercados nacional e internacional, alterag6es em politicas de concesséo de crédito e outros
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eventos que possam afetar as atividades, a receita liquida da Devedora e de suas Controladas
e, consequentemente, sua condi¢do econbmico-financeira e capacidade de pagamento. Crises
econdmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que
lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Operacdo de Securitizacao.
Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacdo do lastro da Emisséo, inclusive, sem
limitacdo, da CPR-Financeira e de sua cessdo, bem como a impossibilidade de execucdo
especifica de referido titulo e dos Créditos do Agronegécio, caso necessdria, também podem
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de ndo cumprimento de condicdes precedentes. O Contrato de Distribuicdo prevé

diversas condicBes precedentes que devem ser satisfeitas para a realizacao da distribuicdo dos
CRA. Na hipétese do ndo atendimento de tais condicdes precedentes, os Coordenadores
poderdo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo
continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relacdo a
quaisquer das partes, com o0 consequente cancelamento da Oferta.

Inadimplemento ou descaracterizacdo da CPR-Financeira que lastreia os CRA. Os CRA tém

seus lastros nos Créditos do Agronegdcio, os quais sdo oriundos de CPR-Financeira emitida
pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos
titulares de CRA, durante todo o prazo da Emissédo e os recursos, captados pela Devedora
através da CPR-Financeira devem ser empregados em atividades ligadas ao agronegécio. Nao
existe garantia de que néo ocorrerd futuro descasamento, interrup¢ao ou inadimplemento de
obrigacdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os titulares de
CRA poderéo ser negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou ndo recebimento
de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de
receber tais recursos em funcdo de inadimplemento por parte da Devedora. Adicionalmente,
ndo ha como garantir que ndo ocorrerd a descaracterizacdo de finalidade e, por conseguinte,
do regime juridico e tributario aplicavel ao lastro dos CRA, em decorréncia da qual medidas
punitivas poderdo ser aplicadas, dentre as quais destacam-se a cobranca de tributos,
encargos, custos ou multas, que incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos,
sobre a CPR-Financeira ou os Créditos do Agronegécio, ou, ainda, a cobranca de qualquer
outra despesa, custo ou encargo, a qualquer titulo e sob qualquer forma, relacionados a CPR-
Financeira ou aos Créditos do Agronegdcio, inclusive despesas processuais e honorarios

advocaticios dispendidos em tal ocasiao.

Falta de liguidez dos CRA. O mercado secundario de CRA ainda ndo est4d em operag¢do no

Brasil de forma ativa e ndo had nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para
negociacdo dos CRA que permita a alienac@o pelos subscritores desses valores mobiliarios
pelo valor e no momento em que decidirem pelo desinvestimento. Adicionalmente, (i) 0 nimero
de CRA sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme

estabelecido pelo plano de distribuigdo elaborado pelo Coordenador Lider; e (ii) caso a garantia

127



firme de colocacédo seja exercida pelo Coordenador Lider, os CRA adquiridos poderdo ser
revendidos no mercado secundario através do CETIP21, por valor superior ou inferior do seu
Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo, portanto, a sua negociacao. Portanto, os
investidores dos CRA poderao ter dificuldade, ou ndo conseguirem, alienar os CRA a qualquer
terceiro, ndo havendo qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar
suas posicdes ou negociar seus CRA pelo pre¢co e no momento desejado, e, portanto, uma
eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investidor
que subscrever ou adquirir os CRA poderd encontrar dificuldades para negocia-los com
terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos
CRA até a Data de Vencimento dos CRA.

Quérum de deliberacdo em Assembleias Gerais. Algumas deliberacdes a serem tomadas em

Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em
certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacao.
O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decis6es da maioria, ainda
que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de
dissidéncia do titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em
Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de convocacéao, instalacdo e realizacéo de
Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em raz&o da pulverizacdo dos CRA, o
que levara a eventual impacto negativo para os titulares dos CRA.

Risco de concentracdo e efeitos adversos no pagamento de Remuneracdo, Amortizacdo e

outros valores aos titulares de CRA. Os Créditos do Agronegécio sdo devidos em sua

totalidade pela Devedora, sem qualquer garantia ou coobrigacdo de terceiro. Nesse sentido, o
risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores
de risco de crédito a ela aplicdveis sdo capazes de influenciar adversamente a capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegécio e, consequentemente, o pagamento dos valores
devidos aos titulares de CRA. Uma vez que os pagamentos devidos em decorréncia dos CRA,
tais como, Amortizacdo e Remuneragdo e, se aplicavel, Encargos Moratérios dependem do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito da CPR-
Financeira, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade
de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacfes e situacao
econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderéo
afetar o fluxo de pagamentos dos Créditos do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.
Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo da CPR-Financeira podem n&o ser
suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente da CPR-Financeira.
Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito adverso no pagamento dos Créditos
do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Ainda, como a CPR-Financeira é emitida no
contexto da operacdo dos CRA, nao é possivel avaliar o histérico de inadimpléncia dos

Creditos do Agronegdcio.
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Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de

recursos decorrentes dos Créditos do Agronegécio. A Emissora, na qualidade de titular dos

Créditos do Agronegocio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM
583, sado responsaveis por realizar os procedimentos de cobranca e execucéo dos Créditos do
Agronegécio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos titulares de CRA. A realizacédo
inadequada dos procedimentos de execucdo dos Créditos do Agronegocio por parte da
Emissora ou do Agente Fiduciario em desacordo com a legislagdo ou regulamentacéo
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de
atrasos decorrentes de demora em razédo de cobranca judicial dos Créditos do Agronegdcio ou
em caso de perda dos Documentos Comprobatérios dos Créditos do Agronegdcio também
pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de

pagamentos dos CRA.

Os Créditos do Agronegécio constituem o Patrimbnio Separado, de modo que o atraso ou a

falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade de

pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, gualguer atraso ou falha

pela Emissora ou, ainda, na hipotese de sua insolvéncia, a capacidade da Emissora em

realizar os pagamentos devidos aos titulares dos CRA podera ser adversamente afetada. A

Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisi¢éo e
securitizacdo de direitos creditérios do agronegd6cio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio, cujo patrimdnio é administrado separadamente. O Patrimdnio
Separado tem como Unica fonte de recursos os Créditos do Agronegé6cio. Com isso, 0
pagamento dos CRA depende do pagamento pela Devedora dos valores devidos no contexto
da CPR-Financeira. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores
e/ou pagamentos pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigacdes decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que 0s pagamentos dos
Créditos do Agroneg6cio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na CPR-
Financeira, a Devedora nao ter4 qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou
transferéncias, sendo que uma falha ou situacdo de insolvéncia da Emissora podera prejudicar
a capacidade da mesma de promover o respectivo pagamento aos titulares dos CRA. Na
hipétese de a Emissora inadimplir suas obrigacées ou ser declarada insolvente, o Agente
Fiduciario devera assumir temporariamente a administracdo do Patrimbnio Separado e 0s
titulares dos CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrim6nio
Separado ou optar pela liquidagcéo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigacfes
da Emissora perante os respectivos titulares dos CRA. As regras de convocacao, instalacao e
realizacdo de Assembleias Gerais, bem como a implantacdo das definicbes estabelecidas
pelos titulares dos CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar negativamente a

capacidade dos titulares dos CRA de receber os valores a eles devidos.
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Patriménio liquido insuficiente da securitizadora. A Emissora € uma companhia securitizadora

de créditos do agronegdcio e imobiliarios, tendo como objeto social a aquisicao e securitizacdo
de quaisquer direitos creditérios do agronegécio e créditos imobiliarios passiveis de
securitizacdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados
de recebiveis imobiliarios, nos termos das Lei 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimdnios sdo
administrados separadamente. O patriménio separado de cada emissdo tem como principal
fonte de recursos os respectivos créditos do agronegocio ou imobiliarios e suas garantias.
Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegécio
por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA, tendo em vista,
inclusive, o fato de que, nas operacbes de que participa, o patriménio da Emissora ndo
responde, de acordo com o0s respectivos termos de securitizacdo, pela solvéncia dos
devedores ou coobrigados. Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispbe o
paragrafo Unico do artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patriménio
da Emissora (e ndo o patrimbénio separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo
temerdéria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA podera dificultar a captacdo de

recursos pela Devedora, bem como acarretar reducao de liguidez dos CRA para negociacdo no

mercado _secundario_e causar _um_impacto negativo na Devedora. Para se realizar uma

classificacéo de risco (rating), certos fatores relativos & Emissora e a Devedora e/ou aos CRA
séo levados em consideracgéo, tais como a condic¢éo financeira, administracdo e desempenho
das sociedades e entidades envolvidas na operacdo, bem como as condi¢cdes contratuais e
regulamentares do titulo objeto da classificagdo. Sao analisadas, assim, as caracteristicas dos
CRA, bem como as obriga¢gbes assumidas pela Emissora e pela Devedora e os fatores politico-
econdmicos que podem afetar a condi¢céo financeira da Emissora e da Devedora, dentre outras
variaveis consideradas pela agéncia de classificagdo de risco. Dessa forma, as avaliagbes
representam uma opinido quanto a diversos fatores, incluindo, quanto as condicBes da
Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros
no prazo estipulado relativos a Amortizacdo e Remuneracao dos CRA. Caso a classificacdo de
risco originalmente atribuida aos CRA e/ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que
poderd, consequentemente, ter um impacto negativo nos resultados e nas operagfes da
Devedora e nas suas capacidades de honrar com as obrigacbes relativas a Oferta.
Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio
de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos
a regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificacfes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas

com relacdo aos CRA, assim como na classificacdo de risco corporativo da Devedora, pode
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obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundério, podendo vir a afetar
negativamente o preco desses CRA e sua negociagédo no mercado secundario.

Verificacdo dos Eventos de Inadimplemento da CPR-Financeira. Em determinadas hipéteses, a

Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo analise independente sobre a ocorréncia de um
evento de inadimplemento da CPR-Financeira. Assim sendo, a declaracdo de vencimento
antecipado da CPR-Financeira pela Emissora podera depender de envio de declaracdo ou
comunicacao pela Devedora informando que um evento de inadimplemento da CPR-Financeira
aconteceu ou podera acontecer. Caso a Devedora ndo informe ou atrase em informar a
Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um evento de inadimplemento da CPR-
Financeira, as providéncias para declaracdo de vencimento antecipado e cobranca da CPR-
Financeira poderdo ser realizadas intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiduciario,
0 que podera causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Risco de concentracdo de Devedor e dos Créditos do Agronegécio. Os CRA sdo concentrados

em apenas 1 (uma) devedora, a qual origina os Créditos do Agronegdcio, representados pela
CPR-Financeira. A auséncia de diversificacdo da devedora dos Créditos do Agronegdcio pode
trazer riscos para os Investidores e provocar um efeito adverso aos Titulares dos CRA, uma
vez que qualquer alteracdo na condicdo da Devedora pode prejudicar o pagamento da
integralidade dos Créditos do Agronegécio.

Risco de liguidacdo do Patrimbnio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-

pagamento e/ou vencimento antecipado da CPR-Financeira. Os CRA estdo sujeitos ao

pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do
Patriménio Separado.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, podera nao
haver recursos suficientes no Patrimbnio Separado para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e
das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacdo e
realizacdo da Assembleia Geral dos CRA que deliberard sobre os Eventos de Liquidagdo do
Patrimbnio Separado, ndo € possivel assegurar que a deliberagcdo acerca da eventual
liquidacao do Patrimdnio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado

dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos titulares de CRA.

Adicionalmente, os CRA serao objeto de pré-pagamento, em caso de Resgate Antecipado dos
CRA ou na hipétese de aceitacdo, pelos Titulares de CRA, da Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA. Nos termos da Clausula 72 do Termo de Securitizagdo e 10.1 e seguintes da CPR-
Financeira, a Devedora poderd, a seu critério: (i) solicitar a Emissora a Amortizacao Antecipada
da CPR-Financeira, com a consequente realizacdo de uma Oferta de Resgate Antecipado dos

CRA atrelada a respectiva solicitacdo de Amortizagdo Antecipada da CPR-Financeira; ou (ii)
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optar por realizar o Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira caso se verifiqgue a
obrigacdo de acréscimo de valores nos pagamentos devidos pela devedora sob a CPR-
Financeira exclusivamente em razdo de incidéncia de novos tributos, majoracédo de tributos
existentes ou revogacao de isencdo de tributos, com o consequente Resgate Obrigatério dos
CRA.

Verificada qualquer das hipéteses previstas acima, os titulares de CRA terdo seu horizonte
original de investimento reduzido, poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com
a mesma remuneracao buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razéo de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a
inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no
Patrimbnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias na CPR-Financeira e nos CRA. Os Créditos do

Agronegécio oriundos da CPR-Financeira emitida pela Devedora ndo contam com qualquer
garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento da CPR-Financeira, a Emissora nao
terd nenhuma garantia para executar visando a recuperacgdo do respectivo crédito. N&o foi e
nem sera constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com excecao da constituicdo do
regime fiduciario. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme
previsto no Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRA néo terdo qualquer garantia a ser
executada, ocasiao em que podem vir a receber a titularidade da propria CPR-Financeira.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissdo. A Emissdo conta com prestadores

de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores, agente fiduciario,
agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicivel, alguns destes prestadores de
servicos aumentem significantemente seus pre¢os, sejam descredenciados, ou nhdo prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servico. Conforme descrito neste Prospecto, os prestadores de
servico da Emissdo (com excecdo do Agente Fiducidrio, cuja substituicdo dependerd de
Assembleia Geral dos CRA) poderdo ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério,
sem necessidade de Assembleia Geral dos CRA, nas hipGteses descritas no Termo de
Securitizacdo. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrim6nio
Separado. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de
faléncia, aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e
agilidade esperada pela Emissora, poderad ser necesséria a substituicdo do prestador de
servigo, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as
operacbes e desempenho referentes a Emissdo. Ainda, as atividades acima descritas séo
prestadas por quantidade restrita de prestadores de servigo, o que pode dificultar a contratacéo

e prestacao destes servicos no ambito da Emisséo.
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Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante. A Emissora contratara o

Custodiante, que sera responsavel pela custédia dos Documentos Comprobatérios que
evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos
Documentos Comprobatdrios podera resultar em perdas para os titulares de CRA.

Risco relativo a indisponibilidade, impossibilidade de aplicacdo ou extincdo do IPCA. Nos

termos do item 6.5 do Termo de Securitizacdo, no caso de indisponibilidade temporaria ou
auséncia de apuracdo do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data
esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
impossibilidade de sua aplicacdo por imposicdo legal ou determinacao judicial, devera ser
aplicado, em sua substituicdo: (i) o indice que vier legalmente a substitui-lo; ou (ii) no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario ou a Emissora devera convocar, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos
eventos referidos acima, Assembleia Geral, a qual terd& como objeto a deliberacdo pelo
Titulares de CRA, de comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o indice Substitutivo.

No caso de auséncia de quérum para instalagcdo da Assembleia Geral referida acima ou néo
acordo entre as partes acerca do indice Substitutivo, ocorrera o resgate antecipado obrigatério
da CPR-Financeira pela Devedora e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA.
Nesse caso, os Titulares de CRA poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido,
pois poder8o ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneracao
buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagcdo em
decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da
Devedora poderd resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimoénio Separado para
que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.

Riscos do Regime Fiduciario

Decisfes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario

sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdécio. A Medida Provisoéria 2.158-35,

ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelegcam a afetacdo ou a
separacao, a qualquer titulo, de patrimbnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos
em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que |lhes séo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo
Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa
falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo”. Nesse sentido, a CPR-
Financeira e os Créditos do Agronegdcio poderdo ser alcancados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da
Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas

pertencentes a0 mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra,
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concorrerdo os titulares destes créditos com os titulares de CRA de forma privilegiada sobre o
produto de realizagao dos Créditos do Patriménio Separado. Nesta hipotese, é possivel que os
Créditos do Patrimdnio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA
apo6s o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Emissora

Manutencdo do registro de companhia aberta. A atuacdo da Emissora como securitizadora de

créditos do agronegdcio e imobilidrios por meio da emissédo de certificados de recebiveis do
agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios depende da manutencédo de seu registro
de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizac@es societarias. Caso a Emissora
ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua
autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao dos CRA.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patrimbnio Separado. A Emissora é uma

companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e imobiliarios, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegécio e créditos
imobiliarios passiveis de securitizacdo por meio da emisséo de certificados de recebiveis do
agronegocio e certificados de recebiveis imobiliarios, nos termos das Leis 11.076 e 9.514,
respectivamente, cujos patrimbnios sdo administrados separadamente. Os patrimdnios
separados de cada emissao tém como principal fonte de recursos os respectivos créditos do

agronegdcio ou imobiliarios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, & Emissora, dos créditos do agronegocio
por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos certificados de recebiveis
do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operagfes de que participa, 0
patriménio da Emissora ndo responde, de acordo com os respectivos termos de securitizagéo,
pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispbe o paragrafo Gnico do artigo
12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patrimdnio da Emissora (e ndo o
Patrimdnio Separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por

desvio da finalidade do Patriménio Separado.
O patrimdnio liquido da Emissora € inferior ao Valor Total da Oferta, e ndo ha garantias de que

a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da

responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514.
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Ndo aquisicdo de créditos do agronegécio. A aquisicdo de créditos de terceiros para a

realizacdo de operacfes de securitizagdo é fundamental para manutencédo e desenvolvimento
das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na aquisicdo de novos
créditos ou da aquisicdo em condi¢cdes favoraveis pode prejudicar sua situacdo econémico-
financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na
administrag&o e gestdo do Patriménio Separado.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada. A perda de pessoas

qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do agronegocio
e imobiliarios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patrimdnio Separado e afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigac6es assumidas junto aos
titulares dos CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Ao longo do

prazo de duracdo dos CRA, a Emissora poderé estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacéo
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime Fiduciario e
o Patrimbénio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegécio, principalmente em
razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacdo de
patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Emissdo. A totalidade

do patrimdénio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia
ou por administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do patrimbnio separado.
Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora podera ndo ser suficiente para fazer frente aos
prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Risco Operacional. A Emissora também utiliza tecnologia da informagdo para processar as

informacdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os
sistemas de tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes.
Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualguer falha significante nos sistemas
da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas de
funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patriménio
separado produzindo um impacto negativo nos negdécios da Emissora e em suas operacgfes e

reputacdo de seu negocio.
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Além disso, se nao for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos
financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo n&o-autorizada de
informacdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou
fornecedores. Ademais, a divulgacéo de informag8es sensiveis ndo publicas através de canais
de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua

reputagdo e imagem da marca.

Riscos relacionados aos prestadores de servicos da Emissora. A Emissora contrata

prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades como auditoria, agente
fiduciario, agéncia classificadora de risco, banco escriturador, que fornecem servigos. Caso
alguns destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem seus precos ou
nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necesséria a substituicAo do prestador de servico, 0 que poderd afetar negativamente as
atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, o

que pode prejudicar a prestacao destes servicos.

Riscos relacionados aos seus clientes. Grande parte das suas receitas depende de um

pequeno numero de clientes, e a perda desses clientes podera afetar adversamente 0s seus

resultados.

Nao sera emitida manifestacdo por parte de auditores independentes no ambito da Oferta

acerca das informacdes financeiras da Emissora. No ambito desta Emissdo ndo sera emitida

manifestacdo escrita por parte de auditores independentes acerca da consisténcia das
informacgdes financeiras da Emissora constantes dos Prospectos e/ou no Formulario de
Referéncia com as demonstracdes financeiras da Emissora incorporadas por referéncia ao
Prospecto. Consequentemente, no ambito desta Oferta, ndo havera qualquer manifestacéo de
auditores independentes sobre a consisténcia das informag¢des financeiras da Emissora

constantes dos Prospectos.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu Formulario de

Referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre auditoria legal (due diligence) da

Emissora e de seu Formulario de Referéncia. A Emissora e seu Formulario de Referéncia nao

foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que nédo ha opinido legal sobre
due diligence com relacéo as obrigacBes e/ou contingéncias da Emissora e/ou as informacfes
constantes do Formulario de Referéncia da Emissora, incluindo, mas nao se limitando, a
conformidade do Formulario de Referéncia da Emissora com os termos da Instrucdo da CVM

480, e demais disposicdes legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis.
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Riscos Relacionados a Devedora

Os riscos a seguir descritos relativos a Devedora podem impactar adversamente as
atividades e situacéo financeira e patrimonial da Devedora. Nesse sentido, os fatores de
risco a seguir descritos relacionados a Devedora devem ser considerados como fatores de
risco com potencial impacto na Devedora e, nesse sentido, com potencial impacto adverso
na capacidade da Devedora de cumprir com as obrigacdes decorrentes da CPR-Financeira
e/ou dos demais documentos da Operacéo de Securitizacao.

Variac6es climaticas poderdo impactar negativamente a producdo e os resultados da

Devedora. O setor agricola é diretamente dependente do clima, sendo que quaisquer variacdes
climéticas podem ter um impacto significativo nas atividades da Devedora. Secas, inundacdes,
ondas de calor, granizo e excesso de chuva sdo alguns dos fenémenos climaticos que poderao
afetar as lavouras da Devedora e impactar negativamente a producdo da Devedora, as receitas
da Devedora e, consequentemente, os resultados da Devedora. Ndo ha como mensurar, nem
se proteger contra a exposicado da Devedora aos diversos impactos que podem ser causados
pelos diversos fenbmenos da natureza, nem 0s possiveis prejuizos que a Devedora podera
sofrer em razdo de variagdes climaticas.

Além disso, como tem sido amplamente divulgado em estudos especializados, o aquecimento
global esta ocorrendo de forma acelerada, o que pode potencializar os efeitos dos fenébmenos
climaticos hoje conhecidos de forma imprevisivel. O aquecimento global também pode
contribuir para o surgimento de novos fen6menos ou para a ocorréncia, no Pais, de fenbmenos
inéditos ou de dificil verificagdo, como furacGes e tufbes, dentre outros. Ademais, as
temperaturas minimas e maximas, os indices pluviométricos e as demais caracteristicas das
microrregides climaticas em que se encontram localizadas as propriedades da Devedora
podem sofrer altera¢gBes imprevisiveis e devastadoras para o negocio da Devedora.

Pragas ou doencas poderdo prejudicar as colheitas da Devedora e afetar os resultados e a

imagem da Devedora. As lavouras atuais e futuras da Devedora estdo expostas a pragas e

doencas, que podem afetar a producdo da Devedora. O combate, ou o controle, das pragas e
doencas hoje existentes e conhecidas demanda investimentos constantes, o que encarece 0
custo de producdo da Devedora. As pragas hoje conhecidas pela Devedora nas lavouras de
algodao, soja, milho estdo sob controle atualmente. Porém, o surgimento de novas pragas e/ou
a mutacdo dos tipos de pragas e doencas hoje existentes poderdo afetar negativamente e, até
mesmo, destruir as lavouras da Devedora. O combate e o controle das novas pragas e
doencas demandardo dispéndios adicionais, aumentardo o custo de producdo da Devedora e
poderdo ter um efeito negativo sobre a situacdo financeira e os resultados da Devedora.
Ademais, caso a Devedora ndo consiga exterminar ou controlar determinada praga ou doenca,
as lavouras da Devedora poderdo ser comprometidas, e a Devedora ndo serd capaz de
atender aos seus clientes, o que podera prejudicar a imagem no mercado e afetar a situagdo
financeira da Devedora.
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A Devedora pode enfrentar dificuldades na implementacdo de projetos de investimento, o que

poderd afetar o seu crescimento. A Devedora tem investido constantemente em pesquisa e

desenvolvimento de forma a aprimorar as lavouras da Devedora e melhorar a eficiéncia e
produtividade da Devedora. A Devedora pretende continuar a investir nas culturas atuais ou em
novas culturas. Durante a implementacdo dos projetos de investimento da Devedora, esta
enfrentar diversos obstaculos, dentre os quais (i) falhas e/ou atrasos na aquisicdo de
equipamentos ou servigcos necessarios; (ii) aumento dos custos inicialmente estimados; (iii)
dificuldades na obtencéo de licengcas ambientais e governamentais necessarias; (iv) mudancas
nas condicbes de mercado que tornem o0s projetos menos rentaveis do que o previsto
inicialmente; (v) impossibilidade ou demora de adquirir terras a precos atrativos, ou 0 aumento
do preco das terras por conta do acréscimo da demanda de terra por concorrentes da
Devedora; (vi) impossibilidade e demora de encontrar e adquirir terras que apresentem
situagdo regular e em cumprimento com as leis imobilidrias brasileiras; (vii) incapacidade de
desenvolver infraestrutura e atrair mdo de obra qualificada em tempo habil e de modo eficaz;
(viii) questionamentos e litigios a respeito de areas adquiridas; (ix) desafios culturais
decorrentes da integracdo de novos administradores e empregados na organizacdo da
Devedora; e (x) necessidade de atualizar sistemas de contabilidade, informacdes
administrativas e recursos humanos. Caso a Devedora ndo consiga gerenciar tais riscos com
sucesso, o potencial de crescimento e lucratividade da Devedora poderd ser adversamente
afetado.

A deficiéncia de logistica de transporte, armazenamento e de processamento no Brasil constitui

fator importante para expansao imobilidria agricola futura, e a Devedora ndo pode garantir que

conseguird obter logistica de transporte, armazenamento e de processamento eficiente para

que a producao da Devedora cheque até os principais mercados de modo eficiente. Uma das

principais desvantagens da agricultura brasileira reside no fato de que as regibes mais
importantes de plantio ficam a aproximadamente 1.000 km dos principais portos. O acesso a
infraestrutura de transportes e portos é essencial para o crescimento da agricultura brasileira,
como um todo, e para operacdes em particular da Devedora. Como parte integrante da
estratégia de expansdo da Devedora, a Devedora pode vir a adquirir e desenvolver terras em
areas especificas em que as condi¢cdes ambientais sejam favoraveis, mas cuja infraestrutura de
transporte existente ndo seja adequada, porém com potencial de desenvolvimento. Melhorias
de infraestrutura de transporte que demandam investimentos vultuosos sdo necessdrias para
tornar a producgédo agricola mais acessivel aos terminais de exportacdo a precos competitivos.
A Devedora ndo pode garantir que tais investimentos seréo feitos pelo governo ou pelo setor
privado. Uma porcgéo substancial da producdo agricola brasileira é atualmente transportada por
caminhdes, um meio de transporte significativamente mais caro que o transporte ferroviario
disponivel nos Estados Unidos e em outros paises produtores de commodities agricolas.
Considerando que a dependéncia do transporte rodoviario aumenta os custos da Devedora, a
capacidade da Devedora de competir no mercado mundial pode ser prejudicada, ndo obstante

os projetos de logistica de transporte, atualmente contemplados ou em fase de implementacéo.
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Consequentemente, a Devedora podera ndo contar com transporte eficiente para que a sua
producéo da Devedora chegue aos principais mercados de modo eficiente. Além disso, caso
haja aumentos no preco do petréleo, o custo de frete da Devedora devera aumentar.

Riscos relacionados aos clientes da Devedora. A producdo da Devedora é vendida para

poucos clientes, com forte poder de negociacdo — de cinco a vinte empresas por produto - que
adquirem grandes lotes de producdo da Devedora e tém, portanto, forte poder de negociacao.
O mercado de compradores de commodities agricolas é altamente concentrado, e ndo ha
garantia de que nao va se tornar ainda mais concentrado. Além disso, a forte competicdo
existente entre os produtores agricolas nos mercados interno e externo aumenta ainda mais o
poder de negociacao dos clientes da Devedora. Apesar do baixo indice de inadimpléncia que a
Devedora experimenta, esta pode incorrer em um risco significativo resultante da inadimpléncia
dos clientes da Devedora, tanto pelo ndo pagamento do produto entregue como pelo ndo
cumprimento de disposi¢cdes contratuais. Adicionalmente, a Devedora pode incorrer em um
risco significativo resultante do descumprimento de obrigagbes contratuais pelos clientes da
Devedora, seja em razdo do ndo embarque de um produto comprado a um pre¢co maior ou de
atrasos no embarque. O descumprimento do prazo de embarque dos produtos da Devedora
pode afetar diretamente o planejamento de colheita na unidade, podendo gerar perdas e custos
adicionais afetando diretamente o resultado. Quaisquer eventos que possam afetar negativa e
materialmente a capacidade de clientes da Devedora e de honrar suas obrigacdes com relagéo
a compra de produtos da Devedora poderdo resultar em perdas para a Devedora, bem como
afetar o resultado operacional da Devedora.

A agricultura é uma atividade sazonal, o que pode ter um efeito adverso sobre as receitas e 0s

resultados da Devedora. As atividades e, consequentemente, as receitas da Devedora estéo

diretamente relacionadas aos ciclos das lavouras da Devedora e, por isso, tém natureza
sazonal. Os resultados operacionais da Devedora sofrem variacbes significativas
principalmente pela marcacédo dos Ativos Bioldgicos na fase de pré-colheita e no momento de
faturamento dos produtos, este Ultimo, que geralmente ocorre entre o terceiro e quarto trimestre
do ano. A sazonalidade das lavouras da Devedora também implica a sazonalidade do lucro
bruto da Devedora apurado em bases diferentes do exercicio social, 0 que pode causar um
efeito adverso significativo nos resultados operacionais apurados em bases diferentes do

exercicio social.

A Devedora esta sujeita a ocorréncia de invasoées, incéndios, greves (paralisacdes) e outros

sinistros _que poderdo afetar as propriedades, a sua producdo e 0s seus resultados. As

atividades da Devedora estdo sujeitas a ocorréncia de uma série de sinistros, dentre os quais
incéndios que poderao dizimar parcialmente as propriedades e lavouras da Devedora, furtos de
maquinas e equipamentos agricolas e acidentes envolvendo funcionarios da Devedora. Nao
obstante a Devedora dispor de seguro que cobre danos causados aos seus prédios por

incéndios e vendavais, incluindo os produtos agricolas depositados dentro dos armazéns,
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magquinas e equipamentos, bem como seguro para certos veiculos, maquinas e equipamentos.
A cobertura de seguro da Devedora pode néo ser suficiente para nos propiciar protecdo integral
contra esses tipos de sinistros. A Devedora poderd, ainda, sofrer invasées em suas fazendas
por parte de movimentos sociais, tais como o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra.
ParalisacBes ou greves na infraestrutura de logistica e transporte que a Devedora utiliza (como
por exemplo, portos e ferrovias), incluindo greves de 6rgaos governamentais, tais como Receita
Federal, podem comprometer a distribuicdo, bem como as exportacbes da Devedora. A
ocorréncia de um ou mais desses eventos no futuro podera afetar a situacdo financeira e os

resultados da Devedora.

Os contratos de endividamento da Devedora estdo sujeitos a clausulas de vencimento

antecipado. Alguns instrumentos de divida da Devedora contém certos compromissos que
restringem a capacidade da Devedora e das subsidiarias da Devedora de (i) incorrer em
endividamento adicional, (ii) onerar direitos e propriedades, (iii) incorporar ou vender ativos, (iv)
descumprir determinados parametros de (a) indice de liquidez corrente, (b) passivo total
dividido pelo patriménio liquido tangivel, (c) alavancagem liquida consolidada e (d) liquidez de
caixa. O descumprimento desses compromissos restritivos pode ensejar o vencimento
antecipado das obrigagbes da Devedora. Ndo ha garantias de que a Devedora dispora de
recursos suficientes em caixa para fazer frente as suas obrigacdes na hip6tese de eventual
vencimento antecipado desses instrumentos de divida, o que poderd acarretar em impacto
negativo no negdcio da Devedora, situagdes financeiras e resultados operacionais.

Riscos relacionados aos fornecedores da Devedora. A Devedora depende de fornecedores

para a aquisicdo de fertilizantes, corretivos de solo, defensivos agricolas, sementes, maquinas
e implementos agricolas, pecas, combustiveis e outros produtos, bem como, de servico para
execucdo de obras, manutencgbes, transporte, entre outros servicos necessarios para
operagBes nas unidades de producdo da Devedora. As variacdes nos precos dos insumos
agricolas impactam diretamente no resultado operacional da Devedora. Cada um destes
insumos (sementes, fertilizantes, defensivos agricolas, combustiveis e lubrificantes) possui
fatores intrinsecos para aumento e reducéo de seus prec¢os, e todos também séo influenciados
por suas relacdes de oferta e demanda.

Além de producdo propria de parte das necessidades da Devedora, a Devedora adquire
sementes de soja, milho, algoddo e outras espécies, produzidas no mercado interno. A
disponibilidade de cultivares destas espécies para compra sofre grande influéncia das
condicdes meteorolégicas durante a producdo, havendo anos em que variedades mais
demandadas e nas quais se tenham obtido menores produgcbes possuem precos mais
elevados. Os produtores de sementes também posicionam o preco de seus produtos conforme
os pregos das commodities agricolas. Por exemplo, se o preco da soja na Bolsa de Chicago
(CBOT) estiver em alta, as sementes de soja poderdo estar mais caras. Avancos ho

melhoramento genético, como as transgenias e as variedades resistentes a determinadas
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pragas, também sédo fatores de aumento no preco da semente em virtude destes diferenciais
tecnoldgicos, que se espera que reflitam em ganhos para a producéo agricola e na diminuicéo
dos custos com defensivos. Uma grande quantidade dos fertilizantes ou suas matérias-primas
utilizadas no Brasil possuem origem no exterior, onde empresas nacionais e multinacionais
atuantes no Brasil realizam a importacdo e venda aos produtores rurais. Assim, a variacdo
cambial também influencia o prego destes insumos. Ainda, embora ndo sejam commodities, o0s
fertilizantes chamados comumente de matérias-primas (por poderem fazer parte de varias
misturas e formulas para adubacgéo) se comportam de modo parecido com as commodities,
sendo muito influenciadas pela sua oferta e demanda e pelas negociacdes feitas em outros
paises. Grande parte dos defensivos agricolas ou suas matérias-primas sao fabricados no
exterior, e apenas seu acabamento (diluicdo, envase, rotulagem, etc.) é feito por empresas
estabelecidas no Brasil. Deste modo, a variagdo cambial € um componente dos seus pregos.
Um fato importante a ressaltar é que, da mesma forma que acontece com as sementes, 0S
fornecedores aproveitam o momento dos pre¢cos das commodities agricolas para vender os
produtos que possuem em portfélio para cada cultura. Por exemplo, se o pre¢o do algoddo na
Bolsa de Nova lorque (NYSE) estiver em alta, ou se a area cultivada no Brasil estiver
aumentando, poder&o posicionar os defensivos em precos maiores. Como todos consumidores
de combustiveis no Brasil a Devedora esta sujeita as politicas publicas de precificagdo deste

insumo, com o agravante da logistica.

A questdo logistica € um ponto de atencdo nas cadeias de suprimentos bem como nos custos
de insumos da Devedora.

Riscos relacionados a regulacdo dos setores em que a Devedora atua. O mercado global de

produtos agricolas é altamente competitivo e também sensivel a mudan¢as de capacidade
industrial, estoques de producdo e mudangas ciclicas das economias mundiais, fatores que
poderéo, isolada ou conjuntamente afetar de modo expressivo os pre¢os de venda de produtos
da Devedora e, portanto, a rentabilidade da Devedora. A Devedora tem dependéncia do
comércio internacional, da flutuag&o dos precos dos produtos agricolas e flutua¢des no valor do
real em relacdo ao délar. O mercado interno brasileiro de produtos agricolas é menor do que o
seu atual potencial de producdo, e as exportacdes respondem por parcelas cada vez mais
significativas das receitas de vendas da Devedora. Os mercados da Devedora dependem de
muitos fatores fora do controle da Devedora, tais como oferta e demanda de commodities
concorrentes e substitutivas, da conjuntura econdmica interna e externa, politicas regulatérias
nacionais e dos principais mercados de exportacdo da Devedora. Politicas e regulamentacdes
governamentais tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios
quotas ou suspensfes a importacao adotadas por determinado pais ou regido poderdo afetar
substancialmente os volumes de vendas do setor e, consequentemente, o desempenho de
resultados operacionais da Devedora. Se a capacidade de venda competitiva de produtos da
Devedora em um ou mais dos mercados significativos da Devedora for prejudicada por

qualquer desses eventos, a Devedora pode ndo conseguir realocar os seus produtos em outros
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mercados em termos igualmente favoraveis, e o negécio, situacdo financeira e resultados

operacionais da Devedora poder&o ser prejudicados.

As atividades da Devedora estao sujeitas a um amplo conjunto de leis e regulamentos federais,
estaduais e municipais relativos a protecdo do meio ambiente, que nos impdem diversas
obrigagbes de cunho ambiental, como, por exemplo, a manutengdo compulséria de
determinadas areas das propriedades da Devedora como areas preservadas, administracédo
adequada de defensivos e de residuos perigosos correlatos, licenciamento ambiental das
atividades e obtencéo de autorizacBes de uso de recursos hidricos. Em razdo do curso normal
das atividades da Devedora, que inclui a aplicacao de defensivos agricolas e 0 armazenamento
da producdo da Devedora, dentre outras varidaveis, a Devedora podera ficar expostos a
penalidades criminais e administrativas, além da obrigacdo de recuperar 0 meio-ambiente e
pagar indenizagdo a terceiros por possiveis danos decorrentes do descumprimento da
legislagdo em questéo. As atividades da Devedora exigem a constante obteng&o e renovagéo
de licengcas ambientais, das quais dependem a instalacdo e operacdo das unidades produtivas
e, em alguns casos, das areas cultivaveis. Dificuldades técnicas ou o ndo atendimento aos
prazos de renovacgdo de licencas e as exigéncias dos 6rgdos ambientais podem ter efeitos
adversos sobre as atividades da Devedora, bem como resultar em aplicagdo de multas, entre
outras sancdes pelos érgaos ambientais.

Licenciamento Ambiental. De acordo com a Lei Federal n°® 6.938, de 31 de agosto de 1981 e

Resolucdo CONAMA 237, de 19 de dezembro de 1997, o licenciamento ambiental é obrigatério
para a operacdo de empreendimentos e atividades utilizadoras de recursos ambientais,
consideradas efetiva ou potencialmente poluidoras ou daquelas que, sob qualquer forma,
possam causar degradac@o ambiental. O processo de licenciamento ambiental inclui a licenga
prévia, licenca de instalacdo e licenca de operacdo. A licenga prévia é concedida na fase
preliminar do planejamento do empreendimento ou atividade aprovando sua localizacdo e
concepcao, atestando a viabilidade ambiental e estabelecendo os requisitos bésicos e
condicionantes a serem atendidos nas proximas fases de sua implementagdo. A licenca de
instalacdo autoriza a instalacdo do empreendimento ou atividade de acordo com as
especificacdes constantes dos planos, programas e projetos aprovados, incluindo as medidas
de controle ambiental e demais condicionantes, da qual constituem motivo determinante. Ja a
licenca de operacgdo autoriza a operacdo da atividade ou empreendimento, apés a verificagao
do efetivo cumprimento do que consta das licencas anteriores, com as medidas de controle
ambiental e condicionantes determinados para a operacao. Essa Ultima devera ser renovada
antes que expire seu prazo de validade, que é determinado pelo 6rgdo ambiental competente
em funcéo da atividade desenvolvida. De acordo com as leis e regulamentac6es ambientais
federais e estaduais, a Devedora é obrigada a obter licengcas ambientais para instalar e operar
cada uma das instalacdes produtivas, fato este que jA ocorre nas unidades que estdo
atualmente em operacdo e também a medida que novas unidades sdo adquiridas. Como

z

instrumento de gestdo, o licenciamento Ambiental é uma ferramenta de fundamental
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importancia, pois permite ao empreendedor identificar os efeitos ambientais do seu negdcio, e

de que forma esses efeitos podem ser gerenciados.

Reserva Legal e Area de Preservacdo Permanente. A Reserva legal é a area localizada no

interior de uma propriedade ou posse rural, excetuada a de preservacdo permanente,
necessaria ao uso sustentavel dos recursos naturais, a conservacdo e reabilitacdo dos
processos ecolégicos, a conservacao da biodiversidade e ao abrigo e protecao de fauna e flora
nativas. As areas de preservacao permanente sao espacos, tanto de dominio publico quanto de
dominio privado, que limitam constitucionalmente o direito de propriedade, levando-se em
conta, sempre, a funcdo ambiental da propriedade. As propriedades da Devedora tém as suas
areas de reserva legal e de preservacdo permanentes caracterizadas e georreferenciadas
através do levantamento e materializagéo de seus limites legais, fei¢cdes e atributos associados,
além de estarem devidamente regulares perante os Orgdos ambientais competentes. A
Devedora adota a pratica de conservacdo plena destas areas, ndo aplicando manejo florestal
sustentével sobre estes locais.

Uso Alternativo do Solo. A supresséo vegetal em propriedades da Devedora para ocupacéo e

producéo, é feita mediante projetos com estudos de impactos que sdo analisados e avaliados
criteriosamente pelos 6rgdos ambientais competentes. As autoridades ambientais confrontam
com os critérios estabelecidos pela legislacdo vigente para atividade, principalmente os limites
permitidos para conversdo e a localizacdo da area de reserva legal e de preservacgao
permanente, de acordo com a regido de cada propriedade. A supressdo vegetal nas
propriedades da Devedora ocorre somente mediante o licenciamento do 6rgdo ambiental

competente.

Sancdes Administrativas e Criminais. A ndo observancia dos requisitos ambientais expostos

nos itens anteriores podera motivar san¢des administrativas e criminais por parte dos 6rgdos
ambientais reguladores. Ac¢bes preventivas como a “Avaliacdo Prévia das Condicoes
Ambientais dos Imdveis Rurais”, em processos de aquisicbes ou arrendamentos, estdo
implementadas como forma de garantir as informa¢des necessérias para a definicdo do risco
ambiental envolvido na negociacdo e quando aplicavel a estruturacdo do plano de acdes

corretivas.

Riscos Saociais e Ocupacionais — NR31. A Devedora também esta sujeita a riscos e regulacdes

sociais, trabalhistas e ocupacionais, regulamentadas pela norma regulamentadora de
seguranca e saude no trabalho na agricultura, pecuéria silvicultura, exploracao florestal e
aquicultura — NR 31.

A Norma Regulamentadora tem por objetivo estabelecer os preceitos a serem observados na

organizagdo e no ambiente de trabalho, de forma a tornar compativel o planejamento e o
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desenvolvimento das atividades da agricultura, pecuaria, silvicultura, exploracéo florestal e

aquicultura com a seguranca e saude e meio ambiente do trabalho.

Segundo a Norma cabe ao empregador rural ou equiparado:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

garantir adequadas condi¢cdes de trabalho, higiene e conforto definidas nesta Norma
Regulamentadora, para todos os trabalhadores, segundo as especificidades de cada
atividade;

realizar avaliagbes dos riscos para a seguranca e saude dos trabalhadores e, com base
nos resultados, adotar medidas de prevencdo e protecdo para garantir que todas as
atividades, lugares de trabalho, maquinas, equipamentos, ferramentas e processos
produtivos sejam seguros e em conformidade com as normas de seguranca e salde;
promover melhorias nos ambientes e nas condi¢des de trabalho, de forma a preservar
o nivel de seguranca e saude dos trabalhadores;

cumprir e fazer cumprir as disposi¢cées legais e regulamentares sobre seguranca e
salde no trabalho;

analisar, com a participacdo da Comissédo Interna de Prevencdo de Acidentes no
Trabalho Rural - CIPATR, as causas dos acidentes e das doencas decorrentes do
trabalho, buscando prevenir e eliminar as possibilidades de novas ocorréncias;
assegurar a divulgacéo de direitos, deveres e obrigacdes que os trabalhadores devam
conhecer em matéria de seguranca e salde no trabalho;

adotar os procedimentos necessarios quando da ocorréncia de acidentes e doengas do
trabalho;

assegurar que se fornega aos trabalhadores instrugdes compreensiveis em matéria de
seguranca e saude, bem como toda orientacdo e supervisdo necessarias ao trabalho
seguro;

garantir que os trabalhadores, através da CIPATR, participem das discussdes sobre o
controle dos riscos presentes nos ambientes de trabalho;

informar aos trabalhadores:

€) 0s riscos decorrentes do trabalho e as medidas de protecdo implantadas,
inclusive em relacdo a novas tecnologias adotadas pelo empregador;

(b) os resultados dos exames médicos e complementares a que foram submetidos,
qguando realizados por servico médico contratado pelo empregador;

(c) os resultados das avaliagbes ambientais realizadas nos locais de trabalho.

(d) permitir que representante dos trabalhadores, legalmente constituido,
acompanhe a fiscalizacdo dos preceitos legais e regulamentares sobre
seguranca e saude no trabalho;

(e) adotar medidas de avaliacdo e gestdo dos riscos com a seguinte ordem de
prioridade: Eliminacdo dos riscos;

)] controle de riscos na fonte;
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(9) reducdo do risco ao minimo através da introducdo de medidas técnicas ou
organizacionais e de praticas seguras inclusive através de capacitacao; e

(h) adocdo de medidas de protecdo pessoal, sem 6nus para o trabalhador, de
forma a complementar ou caso ainda persistam temporariamente fatores de

risco.

Requlacdo da Consolidacdo das Leis do Trabalho — CLT. A Consolidacdo das Leis do

Trabalho, cuja sigla é CLT, regulamenta as relagdes trabalhistas, tanto do trabalho urbano
quanto do rural e tem o objetivo principal é a regulamentacdo das relaces individuais e
coletivas do trabalho, nela previstas. Seus principais assuntos sao:

0] Registro do Trabalhador/Carteira de Trabalho/Contrato de Trabalho;

(i) Remuneragéo e Salérios;

(iii) Jornada de Trabalho;

(iv) Periodo de Descanso;

(v) Férias;

(vi) Estabilidades;

(vii) Desligamento do Trabalhador;

(viii)  Encargos Sociais;

(ix) Seguranga e Medicina do Trabalho;

(x) Categorias Especiais de Trabalhadores;

(xi) Protec&o do Trabalho da Mulher;

(xii) Contratos Individuais de Trabalho;

(xiii) ~ Organizacao Sindical,

(xiv)  Acordos e ConvengBes Coletivas de Trabalho;

(xv) Fiscalizagéo; e

(xvi)  Justica do Trabalho e Processo Trabalhista.

Como as leis sociais e trabalhistas e a sua aplicacéo tém se tornado cada vez mais rigorosas,
dispéndios da Devedora para o atendimento de exigéncias de area de vivéncias, condi¢des de
trabalho e transporte de funcionérios poderdo aumentar substancialmente no futuro. Tais
dispéndios poderdo acarretar reducdes de outros investimentos estratégicos planejados e a
consequente reducéo dos lucros da Devedora. Além disso, a jornada trabalho e modalidade de
contrato também sdo fontes de preocupacdo da Devedora. Algumas regras impactam nas

decisdes de operacdo da empresa:

0] Jornada de Trabalho de no maximo 10 horas;
(i) Intervalo entre Jornada de no minimo 11 horas; e
(iii) Descanso Semanal Remunerado.

O _mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e também sensivel a

mudancas de capacidade, estoques de producdo e mudancas ciclicas das economias

mundiais. O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e também sensivel
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a mudancas de capacidade, estoques de producdo e mudancas ciclicas das economias
mundiais, fatores esses que poderao, isolada ou conjuntamente, afetar de modo expressivo os
precos de venda de produtos da Devedora e, portanto, a rentabilidade da Devedora. Em raz&o
do fato de que os produtos da Devedora constituem commaodities agricolas, eles concorrem nos
mercados internacionais quase que exclusivamente com base no preco. Ademais, muitos
outros produtores recebem em seus respectivos paises subsidios que ndo existem no Brasil.
Esses subsidios poderdo permitir que os produtores tenham custos de producdo mais baixos
do que os da Devedora e/ou que enfrentem reducdo de precos e prejuizos operacionais por
prazos mais longos do que a da Devedora. Adicionalmente, as fibras sintéticas competem com
0 algoddo em diversos segmentos. A Devedora acredita que o uso de fibras sintéticas tem
contribuido negativamente para o crescimento da demanda por algodao no Brasil e no mundo.
O uso de fibras sintéticas pelas grandes indlstrias de téxteis do mundo pode reduzir a
demanda por algoddo, o que podera afetar negativamente os resultados operacionais da
Devedora.

Uma parcela substancial dos ativos da Devedora é constituida por iméveis agricolas, que tem

pouca liguidez. O mercado imobiliario agricola brasileiro é especialmente caracterizado pela
volatilidade e baixa liquidez. Consequentemente, a Devedora poderd enfrentar dificuldade em
ajustar imediatamente a carteira da Devedora de imdéveis agricolas, em resposta a eventuais
alterag6es da conjuntura econémica ou negocial. A volatilidade da conjuntura de mercado local
podera afetar a capacidade da Devedora de realizar aliena¢Bes e receber o montante dessas
vendas, fatores estes que poderiam surtir efeito prejudicial relevante.

A dependéncia do comércio internacional, a flutuacdo dos precos dos produtos agricolas e

flutuacdes no valor do real em relacdo ao délar poderdo prejudicar o desempenho financeiro e

os resultados operacionais da Devedora. O mercado interno brasileiro de produtos agricolas é

menor do que o seu atual potencial de producdo, sendo que as exportacdes respondem por
parcelas cada vez mais significativas das receitas de vendas da Devedora. Medidas como
restricbes e quotas ou suspensfes a importacdo adotadas por determinado pais ou regido
poderdo afetar substancialmente os volumes de exportacdo do setor e, consequentemente, o
desempenho de exportacdes e resultados operacionais da Devedora. Se a capacidade de
venda competitiva de produtos da Devedora em um ou mais dos mercados significativos da
Devedora for prejudicada por qualquer um desses eventos, a Devedora pode ndo conseguir
realocar os seus produtos em outros mercados em termos igualmente favoraveis, e o negécio,
situacdo financeira e resultados operacionais da Devedora poderdo ser prejudicados. A
capacidade futura dos produtos da Devedora de concorrer de modo eficiente nos mercados de
exportacdo e os precos que a Devedora conseguird obter pelos produtos agricolas da
Devedora, tanto no mercado interno, quanto no mercado externo, dependerdo de muitos
fatores fora de controle da Devedora, tais como:

0] a volatilidade dos precos internacionais, sujeitos a oferta e demanda globais;
(ii) condicdes meteoroldgicas;
(iii) estratégias negociais adotadas por outras empresas que atuam no setor agricola;
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ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 4 DE FEVEREIRO DE 2020

1. DATA, HORA FE LOCAL: Realizada em 4 de fevereiro de 2020, as 10h00min., na
sede social da [sec Securitizadora S.A (“Companhia™), na Rua Tabapud, n® 1.123, conjunto
215, Itaim Bibi, na Cidade e Estado de 840 Paulo, CEP 04533-004,

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a convocagio pot edital, em raziio de
estar presente acionista representando 100% (cem por cento) do capital social com direito a

voto (*Acionista™), nos termos do art. 124, §4° da Lei n® 6.404/76, conforme alterada (“Lei das
8AT), € nos termos do art. 9, pardgrafo Gnico, do estatuto social da Companhia. Tendo sido
verificado o quérum necessdrio para sua instalagfio, a presente assembleia foi declarada

regutarmente instalada em primeira convocagio.
3. MESA: Sr. Ivo Vel Kos — Presidente; e Sra. Ténia Regina Tritapepe -~ Secretiria.

4, ORDEM DO DIA: (i) tomar conhecimento da reniincia do Sr. Mauricio Pereira da Silva
ao cargo de membro titular do Conselho de Administraglio da Companhia, ¢ eleger seu

substituto para complementagiio de mandato na forma prevista no art. 150 da Lei das
SA; (i) Alteraclio do caput do artigo 15 do estatuto social da Companhia, a fim excluir
o cargo de Diretor Comercial e de incluir os cargos de Diretor de Gente ¢ [novaglio e de
Diretor de Tecnologia, com a sua consequente consolidaglio e (itl) uma vez aprovada a
alteracfio prevista no item (ii) acima, aprovar a consolidagio do Estatuto Social.

5. DELIBERACAQ: Instalada a assembleia, por unanimidade dos votos validos,
representanco 100% das agdes com direito 3 voto presentes:

%1, Com relaciio ao item “(}" da ordem do dia, foi registrado o recebimento, pela
Companhia, do comunicado de rentncia ao carge de membro titular do Conselho de

Administragio da Companhia, apresentado pelo Sr. Mauricio Pereira da Silva (“Anexo 117},
qualificado quando de sua eleiglo, ¢ aprovada, € sem quaisquer ressalvas, a eleigio do
Conselheiro abaixo mencionado, para complementagiio de mandato até a assembleia geral

ardindria a ser realizada em abril de 2022;

ASSEMBLEIA GERAL EX1'Rr‘\0RI)lN.fiRIA DA ISEC SECURITIZADORA S.A.
Reaiizada em 4 de fevereiro de 202¢, 10h00min.
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+ ISEC SECURiT[EA’DORA S.A
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NIRE, 38,300.340,949,

Cotppanhia f'fht’:ttd R ‘"::":

(a) como membro do Conselho de Administragéio, o senhor Daniel Monteiro Coelho de
Magalhdes, brasileiro, e unto estdvel sob o regime de separagio total de bens,
administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n” 44.997.520 SSP/SP,
inscrito no CPF/ME sob o n®353.261.498.77, domiciliado em Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, com endere¢o comercial 4 Rua Tabapug, n® 1123, 21° andar, Conjunte 215, CEP
n® 04333-004 (Conselheiro eleito). O Conselheiro ora eleito declarou, sob as penas de
lei, que cumpre todos os requisitos previstos no arf, 147 da Lei das SA, e na Instrugio
CVM n° 367/02, para sua investidura como mermbro do Conselho de Administragio da
Companhia (“Declaraco de Desimpedimento”) e tomou posse em seu cargo mediante

a assinatura do respectivo termo de posse lavrado em livro préprio. A Declaracio de
Desimpedimento e o Termo de Posse encontram-se anexos a presente ata na forma do
Anexo I1E

{b) Em virtude da eleigfio ora aprovada, o Conselho de Administragio da Companhia passa
a ser composto pelos seguintes membros: (a) o Sr. Fernando Pinilha Cruz, brasileiro,
casado, engenheiro, portador da ¢édula de identidade RG n° 6.897.361-5 SSP/SP, ¢
inscrito no CPF/MF sob o n®, 013.106,.988-80, até a assembleia geral ordindria que vier
a ser realizada no exercicio 2022, passando a ocupar o cargo de presidents do Conselho
de _Administracdo; (b) o Sr. Ivo Vel Kos, brasileiro, divorciado, portador do RG n®
24.479.454, inscrito no CPF/MF n® 282.710.018-50, com mandato até a assembleia
geral ordindria que vier a ser realizada no exercicio 2022, passando a ocupar o cargo de

vice-presidente do Conselho de Administracio; e (¢) o Sr. Daniel monteiro Coelho de

Magalhiies, acima qualificado, com mandato até a assembleia geral ordindria que vier
a ser realizada no exercicio 2022; todos com enderego comercial na Rua Tabapud, n®,
1.123, conjunto 215, ftaim Bibi, na Cidade de S#io Paulo, Estado de Sio Paulo, CEP:
04533-004, passando a ocupar o cargo de membro do Conselho de Administragio.

52  Oitem (ii) da Ordem do Dia foi integralmente aprovado, passando o caput do artigo 15
do Estatuto Soctal @ possuir a seguinte redagdio:

“Artigo 15: A Dirctoria sera composta por ne minimo 2 (dois) ¢ no méaximo 7 (sete)
Diretores, eleitos pelo Conselho de Administrago, sendo | (um) Diretor Presidente, 1
{um) Diretor de Relaglo com os Investidores, | (um) Diretor de Operagdes, | {um)
Diretor de Gente ¢ Inovagdo, | (um) Diretor de Distribuicdo, 1 {um) Diretor Juridico, ¢

(um) Dirctor de Tecnologia, sendo permitido o acumulo de fungles pelo(s)

Diretor(es).

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA ISEC SECURITIZADORA §
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5.3  Em decorréncia da delibera¢do acima, foi aprovada a ordem do dia do item (iii) acima,
com a consolidagado do estatuto social da Companhia na forma do Anexo I da presente ata ¢ a
autorizagcdo, a administragdo da Companhia, para a pratica de todos os atos, registros e
publicag¢des necessarios, sem a publicagdo dos anexos desta ata, e de forma sumaria. e as demais
medidas que se fizerem indispensaveis para implementar o quanto deliberado na presente

assembleia.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais tendo sido tratado e inexistindo qualquer outra
manifestacdo, foi lavrada a presente ata n forma de sumadrio, que, apos lida e achada conforme,
foi assinada pela Acionista, que autorizou sua publica¢do sem as respectivas assinaturas, na
forma do art. 130, §2° da Lei das Sociedades por Acoes.

Sdo Paulo, 4 de fevereiro de 2020

ivo Vv Fl Kos / Tania Regina Tritapepe

-

/

Presidente Secretaria

Acionista presente:

Sty

Isec Partitki pacdes Lida.
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ANEXO I

ESTATUTO SOCIAL DA
ISEC SECURITIZADORA S.A.

CAPITULO I
DENOMINACAQ, SEDE, PRAZO DE DURACAO E OBJETO SOCIAL

ARTIGO 1°. A Companhia, sociedade por agles, operard sob a denominaciio de ISEC
Securitizadora S$.A. ¢ reger-se-d pelo presente Estatuto Social e pelas disposicdes legais

apliciveis.

ARTIGO 2°. A Companhia tem sede ¢ foro no Municipio de $ao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Tabapud, 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, e poderd abrir,
transferir e extinguir fliais, escritorios administrativos ou quaisquer representagdes sm

qualquer localidade do pais ou no exterior.

ARTIGO 3°. A Companhia tem por objeto social: (8) a aquisigiio e securitizagdo de créditos
imobtlidrios ¢ do agronegdcio passiveis de securitizaciio; (b) a emissdo, colocaglo ¢
distribuiglio, junto ao mercado financeiro ¢ de capitais, de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios (*CRI™), de Certificados de Recebiveis do Agronegéeio (“CRA™) ou de qualquer
outro titulo de crédito ou valor mobilidrio compativel com suas atividades, observados os
procedimentos estabelecidos pelos normativos aplicdveis, mais precisamente pela Instrugio
CVM 414 de 30 de dezembro de 2004 ¢ a Instrugdo CVM 600 de 1° de agosto de 2018, ambas
conforme alteradas; {¢) a realizagfio de negocios e a prestagfio de servigos relacionados as
operagies de securitizagio de créditos imobilidrios, créditos do agronegdcio e emissdes de CRI
e CRA; ¢ (d) a realizaciio de operagdes de hedge em mercados derivativos visando a cobertura

de riscos na sua carteira de créditos imobilidrios ¢ do agronegdeio.

Paragrafo Unico — Estio incluidas no objeto social da Companhia, as seguintes atividades: (a)
a aguisiciio de créditos imobilidrios e de créditos do agronegdcio; (b) gestio e administragio de
créditos imobilidrios e de eréditos do agronegocio. proprios ou de terceiros; (¢} a aquisicfio e a
alienagdo de titulos de crédito imobilidrios ¢ de titulos de crédito do agronegdcio: (d) a emissio,
distribuic@o, recompra, revenda ou resgate de valores mobilidrios de sua propria emissdo no
mercado financeiro ¢ de capitais; (2) a prestagdo de servicos envelvendo a estruturagiio de
operagdes de securitizagio proprias ou de terceiros; (f) a realizaciio de operagdes nos mercados
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de derivativos visando a cobertura de riscos; e (g) a presiagdo de garantias para os valores
mobilidrios por ela emitidos.

ARTIGO 4°. A Companhia tem prazo de duragiio indeterminado.

CAPITULO 11
CAPITAL SOCIAL

ARTIGO 5° O capital social da Companhia, totalmente subscrito ¢ integralizado é de
RS 4.860.269,00 (quatro mithdes, oitocentos e sessenta mil, duzentos ¢ sessenta € nove reais),
dividido em 4.860.269 (quatro milhdes, oitocentas e sessenta mil, duzentas e sessenta ¢ nove)

acles ordinarias, nominativas ¢ sem valor nominal, com direito a voto,

ARTIGQO 6°. Cada acdo ordinaria confere ao seu titular o direito a um voto nas deliberagdes
das Assembleias Gerais.

Paragrafo Unice ~ As agdes sdo indivisiveis perante a Companhia,

ARTIGO 7°. Qs acionistas poderfo, a qualquer momento, deliberar a emissc de agles

preferenciais,

CAPITULO 1%
ASSEMBLEIA GERAL

ARTIGO 8" Os acionistas deverfio reunir-se em Assembleia Geral da Companhia,
ordinariamente, uma vez ao ano dentro dos 4 {quatro) primeiros meses seguintes ao término de
cada exercicio social e, extraordinariamente, sempre ¢ na medida que o interesse social da

Companbhia exigir.
Pardgrafo Unico - A Assembleia Geral Ordindria e a Assembleia Geral Extraordindria poderdo
ser, cumulativamente, convocadas e realizadas no mesmo local, data e hora, e

instrumentalizadas em ata unica.

ARTIGO 9° A Assembleia Geral serd convocada por qualquer acionista da Companhia com,
no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, acompanhada de todos e quaisquer documentos
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que devam ser analisados ou aprovados na Assembleia ou que sirvam de fundamento para as
deliberacdes a serem tomadas, sem prejuizo das demais formalidades aplicdveis.

Paragrafo Unico — Independentemente das formalidades previstas aeste Estatuto Soctal ou na
legislagiio aplicdvel, serd considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos

0s acionistas,

ARTIGO 10. Ressalvadas as excecdies previstas em lei, a Assembleia Geral instalar-se-d, em
primeira convocagdo, com a presenga de acionistas que representem, no minimo, 273 (dois
tercos) do capital social com direito de voto; em segunda convocagdo, instalar-se-4 com

qualquer nimero.

Pardgrafo Unico — Os acionistas poderdo ser representados nas Assembleias Gerais por
procurador constituido nos termos da lei aplicavel,

ARTIGO 11. As delibemgﬁcs das Asqembleiaq Gcrais serio tomadas observados os quéruns

estabelecido neste Estatuto Social,

ARTIGO 12. Dependeriio da deiiberagiio dos acionistas as seguintes matérias, sem prejuizo de
outras previstas neste Estatuto Social e que deverdo ser objeto de aprovagdio de 75% (setenta e
cinco por cento) do capital social votante:

i alteraciio do Estatuto Social;

ii. fusflo, cisio, incorporagiio ou transformagdo do tipo sacietario da Companhia;

iii. a prestagiio de quaisquer garantias ou a concessio de qualquer mituo ou financiamento
pela Companhia;

iv. autorizacdo para requerer a faléncia da Companhia, bem como sua recuperaglio judicial
¢ extrajudicial;

v, dissolucdo, liquidaciio ou extingéio da Companhia;

vi. partilha do acervo social da Companhia em caso de liquidagdo;

vii.  reducdio e aumento do capital da Companhia;

viti.  para fixar-se ou alterar-se a remuneracio dos administradores da Companhia;

ix. aprovagiio de qualquer contrato financeiro, inclusive para a obtengdio de financiamento;
X. alteracfio da politica de distribuigfio de dividendos prevista no Estatuto Social, bem
como autorizaciio para pagamento de juros sobre capital proprio; ¢

xi, ingresso de novos acionistas na Companhia.
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Pardgrafo Unico - Todos os acionistas deverdo exercer o seu direito de voto nas Assembleias
Gerais, de forma a cumprir o disposto neste Capitufo. Votos proferidos em violagio ac disposto
neste  Estatuto  Soctal serdio  desconsiderados pelo Presidente da  Assembleia  Geral

correspondente

CAPITULO IV
ADMINISTRACAO

Artigo 13. A Companhia serd administrada por um Conselho de Administragio ¢ uma
Diretoria. O mandato dos conselheiros e diretores da Companhia serd de 3 (trés) anos, permitida
a reeleicdo.

Paragrafo Unico - Os acionistas poderfio optar, a qualquer tempo, por no eleger todos os
membros do Conselho de Administracio € da Diretoria da Companhia, e referida decisio nio

serd entendida ou interpretada como rentincia de tal direito.
Conselho de Administraciio

Artigo 14, O Consetho de Administragdo serd composto por 3 (1rés) membros, eleitos e
destituiveis a qualquer tempo por deliberac@o dos acionistas, por meio de Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro - Os Conselheiros ¢leitos tomardo posse de seus cargos mediante a
assinatura de seus respectivos termos de posse.

Pardagrafo Segundo - A deliberagho das matérias abaixo relacionadas sfio de competéncia
exclusiva do Conselho de Administragdo, mediante a celebragio de Reunidio do Conselho de
Administragio da Companhia:

i fixagdo da orientagdio geral dos negdeios ¢ do planejamento estratégico da Companhia;
ii. eleiclo ¢ destituigdo dos Diretores da Companhia,;

i, manifesta¢iio prévia sobre o relatério da administragfio, as contas da Diretoria ¢ as
demonstragdes financeiras do exercicio, bem como exame dos balancetes mensais;

iv. proposta de criagio de nova classe ou espécie de agles, bem como mudangas nas
caracteristicas das agGes existentes;

V. aprovagio do orcamento anual e/ou quaisquer modificagdes;

vi. aprovagio da contrataciio, destituigdo ou substituicio de auditores independentes da

Companhia; e
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vil.  proposta do plano anual de negdcios da Companhia ou sua modificagiio, a ser
. L}
encaminhada & Assembleia Geral.

Pardagrafo Terceiro — As Reunides do Conselho de Administragdo serfo consideradas
validamente instaladas na presenga de todos os Conselheiros eleitos, caso em que, independera

de convocagdo,

Paragrafo Quarto — As deliberagdes do Conselho de Administragdo serfio tomadas pela
maioria dos votos dos Conselheiros e serfio registradas no Livro de Atas das Reunides do
Conselho de Administraciio,

Pardgrafo Quinto - O Conselho de Administragdo da Companhia tera plena competéncia para
deliberar sobre todas as matérias que nfo forem de exclusiva competéncia da Assembleia Geral,
conforme ¢stabelecidas peio presente Estatuto Social ou por lei.

Diretoria

Artigo 15: A Diretoria serd composta por no minimo 2 (deis) e no maximo 7 (sete) Diretores,
eleitos pelo Conselho de Administragdo, sendo 1 (um) Diretor Presidente, | (um) Diretor de
Relacdo com os Investidores, | (um) Diretor de Operagdes, 1 (um) Diretor de Gente e {novagio,
I (um) Diretor de Distribuigdo, 1 {(um) Diretor Juridico, e 1 (um) Diretor de Tecnologia, sendo
permitido o aclimulo de fungdes pelofs) Diretor(es).

Paragrafo Primeiro - Os Diretores cleitos tomardo posse de seus cargos mediante a assinatura

de seus respectivos termos de posse.
Paragrafo Segundo - Os Diretores ficarfo dispensados de prestar caugéio.
Paragrafo Terceiro — A representacdo ativa e passiva da Companhia e a pratica dos atos

necessarios o seu funcionamento, competird conjuntamente a (i) 2 (dois) Diretores, ou (i) |
{(um) Diretore | (um) procurador, ou (i) por | (um) procurador em caso de mandato ad judicia,

sendo que sempre 0s procuradores deverdio ter poderes especificos, Os instrumentos de mandato

serdo validos ainda que © seu signatdrio deixe de integrar a Diretoria, salvo se for expressamente

revogado.
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Paragrafo Quarto - Nos atos de constituigio de procuradores, a Companhia deverd ser
necessariamente representada na forma do subitem ‘(i) do Pardgrafo Terceiro do presente
Artigo, devendo as procuraghes conter prazo de validade niio superior a | (um) ano, com
exceqdo daquelas para fins judictais, além da descriglio especifica dos poderes conferidos. Os
Diretores deverdo manter na sede social uma relagdo atualizada das procuragdes em vigor
outorgadas pela Companhia,

Pardgrafo Quinto - Compete 4 Dirctoria o levantamento do balango geral, das demonstragdes
de resultado e dos relatdrios da administragdo, bem como a submissdo de tais informagdes para

manifestagio e aprovaglio pela Assembleia Geral

Pardgrafo Sexto — As Reunides da Diretoria serdo consideradas validamente instaladas na
presenca de todos os Diretores eleitos, caso em que, independerd de convocagfio,

Paragrafo Sétimo — As deliberagdes das Reunides da Diretoria serfio tomadas pela maioria dos
votos dos Diretores e serfio registradas no Livro de Atas das Reunides da Diretoria.

Pardgrafo Qitavo — Quaisquer atos estranhos a0 objeto social e aos negdcios da Companhia
praticados por qualquer Diretor, procurador ou empregado da Companhia, como, por exemplo,
outorga de avais, flangas, endossos e outras garantias, deverdo ser previamente autorizados pela

Assembleia Geral, sob pena de nulidade abscluta.

Paragrafo Nono — A remuneragio global dos Diretores serd estabelecida na reunifio de
Conseiho de Administragfo que os ¢leger.

Conselho Fiscal
Artigo 16, A Companhia poderd instituir um Conselho Fiscal se assim julgar necessdrio.

CAPITULO V
EXERCICIO SOCIAL, BALANCO E LUCROS

Artigo 17. O exercicio social iniciar-se-4 no dia 17 de janeiro de cada ano ¢ terminard no

dia 31 de dezembro do mesme ano. Ao final de cada exercicio social, serdio levantados pela
Diretoria 0 balango geral, as demonstragdes de resultado ¢ os relatérios da administragdo.
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Artigo 18.  Os lucros apurados em cada exercicio terfio o destine que a Assembleia Geral
lhes der, conforme recomendagiio da Diretoria, depois de ouvido o Conselho Fiscal, quando em

funcionamento, e depois de feitas as dedugdes determinadas em Lei,

Artigo 19. A Companbia poderd pagar juros sobre capital préprio, nos termos da legislagiio

aplicavel.

Artigo 20, A Companhia poderd levantar balangos semestrais ou em periodos menores, ¢ a
Assembleia Geral podera declarar dividendos e/ou jures sobre capital préprio com base em tais

balangos ou balancetes, observados este Estatuto Social ¢ a legislagdo aplicdvel.

CAPITULO VI
REEMBOLSO)

Artigo 21. O reembolso, nos casos previstos em [ei, serd efetivado por valor igual ao do
velor patrimonial liquido das agdes da Companhia, apurade de acordo as disposigSes legais
aplicdveis.

CAPITULO VII
LIQUIDACAO DA COMPANHIA

Artigo 22, A Companhia entrard em liquidacdo nos casos determinados em [ei, cabendo &
Assembleia Geral eleger o liguidante ou liquidantes, obedecidas as formalidades legais.

CAPITULO VI
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 23.  Ocorrendo a separagdio ou divorcio de gqualquer acionista, ¢ sendo necessdrio
efetuar a pactitha das agdes de emissdio da Companhia de que tal acionista seja titular, o cénjuge
nfio integrante da Companhia nfio poderd, nessas circunstincias, nela ingressar.

Artigo 24.  Os casos omissos neste Estatuto Social serdo regulados pela Lei n® 6.404/76
demais disposigdes legais aplicéveis.

10
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Artigo 25. Qs acionistas, antes de instaurarem qualquer procedimento litigioso contra outro
! L]

acionista em relagfio a qualquer assunto ou desacordo decorrente deste Estatato Social, deverdo,
em 30 (trinta) dias contados da primeira notificagfio por escrito enviada por qualquer acionista
a outro neste sentido, utilizar a boa-fé para negociar um acordo acerca de tal assunto, sem

prejuizo do disposto no Acordo de Acionistas da Companhia,

Paragrafo Unico — Na hipGtese de os acionistas ndio serem capazes de solucionar o assunto
conforme o disposto no Artigo 25 acima, 0s acionistas elegem o Foro da Cidade de S30 Paulo,
Estado de S#o Paulo, como competente para analisar quaisquer controvérsias em relagao a

qualquer assunto ou desacordo decorrente deste Estatuto Social.

EER R R
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ANEXO II

CARTA DE RENUNCIA
Sado Paulo/SP, 4 de fevereiro de 2020

A

ISEC Securitizadora S.A.

Rua Tabapud, n°. 1.123, conjunto 213, Itaim Bibi, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo
Paulo, CEP: 04533-004

Ref.: Renuncia ao cargo de membro do Conselho de Administragdo da Companhia.
Prezados Senhores,

Sirvo-me desta para apresentar-lhes, em carater irrevogavel e irretratavel, minha rentincia ao
cargo de membro do Conselho de Administragdo da ISEC Securitizadora S.A., com sede social
na Rua Tabapud, n° 1.123, conjunto 215, Itaim Bibi, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, CEP: 04533-004, com seus atos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo,
sob o NIRE 35.300.340.949, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.769.451/0001-08
(“Companhia™). Ademais, outorgo & Companhia a mais ampla, plena, rasa, geral e irrestrita
quitagdo em relagdo a quaisquer pretensdes que possa haver de minha parte referente a
quaisquer emolumentos, encargos sociais, tributos ou verbas trabalhistas, ou qualquer outra
forma de compensagdo ou encargo a receber em razdo do exercicio do referido cargo de
Conselheiro da Companhia, ao qual-ora renuncio. Assim, a partir desta data, ndo mais
desempenharei as fungdes que me foram confiadas pela Companhia, nos termos de seu estatuto
social, solicitando que sejam tofnadas as providéncias necessdrias para formalizar a minha
rentincia ao cargo de Conselhetro da ,ﬁompanhla

///

L

Atenciosamente,
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ANEXO I1I

TERMO DE POSSE E DECLARACAO DE DESIMPEDIMENTO

Pelo presente. o Sr. DANIEL MONTEIRO COELHO DE MAGALHAES, brasileiro, em
unido estavel sob o regime de separagéo total de bens, administrador de empresas, portador da
cédula de identidade RG n® 44.997.520 -SSP/SP. inscrito no CPF/MF sob o n® 353.261.498-77,
residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com endereco comercial
na Rua Tabapua, n° 1.123, conjunto 215, Itaim Bibi, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, CEP: 04533-004, € investido no cargo de membro do Conselho de Administracio da
ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade andnima com sede na Rua Tabapud, n° 1.123,
conjunto 215, Itaim Bibi, na Cidade de Sado Paulo, Estado de Sio Paulo. CEP: 04533-004
(“Companhia™), para o qual foi eleito em assembleia geral extraordinaria realizada nesta data,
para exercicio do mandato até a assembleia geral ordinaria a ser realizada no exercicio de 2022,
e com todos os poderes, direitos e obrigagdes que lhe sdo atribuidos na forma da lei e do estatuto

social da Companhia.

O Conselheiro ora empossado indica o endereco mencionado neste termo de posse para o fim
de recebimento de citagdes e intimagdes em processos administrativos e judiciais relativos a

atos de gestio.

O Conselheiro ora empossado DECLARA, sob as penas da lei, ndo estar impedido de exercer
a administragdo da Companbhia, seja em virtude de Lei Especial; ou em virtude de condenagao
criminal, cujos efeitos da pena lhe vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos;
ou em virtude de condenag¢do por crime falimentar, de prevaricagdo, peita ou suborno,
concussdo, peculato; ou em virtude de condenagdo por crime contra a economia popular, contra
o sistema financeiro nacional, contra normas de defesa da concorréncia, contra as relagdes de
consumo, f&é publica ou contra a propriedade; ou, ainda, em virtude de condenacdo por qualquer
crime tipificado na leglsldgao pena] cuja pena vede o exercicio da administracdo de sociedades.

/ - LA _
Al%l}ﬂflftll\f[ONﬂ”EIRO COFLHO DE MAGALHAES
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Ministério da Economia N° DO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)
Secretaria de Governo Digital

Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integragéo
Secretaria de Desenvolvimento Econdmico e Turismo

NIRE (da sede ou filial, quando a Caédigo da Natureza N° de Matricula do Agente
sede for em outra UF) Juridica Auxiliar do Comércio
43300047521 2046

1 - REQUERIMENTO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA Junta Comercial, Industrial e Servigos do Rio Grande do Sul
Nome: SLC AGRICOLA S/A

(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comércio)

N° FCN/REMP

requer a V.S2 o deferimento do seguinte ato: |H ||| |I ||‘ | |‘|
N°DE CODIGO CODIGO DO
VIAS DOATO EVENTO QTDE DESCRIGAO DO ATO / EVENTO RSE2000316161
1 017 ATA DE REUNIAO DO CONSELHO ADMINISTRACAO

PORTO ALEGRE Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:

Local Nome:
Assinatura:
5 Outubro 2020 Telefone de Contato:
Data
2 - USO DA JUNTA COMERCIAL
[] pEcisAo SINGULAR [] pEcisAo coLEGIADA
Nome(s) Empresarial(ais) igual(ais) ou semelhante(s):
I:l SIM I:l SIM Processo em Ordem
A decisdo
_
Data
I:l NAo ___/ / I:l NAo ___/ / Responsavel
Data Responsavel Data Responsavel
DECISAO SINGULAR
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l

I:l Processo indeferido. Publique-se.

1
Data Responsavel
DECISAO COLEGIADA N s N o
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l

I:l Processo indeferido. Publique-se.

/___ 1

Data Vogal Vogal Vogal

Presidente da Turma
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JUNTA COMERCIAL, INDUSTRIAL E SERVICOS DO
RIO GRANDE DO SUL
Registro Digital

Capa de Processo

% Identificacdo do Processo
: Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data
. 20/680.193-9 RSE2000316161 05/10/2020

Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome
184.844.760-49 EDUARDO SILVA LOGEMANN
962.157.550-87 ROBERTO ACAUAN DE ARAUJO JUNIOR
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SLC AGRICOLA S.A.

CNPJ N2. 89.096.457/0001-55
NIRE 43.300.047.521

Ata de Reunido do Conselho de Administracao realizada em 05 de outubro de 2020

Data e Hora: 05 de outubro de 2020, as nove horas.

Local: na sede da Companhia, na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Bernardo
Pires, n® 128, 42 andar, Bairro Santana, CEP 90620-010. A Reunido do Conselho de Administracao,
realizada de modo digital, por meio da plataforma Zoom Meeting, considerada como ocorrida na sede
da Companhia, conforme disposto no artigo 18 do Estatuto Social, bem como nos termos do artigo 19,

§39 da Instrugcdo Normativa DREI 79/2020.

Presencga: A totalidade dos membros do Conselho de Administragdo da Companhia. Presentes, ainda,

os membros da Diretoria da Companhia.

Mesa: Sr. Eduardo Silva Logemann, Presidente e Sr. Roberto Acauan de Araujo Junior, Secretario.

Convocagao: Mediante convocacdao do Presidente do Conselho de Administragdo, por escrito,

conforme estabelecido no artigo 18 do Estatuto Social da Companhia.

Ordem do Dia:

1. Analisar a revisdo da proposta de Orgamento Anual, o Orcamento de Capital e Plano
Anual de Negdcios para o exercicio de 2021;

2. Apresentar o Planejamento Estratégico;

3. Apresentar a visao geral do Desempenho Operacional;

4. Deliberar sobre a emissdo de cédula de produto rural financeira (“CPR-F”) pela
Companhia, nos termos da Lei 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada, no
valor de até RS 480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais), em beneficio
da ISEC Securitizadora S.A. (“Securitizadora”), a qual servird como lastro de operacio de
securitizagdo de recebiveis do agronegdcio que resultara na emissao de certificados de
recebiveis do agronegdcio (“CRA”) pela Securitizadora no montante inicial de
RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), podendo ser aumentado até

RS 480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais), e que serd coordenada
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pelo Banco Bradesco BBI S.A., Banco Santander (Brasil) S.A. e Banco Itau BBA S.A.

(“Coordenadores”) (“Operacdo de Securitizacdo”).

5. Deliberar sobre a autorizagdo para que a Diretoria da Companhia discuta, negocie e
celebre todos os instrumentos contratuais relativos a Operacdo de Securitiza¢do, de
acordo com os parametros descritos acima, incluindo, mas ndo se limitando, a
contratacdo de instituicdes financeiras e quaisquer outros prestadores de servigos
relacionados a Operagdao de Securitizagdo, e a pratica de todos e quaisquer atos
necessarios a efetivacdo da Operacdo de Securitizagdo, bem como ratificar os atos ja

praticados pela Diretoria nesse sentido, conforme aplicavel.

Deliberagcoes Tomadas por Unanimidade:

1. Aprovaraproposta revisada de Orgamento Anual, o Orcamento de Capital e o Plano Anual

de Negdcios para o exercicio de 2021, apresentada pela Administracdo da Companhia.

2. O Planejamento Estratégico foi apresentado de forma sumarizada e, posteriormente,

ratificado pelos Senhores Conselheiros;
3. Os Conselheiros avaliaram o desempenho operacional da Companhia;

4. Aprovar a emissdao da CPR-F pela Companhia em favor da Securitizadora, de modo a

viabilizar a Operacdo de Securitizacao.

5. Autorizar a diretoria da Companhia a discutir, negociar e celebrar todos os instrumentos
contratuais relativos a Operagao de Securitizagdo, de acordo com os parametros descritos
acima, incluindo, mas ndo se limitando, a contratacdo de instituicdes financeiras e
quaisquer outros prestadores de servicos relacionados a Operagao de Securitizacdo, e a
pratica de todos e quaisquer atos necessarios a efetivacdo da Operacado de Securitizagao,

bem como ratificar os atos ja praticados pela diretoria nesse sentido, conforme aplicavel.

Encerramento e Lavratura da Ata: Nada mais havendo a ser tratado, foi oferecida a palavra a quem
dela quisesse fazer uso e, como ninguém se manifestou, foram encerrados os trabalhos pelo tempo
necessario a lavratura da presente ata, a qual, apds reaberta a sessdo, foi lida, aprovada por todos os

presentes e assinada.
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Conselheiros Presentes: Eduardo Silva Logemann, Presidente do Conselho de Administragdo, Jorge
Luiz Silva Logemann, Vice-Presidente do Conselho de Administracdo, Osvaldo Burgos Schirmer,
Conselheiro Independente, Fernando Reinach, Conselheiro Independente, André Souto Maior

PessOa, Conselheiro Independente.

Diretores Presentes: Aurélio Pavinato, Diretor Presidente, Ivo Marcon Brum, Diretor Financeiro e de
Relagbdes com Investidores, Aldo Roberto Tisott, Diretor de Vendas e Novos Negdcios, Gustavo
Macedo Lunardi, Diretor de Operacdes; Alvaro Luiz Dilli Gongalves, Diretor de RH e Sustentabilidade;

e Angelo Castiglia, Diretor de TI.

Certidao: Certificamos que a presente é cépia fiel da ata lavrada no Livro de Atas de Reunido do

Conselho de Administracdao da Companhia.

Porto Alegre, 05 de outubro de 2020.

Mesa:
Eduardo Silva Logemann Roberto Acauan de Araujo Junior
Presidente Secretario
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JUNTA COMERCIAL, INDUSTRIAL E SERVICOS DO
RIO GRANDE DO SUL
Registro Digital

Documento Principal

% Identificacdo do Processo
: Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data
. 20/680.193-9 RSE2000316161 05/10/2020

Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome
184.844.760-49 EDUARDO SILVA LOGEMANN
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Pagina 1 de 1

<~ Junta Comercial, Industrial e Servicos do Rio Grande do Sul
. - Certifico registro sob o n° 7372134 em 14/10/2020 da Empresa SLC AGRICOLA S/A, Nire 43300047521 e protocolo 206801939 - 06/10/2020.
. Autenticacdo: 97A4F625B1B0C834E6D63201862CF6A2D533540. Carlos Vicente Bernardoni Gongalves - Secretario-Geral. Para validar este
documento, acesse http://jucisrs.rs.gov.br/validacao e informe n° do r%)@)colo 20/680.193-9 e o cédigo de seguranca o8in Esta copia foi autenticada
digitalmente e assinada em 15/10/2020 por Carlos Vicente Bernardoni Gongalves — Secretario-Geral.
Lol e 5q. 6/8
fusaog’gwls pag.
SECRETARICHGERAL




Sistemma Nacional de Registro de Empresas Mercantil - SINREM
Governo do Estado do Rio Grande Do Sul

Secretaria de Desenvolvimento Economico e Turismo

Junta Comercial, Industrial e Servicos do Rio Grande do Sul

=
—

TERMO DE AUTENTICACAO - REGISTRO DIGITAL

Certifico que o ato, assinado digitalmente, da empresa SLC AGRICOLA S/A, de NIRE 4330004752-1 e
protocolado sob o nimero 20/680.193-9 em 06/10/2020, encontra-se registrado na Junta Comercial sob o
ndmero 7372134, em 14/10/2020. O ato foi deferido eletrbnicamente pelo examinador Miguel Augusto
Silva da Silva.

Certifica o registro, o Secretario-Geral, Carlos Vicente Bernardoni Gongalves. Para sua validagao, devera
ser acessado o sitio eletrbnico do Portal de Servicos [/ Validar Documentos (http://
portalservicos.jucisrs.rs.gov.br/Portal/pages/imagemProcesso/viaUnica.jsf) e informar o numero de
protocolo e chave de seguranca.

Capa de Processo

Assinante(s)

CPF Nome
962.157.550-87 ROBERTO ACAUAN DE ARAUJO JUNIOR
184.844.760-49 EDUARDO SILVA LOGEMANN

Documento Principal

Assinante(s)

CPF Nome
184.844.760-49 EDUARDO SILVA LOGEMANN
962.157.550-87 ROBERTO ACAUAN DE ARAUJO JUNIOR

Porto Alegre. quarta-feira, 14 de outubro de 2020

Documento assinado eletrbnicamente por Miguel Augusto Silva da Silva, Servidor(a)
Publico(a), em 14/10/2020, as 22:43 conforme horario oficial de Brasilia.

A autencidade desse documento pode ser conferida no portal de servicos da jucisrs
informando o nimero do protocolo 20/680.193-9.
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JUNTA COMERCIAL, INDUSTRIAL E SERVICOS DO
RIO GRANDE DO SUL
Registro Digital

O ato foi deferido e assinado digitalmente por :

Identificacéo do(s) Assinante(s)
CPF

Nome
193.107.810-68

CARLOS VICENTE BERNARDONI GONCALVES

Porto Alegre. quarta-feira, 14 de outubro de 2020

ﬁ Junta Comercial, Industrial e Servi¢cos do Rio Grande do Sul
R

- Certifico registro sob o n° 7372134 em 14/10/2020 da Empresa SLC AGRICOLA S/A, Nire 43300047521 e protocolo 206801939 - 06/10/2020.
Autenticagdo: 97A4F625B1B0C834E6D63201862CF6A2D533540. Carlos Vicente Bernardoni Gongalves - Secretario-Geral. Para validar este

documento, acesse http://jucisrs.rs.gov.br/validacao e informe n° do p"%&)colo 20/680.193-9 e o cédigo de seguranca o8in Esta copia foi autenticada
digitalmente e assinada em 15/10/2020 por Carlos Vicente Bernardoni Gongalves — Secretario-Geral.
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ISEC SECURITIZADORA S.A.

CNPJ/MF 08.769.451/6001-08
NIRE 35.300.340,949

ATA DA REUNIAQ DE DIRETORIA REALIZADA EM 22 DE SETEMBRQO DE 2020,

IR Data, Hora ¢ Local: Aos 22 (vinte e dois) de setembro de 2020, as 10 horas, na
sede social da ISEC SECURITIZADORA S.A. ("Companhia"” ou “Emissora™), na Rua
Tabapud, n® 1,123, 21° andar, Conj. 215, bairro [tait Bibi, cidade de Sao Paulo, estado
de S#o Paulo, CEP 04533-004.

2 Convocaglip: Convocagdio dispensada haja vista a presenga da totalidade dos
membros da Diretoria.

3. Presenca; Presente a totalidade dos membros da Diretoria, quais sejam: {(a) Daniel
Monteiro Coelho de Magalhdies, Diretor Presidente ¢ Dirctor de Relagdes com os
Investidores, brasileiro, solteiro, administrador de empresas, portador da cédula de
identidade RG n° 44.997.520 SSP/SP inscrito no CPF/ME sob n® 353,261.49877: (b}
v Juliane Effting Matias, Diretora de OperacSes, brasileira, casada, administradors de

: empresas, portadora da cédula de identidade RG n® 34.309.220 inscrita no CPF/ME sob
n 31 1.818.988-62; (c) lla Alves Sym, Diretora Juridica, brasileira, casada, advogada,
portadora do RG n® 37.573801 SSP/SP, inscrita to CPF/ME sob n® 041.045.63730, ¢ {d)
Jose Miguel da Fomseca Rodrigues, Diretor de Distribuiclio, brasileiro, casado,
administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n° 20.301.83 CRA/RI,
inserito no CPF/ME sob n” 854,308,117 34. (“Diretores™)

4, Mesa: Presidente; Juliane Effling Matias: ¢ Secretario: Eduvardo de Mayo Valente
Caires
5. Qrdem do dia: Deliberar sobre a aprovagio da emissiio em série Gnica, da 20

(vigésima) emissic de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Companhia
("CRA" e "Qferta”, respectivamente), sendo certo que os CRA terfio como lastro direitos
creditorios do agronegdeio oriundos de Cédula de Produto Rural Financeira ("CPR") de
emisso da SLC Agricola S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia aberta
perante a CVM na categoria “A”, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, na Rua Bernardo Pires, 128, 4° andar, CEP 90620-010, inscrita no
CNPI/ME sob o n® 89.096.457/0001-55, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCISRS sob o NIRE 43300047521 (*Devedora™), nos termos da Lej n°

Eate documanto fol assinade digitalments por Eduardo de &ayo Volenls Coires e Julises Effting Ratins,
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11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada ("Lei [1,076™), Instrugio CVM
n? 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada (*[nstruciio CVM 600, da Instrugio
CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugfio CVM 400 e
demais legislagdes e regulamentagdes aplicaveis.

6. Deliberagdes:: Os membros da Diretoria da Companhia, aprovaram , por
unanimidade e sem ressalvas, 2 emissdio em série (nica, da 20° (vigésima) emissio de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Companhia (*Emissdo”, "CRA" ¢
"Qferta”, respectivamente), sendo certo que os CRA terfio como lastro direitos creditérios
do agronegdcio oriundos de Cédula de Produto Rural Financeira (*CPRF") de emissiio da
SLC Agricola 8.A., sociedade por agSes, cotn registro de companhia aberta perante a
CVM na categoria “A”, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, na Rua Bernardo Pires, 128, 4° andar, CEP 90620-010, inscrita no CNPI/ME sob o
n® §9.096.457/0001-55, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCISRS
sob o NIRE 43300047321 (“Devedora™, nos termos da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro
de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076™), Instruciio CVM n® 600, de 1° de agosto de
2018, conforme alterada (“Instrugdio CVM 600™), da [nstrucdo CVM n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugioc CVM 4007) ¢ demais legislacdes ¢
regulamentagdes aplicaveis, com as seguintes caracteristicas:

a) Nimero da Série ¢ da Emissiio dos CRA: Série Unica da 20 * emissio
de certificados de recebivels do agronegécio da Emissora (“Emissdo™.

b) Créditos do Agronegécio: Todos e quaisquer direitos creditorios,
principais e acessdrios, devidos pela Devedora por forga da CPR, caracterizados
come direitos creditdrios do agronegdcio, nos termos do pardgrafo primeiro, do
artigo 23, da Lei 11.076, que compdem o lastro dos CRA, aos quais estdo
vinculados em cardter irrevogavel ¢ irretratdvel, por forga do regime fiducidrio a
ser constituide nos termos do “Termo de Securitizacio de Direitos Creditérios do
Agronegécio para Emisséio de Certificados de Recebiveis do Agronegédeio da
Série Unica da 20° (vigésima) Emissiio da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados
em Créditos do Agronegéeio devidos pela SLC Agricola S.A” (“Créditos do
Agronegocio” e “Termo de Securitizaglio da Qferta”, tespectivamente).

¢) Local e Data de Emissiio dos CRA objeto da Oferta: Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sao Paulo, na data de emissio dos CRA a ser estabelecida no
Termo de Securitizagiio da Oferta (“Data de Emissiio”™).

Fala dm:_ulmanto i assinado diglalments por Eduzirdn de Mayo Yalente Caires & Juliana Effting Matias,
 Pora varificar as assinaturss va 2o site hitpsiwww. portadsassinaturas cmn.h:".dd% g.()n..lﬁiim o sédige BACE40DR-SDMA-NHEG




a s L TEY SRy PRE Sas
LI ] [ 2 } " ™ M -
- . 4 L LT Y e T
- L ] L - . »
L LA LER BN R I
L] LR ] e -
.. - L] LR ] .
. . - .
* ¥ - & » »
°:0.'-. -:u'n-.
d) Valor Total da Emtissfio: O Valor Total da Emissdio ¢ de, inicialmente,

R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), observado que tal valor podera
ser aumentado em virtude do exercicio total ou parcial da opefio de lote adicional,
nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instruglio CVM 400 (“Valor Total da
Emissiio” ¢ “Opgio de Lote Adicional”, respectivamente).

e) Quantidade de CRA: A quantidade inicial de CRA a ser emitida ¢ de,
inicialmente, 400.000 (quatrocentos mil) CRA, observado que tal valor poderd ser
aumentado em relagdo ao montante inicialmente ofertado em virtude do exercicio
total ou parcial da Opefio de Lote Adicional, nos termos do pardgrafo 2° do artigo
14 da Instrugiio CVM 400,

f) Valor Nominal Unitario: Os CRA terfio valor nominal unitirio de g

, . . e . o 3

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissiio (*Yalor Nominal Unitatio™). A

b

til‘}

g) Lastro dos CRA: Créditos do Agronegéeio, devidos pela Devedora por E;Si

forga da CPR emitida em favor da Emissora. caracterizados como direitos \5

) creditdrios do agronegéeio nos termos do pardgrafo primeiro, do artigo 23, da Lei 0
[1.076.

h) Emitente da CPR:  SL.C Agricola S.A. ou Devedora. =

_.: i

. . " . . . . i

. i) Forma dos CRA: Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e {{”i

eseritural. 2

25

7} Forma ¢ Comprovacio de Titularidade: Os CRA serfio emitidos de §

]

forma notninativa e escritural ¢ sua titularidade serd comprovada por extrato
emitido pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balefo ("B3"), guando estiverem
custodiados  eletronicamente na B3, Adicionalmente, caso aplicivel, serd
considerado como comprovante, extrato emitido pelo escriturador, considerando
as informagdes prestadas pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente
na B3.

k) Prazo: Os CRA terfio prazo de 5 (cinco)} anos contados da Data de
Emissdo, ressalvadas as hipoteses de liquidagiio do patriménio separado ou os
cventos de resgate antecipado dos CRA, previstas no Termo de Securitizagfio da
Oferta.

Este documeanto fof essinado digilaimenle por Bdugrdio do Mavo Valente Caires e Juliang Efing Matiag,
Para verificar as assinaturas va ao sile blips i, portaldaassinaliras. com.brdddey ulifize 0 cddigo £ACE-40DB-BMTA-N95D.
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)] Atualiza¢do Monetaria: O Valor Nominal Unitdrio dos CRA ou o saldo

do Valor Nominal Unitaric dos CRA, conforme o caso, serd atualizado a partir da
primeira Data de [ntegralizagfio, pela variagiio do [PCA, conforme fdrmula a ser
estabelecida no Termo de Securitizagfio da Oferta,

m) Regime Fiducidrio: o regime fiducidrio serd instituido pela Emissora
sobre os Créditos do Agronegdcio e sobre a conta centralizadora aberta ou a ser
aberta exclusivamente para a Emissdo, atrelada ao Patriménio Separacdo
(conforme abaixo definido), na qual serfio realizados todos os pagamentos
referentes aos Créditos do Agronegtcio devidos & Emissora pela Devedora no
dmbito da CPR, até a quitacfio integral de todas as obrigagdes relacionadas aos
CRA ("Conta Centralizadora™, na forma dos artigos 9° ¢ [0° da Lei n® 9.514,
com a consequente constituiciio do Patriménio Separado (*Regime Fiducidrio™.

fn) Patriménio Separado: o patrimdnio separado constituido em favor dos
titulares de CRA (“Titulares de CRA™) apds 4 instituiglo do Regime Fiducidrio
pela Emissora, administrado pela Emissora ou pelo agente fiducidrio, conforme o
caso, composto pelos créditos do Patriménio Separado. O Patriménio Separado
ndo se confunde com o patrimdnio comum da Fmissora e se destina
: exclusivamente 4 liquidagfio dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos

) custos e obrigacdes fiscais relacionadas & Emissdo, na proporgio dos CRA, nos

termos a serem estabelecidos no Termo de Securitizagio da Qferta;

0) Remuneragiio dos CRA A partir da primeira data de integralizagéo,
os CRA farfio jus a juros remuneratdrios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitdrio atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario atualizado, conforme o
caso, correspondentes a determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding, limitados ao que for maior entre: (1)
4,0000% (quatro inteiros por cento) ao ano; e (2) & somatdria entre a taxa interna
de retorno da NTN-B, com vencimento em 15 de maio de 2023, apurada no Dia
Util imediatamente anterior & data do Procedimento de Bookbuilding, e 2,10%
(dois inteiros e dez centésimaos por cento) ao ano; base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Utels, calculados pro rata tepporis a partir da primeira Data de
Integralizagfio ou Glitima Data de Pagamento da Remuneragiio dos CRA, conforme
0 cas0o, até a data do efetivo pagamento, conforme férmula a ser estabelecida no
Termo de Securitizagdo da Oferta (quando referidos em conjunto “Remuneraciio
dos CRA™.

Este documenko [oi agsinado digitalmants por Edugard e MMayn Valente Gaires e Juliang Eflng Matiag.
Para vanifioar as assinaluras va po site https oy partaddeassinaluras.conuhr 443 ¢ utiiive o endigo E4C4-1008-BEH A0850,
: 952 4
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m Pagamento da Remunera¢io dos CRA: Cada data de pagamento da
Remuneragdio dos CRA aos Titulares de CRA, conforme a serem estabelecidas no
Termo de Securitizaglio da Oferta, tanto em cardter ordindtio, quanto em razfio de
pagamento antecipado dos CRA.

q) Oferta de Resgate Antecipado: Oferta irrevogavel de resgate antecipado
dos CRA a ser feita pela Emissora, exclusivamente na hipdtese de uma
amortizagio antecipada da CPR, nos termos do edital de oferta de resgate
antecipado, com o consequente resgate dos CRA cujos titulares aderirem 4 oferta
de resgate antecipado.

r) Garantias: Néo serto constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre 08 CRA, nem haverd coobrigagdo por parte da Emissora. Os CRA ndo
contarfo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou
diveito integrante de seu patrimdnio, que ndo componha o Patrimdnio Separado,
ndo serd utilizado para satisfazer obrigacdes decorrentes dos CRA.

s) Formalizacfio da Aquisi¢io: Os Créditos do  Agronegdcio serfio
adquiridos ¢ o pagamento do valor de desembolso serd realizado pela Emissora
apds a verificaglio e atendimento das condigdes previstas na CPR, na forma a ser
estabelecida na CPR e no Termo de Securitizagfio da Oferta.

i) Resgate Antecipado dos CRA: Os CRA estio sujeitos a resgate
antecipado nas hipéteses e na forma a ser prevista no Termo de Securitizagio da
Oferta.

uj Boletim de Subscrigiio: A aquisi¢iio dos CRA serd formalizada mediante
a assinatura do boletim de subscrigdo pelo Investidor, que estara sujeito aos termos
e condigles da Oferta e aqueles previstos no respectivo boletim de subscrigiio. O
boletim de subscrigio serd assinado somente apds o registro definitivo da Oferta
pela CVML

v) Prego de Integralizaciio e Forma de Integralizacio: Os CRA serio
subseritos no mercado primirio e integralizados pelo prego de subserigdo dos
CRA, correspondente ao Valor Nominal Unitdrio (*Preco de [ntegralizacdo™. O
Prego de Integralizacdo serd pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3, nos termos do
respectivo boletim de subscrigiio. Todos os CRA deverfio ser subscritos e
integralizados, prioritariamente, na primeira Data de Integralizagio, Caso parte
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dos CRA nfo seja integralizado na primeira data em que ocorrer a integralizacio
de CRA, em moeda corrente nacional, pelos Tiwlares dos CRAs (“Data de
[ntegralizaciio™), o Prego de Integralizagdio de tais CRA correspondera ao Valor
Nominal Unitério atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragfio entre a
primeira Data de Integralizagdo até a data da efetiva integralizacfio dos CRA,

w) Distribui¢io, Negociagio, Custédia Eletronica e Liquidacio
Financeira: Os CRA serfio depositados, nos termos do artigo 3° da Instrugo
CVM 541, (i) para distribuigiio pablica no mercado primério por meio do MDA
administrado e operacionalizado pela B3, e (i} para negociacio no mercado
secunddrio, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociagdes liquidadas financeiramente ¢ os eventos de pagamento ¢ a

custddia eletrdnica dos CRA realizada por meio da B3, &

£
x) Forma ¢ Procedimento de Distribuigio dos CRA: A distribuicdo 8
primaria dos CRA serd publica, sob regime de garantia firme de colocagiio, com fj}
intermediagio dos coordenadores da Oferta, conforme previsto no pardgrafo 3° do 4

artigo 33 da Instrugio CVM 400, observados os termos e condigdes a serem
estabelecidos no “Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuiedo Piblica
. de Certificados de Recebiveis do Agronegicio, da Série Unica da 207 Emissdo da
' ISEC Securitizadora S.A. Lasireados em Crédifos do Agronegécio devidos pela
SLC dgricola §.4." ("Contrato de Distribuiclio da Oferta™. Os CRA seriio ohjeto
de distribuigdo piblica, nos termos da [nstrugfio CVM 400, sob regime de garantia
firme de colocaglio até o limite de R$400.000.000,00 {quatrocentos milhdes de
reais). Niio havera distribuigfo parcial da Oferta, tendo em vista que o regime de
garantia firme abarca o montante de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais). equivalente ac valor inicial da Emissiio, nfo considerada a Opclio de Lote
Adicional, que serd objeto de colocagdo sob regime de melhores esforgos,

¥) Publico-Alvo da Oferta: Os CRA serfio distribuidos publicamente a
investidores qualificados ou niio qualificados, pessoas fisicas ou juridicas, fundos
de investimentos, ou quaisquer outros veiculos de investimento que possam
investir em certificados de recebiveis do agronegdcio nos tetmos do artigo 12 da
Instrugiio CVM 600,

SHEIE VR

zZ) Prazo de Distribui¢do: O prazo méximo de colocaciio dos CRA ¢ de até
6 (seis) meses contados a partir da data de divulgagio do antncio de inicio, nos
termos do artigo |8 da Instrugdo CVM 400.

Este dovumants fol assinadn digitalmente por Eduardo de Mayn Valente Caires ¢ Juliane Effing Matias,
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aa) Destinacdo dos Recursos: Os recursos decorrentes do Preco de
[ntegralizaglio e obtidos com a subscrigio e integralizacio dos CRA serfo
utilizados: (i) para realizar o pagamento das despesas ¢ custos adicionais
relacionados com a Emissdio ¢ com a Oferta, inclusive para criacfio do fundo de
despesas, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado, reembolsado ou pago pela
Devedora; e (ii) para realizar o pagamento do valor de desembolso a Devedora,
nos termos da CPR. Nos tertmos da CPR, os recursos captados pela Devedora por
meio da emisslio da CPR serfio destinados exclusiva e integralmente para suas
atividades relacionadas ao agronegocio, no curso ordindric dos seus negécios,
assim entendidas as operagBes, investimentos e necessidades de financiamento
relacionadas  com a  produgfo, comercializagio, beneficiamento  ou
industriatizagfo de produtos ou insumos agropecudrios ou de mdquinas e

implementos utilizados na atividade agropecudria, nos termos do pardgrafo @
primeiro do artigo 23 da Lei 11.076, em despesas de capital e/ou investimento que ;;:’
atendam 4 legislagio socioambiental e aos principios de investimento 2
denominados ESG (environmental, social and governance), ?f:

Ty

) bby  Lastro dos CRA: Os Créditos do Agronegdcio que lastreiam os CRA siio
oriundos da CPR a ser emitida pela Devedaora,

ce)  Classificacfio de Riseo: A Emissfio contard com classificagiio de risco.
dd)  Coobriga¢iio da Emissora: nio hé: e

ee)  Demais caracteristicas: conforme a ser previsto no Termo de
Securitizagio da Oferta € nos demais documentos da Oferta.

7. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi a presente ata lavrada, lida,

aprovada e assinada por todos os presentes,
A presente ata € copia fiel da via original laveada em fivro proprio.

S30 Paulo, 22 de setembro de 2020

24
Mesa: 5 &
Nome: Juliane Effting Matias Nome: Eduardo de Mayo Valente Caires
Presidente Secretdrio
i) g
i
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"o SECSECURITIZADORA S.A.

CNPJ/MVIF n? 08.769.451/0001-08

NIRE N*® 35.300.340.949

{Companhia Aberta)

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 10 DE JANEIRO DE 2019

1. DATA, HORA E LOCAL: Iniciada em 10 de janeiro de 2019, as 11:00h, na sede social da
companhia, localizada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapud, n? 1.123,
conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004.

2. CONVOCACAO: Dispensada em virtude da presenca da totalidade dos membros do
Conselho de Administragdo da Companbhia.

3. PRESENCA: Presente a totalidade dos membros do Conselho de Administracio da
Companhia.

4, MESA: Presidente: Sra. Juliane Effting Matias e 5ecretaria: Sra. lla Alves Sym

5. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre as seguintes matérias: (i) aprovagdo do aumento no

valor pré-aprovado para emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI”} e Certificados
de Recebiveis do Agronegé6cio ("CRA”) da Companhia para até RS 20.000.000.000,00 (Vinte
bilhdes de reais) e, (ii) autorizagdo para a pratica de todo e qualquer ato necessario a efetivagio

da deliberagdo prevista na alinea “i” deste item.

6. DELIBERACOES TOMADAS POR UNANIMIDADE: Os Conselheiros deliberaram, por
unanimidade de votos, e sem quaisquer restri¢des, autorizar a emissio de CRl e CRA até o Iin@eKb

de RS 20.000.000.000,00 (Vinte bilhdes de reais) pela Companhia, por prazo indeterminado.
CRI'e CRA serdo emitidos em uma ou mais emissdes e séries, nos termos da lei competente, e
poderdo ter sua colocagdo realizada total ou parcialmente, seja por meio de oferta publica, nos
termos da Instrugdo CVM n® 400 de 29 de dezembro de 2003, ou por meio de oferta pidblica com
esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM n° 476 de 16 de janeiro de 2009,

6.1. Fica autorizado a administragdo da Companhia para praticar todos e quaisquer atos

relativos a implementacdo da deliberacdo a ser tomada nos termos do item 6 acima. %{)
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7. ENCERRAMENTOQ: Nada mais havendo a tratar, foi lavrada a presente ata que, depois de
lida e conferida, foi por todos assinada. Mesa: Presidente: Sr. Fernandc Pinilha Cruz e Secretéria
lla Alves Sym

Confere com o original lavrado em livro préprio.

Sdo Paulo, 10 de janeiro de 2019,

Mesa:

.Iullane Effting Matias II Alves Sy
Presidente Secretana

Lz L/LL/> f{*{ /4,4/‘&

Conselheiros:

7.7119/19-9
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IsecC

DECLARACAO DA EMISSORA

A ISEC SECURITIZADORA S.A., companhia aberta com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, localizada na Rua Tabapud, n2 1.123, 212 andar, conjunto 215, Itaim Bibi,
CEP 04533-04, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”) sob o n.2 08.769.451/0001-08, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n.2
35300340949, e inscrita na Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n.2 20818
(“Emissora”), na qualidade de companhia emissora dos certificados de recebiveis do
agronegdcio da Série Unica de sua 202 (vigésima) emissdo (“Emissdo”), DECLARA, nos
termos do artigo 56 da Instru¢ao CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada, que:

a)

b)

d)

é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacgdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado
durante a Oferta, tendo verificado a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta
e na Emissdo dos CRA;

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as
informagdes prestadas pela Emissora sdo verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro da
Emissora que integram o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto
Preliminar”) e que vierem a integrar o prospecto definitivo da Oferta
(“Prospecto Definitivo”) sdo e serdo suficientes, permitindo aos Investidores
a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, todas as
informacgdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores, a
respeito do CRA a ser ofertado, da Emissora e suas atividades, situagdo
econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer
outras informacgdes relevantes; e

o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instru¢dao CVM
400 e a Instrugao CVM 600.

As palavras e expressées iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragdo terdao o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos

Pagina 1 de 2
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Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da Série Unica da 209 Emissdo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do
Agronegdcio devidos pela SLC Agricola S.A.” (“Termo de Securitiza¢Go”).

S&o Paulo, 22 de outubro de 2020.

ISEC SECURITIZADORA S.A.

LT A AR

Por:Juliane Effting Matias Nome?” £ duardo. M. V. Caires
Cargo: Diretora de Operacoes Cargo: Procurador
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DECLARAGOES DO COORDENADOR LIiDER
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fﬂ‘) bradesco bbi

DEecCLARACAO DO COORDENADOR LiDER

BAnCo BRADEScO BBI S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com estabelecimento na cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.309, 10° andar, Vila Nova Conceigéo,
CEP 04.543-011, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”) sob o n2 06.271.464/0103-43, neste ato representado na
forma de seu estatuto social (“Coordenador Lider”), na qualidade de instituicio
intermedidria lider da distribui¢do publica de certificados de recebiveis do agronegocio
da série Unica da 202 (vigésima) emissdo (“CRA") da ISEC SECURITIZADORA S.A.,
companhia com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S&o Paulo, localizada na Rua
Tabapud, n? 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-04, inscrita no
CNPJ/ME sob o n208.769.451/0001-08, com seu estatuto social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n.2 NIRE n2 35300340949, e
inscrita na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n? 20818 (“Emissora” e
“Emissd0”), nos termos do artigo 56 da Instrugio CVM ne 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instruciio CVM 400”) e, no que aplicavel, com a Instrucéo
da CVM n2 600, de 12 de agosto de 2018 (respectivamente “Instrucio CVM 600" e
“Oferta”), vem, pela presente, DECLARAR que:

a) que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as
informagBes fornecidas pela Emissora sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes permitindo aos Investidores uma tomada de decisio
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informaces fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicdo no &mbito da Oferta, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagio do registro da
Emissora que integram o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto
Preliminar”) e integrardo o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto
Definitiva”) sdo e serdo suficientes, conforme o caso, permitindo aos
Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

b) 0 Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, as
informag@es relevantes necessérias ao conhecimento pelos Investidores, a
respeito do CRA a ser ofertado, da Emissora e suas atividades, situacdo
econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer
outras informagdes relevantes; e

c) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas sdo se limitando, a Instrucdo
CVM 400 e a Instrucdo CVM 600.
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As palavras e expressdes iniciadas em letra mailiscula que n3o sejam definidas nesta
declaragdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio

da Série Unica da 202 Emisséo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do
Agronegdcio devidos pela SLC Agricola S.A.” .

Sao Paulo, 22 de outubro de 2020.

BANCO BRADESco BBI S.A.

Por:/REN0 PANA Mdo SaciGed, Por:
Cargo: {\ Mol Cargo:
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA SERIE UNICA DA 202 (VIGESIMA) EMISSAO DA

ISEC SECURITIZADORA S.A.
como Securitizadora

LASTREADOS EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA SLC AGRiCOLA S.A.

celebrado com

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MIOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio

Datado de 07 de dezembro de 2020
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA SERIE UNICA DA 202 (VIGESIMA) EMISSAO DA ISEC SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA SLC AGRICOLA S.A.
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA SERIE UNICA DA 202 (VIGESIMA) EMISSAO DA ISEC SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM CREDITOS
DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA SLC AGRIiCOLA S.A.

Pelo presente instrumento particular:

1. ISEC SECURITIZADORA S.A., companhia aberta inscrita na CVM, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, localizada na Rua Tabapud, n2
1123, 212 andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-04, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob o n2 08.769.451/0001-08, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Emissora”); e

Na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos do artigo 102 da
Lei n.29.514 e da Instru¢do CVM n2 583

2. VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
localizada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 2.277, conjunto 202, Jardim
Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 22.610.500/0001-
88, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente
Fiduciario”).

Celebram o presente “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da 202 (vigésima)
Emissdo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela
SLC Agricola S.A.”, que prevé a emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio pela
Emissora, nos termos: (i) da Lei 11.076; (ii) da Instrucdo CVM 600, aplicavel a distribuicdes
publicas de CRA; e (iii) da Instrugcdo CVM 400, aplicavel a distribui¢cdes publicas de valores
mobilidrios sujeitas a registro perante a CVM, o qual serad regido pelas cldusulas e
disposicdes a seguir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZAGAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em mailsculas, ndo
definidas neste Termo, terdo o significado previsto abaixo ou nos Prospectos; e (ii) o
masculino incluird o feminino e o singular incluird o plural. Todas as referéncias contidas
neste Termo a quaisquer outros contratos ou documentos significam uma referéncia a tais
contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou,
de qualquer forma, modificados.
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“Agéncia de Classificacdo de
Risco”

significa a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA., com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181 e 182,
Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
02.295.585/0001-40, ou sua substituta, contratada pela
Emissora e responsavel pela classificagdo e atualizagao
trimestral dos relatdrios de classificagao de risco dos CRA.

“Agente de Avaliacdo

Externa”

significa a ASB AsSESSORIA EMPRESARIAL LTDA. ME, com sede na
Rua Sansado Alves dos Santos, 138, Bloco lll, conjunto 56, CEP
04571-090, Cidade e Estado de S3do Paulo, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 15.190.980/0001-00, organizagdo
independente que (i) faz a avaliagdo do aspecto verde dos
CRA; (ii) confirma as credenciais ambientais do programa de
investimentos verdes e/ou projetos verdes aos quais serdo
destinados os recursos decorrentes dos CRA e da CPR-
Financeira; (iii) apoia o processo de dar transparéncia
facilitando o acesso dos investidores a informacgdes
ambientais e de sustentabilidade relevantes; e (iv) elabora e
emite o Relatério de Segunda Opinido (Second Opinion) com
relacdo aos itens (i) e (ii) acima.

“Agente Fiducidrio”

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., qualificada no preambulo, na qualidade de
representante da comunhao de Titulares de CRA.

"

Amortizacdo”

significa o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario,
que ocorrera em 16 de dezembro de 2024 e na Data de
Vencimento dos CRA, conforme previsto neste Termo e no
Anexo |l deste Termo, observadas as hipdteses de Resgate
Antecipado dos CRA.

“Amortizacdo Antecipada da
CPR-Financeira”

significa a amortizacdo antecipada da CPR-Financeira, que
poderd ser solicitada pela Devedora, a qualquer momento a
partir da Data de Desembolso, conforme a Solicitacdo de
Amortizacdo Antecipada.

“ANBIMA”

significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS IMERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS — ANBIMA, pessoa juridica de direito
privado, com estabelecimento na Cidade de S3do Paulo, na
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Avenida das Nacgdes Unidas, 8501, 212 andar, conjunto A,
Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
34.271.171/0001-77.

»

“Anuncio de Encerramento

significa o “Anuncio de Encerramento de Distribui¢Go Publica
da Série Unica da 209 (vigésima) Emisséo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da ISEC Securitizadora S.A.,
Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela SLC
Agricola S.A.”, a ser divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM
e da B3, na forma do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrugao
CVM 400.

“Anuncio de Inicio”

significa o “Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica da Série
Unica da 209 (vigésima) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da ISEC Securitizadora S.A.,
Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela SLC
Agricola S.A.”, a ser divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM
e da B3, nos termos do artigo 52 e do artigo 54-A da
Instru¢ao CVM 400.

“AplicacBes Financeiras

Permitidas”

significam as aplicagcbes financeiras em: (i) fundos de
investimento de renda fixa de baixo risco, com liquidez
diaria, que tenham seu patrimoénio representado por titulos
ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pds fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do
Brasil; ou (ii) operacdes compromissadas ou certificados de
depdsito bancério contratadas e/ou investidos junto ao
Banco Bradesco S.A., com o Itau Unibanco S.A., com o Banco
do Brasil S.A. ou com o Banco Santander (Brasil) S.A. e/ou
suas partes relacionadas, desde que tais instituicdes
financeiras, na data do investimento, tenham a classificacdo
de risco, em escala global, igual ou superior ao rating
soberano da Republica Federativa do Brasil, atribuida pela
Agéncia de Classificacdo de Risco.

“Assembleia Geral” ou

“Assembleia”

significa a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na
forma prevista neste Termo.
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“Atualizacdo Monetaria”

significa a atualizacdo monetaria incidente sobre o Valor
Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA, conforme o caso, correspondente a
variacdo do IPCA calculada de acordo com a férmula prevista
na Clausula 6.1 deste Termo de Securitiza¢do.

“Auditor Independente”

Significa a BLB AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na
Cidade de Ribeirao Preto, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Vargas, n? 2.121, 62 andar, conjunto 603, CEP
14020-260, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 06.096.033/0001-
63, auditor independente contratado pela Emissora para
auditar as demonstracdes financeiras dos Patrimoénio
Separado em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des e na Instrugao CVM 600.

“Autoridade”

qgualquer Pessoa, entidade ou 6rgdo: (i) vinculada(o), direta
ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico; e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobilidrios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas
com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil
e/ou no exterior.

“Aviso ao Mercado”

Significa o “Aviso ao Mercado da Oferta Publica da Série
Unica da 209 (vigésima) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da ISEC Securitizadora S.A.,
Lastreados em Créditos do Agronegocio devidos pela SLC
Agricola S.A.”, divulgado na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora e dos Coordenadores, da CVM e
da B3 em 27 de outubro de 2020, informando os termos e
condicdes da Oferta, nos termos do artigo 53 e 54-A da
Instru¢ao CVM 400.

HB_3II

significa a B3 S.A. — BRASIL, BoLsA, BALCAO — SEGMENTO CETIP
UTVM, sociedade an6nima de capital aberto com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Praca Anténio
Prado, n2 48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
09.346.601/0001-25.
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“BACEN”

significa o Banco Central do Brasil.

“Banco Liquidante”

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no ntcleo
“Cidade de Deus”, Vila Yara, S/N?, inscrita no CNPJ/ME sob o
n? 60.746.948/0001-12, que sera o banco responsavel pela
operacionalizagao do pagamento e a liquidagao de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA.

“Banco Santander”

significa o BANCO SANTANDER (BRAsIL) S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n? 2.041
e 2.235, Bloco A, 242 andar, CEP 04543-011, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 90.400.888/0001-42.

“Boletim de Subscricdo”

significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os
Investidores formalizardo sua subscricdo dos CRA.

“CETIP21”

CETIP21 - TituLos E VALORES MOBILIARIOS, administrado e
operacionalizado pela B3.

“CNPJ/ME”

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

“Codigo ANBIMA”

significa o Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas em vigor.

"

Codigo Civil”

significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Cddigo de Processo Civil”

significa a Lei n2 13.105, de 16 de marc¢o de 2015, conforme
alterada.

“COFINS”

significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

“Conta Centralizadora”

significa a conta corrente de n2 3122-4, na agéncia 3395-2 do
Banco Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, aberta e
usada exclusivamente para a Emissao, submetida ao Regime
Fiduciario e atrelada ao Patrimoénio Separado, nos termos do
artigo 52 da Instrugdo CVM 600, na qual serdo realizados
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todos os pagamentos referentes aos Créditos do
Agronegdcio devidos a Emissora pela Devedora no ambito da
CPR-Financeira, até a quitacdo integral de todas as
obrigagdes relacionadas aos CRA.

“Conta de Livre
Movimentacdo”

significa a conta corrente de n2 11738-3, na agéncia 0280 no
Banco Itau Unibanco S.A. (n? 341), de titularidade da
Devedora, em que serao depositados, pela Emissora, os
recursos do desembolso da CPR-Financeira.

“Contrato de Distribuicdo”

significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocagcdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, da Série Unica da 202 (vigésima) Emissdo da
ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do
Agronegdcio devidos pela SLC Agricola S.A.”, celebrado em
27 de outubro de 2020, entre a Emissora, os Coordenadores
e a Devedora, no ambito da Oferta.

“Controle” (bem como os
termos correlatos
“Controlar”, “Grupo
Controlador”)

significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por A¢des.

“Controlada”

significa qualquer sociedade controlada (conforme definicdo
de "controle" prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acoes) individualmente pela Devedora.

“Controladora”

significa qualquer controladora (conforme definicdo de
"controle" prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
AcOes) da Devedora.

“Coordenador Lider”

significa o BANcO BRADEScO BBI S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios,
com estabelecimento na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.2 1309,
102 andar, Itaim Bibi, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n206.271.464/0103-43.

“Coordenadores”

significa o Coordenador Lider, o Banco Santander e o Itad
BBA, quando referidos em conjunto, conforme as atribuicdes
e remuneracgoes previstas no Contrato de Distribuicdo.
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“CPR-Financeira”

significa a Cédula de Produto Rural Financeira emitida pela
Devedora em 4 de dezembro de 2020, representativa dos
Créditos do Agronegdcio, os quais foram vinculados aos CRA,
em cardter irrevogavel e irretratdvel, por forgca do regime
fiducidrio constituido nos termos da Clausula 9 deste Termo
de Securitizacdo, cuja destinacdo dos recursos encontra-se
prevista na Clausula 4.9 deste Termo de Securitizagao.

IICRAII

significam os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
série Unica da 202 (vigésima) emissao da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Créditos do Agronegdcio oriundos
das CPR-Financeira, utilizados para captar recursos com o
objetivo de implantar os Projetos Verdes Elegiveis que
tenham atributos positivos do ponto de vista ambiental e
climatico.

“CRA em Circulacdo”

significam, para fins de constituicio de qudérum, todos os
CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados, excluidos
os CRA de que a Emissora ou a Devedora eventualmente seja
titular ou possua em tesouraria, os que sejam de titularidade
de empresas ligadas a Emissora ou a Devedora, ou de fundos
de investimento administrados por empresas ligadas a
Emissora ou a Devedora, assim entendidas empresas que
sejam subsididrias, coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer
de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus
cOnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 22 grau.

“Créditos do Agronegdcio”

significam todos e quaisquer direitos creditérios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca da CPR-
Financeira, caracterizados como direitos creditérios do
agronegécio nos termos do §19, do artigo 23, da Lei 11.076,
gue compdem o lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados
em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime
Fiduciario.

“Créditos do Patrimonio
Separado”

significam: (i) os créditos decorrentes dos Créditos do
Agronegocio; (ii) o Fundo de Despesas; (iii) os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iv) os
bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i), (ii) e (iii), acima,
e das Aplicacbes Financeiras Permitidas, conforme aplicavel,
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gue integram o Patrimdnio Separado.

llcs LLII

significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante”

significa a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MoBILIARIOS LTDA., atuando por sua filial na Rua Joaquim
Floriano 466, bloco B, n? 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002,
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 15.227.994/0004-01, responsavel pela
guarda dos Documentos Comprobatérios que representam
os Créditos do Agronegdcio

IICVMH

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data(s) de Desembolso”

significam as seguintes datas, nas quais serao realizados os
desembolsos do Valor de Desembolso a Devedora: (i)
primeira Data de Integralizacdo; e (ii) as Datas de
Integralizacdo subsequentes, conforme aplicavel.

“Data de Emissdo”

significa a data de emissdao dos CRA, qual seja, 11 de
dezembro de 2020.

“Data de Integralizacdo”

significa a data em que ocorrer a integralizacdo de CRA, em
moeda corrente nacional, pelos Investidores.

“Data de Pagamento da
Remuneracao”

significa cada data de pagamento da Remuneracdao dos CRA
aos Titulares de CRA, tanto em carater ordinario, conforme
previsto no Anexo |l deste Termo de Securitizacdo, quanto
em razdo de pagamento antecipado dos CRA, conforme o
caso.

“Datas de Pagamento dos
Créditos do Agronegocio”

significam as datas de pagamento da remuneracdo e/ou do
Valor Nominal Atualizado da CPR-Financeira, conforme
previstas no Anexo | ao presente Termo de Securitizagao.

“Data de Vencimento dos
CRA”

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia 15 de
dezembro de 2025, ressalvadas as hipdteses de liquidagao
do Patrimbnio Separado ou os eventos de Resgate
Antecipado dos CRA, previstas neste Termo de Securitizacao.

“Demonstracdes Financeiras

Consolidadas Auditadas da

significam as demonstra¢des financeiras consolidadas da
Devedora auditadas pelo Auditor Independente, relativas ao
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Devedora”

respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei
das Sociedades por A¢bes e com as regras emitidas pela
CVM.

“Destinacdo dos Recursos”

significa a destinagao dos recursos pela Devedora, em razao
do recebimento do Valor de Desembolso, exclusiva e
integralmente para suas atividades relacionadas ao
agronegdcio, no curso ordindrio dos seus negdcios, assim
entendidas as operacdes, investimentos e necessidades de
financiamento relacionadas com a producao,
comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de
produtos ou insumos agropecudrios ou de maquinas e
implementos utilizados na atividade agropecuaria, nos
termos do pardgrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076, em
despesas de capital, especificamente para os Projetos Verdes
Elegiveis, condicdo necessaria e obrigatéria para
manutenc¢do da caracterizacdao de “Titulo Verde” dada para
os CRA.

“Devedora”

significa a SLC AGRicOLA S.A., sociedade por acbes, com
registro de companhia aberta perante a CVM na categoria
“A”, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, na Rua Bernardo Pires, n? 128, 42 andar, CEP
90620-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 89.096.457/0001-
55, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na
JUCISRS sob o NIRE 43300047521.

“Dia Util”

significa todo dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

“Documentos
Comprobatoérios”

significam, em conjunto: (i) a CPR-Financeira, (ii) este Termo
de Securitizacdo; e (iii) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos
documentos mencionados nos itens “(i)” e “(ii)” acima.

“Documentos da Operacdo”

Significam, em conjunto, os documentos relativos a Emissao
e a Oferta, quais sejam: (i) a CPR-Financeira; (ii) este Termo
de Securitizacdo; (iii) o Contrato de Distribuicdo; (iv) os
Termos de Adesdo; (v) os Prospectos; (vi) os Boletins de
Subscricdo; (vii) o Anuncio de Inicio; (viii) o Andncio de
Encerramento; (ix) o Aviso ao Mercado; (x) os Pedidos de
Reserva; e (xi) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servicos contratados no ambito da Emissao e
da Oferta, conforme Normas em vigor.
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“Edital de Resgate
Antecipado”

Significa o termo definido na Clausula 7.4.1 deste Termo de
Securitizagao.

"Efeito Adverso Relevante"

significa qualquer evento ou situagdo que possa causar
qualquer efeito adverso na capacidade da Devedora de
cumprir qualquer de suas obrigacGes pecunidrias nos termos
da CPR-Financeira.

“Emissdo” significa a 202 (vigésima) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora, cuja série Unica é
objeto do presente Termo de Securitizacao.

“Emissora” significa a ISEC SECURITIZADORA S.A., qualificada no
preambulo, na qualidade de securitizadora e emissora dos
CRA.

o n H H H

Encargos significam, desde que comprovados, todas e quaisquer

despesas, honorarios, encargos proéprios, custas e
emolumentos decorrentes da estruturagdo, emissao,
distribuicdo e liquidacdo dos CRA, conforme indicados na
Clausula 14 deste Termo de Securitizagao.

“Encargos Moratorios”

significam os valores devidos em caso de atraso no
pagamento de quaisquer parcelas dos CRA devidas pela
Emissora em decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos
Créditos do Agronegdcio pela Devedora, hipdtese em que
serdo devidos aos Titulares de CRA os encargos moratorios
previstos na Cldusula 6.1 da CPR-Financeira, os quais serdo
repassados aos Titulares de CRA conforme pagos pela
Devedora, a Emissora; e/ou (ii) ndo pagamento pela
Emissora de valores devidos aos Titulares de CRA, apesar do
pagamento tempestivo dos Créditos do Agronegdcio pela
Devedora a Emissora, hipdtese em que incidirdo a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento,
equivalente a multa moratéria ndao compensatdria de 2%
(dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més
e atualizacdo monetdria pelo IGP-M, com célculo pro rata
die, a serem pagos pela Emissora, com recursos de seu
patrimonio préprio. Todos os encargos serdo revertidos, pela
Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA, e deverdo ser,
na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento dos
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Encargos; e (ii) rateados entre os Titulares de CRA,
observada sua respectiva participagdo no valor total da
Emissdo, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao
pagamento da parcela de Amortizacao devida a cada Titular

de CRA.

“Escriturador”

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nucleo
“Cidade de Deus”, Vila Yara, S/N?, inscrita no CNPJ/ME sob o
n? 60.746.948/0001-12, que sera o banco responsavel pela
operacionalizagao do pagamento e a liquidagdao de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA.

“Eventos de Liquidacdo do

Patrimonio Separado”

significam os eventos que poderdo ensejar a assunc¢ao
imediata da administracdo do PatrimoOnio Separado pelo
Agente Fiduciario e a sua consequente liquidacdo em favor
dos Titulares de CRA, conforme previstos neste Termo.

“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico da
CPR-Financeira”

significam, em conjunto, os eventos que levam ao
vencimento antecipado automatico da CPR-Financeira, nos
termos da Clausula 9.2 da CPR-Financeira e da Clausula 7.2

deste Termo.

“Eventos de Vencimento

Antecipado Ndo Automatico
da CPR-Financeira”

significam, em conjunto, os eventos que levam ao
vencimento antecipado ndo automatico da CPR-Financeira,
nos termos da Clausula 9.3 da CPR-Financeira e da Clausula

7.3 deste Termo.

“Formador de Mercado”

significa a instituicdo financeira prestadora dos servigcos de
formador de mercado recomendada pelos Coordenadores
no Contrato de Distribuicdo, para a prestacdo de servicos por
meio da inclusdao de ordens firmes de compra e venda dos
CRA, em plataformas administradas pela B3. Apesar da
referida recomendacdo, ndo foi contratado Formador de
Mercado.

“Fundo de Despesas”

significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta
Centralizadora para fazer frente ao pagamento dos Encargos,
presentes e futuros, conforme previsto neste Termo de
Securitizagao.

"Grupo Econémico"

significa o conjunto formado: (i) pela Devedora; (ii) pela
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Controladora; e (iii) por quaisquer Controladas, direta ou
indiretamente, pela Devedora.

“IGP-M"

significa o indice de pre¢os calculado mensalmente pela
Fundagao Getulio Vargas.

“Impacto Reputacional

Relevante”

significa um impacto relevante na reputagdao da Devedora em
razdo de decisdo judicial, administrativa e/ou arbitral
relacionada com o descumprimento da Legislacdo
Socioambiental e/ou das Leis Anticorrupgao.

“Indice Substitutivo”

significa o termo definido na Cldusula 6.5 deste Termo de
Securitizagao.

“Instrucdo CVM 400”

significa a Instrucdo da CVM n? 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

“Instrucdo CVM 480"

significa a Instrucdo da CVM n? 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada.

“Instrucdo CVM 539”

significa a Instrugdo da CVM n? 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

“Instrucao CVM 541"

significa a Instru¢do da CVM n2 541, de 20 de dezembro de
2013, conforme alterada.

“Instrucao CVM 583"

significa a Instrucdao da CVM n? 583, de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada.

“Instrucao CVM 600"

significa a Instrucdao da CVM n2600, de 12 de agosto de
2018.

“Investidores”

significam os investidores que se caracterizam como
Investidores Qualificados, nos termos da instrucdao CVM 539.

“Investidor(es)

Qualificado(s)”

significam os investidores definidos nos artigos 92-B e 92-C
da Instrucao da CVM 539.

“IOF/Cambio”

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

“|OF/Titulos”

significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos
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e Valores Mobiliarios.

“IPCA” significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE.

“IRF” significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“Itau BBA” significa o BANco ITAU BBA S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribui¢ao de valores mobiliarios,
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 22 andar, Itaim Bibi,
CEP  04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob n@
17.298.092/0001-30.

“IRPJ” significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“ISS” significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza.

“Jornal” significa o jornal “Valor Econ6mico”.

“JUCESP” significa a Junta Comercial do Estado de S3ao Paulo.

“JUCISRS” significa a Junta Comercial, Industrial e Servicos do Rio

Grande do Sul.

“Legislacdo Socioambiental”

Significa o termo definido no inciso (x) da Clausula 10.1 deste
Termo de Securitizagao.

“Lei 8.929” significa a Lei n2 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada.

“Lei 8.981” significa a Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

“Lei 9.514” significa a Lei n29.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

“Lei 10.931” significa a Lei n210.931, de 2 de agosto de 2004, conforme

alterada.
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“Lei 11.033” significa a Lei n211.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.
“Lei 11.076” significa a Lei n211.076, de 30 de dezembro de 2004,

conforme alterada.

“Leis Anticorrupcao”

significa a legislagdo brasileira contra pratica de corrupgao,
atos lesivos a administracdo publica ou ao patrimonio
publico nacional, incluindo, sem limitacdo, a Lei 9.613, a Lei
12.846, o Decreto 8.420, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act
of 1977, a OECD Convention on Combating Bribery of Foreign
Public Officials in International Business Transactions e o UK
Bribery Act 2010, sem prejuizo das demais legislacGes
anticorrupcao, se e conforme aplicaveis.

“Lei das Sociedades por
Acdes”

significa a Lei n26.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

IIM DAH

significa o MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Medida Provisoria 2.158-

i"

significa a Medida Proviséria n2 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada.

“Norma”

qualquer lei, decreto, medida proviséria, regulamento,
norma administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrucdo,
circular e/ou qualquer tipo de determinagdo, na forma de
gualquer outro instrumento ou regulamentacdo, de 6rgaos
ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou
qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou
obrigacdes.

“"

Obrigacoes”

significam: (i) todas as obrigacdes principais, acessorias e
moratdrias, presentes ou futuras, no seu vencimento original
ou antecipado, inclusive decorrentes dos juros, multas,
penalidades e indenizacdes relativas aos Créditos do
Agronegdcio, bem como das demais obrigacGes assumidas
pela Devedora perante a Emissora, com base na CPR-
Financeira; e (ii) todos os custos e despesas incorridos em
relacdo a Emissdo e a manutencdo dos CRA, inclusive, mas
ndo exclusivamente, para fins de cobranca dos Créditos do
Agronegdcio, incluindo penas convencionais, honorarios
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advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais e
tributos, bem como todo e qualquer custo incorrido pela
Emissora, pelo Agente Fiducidrio, incluindo sua
remuneracdo, e/ou pelos Titulares de CRA, inclusive no caso
de utilizacdo do Patrimbnio Separado para arcar com tais
custos.

“Oferta”

significa a oferta publica de distribuicao dos CRA, nos termos
da Instrucdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 600.

“Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”

significa a oferta irrevogdvel de resgate antecipado dos CRA
feita pela Emissora, exclusivamente na hipdétese de uma
Solicitacdo de Amortizacdo Antecipada da CPR-Financeira,
nos termos do Edital de Resgate Antecipado, com o
consequente resgate dos CRA cujos titulares aderirem a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

“Onus” e o verbo correlato
“Onerar”

significa qualquer hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria,
cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda,
opc¢ao de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame
ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntdrio ou involuntario, ou outro ato que
tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes
acima.

“Opcdo de Lote Adicional”

significa a opgao da Emissora, apds consulta e concordancia
prévia dos Coordenadores e da Devedora, em aumentar a
guantidade dos CRA originalmente ofertados em até 20%
(vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdao CVM
400.

“Operacoes Financeiras”

significa qualquer operagdao ou conjunto de operagdes
realizada(s) nos mercados financeiros ou de capitais, local ou
internacional, inclusive opera¢des de securitizacdo e/ou
perante instituicdes financeiras.

“Parte” ou “Partes”

significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando referidos
neste Termo em conjunto ou individual e indistintamente.

“Patrimobnio Separado”

significa o patrimonio separado constituido em favor dos
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Titulares de CRA apds a instituicdo do Regime Fiduciario pela
Emissora, administrado pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos do
Patrimonio Separado. O Patrimbénio Separado ndo se
confunde com o patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem como ao
pagamento dos respectivos custos e obrigagbes fiscais
relacionadas a Emissdao, na propor¢dao dos CRA, nos termos
deste Termo de Securitizacdo e do artigo 11 da Lei 9.514.

“Periodo de Capitalizacdo”

significa o intervalo de tempo detalhado no Anexo |l deste
Termo de Securitizacdo que: (i) se inicia na primeira Data de
Integralizagdo (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracgao (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) se inicia na Data de
Pagamento da Remuneracdo (inclusive) imediatamente
anterior e termina na proxima Data de Pagamento da
Remuneracdo (exclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem interrupc¢do, até a Data de Vencimento dos
CRA, Resgate Antecipado dos CRA e/ou liquidacdo do
Patrimonio Separado, conforme o caso.

“Pessoa” significa qualquer pessoa natural ou pessoa juridica (de
direito publico ou privado).
“p1S” significa a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social.

“Prazo Maximo de
Colocacao”

significa o prazo de 6 (seis) meses, contados a partir da data
de divulgacao do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18
da Instrucdao CVM 400.

“Preco de Integralizacdo”

significa o preco de subscricdo dos CRA, correspondente ao
Valor Nominal Unitdrio na primeira Data de Integralizacao,
respeitado o disposto na Clausula 5.1 deste Termo de
Securitizagao.

“Preco de Resgate”

significa o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo ou da ultima data de
pagamento de Remunerac¢do dos CRA, conforme o caso, até
a data do Resgate Antecipado dos CRA, acrescido: (i) caso
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sejam devidos, dos demais tributos, despesas, encargos
moratérios, multas, penalidades e encargos contratuais e
legais previstos na CPR-Financeira ou na legislacdo aplicavel,
calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a
respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA (com relagdo
ao CRA que serdo objeto do resgate antecipado); e (ii) se
aplicavel, do prémio eventualmente oferecido na forma da
Clausula 10.5 da CPR-Financeira, que nao podera ser
negativo e indicado na forma da alinea (d) da Clausula 7.4.1
deste Termo de Securitizacao.

“Procedimento de
Bookbuilding”

significa o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, com recebimento de reservas, realizado pelos
Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos do artigo
23, pardgrafos 1° e 2°, e dos artigos 44 e 45 da Instrucao
CVM 400, para definicao: (i) da Remuneragado dos CRA; e (ii)
da quantidade de CRA emitida, observada a Opg¢do de Lote
Adicional.

“Programa de Investimentos

Verdes”

significa o conjunto de projetos e ac¢les de gestdo
sustentdvel dos recursos naturais e de prevencao e controle
de emissdes que buscam, por meio de estratégias de
sustentabilidade e de investimentos, materializar e
implantar praticas agricolas de baixo carbono e que tragam
beneficios e impactos positivos climaticos e sustentaveis.

“Projetos Verdes Elegiveis”

significa o Programa de Investimentos Verdes delineado pela
frente de Agricultura Digital e de Baixo Carbono e pela frente
de Conservacdo do Solo e Adubacdo Verde visando o
aumento da performance de sustentabilidade ambiental das
operacles da Emitente envolvendo algoddo, milho e soja
com contribuigdes ambientais e climaticas associadas, para
os quais a Emitente devera destinar a totalidade dos
recursos captados através da CPR-Financeira.

"

Prospecto” ou
Prospectos”

“"

significam o Prospecto Preliminar e/ou Prospecto Definitivo
da Oferta, que serdao disponibilizados ao publico, referidos
em conjunto ou individual e indistintamente, exceto se
expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo
do documento.

“Prospecto Preliminar”

significa o “Prospecto Preliminar de DistribuicGo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da
209 (vigésima) EmissGo da ISEC Securitizadora S.A.,
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Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela SLC
Agricola S.A.”.

“Prospecto Definitivo”

significa o “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da
209 (vigésima) Emisséo ISEC Securitizadora S.A., Lastreados
em Créditos do Agronegdcio devidos pela SLC Agricola S.A.”.

“Regime Fiduciario”

significa o regime fiducidrio estabelecido em favor dos
Titulares de CRA, a ser instituido sobre o PatrimoOnio
Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

“Remuneracdo dos CRA”

significam os juros remuneratérios devidos em cada Data de
Pagamento da Remunera¢dao prevista no Anexo Il deste
Termo de Securitizacdo, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitdrio, ou saldo do Valor Nominal Unitario,
correspondentes a 3,6726% ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding, calculados nos termos da Clausula 6.3 deste
Termo de Securitizagao.

“Reorganizacdo Societaria”

significa qualquer transformacao, cisao, fusao, incorporagao
(de sociedades ou acdes), integralizacdo de capital (drop
down) ou qualquer outra forma de reorganizacdo societaria
ou combinacdo de negdcios, conforme definido na
Deliberacdo CVM n? 665, de 04 de agosto de 2011, conforme
alterada, ou outra norma que venha a substitui-la.

“Resgate Antecipado dos
CRA”

significa o resgate antecipado dos CRA nas hipdteses e na
forma prevista na Clausula 7 deste Termo de Securitizagao.

“Resgate Antecipado
Facultativo da CPR-
Financeira”

significa a possibilidade de a Devedora realizar o resgate
antecipado facultativo integral da CPR-Financeira, a qualquer
momento a partir da emissdo da CPR-Financeira e a seu
exclusivo critério, na hipdtese prevista na Clausula 10.6 da
CPR-Financeira.

“Série”

significa a série Unica no ambito de sua 202 (vigésima)
emissdao de certificados de recebiveis do agronegocio da
Emissora.
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“Solicitacdo de Amortizacdo

Antecipada”

significa a solicitagdo por escrito enviada pela Devedora a
Emissora, para fins da Amortizagdo Antecipada da CPR-
Financeira, que devera conter: (i) que a Amortizagdo
Antecipada da CPR-Financeira devera ser, como condicdo de
aceitacdo pela Emissora, de, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) do saldo do Valor Nominal da CPR-Financeira,
acrescido dos valores indicados na Clausula 10.4 da CPR-
Financeira; (ii) a data em que a Devedora pretende efetivar a
referida Amortizacdo Antecipada da CPR-Financeira, que
deverd estar compreendida em até 40 (quarenta) dias
corridos a contar da data de recebimento, pela Emissora, da
Solicitacdo de Amortizacdo Antecipada; (iii) o valor do
prémio, se houver; e (iv) quaisquer outras condi¢des para
realizacdo da Amortizacdo Antecipada da CPR-Financeira que
venham a ser estabelecidas pela Devedora.

4

“Taxa de Administracao’

significa a taxa mensal que a Emissora fard jus, pela
administracdo do Patrimbénio Separado, no valor de
R$1.700,00 (mil e setecentos reais), liquida de todos e
quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M,
desde a Data de Emissdao, calculada pro rata die, se
necessario.

“Termo” ou “Termo de
Securitizacao”

significa este “Termo de Securitizacéo de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Série Unica da 202 (vigésima) Emissdo da
ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do
Agronegdcio devidos pela SLC Agricola S.A.”.

“Titular(es) de CRA”

significam os Investidores que tenham subscrito e
integralizado ou adquirido os CRA.

“Valor de Desembolso”

Significa o valor a ser desembolsado a Devedora nos termos
da CPR-Financeira, que correspondera: (i) na primeira Data
de Integralizacdo, ao Valor Nominal da CPR-Financeira; e (ii)
apos a primeira Data de Integralizacdo, ao montante do Valor
Nominal da CPR-Financeira Atualizado ndo desembolsado,
acrescido da Remuneracdao dos CRA incidente entre a
primeira Data de Integralizacdo e a data de seu efetivo
desembolso.
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Para fins desta definicdo, as reten¢bGes dos valores para
constituicdo do Fundo de Despesas ou pagamento de
despesas ou Encargos por conta e ordem da Devedora nao
deverdo ser consideradas.

“Valor do Fundo de
Despesas”

significa o valor do Fundo de Despesas, equivalente ao
montante necessdrio para o pagamento dos Encargos,
presente e futuros, ordinarios e extraordindrios. O montante
do Fundo de Despesas apds o pagamento dos Encargos
iniciais deve ser equivalente a RS$80.000,00 (oitenta mil
reais).

“Valor Minimo do Fundo de

Despesas”

significa o valor de R$40.000,00 (quarenta mil reais).

“Valor Nominal da CPR-
Financeira”

significa o valor nominal da CPR-Financeira, qual seja
R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais).

“Valor Nominal da CPR-
Financeira Atualizado”

significa o  produto da  Atualizagdo  Monetdria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal da CPR-
Financeira ou ao saldo do Valor Nominal da CPR-Financeira,
conforme o caso.

“Valor Nominal Unitario”

significa o valor nominal unitario dos CRA na Data de
Emissdo, qual seja R$1.000,00 (mil reais).

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

significa o  produto da  Atualizagdo  Monetdria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitdrio ou
ao saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso.

“Valor Total da Emissao”

significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no ambito
desta Oferta, qual seja, RS480.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais), observado que tal valor foi aumentado em
virtude do exercicio total da Opcdo de Lote Adicional, nos
termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrugdao CVM 400.

“Vx Informa”

Para os fins deste Termo de Securitizacdo, entende-se por
“VX Informa” a plataforma digital disponibilizada pelo Agente
Fiduciario em seu website (https://vortx.com.br), para

comprovacdao do cumprimento das obrigacGes assumidas
neste instrumento referentes ao envio de documentos e
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informacdes periddicas. Para a realizacdo do cadastro é
necessario acessar https://portal.vortx.com.br/register e
solicitar acesso ao sistema.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista nao
ser Dia Util, haverd prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.3. A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas: (i) na Reunidao do Conselho de
Administracao da Emissora, realizada em 10 de janeiro de 2019, cuja ata foi devidamente
registrada na JUCESP em 22 de janeiro de 2019, sob o n2 47.719/19-9, publicada nos
Jornais “Jornal O DIA SP” e “Didrio Oficial Empresarial”, em 25 de janeiro de 2020 e na
Reunido de Diretoria da Emissora, realizada em 22 de setembro de 2020, cuja ata foi
devidamente registrada na JUCESP em 13 de outubro de 2020, sob o n2 0.747.723/20-5; e
(ii) na Reunido do Conselho de Administracdo da Devedora, realizada em 05 de outubro
de 2020, cuja ata foi devidamente registrada na JUCISRS em 14 de outubro de 2020, sob o
n2 7372134, e publicada nos Jornais “Diario Oficial do Rio Grande do Sul” e “Jornal do
Comeércio do Rio Grande do Sul”, em 20 de outubro de 2020.

2. REGISTROS E DECLARAGOES

2.1. Pelo presente Termo de Securitizacdo, a Emissora realiza, em carater irrevogavel e
irretratdvel, a vinculacdo dos Créditos do Agronegdcio, incluindo seus respectivos
acessorios, conforme descritos no Anexo |, ao presente Termo de Securitizacdao e aos CRA,
respectivamente.

2.1.1. Por forga da vinculacao de que trata da Clausula 2.1 acima, os Créditos
do Agronegécio:

(i) constituem Patrimonio Separado, ndao se confundindo com o patriménio
comum da Securitizadora em nenhuma hipétese;

(ii) permanecerdo segregados do patriménio comum da Securitizadora até
0 pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA, e dos custos da
administracdao nos termos deste Termo de Securitizagdo, bem como dos Encargos;

(iv) estdo isentos e imunes de qualquer acdo ou execug¢dao promovida por

credores da Emissora, sem prejuizo do disposto no fator de risco “Decisdes
judiciais sobre a Medida Provisoria n? 2.158-35 podem comprometer os regimes
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fiducidrios sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio”
constante do Prospecto Preliminar;

(v) ndao podem ser utilizados na prestagdao de garantias e ndao podem ser
excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi) somente respondem pelas obriga¢des decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados.

2.2. Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serdao custodiados junto ao
Custodiante, que assinara a declaracao na forma prevista no Anexo VI ao presente.

2.3. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais,
registrada perante a CVM nos termos da Instrucdo CVM 400, da Instrucdo CVM 600, do
Codigo ANBIMA e deste Termo de Securitizagao.

2.4. Nos termos do artigo 16 do Cddigo ANBIMA, a Oferta serd registrada na ANBIMA
no prazo de 15 (quinze) dias contados da data do encerramento da Oferta.

2.5. Os CRA serdo depositados, nos termos do artigo 32 da Instrugcdo CVM 541:

(i) para distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e

(ii) para negociacdo no mercado secunddrio, por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢cGes liquidadas
financeiramente e os eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRA
realizada por meio da B3.

2.6. Em atendimento ao inciso lll, do paragrafo 12 do artigo 11 da Instrugcao CVM 600,
sao apresentadas, nos Anexos lll, IV e V ao presente Termo, as declarages emitidas pelo
Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio, respectivamente, derivadas
do dever de diligéncia para atestar a legalidade e auséncia de vicios da operacao, além da

veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas nos
Prospectos.

2.7. As Partes declaram que entendem que ndo ha qualquer conflito de interesses
existentes entre elas e/ou quaisquer prestadores de servicos da Emissdo e da Oferta no

momento da Emissdo, nos termos do Art. 92, XV da Instru¢cao CVM 600.

3. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO
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Créditos do Agronegdcio

3.1. Os direitos creditérios vinculados ao presente Termo de Securitizagdo, bem como
as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo | ao presente Termo de
Securitizacdo, nos termos do artigo 99, incisos | e Il da Instrucdo CVM 600, no que lhe for
aplicavel, em adicdo as caracteristicas gerais descritas nesta Clausula 3.

3.2. A CPR-Financeira servira como lastro dos CRA da presente Emissdo, estando
vinculada aos CRA em cardter irrevogdvel e irretratavel, segregada do restante do
patriménio da Emissora, no PatrimOnio Separado, mediante instituicio do Regime
Fiduciario, na forma prevista na Clausula 9 abaixo.

3.2.1. O valor total dos Créditos do Agronegécio, na Data de Emissao, equivale
a R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais).

3.3. Até a quitacdo integral das ObrigacGes, a Emissora obriga-se a manter os Créditos
do Agronegdcio vinculados aos CRA e agrupados no PatrimoOnio Separado, sendo o
Patrimonio Separado constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da
Clausula 9 abaixo.

3.4. Para fins do artigo 69, inciso | da Instru¢dao CVM 600, a denominagao atribuida aos
CRA corresponde a “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, lastreados por Direitos

Creditorios do Agronegdcio devidos pela SLC Agricola S.A.”.

Aquisicdo dos Créditos do Agronegdcio

3.5. Os Créditos do Agronegocio serao originados a partir da emissdao da CPR-
Financeira em favor da Emissora e do pagamento do Valor de Desembolso a Devedora,
apos verificacdo e atendimento das condicGes previstas na CPR-Financeira.

3.5.1. A Emissora, com recursos obtidos a partir da subscricdo e integralizacao
dos CRA, fara o pagamento do Valor de Desembolso, descontados os valores referentes:
(i) as despesas a vista previstas no Anexo |l da CPR-Financeira, para pagamento, pela
Emissora, por conta e ordem da Devedora; e (ii) a constituicdo do Fundo de Despesas,
conforme autorizado pela Devedora, nos termos da Clausula 4.3.1 da CPR-Financeira.

3.5.2. Realizados os pagamentos descritos na Clausula 3.5.1 acima, o

montante remanescente do Valor de Desembolso devera ser depositado pela Emissora na
Conta de Livre Movimentacao.
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3.6. Nos termos da CPR-Financeira, apés o pagamento do Valor de Desembolso, a
Emissora, no ambito do Patrimbnio Separado, sera a legitima titular dos Créditos do
Agronegdcio e, por consequéncia, fard jus ao recebimento de todos e quaisquer recursos
devidos pela Devedora em razdao da CPR-Financeira, incluindo seu valor nominal,
remuneracdo, encargos moratorios e prémios aplicdveis, e das demais obrigacdes
pecuniarias previstas na CPR-Financeira.

3.7. Os pagamentos decorrentes da CPR-Financeira deverdo ser realizados, pela
Devedora, diretamente na Conta Centralizadora, e observado o previsto na Cldusula 3.11
abaixo.

3.8. Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os Créditos
do Agronegdcio, a Conta Centralizadora, e o Fundo de Despesas, bem como todos os
direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no
Patrimobnio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita
no presente Termo de Securitizagao.

3.9. Na hipdtese de a instituicdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora ter a
sua classificacdo de risco rebaixada, em comparacgdo a classificacdo existente na Data de
Emissdo, a Emissora deverd convocar Assembleia Geral, para que os Titulares de CRA
deliberem a respeito da escolha da nova instituigao financeira da Conta Centralizadora,
observados os procedimentos previstos na Cldusula 12 abaixo.

3.10. Apos a definigdao pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a respeito
da nova instituicao financeira da Conta Centralizadora, nos termos previstos na Clausula
3.9 acima, a Emissora devera notificar em até 3 (trés) Dias Uteis contados da abertura da
nova conta referida na Clausula 3.9 acima, ou em prazo inferior caso seja necessario para
a Devedora efetuar um pagamento tempestivamente: (i) o Agente Fiduciario, para que
observe o previsto na Clausula 3.11, abaixo; e (ii) a Devedora, para que realize o depdsito
de quaisquer valores referentes a qualquer dos Créditos do Agronegdcio somente na
nova conta referida na Clausula 3.9 acima.

3.11. O Agente Fiducidrio e a Emissora deverdo celebrar um aditamento a este Termo
de Securitizacdo, para alterar as informagdes da Conta Centralizadora a fim de prever as
informagbes da nova conta referida na Clausula 3.9 acima, a qual passara a ser
considerada, para todos os fins, “Conta Centralizadora”, em até 2 (dois) Dias Uteis apds a
realizacdo da Assembleia Geral prevista na Clausula 3.9 acima.

3.12. Todos os recursos da Conta Centralizadora deverdo ser transferidos a nova conta
referida na Clausula 3.9 acima, e a ela atrelado em Patrim6nio Separado em até 2 (dois)
Dias Uteis apds a celebracdo do aditamento ao Termo de Securitizacdo previsto na
Clausula 3.11 acima.
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Procedimentos de Cobranca e Pagamento

3.13. O pagamento dos Créditos do Agronegdcio devera ocorrer nas respectivas datas
de pagamento previstas no Anexo |l deste Termo de Securitizacdo. As atribuicdes de
controle e cobranca dos Créditos do Agronegdécio em caso de inadimpléncias, perdas,
faléncias e recuperacao judicial da Devedora caberdo a Emissora, nos termos deste Termo
de Securitizacdo, conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar
aplicaveis, desde que aprovado dessa forma em Assembleia, conforme Clausula 9.2.5
deste Termo de Securitiza¢ao. Adicionalmente, e sem prejuizo da obriga¢do primdria de
cobranca e execucdo dos Créditos do Agronegécio pela Emissora, o Agente Fiducidrio nos
termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583, no caso de inadimplemento nos pagamentos
relativos aos CRA, deverd realizar os procedimentos de execuc¢dao dos Créditos do
Agronegocio, de modo a garantir a satisfagao do crédito dos Titulares de CRA. Os recursos
obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados diretamente na
Conta Centralizadora, sem ordem de preferéncia ou subordinacdo entre si,
permanecendo segregados de outros recursos. Os custos decorrentes da cobranca dos
Créditos do Agronegécio inadimplidos serdo arcadas pelo Patriménio Separado. Nao
serdo constituidas provisées ou fundos de reserva para a cobranca judicial ou extrajudicial
dos Créditos do Agronegdcio inadimplidos.

Niveis de Concentracdo dos Créditos do Patrimonio Separado

3.14. Os Créditos do Agronegdcio sdao concentrados integralmente na Devedora, na
qgualidade de emitente da CPR-Financeira e principal devedora.

Substituicdo dos Créditos do Agronegdcio

3.15. N3do ha previsdo de revolvéncia ou substituicdo, acréscimo ou remocdo dos
Créditos do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. Os CRA objeto da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Créditos do
Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: Esta é a 202 (vigésima) emissdao de CRA da Emissora.
(ii) Série: Esta é a série Unica no ambito da 202 (vigésima) emissdo da
Emissora.
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(iii) Quantidade de CRA: A quantidade de CRA emitida é de 480.000
(quatrocentos e oitenta mil) CRA, observado que tal valor foi aumentado em
virtude do exercicio total da Opc¢do de Lote Adicional, nos termos do paragrafo 2¢
do artigo 14 da Instrugdao CVM 400.

(iv) Valor Total da Emissdo: A totalidade dos CRA emitidos no ambito desta
Oferta, corresponde a R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de
reais), observado que tal valor foi aumentado em virtude do exercicio total da
Opcao de Lote Adicional, nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrucdo
CVM 400.

(v) Valor Nominal Unitario: Os CRA terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.

(vi) Data de Emissdo: A data de emissdo dos CRA é o dia 11 de dezembro de
2020.
(vii) Data de Vencimento dos CRA: A Data de Vencimento dos CRA serd 15 de

dezembro de 2025.

(viii) Local de Emissdo: Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo.

(ix) Forma e Comprovacdo de Titularidade: Os CRA serao emitidos de forma
nominativa e escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato emitido
pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente,
caso aplicavel, serd considerado como comprovante, extrato emitido pelo

Escriturador, considerando as informacdes prestadas pela B3, quando estiverem
custodiados eletronicamente na B3.

(x) Juros Remuneratérios dos CRA: Os CRA fardo jus a juros remuneratorios
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, a 3,6726% ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no Procedimento de

Bookbuilding. A Remuneracdao dos CRA sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizagdo ou a Uultima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA
(inclusive), conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
subsequente (exclusive), sendo o primeiro pagamento em 15 de junho de 2021,
conforme previstas no Anexo Il ao presente Termo.

(xi) Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, serd atualizado, a partir da
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primeira Data de Integralizacdo, pela variacdo do IPCA, conforme férmula
estabelecida no Clausula 6.1 deste Termo de Securitizacao;

(xii) Amortizacdo dos CRA: O saldo do Valor Nominal Unitario, devera ser
pago em duas parcelas, sendo uma parcela em 16 de dezembro de 2024 e outra
na Data de Vencimento dos CRA, conforme indicado no Anexo |l ao presente
Termo.

(xiii) Regime Fiducidrio: Conforme previsto na Clausula 9.1 deste Termo de
Securitizagdo, sera instituido o Regime Fiduciario, nos termos da Lei 9.514.

(xiv) Garantia Flutuante: Ndo ha garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo
de regresso contra o patrimonio da Emissora.

(xv) Coobrigacdo da Emissora: Ndo ha.

(xvi) Ambiente para Depdsito, Distribuicao, Negociacdo, Custddia Eletronica e
Liquidacdo Financeira: Os CRA serdao depositados, nos termos do artigo 32 da
Instru¢ao CVM 541:

(a) para distribuicdo publica no mercado primario por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao
liguidada financeiramente por meio da B3; e

(b) para negocia¢ao no mercado secundario, por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacoes
liguidadas financeiramente e os eventos de pagamento e a custddia
eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

(xvii) Encargos Moratérios: Na hipdtese de atraso no pagamento de quaisquer
parcelas dos CRA devidas pela Emissora em decorréncia de: (i) atraso no
pagamento dos Créditos do Agronegdcio pela Devedora, hipdtese em que serdo
devidos aos Titulares de CRA os encargos moratérios previstos na Clausula 6.1 da
CPR-Financeira, os quais serdo repassados aos Titulares de CRA conforme pagos
pela Devedora, a Emissora; e/ou (ii) ndo pagamento pela Emissora de valores
devidos aos Titulares de CRA, apesar do pagamento tempestivo dos Créditos do
Agronegdcio pela Devedora a Emissora, hipdotese em que incidirdo a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, equivalente a multa moratdria
ndo compensatdria de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e atualizacdo monetdria pelo IGP-M, com calculo pro rata die, a serem pagos

pela Emissora, com recursos de seu patrimonio proprio. Todos os encargos serdo
revertidos, pela Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA, e deverdo ser, na
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seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento dos Encargos; e (ii) rateados entre
os Titulares de CRA, observada sua respectiva participacdo no valor total da
Emissdo, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da parcela de
Amortizacdo devida a cada Titular de CRA.

(xviii) Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio
da B3, para os CRA que estiverem custodiados eletronicamente na B3. Caso, por
qualquer razdao, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados
eletronicamente na B3, a Emissora deixara, na Conta Centralizadora, o valor
correspondente ao respectivo pagamento a disposicdao do respectivo Titular de
CRA, hipdétese em que, a partir da referida data, ndo haverd qualquer tipo de
atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposi¢cdo do Titular de CRA.

(xix) Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndao comparecimento de
Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes
pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de
Securitizacdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento,
desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

(xx) Classificacdo de Risco: A Emissora contratou a Agéncia de Classificacao
de Risco para esta Emissdao. A Emissora mantera contratada a Agéncia de
Classificacdo de Risco para a revisdao trimestral da classificacdo de risco, sem
interrupcdao, até a Data de Vencimento dos CRA, sendo que a Agéncia de
Classificagao de Risco atribuiu o rating “AA-" aos CRA. A Emissora encaminhara

para o Agente Fiduciario dos CRA a revisdo trimestral, em até 3 (trés) dias uteis
contados do seu recebimento para a divulga¢do aos Titulares de CRA e dara ampla
divulgacdo ao mercado sobre a classificacdo de risco atualizada, nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicavel. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera
ser substituida conforme o disposto na Clausula 4.12 deste Termo de
Securitizacao;

(xxi) Codigo ISIN dos CRA: BRIMWLCRAON?2.

(xxii) Atributos Verdes: A Emissora contratou o Agente de Avaliacdo Externa
para fins de avaliacdo e classificacdo dos CRA como “Titulos Verdes”.

(1) Os CRA dessa Emissdo serdo caracterizados como “CRA Verde”
mediante avaliacdo e elaboracdo de Parecer Independente de Segunda
Opinido (“Parecer”) emitido pelo Agente de Avaliacdo Externa confirmando
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que os CRA, o Programa de Investimentos Verdes e os Projetos Verdes
Elegiveis estdo alinhados com os Principios para Emissdao de Titulos Verdes e
gue podem ser classificados como tal.;

(2) O Parecer emitido pela Empresa Emissora de Segunda Opinido serd
integralmente disponibilizado no website da Devedora
(http://ri.slcagricola.com.br/), da Emissora (www.isecbrasil.com.br), e do
Agente Fiduciario (www.vortx.com.br);

(3) A Devedora realizard anualmente avaliacbes do desempenho ESG, em
mudancas climaticas e dos indicadores ESG dos Projetos Verdes Elegiveis, bem
como elaborard relatério de impacto relacionado com as referentes
avaliacdes, encaminhando cdépia do relatério a Emissora e ao Agente
Fiduciario;

(4) Os Projetos Verdes Elegiveis a serem desenvolvidos pela Devedora, que
fundamentam a Emissdo, nunca foram nomeados para outra certificacdo de
titulos verdes;

(5) Os CRA serdo reavaliados pelo Agente de Avaliagcdo Externa emissor do
Relatério de Segunda Opinido dentro de um periodo de 12 (doze) meses
contados da Data de Emissdo, de modo a verificar se os CRA continuam
alinhados com os Principios para Emissao de Titulos Verdes e com os objetivos,
metas e indicadores inicialmente previstos para o Programa de Investimentos
Verdes da Emissora;

(6) Os itens (1) a (5) acima visam garantir que os CRA estejam e
permanecam alinhados aos requerimentos dos Principios para Emissdo de
Titulos Verdes no ambito dos Projetos Verdes Elegiveis, ndo sendo
considerados, contudo, obriga¢des nao pecuniarias para fins do CRA.

(xxiii) Repactuacdo Programada. Ndo havera repactuacdo programada dos
CRA e nem da CPR-Financeira, lastro dos CRA.

Distribuicdo

4.2, Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdao CVM 400.
Serdo ofertados, sob regime de garantia firme de colocacdo, até o limite de
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), prestada integralmente pelos
Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo, no qual esta previsto o
respectivo plano de distribuicdo dos CRA. A colocac¢do dos CRA oriundos do exercicio total
da Opcao de Lote Adicional serd conduzida sob o regime de melhores esforcos.

4.3. O exercicio, pelos Coordenadores, da garantia firme de colocacdo dos CRA estd

condicionado ao atendimento integral das condi¢des precedentes constantes do Contrato
de Distribuicdo e na sec¢do “Resumo das principais Caracteristicas da Oferta - Condicoes
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Precedentes” do Prospecto e demais requisitos estabelecidos neste Termo de
Securitizagao.

4.4. Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores. Nao poderd haver
distribuicdo parcial do Valor Total da Emissdo (sem levar em consideragdo o exercicio da
Opcdo de Lote Adicional), tendo em vista que o regime de garantia firme abarca o Valor
Total da Emissdo original (sem levar em consideracdo o exercicio da Opgdo de Lote
Adicional), qual seja, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

4.4.1. Todas as condigGes para a implementagdo da garantia firme serdo
verificadas pelo Coordenador Lider antes do registro da Oferta na CVM, a garantia firme
serd independente de qualquer condicdo apds o registro da Oferta na CVM e a nao
implementacdo de quaisquer condi¢cdes para o exercicio da garantia firme antes do
registro da Oferta na CVM serd configurada como modificacdo da Oferta, caso tenha sido
divulgada publicamente, aplicando-se o disposto no artigo 27 da Instrucdao CVM 400.

4.5. A Oferta terd inicio apds: (i) obtencdo de registro perante a CVM; (ii) divulgacao
do Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao publico,
devidamente aprovado pela CVM. Somente apds o cumprimento dos referidos requisitos,
havera a efetiva alocacdo dos CRA junto aos Investidores, para sua subscricdo e
integralizagdao. A colocagao dos CRA junto ao publico investidor sera realizada de acordo
com os procedimentos da B3.

4.5.1. O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados a
partir da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrucao
CVM 400.

4.6. A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da
Devedora, optou por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, a qual se
deu mediante exercicio total da Opcdo de Lote Adicional, nos termos do artigo 14,
paragrafo 22, da Instru¢gao CVM 400.

4.7. Serdo aplicadas aos CRA oriundos do exercicio da Opcdo de Lote Adicional as
mesmas condi¢cdes e preco dos CRA inicialmente ofertados, conforme o caso, e sua

colocacdo sera conduzida sob o regime de melhores esforcos.

Destinacdo de Recursos

4.8. Os recursos decorrentes do Preco de Integralizacdo e obtidos com a subscricdo e
integralizacao dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem:
(i) realizar o pagamento de Encargos e custos adicionais relacionados com a Emissdo e a
Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora;
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e (ii) realizar o pagamento do Valor de Desembolso a Devedora, nos termos da CPR-
Financeira. A Emissora utilizara referidos recursos oriundos do recebimento do Preco de
Integralizagao no desembolso total da CPR-Financeira emitida pela Devedora, conforme a
CPR-Financeira.

4.9. Os recursos obtidos pela Devedora em razdo do recebimento do Valor de
Desembolso deverdao ser destinados, na forma do artigo 32, pardgrafos 12 e 29, da
Instrucdo da CVM n? 600, exclusiva e integralmente para suas atividades relacionadas ao
agronegocio, no curso ordinario dos seus negocios, assim entendidas as operacoes,
investimentos e necessidades de financiamento relacionadas com a producado,
comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria, nos
termos do pardgrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076, em despesas de capital,
especificamente para os Projetos Verdes Elegiveis, condicdo necessaria e obrigatdria para
manutencado da caracterizacao de “Titulo Verde” dada para os CRA.

4.10. A CPR-Financeira é representativa de direitos creditérios do agronegdécio que
atendem aos requisitos previstos no §19, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo 32 da
Instrugdo CVM 600, uma vez que: (i) os produtos agricolas produzidos pela Devedora
atendem aos requisitos previstos no paragrafo 12 do artigo 23 da Lei 11.076; e (ii) a
Devedora caracteriza-se como “produtora rural” nos termos do artigo 165 da IN RFB
971/2009 e da Lei 11.076, sendo que (a) consta como sua atividade na Classificacdo
Nacional de Atividades Econémicas — CNAE, identificada em seu comprovante de
inscricdo e situacdo cadastral no CNPJ/ME, o “cultivo de algod3o herbaceo”, representado
pelo CNAE n?2 01.12-1-01, o “cultivo de soja”, representado pelo CNAE n? 01.15-6-00 e o
“servico de preparacao de terreno, cultivo e colheita”, representado pela CNAE n? 01.61-
0-03; e (b) consta como objeto social da Devedora, conforme artigo 32 de seu estatuto
social vigente, “(i) agricultura e pecuaria; (ii) producdo e comercializacdo de sementes e
mudas; (iii) beneficiamento e comercializacdo de seus produtos, podendo exporta-los e
importar bens para seu uso e consumo proprio; (iv) fornecimento de bens e produtos
agropecuarios primarios e mercadorias em geral aos seus funciondrios; (v) prestacao de
servicos de recepcdo, limpeza, secagem e armazenamento de cereais de terceiros; (vi)
prestacdo de servicos com madquinas e implementos agricolas para terceiros; (vii)
comércio, importacdo e exportacdao de produtos agricolas; (viii) atividade agroindustrial
de industrializacdo de cana-de-agucar, de producdo prépria e adquirida de terceiros,
fabricacdo e comércio de acucar, alcool e seus derivados; e (ix) atividade de armazém
geral”.

4.10.1.A Devedora se obriga a cumprir a Destinacdo de Recursos até a Data de
Vencimento dos CRA, sendo certo que, a despeito da possibilidade de ocorrer resgate
antecipado ou vencimento antecipado dos CRA, as obrigacdes da Devedora e do Agente
Fiduciario, caso aplicavel, com relacdo a Destinacdo dos Recursos perdurardo até o
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vencimento original dos CRA ou até que a destinagdo da totalidade dos recursos seja
efetivada.

4.10.2.A obrigacdo de Destinacdo de Recursos pela Devedora se dara a partir da
emissdo e integralizacdo dos CRA, ndo podendo haver reembolso de custos e despesas
incorridos pela Devedora anteriormente a emissao e integralizacdo dos CRA.

4.11. A Devedora apresentard os documentos necessarios para comprovacdao da
utilizacdo dos recursos mencionados nas Clausulas acima, em até 05 (cinco) dias a contar
da respectiva comunica¢do da Emissora e/ou do Agente Fiduciario, ou em prazo menor,
caso seja necessario, em decorréncia de solicitacdo de 6érgdo regulador ou autarquia
competente, conforme legislagdo vigente.

A Emissora e o Coordenador Lider da Oferta permanecerao responsaveis pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas, nos termos do artigo 56
da Instru¢cao CVM 400, o que inclui a caracterizacdao da Devedora como produtora rural,
bem como das atividades para as quais tais recursos serao por ela destinados - exclusiva e
integralmente para suas atividades relacionadas ao agronegdcio, no curso ordinario dos
seus negocios, assim entendidas as operagdes, investimentos e necessidades de
financiamento relacionadas com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuaria, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei
11.076, em despesas de capital, especificamente para os Projetos Verdes Elegiveis,
condicdo necessaria e obrigatdria para manutencdo da caracterizacdo de “Titulo Verde”
dada para os CRA — conforme consta expressamente na Clausula 4.9 acima, como
atividades de producdo, comercializacdo, beneficiamento e industrializacdo
compreendidas no caput e incisos do artigo 32 da Instru¢cdao CVM 600.

Remuneracdo e funcoes da Agéncia de Classificacdo de Risco, do Custodiante, do

Escriturador, do Banco Liquidante, do Auditor Independente, da Emissora e do Agente
Fiduciario

Classificacdo de Risco

4.12. A Emissdo foi submetida a apreciacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco. A
Emissora manterd contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a revisdo trimestral
da classificacdo de risco, de acordo com o disposto na Instrucdo CVM 480 e conforme
Cédigo ANBIMA. A Agéncia de Classificacdo de Risco fard jus a uma remuneracdo
correspondente a: (i) uma parcela Unica de USS 18.000,00 (dezoito mil ddlares); e (ii)
parcelas anuais no valor de, inicialmente, USS 15.000,00 (quinze mil ddlares), a ser paga
diretamente pela Devedora nos termos da Clausula 14.2 e seguintes deste Termo de
Securitizacdo, observada a ordem de prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.3. A
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remuneracdo anual estimada da Agéncia de Classificacdo de Risco correspondera a,
aproximadamente, 0,112% do Valor Total da Emissdo. A remuneracdo da Agéncia de
Classificacdo de Risco sera atualizada anualmente pela variacdo do IGP-M, a contar da
data de publicagdo do primeiro relatério de classificagao de risco.

Custddia

4.13. O Custodiante serd responsavel pelo registro da CPR-Financeira na B3 e pela
custodia dos Documentos Comprobatérios. Para a prestacdo de servico de registro na B3,
o Custodiante fard jus a uma remuneracdo correspondente a uma parcela unica de RS
3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), devida até o 52 (quinta) Dia Util apds a Data de
Emissao.

4.14. As vias dos Documentos Comprobatdrios serdo encaminhadas ao Custodiante,
pela Emissora, uma vez assinado este Termo de Securitizagdo. O Custodiante sera
responsavel pela custédia e guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios até a Data de
Vencimento dos CRA ou até a data de liquidacdo total do Patrimonio Separado.

4.15. Os Documentos Comprobatdrios deverdo ser mantidos pelo Custodiante, que serd
fiel depositario com as funcdes de: (i) receber os Documentos Comprobatdrios, os quais
evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio, consubstanciados pela CPR-
Financeira; (ii) fazer a custddia e guarda dos Documentos Comprobatérios até a Data de
Vencimento dos CRA ou a data de liquidagdo total do Patrimdnio Separado; e (iii)
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatérios. As atividades relacionadas a administracao dos Créditos do
Agronegodcio serdo realizadas pela Emissora, nos termos da Clausula 9.5 deste Termo de
Securitizacdo. O Custodiante fard jus a uma remuneracdo correspondente de parcelas
anuais de RS 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), sendo a primeira parcela devida até o
52 (quinto) Dia Util apds a Data de Emissdo e as demais no dia 15 do mesmo més de
emissdo da primeira fatura nos anos subsequentes, pelos servico de custddia dos
Documentos Comprobatérios; sendo que a remuneragdo anual estimada correspondera a
aproximadamente 0,005% do Valor Total da Emissdo, a ser arcada diretamente pela
Devedora, observado o disposto na Clausula 14.2 e seguintes deste Termo de
Securitizacdo, observado a ordem de prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.3
deste Termo de Securitizacdo. Caso a operacdo seja desmontada, a primeira parcela serd
devida a titulo de “Abort Fee”. A remuneracdo do Custodiante serd atualizada
anualmente pela variacao do IPCA.

Escriturador e Banco Liquidante

4.16. O Escriturador serd responsavel pela escrituracdo dos CRA, os quais serdao emitidos
sob a forma escritural. O Banco Liquidante serd responsavel por operacionalizar o
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pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de
CRA, executados por meio da B3, nos termos da Clausula 2.5 deste Termo de
Securitizacdo. Para a prestacdo de servicos de escrituracdo e liquidagcdo, o Banco
Liquidante e Escriturador fara jus a uma remuneragao correspondente a uma parcela
Unica de RS$3.000,00 (trés mil reais) e parcelas mensais no valor correspondente a
R$3.000,00 (trés mil reais), sendo que a primeira parcela devera ser paga até o 15¢
(décimo quinto) Dia Util apés a Data de Emissdo e as demais nas mesmas datas dos meses
subsequentes. A remuneracdo anual estimada do Banco Liquidante e Escriturador
corresponderd a, aproximadamente, 0,038% do Valor Total da Emissdo, a ser arcada pela
Devedora, nos termos da Clausula 14.2 deste Termo de Securitizagao, observada a ordem
de prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.3. A remuneracdo do Banco
Liquidante e Escriturador ndo serd objeto de atualizagdo monetaria.

Auditor Independente

4.17. O Auditor Independente foi contratado pela Emissora para auditar as
demonstracdes financeiras do PatrimoOnio Separado em conformidade com o disposto na
Lei das Sociedades por Ac¢des e na Instrucdo CVM 600. Os servicos prestados pelo Auditor
Independente foram contratados pelo valor de R$10.00,00 (dez mil reais),
correspondente a parcelas anuais, atualizadas anualmente pela variagdo acumulada do
IGP-M e RS$S150,00 (cento e cinquenta reais ), correspondentes a parcelas mensais,
atualizadas anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M, previsto um total de
R$59.000,00 (cinquenta e nove mil reais), o qual corresponde a, aproximadamente,
0,038% do Valor Total da Emissdo, a ser arcado pela Devedora, nos termos da Cldusula
14.2 deste Termo de Securitizacdo, observada a ordem de prioridade de pagamento
prevista na Clausula 8.3.

Formador de Mercado

4.18. Os Coordenadores recomendaram a Emissora, no Contrato de Distribuicdo, a
contratacdo de Formador de Mercado, para prestacdo de servicos de formador de
mercado. Apesar da recomendacdo, ndo houve a contratacdo de Formador de Mercado.

Emissora

A Emissora farad jus ao recebimento da Taxa de Administracdo pela administracdao do
Patrimbnio Separado, a qual serd paga com recursos do Fundo de Despesas, ou sera
custeada pelos demais recursos do Patrimonio Separado, e serd paga mensalmente, no 52
(quinto) Dia Util de cada més, nos termos da Clausula 14.1 deste Termo de Securitizaco,
observada a ordem de prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.3.
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A remuneracdo da Securitizadora serd de RS$24.000,00 (vinte e quatro mil reais),
correspondente a parcela Unica na implantacdo do servico, liquidas de todos e quaisquer
tributos, e a Taxa de Administracdo corresponde a parcelas de RS$1.700,00 (mil e
setecentos reais) mensais, liquidas de todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente
pelo IGP-M, desde a Data de Emissdo, calculada pro rata die, caso necessario, sendo que a
remuneracdo estimada corresponderd aproximadamente a 0,031% do Valor Total da
Emissao.

Agente Fiduciario

O Agente Fiducidrio recebera da Emissora, com recursos (i) do Fundo de Despesas, ou (ii)
do Patrimonio Separado, como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicoes
que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizacdo, observada
a ordem de prioridade de pagamento prevista na Cldusula 8.3, a remuneracao
correspondente a parcelas anuais, atualizadas anualmente pela variacdo acumulada do
IPCA, no valor de RS$15.500,00 (quinze mil e quinhentos reais), liquidas de todos e
quaisquer tributos, sendo a primeira devida no 52 (quinto) Dia Util a contar da primeira
Data de Integralizacdo dos CRA ou em 30 (trinta) dias a contar da data de assinatura deste
Termo de Securitizagdo, o que ocorrer primeiro, e as demais a serem pagas nas mesmas
datas dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA, sendo que a remuneracdo
estimada correspondera a, aproximadamente, 0,018% do Valor Total da Emissdo. Caso a
operacgado seja desmontada, a primeira parcela sera devida a titulo de “Abort Fee”.

Procedimento de Substituicio da Agéncia de Classificacdo de Risco, do Agente Fiduciario,
do Banco Liquidante, da B3, do Escriturador, e do Custodiante

4.19. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, mediante deliberacao
por Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral pela Moody’s América Latina Ltda. ou
Fitch Ratings. A substituicdo por qualquer outra agéncia de classificacdo de risco também
deverd ser deliberada em Assembleia Geral, observado o previsto nas Clausulas 12 e
seguintes deste Termo de Securitizagao.

4.20. O Agente Fiducidrio serd substituido observado o procedimento previsto nos
Clausulas 11.15 e seguintes deste Termo de Securitizagao.

4.21. O Banco Liquidante podera ser substituido, mediante deliberacdo por Titulares de
CRA reunidos em Assembleia Geral, nas seguintes hipdteses: (i) seja descumprida
gualquer obrigacdo prevista no contrato que formalizou sua contratacdo; (ii) se a
Devedora ou o Banco Liquidante requerer recuperacdo judicial ou extrajudicial, entrar em
estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidacdo requerida; ou (iii) caso haja edicdo
de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacdo da
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prestacdo de servicos objeto de Banco Liquidante, bem como na hipdtese de alteragdo na
legislacdo que modifique as responsabilidades ou a forma de liquidacao.

4.22. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Banco Liquidante em
hipdteses diversas daquelas previstas na Clausula 4.21 acima, tal decisdo também devera
ser submetida a delibera¢do da Assembleia Geral, nos termos da Cldusula 12 e seguintes
deste Termo de Securitizacao.

4.23. A B3 devera ser substituida por outras camaras de liquidacdo e custddia autorizadas,
nos seguintes casos: (i) se falir, requerer recuperacdo judicial ou iniciar procedimento de
recuperacao extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencao ou liquidacgado requerida; ou (ii) se for
cassada sua autorizacdo para execucao dos servigos contratados. Nos casos acima previstos,
devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdao de nova
camara de liquidacdo e custddia autorizada para registro dos CRA.

4.24. Os Titulares de CRA, mediante aprovacao da Assembleia Geral, poderdo requerer a
substituicdo da B3 em hipdteses diversas daquelas previstas na Clausula 4.23 acima,
observado que tal decisdo também devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral,
nos termos da Cldusula 12 e seguintes deste Termo de Securitizagdo, e aprovada pela
totalidade dos Titulares dos CRA em Circulagao.

4.25. O Escriturador e Custodiante poderao ser substituidos, mediante deliberacao por
Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos
nado sejam prestados de forma satisfatéria; (ii) caso o Escriturador e Custodiante estejam,
conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja rendncia ao
desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato; ou (iii) em comum
acordo entre a Emissora, o Escriturador e o Custodiante.

4.26. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador ou o
Custodiante sem a observancia das hipdteses previstas na Clausula 4.25 acima, tal decisdo
também devera ser submetida a deliberacdao da Assembleia Geral, nos termos da Clausula
12 e seguintes deste Termo de Securitizacdo.

4.27. A substituicdao do Escriturador ou do Custodiante devera ser comunicada mediante
notificacdo enviada para o Agente Fiduciario por escrito com, no minimo, 30 (trinta) dias
de antecedéncia.

4.28. O Auditor Independente podera ser substituido por qualquer uma das seguintes
empresas, mediante deliberacdo por Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral: (i)
PriceWaterhouseCoopers Brasil Ltda.; (ii) KPMG Auditores Independentes; (iii) Ernst &
Young Auditores Independentes S/S; ou (iv) Deloitte Touche Tomatsu Auditores
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Independentes. A substituicdo por qualquer outro auditor independente também deverd
ser deliberada em Assembleia Geral, observado o previsto na Clausula 12 e seguintes
deste Termo de Securitizacao.

4.29. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.28 acima, nos termos do artigo 31 da
Instrucdo da CVM 308, de 14 de maio de 1999, conforme alterada, e tendo em vista que a
Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente, o
Auditor Independente ndo podera prestar servicos para a Emissora por prazo superior a 5
(cinco) anos consecutivos, o qual se encerra em 31 de dezembro de 2021.

4.30. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicdes acima enumeradas, este Termo
devera ser objeto de aditivo em até 10 (dez) dias contados da formalizacdo dos
respectivos atos necessarios a concretizacao de tais substituicdes.

5. SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1. O Preco de Integralizacdo sera: (i) na primeira Data de Integralizacdo, o Valor
Nominal Unitario; e (ii) apdés a primeira Data de Integralizagdio, o montante
correspondente ao Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remunera¢dao dos
CRA entre a primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo dos CRA.

5.2. O Precgo de Integralizagdo sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3, nos termos do respectivo
Boletim de Subscricao.

5.3. Todos os CRA deverdo ser subscritos e integralizados, prioritariamente, na
primeira Data de Integralizacdo.

5.3.1. Caso parte dos CRA ndo seja integralizada na primeira Data de
Integralizacdo, o Preco de Integralizacdo de tais CRA observard o quanto previsto na
Clausula 5.1(ii) acima.

6. CALcULO DA REMUNERAGAO E DA AMORTIZACAO DOS CRA

ATUALIZAGAO MONETARIA

6.1. Atualizacdo Monetdria: O Valor Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, serd atualizado, nas Datas de Atualizacdo

Monetaria previstas no Anexo Il (“Datas de Atualizacdo”) deste Termo de Securitizacdo,
pela variacdo IPCA, conforme férmula abaixo prevista:

VN, =VN, X C
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Onde:

VN, = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VN, = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario apds incorporagdo de
juros e atualizacdo ou amortizacdo se houver, calculado/informado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, o qual, para determinacdo dos valores de pagamento das amortizagdes,
serd calculado até a Data de Vencimento no respectivo més de pagamento, apurado da
seguinte forma:

c=[TI™

Onde:

k = niumero de ordem de NI, variando de 1 até n;

n = numero total de nimeros indices considerados na atualizacdo, sendo "n" um nimero
inteiro;

Nlx = em data anterior ou na prépria Data de Atualizacdo, o valor do nimero indice do
IPCA divulgado no més anterior ao més de atualizacdo. Apds a Data de Atualizagao, valor
do numero-indice divulgado no més de atualizacdo;

Nlx-1 = valor do ndmero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao utilizado em
Nl;
dup = numero de Dias Uteis contidos entre: (i) a primeira Data de Integralizagdo

(inclusive) e a data de célculo (exclusive), para o primeiro més de atualiza¢do; ou (ii) a
Data de Atualizacdo imediatamente anterior (inclusive) e a Data de Atualizacdo ou data
de célculo (exclusive), conforme o caso, sendo "dup" um nimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Atualizacdo imediatamente anterior
(inclusive) e a préoxima Data de Atualizacdo (exclusive), sendo “dut” um numero inteiro.

Exclusivamente para o primeiro periodo considera-se “dut” como 23 Dias Uteis

Observacoes:
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dup

NI, dut o~ . .
k )d“‘ sdo considerados com 8 (oito) casas

NIg 4

1)  Os fatores resultantes da expressao (
decimais, sem arredondamento.

2) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

3) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

4)  Aaplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor.

5) Caso até a Data de Atualizacdo o NIk referente ao més de atualizacdo nao esteja
disponivel, deverd ser utilizado em substituicdo a NIk na apuracdo do Fator "C" um
numero indice projetado calculado com base na ultima projecdo disponivel divulgada pela
ANBIMA ("Numero indice Projetado" e "Projecdo") da variacdo percentual do IPCA,
conforme férmula a seguir:

NI, = NIy X (1 + projecio)

Onde:

Nlkp = Numero indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2
(duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacdo.

O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto n3o houver sido
divulgado o numero indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacdo entre a Devedora e a Emissora quando da divulgacao
posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacdo, deverao ser utilizados
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo érgao responsavel por
seu célculo/apuracdo.

REMUNERAGCAO DOS CRA
6.2. Remuneracdo dos CRA: A partir da primeira Data de Integralizacdo, os CRA fardo

jus a juros remuneratdrios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado,
correspondentes a 3,6726% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

conforme definido no Procedimento de Bookbuilding.
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6.3. A Remuneracdo dos CRA serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo ou
desde a ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a Data de
Pagamento da Remuneracdo subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizacao, obedecida a seguinte férmula:

Ji = VN, X (Fator Juros— 1)
Onde:
Ji = valor unitdrio dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem

arredondamento;

VN, = Valor Nominal Unitdrio Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;
Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;
e
Fator Juros = ﬂ(tarn + 1)z }
Onde:

taxa = 3,6726%;

DP = é o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de Integralizacdo dos CRA, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, e a data do calculo, exclusive, sendo
“DP” um numero inteiro.

6.4. Os valores relativos a Remuneracdo dos CRA deverdo ser pagos aos Titulares de
CRA em cada Data de Pagamento da Remuneracdo ou na Data de Vencimento dos CRA,
conforme o caso, conforme tabela constante do Anexo |l a este Termo de Securitizagado.

6.5. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extingao do IPCA: No caso de
indisponibilidade tempordria ou auséncia de apuracdo do IPCA por mais de 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgac3o, ou, ainda,

no caso de sua extincdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicdo legal ou
determinacdo judicial, devera ser aplicado, em sua substituicdo: (i) o indice que vier

312



DocuSign Envelope ID: C91CEF50-E439-4406-BA7E-D66D9D9242F7

legalmente a substitui-lo; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o
Agente Fiducidrio ou a Emissora deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima,
Assembleia Geral, a qual tera como objeto a deliberagdao pelos Titulares de CRA, de
comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o novo pardmetro de Atualizacdo
Monetaria, pardmetro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da
Atualizagdo Monetdria e da Remuneragdo dos CRA (“indice Substitutivo”). A primeira
convocacdo de tal Assembleia Geral devera ser realizada dentro do prazo de 20 (vinte)
dias contados da publicacdo do edital de convocacdo, em qualquer convocacao.

6.5.1. Até a deliberacdo do Indice Substitutivo serd utilizado, para o calculo do
valor de quaisquer obrigacdes previstas neste Termo de Securitizacdo, o ultimo IPCA
divulgado oficialmente, até a data da definicdao ou aplicagdo, conforme o caso, do novo
parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os
Titulares de CRA quando da divulgacdo posterior do indice de atualizacdo que seria
aplicavel.

6.5.2. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da referida
Assembleia Geral, esta ndo serd mais realizada e o IPCA divulgado passara novamente a
ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetaria.

6.5.3. Caso ndo haja acordo sobre o indice Substitutivo entre a Emissora, a
Devedora e os Titulares de CRA ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral
mencionada na Clausula 6.5 acima, a Emissora deverd informar tal fato a Devedora, o que
acarretara o resgate antecipado obrigatério da CPR-Financeira pela Devedora e,
consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA, no prazo de 30 (trinta) dias: (i) da
data de encerramento da respectiva Assembleia Geral; (ii) da data em que tal Assembleia
deveria ter ocorrido; ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida
assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado ou o saldo deste, conforme o
caso, acrescido da Remuneracdo dos CRA devida até a data do efetivo resgate, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integraliza¢dao ou a ultima data de pagamento
dos CRA, sem incidéncia de qualquer prémio. O IPCA a ser utilizado para calculo da
Atualizacdo Monetaria dos CRA nesta situacdo serd o ultimo IPCA disponivel, conforme o
caso.

AMORTIZAGAO DOS CRA
6.6. O saldo do Valor Nominal Unitario devido a titulo de pagamento de Amortizacdo
aos Titulares de CRA sera realizado em 2 (duas) parcelas, sendo um pagamento devido

em 16 de dezembro de 2024 e outra na Data de Vencimento dos CRA, conforme indicado
no Anexo Il ao presente Termo.
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6.7. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia que n3o seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos.

6.8. Deverd haver um intervalo de, no minimo, 1 (um) Dia Util entre o recebimento do
pagamento dos Créditos do Agronegocio pela Emissora, nas Conta Centralizadora, e o
respectivo pagamento da Amortizacdo aos Titulares de CRA, com excecdao da Data de
Vencimento dos CRA.

6.9. Qualquer alteracdo implementada nos termos desta Clausula deverd ser efetuada
mediante documento escrito, em conjunto com o Agente Fiduciario, apds aprovacao dos
Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, exceto nos casos previstos neste Termo
de Securitizacdo, devendo tal fato ser comunicado a B3.

6.10. Apods a primeira Data de Integralizagdo, cada CRA tera seu valor de Amortizacao
ou, nas hipéteses definidas neste Termo de Securitizacdo, o valor para fins de Resgate
Antecipado dos CRA, calculado pela Emissora e divulgado pelo Agente Fiducidrio, com
base na respectiva Remuneragdo dos CRA aplicavel.

7. ReSGATE ANTECIPADO DOS CRA E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA

7.1. Na ocorréncia de quaisquer das hipdteses descritas abaixo, a Emissora deverd
realizar o Resgate Antecipado dos CRA pelo Preco de Resgate, que serd pago aos Titulares
de CRA acrescido de eventuais Encargos Moratdrios e/ou eventual prémio, na medida de
seu recebimento pela Emissora.

7.1.1. Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira: A Emissora deverd
realizar o Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA em consequéncia do exercicio pela

Devedora do Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira (conforme definido na
CPR-Financeira), realizado nos termos da Clausula 10.6 e seguintes da CPR-Financeira, a
gualquer momento a partir da primeira Data de Integralizacdo, durante a vigéncia dos
CRA, exclusivamente caso seja verificada obrigacdo de acréscimo de valores nos
pagamentos devidos pela Devedora sob a CPR-Financeira em razao de incidéncia de
novos tributos ou majoracdo de tributos existentes na data da CPR-Financeira.

7.1.1.1. A Emissora realizard o resgate antecipado da totalidade dos
CRA, de aceitacdo obrigatéria para todos os Titulares de CRA e sem necessidade de
gualquer manifestacdo dos mesmos, mediante publicacdo de anuncio no website da
Emissora.
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7.1.1.2. Nos termos da Clausula 10.7 da CPR-Financeira, a Devedora
deverd enviar notificacdo a Emissora descrevendo os termos e condicdes do Resgate
Antecipado Facultativo da CPR-Financeira.

7.1.1.3. A Emissora utilizara obrigatoriamente os recursos referentes ao
Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira depositados na Conta Centralizadora
pela Devedora para pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA, por meio de
procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3, em até
3 (trés) Dias Uteis contados da data de publicacdo do anuncio, que acontecera no dia util
subsequente a disponibilizacdo, pela Devedora, de referidos recursos.

7.1.1.4. O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado ao
Banco Liquidante e a B3, conforme o caso, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia pela
Emissora e/ou Agente Fiduciario neste sentido, ao Banco Liquidante e a B3, informando a
respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA.

7.1.1.5. Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente
cancelados pela Emissora.

7.1.2. Inexisténcia de acordo acerca do Indice Substitutivo: Caso nio haja
acordo sobre o indice Substitutivo entre a Devedora e a Emissora, nos termos da Clausula
6.5 deste Termo de Securitizacdo, e, conforme deliberacao dos Titulares de CRA, ou caso
ndo seja realizada a Assembleia Geral para deliberacdo acerca do indice Substitutivo,
conforme o caso, a Devedora realizard o resgate antecipado da CPR-Financeira, devendo
a Emissora, mediante comunicacdo aos Titulares de CRA, ao Agente Fiduciario e a B3, com

antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, resgatar antecipadamente os CRA, com os
recursos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira, com seu
consequente cancelamento.

7.2. Vencimento Antecipado Automadtico da CPR-Financeira: Na ocorréncia de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado Automatico da CPR-Financeira, haverd o Resgate

Antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de CRA o Preco de Resgate, acrescido de
eventuais Encargos Moratérios, na medida do recebimento dos recursos pela Emissora.
Caracteriza-se como Evento de Vencimento Antecipado Automatico da CPR-Financeira,
conforme disposto na Clausula 9.2 da CPR-Financeira, as seguintes hipdteses:

(i) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria
relacionada com esta CPR-Financeira ou com os demais Documentos da
Operacdo, no respectivo vencimento, desde que ndo sanado no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados do descumprimento;
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(i) dar destinacdo aos recursos captados por meio da emissao da CPR-
Financeira diversa da descrita nos termos, prazo e forma especificada na Clausula
4.6 da CPR-Financeira, ou provar-se a descaracterizacdo da finalidade da CPR-
Financeira;

(iii) comprovacdo de que sdo falsas ou enganosas (ou seja, dolosamente
incorretas), nas datas em que foram prestadas, qualquer das declaragdes
prestadas pela Devedora, nesta CPR-Financeira ou em qualquer dos Documentos
da Operacdo de que seja parte, incluindo, sem limitacdo, aquelas relacionadas a
Legislagdo Socioambiental e as Leis Anticorrupg¢do, conforme sejam aplicaveis a
Devedora;

(iv) (i) extincdo, liquidacdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia da
Devedora e da Controladora; (ii) pedido de autofaléncia da Devedora e da
Controladora; (iii) pedido de faléncia da Devedora e da Controladora formulado
por terceiros ndo elidido através de depdsito judicial (quando aplicavel) e/ou
contestado no prazo legal; ou (iv) decretacdo de faléncia da Devedora, da
Controladora e/ou de qualquer Controlada;

(v) descumprimento, pela Devedora e/ou por qualquer Controlada, de
qgualquer decisdo: (i) judicial, conforme regra estabelecida no artigo 523 da Lei
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme em vigor (“Cédigo de Processo Civil”);
e/ou (ii) arbitral ou administrativa contra as quais ndo caiba qualquer tipo de
manifestacdo, conforme aplicdvel, no prazo estipulado na respectiva decisdo, em
valor individual ou agregado igual ou superior a R$60.000.000,00 (sessenta
milhdes de reais) atualizado pela variagdo acumulada do indice Geral de Precos

do Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas (“IGP-M”) a partir da Data
de Desembolso, ou seu equivalente em outras moedas;

(vi) se for protestado qualquer titulo contra a Devedora e/ou contra
qualquer Controlada, ainda que na qualidade de garantidoras, em valor individual
ou agregado, igual ou superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais),
atualizado pela variacdo acumulada do IGP-M a partir da Data de Desembolso, ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se tiver sido validamente comprovado
a Emissora que o(s) protesto(s) foi(ram): (i) cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo
para pagamento estipulado pelo respectivo Tabelionato de Protestos, contados
da data de intimacao do respectivo protesto; (ii) efetuado(s) por erro ou ma-fé de
terceiros e devidamente cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data de intimacdo do respectivo protesto ou no prazo para
pagamento estipulado pelo respectivo Tabelionato de Protestos, o que for
inferior; ou (iii) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de intimacdo do respectivo protesto no prazo para
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pagamento estipulado pelo respectivo Tabelionato de Protestos, o que for
inferior.

(vii) declaragdao do vencimento antecipado de qualquer obrigacao
pecuniaria a que estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou
coobrigada, a Devedora e/ou qualquer de suas Controladas, cujo valor individual
ou agregado seja igual ou superior a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), atualizado pela variacdo acumulada do IGP-M a partir da Data de
Desembolso, ou seu equivalente em outras moedas (“Cross Acceleration”),
observado que: (i) se se o vencimento antecipado da referida obrigacao
pecunidria for suspenso por decisdo judicial, no prazo de até 10 (dez) dias
contados do respectivo vencimento antecipado, ndo se aplicara o vencimento
antecipado por Cross Acceleration; e (ii) a excecao indicada em (g)(i) ndo se aplica
nas seguintes hipdteses, caso em que o vencimento antecipado por Cross
Acceleration retroagiard a data em que o evento gerador do Cross Acceleration
tiver ocorrido: (1) se a suspensao do vencimento antecipado por decisdo judicial
perder seus efeitos; e/ou (2) se, antes ou apds a decisdo judicial ali referida, haja
o vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecunidria a que estiver sujeita,
na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora e/ou
qgualquer de suas Controladas, no parametro de valor indicado nesta alinea;

(viii) se ocorrer a transformacgao do tipo societario da Devedora;

(ix) caso a CPR-Financeira ou qualquer dos Documentos da Operacdo seja,
por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto;

(x) decretagdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade da
CPR-Financeira ou de qualquer dos Documentos da Operagdo pelo juizo
competente, conforme decisdo judicial, ainda que em carater liminar, cujos
efeitos ndao tenham sido preliminarmente suspensos no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis ou em prazo superior caso previsto em lei ou, apesar da suspens3o dos
efeitos de tal decisdo, esta ndo seja revertida pelo tribunal competente;

(xi) expropriacdao, nacionalizacdo, desapropriacdao, confisco ou qualquer
outro meio de aquisicdo compulsdria, por ato de qualquer Autoridade que afete
ou resulte na perda pela Devedora, pela Controladora e/ou por qualquer
Controlada, da propriedade e/ou posse direta ou indireta de seus ativos em valor
individual ou agregado igual ou superior a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes
de reais);

(xii) cassacao, perda ou expiracdo da validade de licenca ambiental, quando
aplicdvel, exceto se, comprovada e cumulativamente: (i) os efeitos de tal
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cassacao, perda ou expiracao tenham sido suspensos pela Devedora, conforme o
caso, por meio das medidas legais aplicaveis no prazo legal; (ii) ndo se tratar de
licenca ambiental cuja auséncia possa causar um Efeito Adverso Relevante e/ou
um Impacto Reputacional Relevante nas atividades da Devedora; e (iii) a
Devedora esteja em processo de renovacdao tempestiva da licenca que tenha
expirado;

(xiii) qualquer descumprimento, pela Devedora, por seus administradores,
ou pelas pessoas com poderes de representacdo da Devedora, sempre que
estiverem agindo em nome da Devedora, das normas e obriga¢des estabelecidas
pelas Leis Anticorrupcao, conforme sejam aplicaveis a Devedora;

(xiv) celebragdo de contratos de mutuo, operagées de crédito e/ou negdcios
juridicos com efeitos semelhantes, pela Devedora, com quaisquer sociedades ou
veiculos de investimento que sejam, direta ou indiretamente, Controladores e sob
Controle comum;

(xv) se ocorrer qualquer mudanca, transferéncia ou a cessdo, direta ou
indireta, do Controle da Devedora, sem a prévia e expressa autorizacdo da
Emissora, exceto se, apds a conclusdo de qualquer das referidas operacdes, ao
menos um dos seguintes acionistas permaneca, individual ou coletivamente,
direta ou indiretamente, no Controle da Devedora: quaisquer empresas direta ou
indiretamente controladoras ou controladas da SLC Participa¢des S.A.;

(xvi) guestionamento judicial, por qualquer pessoa que n3ao a Devedora, a
Controladora e/ou qualquer Controlada, da CPR-Financeira ou de qualquer dos
Documentos da Operacdo ou qualquer das suas respectivas clausulas, nao
contestado no prazo legal pela Devedora;

(xvii) cisdo, fusdo, incorporacdo (de acbes e/ou de sociedades) e/ou qualquer
outra modalidade de Reorganizacdo Societaria que envolvam a Devedora, exceto:
(i) se ocorrer no ambito do Grupo Econ6mico da Devedora; ou (ii) se ndo ocorrer
no ambito do Grupo Economico da Devedora, mas a pessoa juridica resultante da
cisdo, fusdo, incorporacgdo (de acdes e/ou de sociedades) e/ou qualquer outra
modalidade de Reorganizacdo Societdria atenda aos seguinte requisitos
cumulativos: (1) atendimento aos Indices Financeiros (conforme definicdo
constante da Clausula 7.3 “(vii)” abaixo); e (2) haja a manutencdo ou incremento
patrimonial de tal pessoa juridica em relacdo a Devedora, a partir de uma
comparacao do saldo do Patrimonio Liquido de cada uma das sociedades na data
da concretizagdo da cisdo, fusdo, incorporacdo (de a¢des e/ou de sociedades) e/
ou qualquer outra modalidade de Reorganizacdo Societaria;
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(xviii) alienacdo, venda, oneragdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Devedora, por qualguer meio, de forma gratuita ou onerosa, inclusive por meio
de arresto, sequestro ou penhora de bens, de todos ou substancialmente todos os
seus respectivos ativos, sem que, previamente a tal alienagdo, venda, oneragao
e/ou qualquer forma de transferéncia, a Devedora realize o pagamento integral
do saldo dos valores devidos no ambito da CPR-Financeira;

(xix) ingresso em juizo com requerimento de recuperagao judicial da
Devedora (ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdi¢do) formulado
pela Devedora, pela Controladora e/ou por qualquer Controlada,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua
concessao pelo juiz competente; e

(xx) na hipotese de a Devedora, a Controladora e/ou qualquer Controlada
tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou
repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, esta CPR-Financeira ou qualquer dos
Documentos da Operacdo ou a qualquer das suas respectivas cldusulas.

7.3. Vencimento Antecipado Ndo Automatico da CPR-Financeira: Na ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automadtico da CPR-Financeira, a
Emissora e/ou o Agente Fiduciario deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
ciéncia, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, da ocorréncia de referido Evento de
Vencimento Antecipado N3o Automatico da CPR-Financeira, convocar uma Assembleia
Geral, para que seja deliberada, pelos Titulares de CRA, a orientacdo a ser adotada pela
Emissora, na qualidade de titular da CPR-Financeira, em relagao a tais eventos, observado

0s qudruns previstos na Clausula 12.14(ii) deste Termo de Securitizacdo. A ndo declaracao
do vencimento antecipado da CPR-Financeira somente podera ocorrer: (i) caso assim seja
deliberado pelos Titulares de CRA em Assembleia Geral, observados os qudruns previstos
na Clausula 12.14(ii) deste Termo de Securitizacdo; ou (ii) caso a Assembleia Geral ndo se
realize no prazo de 60 (sessenta) dias, a contar da ciéncia da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado N3ao Automatico da CPR-Financeira, por motivo
imputavel a Emissora e/ou ao Agente Fiducidrio. Caracterizam-se como Evento de
Vencimento Ndo Automatico da CPR-Financeira, conforme disposto na Clausula 9.3 da
CPR-Financeira, as seguintes hipdteses:

(i) reducdo do capital social da Devedora, sem anuéncia prévia e por
escrito da Emissora, exceto se comprovadamente para fins de absorcdo de
prejuizos;

(ii) alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, de forma que

descaracterize a CPR-Financeira do conceito de direitos creditérios do
agronegocio, nos termos da regulamentacdo aplicavel;

319



DocuSign Envelope ID: C91CEF50-E439-4406-BA7E-D66D9D9242F7

(iii) constituicdo de qualquer Onus sobre a CPR-Financeira, que n3o seja
decorrente da sua vinculacdo a emissdao dos CRA, nos termos previstos na
Clausula 52 da CPR-Financeira;

(iv) pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Devedora
como companhia emissora de valores mobilidrios perante a CVM;

(v) ndo recomposicdao do Fundo de Despesas, observado o disposto no
Termo de Securitizagao;

(vi) descumprimento de qualquer obrigacdo pecunidria, ndo sanado ou
revertido dentro do respectivo prazo de cura, ou, em sua falta, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, no ambito de
qgualquer operacdo ou conjunto de operacdes realizada(s) nos mercados financeiro
ou de capitais, local ou internacional, inclusive operag¢des de securitizacdo e/ou
perante instituicdes financeiras, a que estiver sujeita, na qualidade de devedora,
garantidora e/ou coobrigada, a Devedora, e/ou qualquer Controlada, cujo valor
individual ou agregado seja igual ou superior a R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), atualizado pela variacdo acumulada do IGP-M a partir da Data
de Desembolso, ou seu equivalente em outras moedas;

(vii) nao atendimento pela Devedora, a partir do exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2019, dos seguintes indices financeiros (“Indices
Financeiros”):

1. indice de Liquidez Corrente, conforme mensurado sobre as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Devedora, em 31 de
dezembro de cada ano:

Ativo Circulante / Passivo Circulante = 0,9
2. Participacao de Capital de Terceiros Tangivel, conforme mensurado sobre
as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Devedora, em 31 de
dezembro de cada ano:
Passivo Total / Patrimdnio Liquido Tangivel < 2,5

Onde:

Passivo Total = Total Passivo Circulante + Total Passivo Ndo Circulante.
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Patrimbnio Liguido Tangivel = Patrimonio Liquido — Desagio em Controladas —
Ativos Intangiveis.

3. Alavancagem Liquida, conforme mensurado sobre as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Devedora, em 31 de dezembro de cada
ano:

Divida Liquida Financeira / EBITDA Ajustado* < 4,0
Onde:
Divida Liguida Financeira = Total de Empréstimos e Financiamentos — Caixa,

Bancos e “Equivalentes de Caixa” — Investimentos de Curto Prazo + Swaps
Vinculados.

EBITDA Ajustado = Resultado Operacional — Receita Financeira + Despesa
Financeira — Resultado de Equivaléncia Patrimonial — Efeitos dos Ativos Bioldgicos
+ Depreciagao + Amortizagao

*EBITDA Ajustado acumulado nos ultimos 12 (doze) meses, mensurado sobre as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Devedora, em 31 de
dezembro de cada ano.

(x) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo ndo
pecuniaria, principal ou acessoéria, relacionada com a CPR-Financeira ou com os
demais Documentos da Operacdo: (i) ndo sanado no prazo de cura previsto
especificamente para a respectiva obrigacdo, se aplicavel; (ii) ndo sanada no prazo
de cura de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo
descumprimento, observado que o prazo de cura indicado nesta alinea (ii) ndo
serd aplicavel na hipdtese de haver prazo de cura especifico estipulado pela
clausula descumprida ou para quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento;

(xi) comprovacdao de que sdo insuficientes ou incorretas, em qualquer
aspecto relevante, desde que n3ao tenham sido complementadas ou corrigidas,
em até 3 (trés) Dias Uteis apds solicitacdo da Emissora, nas datas em que foram
prestadas, qualquer das declaracbes prestadas pela Devedora, nesta CPR-
Financeira ou em qualquer dos Documentos da Operacdo de que seja parte,
incluindo, sem limitacdo, aquelas relacionadas a Legislacdo Socioambiental e as
Leis Anticorrupgdo, conforme sejam aplicaveis a Devedora;

(xii) pagamento, pela Devedora, conforme aplicavel: (i) de lucros,
dividendos, e/ou de juros sobre capital préprio caso a Devedora esteja em mora
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com relacdo ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacBes pecuniarias
assumidas no ambito da CPR-Financeira e dos demais Documentos da Operacao,
exceto dividendos obrigatérios e os juros sobre capital préprio imputados aos
dividendos obrigatdrios nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada; (ii) aprovacdo de resgate ou amortizacdo de ac¢des, caso a
Devedora esteja em mora ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes
pecunidrias na CPR-Financeira; ou (iii) realizacdo de pagamentos a acionistas sob
obrigacdes contratuais, caso a Devedora esteja em mora ao cumprimento de
guaisquer de suas obrigacdes pecuniarias na CPR-Financeira;

(xiii) cessdo, promessa de cessdao ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de
qgualquer de suas obriga¢des previstas nesta CPR-Financeira ou em qualquer outro
dos Documentos da Operacdo de que seja parte, exceto se previamente
autorizado pela Emissora;

(xiv) intervencdo, interrupcdo ou reducdo definitiva das atividades que
representem 30% (trinta por cento) ou mais da receita liquida anual da Devedora
por um periodo superior a 90 (noventa) dias: (i) por revogacdo, suspensdao ou
extincdo das renovacdes das autorizacdes, subvencées, alvards ou licencas
necessarias para o exercicio de suas atividades, exceto pela cassacdo ou perda de
licenca ambiental nos termos da Clausula 7.2, inciso “(xii)”, acima; ou (ii) em
decorréncia de arresto, sequestro, penhora ou qualquer outra medida judicial que
implique perda da propriedade ou posse direta da totalidade ou parte substancial
dos ativos da Devedora;

(xv) a comprovada inobservancia da Legislagdo Socioambiental, em especial,
sem limitacdo, a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a saude e seguranca
ocupacional e ao meio ambiente, bem como, se a Devedora incentivar, de
qualquer forma, a prostituicdo ou utilizar em suas atividades mao-de-obra infantil
ou em condi¢do analoga a de escravo, ou ainda que caracterizem assédio moral
ou sexual; e

(xvi) submissdo e/ou proposta a Emissora ou a qualquer outro credor ou classe
de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial da
Devedora (ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdi¢do) formulado
pela Devedora, pela Controladora efou por qualquer Controlada,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do
referido plano.

7.3.1. Caso seja declarado o vencimento antecipado da CPR-Financeira na
forma prevista na Cldusula 7.2 acima e na Clausula 9.2 da CPR-Financeira, sera devido aos
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Titulares de CRA, a titulo de Resgate Antecipado dos CRA, na medida do recebimento dos
recursos pela Emissora, o Preco de Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratoérios.

7.4. Oferta de Resgate Antecipado dos CRA: Em caso de recebimento, pela Emissora,

de Solicitacdo de Amortizacdo Antecipada enviada pela Devedora, a Emissora devera
realizar oferta de resgate antecipado dos CRA direcionada a totalidade dos Titulares de
CRA (“Oferta de Resgate Antecipado dos CRA”). A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
serd operacionalizada nos termos desta Clausula 7.4 assegurando-se aos Titulares de CRA
igualdade de condicGes para sua aceitacao.

7.4.1. Em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento da Solicitacdo de
Amortizacdao Antecipada, a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
conforme determinado pela Devedora, por meio de: (i) publicagcdo de anuncio nos jornais
“O Dia” e no “Diario Oficial do Estado de S3do Paulo — DOESP”; ou (ii) comunicacdo
individual dirigida a totalidade dos Titulares de CRA, com cdpia para o Agente Fiduciario
(“Edital de Resgate Antecipado”), que devera descrever os termos e condi¢des da Oferta

de Resgate Antecipado dos CRA, incluindo: (a) data efetiva para o resgate dos CRA e
pagamento aos Titulares de CRA que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA;
(b) data-limite para os Titulares de CRA manifestarem a Emissora, por meio de
comunicacado escrita com cépia para o Agente Fiduciario, a intencao de aderir a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, data esta que devera ser de até 15 (quinze) Dias Uteis a
contar da data da publicacdo do Edital de Resgate Antecipado, e o procedimento para tal
manifestacdo; (c) que o resgate antecipado dos CRA estd condicionado a adesdo de um
montante minimo de CRA que represente 50% (cinquenta por cento) do saldo do Valor
Nominal Atualizado da CPR-Financeira; (d) o valor do prémio que se dispde a pagar sobre
o valor do principal objeto da Oferta Resgate Antecipado, se houver; e (e) quaisquer
outras condi¢des necessarias para a operacionalizacdo da Oferta Resgate Antecipado.

7.4.2. Observada a Cldusula 7.4 acima, a Emissora devera realizar o resgate
antecipado de todos os CRA que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA na
data indicada no Edital de Resgate Antecipado, desde que o Patrimonio Separado conte
com recursos para tanto.

7.4.3. O nao recebimento de manifestagao por Titulares de CRA dentro do
prazo estabelecido no Edital de Resgate Antecipado ou o seu recebimento fora do
referido prazo serd interpretado como ndo aceitacdo por parte dos respectivos titulares
de CRA para aderir ao Resgate Antecipado dos CRA.

7.4.4. O valor a ser pago aos Titulares de CRA que aceitarem a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA serd equivalente ao Preco de Resgate.
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7.4.5. Na hipdtese de manifestacdo de interesse pelos Titulares de CRA na
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA em montante inferior ao montante minimo
estabelecido, nos termos da Clausula 7.4.1 acima, o Resgate Antecipado dos CRA n3o serd
realizado.

7.4.6. Os CRA resgatados antecipadamente serdao obrigatoriamente
cancelados pela Emissora.

7.4.7. Fica certo e ajustado que deverd haver um intervalo maximo de 1 (um)
Dia Util entre o recebimento dos recursos mencionados na Clausula 7.4.4 acima, a titulo
de pagamento da Amortizagao Antecipada da CPR-Financeira, e o repasse, pela Emissora,
de recursos aos Titulares de CRA, a titulo de pagamento do respectivo Resgate
Antecipado dos CRA. A operacionalizacdo do Resgate Antecipado dos CRA proveniente da
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA seguira os procedimentos da B3.

7.4.8. A Emissora devera informar a Devedora, em até 2 (dois) Dias Uteis antes
da data do Resgate Antecipado dos CRA, os valores que deverdo ser transferidos a
Emissora conforme Clausula 7.4.7 acima, incluindo a parcela do Valor Nominal Atualizado
da CPR-Financeira a ser amortizada e os valores correspondentes a Remuneragdo dos CRA
e a eventual prémio, se previsto na Solicitacdo de Amortizacao Antecipada.

7.5. Comunicacdo de Resgate Antecipado dos CRA: O Resgate Antecipado dos CRA
deverd ser comunicado & B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data de sua efetivagcdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a
B3, informando a respectiva data e a quantidade de CRA objeto do Resgate Antecipado
dos CRA.

8. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, nem
havera coobrigacdo por parte da Emissora. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante
da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio, que
ndao componha o Patrimdnio Separado, nao sera utilizado para satisfazer as Obrigagdes.

8.2. Os Créditos do Agronegdécio ndo contam com garantias especificas, reais ou
pessoais.

Ordem de Pagamentos

324



DocuSign Envelope ID: C91CEF50-E439-4406-BA7E-D66D9D9242F7

8.3. Os valores integrantes do Patrimobnio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito da CPR-Financeira,
deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de
forma que cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apds o
cumprimento do item anterior:

(i) Pagamento de Encargos com recursos, prioritariamente, do Fundo de
Despesas;
(ii) Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA,

incluindo eventuais Encargos Moratérios, caso aplicaveis;

(iii) Pagamento de Remuneragao dos CRA, nas Datas de Pagamento da
Remuneracao;
(iv) Pagamento de Amortizagao, nas datas previstas no Anexo |l ao presente

Termo de Securitizacdo; e
(v) Liberacdo dos valores a Conta de Livre Movimentacao.
9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, nesta Cldusula 9 e da
declaracdo emitida pela Emissora na forma do Anexo VIII ao presente Termo de
Securitizacdo, serd instituido regime fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio, bem
como sobre a Conta Centralizadora e todos e quaisquer valores depositados na Conta
Centralizadora (“Regime Fiducidrio”).

9.2. Os Créditos do Patrimonio Separado e suas garantias, sujeitos ao Regime
Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patrimonio préprio da Emissora e passam a
constituir patrimoénio separado distinto, que nao se confunde com o da Emissora,
destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas
ao Patrimbnio Separado, e se manterd apartado dos demais patrimoOnios separados
constituidos pela Emissora, bem como do patriménio da Emissora até que se complete o
resgate de todos os CRA a que esteja afetado, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

9.2.1. O Patrimonio Separado sera composto: (i) pelos Créditos do
Agronegocio; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e
(iii) pelos respectivos bens e/ou direitos e garantias decorrentes dos itens (i) e (ii), acima,
conforme aplicdvel, e das Aplica¢cdes Financeiras Permitidas.
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9.2.2. O Patrimonio Separado devera ser isento de qualquer acdo ou execucao
pelos credores da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execugao
por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e sé
responderd, exclusivamente, pelas obriga¢des inerentes aos CRA.

9.2.3. A Emissora serd responsavel, no limite do Patrimonio Separado, perante
os Titulares de CRA, pelo ressarcimento do valor do Patrimonio Separado que houver sido
atingido em decorréncia de acdes judiciais ou administrativas de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista da Emissora, no caso de aplicacdo do artigo 76 da Medida
Proviséria n? 2.158-35.

9.2.4. Em nenhuma hipdtese os Titulares de CRA terdo o direito de haver seus
créditos no ambito da Emissdo contra o patriménio da Emissora, sendo sua realizagdo
limitada a liquidacdo dos Créditos do Patrimoénio Separado.

9.2.5. A insuficiéncia dos bens do Patrimo6nio Separado ndo dard causa a
declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiducidrio convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do
Patrimonio Separado, nos termos do artigo 20 e observadas as formalidades previstas no
artigo 26, paragrafo 42, da Instrugao CVM 600.

9.3. Os Créditos do Patrimoénio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patriménio
Separado e pelos respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo
de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo de outros credores da
Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de
outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto
neste Termo de Securitizagao.

9.4. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimbénio Separado referentes ao
Fundo de Despesas que estejam depositados em contas correntes de titularidade da
Emissora deverdo ser aplicados em Aplicacdes Financeiras Permitidas.

9.4.1. A Emissora podera se utilizar dos créditos tributarios gerados pela
remuneracdao das Aplicacdes Financeiras Permitidas dos recursos constantes do

Patrimo6nio Separado para fins de compensacdo de tributos oriundos de suas atividades.

Administracdo do Patrimonio Separado

9.5. Observado o disposto na Clausula 13 deste Termo de Securitizagao, a Emissora,
em conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrard o Patrimoénio Separado
instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promoverd as diligéncias necessarias a
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manutencdo de sua regularidade; (iii) manterda o registro contabil independente do
restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicard as demonstragées financeiras do
Patrimonio Separado em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a
que se referirem, na forma do artigo 22 da Instru¢gao CVM 600.

9.5.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos ou por insuficiéncia do
Patrimonio Separado em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar,
por negligéncia ou administracdo temeraria, ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patrimoénio Separado.

9.5.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.

9.5.3. A Taxa de Administracdo serd paga com recursos do Fundo de Despesas,
ou serd custeada pelos demais recursos do PatrimOnio Separado e sera paga
mensalmente, no 52 (quinto) Dia Util de cada més, nos termos da Cldusula 14 deste
Termo de Securitizagao.

9.5.4. A Taxa de Administracdo continuard sendo devida mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de
CRA, remuneracdo esta que serd devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da
Emissora. Caso os recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administracdo e um Resgate Antecipado dos CRA estiver em
curso, os Titulares de CRA arcardo com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito
de, num segundo momento, se reembolsarem com a Devedora apds a realizacdo do
Patriménio Separado.

9.5.5. A Taxa de Administracdo serd acrescida dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS,
(ii) PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte
pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracao,
sendo certo que serdao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a
Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos
elencados nesta Clausula fosse incidente.

9.5.6. Em nenhuma hipotese a Emissora incorrerd em antecipacao de despesas
e/ ou suportard despesas com recursos proprios.

9.5.7. O exercicio social do Patrimbénio Separado encerrar-se-d em 31 de
dezembro cada ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstracdes financeiras

do Patrimonio Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor Independente.

10. DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA
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10.1. Sem prejuizo das demais declaracdes expressamente previstas na regulamentacao
aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da Operacdo e nos
Documentos Comprobatérios, a Emissora, neste ato, declara e garante que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢des com registro de companhia aberta categoria B
perante a CVM e de acordo com as leis brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagées necessarias
a celebracdo deste Termo de Securitizacdo, da Emissdo e ao cumprimento de suas
obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessdrios para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) nao hda qualquer ligagao entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que
impecga o Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes;

(v) este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacdo legal, valida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicoes;

(vi) a celebracdo e o cumprimento de suas obrigacGes previstas no presente
Termo de Securitizagcdo ndo infringem ou contrariam: (1) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (i) vencimento antecipado
de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (ii) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(2) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; ou (3) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora e que afete a Emissora ou
guaisquer de seus bens e propriedades;

(vii) é e serd legitima e Unica titular do lastro dos CRA, ou seja, da CPR-
Financeira que representa os Créditos do Agronegdcio;

(viii) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca,
ordem de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao
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regulatério, adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes nos termos do presente Termo de Securitizagcdo ou
para a realizacdo da Emissao;

(ix) o lastro dos CRA, ou seja, os Créditos do Agronegdcio, encontra-se livre
e desembaracado de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de natureza pessoal,
real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer
fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de
Securitizacao;

(x) cumpre a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a salde e seguranca
ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio ambiente, bem como declara que
suas atividades ndo incentivam a prostituicdo, tampouco utilizam ou incentivam
mao-de-obra infantil e/ou em condi¢cdo andloga a de escravo ou de qualquer
forma infringe direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, a Politica
Nacional do Meio Ambiente, Lei n2 12.651/2012 (Cédigo Florestal Brasileiro), as
Resolucdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente, ao direito sobre
as areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela autoridade competente e,
inclusive, que adota as medidas e ag¢les preventivas, destinadas a evitar a
ocorréncia de eventuais danos ambientais (“Legislacdo Socioambiental”) e que a
utilizacdo dos valores objeto dos CRA, com base unicamente na declaracdo da
Devedora, ndo implicara na violagdo da Legislagdao Socioambiental;

(xi) cumpre as leis e regulamentos, nacional ou estrangeiro, contra pratica
de corrupc¢do ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limita¢do, as
Leis Anticorrupcao; e

(xii) ndo tem conhecimento de existéncia de procedimento judicial, criminal,
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdao governamental,
judicial ou criminal que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as
obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdao e nos demais Documentos da
Operacao.

10.2. Sem prejuizo das obriga¢cdes constantes da legislacdao e regulamentacao aplicavel,
bem como das demais obrigacGes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a Emissora

obriga-se, adicionalmente, a:

(i) administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro
contabil préprio e independente de suas demonstragdes financeiras;

(ii) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria
Emissora diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicacdo por escrito
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e/ou pelo sistema Vx Informa, bem como aos participantes do mercado, conforme
aplicavel, observadas as regras da CVM;

(iii) elaborar um relatério mensal, conforme Anexo 32-Il da Instrugdo CVM
n? 480, devendo ser disponibilizado na CVM, conforme Oficio Circular n2
10/2019/CVM/SIN;

(iv) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes,
sempre que solicitado:

(a) em 90 (noventa) dias a contar do encerramento do exercicio
social, cépias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou
contabeis auditados, assim como de todas as informacdes periddicas e
eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos,
relatdrios, comunicados ou demais documentos que devam ser
entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por
gualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados de sua divulgacdo,
copias das demonstracdes financeiras auditadas do Patrimoénio
Separado;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, cdpias de todos os documentos e
informacoes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora
e desde que por ela entregue, nos termos da legislacao vigente;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou cépia de
guaisquer documentos que l|he sejam razoavelmente solicitados,
permitindo que o Agente Fiducidrio, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus
livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e
relatdrios de gestdo e posicdo financeira referentes ao Patrimonio
Separado;

(e) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados,
cOpias dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais,
reunides do conselho de administracdo e da diretoria da Emissora que,
de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA; e

(f) copia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou
administrativa recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis
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contados da data de seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido
pelas circunstancias.

(v) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstra¢des contabeis,
inclusive aquelas relacionadas ao Patrimoénio Separado, a exame por Auditor
Independente, bem como observar a regra de rodizio dos auditores
independentes, conforme regulamentacao aplicavel;

(vi) informar ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais
prestadores de servicos contratados em razdo da Emissdo de obrigacdo constante
deste Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos da Operacao;

(vii) efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de
cobranca pelo Agente Fiduciario, nos termos das Cldusulas 11.10 e seguintes e 14
deste Termo de Securitizagdo, o pagamento de todas as despesas razoavelmente
incorridas e comprovadas pelo Agente Fiducidario que sejam necessarias para
proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a
realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea
compreenderado, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo ou divulgacdo, conforme o caso, de relatérios,
avisos e notificacdes previstos neste Termo de Securitizacdo, e outras
exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extragdo de certidoes;

(c) despesas com publicagdes, transporte, viagens, hospedagem,
alimentacdo e estadias, necessarias ao exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario, durante ou apds a prestacdo dos servicos, mas em razao
desta; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a
ser imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas
informacdes devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico
contratados em razdo da Emissdo, e/ou da legislacdo aplicavel.

(viii) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a
CVM;
(ix) manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagao,

instituicdo financeira habilitada para a prestacdo do servico de banco liquidante;
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(x) ndo realizar negbcios e/ou operacgdes: (a) alheios ao objeto social
definido em seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e
autorizados em seu estatuto social; ou (c) que ndao tenham sido previamente
autorizados com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu
estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicGes estatutarias,
legais e regulamentares aplicaveis;

(xi) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com
este Termo de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operagdo, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdo;

(xii) comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis, ao Agente Fiducidrio, por meio de
notificagdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacBes que possam, no
juizo razodvel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela
Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patrimbnio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhdo dos Titulares de
CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacdo;

(xiii) nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio
Separado;
(xiv) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratagao

de prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contdbeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros
contabeis da Emissora;

(xv) manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagdes ou
aprovacbes necessdrias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e
registrados na Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma
exigida pela Lei das Sociedades por Acdes, pela legislacdo tributdria e
pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita
ordem;
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(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito
federal, estadual ou municipal ou estd em discussdo na esfera
administrativa ou judicial;

(xvi) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares
de CRA;

(xvii) indenizar os Titulares de CRA em razdo de prejuizos que causar por

descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimonio
Separado;

(xviii) fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
do recebimento da solicitagdo respectiva, informacgdes relativas aos Créditos do
Agronegdcio;

(xix) caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a
vigéncia dos CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente
Emissdo, independentemente da anuéncia dos Titulares de CRA por meio de
Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde que nao prejudique no
pagamento da Remuneracdo dos CRA, por outro prestador devidamente
habilitado para tanto, a qualquer momento. Nesta hipdtese, caso a remuneracao
dos novos prestadores de servicos seja superior aquela paga aos atuais, tal
substituicdo devera ser aprovada previamente e por escrito pela Devedora;

(xx) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme Instrucdo CVM 583, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio e que ndo possam ser por ele
obtidos de forma independente, os quais deverao ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagao na CVM;

(xxi) informar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer Evento de
Liquida¢do do Patriménio Separado, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar de
sua ciéncia;

(xxii) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem:
(a) os registros de investidores e de transferéncia dos CRA; (b) controles de
presenca e das atas de assembleia dos Titulares de CRA; (c) os relatdrios dos
auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis; (d) os registros
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contabeis referentes as operacdes realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) copia da
documentacdo relativa as operacgdes vinculadas a Emissao;

(xxiii) pagar eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislagao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrugao CVM 600;

(xxiv) diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;

(xxv) manter os Créditos do Agronegécio e demais ativos vinculados a
Emissao custodiadas no Custodiante;

(xxvi) elaborar e divulgar as informagles previstas em regulamentacao
especifica;

(xxvii)  cumprir as delibera¢Ges das Assembleias Gerais;

(xxviii)  fiscalizar os servicos prestados pelos prestadores de servico da Emissao,
tais como Agente Fiduciario, Custodiante, Banco Liquidante, Agéncia de
Classificacdo de Risco, Auditor Independente e Escriturador;

(xxix) arquivar anualmente as demonstra¢des financeiras da Devedora e o
respectivo parecer independente na CVM, até (a) a Data de Vencimento dos CRA
ou (b) a data em que os Créditos do Agronegdcio de responsabilidade da Devedora
deixem de representar mais de 20% (vinte por cento) do lastro da Emissdo; e

(xxx) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes previstas neste Termo de
Securitizagao.

10.2.1. Nos termos do artigo 17 da Instrucdo CVM 600, é vedada a Emissora:

(i) adquirir direitos creditdrios ou subscrever titulos de divida originados ou
emitidos, direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propodsito
de lastrear suas emissdes, salvo: (a) no caso de ofertas destinadas exclusivamente
a sociedades que integram o seu grupo economico; ou (b) quando as partes
relacionadas forem instituicGes financeiras e a cessdo observar os normativos
editados pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil;

(ii) prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emissao;

(iii) receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente
nao vinculada a Emissao;
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(iv) adiantar rendas futuras aos Titulares de CRA;

(v) aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;

(vi) receber a prazo os recursos da Emissdao de CRA; e

(vii) atuar como o prestador de servico referido no artigo 15, paragrafo

primeiro, da Instru¢do CVM 600.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, é obrigatéria:

(i) a elaboracgao de balanco refletindo a situagao do Patrimonio Separado;
(ii) relatdrio de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo;
(iii) relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e

prerrogativas dos Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente
Fiduciario; e

(iv) elaboragdao de relatério contdbil a valor de mercado dos ativos
integrantes do Patrimonio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo,
observados os termos e as condi¢des deste Termo de Securitizacdo.

10.4. A Emissora responsabiliza-se pela exatiddao das informacbes e declaragdes
prestadas ao Agente Fiducidario e aos investidores, ressaltando que analisou
diligentemente os documentos relacionados com os CRA, tendo contratado assessor legal
para a elaboracdo de opinidao legal para verificacdo de sua legalidade, legitimidade,
existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correcao e
suficiéncia das informacgdes disponibilizadas, declarando que os mesmos encontram-se
perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela Emissora
neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacao.

11. AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiducidrio, que, neste ato, aceita a
nomeacdo para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucao CVM 600, da
Instrucdo CVM 583 e do presente Termo de Securitizacdo, representar, perante a

Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:
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(i) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicbes previstas na legislacdo e regulamentacdo especifica e neste
Termo de Securitizacao;

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas
cladusulas e condicdes;

(iii) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagao e a
cumprir com suas obriga¢cdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(iv) a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiducidrio;

(v) verificou, na data de assinatura do presente Termo de Securitiza¢do, a
legalidade e a auséncia de vicios da operacdo objeto do presente Termo de
Securitizacdo, incluindo a aquisicdo dos Créditos do Agronegdcio, além da
veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informacgdes prestadas pela
Emissora neste Termo de Securitizacdo, sendo certo que verificara a constituicdo e
exequibilidade dos Créditos do Agronegdcio quando a CPR-Financeira for
registrada nos cartérios de registro de imdveis, e as aprovagdes societdrias de
emissdo dos Créditos do Agronegdécio forem registradas nas juntas comerciais
competentes, nos prazos previstos nos documentos da operagao, de forma que na
data de assinatura do presente Termo de Securitizagdo existe o risco de atrasos
dado a burocracia e eventuais exigéncias cartorarias, podendo impactar a devida
constituicdo e consequente excussdo caso as condicdes acima ndo sejam
implementadas;

(vi) recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento
das atividades inerentes a condi¢do de agente fiduciario, conforme solicitados a
Emissora e aos Coordenadores;

(vii) exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizagao,
os Créditos do Agronegdcio consubstanciam o PatrimOnio Separado, estando

vinculados Unica e exclusivamente aos CRA;

(viii) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do
artigo 66 da Lei das Sociedades por Ac¢Ges;
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(ix) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas na Instrucdo da CVM 583, conforme disposta na declaracdo descrita no
Anexo |X deste Termo de Securitizacdo;

(x) verificou que atua em outras emissdes de titulos e valores mobilidrios
emitidos pela Emissora, conforme descrito no Anexo X deste Termo de
Securitizagao;

(xi) assegura e assegurard, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 6 da
Instrucdao CVM 583, tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relagao
a outros titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio de eventuais
emissOes realizadas pela Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de
agente fiducidrio; e

(xii) ndao possui qualquer relagdo com a Emissora, com a Devedora que o
impeca de exercer suas fungdes de forma diligente.

11.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo permanecer
no cargo até (i) a Data de Vencimento dos CRA; ou (ii) sua efetiva substituicdo pela
Assembleia Geral.

11.4. Sem prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade previstos neste Termo de
Securitizac¢do, na Instru¢dao CVM 583, assim como nas leis e demais normas regulatdrias
aplicaveis, o Agente Fiducidrio compromete-se, neste ato, a:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com
os Titulares de CRA;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no
exercicio da func¢do, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo

costuma empregar na administracdo de seus proprios bens;

(iii) zelar pela prote¢ao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuac¢do da Emissora na administracdo do Patrimonio Separado;

(iv) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na gestdo do Patrimonio Separado;

(v) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata
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convocacdo da Assembleia Geral para deliberar sobre sua substituicdo, na forma
prevista no texto da Instrucdo CVM 583;

(vi) conservar em boa guarda, toda a escrituracdao, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(vii) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informacgdes contidas neste Termo de Securitizacao, diligenciando para que sejam
sanadas eventuais omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(viii) diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizagdo e seus
aditamentos, caso aplicavel, sejam registrados nos drgdos competentes,
adotando, no caso da omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas
em lei;

(ix) acompanhar a prestacdao das informacgbes periddicas pela Emissora,
alertando os Titulares de CRA, no relatdrio anual, sobre inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

(x) acompanhar a atuagdao da Emissora na administragdao do Patrimonio
Separado por meio das informacdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(xi) opinar sobre a suficiéncia das informacbes prestadas nas propostas de
modificacGes nas condicdes dos CRA;

(xii) solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas
funcbes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Pablica, cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica ou outros 6rgdos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora e/ou da Devedora;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora
ou do Patrimoénio Separado, a custo do PatrimoOnio Separado ou dos préprios

Titulares de CRA;

(xiv) convocar, guando necessario, a Assembleia Geral, na forma da Clausula
12 deste Termo de Securitizacao;

(xv) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacgGes que
Ihe forem solicitadas;

(xvi) manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRA e de seus enderecos;

338



DocuSign Envelope ID: C91CEF50-E439-4406-BA7E-D66D9D9242F7

(xvii) coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;

(xviii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizacdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo
fazer;

(xix) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacbes financeiras assumidas neste Termo de Securitizacdo,
incluindo as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares
de CRA e que estabelecem condi¢cdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias
gue pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias
Uteis, conforme previsto no texto na Instrucao CVM 583;

(xx) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a
existéncia e a integridade dos Créditos do Agronegdcio que lastreiam os CRA,
inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para
esta finalidade;

(xxi) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que
os direitos incidentes sobre os Créditos do Agronegdcio que lastreiam os CRA,
inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para
esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros;

(xxii) prestar contas a Emissora das despesas necessdrias a salvaguarda dos
direitos e interesses dos Titulares de CRA, que serdo imputadas ao Patrimonio
Separado;

(xxiii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4
(quatro) meses apds o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual
descrevendo, para a Emissdo, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio
relativos aos CRA, o qual deverd conter, no minimo, as informacgfes previstas no
texto da Instrugcao CVM 583;

(xxiv) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos créditos afetados ao

Patrimbnio Separado, caso a Emissora ndo o faca;

(xxv) exercer, na hipétese de insolvéncia da Emissora, a administracao dos
Patrimbnio Separado;
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(xxvi) promover, na forma em que dispuser este Termo de Securitizacdo, a
liguidagao do Patrimdnio Separado; e

(xxvii)  verificar, ao longo do prazo de duragdo dos CRA, o efetivo
direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da Oferta.

11.5. O Agente Fiducidrio recebera da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas,
ou do Patrimbénio Separado, como remuneracdo pelo desempenho dos deveres e
atribuicbes que |he competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de
Securitizag¢do, observada a ordem de prioridade de pagamento prevista na Cldusula 8.3, a
remuneracdo correspondente a parcelas anuais, atualizadas anualmente pela variacdo
acumulada do IPCA, no valor de R$15.500,00 (quinze mil e quinhentos reais), sendo a
primeira devida no 52 (quinto) Dia Util a contar da primeira Data de Integralizagdo dos
CRA ou em 30 (trinta) dias a contar da data de assinatura deste Termo de Securitizacdo, o
que ocorrer primeiro, e as demais a serem pagas nas mesmas datas dos anos
subsequentes até o resgate total dos CRA. Caso a operacdo seja desmontada, a primeira
parcela sera devida a titulo de “Abort Fee”.

11.6. As parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variagao acumulada do IPCA, ou
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneracao serd devida mesmo apds
o vencimento final dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades
inerentes a sua funcdo em relacdo a emissdo, remuneracdo essa que sera calculada pro
rata die.

11.7. As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social),
COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo
sobre o Lucro Liquido) e o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

11.8. A primeira parcela dos honorarios do Agente Fiducidrio podera ser faturada por
qualquer empresa do grupo econémico, incluindo, mas nao se limitando, a Vértx Servigos
Fiducidrios Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n? 17.595.680/0001-36.

11.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em
atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.
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11.10. Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que
tenha comprovadamente incorrido para prestar os servigos descritos neste instrumento e
proteger os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Quando
houver negativa para custeio de tais despesas pela Emissora, os investidores deverdo
antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiducidrio. S3o exemplos de
despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiducidrio:

(i) publicacdo de relatérios, avisos e notificacbes, despesas cartordrias,
conforme previsto neste instrumento e na legislacdo aplicavel, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(ii) despesas com conferéncias e contatos telefonicos;
(iii) obtencgdo de certiddes, fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos;
(iv) locomocbes entre estados da federacdo, alimentacdo, transportes e

respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes e
devidamente comprovadas; e

(v) conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para checagem,
monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentacdo ou
informacdo prestada pela Emissora para cumprimento das suas obrigacdes.

11.11. O ressarcimento a que se refere a Clausula acima sera efetuado em até 05 (cinco)
Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestacdo de contas & Emissora e envio de
cOpia dos respectivos comprovantes de pagamento.

11.12. O Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento
das despesas acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos investidores
adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis e comprovadas com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos investidores, despesas estas que deverdo ser
previamente aprovadas pelos investidores e pela Emissora, e adiantadas pelos
investidores, na proporcao de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora,
sendo que as despesas a serem adiantadas pelos investidores, na proporcdo de seus
créditos: (i) incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas
e taxas judicidrias nas acbes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de ac¢des
contra ele propostas no exercicio de sua funcdo, decorrentes de culpa exclusiva e
comprovada da Emissora, ou ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunh3do dos investidores; as eventuais
despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais
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serdo igualmente suportadas pelos Investidores bem como sua remuneragdo; e
(ii) excluem os investidores impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais investidores
ratear as despesas na proporcao de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera
posterior reembolso aos investidores que efetuaram o rateio em propor¢ao superior a
proporcado de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
investidores que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participacdo e o
crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Investidores que ndo tenha sido saldado na forma prevista acima
serd acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento.

11.13. O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos investidores, conforme o caso.

11.14. Em caso de inadimplemento, pecunidrio ou ndo, pela Emissora, ou de
reestruturacdo das condicbes da operacdo, serd devida ao Agente Fiducidrio uma
remuneracdo adicional equivalente a RS 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissao, incluindo, mas nao se limitando
a: (i) comentarios aos documentos da oferta durante a estruturacdo da mesma, caso a
operagdao nao venha se efetivar; (ii) execucdo de garantias, se houver; (iii)
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefébnicas com a Emissora, os
Titulares de CRA ou demais partes da Emissdo, inclusive respectivas assembleias; (iv)
andlise a eventuais aditamentos aos Documentos da Operacao; e (v) implementacdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, remuneragao esta a ser paga no prazo
de 10 (dez) dias apds a conferéncia e aprovacdo pela Emissora do respectivo “Relatdrio de
Horas”.

11.15. O Agente Fiducidrio podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacao de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA
gue representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagao, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula 12
deste Termo de Securitizacao.

11.15.1. Observado o quérum previsto na Clausula 7.3 deste Termo de
Securitizacdo, este Termo de Securitizacdo ndo possui mecanismo para resgate
dos CRA de titularidade dos investidores dissidentes.

11.16. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagao da Assembleia Geral

para escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto provisério, conforme
disposicao do paragrafo 32 do artigo 79, da Instrucdo CVM 583.
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11.17. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicdvel e deste Termo de
Securitizagao.

11.18. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

11.19. Nos casos em que o Agente Fiducidrio vier a assumir a administracdo do
Patrimoénio Separado, incluindo, mas nao se limitando a, casos de Eventos de Liquidacao
do PatrimOnio Separado, o Agente Fiducidrio devera usar de toda e qualquer medida
prevista em lei, na CPR-Financeira ou neste Termo de Securitizacdo para proteger direitos
ou defender interesses dos Titulares de CRA, devendo para tanto, inclusive, mas sem
limitagdo:

(i) declarar, observadas as condicdes deste Termo de Securitizacdo,
antecipadamente vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessorios;

(ii) tomar qualquer providéncia necessaria para que os Titulares de CRA
realizem seus créditos; e

(iii) representar os Titulares de CRA em processos de liquidacdo, declaracao
de insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial e
pedido de faléncia formulado por terceiros em relacdo a Emissora.

11.19.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao
adocdo das medidas contempladas nos incisos acima se, convocada a Assembleia Geral,
esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade dos Titulares de CRA em
Circulagdo. Na hipétese do inciso (iii) da Cladusula 11.19 acima, sera suficiente a
deliberagao da maioria dos Titulares de CRA em Circulagao.

11.20. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicdo legal
regulamentar ou deste Termo de Securitizacdo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracdo temerdria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimé6nio Separado
desde que sob sua gestdo, todos apurados por sentenca judicial com transito em julgado.

11.21. A atuacado do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucao da CVM 583 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AcOes e da Lei 9.514, estando este isento, sob
qgualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislacao aplicavel.
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11.22. O Agente Fiduciario verificard a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além
de assegurar a veracidade, completude, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacgdes constantes neste Termo de Securitizacdo e no Prospecto.

11.23. Vedacdes as Atividades do Agente Fiduciario: E vedado ao Agente Fiduciario ou
partes a ele relacionadas atuar como custodiante ou prestar quaisquer outros servigos
para a Emissdo, incluindo aqueles dispostos no caput do artigo 16 da Instru¢gao CVM 600,
devendo a sua participacdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua
funcao.

11.24. Fica vedado ao Agente Fiducidrio e ao Custodiante, bem como a partes a ele
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios para os
certificados nos quais atuem.

12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA
12.1. Assembleia Geral dos Titulares de CRA: Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer

tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhao dos Titulares de CRA.

12.2. Sem prejuizo do disposto neste Termo de Securitizacdo, compete privativamente a
Assembleia Geral deliberar sobre:

(i) as demonstracdes contdbeis do PatrimoOnio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes, em até 120
(cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteragdes neste Termo de Securitizagcdo, observado o disposto nesta
Clausula 12;
(iii) alteracdo na remuneracdo dos prestadores de servico, conforme

descrito neste Termo de Securitizacdo;

(iv) alteragdes na estrutura de garantias para os CRA;

(v) alteracdo do qudorum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral;
(vi) alteracdo da Remuneracdo dos CRA; e

(vii) os Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico.
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12.3. Convocacdo da Assembleia Geral: A Assembleia Geral podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacdo ou dos CRA.

12.4. A convocacdo da Assembleia Geral dar-se-4 mediante publicacdo de edital em
jornal de grande circulacdo utilizado pela Emissora para a divulgacdo de suas informacoes
societarias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, em primeira
convocacdo, e com antecedéncia minima de 8 (oito) dias, em segunda convocacdo,
devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizagao de qualquer publicagdao em
até 2 (dois) dias corridos antes da sua ocorréncia.

12.5. A convocacdo também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada,
por meio eletrénico ou postagem, a cada Titular de CRA e ao Agente Fiducidrio, podendo,
para esse fim, (i) ser utilizado qualquer meio de comunica¢do cuja comprovacdo de
recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de
correspondéncia com Aviso de Recebimento, fac-simile e correio eletrénico (e-mail), ou
ainda, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisdes, desde que comprovados
ao Agente Fiduciario, observado que a Emissora considerard os enderecos de e-mail e
enderecos fisicos dos Titulares de CRA, conforme informado pela B3 e/ou pelo
Escriturador, sendo que em caso de conflito entre as informacodes, serdo enviados e-mail
e/ou carta fisica para ambos enderecos, e/ou (ii) ser publicado edital de convocag¢do no
website da Emissora, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, em primeira
convocacdo, e com antecedéncia minima de 8 (oito) dias, em segunda convocacao,
devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizagao de qualquer publicagdo em
até 2 (dois) dias corridos antes da sua ocorréncia.

12.6. Independentemente da convocacdo prevista nesta cldusula, serd considerada
regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares de CRA em Circulacdo
nos termos do §42 do artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes.

12.7. |Instalacdo da Assembleia Geral: A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira
convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50%

(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocacao,
com qualquer nimero.

12.8. Em caso de Assembleia para deliberacdo sobre administracdo ou liquidacdo do
Patrimbnio Separado em caso de insuficiéncia de ativos, referida Assembleia instalar-se-3a,
em primeira convoca¢dao, com a presen¢a de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA e, em segunda convocac¢do, com qualquer nimero, nos
termos da Clausula 13.3 deste Termo de Securitizacao.
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12.9. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacdo
indicardo, com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos Titulares de CRA participar da
Assembleia Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto
deverdao manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicacdo escrita ou eletronica,
observado o que dispde a Instrucao CVM 481.

12.10. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na
Instrucdo da CVM n2 625, de 14 de maio de 2020, na Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por
Acdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos Titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares
de CRA ou ndo, devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano por meio de
instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagdo corresponderd a um
voto nas respectivas Assembleias Gerais.

12.11. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral, e prestar aos Titulares
de CRA as informacdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera
convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral, sempre que a presenca
de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.
12.11.1. A Emissora ou o Agente Fiduciario devem disponibilizar aos Titulares de
CRA todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na
data de convocacdo da Assembleia Geral, nos termos do pardgrafo 49, do artigo 24 da
Instrugao CVM 600.
12.12. A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a convocou:

(i) ao representante do Agente Fiduciario;

(ii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iii)  aquele que for designado pela CVM.

12.13. Qudérum de Deliberacdo (Geral): As deliberacdes em Assembleia Geral serdao
tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA em Circulagdo que representem, em

primeira convocacado, pelo menos 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo e, em segunda
convocacao, a maioria dos presentes, desde que os Titulares de CRA presentes
representem pelo menos 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagdo.

12.13.1. As demonstragdes contabeis do patrimOnio separado que nao
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
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assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
guaisquer investidores.

12.13.2. As demonstracbes contabeis do patrimbnio separado que
contiverem ressalvas serdao aprovadas pelos investidores por meio de Assembleia Geral a
ser instalada, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo e, em segunda
convocacao, com qualquer nimero, sendo vdlidas as deliberacdes tomadas por Titulares
de CRA que representem a maioria dos CRA em Circulagdo, presentes na respectiva
assembleia, em primeira ou segunda convocagao.

12.14. Quérum Qualificado: Dependerdo de deliberacio em Assembleias Gerais,
mediante aprovac¢ao dos Titulares de CRA que representem:

(i) Maioria absoluta dos CRA em Circulacdo, em primeira ou segunda
convocagao, as seguintes matérias:

(a) modificacdo das condi¢cBes dos CRA, assim entendida: (i) a
orienta¢do da manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular da CPR-
Financeira, em relacdo a alteracdo da redacdo e/ou exclusio de
qguaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-Financeira;
(ii) alteracdo dos quéruns de deliberagdao previstos neste Termo de
Securitizacdo; (iii) alteracbes nos procedimentos aplicaveis as
Assembleias Gerais, estabelecidas nesta Clausula 12, inclusive, sem
limitacdo, a alteracdo de quaisquer disposicdes desta Clausula 12.14;
(iv) alteracdo das disposicOes relativas ao Resgate Antecipado dos CRA
e/ou Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e/ou dos Eventos de
Liquidacdo do Patrimdnio Separado; ou (v) quaisquer deliberacdes que
tenham por objeto alterar as seguintes caracteristicas dos CRA: (a) Valor
Nominal Unitdrio, (b) Amortizacdo, (c) Remuneracdo dos CRA, sua forma
de cdlculo e as Datas de Pagamento da Remuneragdo, (d) Data de
Vencimento dos CRA, ou (e) Encargos Moratdrios; e

(b) a ndo adoc¢do de qualquer medida prevista em lei ou neste
Termo de Securitizacdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos
Titulares de CRA, incluindo a renuncia definitiva ou tempordria de
direitos (waiver) e a execucdo da CPR-Financeira em razdo de
vencimento antecipado da CPR-Financeira declarado nos termos das
Clausulas 7.2, 7.3 e 7.3.1 deste Termo de Securitizacdo.
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(i) 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo, em primeira ou segunda
convocagdo, para deliberacdes acerca da administracdo ou liquidacdo do
Patrimbnio Separado em caso de insuficiéncia de ativos;

(iii) Em primeira convocagdo, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos CRA em Circulacdo, e, em segunda convocac¢do, no minimo, 20% (vinte
por cento) dos CRA em Circulagdo, para fins da Clausula 7.3 deste Termo de
Securitizagao.

12.15. As deliberagbes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum
de instalacdo e de deliberacdo estabelecido neste Termo de Securitizacdo, serdo
consideradas validas e eficazes e obrigardao os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia Geral e, ainda que nela tenham se abstido de votar, ou
votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos Titulares de CRA, na
forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da
realizacdo da Assembleia Geral.

12.15.1. Nao poderdao votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do
coOmputo para fins de apuracdo do quérum de aprovagao os participantes descritos nos
incisos |, Il e lll, do artigo 27, da Instrucdo CVM 600, exceto nas hipdteses previstas nos
incisos | e Il, do paragrafo Unico, do artigo 27, da Instrucao CVM 600.

12.16. Os Titulares de CRA poderdao votar por meio de processo de consulta formal,
escrita (por meio de correspondéncia com AR) ou eletrénica (comprovado por meio de
sistema de comprovacdo eletrénica — comprova.com), desde que respeitadas as demais
disposi¢des aplicaveis a Assembleia Geral de Titulares de CRA previstas neste Termo de
Securitizacdo e no edital de convocacao.

12.17. Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo poderdo ser
alterados, independentemente de deliberagao de Assembleia Geral ou de consulta aos
Titulares de CRA, nas seguintes hipoteses: (i) quando tal alteracdo decorrer da
necessidade de atendimento de exigéncias expressas da CVM, das entidades
administradoras de mercados organizados e/ou de entidades autorreguladoras, ou para
adequacdo a normas legais e/ou regulamentares; (ii) quando a alteracdo decorrer de
correcdo de erros formais, desde que tal alteracdo ndo acarrete alteracdo no fluxo de
pagamentos e garantias dos CRA,; (iii) for necessaria em virtude de atualizacdo dos dados
cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servigos, envolver reducao da remuneracao
dos prestadores de servigcos descritos neste Termo de Securitizacdo devendo a alteracdo
ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos ou no prazo
prescrito, conforme o caso, nas exigéncias legais ou regulamentares, caso inferior. Tais
alteragdes devem ser comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias
contado da data em que tiverem sido implementadas.
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12.18. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12, deverd ser convocada Assembleia
Geral toda vez que a Emissora, na qualidade de titular da CPR-Financeira, tiver de exercer
ativamente seus direitos estabelecidos na CPR-Financeira, para que os Titulares de CRA
deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no ambito da CPR-
Financeira.

12.19. A Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada na Clausula 12.15 acima
deverd ser realizada, sempre que possivel, com no minimo 1 (um) Dia Util de
antecedéncia da data em que se encerra o prazo para a Emissora, na qualidade de titular
da CPR-Financeira, manifestar-se frente a Devedora, nos termos da CPR-Financeira.

12.20. Somente apds receber do Agente Fiduciario a orientacdo definida pelos Titulares
de CRA, a Emissora devera exercer seu direito e manifestar-se no ambito da CPR-
Financeira conforme lhe for orientado. Caso os Titulares de CRA ndo comparecam a
Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a orienta¢do, ou ainda o
Agente Fiducidrio nao informe a Emissora sobre a orientagao de voto definida, a Emissora
devera permanecer silente frente a Devedora no ambito da CPR-Financeira, sendo certo
que, seu siléncio, neste caso, ndo sera interpretado como negligéncia em relagdo aos
direitos dos Investidores, ndo podendo ser imputada a Emissora qualquer
responsabilizacdo decorrente de auséncia de manifestacao.

12.21. A Emissora ndo prestara qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacdo definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tdo somente a
manifestar-se conforme instrucdo recebida do Agente Fiducidrio de acordo com a
orientacdo definida pelos Titulares de CRA, a menos que a orientacdo recebida do Agente
Fiduciario na forma acima resulte em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Emissora
ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da
orientacdo dos Titulares de CRA por ela manifestado frente a Devedora ou a quem de
direito no ambito da CPR-Financeira, independentemente de estes causarem prejuizos
aos Titulares de CRA ou a Devedora, desde que a Emissora tenha alertado os Titulares de
CRA sobre o resultado e efeitos juridicos previamente e que tal alerta tenha sido
consignado em ata de Assembleia Geral.

13. LiQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assungao
imediata e transitéria da administracdo do PatrimoOnio Separado pelo Agente Fiduciario,
sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente Fiducidrio devera convocar em até 20 (vinte)
dias, observada a Clausula 13.3 deste Termo de Securitizacdo, uma Assembleia Geral para
deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do
Patrimoénio Separado:
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(i) pedido de recuperacdo judicial ou submissdo a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociacao de plano de recuperacao extrajudicial,
formulado pela Emissora;

(ii) extingdo, liquidagdo, dissolugao, declaragao de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou
elidido no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da Emissora;

(iii) nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos
nos instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como
Agente Fiducidrio, Custodiante, Banco Liquidante e Escriturador, desde que, caso
haja recursos suficientes no Patrimoénio Separado e comunicada para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no respectivo
instrumento aplicavel;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacoes
ndo pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta
hipétese, a liquidacdo do Patrimdnio Separado poderd ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacdo
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiducidrio a Emissora;

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5 (cinco)
Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e desde que
exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado serd contado de
notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiducidrio a
Emissora;

(vi) caso provarem-se falsas qualquer das declaracGes prestadas pela
Emissora no presente Termo;

(vii) desvio de finalidade do Patriménio Separado; e
(viii) violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatodrio,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitagao, as Leis Anticorrupcao.

13.2. A Assembleia Geral mencionada na Clausula 13.1 acima, instalar-se 4, em primeira

convocacgdo, com a presencga de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocac¢do, com qualquer numero, sendo
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validas as delibera¢des tomadas por Titulares de CRA que representem a maioria absoluta
dos CRA em Circulagao.

13.3. A Assembleia Geral de que trata a Clausula 13.1 acima, sera convocada mediante
publicacdo de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte)
dias em qualquer convocac¢do. Caso ndo haja quérum suficiente para: (i) instalar a
Assembleia Geral em primeira ou segunda convocagao ou, ainda que instalada, (ii)
deliberar a matéria, o Agente Fiducidrio deverd nomear um liquidante para o Patrimonio
Separado e indicar formas de liquidacdo a serem adotadas por ele para fins do
cumprimento das Cldusulas 13.5 e seguintes do presente Termo, sendo certo, porém, que
os custos relativos ao liquidante igualmente serdo suportados pelo Patriménio Separado.

13.4. Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela
liquidacdo, total ou parcial, do Patrimbnio Separado, hipdtese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patrimonio
Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada a administracdo do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiducidrio transitoriamente ou nomeacdo de outra instituicao
administradora, fixando, em ambos os casos, as condicbes e termos para sua
administra¢do, bem como sua respectiva remuneracao. O liquidante serd a Emissora caso
esta ndo tenha sido destituida da administragdao do Patriménio Separado.

13.5. A liguida¢dao do Patrimo6nio Separado serd realizada mediante transferéncia dos
Créditos do Patrimoénio Separado aos Titulares de CRA ou a instituicdo administradora
cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares de CRA na Assembleia Geral prevista na
Clausula 13.4 acima, para fins de extin¢do de toda e qualquer obrigacdo da Emissora
decorrente dos CRA.

13.5.1. O Custodiante fara a custédia e guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatérios até a data de liquidacdo total do Patrimonio Separado, nos termos da
Clausula 4.14 deste Termo de Securitizacdo.

13.6. A realizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos do
Patrimoénio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo
qgualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

14. ENCARGOS DO PATRIMONIO SEPARADO E DO FUNDO DE DESPESAS

14.1. Despesas da Emissdo: A Emissora fara jus, as custas do Patrimonio Separado, pela

administracdo do PatrimoOnio Separado durante o periodo de vigéncia dos CRA, de uma
remuneracdo equivalente a R$1.700,00 (mil e setecentos reais) ao més, atualizada
anualmente pela variacdo positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade
de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculada pro rata die, se necessario,
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a ser paga no 12 (primeiro) Dia Util a contar da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, e
as demais na mesma data dos meses subsequentes até o resgate total dos CRA.

14.2.

14.1.1. A remuneragdao definida na Cldusula 14.1 acima continuara sendo
devida mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando
na cobranca de inadimpléncia ndo sanada, remuneracdo esta que serd calculada e
devida proporcionalmente aos meses de atuagdao da Emissora.

14.1.2. Os valores referidos na Cldusula 14.1 acima serdo acrescidos dos
impostos que incidem sobre a prestacao desses servigos, tais como ISS (Impostos
sobre Servicos de Qualquer Natureza), CSSL (Contribuicdo Social Sobre o Lucro
Liquido), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social), o IRRF (Imposto de
Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracdo da Emissora, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento.

Despesas do Patrimobnio Separado: S3o despesas de responsabilidade do

Patrimoénio Separado:

(i)

(i)

as despesas com a gestdo, cobranca, realizacdo, administracdo, custdodia e
liquidacdo dos Créditos do Agronegdcio e do Patrimdnio Separado, inclusive as
referentes a sua transferéncia para outra companhia securitizadora, na hipdtese
de o Agente Fiducidrio vir a assumir a sua administracao;

as despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais, o que
inclui o Auditor Independente, bem como as despesas com procedimentos legais,
incluindo sucumbéncia, incorridas para resguardar os interesses dos titulares dos
CRA e a realizacdo dos Créditos do Agronegécio integrantes do Patrimonio
Separado, que deverdo ser previamente aprovadas e, em caso de insuficiéncia de
recursos no Patrimonio Separado, pagas pelos titulares dos CRA;

(iii) os eventuais tributos que, a partir da data de emissdo dos CRA, venham a ser

criados e/ou majorados ou que tenham sua base de calculo ou base de incidéncia
alterada, questionada ou reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta
ou relativa, um incremento da tributacdo incidente sobre os CRA e/ou sobre os
Créditos do Agronegdcio;

(iv)as perdas, danos, obrigacGes ou despesas, incluindo taxas e honorarios

advocaticios arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissao,
exceto se tais perdas, danos, obrigacGes ou despesas: (i) forem resultantes de
inadimplemento, dolo ou culpa por parte da Emissora ou de seus administradores,
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empregados, consultores e agentes, conforme vier a ser determinado em decisdo
judicial final proferida pelo juizo competente; (ii) sejam de responsabilidade do
Devedora;

(v) em virtude da instituicdo do Regime Fiducidrio e da gestdo e administracdo do
Patrimbnio Separado, as despesas de contratacdo do Auditor Independente e
contador, necessarios para realizar a escrituragdao contabil e elaboragao de
balanco auditado do Patriménio Separado, na periodicidade exigida pela
legislagdo em vigor, bem como quaisquer outras despesas exclusivamente
relacionadas a administracdo dos Créditos do Agronegdcio e do Patrimdnio
Separado; e

(vi) demais despesas previstas em lei, regulamentacao aplicavel ou neste Termo.

14.2.1. No que se refere as despesas do Patrimonio Separado com prestadores
de servico ndo previamente contratados, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme
o caso, deverdo obrigatoriamente cotar, no minimo, 3 (trés) prestadores de servico de
primeira linha, reconhecidos no mercado, utilizando aquele que apresentar o menor valor
para a prestacao de tais servigos, encaminhando as referidas cota¢des dos prestadores de
servicos a Devedora no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu
recebimento.

14.3. Responsabilidade do Patrimonio Separado: Somente serd de responsabilidade do
PatrimOnio Separado arcar com o0s encargos nao pagos pela Devedora previstos
expressamente na Clausula 14.2 acima.

14.4. Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRA: Observado o disposto nas
Clausulas 14.1, 14.2 e 14.3 acima, sdo de responsabilidade dos Titulares dos CRA:

(i) eventuais despesas e taxas relativas a negociacdao e custddia dos CRA
ndao compreendidas na descri¢gdo das Cladusulas 14.1 e 14.2 acima;

(ii) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e
prerrogativas dos Titulares de CRA; e

(iii) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que
Ihes sejam atribuidos como responsavel tributario.

14.4.1. No caso de destituicdo da Emissora nas condi¢cbes previstas neste
Termo, os recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares
de CRA deverdo ser previamente aprovadas pelos Titulares de CRA e adiantadas
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ao Agente Fiduciario, na proporcdo de CRA detida pelos Titulares de CRA, na data
da respectiva aprovagao.

14.4.2. Em razdo do quanto disposto no inciso “(ii)” da Clausula 14.4 acima, as
despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA a Emissora e/ou ao Agente
Fiduciario, conforme o caso, na defesa dos interesses dos Titulares de CRA, serao
previamente aprovadas em Assembleia Geral e incluem, exemplificativamente: (i)
as despesas com contratacdo de servicos de auditoria, assessoria legal, fiscal,
contabil e de outros especialistas; (ii) as custas judiciais, emolumentos e demais
taxas, honorarios e despesas incorridas em decorréncia dos procedimentos
judiciais ou extrajudiciais a serem propostos contra a Devedora ou terceiros,
objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os Créditos do Agronegdcio; (iii)
as despesas com viagens e estadias incorridas pelo Agente Fiduciario, bem como
pelos prestadores de servicos eventualmente contratados, desde que relacionados
com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos
e/ou cobranga dos Créditos do Agronegdcio; (iv) eventuais indenizagdes, multas,
despesas e custas incorridas em decorréncia de eventuais condenagdes (incluindo
verbas de sucumbéncia) em ac¢Ges judiciais propostas pela Emissora, podendo a
Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, solicitar garantia prévia dos
Titulares de CRA para cobertura do risco da sucumbéncia; ou (v) a remuneracdo e
as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, nos termos deste Termo, bem
como a remunerac¢do do Agente Fiducidrio na hipdtese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias.

14.5. Custos Extraordinarios: Quaisquer custos extraordindrios que venham incidir sobre

a Emissora em virtude de quaisquer renegociacdes que impliquem na elaboracdo de
aditivos aos instrumentos contratuais e/ou na realizagdo de assembleias de Titulares de
CRA, incluindo, mas ndo se limitando a remuneracdo adicional, pelo trabalho de
profissionais da Emissora ou do Agente Fiducidrio dedicados a tais atividades deverdo ser
arcados pela Devedora conforme proposta a ser apresentada.

14.5.1. Serd devida pela Devedora, a Emissora, uma remuneracdo adicional
equivalente a: (i) RS 750,00 (setecentos e cinquenta reais) por hora de trabalho,
em caso de necessidade de elaboracdo de aditivos aos instrumentos contratuais
e/ou de realizacdo de assembleias gerais extraordinarias dos Titulares dos CRA, e
(i) RS 1.250,00 (mil duzentos e cinquenta reais) por verificagdo, em caso de
verificacdo de covenants, caso aplicavel. Esses valores serdo corrigidos a partir da
Data de Emissdo e reajustados pelo IGP-M/FGV. O montante devido a titulo de
remuneracdo adicional da Emissora estara limitado a, no maximo, RS 20.000,00
(vinte mil reais), sendo que demais custos adicionais de formalizacdo de eventuais
alteragOes deverdo ser previamente aprovados.
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14.6. Serdo arcados pelo Fundo de Despesas os encargos ndo pagos pela Devedora
previstos expressamente na Clausula 14.2 acima ou, caso seus recursos nao sejam
suficientes, pelo Patrimonio Separado, sem prejuizo do direito de regresso contra a
Devedora.

14.7. Quaisquer despesas ndo dispostas na Clausula 14.2 acima serdao imputadas a
Emissora, no ambito de suas competéncias, salvo se: (i) tratar de encargos nao previstos e
gue sejam, no entender da Emissora, préprios ao Fundo de Despesas ou ao Patrimbnio
Separado e exigiveis para sua boa administracdo; e (ii) houver ratificagdo posterior em
deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

14.8. Os tributos que ndo incidem no Patrimbnio Separado constituirdo despesas de
responsabilidade dos Titulares de CRA, quando forem os sujeitos passivos por forca da
legislagdo em vigor.

14.9. Em caso de Resgate Antecipado dos CRA e/ou ndo recebimento de recursos da
Devedora, os Encargos serdo suportadas pelo Fundo de Despesas ou pelo Patrimonio

Separado, conforme o caso.

Fundo de Despesas

14.10. Sera constituido um Fundo de Despesas na Conta Centralizadora, cujo Valor do
Fundo de Despesas serd descontado pela Emissora do valor a ser desembolsado da CPR-
Financeira.

14.11. Os recursos do Fundo de Despesas deverdo ser aplicados pela Emissora nas
Aplicacdes Financeiras Permitidas caso observados os horarios de expediente bancario
aplicdveis. Os recursos do Fundo de Despesas serdo passiveis de liquidacdo imediata,
conforme demandado para o pagamento dos Encargos.

14.12. A Emissora realizard a verificacdo da manutencdo do Fundo de Despesas
mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util de cada més. Sempre que o valor constante do
Fundo de Despesas se tornar inferior ao Valor Minimo do Fundo de Despesas,
independentemente da razdo, a Devedora estara obrigada a recompor o Valor do Fundo
de Despesas mediante transferéncia dos valores necessarios a sua recomposi¢do
diretamente para a Conta Centralizadora.

14.13. A recomposicao prevista na Clausula 14.12 acima deverd ocorrer no prazo de até 5

(cinco) Dias Uteis a contar do recebimento de notificacio enviada pela Emissora a
Devedora nesse sentido.
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14.14. Caso, quando da liquidacdo dos CRA, e apds a quitacdo de todos os Encargos
incorridos, ainda existam recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a Emissora
deverd transferir o montante excedente, liquido de tributos, para a Conta de Livre
Movimentag¢do da Devedora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da liquidagdo
dos CRA.

14.15. A utilizacdo pela Emissora dos recursos existentes no Fundo de Despesas para
pagamento dos Encargos deverd observar as seguintes condic¢des:

15.

15.1.

(i) 0 pagamento de Encargos incorridos apds a verificagdo de um Evento de
Inadimplemento da CPR-Financeira, conforme previsto na Cldusula 9.1 da CPR-
Financeira, independera de qualquer autorizacdo prévia da Devedora;

(ii) qualquer Encargo incorrido pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio
em virtude do cumprimento de qualquer obrigacdo relacionada a presente
Emissdo e/ou Norma aplicavel a Emissdo ou com relagdo a prestagdo dos servigcos
necessarios para manutencdo e administracdo do PatrimOnio Separado, que nao
tenha sido previamente prevista como despesa ordinaria, devera ser informada a
Devedora;

(iii) qgualquer Encargo que ndo esteja previsto nos incisos (i) e (ii) acima em
valor igual ou superior a R$5.000,00 (cinco mil reais) no més, dependera da prévia
autorizacdo da Devedora, exceto na hipdtese de estar em curso um de Evento de
Inadimplemento da CPR-Financeira. Caso a Devedora nao se manifeste no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo, referida despesa sera
considerada aprovada pela Devedora; e

(iv) a Emissora devera enviar semestralmente a Devedora, até o 52 (quinto)
Dia Util, contados do fim do respectivo semestre, os comprovantes dos Encargos
incorridos no semestre anterior.

COMUNICACOES E PUBLICIDADE

Quaisquer notificacdes, cartas e informagbes entre a Emissora e o Agente

Fiduciario deverdo ser encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiducidrio:

ISEC SECURITIZADORA S.A. VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
Rua Tabapud, n21.123, 212 andar, MOBILIARIOS LTDA.

conjunto 215, Itaim Bibi Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.277, 22
S&o Paulo - SP andar, conjunto 202, Jd. Paulistano

CEP 04533-04 Sao Paulo - SP
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At.: Depto. Gestdo e Depto. Juridico CEP 01452-000

Tel.: (11) 3320-7474 At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira /
E-mail: gestao@isecbrasil.com.br e Caroline Tsuchiya
juridico@isecbrasil.com.br Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br;
pu@vortx.com.br (para fins de precificacdo
de ativos)

15.1.1. As comunicacdes: (i) serdo consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por
telegrama enviado aos enderecos acima; e (ii) via correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os originais serdo
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias corridos apds o envio da
mensagem.

15.1.2. A mudanga, pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio, de seus dados
deverad ser por ela comunicada por escrito.

15.1.3. Com excecdo das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obrigacdes pactuadas neste Termo de Securitizagdo e nos
demais Documentos da Operacdo referentes ao envio de documentos e informacdes
periodicas ao Agente Fiduciario, poderd ocorrer através da plataforma VX Informa,
disponibilizada pelo Agente Fiducidrio em seu website: https://vortx.com.br.

15.2. Todos os atos e decisOes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Titulares de CRA, inclusive aqueles que independam de
aprovacdo destes, deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no Jornal, devendo a
Emissora avisar o Agente Fiducidrio da realizacdo de qualquer publicacdo em até 2 (dois)
dias corridos antes da sua ocorréncia.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima desde que observada a
Clausula 12.4 deste Termo de Securitizagao. O disposto nesta cldusula ndo inclui “atos e
fatos relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma prevista na Instrucdo da CVM n¢
358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

15.4. As demais informacGes periddicas da Emissora serao disponibilizadas ao mercado,
nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de
Informacgdes Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo

aplicavel.

16. Fatores de Risco
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16.1. Os fatores de risco relacionados a Emissdo e a Oferta sdao os seguintes:

Riscos da Operacgdo de Securitiza¢do

Recente desenvolvimento da securitizacao de Créditos do Agronegdcio. A securitizagdo de

Créditos do Agronegdcio é uma operacao recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os
certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um
volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos.
Além disso, a securitizacdo é uma operagdo mais complexa que outras emissdes de
valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos
riscos do emissor do valor mobilidrio, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos
gue lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o
mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica,
podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando
assim uma inseguranca juridica e um risco aos investidores dos CRA, uma vez que os
orgdos reguladores e o Poder Judicidrio poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em
um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentagao
existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar
um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir
decisGes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao. Toda a arquitetura do

modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissao considera um conjunto de rigores
e obrigacOes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito,
tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de
tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de
operacao financeira, em situa¢des de conflito, divida ou estresse podera haver perdas
por parte dos titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
promocdo da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual
necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou
extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condicdes especificos.

Recente regulamentacdo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis do

agronegécio. A atividade de securitizacdao de Créditos do Agronegdcio estd sujeita a Lei
11.076 e a Instrucdo CVM 600, no que se refere a distribuicdes publicas de certificados de
recebiveis do agronegdécio. Como a Instrucdo CVM 600 foi recentemente publicada,
poderdo surgir diferentes interpretacées acerca da Instru¢do CVM 600, o que pode gerar
efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacdo e a eficacia dos termos e
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condicles constantes de seus documentos, que podem ser desfavordveis aos interesses
dos investidores dos CRA.

Riscos relacionados ao Agronegdcio

A Securitizacdo no agronegdcio brasileiro. O setor agricola estd sujeito a caracteristicas

especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal,
com o que as operagdes sao afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condig¢Ges
meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagles, granizo ou temperaturas
extremamente altas, que sdao fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na
producdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencas,
gue podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente,
gue estdo sujeitos a flutuacdes, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de
alteragbes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes
(principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de mudancas de barreiras
comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d) da ado¢do de outras
politicas publicas que afetem as condicdes de mercado e os precos dos produtos
agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso
limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de recursos, além de alteracdes em
politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de drgaos governamentais como de
instituicdes privadas, para determinados participantes. A verificacgdo de um ou mais
desses fatores podera impactar negativamente o setor, afastando a emissao de CRA pela
Emissora e consequentemente, sua rentabilidade, o que podera gerar perdas por parte
dos titulares de CRA.

Desenvolvimento do agronegécio. Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio

brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando
nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de condi¢des climaticas
desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito para produtores
nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas, que
possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor
agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora poderd impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta
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Riscos gerais. Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora, a deterioracdo da
situacdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu
grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de
forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os titulares
de CRA podem variar, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de
condicbGes climaticas desfavordveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem
negativamente a producdo de algod3o e o setor agricola em geral, reducdo de precos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragées em
politicas de concessdo de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, a
receita liquida da Devedora e de suas Controladas e, consequentemente, sua condi¢do
econdmico-financeira e capacidade de pagamento. Crises econdmicas também podem
afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da
captacdo de recursos viabilizada pela Operacdo de Securitizacdo. Adicionalmente, falhas
na constituicdo ou formalizacdo do lastro da Emissdo, inclusive, sem limita¢dao, da CPR-
Financeira e de sua cessdo, bem como a impossibilidade de execucdo especifica de
referido titulo e dos Créditos do Agronegdcio, caso necessaria, também podem afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de ndo cumprimento de condicdes precedentes. O Contrato de Distribuicdo prevé

diversas condi¢cdes precedentes que devem ser satisfeitas para a realizagdo da
distribuicdo dos CRA. Na hipdétese do ndo atendimento de tais condi¢cOes precedentes, os
Coordenadores poderao decidir pela continuidade ou nao da Oferta. Caso os
Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e
ndo produzird efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente
cancelamento da Oferta.

Inadimplemento ou descaracterizacdo da CPR-Financeira que lastreia os CRA. Os CRA tém

seus lastros nos Créditos do Agronegdcio, os quais sdao oriundos de CPR-Financeira
emitida pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes
devidos aos titulares de CRA, durante todo o prazo da Emissdo e os recursos, captados
pela Devedora através da CPR-Financeira devem ser empregados em atividades ligadas ao
agronegécio. Nao existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupc¢ao
ou inadimplemento de obrigacdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora,
caso em que os titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, inclusive em razao
de atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da
dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em funcdo de inadimplemento
por parte da Devedora. Adicionalmente, ndo ha como garantir que ndo ocorrera a
descaracterizacdo de finalidade e, por conseguinte, do regime juridico e tributario
aplicavel ao lastro dos CRA, em decorréncia da qual medidas punitivas poderdo ser
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aplicadas, dentre as quais destacam-se a cobranca de tributos, encargos, custos ou
multas, que incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos, sobre a CPR-
Financeira ou os Créditos do Agronegdcio, ou, ainda, a cobranca de qualquer outra
despesa, custo ou encargo, a qualquer titulo e sob qualquer forma, relacionados a CPR-
Financeira ou aos Créditos do Agronegdcio, inclusive despesas processuais e honorarios
advocaticios dispendidos em tal ocasido.

Falta de liquidez dos CRA. O mercado secundario de CRA ainda ndo estd em operagao no

Brasil de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado
para negociacdao dos CRA que permita a alienagao pelos subscritores desses valores
mobilidrios pelo valor e no momento em que decidirem pelo desinvestimento.
Adicionalmente, (i) o niumero de CRA sera definido de acordo com a demanda dos CRA
pelos Investidores, conforme estabelecido pelo plano de distribuicdo elaborado pelo
Coordenador Lider; e (ii) caso a garantia firme de colocacdo seja exercida pelo
Coordenador Lider, os CRA adquiridos poderdo ser revendidos no mercado secunddrio
através do CETIP21, por valor superior ou inferior do seu Valor Nominal Unitdrio, sem
qualquer restrigao, portanto, a sua negocia¢do. Portanto, os investidores dos CRA
poderdo ter dificuldade, ou ndo conseguirem, alienar os CRA a qualquer terceiro, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguird liquidar suas
posicdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma
eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o
investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-
los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a Data de Vencimento dos CRA.

Qudérum de deliberacdo em Assembleias Gerais. Algumas deliberacdes a serem tomadas

em Assembleias Gerais sdao aprovadas por maioria dos presentes na respectiva
assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no
Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a
acatar decisbes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo
mecanismos de venda compulsdria no caso de dissidéncia do titular do CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a
operacionalizacdo de convocacado, instalacdo e realizagdo de Assembleias Gerais podera
ser afetada negativamente em razao da pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual
impacto negativo para os titulares dos CRA.

Risco de concentracao e efeitos adversos no pagamento de Remuneracdo, Amortizacdo e

outros valores aos titulares de CRA. Os Créditos do Agronegdcio sdo devidos em sua

totalidade pela Devedora, sem qualquer garantia ou coobrigacdo de terceiro. Nesse
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sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA estd concentrado na Devedora, sendo que
todos os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis s3ao capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Uma vez que
os pagamentos devidos em decorréncia dos CRA, tais como, Amortizacdo e Remuneracao
e, se aplicavel, Encargos Moratérios dependem do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, dos valores devidos no dmbito da CPR-Financeira, os riscos a que a Devedora
estd sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na
medida em que afete suas atividades, opera¢des e situagdo econdmico-financeira, as
quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de
pagamentos dos Créditos do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.
Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo da CPR-Financeira podem nao ser
suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente da CPR-Financeira.
Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito adverso no pagamento dos
Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Ainda, como a CPR-Financeira é
emitida no contexto da operacdo dos CRA, ndo é possivel avaliar o histérico de
inadimpléncia dos Créditos do Agronegdcio.

N3do realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de

recursos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio. A Emissora, na qualidade de titular

dos Créditos do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Instrucado
CVM 583, sdo responsdveis por realizar os procedimentos de cobranca e execu¢dao dos
Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos titulares de CRA.
A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdao dos Créditos do Agronegdcio
por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio em desacordo com a legislacdo ou
regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdao de cobranga
judicial dos Créditos do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos
Comprobatérios dos Créditos do Agronegdcio também pode ser afetada a capacidade de
satisfagcdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Os Créditos do Agronegadcio constituem o Patrimonio Separado, de modo gue o atraso ou

a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade

de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA, ho mesmo sentido, qualquer atraso

ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipotese de sua insolvéncia, a capacidade da

Emissora em realizar os pagamentos devidos aos titulares dos CRA poderd ser

adversamente afetada. A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos, tendo

como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio por
meio da emissdao de certificados de recebiveis do agronegécio, cujo patrimoénio é
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administrado separadamente. O Patrimdnio Separado tem como Unica fonte de recursos
os Créditos do Agronegdcio. Com isso, o pagamento dos CRA depende do pagamento pela
Devedora dos valores devidos no contexto da CPR-Financeira. Desta forma, qualquer
atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou pagamentos pela Emissora
poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Créditos do
Agronegocio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na CPR-Financeira,
a Devedora ndo tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou
transferéncias, sendo que uma falha ou situagdo de insolvéncia da Emissora poderd
prejudicar a capacidade da mesma de promover o respectivo pagamento aos titulares dos
CRA. Na hipotese de a Emissora inadimplir suas obrigacdes ou ser declarada insolvente, o
Agente Fiduciario deverd assumir temporariamente a administracdo do Patrimonio
Separado e os titulares dos CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de
administracdo do Patrimbnio Separado ou optar pela liquidacdo deste, que podera ser
insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos titulares dos
CRA. As regras de convocacao, instalacdo e realizacao de Assembleias Gerais, bem como a
implantacdo das definicOes estabelecidas pelos titulares dos CRA em tal assembleia pode
levar tempo e, assim, afetar negativamente a capacidade dos titulares dos CRA de receber
os valores a eles devidos.

Patrimonio liquido insuficiente da securitizadora. A Emissora é uma companhia

securitizadora de créditos do agronegocio e imobilidrios, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegécio e créditos
imobilidrios passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis
do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios, nos termos das Lei 11.076 e Lei
9.514, cujos patriménios sdao administrados separadamente. O patrimdénio separado de
cada emissdao tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do
agronegécio ou imobiliarios e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdcio por parte dos devedores ou
coobrigados, poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de
gue, nas operag¢des de que participa, o patrimbénio da Emissora nao responde, de acordo
com os respectivos termos de securitizacdo, pela solvéncia dos devedores ou
coobrigados. Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o
paragrafo uUnico do artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do
patrimonio da Emissora (e ndo o patrimonio separado) respondera pelos prejuizos que
esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimoénio separado.
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Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA podera dificultar a captacdo de

recursos pela Devedora, bem como acarretar reducdo de liguidez dos CRA para

negociacdo no mercado secunddrio e causar um impacto negativo na Devedora. Para se

realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e a
Devedora e/ou aos CRA sdo levados em consideragdo, tais como a condicdo financeira,
administracdo e desempenho das sociedades e entidades envolvidas na operacdao, bem
como as condicdes contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificacdo. Sao
analisadas, assim, as caracteristicas dos CRA, bem como as obriga¢des assumidas pela
Emissora e pela Devedora e os fatores politico-econ6micos que podem afetar a condi¢ao
financeira da Emissora e da Devedora, dentre outras variaveis consideradas pela agéncia
de classificacdo de risco. Dessa forma, as avaliacdes representam uma opinido quanto a
diversos fatores, incluindo, quanto as condicdbes da Devedora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado
relativos a Amortizacdo e Remuneracdo dos CRA. Caso a classificacdo de risco
originalmente atribuida aos CRA e/ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que
poderd, consequentemente, ter um impacto negativo nos resultados e nas operacdes da
Devedora e nas suas capacidades de honrar com as obrigacGes relativas a Oferta.
Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em
valores mobilidarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificacOes de risco obtidas com relacdo aos CRA, assim como na classificacdo de risco
corporativo da Devedora, pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociacdo no
mercado secundario.

Verificacdo dos Eventos de Inadimplemento da CPR-Financeira. Em determinadas

hipdteses, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo analise independente sobre a
ocorréncia de um evento de inadimplemento da CPR-Financeira. Assim sendo, a
declaracdo de vencimento antecipado da CPR-Financeira pela Emissora poderd depender
de envio de declara¢do ou comunica¢dao pela Devedora informando que um evento de
inadimplemento da CPR-Financeira aconteceu ou podera acontecer. Caso a Devedora nao
informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de
um evento de inadimplemento da CPR-Financeira, as providéncias para declaracdo de
vencimento antecipado e cobranca da CPR-Financeira poderdo ser realizadas
intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que poderd causar prejuizos
aos Titulares dos CRA.
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Risco de concentracdo de Devedor e dos Créditos do Agronegdcio. Os CRA sao

concentrados em apenas 1 (uma) devedora, a qual origina os Créditos do Agronegdcio,
representados pela CPR-Financeira. A auséncia de diversificacdao da devedora dos Créditos
do Agronegdcio pode trazer riscos para os Investidores e provocar um efeito adverso aos
Titulares dos CRA, uma vez que qualquer alteracdo na condicdo da Devedora pode
prejudicar o pagamento da integralidade dos Créditos do Agronegécio.

Risco de liguidacdo do Patrimdnio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-

pagamento e/ou vencimento antecipado da CPR-Financeira. Os CRA estdo sujeitos ao

pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao do
Patrimoénio Separado.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, poderd
nao haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura
existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocacao e realizacdo da Assembleia Geral dos CRA que deliberard sobre os Eventos de
Liquidacao do Patrimonio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da
eventual liquidacdo do Patrimbénio Separado ocorrerd em tempo habil para que o
pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos titulares
de CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo objeto de pré-pagamento, em caso de Resgate Antecipado
dos CRA ou na hipotese de aceitacdo, pelos Titulares de CRA, da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA. Nos termos da Clausula 72 do Termo de Securitizagao e 10.1 e
seguintes da CPR-Financeira, a Devedora poderd, a seu critério: (i) solicitar a Emissora a
Amortizacdo Antecipada da CPR-Financeira, com a consequente realizacdao de uma Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA atrelada a respectiva solicitacdo de Amortizacao
Antecipada da CPR-Financeira; ou (ii) optar por realizar o Resgate Antecipado Facultativo
da CPR-Financeira caso se verifique a obrigacdo de acréscimo de valores nos pagamentos
devidos pela devedora sob a CPR-Financeira exclusivamente em razao de incidéncia de
novos tributos, majoracdo de tributos existentes ou revogacdo de isen¢do de tributos,
com o consequente Resgate Obrigatério dos CRA.

Verificada qualquer das hipoteses previstas acima, os titulares de CRA terdo seu horizonte
original de investimento reduzido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razdo de
eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos.
Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos
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suficientes no Patrimbnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado dos CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias na CPR-Financeira e nos CRA. Os Créditos do

Agronegocio oriundos da CPR-Financeira emitida pela Devedora ndao contam com
qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento da CPR-Financeira, a
Emissora ndo terd nenhuma garantia para executar visando a recuperacao do respectivo
crédito. Nao foi e nem serd constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com
excec¢do da constituicdao do regime fiducidrio. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor
devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagao, os Titulares dos CRA nao
terdo qualquer garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a
titularidade da propria CPR-Financeira.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissdo. A Emissdao conta com

prestadores de servicos terceirizados para a realizagdo de atividades, como auditores,
agente fiducidrio, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos, sejam
descredenciados, ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, poderda ser necessdria a substituicdo do prestador de servico. Conforme
descrito neste Prospecto, os prestadores de servico da Emissdao (com excec¢ao do Agente
Fiducidrio, cuja substituicdo dependera de Assembleia Geral dos CRA) poderdo ser
substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral
dos CRA, nas hipdteses descritas no Termo de Securitizagdo. Esta substituicdo, no
entanto, poderd ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora,
bem como criar 6nus adicionais ao Patrimoénio Separado. Adicionalmente, caso alguns
destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem
significativamente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo, o
gue poderd afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as
operacdes e desempenho referentes a Emissdo. Ainda, as atividades acima descritas sdo
prestadas por quantidade restrita de prestadores de servico, o que pode dificultar a
contratacao e prestacdo destes servigos no ambito da Emissao.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante. A Emissora contratara

o Custodiante, que sera responsavel pela custddia dos Documentos Comprobatdrios que
evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos
Documentos Comprobatdrios podera resultar em perdas para os titulares de CRA.

Risco relativo a indisponibilidade, impossibilidade de aplicacdo ou extincdo do IPCA. Nos
termos do item 6.5 do Termo de Securitizacdo, no caso de indisponibilidade tempordria
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ou auséncia de apuracdo do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data
esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extin¢do ou
impossibilidade de sua aplicacdo por imposicao legal ou determinacdo judicial, devera ser
aplicado, em sua substituicdo: (i) o indice que vier legalmente a substitui-lo; ou (ii) no
caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario ou a Emissora devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de
quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral, a qual terd como objeto a
deliberagao pelo Titulares de CRA, de comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre
o indice Substitutivo.

No caso de auséncia de quérum para instalacdo da Assembleia Geral referida acima ou
n3o acordo entre as partes acerca do Indice Substitutivo, ocorrera o resgate antecipado
obrigatério da CPR-Financeira pela Devedora e, consequentemente, o Resgate
Antecipado dos CRA. Nesse caso, os Titulares de CRA poderdo ter seu horizonte original
de investimento reduzido, pois poderao ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remunerac¢do buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razao de
eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.
Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos
suficientes no Patrim6nio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado dos CRA.

Riscos do Regime Fiducidrio

DecisGes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime

fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio. A Medida

Proviséria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica
ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria
ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”
(grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo unico deste mesmo artigo prevé que “desta
forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido
objeto de separacdo ou afetacdo”. Nesse sentido, a CPR-Financeira e os Créditos do
Agronegdcio poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios
da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas
fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista
as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdao os
titulares destes créditos com os titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de
realizacdo dos Créditos do Patrimbnio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que os
Créditos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos
CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.
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Riscos Relacionados a Emissora

Manutencdao do registro de companhia aberta. A atuagdo da Emissora como

securitizadora de créditos do agronegécio e imobilidrios por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios
depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das
respectivas autorizagbes societdrias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos
pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo poderd ser suspensa ou
mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patriménio Separado. A Emissora é uma

companhia securitizadora de créditos do agronegécio e imobilidrios, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio e
créditos imobilidrios passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobilidrios, nos termos das Leis
11.076 e 9.514, respectivamente, cujos patrimoénios sdo administrados separadamente.
Os patrimbnios separados de cada emissdo tém como principal fonte de recursos os
respectivos créditos do agronegdcio ou imobilidrios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do
agronegécio por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacbes assumidas junto aos titulares dos
certificados de recebiveis do agronegécio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas
operacdes de que participa, o patrimonio da Emissora ndo responde, de acordo com os
respectivos termos de securitizacdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do
artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patriménio da Emissora (e
ndo o Patrimonio Separado) responderd pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado.

O patrimonio liquido da Emissora é inferior ao Valor Total da Oferta, e ndo ha garantias
de que a Emissora dispord de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos
decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei
9.514.
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N3do aquisicdo de créditos do agronegdcio. A aquisicdo de créditos de terceiros para a

realizacdo de operagbes de securitizacdo é fundamental para manutencdo e
desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na
aquisicao de novos créditos ou da aquisicdo em condigdes favordveis pode prejudicar sua
situacdo econOmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo
causar efeitos adversos na administracdo e gestdo do Patrimoénio Separado.

A administracdo da Emissora e a existéncia_de uma equipe qualificada. A perda de

pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacao de recebiveis do
agronegécio e imobilidrios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de
gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo do
Patrimonio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obriga¢des assumidas junto aos titulares dos CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Ao longo

do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o
Regime Fiducidrio e o Patrimoénio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em
especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do
agronegécio, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a
plena eficacia da afetacdo de patrimonio, o que poderd afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patrimodnio liguido da Emissora frente ao Valor Total da Emissdo. A

totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
culpa, dolo, descumprimento de disposi¢cao legal ou regulamentar, por negligéncia,
imprudéncia, impericia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de
finalidade do patriménio separado. Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora podera
ndo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que poderd afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢cdes assumidas junto aos
Titulares de CRA.

Risco Operacional. A Emissora também utiliza tecnologia da informacao para processar as

informacdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissoes. Os
sistemas de tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulnerdveis a interrupcgoes.
Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos
sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus
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sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle
de cada patrimonio separado produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora
e em suas operacgdes e reputacdo de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer
danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo ndo-
autorizada de informacdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros,
clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacao de informagGes sensiveis
ndao publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de
propriedade intelectual ou danos a sua reputagao e imagem da marca.

Riscos relacionados aos prestadores de servicos da Emissora. A Emissora contrata

prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades como auditoria,
agente fiducidrio, agéncia classificadora de risco, banco escriturador, que fornecem
servicos. Caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia,
aumentem seus pre¢os ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada
pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que poderd
afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas
possuem participantes restritos, o que pode prejudicar a prestacdo destes servicos.

Riscos relacionados aos seus clientes. Grande parte das suas receitas depende de um

pequeno numero de clientes, e a perda desses clientes podera afetar adversamente os
seus resultados.

N3o sera emitida manifestacdo por parte de auditores independentes nho ambito da

Oferta acerca das informacdes financeiras da Emissora. No ambito desta Emissdo nao

serd emitida manifestacdo escrita por parte de auditores independentes acerca da
consisténcia das informacGes financeiras da Emissora constantes dos Prospectos e/ou no
Formuldrio de Referéncia com as demonstracdes financeiras da Emissora incorporadas
por referéncia ao Prospecto. Consequentemente, no dmbito desta Oferta, ndo havera
gualquer manifestacdo de auditores independentes sobre a consisténcia das informacées
financeiras da Emissora constantes dos Prospectos.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu Formuldrio

de Referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre auditoria legal (due diligence)

da Emissora e de seu Formuldrio de Referéncia. A Emissora e seu Formulario de

Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo
ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as obrigacSes e/ou contingéncias da
Emissora e/ou as informacgGes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora,
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incluindo, mas ndo se limitando, a conformidade do Formulario de Referéncia da
Emissora com os termos da Instru¢ao da CVM 480, e demais disposicdes legais,
regulatdrias e autorregulatérias aplicaveis.

Riscos Relacionados a Devedora

Os riscos a seguir descritos relativos a Devedora podem impactar adversamente as
atividades e situagdo financeira e patrimonial da Devedora. Nesse sentido, os fatores
de risco a seguir descritos relacionados a Devedora devem ser considerados como
fatores de risco com potencial impacto na Devedora e, nesse sentido, com potencial
impacto adverso na capacidade da Devedora de cumprir com as obrigagoes
decorrentes da CPR-Financeira e/ou dos demais documentos da Operacio de
Securitizagéo.

VariacOes climaticas poderdo impactar negativamente a producdo e os resultados da

Devedora. O setor agricola é diretamente dependente do clima, sendo que quaisquer
variagles climaticas podem ter um impacto significativo nas atividades da Devedora.
Secas, inundacdes, ondas de calor, granizo e excesso de chuva sdo alguns dos fenémenos
climaticos que poderdo afetar as lavouras da Devedora e impactar negativamente a
producao da Devedora, as receitas da Devedora e, consequentemente, os resultados da
Devedora. Nao ha como mensurar, nem se proteger contra a exposi¢ao da Devedora aos
diversos impactos que podem ser causados pelos diversos fenémenos da natureza, nem
0s possiveis prejuizos que a Devedora poderd sofrer em razao de variacoes climaticas.

Além disso, como tem sido amplamente divulgado em estudos especializados, o
aquecimento global esta ocorrendo de forma acelerada, o que pode potencializar os
efeitos dos fendmenos climaticos hoje conhecidos de forma imprevisivel. O aquecimento
global também pode contribuir para o surgimento de novos fenbmenos ou para a
ocorréncia, no Pais, de fenOmenos inéditos ou de dificil verificacdo, como furacdes e
tufées, dentre outros. Ademais, as temperaturas minimas e maximas, os indices
pluviométricos e as demais caracteristicas das microrregides climaticas em que se
encontram localizadas as propriedades da Devedora podem sofrer alteragdes
imprevisiveis e devastadoras para o negécio da Devedora.

Pragas ou doencas poderdo prejudicar as colheitas da Devedora e afetar os resultados e a

imagem da Devedora. As lavouras atuais e futuras da Devedora estdo expostas a pragas e

doencas, que podem afetar a producdo da Devedora. O combate, ou o controle, das
pragas e doencas hoje existentes e conhecidas demanda investimentos constantes, o que
encarece o custo de producdo da Devedora. As pragas hoje conhecidas pela Devedora nas
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lavouras de algodao, soja, milho estdo sob controle atualmente. Porém, o surgimento de
novas pragas e/ou a mutacdo dos tipos de pragas e doengas hoje existentes poderdo
afetar negativamente e, até mesmo, destruir as lavouras da Devedora. O combate e o
controle das novas pragas e doengas demandardo dispéndios adicionais, aumentardo o
custo de producdo da Devedora e poderdo ter um efeito negativo sobre a situacdo
financeira e os resultados da Devedora. Ademais, caso a Devedora ndo consiga
exterminar ou controlar determinada praga ou doenca, as lavouras da Devedora poderao
ser comprometidas, e a Devedora ndo serd capaz de atender aos seus clientes, o que
podera prejudicar aimagem no mercado e afetar a situacao financeira da Devedora.

A Devedora pode enfrentar dificuldades na implementacdo de projetos de investimento,

0 que podera afetar o seu crescimento. A Devedora tem investido constantemente em

pesquisa e desenvolvimento de forma a aprimorar as lavouras da Devedora e melhorar a
eficiéncia e produtividade da Devedora. A Devedora pretende continuar a investir nas
culturas atuais ou em novas culturas. Durante a implementacdo dos projetos de
investimento da Devedora, esta enfrentar diversos obstaculos, dentre os quais (i) falhas
e/ou atrasos na aquisicdo de equipamentos ou servigos necessarios; (ii) aumento dos
custos inicialmente estimados; (iii) dificuldades na obtencdo de licencas ambientais e
governamentais necessdrias; (iv) mudancas nas condicdes de mercado que tornem os
projetos menos rentdveis do que o previsto inicialmente; (v) impossibilidade ou demora
de adquirir terras a pregos atrativos, ou o aumento do preco das terras por conta do
acréscimo da demanda de terra por concorrentes da Devedora; (vi) impossibilidade e
demora de encontrar e adquirir terras que apresentem situagao regular e em
cumprimento com as leis imobilidrias brasileiras; (vii) incapacidade de desenvolver
infraestrutura e atrair mao de obra qualificada em tempo habil e de modo eficaz; (viii)
questionamentos e litigios a respeito de d&reas adquiridas; (ix) desafios culturais
decorrentes da integracdao de novos administradores e empregados na organizacao da
Devedora; e (x) necessidade de atualizar sistemas de contabilidade, informacdes
administrativas e recursos humanos. Caso a Devedora ndo consiga gerenciar tais riscos
com sucesso, o potencial de crescimento e lucratividade da Devedora poderd ser
adversamente afetado.

A deficiéncia de logistica de transporte, armazenamento e de processamento no Brasil

constitui fator importante para expansdo imobilidria agricola futura, e a Devedora ndo

pode garantir que conseguird obter logistica de transporte, armazenamento e de

processamento eficiente para que a producdo da Devedora chegue até os principais

mercados de modo eficiente. Uma das principais desvantagens da agricultura brasileira

reside no fato de que as regides mais importantes de plantio ficam a aproximadamente
1.000 km dos principais portos. O acesso a infraestrutura de transportes e portos é
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essencial para o crescimento da agricultura brasileira, como um todo, e para operacdes
em particular da Devedora. Como parte integrante da estratégia de expansdo da
Devedora, a Devedora pode vir a adquirir e desenvolver terras em areas especificas em
que as condigdes ambientais sejam favordveis, mas cuja infraestrutura de transporte
existente ndo seja adequada, porém com potencial de desenvolvimento. Melhorias de
infraestrutura de transporte que demandam investimentos vultuosos sdo necessarias
para tornar a producdo agricola mais acessivel aos terminais de exportacdo a precos
competitivos. A Devedora ndao pode garantir que tais investimentos serdo feitos pelo
governo ou pelo setor privado. Uma porg¢do substancial da produgdo agricola brasileira é
atualmente transportada por caminhdes, um meio de transporte significativamente mais
caro que o transporte ferrovidrio disponivel nos Estados Unidos e em outros paises
produtores de commodities agricolas. Considerando que a dependéncia do transporte
rodovidrio aumenta os custos da Devedora, a capacidade da Devedora de competir no
mercado mundial pode ser prejudicada, ndo obstante os projetos de logistica de
transporte, atualmente contemplados ou em fase de implementacao.
Consequentemente, a Devedora poderd ndao contar com transporte eficiente para que a
sua producdo da Devedora chegue aos principais mercados de modo eficiente. Além
disso, caso haja aumentos no preco do petrdleo, o custo de frete da Devedora deverd
aumentar.

Riscos relacionados aos clientes da Devedora. A producdo da Devedora é vendida para

poucos clientes, com forte poder de negociacdo — de cinco a vinte empresas por produto -
gue adquirem grandes lotes de producdo da Devedora e tém, portanto, forte poder de
negociacdo. O mercado de compradores de commodities agricolas é altamente
concentrado, e ndo hd garantia de que ndo va se tornar ainda mais concentrado. Além
disso, a forte competicdo existente entre os produtores agricolas nos mercados interno e
externo aumenta ainda mais o poder de negociacao dos clientes da Devedora. Apesar do
baixo indice de inadimpléncia que a Devedora experimenta, esta pode incorrer em um
risco significativo resultante da inadimpléncia dos clientes da Devedora, tanto pelo ndo
pagamento do produto entregue como pelo ndo cumprimento de disposi¢cdes contratuais.
Adicionalmente, a Devedora pode incorrer em um risco significativo resultante do
descumprimento de obrigacdes contratuais pelos clientes da Devedora, seja em razao do
ndao embarque de um produto comprado a um prego maior ou de atrasos no embarque.
O descumprimento do prazo de embarque dos produtos da Devedora pode afetar
diretamente o planejamento de colheita na unidade, podendo gerar perdas e custos
adicionais afetando diretamente o resultado. Quaisquer eventos que possam afetar
negativa e materialmente a capacidade de clientes da Devedora e de honrar suas
obrigacdes com relacdo a compra de produtos da Devedora poderdo resultar em perdas
para a Devedora, bem como afetar o resultado operacional da Devedora.
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A agricultura é uma atividade sazonal, o que pode ter um efeito adverso sobre as receitas

e _os resultados da Devedora. As atividades e, consequentemente, as receitas da

Devedora estao diretamente relacionadas aos ciclos das lavouras da Devedora e, por isso,
tém natureza sazonal. Os resultados operacionais da Devedora sofrem variacoes
significativas principalmente pela marcagdao dos Ativos Bioldgicos na fase de pré-colheita
e no momento de faturamento dos produtos, este ultimo, que geralmente ocorre entre o
terceiro e quarto trimestre do ano. A sazonalidade das lavouras da Devedora também
implica a sazonalidade do lucro bruto da Devedora apurado em bases diferentes do
exercicio social, o que pode causar um efeito adverso significativo nos resultados
operacionais apurados em bases diferentes do exercicio social.

A Devedora estd sujeita a ocorréncia de invasbes, incéndios, greves (paralisacbes) e

outros sinistros que poderdo afetar as propriedades, a sua producao e os seus resultados.

As atividades da Devedora estdo sujeitas a ocorréncia de uma série de sinistros, dentre os
quais incéndios que poderdo dizimar parcialmente as propriedades e lavouras da
Devedora, furtos de mdaquinas e equipamentos agricolas e acidentes envolvendo
funciondrios da Devedora. Ndo obstante a Devedora dispor de seguro que cobre danos
causados aos seus prédios por incéndios e vendavais, incluindo os produtos agricolas
depositados dentro dos armazéns, maquinas e equipamentos, bem como seguro para
certos veiculos, maquinas e equipamentos. A cobertura de seguro da Devedora pode nao
ser suficiente para nos propiciar protecdao integral contra esses tipos de sinistros. A
Devedora poderd, ainda, sofrer invasdes em suas fazendas por parte de movimentos
sociais, tais como o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra. ParalisacGes ou
greves na infraestrutura de logistica e transporte que a Devedora utiliza (como por
exemplo, portos e ferrovias), incluindo greves de érgdos governamentais, tais como
Receita Federal, podem comprometer a distribuicdo, bem como as exportacdes da
Devedora. A ocorréncia de um ou mais desses eventos no futuro podera afetar a situacao
financeira e os resultados da Devedora.

Os contratos de endividamento da Devedora estdo sujeitos a clausulas de vencimento

antecipado. Alguns instrumentos de divida da Devedora contém certos compromissos
que restringem a capacidade da Devedora e das subsididrias da Devedora de (i) incorrer
em endividamento adicional, (ii) onerar direitos e propriedades, (iii) incorporar ou vender
ativos, (iv) descumprir determinados parametros de (a) indice de liquidez corrente, (b)
passivo total dividido pelo patrimonio liquido tangivel, (c) alavancagem liquida
consolidada e (d) liquidez de caixa. O descumprimento desses compromissos restritivos
pode ensejar o vencimento antecipado das obrigacdes da Devedora. Nao ha garantias de
que a Devedora disporda de recursos suficientes em caixa para fazer frente as suas
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obrigacdes na hipdtese de eventual vencimento antecipado desses instrumentos de
divida, o que podera acarretar em impacto negativo no negdcio da Devedora, situagdes
financeiras e resultados operacionais.

Riscos relacionados aos fornecedores da Devedora. A Devedora depende de fornecedores

para a aquisicdo de fertilizantes, corretivos de solo, defensivos agricolas, sementes,
maquinas e implementos agricolas, pecas, combustiveis e outros produtos, bem como, de
servico para execuc¢do de obras, manutengdes, transporte, entre outros servigos
necessarios para operagdes nas unidades de producdao da Devedora. As variagdes nos
precos dos insumos agricolas impactam diretamente no resultado operacional da
Devedora. Cada um destes insumos (sementes, fertilizantes, defensivos agricolas,
combustiveis e lubrificantes) possui fatores intrinsecos para aumento e reducdo de seus
precos, e todos também sdo influenciados por suas relacées de oferta e demanda.

Além de producdo prépria de parte das necessidades da Devedora, a Devedora adquire
sementes de soja, milho, algod3ao e outras espécies, produzidas no mercado interno. A
disponibilidade de cultivares destas espécies para compra sofre grande influéncia das
condicGes meteoroldgicas durante a producdo, havendo anos em que variedades mais
demandadas e nas quais se tenham obtido menores producdes possuem precos mais
elevados. Os produtores de sementes também posicionam o preco de seus produtos
conforme os pregos das commodities agricolas. Por exemplo, se o preco da soja na Bolsa
de Chicago (CBOT) estiver em alta, as sementes de soja poderao estar mais caras. Avancos
no melhoramento genético, como as transgenias e as variedades resistentes a
determinadas pragas, também sdo fatores de aumento no preco da semente em virtude
destes diferenciais tecnoldgicos, que se espera que reflitam em ganhos para a producao
agricola e na diminuicdo dos custos com defensivos. Uma grande quantidade dos
fertilizantes ou suas matérias-primas utilizadas no Brasil possuem origem no exterior,
onde empresas nacionais e multinacionais atuantes no Brasil realizam a importacao e
venda aos produtores rurais. Assim, a variacdo cambial também influencia o preco destes
insumos. Ainda, embora ndo sejam commodities, os fertilizantes chamados comumente
de matérias-primas (por poderem fazer parte de vdrias misturas e formulas para
adubacdo) se comportam de modo parecido com as commodities, sendo muito
influenciadas pela sua oferta e demanda e pelas negocia¢des feitas em outros paises.
Grande parte dos defensivos agricolas ou suas matérias-primas sdo fabricados no
exterior, e apenas seu acabamento (diluicdo, envase, rotulagem, etc.) é feito por
empresas estabelecidas no Brasil. Deste modo, a variacdo cambial € um componente dos
seus precos. Um fato importante a ressaltar é que, da mesma forma que acontece com as
sementes, os fornecedores aproveitam o momento dos precos das commodities agricolas
para vender os produtos que possuem em portfdlio para cada cultura. Por exemplo, se o
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preco do algod3do na Bolsa de Nova lorque (NYSE) estiver em alta, ou se a area cultivada
no Brasil estiver aumentando, poderdo posicionar os defensivos em precos maiores.
Como todos consumidores de combustiveis no Brasil a Devedora esta sujeita as politicas
publicas de precificagdo deste insumo, com o agravante da logistica.

A questdo logistica é um ponto de atenc¢do nas cadeias de suprimentos bem como nos
custos de insumos da Devedora.

Riscos relacionados a regulacdo dos setores em que a Devedora atua. O mercado global

de produtos agricolas é altamente competitivo e também sensivel a mudangas de
capacidade industrial, estoques de producdo e mudancas ciclicas das economias
mundiais, fatores que poderdo, isolada ou conjuntamente afetar de modo expressivo os
precos de venda de produtos da Devedora e, portanto, a rentabilidade da Devedora. A
Devedora tem dependéncia do comércio internacional, da flutuagcdo dos precos dos
produtos agricolas e flutua¢des no valor do real em relagdo ao délar. O mercado interno
brasileiro de produtos agricolas é menor do que o seu atual potencial de producdo, e as
exportagdes respondem por parcelas cada vez mais significativas das receitas de vendas
da Devedora. Os mercados da Devedora dependem de muitos fatores fora do controle da
Devedora, tais como oferta e demanda de commodities concorrentes e substitutivas, da
conjuntura econdémica interna e externa, politicas regulatdrias nacionais e dos principais
mercados de exportacdao da Devedora. Politicas e regulamentac¢des governamentais tais
como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios quotas ou suspensdes
a importacao adotadas por determinado pais ou regido poderdo afetar substancialmente
os volumes de vendas do setor e, consequentemente, o desempenho de resultados
operacionais da Devedora. Se a capacidade de venda competitiva de produtos da
Devedora em um ou mais dos mercados significativos da Devedora for prejudicada por
qgualquer desses eventos, a Devedora pode n3ao conseguir realocar os seus produtos em
outros mercados em termos igualmente favoraveis, e o negdcio, situacao financeira e
resultados operacionais da Devedora poderdo ser prejudicados.

As atividades da Devedora estdo sujeitas a um amplo conjunto de leis e regulamentos
federais, estaduais e municipais relativos a protecdao do meio ambiente, que nos impdem
diversas obrigacdes de cunho ambiental, como, por exemplo, a manutengdao compulséria
de determinadas areas das propriedades da Devedora como dareas preservadas,
administracdo adequada de defensivos e de residuos perigosos correlatos, licenciamento
ambiental das atividades e obtencdo de autorizacdes de uso de recursos hidricos. Em
razdo do curso normal das atividades da Devedora, que inclui a aplicacdo de defensivos
agricolas e o armazenamento da producdo da Devedora, dentre outras varidveis, a
Devedora podera ficar expostos a penalidades criminais e administrativas, além da
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obrigacdo de recuperar o meio-ambiente e pagar indenizacdo a terceiros por possiveis
danos decorrentes do descumprimento da legislagdo em questdo. As atividades da
Devedora exigem a constante obtengdao e renovagao de licengas ambientais, das quais
dependem a instalagao e operagdo das unidades produtivas e, em alguns casos, das areas
cultivaveis. Dificuldades técnicas ou o ndo atendimento aos prazos de renovagao de
licencas e as exigéncias dos drgdos ambientais podem ter efeitos adversos sobre as
atividades da Devedora, bem como resultar em aplicacdo de multas, entre outras sancdes
pelos érgdaos ambientais.

Licenciamento Ambiental. De acordo com a Lei Federal n2 6.938, de 31 de agosto de 1981
e Resolucdo CONAMA 237, de 19 de dezembro de 1997, o licenciamento ambiental é
obrigatério para a operacao de empreendimentos e atividades utilizadoras de recursos

ambientais, consideradas efetiva ou potencialmente poluidoras ou daquelas que, sob
qualquer forma, possam causar degradacdao ambiental. O processo de licenciamento
ambiental inclui a licenga prévia, licenca de instalacdo e licenca de operacdo. A licenca
prévia é concedida na fase preliminar do planejamento do empreendimento ou atividade
aprovando sua localizacdo e concepcdo, atestando a viabilidade ambiental e
estabelecendo os requisitos basicos e condicionantes a serem atendidos nas préximas
fases de sua implementacdo. A licenca de instalacdo autoriza a instalacdo do
empreendimento ou atividade de acordo com as especificagcdes constantes dos planos,
programas e projetos aprovados, incluindo as medidas de controle ambiental e demais
condicionantes, da qual constituem motivo determinante. J& a licenca de operacdo
autoriza a operacdo da atividade ou empreendimento, apds a verificacdo do efetivo
cumprimento do que consta das licencas anteriores, com as medidas de controle
ambiental e condicionantes determinados para a operagdo. Essa ultima deverd ser
renovada antes que expire seu prazo de validade, que é determinado pelo dérgao
ambiental competente em fungdo da atividade desenvolvida. De acordo com as leis e
regulamentacdes ambientais federais e estaduais, a Devedora é obrigada a obter licencas
ambientais para instalar e operar cada uma das instala¢des produtivas, fato este que ja
ocorre nas unidades que estdo atualmente em operacdo e também a medida que novas
unidades sdo adquiridas. Como instrumento de gestdo, o licenciamento Ambiental é uma
ferramenta de fundamental importancia, pois permite ao empreendedor identificar os
efeitos ambientais do seu negdcio, e de que forma esses efeitos podem ser gerenciados.

Reserva Legal e Area de Preservacdo Permanente. A Reserva legal é a 4rea localizada no

interior de uma propriedade ou posse rural, excetuada a de preservacao permanente,
necessaria ao uso sustentavel dos recursos naturais, a conservacao e reabilitacdo dos
processos ecoldgicos, a conservacao da biodiversidade e ao abrigo e protecdo de fauna e
flora nativas. As areas de preservacao permanente sao espacos, tanto de dominio publico

377



DocuSign Envelope ID: C91CEF50-E439-4406-BA7E-D66D9D9242F7

guanto de dominio privado, que limitam constitucionalmente o direito de propriedade,
levando-se em conta, sempre, a fungdao ambiental da propriedade. As propriedades da
Devedora tém as suas dreas de reserva legal e de preservagdo permanentes
caracterizadas e georreferenciadas através do levantamento e materializagdo de seus
limites legais, feicbes e atributos associados, além de estarem devidamente regulares
perante os 6rgaos ambientais competentes. A Devedora adota a pratica de conservacao
plena destas dreas, ndo aplicando manejo florestal sustentavel sobre estes locais.

Uso Alternativo do Solo. A supressao vegetal em propriedades da Devedora para

ocupagao e producdo, é feita mediante projetos com estudos de impactos que sdo
analisados e avaliados criteriosamente pelos 6rgaos ambientais competentes. As
autoridades ambientais confrontam com os critérios estabelecidos pela legislagao vigente
para atividade, principalmente os limites permitidos para conversdo e a localizacdo da
area de reserva legal e de preservacdao permanente, de acordo com a regido de cada
propriedade. A supressdao vegetal nas propriedades da Devedora ocorre somente
mediante o licenciamento do 6rgdao ambiental competente.

Sancdes Administrativas e Criminais. A ndo observancia dos requisitos ambientais

expostos nos itens anteriores podera motivar sancées administrativas e criminais por
parte dos 6rgaos ambientais reguladores. A¢des preventivas como a “Avaliacdo Prévia das
Condicdes Ambientais dos Imdveis Rurais”, em processos de aquisicbes ou
arrendamentos, estdao implementadas como forma de garantir as informagdes
necessdrias para a definicdo do risco ambiental envolvido na negociagdo e quando
aplicavel a estruturacdo do plano de acdes corretivas.

Riscos Sociais e Ocupacionais — NR31. A Devedora também estd sujeita a riscos e

regulacdes sociais, trabalhistas e ocupacionais, regulamentadas pela norma
regulamentadora de segurancga e saude no trabalho na agricultura, pecuaria silvicultura,
exploragao florestal e aquicultura — NR 31.

A Norma Regulamentadora tem por objetivo estabelecer os preceitos a serem observados
na organiza¢ao e no ambiente de trabalho, de forma a tornar compativel o planejamento
e o desenvolvimento das atividades da agricultura, pecuaria, silvicultura, exploracao
florestal e aquicultura com a seguranca e salde e meio ambiente do trabalho.

Segundo a Norma cabe ao empregador rural ou equiparado:

(i) garantir adequadas condicdes de trabalho, higiene e conforto definidas nesta
Norma Regulamentadora, para todos os trabalhadores, segundo as especificidades
de cada atividade;
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(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

realizar avaliacdes dos riscos para a seguranca e saude dos trabalhadores e, com
base nos resultados, adotar medidas de prevencao e prote¢ao para garantir que
todas as atividades, lugares de trabalho, mdquinas, equipamentos, ferramentas e
processos produtivos sejam seguros e em conformidade com as normas de
seguranca e saude;

promover melhorias nos ambientes e nas condi¢cdes de trabalho, de forma a
preservar o nivel de seguranca e saude dos trabalhadores;

cumprir e fazer cumprir as disposicdes legais e regulamentares sobre seguranca e
saude no trabalho;

analisar, com a participacdao da Comissao Interna de Prevengdo de Acidentes no
Trabalho Rural - CIPATR, as causas dos acidentes e das doencas decorrentes do
trabalho, buscando prevenir e eliminar as possibilidades de novas ocorréncias;
assegurar a divulgacdo de direitos, deveres e obrigacdes que os trabalhadores
devam conhecer em matéria de seguranca e saude no trabalho;

adotar os procedimentos necessarios quando da ocorréncia de acidentes e
doencgas do trabalho;

assegurar que se forneca aos trabalhadores instrucdes compreensiveis em matéria
de seguranca e saude, bem como toda orientacdo e supervisdo necessdrias ao
trabalho seguro;

garantir que os trabalhadores, através da CIPATR, participem das discussGes sobre
o controle dos riscos presentes nos ambientes de trabalho;

informar aos trabalhadores:

(a) os riscos decorrentes do trabalho e as medidas de protecdo implantadas,
inclusive em relacdo a novas tecnologias adotadas pelo empregador;

(b) os resultados dos exames médicos e complementares a que foram
submetidos, quando realizados por servico médico contratado pelo
empregador;

(c) os resultados das avaliacdes ambientais realizadas nos locais de trabalho.

(d) permitir que representante dos trabalhadores, legalmente constituido,
acompanhe a fiscalizacdo dos preceitos legais e regulamentares sobre
seguranca e saude no trabalho;

(e) adotar medidas de avaliagdo e gestao dos riscos com a seguinte ordem de
prioridade: Eliminacao dos riscos;

(f) controle de riscos na fonte;

(g) reducdo do risco ao minimo através da introducdo de medidas técnicas ou
organizacionais e de praticas seguras inclusive através de capacitacdo; e
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(h) adocdo de medidas de protecdo pessoal, sem 6nus para o trabalhador, de
forma a complementar ou caso ainda persistam temporariamente fatores
de risco.

Regulacdo da Consolidacdo das Leis do Trabalho — CLT. A Consolidacdo das Leis do

Trabalho, cuja sigla é CLT, regulamenta as rela¢des trabalhistas, tanto do trabalho urbano
qguanto do rural e tem o objetivo principal é a regulamentacao das relacdes individuais e
coletivas do trabalho, nela previstas. Seus principais assuntos sao:

(i) Registro do Trabalhador/Carteira de Trabalho/Contrato de Trabalho;

(ii) Remuneracdo e Saldrios;

(iii)  Jornada de Trabalho;

(iv) Periodo de Descanso;

(v) Férias;

(vi) Estabilidades;

(vii)  Desligamento do Trabalhador;

(viii)  Encargos Sociais;

(ix) Seguranca e Medicina do Trabalho;

(x) Categorias Especiais de Trabalhadores;

(xi) Prote¢ao do Trabalho da Mulher;

(xii)  Contratos Individuais de Trabalho;

(xiii)  Organizacao Sindical;

(xiv)  Acordos e Convengdes Coletivas de Trabalho;

(xv)  Fiscalizagao; e

(xvi)  Justica do Trabalho e Processo Trabalhista.

Como as leis sociais e trabalhistas e a sua aplicacdo tém se tornado cada vez mais
rigorosas, dispéndios da Devedora para o atendimento de exigéncias de area de vivéncias,
condicOes de trabalho e transporte de funciondrios poderao aumentar substancialmente
no futuro. Tais dispéndios poderdo acarretar redugdes de outros investimentos
estratégicos planejados e a consequente reducdo dos lucros da Devedora. Além disso, a
jornada trabalho e modalidade de contrato também sdo fontes de preocupacdo da
Devedora. Algumas regras impactam nas decisdes de operac¢ao da empresa:

(i) Jornada de Trabalho de no maximo 10 horas;

(ii) Intervalo entre Jornada de no minimo 11 horas; e

(iii) Descanso Semanal Remunerado.

O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e também sensivel a

mudancas de capacidade, estogues de producdo e mudancas ciclicas das economias

mundiais. O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e também
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sensivel a mudancas de capacidade, estoques de producdo e mudancas ciclicas das
economias mundiais, fatores esses que poderdo, isolada ou conjuntamente, afetar de
modo expressivo 0os pregos de venda de produtos da Devedora e, portanto, a
rentabilidade da Devedora. Em razdo do fato de que os produtos da Devedora constituem
commodities agricolas, eles concorrem nos mercados internacionais quase que
exclusivamente com base no preco. Ademais, muitos outros produtores recebem em seus
respectivos paises subsidios que ndo existem no Brasil. Esses subsidios poderdo permitir
que os produtores tenham custos de produg¢do mais baixos do que os da Devedora e/ou
que enfrentem redugdo de precgos e prejuizos operacionais por prazos mais longos do que
a da Devedora. Adicionalmente, as fibras sintéticas competem com o algoddo em diversos
segmentos. A Devedora acredita que o uso de fibras sintéticas tem contribuido
negativamente para o crescimento da demanda por algod3do no Brasil e no mundo. O uso
de fibras sintéticas pelas grandes industrias de téxteis do mundo pode reduzir a demanda
por algoddo, o que podera afetar negativamente os resultados operacionais da Devedora.

Uma parcela substancial dos ativos da Devedora é constituida por imdveis agricolas, que

tem pouca liquidez. O mercado imobilidrio agricola brasileiro é especialmente
caracterizado pela volatilidade e baixa liquidez. Consequentemente, a Devedora poderd
enfrentar dificuldade em ajustar imediatamente a carteira da Devedora de imdveis
agricolas, em resposta a eventuais alteragcdes da conjuntura econ6mica ou negocial. A
volatilidade da conjuntura de mercado local podera afetar a capacidade da Devedora de
realizar alienacBes e receber o montante dessas vendas, fatores estes que poderiam
surtir efeito prejudicial relevante.

A dependéncia do comércio internacional, a flutuacdo dos precos dos produtos agricolas

e flutuacoes no valor do real em relacdo ao ddlar poderdo prejudicar o desempenho

financeiro e os resultados operacionais da Devedora. O mercado interno brasileiro de

produtos agricolas é menor do que o seu atual potencial de producdo, sendo que as
exportagoes respondem por parcelas cada vez mais significativas das receitas de vendas
da Devedora. Medidas como restricbes e quotas ou suspensdes a importacdo adotadas
por determinado pais ou regido poderdo afetar substancialmente os volumes de
exportacdo do setor e, consequentemente, o desempenho de exportacdes e resultados
operacionais da Devedora. Se a capacidade de venda competitiva de produtos da
Devedora em um ou mais dos mercados significativos da Devedora for prejudicada por
gualquer um desses eventos, a Devedora pode ndo conseguir realocar os seus produtos
em outros mercados em termos igualmente favoraveis, e o negdcio, situacdo financeira e
resultados operacionais da Devedora poderdo ser prejudicados. A capacidade futura dos
produtos da Devedora de concorrer de modo eficiente nos mercados de exportagado e os
precos que a Devedora conseguird obter pelos produtos agricolas da Devedora, tanto no
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mercado interno, quanto no mercado externo, dependerdo de muitos fatores fora de

controle da Devedora, tais como:

(i) a volatilidade dos precos internacionais, sujeitos a oferta e demanda globais;

(ii) condi¢cdes meteoroldgicas;

(iii) estratégias negociais adotadas por outras empresas que atuam no setor agricola;

(iv) alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes
(principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), mudangas de barreiras
comerciais de certos mercados consumidores importantes (principalmente China)
e adogdo de outras politicas publicas que afetem as condi¢des de mercado e os
pregos do setor; e

(v) oferta e procura de commodities concorrentes e substitutivas.

Riscos relacionados a contingéncias trabalhistas. Em 30 de setembro de 2020, a provisdo

para riscos trabalhistas era de RS 1.830 mil (ao passo que em 31 de dezembro de 2019
era de RS 1.788 mil). Referem-se a ac¢des judiciais movidas por ex-funciondrios, cuja
probabilidade de perda foi classificada como provével pela Devedora apds discussdao com
sua assessoria juridica. A provisdo para riscos trabalhistas foi classificada no passivo
circulante. O valor referente a processos trabalhistas cuja perda foi classificada como
possivel e, consequentemente, nenhuma provis3o foi constituida, foi de RS 669 mil em 30
de setembro de 2020 (RS 1.065 mil em 31 de dezembro de 2019).

Riscos relacionados com a possivel combinacdo de negdcios com Terra Santa. Em 26 de
novembro de 2020, a Devedora divulgou Fato Relevante informando que assinou,
naquela data, um Memorando de Entendimentos ndo vinculante (“Memorando”) com a
Terra Santa Agro S.A. (“Terra Santa”) que estabelece premissas, termos e condicdes
indicativas para uma transacdo em que a Companhia assumiria as operacdes agricolas da
Terra Santa por meio da incorporacdo de acoes da Terra Santa pela Devedora. Caso a
operacdo descrita no Memorando seja efetivada, a situacdo financeira e patrimonial da
Devedora poderd sofrer impactos, os quais ndo estdo capturados nas Demonstracoes
Financeiras da Devedora incorporadas por referéncia a esse Prospecto, conforme Secao
“Documentos Incorporados a este Prospecto por Referéncia”, nem nas informagdes
descritas na Sec¢ao “Capitalizacao da Devedora”.

Riscos Ambientais

As acGes ambientais estdo relacionadas a autos de infracdo emitidos pelo IBAMA-Instituto
Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis. Em 30 de setembro de
2020, a provisdo para riscos ambientais era de RS 330 mil (valor este equivalente a
provisdo constituida em 31 de dezembro de 2019). O valor das a¢des com probabilidade
de perdas classificadas como possiveis, pela Devedora, era de RS3.754 mil em 30 de
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setembro 2020 e RS 3.754 mil em 31 de dezembro de 2019, nenhuma provisdo para estas
ac¢Oes foi constituida.

Risco de decisdes administrativa, arbitrais e/ou judiciais desfavoraveis

A Devedora poderd ser parte em diversas acles, processos ou procedimentos, nas
esferas administrativas, arbitrais, judiciais (civel, penal tributéria e/ou trabalhista). Ndo
ha garantia quanto a obtencdo de resultados favoraveis ou que eventuais agdes,
processos ou procedimentos judiciais, arbitrais ou administrativos em que seja réu
venham a ser julgados improcedentes, o que podera afetar negativamente os resultados
da Devedora, e consequentemente, os CRA.

Riscos Civeis

As ac0es civeis estéo relacionadas a pedidos de indenizagéo de clientes, fornecedores e de danos
causados a terceiro. Em 30 de setembro de 2020, a proviséo para riscos civeis era de R$ 1.993
mil. O valor para perdas consideradas como possiveis era de R$ 36.028 mil em 30 de setembro de
2020 (R$ 14.175 mil em 31 de dezembro de 2019), nenhuma provisdo para estas acdes foi
constituida.

Riscos Tributarios

Riscos relacionados a contingéncias tributdrias. Referem-se a agdes tributarias referentes as

esferas federal e estadual. A provisdo para riscos tributarios, cuja probabilidade de perda foi
classificada como provavel pela Devedora ap6s discussdo com sua assessoria juridica, era de R$
1.123 mil em 30 de setembro de 2020 (em 31 de dezembro de 2019, nenhuma provisdo para
estas agfes foi constituida). Ja o valor para perdas consideradas como possiveis era de R$
41.754 mil em 30 de setembro de 2020 (R$47.350 mil em 31 de dezembro de 2019).

Alteracées na legislacdo tributaria aplicdvel aos CRA - Pessoas Fisicas. Os rendimentos

gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de
renda, por forca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isen¢do essa que pode sofrer
alteragdes ao longo do tempo. Eventuais alteracdes na legislacao tributaria eliminando a
isencdo mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes
sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou
aplicacdo da legislacdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais
poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A
Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricdo dos CRA

383



DocuSign Envelope ID: C91CEF50-E439-4406-BA7E-D66D9D9242F7

consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes de se decidir pelo investimento
nos CRA.

Interpretacdo da legislacdo tributaria aplicavel - Mercado Secundario. Ndo ha unidade de

entendimento quanto a tributacdo aplicdvel sobre os ganhos decorrentes de alienacao
dos CRA no mercado secunddrio. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a
respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de
alienacdo e o valor de aplicagao dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes
da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no
artigo 12 da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienag¢do dos CRA sdo
tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, pardgrafo 22 da Lei 8.383, de
30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacdo dada pelo artigo 22 da Lei
8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de
renda a ser recolhido pelo vendedor até o Ultimo Dia Util do més subsequente ao da
apuracao do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29,
inciso Il da Lei 11.033. Vale ressaltar que ndo hd jurisprudéncia consolidada sobre o
assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis
de sancdo pela Receita Federal do Brasil (“RFB”). De acordo com a posicdo da RFB,
expressa no artigo 55, paragrafo uUnico, da Instrucdo Normativa RFB n2 1.585, de 31 de
agosto de 2015, a isencdo de IR (na fonte e na declaragdo) sobre a remunerag¢ao do CRA
auferida por pessoas fisicas, abrange, ainda, o ganho de capital auferido pelas pessoas
fisicas na alienacdo ou cessdo dos CRA.

Risco da morosidade da justica brasileira.

A Devedora podera ser parte em demandas judiciais, tanto no polo ativo quanto no polo
passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucao de tais
demandas podera levar muitos anos. Ademais, ndao ha garantia de que a Devedora obtera
resultados favordveis nas demandas judiciais, consequentemente, o que podera afetar
negativamente os resultados da Devedora, e consequentemente, o CRA.

Risco de Imagem.
A ocorréncia de quaisquer fatos extraordinarios que venham a afetar a Devedora podera
afetar negativamente os resultados da Devedora, e consequentemente, o CRA.

Riscos juridicos.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico deste CRA considera um
conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas através de contratos
publicos ou privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razdo da
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pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro, no que tange a este tipo de operac¢do financeira, em situagGes atipicas ou
conflitantes poderd haver perdas por parte dos investidores em razao do dispéndio de
tempo e recursos para eficicia do arcabouco contratual.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

A instabilidade econGmica resultante do impacto da pandemia mundial do COVID-19. Em

11 de margo de 2020, a Organizagao Mundial da Saude (“OMS”) decretou a pandemia
decorrente do novo coronavirus (Covid-19), cabendo aos paises membros estabelecerem
as melhores praticas para as acOes preventivas e de tratamento aos infectados, o que
pode afetar as decisbes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos
mercados de capitais globais. Os efeitos econémicos sobre a economia da China para o
ano de 2020 ja& s3do sentidos em decorréncia das ag¢des governamentais que
determinaram a reducao forcada das atividades econdmicas nas regiées mais afetadas
pela pandemia, o que deve se refletir na economia mundial como um todo.

Em 26 de fevereiro de 2020, foi confirmado o primeiro caso de paciente infectado com o
novo coronavirus (Covid-19) no Brasil. Neste sentido, ndo hd como prever qual serd o
efeito do alastramento do virus em ambito nacional na economia do Brasil e nos negécios
e resultados da Devedora e da Oferta.

Adicionalmente, tais surtos podem resultar em restricGes as viagens e transportes
publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢bes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e redugao de consumo de uma maneira geral pela
populacdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, podendo
ocasionar em um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia
brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia
global e na economia brasileira e nos negécios da Devedora.

Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como
resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicdo
financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de financiamento e, por
consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade dos CRA e a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora. Além disso, as
mudancas materiais nas condicGes econdmicas resultantes da pandemia global do Covid-
19 podem impactar na Oferta.
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Interferéncia do Governo Brasileiro na economia. O Governo Brasileiro tem poderes para

intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econ6mica, podendo
adotar medidas que envolvam controle de saldrios, pregos, cambio, remessas de capital e
limites a importagdo, entre outros, que podem causar efeito adverso nas atividades da
Emissora e da Devedora. As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da
Emissora e da Devedora poderdo ser prejudicados devido a modificacdes nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles
cambiais e restricdes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em
1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuagGes cambiais; (iv) inflagao; (v) liquidez dos mercados
financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento,
inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos
politicos, sociais e econdbmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A
incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econ6mica no Brasil e para aumentar a volatilidade do
mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e
resultados operacionais da Emissora e da Devedora. Dentre as possiveis consequéncias
para a Emissora e/ou para a Devedora, ocasionadas por mudangas na politica econémica,
pode-se citar: (i) mudangas na politica fiscal que tirem o beneficio tributdrio aos
investidores dos CRA, (ii) mudancgas em indices de inflacdo que causem problemas aos
CRA indexados por tais indices, (iii) restrices de capital que reduzam a liquidez e a
disponibilidade de recursos no mercado, e (iv) variacdo das taxas de cambio que afetem a
capacidade de pagamentos das empresas.

Efeitos dos mercados internacionais. O valor de mercado de valores mobiliarios de

emissao de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pela percep¢ao do
risco do Brasil e pelas condigdes econbmicas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente
ou politicas econdémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar
seu preco de mercado. Além disso, em consequéncia da globalizacdo, ndo apenas
problemas com paises emergentes afetam o desempenho econ6mico e financeiro do pais
como também a economia de paises desenvolvidos, como a dos Estados Unidos da
América, interfere consideravelmente no mercado brasileiro. Assim, em consequéncia
dos problemas econdémicos em varios paises de mercados desenvolvidos em anos
recentes (como por exemplo, a crise imobilidria nos Estados Unidos da América em 2008),
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os investidores estdo mais cautelosos na realizacdo de seus investimentos, o que causa
uma retragdao dos investimentos. Essas crises podem produzir uma evasdao de
investimentos estrangeiros no Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras
enfrentem custos mais altos para captac¢ao de recursos, tanto nacional como estrangeiro.
A restricdo do crédito internacional pode causar aumento do custo para empresas que
tém receitas atreladas a moedas estrangeiras, reduzindo a qualidade de crédito de
potenciais tomadoras de recursos através dos CRA, podendo afetar a quantidade de
operagbes da Emissora. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de
capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrup¢dao em companhias abertas e
em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndao aplicagdo rigorosa das
normas de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informacdes ou,
ainda, eventuais situacGes de crise na economia brasileira e em outras economias
poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos
e valores mobilidrios emitidos no Brasil.

A inflacdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflacido podem contribuir para

a_incerteza econOmica no Brasil. Historicamente, o Brasil vem experimentando altos
indices de inflagdo. A inflagdo, juntamente com medidas governamentais recentes
destinadas a combaté-la, combinada com a especulagdo publica sobre possiveis medidas
futuras, tiveram efeitos negativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a
incerteza econdmica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de
valores mobilidrios brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo
frequentemente tém incluido a manutencdo de politica monetadria restritiva com altas
taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econdmico. Como consequéncia, as taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.
Futuras medidas do Governo Federal, inclusive reducao das taxas de juros, intervengdo no
mercado de cambio e a¢des para ajustar ou fixar o valor do Real poderdao desencadear um
efeito desfavoravel sobre a economia brasileira, a Devedora, a Emissora e também, sobre
os devedores dos financiamentos imobilidrios ou de agronegdcios, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflaciondrias podem levar a
medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a
implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos
negdcios, condicdao financeira e resultados da Emissora e dos devedores dos
financiamentos de agronegdcios. Essas medidas também poderdo desencadear um efeito
desfavoravel sobre a Devedora e a Emissora, podendo impactar negativamente o
desempenho financeiro dos CRA.

Instabilidade Cambial. Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem

sofrido desvalorizacbes recorrentes com relacdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao
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longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo
desvalorizagBes repentinas, minidesvalorizagbes periddicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante,
controles cambiais e mercado de cdmbio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacdes
da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. As desvalorizagdes do Real
podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os
resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o
preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados
financeiros internacionais e determinar intervengées governamentais, inclusive por meio
de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Délar pode levar a
deterioracdo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um
enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacdo, o
gue pode impactar diretamente a capacidade de pagamento da Devedora.

Alteracdes na politica monetaria e nas taxas de juros. O Governo Federal, por meio do

Comité de Politica Monetaria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetéaria e
define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como funcao
controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas
vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria
brasileira tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas. Em caso de
elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que,
com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se
retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a produc¢dao de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a
renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Emissora e da Devedora,
bem como sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio. Adicionalmente, a
elevacdo acentuada das taxas de juros afeta diretamente o mercado de securitizacdo,
pois, em geral, os investidores tém a opcdo de alocacdo de seus recursos em titulos do
governo que possuem alta liquidez e baixo risco de crédito - dado a caracteristica de “risk-
free” de tais papéis -, de forma que o aumento acentuado dos juros pode desestimular os
mesmos investidores a alocar parcela de seus portfélios em valores mobilidrios de crédito
privado, tais como os CRA. Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de
juros, poderd ocorrer elevacao da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de
capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao
pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora, bem como sua
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.
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Crises econdmicas e politicas no Brasil podem afetar adversamente os nhegadcios,

operacdes e condicdo financeira da Devedora e suas controladas. O Brasil tem

apresentado instabilidades econdomicas causadas por distintos eventos politicos e
econdmicos observados nos ultimos anos, com a desaceleracdo do crescimento do PIB e
efeitos em fatores de oferta (niveis de investimentos, aumento e uso de tecnologias na
producdo etc.) e de demanda (niveis de emprego, renda etc.). Consequentemente a
incerteza sobre se o Governo Federal vai conseguir aprovar as reformas econémicas
necessdrias para melhorar a deterioragao das contas publicas e da economia tem levado a
um declinio da confianga do mercado na economia brasileira e no Governo Federal. A
economia brasileira continua sujeita as politicas e aos atos governamentais, os quais, em
ndo sendo bem-sucedidos ou implementados, poderdo afetar as operacbes e o
desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Devedora. Nos ultimos anos, o
cendrio politico brasileiro experimentou uma intensa instabilidade em decorréncia
principalmente da deflagracdo de um esquema de corrupgao envolvendo varios politicos,
incluindo membros do alto escaldo, o que culminou com o impeachment da ultima
presidente da republica e com ag¢bes contra seu sucessor e sua equipe. As recentes
instabilidades politicas e econ6micas tém levado a uma percepcao negativa da economia
brasileira e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobilidrios brasileiro, que
também podem afetar adversamente os negdcios da Devedora. Qualquer instabilidade
econdmica recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente os negdcios e as
acdes da Devedora.

Acontecimentos e a percepcdo de risco em outros paises, especialmente nos Estados

Unidos e em paises emergentes, podem afetar adversamente o preco de mercado dos

valores mobiliarios brasileiros, incluindo os valores mobilidrios de emissdao da Devedora.

O preg¢o de mercado dos valores mobiliarios das empresas brasileiras é afetado em graus
variados pelas condi¢des econdmicas e de mercado em outros paises, incluindo os
Estados Unidos e outros paises da América Latina e mercados emergentes. As reacdes dos
investidores aos desenvolvimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no
preco de mercado dos valores mobilidrios de emissores brasileiros, incluindo os valores
mobiliarios de emissao da Devedora. Crises nos Estados Unidos e paises de mercados
emergentes ou politicas econdmicas de outros paises podem diminuir o interesse dos
investidores em valores mobilidrios de emissores brasileiros, incluindo os valores
mobiliarios de emissdo da Devedora, o que pode afetar adversamente o preco de
mercado de tais valores mobilidrios e também pode dificultar o acesso ao mercado de
capitais e financiar as operacdes da Devedora no futuro em termos aceitaveis.
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A economia do Brasil permanece vulnerdvel a choques externos, incluindo agueles que

podem ser causados por dificuldades econbmicas significativas de seus principais

parceiros comerciais regionais ou por efeitos gerais de “contagio”, que podem ter um

efeito adverso relevante na economia brasileira e ha Devedora. As crises economicas

globais e a instabilidade relacionada no sistema financeiro internacional tiveram no
passado e podem continuar tendo no futuro um efeito negativo no crescimento
econdmico no Brasil. As crises econdmicas globais reduzem a disponibilidade de liquidez e
crédito para financiar a continuagao e expansdo das operag¢Ges comerciais em todo o
mundo. Enquanto o Brasil exporta uma parcela diversificada de produtos, tanto em
quantidade de produtos quanto de destinos, em relagdo aos seus pares, um declinio
significativo no crescimento econémico ou na demanda por importacdes de qualquer um
dos principais parceiros comerciais do Brasil, como Unido Europeia, China ou Estados
Unidos, pode ter um impacto adverso relevante nas exportacdes e na balanca comercial
do Brasil e afetar adversamente o crescimento econdmico do Brasil.

Além disso, como as reagdes dos investidores internacionais aos eventos que ocorrem em
um pais emergente as vezes produzem um efeito de “contdgio”, no qual toda uma regido
ou classe de investimento é desfavorecida pelos investidores internacionais, o Brasil pode
ser adversamente afetado por fatores econémicos ou financeiros negativos em outros
paises. Tais desenvolvimentos podem afetar a economia brasileira no futuro e,
consequentemente, os resultados operacionais da Devedora.

Efeitos da retracdo do investimento externo. Uma eventual reducdo do volume de

investimentos estrangeiros no pais podera ter impacto no balanco de pagamentos, o que
poderd forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto
no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas.
Igualmente, eventual elevagao significativa nos indices de inflagao brasileiros e eventual
desaceleracdo da economia dos Estados Unidos da América podem trazer impacto
negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando as despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de
recursos por empresas brasileiras.

Se a Devedora ndao cumprir as leis e regulamentos destinados a prevenir a corrupcao

governamental nos paises em que vende seus produtos, podera ficar sujeita a multas,

penalidades ou outras sancfes e suas vendas e rentabilidade poderiam sofrer efeitos

adversos.

As politicas e procedimentos anticorrupcdo que visam prevenir a ocorréncia de atos
ilicitos implementados pela Devedora podem ndo ser efetivos, havendo o risco de que
sua administracao, funcionarios ou representantes venham a violar as Leis Anticorrupcao,
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qgue proibem a realizacdo de pagamentos indevidos a funcionarios governamentais com o
propdsito de obter vantagens comerciais indevidas. Tais violagdes podem causar efeito
adverso relevante sobre os negdcios da Devedora. A Lei 12.846 imputa as companhias a
responsabilidade pelos delitos causados por seus empregados, administradores e/ou
terceiros que ajam no interesse da companhia ou em seu beneficio. As infracoes
abarcadas pela Lei 12.846 incluem uma série de atos qualificados como prejudiciais ao
governo, incluindo mas ndo limitado a: (i) subornar funcionarios do governo, direta ou
indiretamente; (ii) financiar ou suportar os custos relacionados a atos ilegais; (iii) usar
uma companhia ou individuo para ocultar ou disfarcar os interesses ou identidades dos
responsaveis por atos ilegais; (iv) fraudar ou manipular leildes e contratos publicos; e (v)
interferir em investigacGes ou inspecdes realizadas por autoridades governamentais. De
acordo com a Lei 12.846, as companhias consideradas responsaveis por suborno ou
outras infracGes podem ser obrigadas a tornar publicos quaisquer efeitos adversos
resultantes de tal infracdo e sujeitar-se a multas administrativas de até 20% do
faturamento bruto anual do ano anterior ao inicio do processo administrativo, excluindo-
se impostos, ou multas que podem variar entre RS 6 mil e RS 60 milhdes, se o
faturamento bruto anual ndo puder ser estimado. Entre outras sancdes, a Lei 12.846
prevé também o confisco de bens obtidos ilegalmente, suspensao ou proibigao parcial
das operagdes comerciais, a dissolucdo obrigatéria da entidade e/ou a proibicdo de
receber incentivos, subsidios, doagdes ou financiamentos do governo ou de entidades
controladas pelo governo por até cinco anos. A adop¢do de politicas e procedimentos
anticorrupcao eficazes pode ser levada em consideragdo pelas autoridades brasileiras ao
aplicarem as penalidades previstas na Lei 12.846. Se a Devedora, sua administragao,
funciondrios ou terceiros atuando em seu nome, se envolverem em investigacoes
criminais ou processos relacionados aos negdcios da Devedora, ou em qualquer outra
jurisdicdo, os negécios da Devedora podem ser afetados adversamente, incluindo mas
nao limitado as suas vendas, rentabilidade e reputacao.

17. DisposICOES GERAIS

17.1. Os direitos da Emissora ou do Agente Fiducidrio previstos neste Termo de
Securitizacdo e seus anexos: (i) sdo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a
menos que expressamente os excluam; e (ii) s6 admitem renuncia por escrito e
especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente
Termo de Securitizagcdo ndo implicard novacdo da obrigacdo ou renuncia ao respectivo
direito por seu titular nem qualquer alteracao aos termos deste Termo de Securitizacao.

17.2. A tolerancia e as concessdes reciprocas: (i) terdo carater eventual e transitério; e
(ii) ndo configurardo, em qualquer hipdtese, renuncia, transigéncia, remicdo, perda,
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modificacdo, reducdo, novagdo ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou
imunidade tanto da Emissora quanto do Agente Fiduciario.

17.3. Este Termo de Securitizacdo é celebrado em cardter irrevogavel e irretratavel,
obrigando a Emissora e o Agente Fiduciario e seus sucessores ou cessionarios.

17.4. Todas as alteragdes do presente Termo de Securitizagdo somente serdo validas se
realizadas por escrito e aprovadas pela Assembleia Geral, observados os quodruns
previstos neste Termo de Securitizagao.

17.5. E vedada a promessa ou a cessdo, tanto pela Emissora quanto pelo Agente
Fiduciario, dos direitos e obrigacdes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia
dos Titulares de CRA.

17.6. Caso qualquer das disposicbes venha a ser julgada invdlida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as tanto a Emissora quanto o Agente Fiducidrio, em boa-fé, a
substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

17.7. Os Documentos da Operacdo constituem o integral entendimento entre a
Emissora e o Agente Fiduciario.

17.8. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberagdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes. Nao serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo destes
documentos, que permanecerdao sob obrigacdo legal e regulamentar de a Emissora
elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

17.9. As palavras e as expressdes sem definicdo neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consondncia com o0s usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

17.10. Para os fins do artigo 10, paragrafo 29, da Medida Proviséria n? 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001, as Partes acordam e aceitam que este instrumento e qualquer
aditamento podem ser assinados eletronicamente por meio de Docusign ou qualquer
outra plataforma para assinaturas eletrénicas, com ou sem certificados digitais emitidos
pela ICP-Brasil, e tais assinaturas eletronicas serdo legitimas e suficientes para comprovar:
(i) a identidade de cada representante legal, (ii) a vontade de cada Parte em firmar este
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instrumento e qualquer aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento e qualquer
alteracao.

18. LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO

18.1. As disposicdes constantes nesta Cldusula de resolucdo de conflitos sdo
consideradas independentes e autdbnomas em relagdo ao Termo de Securitizagdo, de
modo que todas as obrigacdes constantes nesta Cldusula devem permanecer vigentes, ser
respeitadas e cumpridas pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, mesmo apds o término
ou a extingdo deste Termo de Securitizagdo por qualquer motivo ou sob qualquer
fundamento, ou ainda que o Termo de Securitizacdo, no todo ou em parte, venha a ser
considerado nulo ou anulado.

18.2. A Emissora e o Agente Fiducidrio comprometem-se a empregar seus melhores
esforcos para resolver por meio de negociacdo amigdvel qualquer controvérsia
relacionada a este Termo de Securitizagdo, bem como aos demais Documentos da
Operacao.

18.3. A constituigdo, a validade e interpretacao deste Termo de Securitizacao, incluindo
da presente Clausula de resolucdo de conflitos, serdo regidos de acordo com as leis
substantivas e processuais da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de
assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada tanto pela
Emissora quanto pelo Agente Fiducidrio a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer
principios e regras nao previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

18.4. A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o Foro da Comarca da Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou
litigios originarios deste Termo de Securitizacdo, renunciando expressamente a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

Sao Paulo, 07 de dezembro de 2020
E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiduciario assinam o

presente instrumento em 3 (trés) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas)
testemunhas.

[O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco]
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Pdgina de Assinaturas 1/3 do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da
209 (vigésima) Emissdo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do
Agronegdcio devidos pela SLC Agricola S.A.”, celebrado, em 07 de dezembro de 2020,
entre a ISEC Securitizadora S.A. e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.

ISEC SECURITIZADORA S.A.

DocuSigned by: DocuSigned by:

Iulianns E%M Matias Eduards e ﬂl«u?a Valumde (adrs

Signed By: JULIANE EFFTING MATIAS:31181898862 Signed By: EDUARDO DE MAYQ VALENTE CAIRES
CPF: 21606450875

CPF: 31181898862
Signing Time: 12/7/2020 | 4.46:23 AM PST

Signing Time: 12/7/2020 | 4:48:54 AM PST
| 1epo= | 1cee=

ICES77EEEQEDA102A1364A2531446C0F

BEQCBRE1AC27AFFFASAAQDAOTOIBAZIGE

Nome: Juliane Effting Matias Nome: Eduardo de Mayo Valente Caires
RG: 34309220 - SSP/SP RG: 23099843 - SSP/SP
CPF:311.818.988-62 CPF: 216.064.508-75

Cargo: Diretora de Operagdes Cargo: Procurador
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Pdgina de Assinaturas 2/3 do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da
209 (vigésima) Emissdo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do
Agronegdcio devidos pela SLC Agricola S.A.”, celebrado, em 07 de dezembro de 2020,
entre a ISEC Securitizadora S.A.e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

DocuSigned by: DocuSigned by:
(fﬂ&im Tludmim, Silwa pm Fuginia du Jusus Sowsa Elucirop
Assinado por: CAROLINE TSUCHIYA SILVA 38151466820 Assinado por: ANA EUGENIA DE JESUS SOUZA QUEIROGA 0096358,
U crr: 38151466820 U  cPr 00963584324
Data/Hora da Assinatura: 12/7/2020 | 4:51:12 AM PST Data/Hora da Assinatura: 12/7/2020 | 4:50:03 AM PST
l ICE>= | ICEo=
Nome: Caroline Tsuchiya Silva Nome: Ana Eugenia de Jesus Souza
RG: 36.289.610-0 Queiroga
CPF: 381.514.668-20 RG: 15461802000-3 SSP/MA
CPF: 009.635.843-24

Cargo: Procurador Cargo: Diretora
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Pdgina de Assinaturas 3/3 do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da
209 (vigésima) Emissdo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do
Agronegdcio devidos pela SLC Agricola S.A.”, celebrado, em 07 de dezembro de 2020,
entre a ISEC Securitizadora S.A. e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.

Testemunhas:
DocuSigned by: DocuSigned by:
‘ {wisa. E{me'{wﬁf s ‘ Hovire M. de Buries
Assinado por: LUISA HERKENHOFF MIS: 12227750774 Assinado por: MARINA MOURA DE BARROS
CPF: 12227750774 U CPF: 35264278873
Data/Hora da Assinatura: 12/7/2020 | 4:49:24 AM PST Data/Hora da Assinatura: 12/7/2020 | 4:42:23 AM PST
| IBo= | IcBo=
FC1253A647104C948187FDOFB1B9C199 60A2F18FFDED4277B09137B0A01C36B2
Nome: Luisa Herkenhoff Mis Nome: Marina Moura de Barros
RG: 2175576 - SPTC/ES RG: 35.030.174-8 - SSP/SP
CPF/ME: 122.277.507-74 CPF/ME: 352.642.788-73
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

l. APRESENTACAO

Em atendimento ao artigo 99, incisos | e Il da Instrugao CVM 600, a Emissora
apresenta as caracteristicas dos Créditos do Agronegécio que compdem o
Patrimonio Separado.

As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos
Créditos do Agronegdcio.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam
definidas neste instrumento terdo o significado previsto neste Termo de
Securitizacdo e/ou nos respectivos Documentos Comprobatorios.

Il. CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Devedora:

SLC AGRicOLA S.A., sociedade por acdes com registro de companhia
aberta perante a CVM, categoria “A”, com sede na Cidade de
Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Bernardo Pires,
128, 42 andar, CEP 90620-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n®
89.096.457/0001-55, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCISRS sob o NIRE 43300047521 (“Devedora”).

Credora:

ISEC SECURITIZADORA S.A., companhia aberta inscrita na CVM sob o
n? 20818, com sede em Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Tababua, n2 1.123, 219 andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP
04533-04, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 08.769.451-0001-08, e
com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP
sob o NIRE n? 35300340949 (“Credora”).

Instrumento:

Cédula de Produto Rural Financeira emitida pela Devedora em
favor da Credora, com data de emissdo em 4 de dezembro de
2020.

Valor Total da Emissdo: | R$480.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

Quantidade: 1 (uma).

Valor nominal: A CPR-Financeira terd valor nominal de R$480.000.000,00

(quatrocentos e oitenta milhdes de reais) na Data de Emissao.
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Data de emissao:

4 de dezembro de 2020.

Data de vencimento da
CPR-Financeira:

11 de dezembro de 2025.

Amortizagao do valor
nominal:

O valor nominal da CPR-Financeira, atualizado, conforme o caso,
serd pago integralmente pela Devedora, em duas parcelas, sendo
um pagamento em 12 de dezembro de 2024 e outro na data de
vencimento da CPR-Financeira.

Remunerag¢ao da CPR-
Financeira:

A partir da primeira Data de Integralizacdao, a CPR-Financeira fara
jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal
Atualizado da CPR-Financeira, ou saldo do Valor Nominal da CPR-
Financeira, correspondentes a 3,6726% ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, nos termos da Clausula 3.4 da CPR-Financeira,
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding conduzido
pelos Coordenadores.

Pagamento da

Os valores relativos a Remuneracdo deverdo ser pagos conforme

Remuneragao: planilha constante do Anexo | da CPR-Financeira, a partir da
primeira Data de Integralizacdo, sendo o primeiro pagamento
devido em 10 de junho de 2021.

Vencimento A CPR-Financeira vencera antecipadamente de forma automatica,

Antecipado independentemente de aviso ou notificacdo judicial ou

Automatico:

extrajudicial, caso seja verificado qualquer dos Eventos de
Inadimplemento descritos na Clausula 9.2 da CPR-Financeira.

Vencimento
Antecipado Nao
Automatico:

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento
previstos na Clausula 9.3, a ndo declaragdo de vencimento
antecipado da CPR-Financeira deverad ser definida conforme
deliberado na Assembleia Geral prevista na Clausula 7.3 deste
Termo de Securitizagao.

Encargos Moratorios:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer
obrigacbes pecuniarias relativas a CPR-Financeira, os débitos
vencidos e ndo pagos serao acrescidos de juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como
de multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor

398




DocuSign Envelope ID: C91CEF50-E439-4406-BA7E-D66D9D9242F7

devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial.
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ANEXO Il - FLUXO DE PAGAMENTOS E DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERAGCAO E AMORTIZACAO

Data de Data de
# Data Percen?ual~de Atualizagao | Pagamento da
Amortizacao L. ~
(Monetaria) | Remuneragao
1 15/01/2021 - SIM NAO
2 17/02/2021 - SIM NAO
3 15/03/2021 - SIM NAO
4 15/04/2021 - SIM NAO
5 17/05/2021 - SIM NAO
6 15/06/2021 - SImM SIM
7 15/07/2021 - SIM NAO
8 16/08/2021 - SIM NAO
9 15/09/2021 - SIM NAO
10 15/10/2021 - SIM NAO
11 16/11/2021 - SIM NAO
12 15/12/2021 - SIM SIM
13 17/01/2022 - SIM NAO
14 15/02/2022 - SIM NAO
15 15/03/2022 - SIM NAO
16 18/04/2022 - SIM NAO
17 16/05/2022 - SIM NAO
18 15/06/2022 - SImM SIM
19 15/07/2022 - SIM NAO
20 15/08/2022 - SIM NAO
21 15/09/2022 - SIM NAO
22 17/10/2022 - SIM NAO
23 16/11/2022 - SIM NAO
24 15/12/2022 - SIM SIM
25 16/01/2023 - SIM NAO
26 15/02/2023 - SIM NAO
27 15/03/2023 - SIM NAO
28 17/04/2023 - SIM NAO
29 15/05/2023 - SIM NAO
30 15/06/2023 - SIM SIM
31 17/07/2023 - SIM NAO
32 15/08/2023 - SIM NAO
33 15/09/2023 - SIM NAO
34 16/10/2023 - SIM NAO
35 16/11/2023 - SIM NAO
36 15/12/2023 - SIM SIM
37 15/01/2024 - SIM NAO
38 15/02/2024 - SIM NAO
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39 15/03/2024 - SIM NAO
40 15/04/2024 - SIM NAO
41 15/05/2024 - SIM NAO
42 17/06/2024 - Sim SIM
43 15/07/2024 - SIM NAO
44 15/08/2024 - SIM NAO
45 16/09/2024 - SIM NAO
46 15/10/2024 - SIM NAO
47 18/11/2024 - SIM NAO
48 16/12/2024 50,0000% SImM SIM
49 15/01/2025 - SIM NAO
50 17/02/2025 - SIM NAO
51 17/03/2025 - SIM NAO
52 15/04/2025 - SIM NAO
53 15/05/2025 - SIM NAO
54 16/06/2025 - SIm SIM
55 15/07/2025 - SIM NAO
56 15/08/2025 - SIM NAO
57 15/09/2025 - SIM NAO
58 15/10/2025 - SIM NAO
59 17/11/2025 - SIM NAO
60 15/12/2025 100,0000% SImM SIM
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ANEXO Il - DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

BANCO BRADEScO BBI S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com estabelecimento na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.2 1309, 102 andar, Itaim Bibi, CEP 04.543-
011, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 06.271.464/0103-43, neste ato representado na forma
de seu estatuto social (“Coordenador Lider”), para fins de atendimento ao previsto no
inciso lll, do pardgrafo 12 do artigo 11 da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) n2 600, de 12 de agosto de 2018, na qualidade de instituicdo intermedidria lider
da distribuicdo publica de certificados de recebiveis do agronegécio da série Unica da 202
(vigésima) emissdo (“CRA”) da ISEC SECURITIZADORA S.A., companhia com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Rua Tabapu3, n? 1.123, 212 andar, conjunto
215, Itaim Bibi, CEP 04533-04, inscrita no CNPJ/ME sob o n.2 08.769.451-0001-08, com
seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de S3ao Paulo (“JUCESP”) sob
o NIRE n.2 35300340949, e inscrita na CVM sob o n.2 20818 (“Emissora” e “Emissdo”),
DECLARA, para todos os fins e efeitos, que atestou a legalidade e auséncia de vicios da
Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,

correcao e suficiéncia das informacgdes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no
Termo de Securitizacdo (abaixo definido).

As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que nao sejam definidas nesta
Declaragdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série
Unica da 209 (vigésima) Emissdo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do
Agronegdcio devidos pela SLC Agricola S.A.” (“Termo de Securitizacdo”), celebrado em 07
de dezembro de 2020.

S3o Paulo, 07 de dezembro de 2020.

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV - DECLARACAO DA EMISSORA

A ISEC SECURITIZADORA S.A., companhia com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, localizada na Rua Tabapud, n? 1.123, 212 andar, conjunto 2015, Itaim Bibi, CEP
04533-04, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia
sob o n2 08.769.451/00001-08, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do
Estado de S3o Paulo sob o NIRE n.2 35300340949, e inscrita na Comissdao de Valores
Mobilidrios (“CVM”) sob o n.2 20818, na qualidade de companhia emissora dos
certificados de recebiveis do agronegécio da série Unica de sua 202 (vigésima) emissdo
(“Emissdao”), conforme definidos no termo de securitizacdo referente a Emissao, para fins
de atender o que prevé o inciso lll, do paragrafo 12 do artigo 11 da Instrucdo da CVM n?
600, de 12 de agosto de 2018 (“Instrucdo CVM 600”), DECLARA que atestou, em conjunto
com o Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio, a legalidade e auséncia de vicios da
Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,

correcao e suficiéncia das informagbes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no
Termo de Securitizacdo (abaixo definido).

As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que nao sejam definidas nesta
Declaragao terao o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica
da 209 (vigésima) Emissdo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do
Agronegdcio devidos pela SLC Agricola S.A.”, celebrado em 07 de dezembro de 2020.

S3o Paulo, 07 de dezembro de 2020.

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:

403



DocuSign Envelope ID: C91CEF50-E439-4406-BA7E-D66D9D9242F7

ANEXO V - DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, localizada na Rua Gilberto Sabino, 215,
42 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 22.610.500/0001-88,
neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiducidrio”), para fins
de atendimento ao previsto no inciso |ll, do paragrafo 12 do artigo 11 da Instrucdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM”) n2 600, de 12 de agosto de 2018, e do artigo 52
da Instrucdo da CVM n? 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada, na
qgualidade de agente fiducidrio do Patrimonio Separado constituido no ambito da emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio da série Unica da 202 (vigésima) Emissdo
(“CRA”) da ISEC SECURITIZADORA S.A., companhia com sede na cidade de S3do Paulo, Estado
de S3o Paulo, localizada na Rua Tabapua, n? 1.123, 212 andar, conjunto 2015, Itaim Bibi,
CEP 04533-04, inscrita no CNPJ/ME sob o n.208.769.451/0001-08, com seu Estatuto
Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n.2
35300340949 (“Emissora” e “Emissdo”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i)
atestou a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia

para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdao e suficiéncia das informacdes
prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no Termo de Securitizacdo (abaixo definido);
e (ii) ndo se encontra em nenhuma das situacbes de conflitos descritas no artigo 52 da
Instrucdo CVM 583, e (a) ndo exerce cargo ou fungao, ou presta auditoria ou assessoria de
gualquer natureza a Emissora, suas coligadas, controladas ou controladoras, ou sociedade
integrante do mesmo grupo da Emissora; (b) ndo é associada a outra pessoa natural ou
instituicdo financeira que exerca as funcdes de agente fiducidrio nas condi¢des previstas
no item “a”, acima; (c) ndo estd, de qualquer modo, em situacdo de conflito de interesses
no exercicio da funcdo de agente fiduciario; (d) ndo é instituicdao financeira coligada a
Emissora ou a qualquer sociedade pela Emissora controlada; (e) ndo é credora, por
qualquer titulo, da Emissora ou de qualquer sociedade por ela controlada; (f) ndo é
instituicdo financeira (1) cujos administradores tenham interesse na Emissora, (2) cujo
capital votante pertenca, na proporg¢do de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora ou a
qguaisquer dos administradores ou soécios da Emissora, (3) direta ou indiretamente
controle ou que seja direta ou indiretamente controlada pela companhia Emissora.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracao terao o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica
da 202 (vigésima) Emissdo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do
Agronegdcio devidos pela SLC Agricola S.A.” celebrado em 07 de dezembro de 2020
(“Termo de Securitizacdo”).
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S3do Paulo, 07 de dezembro de 2020.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI - DECLARAGCAO DE CUSTODIA

A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., atuando por seu
filial na Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, 1401, Itaim Bibi — CEP 04534-002, cidade de
S3o0 Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 15.227.994/0004-01,
responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios que representam os Créditos
do Agronegdcio (“Custodiante”), por seu representante legal abaixo assinado, na
qualidade de custodiante do “Termo de SecuritizacGo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da
209 (vigésima) Emissdo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do
Agronegdcio devidos pela SLC Agricola S.A.” celebrado em 07 de dezembro de 2020
(“Termo de Securitizacdo” e “CRA”); DECLARA a emissora dos CRA, para os fins do artigo 39
da Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), e artigo
23 da Lei n? 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931”), que foi
entregue a esta instituicdo, para custddia, (i) 1 (uma) via original do Termo de

Securitizagdo; e (ii) 1 (uma) via original da CPR-Financeira, com data de emissdao em 04 de
dezembro de 2020, pela Devedora, a ser registrada na B3.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no Termo de Securitizacao).

S3o Paulo, 07 de dezembro de 2020.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por:
Cargo:
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ANEXO VII - TRIBUTACAO DOS CRA

TRIBUTAGAO DOS CRA

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagbes contidas neste
Termo de Securitizagéo para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento
em CRA, devendo consultar seus prdprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicdveis a esse
investimento, ou a ganhos porventura auferidos em transagées com CRA. As informagdes
aqui contidas levam em consideracéo as previsbes de legislagdo e regulamentagéo
aplicdveis a hipdtese vigentes nesta data, bem como a melhor interpretagdo ao seu
respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil
Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras

estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a ser calculado
com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em func¢do do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de
361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades
de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades
de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do Imposto
de Renda de Pessoas Juridicas (“IRPJ”) apurado em cada periodo de apuragdo. O
rendimento também deverd ser computado na base de calculo do IRPJ e da Contribuicdo
Social Sobre o Lucro Liquido (“CSLL"). As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze
por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela
do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil
reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a
9% (nove por cento).
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Para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistemadtica ndo-cumulativa da
Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social (“PIS”) e da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”) estdo sujeitos a incidéncia dessas
contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro
por cento) respectivamente.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil,
ha dispensa de retencdo do IRRF.

Ndo obstante a dispensa de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via-de-regra, e a exce¢do dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional
de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo
compreendido entre 12 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e a aliquota de
15% (quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de
crédito, a aliquota da CSLL é de 17% (dezessete por cento) para o periodo entre 12 de
outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a
partir de 12 de janeiro de 2019. Ademais, no caso dessas entidades, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as
aliguotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente. As carteiras de fundos de investimentos, em regra, ndo estao sujeitas a
tributacdo.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca do
artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posi¢ao da Receita Federal do Brasil
(“RFB”), expressa no artigo 55, pardgrafo unico, da Instrucdo Normativa (“IN”) RFB n2
1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencdo se aplica, inclusive, ao ganho de capital
auferido na alienagao ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da
Lei 8.981. A retencdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes
esta dispensada desde que essas entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos
termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacado dada pela Lei n? 9.065, de 20 de junho de
1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior
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De acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 85, § 42 da IN RFB n2 1.585/15, os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucao
do Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”) 4.373, inclusive as pessoas fisicas residentes
em jurisdicdo de tributacdo favorecida (“JTF”) estdo atualmente isentos de IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em
CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo do CMN 4.373, estdo
sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Os demais investidores
que sejam residentes em JTF estdo sujeitos a tributagdo conforme aliquotas regressivas
aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i)
até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de
20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdicdes que nao
tributam a renda ou que a tributam a aliquota mdaxima inferior a 20% (vinte por cento),
sendo que no dia 12 de dezembro de 2014, a RFB publicou a Portaria 488, reduzindo o
conceito de JTF para as localidades que tributam a renda a aliquota maxima inferior a
17%. Em principio as alteragdes decorrentes da Portaria 488 nao seriam aplicaveis para as
operacdes em geral envolvendo investidores que invistam no pais de acordo com as
normas previstas na Resolucdo CMN 4.373 (podendo haver excecdes). De todo modo, a
despeito do conceito legal e das alterag®es trazidas pela Portaria 488, no entender das
autoridades fiscais, sao atualmente consideradas JTF os lugares listados no artigo 12 da IN
RFB n2 1.037, de 04 de junho de 2010 (ndo atualizada apds a publicacdo da Portaria 488).

Imposto sobre Operacées Financeiras (I0F)

Imposto _sobre Operacbes Financeiras de Cambio (“IOF/Cambio”): Regra geral, as
operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos

mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢ces previstas pela
Resolucdo CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo as
operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia
do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no
retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de
2007, e alteragGes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual
aumento.

Imposto sobre Operacbes com Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”): As operacGes
com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme previsdo do referido
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Decreto n? 6.306 e alteragGes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

410



DocuSign Envelope ID: C91CEF50-E439-4406-BA7E-D66D9D9242F7

ANEXO VIII — DECLARACAO SOBRE A INSTITUICAO DE REGIME FIDUCIARIO

ISEC SECURITIZADORA, companhia com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
localizada na Rua Tabapud, n? 1.112, 212 andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-04,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n2 08.769.451/0001-08, com seu
Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de S3do Paulo (“JUCESP”) sob o
NIRE n.2 35300340949, e inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVYM”) sob o n.2
20818 (“Emissora”), para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 99, inciso V da
Instrucdo da CVM n2 600, de 12 de agosto de 2018, na qualidade de Emissora dos
certificados de recebiveis do agronegdécio da série Unica de sua 202 (vigésima) emissao,
DECLARA, para todos os fins e efeitos, que instituiu os regimes fiduciarios, nos termos da
Lei n.2 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada, e da Lei n.2 11.076, de 30
de dezembro de 2004, conforme alterada, sobre: (i) os Créditos do Agronegdcio; (ii) a
Conta Centralizadora e todos e quaisquer valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii) os respectivos bens e/ou direitos decorrentes dos itens “i”
acima, conforme aplicavel.

oun

e “ii”,

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas nesta
Declaragdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizagcdo de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica
da 209 (vigésima) Emissdo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do
Agronegdcio devidos pela SLC Agricola S.A.”, celebrado em 07 de dezembro de 2020.

S3o Paulo, 07 de dezembro de 2020.

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IX — DECLARAGCAO DO AGENTE FIDUCIARIO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
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DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiducidrio a seguir identificado:

Razdo Social: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Endereco: Rua Gilberto Sabino, 215, 42 andar, Pinheiros CEP n2 05425-020
Cidade / Estado: S3o Paulo, SP

CNPJ n2:22.610.500/0001-88

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Flavio Scarpelli de Souza
Numero do Documento de Identidade: RG n2 30.372.545-X SSP/SP

CPF n?: 293.224.508-27

da oferta publica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobilidrio Objeto da Oferta: CRA

Numero da Emissdo: 202 (vigésima)

NUmero da Série: Série Unica

Emissor: ISEC Securitizadora S.A.

Quantidade: Inicialmente, serdo emitidos 400.000 CRA
Classe: Simples

Forma: Escritural

Declara, nos termos da Instrucdo CVM n2 583/2016, a ndo existéncia de situacdo de
conflito de interesses que o impeca de exercer a funcdao de agente fiduciario para a
emissdo acima indicada, e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM, a ocorréncia de qualquer fato
superveniente que venha a alterar referida situacao.

S3o Paulo, 07 de dezembro de 2020.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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Certificado de Concluséo

Identificacdo de envelope: C91CEF50E4394406BA7ED66D9D9242F7
Assunto: CRA_SLC_II | Termo_de_Securitizagédo
area responsavel: estruturagéo

Origem do Envelope:

Qtde Pags Documento: 173

Qtde Pags Certificado: 6

Assinatura guiada: Ativado

Selo com ID do Envelope: Ativado

Fuso horario: (UTC-08:00) Hora do Pacifico (EUA e Canada)

Assinaturas: 6
Rubrica: 0

Rastreamento de registros

Status: Original
07/12/2020 04:36:41

Portador: Patrick Camargo
patrick.camargo@isecbrasil.com.br

Assinatura

@WL W@ A Josus Sourna Awirop

B653C87B41E0412...

Eventos de Signatarios

Ana Eugénia de Jesus Souza Queiroga
eg@vortx.com.br

Nivel de Seguranca: E-mail, Autenticacé@o da conta
(Opcional), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: Signature Applet
Emissor da assinatura: AC SERASA RFB v5

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Aceito: 09/10/2020 05:57:00
ID: 218e3ff5-5751-4420-b0c7-ebc58a23f867

Adocao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego IP: 179.191.67.174

DocuSigned by:

(areline T‘swfu?

489D612A7FA5496.

Caroline Tsuchyia Silva
cx@vortx.com.br
Procuradora

Nivel de Seguranca: E-mail, Autenticagédo da conta
(Opcional), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: Signature Applet
Emissor da assinatura: AC SINCOR RFB G5

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Aceito: 22/10/2020 05:24:33
ID: b9e493c2-13f3-4864-bfee-1d4003f717b6

i Sibra

Adocéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego IP: 179.191.67.174

DocuSigned by:

€luarde Jo

3CF577FEE98D419...

Eduardo de Mayo Valente Caires
eduardo.caires@isecbrasil.com.br
Isec Securitizadora S.A

Nivel de Seguranca: E-mail, Autenticacé@o da conta
(Opcional), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: Signature Applet
Emissor da assinatura: Signature Applet

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Na&o disponivel através do DocuSign

Maye Valende (aires

Adocao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego IP: 191.13.195.202

444

Docu an

-~
B SECURED

Status: Concluido

Remetente do envelope:

Patrick Camargo

Rua Tabapud, 1123, 210 Andar
Sé&o Paulo, SP 04111-010
patrick.camargo@isecbrasil.com.br
Endereco IP: 179.209.142.148

Local: DocuSign

Data/Hora

Enviado: 07/12/2020 04:37:47
Visualizado: 07/12/2020 04:49:06
Assinado: 07/12/2020 04:50:14

Enviado: 07/12/2020 04:37:47
Visualizado: 07/12/2020 04:49:46
Assinado: 07/12/2020 04:52:26

Enviado: 07/12/2020 04:37:48
Visualizado: 07/12/2020 04:45:46
Assinado: 07/12/2020 04:46:33



Eventos de Signatarios

Juliane Effting Matias
juliane.effting@isecbrasil.com.br
Isec Securitizadora S.A

Nivel de Seguranca: E-mail, Autenticacé@o da conta
(Opcional), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: Signature Applet
Emissor da assinatura: Signature Applet

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Na&o disponivel através do DocuSign

Luisa Herkenhoff Mis
luisa.herkenhoff@isecbrasil.com.br

Nivel de Seguranga: E-mail, Autenticacdo da conta
(Opcional), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: Signature Applet
Emissor da assinatura: AC Certisign RFB G5

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Aceito: 18/11/2020 14:47:28
ID: 4b33297b-438d-4222-a64d-4c9ccdff7cd

Marina M. de Barros
mabarros2222@gmail.com

Nivel de Seguranca: E-mail, Autenticagédo da conta
(Opcional), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: Signature Applet
Emissor da assinatura: Signature Applet

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Aceito: 16/11/2020 17:02:04
ID: 454e487e-30b8-4fac-bf58-1283d71fladb

Eventos de Signatarios Presenciais
Eventos de Editores
Eventos de Agentes

Eventos de Destinatarios
Intermediarios

Eventos de entrega certificados

Eventos de copia

Time Estruturacao
estruturacao@isecbrasil.com.br

Nivel de Seguranca: E-mail, Autenticacédo da conta
(Opcional)

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
N&o disponivel através do DocuSign
Eventos com testemunhas

Eventos do tabelidao

Eventos de resumo do envelope

Envelope enviado

Assinatura Data/Hora
DocusSigned by: Enviado: 07/12/2020 04:37:48
Iuliane %mx) Matias Visualizado: 07/12/2020 04:48:11

B50CB8E13C274FF...

Assinado: 07/12/2020 04:49:03

Adogao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 187.37.255.187

DocuSigned by:

(wisa. rerkemdioff Mis

FC1253A647104C9

Enviado: 07/12/2020 04:37:48
Visualizado: 07/12/2020 04:48:45
Assinado: 07/12/2020 04:49:35

Adocao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 189.100.70.176

Enviado: 07/12/2020 04:37:48
Visualizado: 07/12/2020 04:41:26

DocuSigned by:
Assinado: 07/12/2020 04:42:32

B60A2F18FFDEDA427...

Adocéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 179.209.142.148

Assinatura Data/Hora
Status Data/Hora
Status Data/Hora
Status Data/Hora
Status Data/Hora
Status Data/Hora
Co piado Enviado: 07/12/2020 04:37:49
Visualizado: 07/12/2020 04:45:21
Assinatura Data/Hora
Assinatura Data/Hora
Status Carimbo de data/hora

Com hash/criptografado 07/12/2020 04:37:49

445



Eventos de resumo do envelope

Entrega certificada
Assinatura concluida
Concluido

Eventos de pagamento

Status

Seguranca verificada
Seguranca verificada
Seguranga verificada

Status

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico

446

Carimbo de data/hora

07/12/2020 04:41:26
07/12/2020 04:42:32
07/12/2020 04:52:26

Carimbo de data/hora



Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 16/09/2020 05:55:17
Partes concordam em: Ana Eugénia de Jesus Souza Queiroga, Caroline Tsuchyia Silva, Luisa Herkenhoff Mis, Marina M. de Barros

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Isec Securitizadora S.A (we, us or Company) may be required by law to
provide to you certain written notices or disclosures. Described below are the terms and
conditions for providing to you such notices and disclosures electronically through the DocuSign
system. Please read the information below carefully and thoroughly, and if you can access this
information electronically to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature
Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to
use electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign
system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Isec Securitizadora S.A:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: ivan.reche@isecbrasil.com.br

To advise Isec Securitizadora S.A of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at ivan.reche@isecbrasil.com.br and
in the body of such request you must state: your previous email address, your new email

address. We do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Isec Securitizadora S.A

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to ivan.reche@isecbrasil.com.br and in
the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Isec Securitizadora S.A

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:
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i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to ivan.reche@isecbrasil.com.br and in the body of such request you must
state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

« Until or unless you notify Isec Securitizadora S.A as described above, you consent to
receive exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations,
acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you by Isec Securitizadora S.A during the course of your relationship with
Isec Securitizadora S.A.
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ANEXO - VI

CPR-FINANCEIRA
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DocuSign Envelope ID: DF91A3EF-4F6F-44B7-92DA-25C5CA2E103A

CEDULA DE PRODUTO RURAL FINANCEIRA

Valor Nominal:
Produto: Algodao Herbaceo, conforme Clausula 2.1 R$480.000.000,00

Vencimento Final: 11 de dezembro de 2025

A SLC AGRicoLA S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobilidrios (“CVM”) categoria “A”, com sede na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na
Rua Bernardo Pires, n2 128, 42 Andar, CEP 90620-010, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n2 89.096.457/0001-55, doravante denominada "Emitente",
emite a presente cédula de produto rural financeira ("CPR-Financeira") em favor da ISEC SECURITIZADORA
S.A., companhia aberta inscrita na CVM, com sede na cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada
na Rua Tabapud, n? 1123, 212 andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-04, inscrita no CNPJ/ME sob o n?
08.769.451/0001-08, doravante denominada "Credora", obrigando-se a liquidar financeiramente esta CPR-
Financeira em moeda corrente nacional, nos termos das clausulas abaixo, na forma da Lei n2 8.929, de 22
de agosto de 1994, conforme alterada, e demais disposi¢des vigentes, nas formas e datas descritas neste
instrumento.

1. DEFINICOES E PRAZOS

1.1. Para os fins desta CPR-Financeira: (i) palavras e expressGes em letras maiusculas terdo o significado
previsto na tabela abaixo; (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluird o plural; e (iii) todos os
prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se qualificados expressamente como Dias
Uteis.

Palavra ou expressao Definigao

“Agente de Avaliacdo Externa” significa a ASB Assessoria Empresarial Ltda. ME, com sede na Rua
Sansdo Alves dos Santos, 138, Bloco Ill, Conjunto 56, CEP 04571-
090, Cidade e Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n?
15.190.980/0001-00 organizacdo independente que (i) faz a
avaliacdo do aspecto verde dos CRA; (ii) confirma as credenciais
ambientais do programa de investimentos verdes e/ou projetos

verdes aos quais serdo destinados os recursos decorrentes dos
CRA e da CPR-Financeira; (iii) apoia o processo de dar
transparéncia facilitando o acesso dos investidores a informacdes
ambientais e de sustentabilidade relevantes; e (iv) elabora e
emite o Relatério de Segunda Opinido (Second Opinion) com
relacdo aos itens (i) e (ii) acima.

"Agente Fiducidrio" significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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“Amortizacdo Antecipada”

“ANBIMA”

"Auditores Independentes"

“Autoridade”

’

“Atualizacdo Monetaria’

IIB_3II

"Codigo ANBIMA"

2

LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, localizada na Rua Gilberto Sabino, 215,
conjunto 41, 49 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 22.610.500/0001-88.

significa o termo definido na Clausula 10.1 desta CPR-Financeira.

significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS — ANBIMA, pessoa juridica de direito
privado, com estabelecimento na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n2 8.501, 212 andar,
conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no CNPJ/ME sob o
n234.271.171/0001-77.

significa qualquer das seguintes empresas, desde que registrada
na CVM, que esteja ou venha a ser contratada pela Emitente para
auditoria de suas informag¢des financeiras: Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes, Ernst & Young Terco
Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes e
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

significa qualquer Pessoa, entidade ou 6érgdo: (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico; e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior,
entre outros.

significa a atualizagdo mensal do Valor Nominal ou o saldo do
Valor Nominal, conforme o caso, a partir da primeira Data de
Integralizacao, pela variacdo acumulada do IPCA.

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTVM,
sociedade an6nima de capital aberto com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Pragca Anténio Prado, n2 48, 7°

andar, Centro, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 09.346.601/0001-25.

significa o Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas

454



DocuSign Envelope ID: DF91A3EF-4F6F-44B7-92DA-25C5CA2E103A

n

Codigo Civil"

"Condicoes Precedentes"

“Conta Centralizadora”

"Conta de Liberacdo dos
Recursos"

"Controlada"

"Controladora"

“Controle”

“Coordenador Lider”

"Coordenadores"

3

para as Ofertas Publicas em vigor.

significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significam as condi¢Oes necessarias para o desembolso do crédito
pela Credora em favor da Emitente, nos termos previstos na
Clausula 4.2 desta CPR-Financeira.

significa a conta corrente de n2 3122-4, na agéncia 3395-2 do
Banco Bradesco S.A., de titularidade da Credora, aberta
exclusivamente para a Emissdo (conforme definido no Termo de
Securitizacdo), submetida ao Regime Fiducidrio e atrelada ao
Patrimonio Separado (conforme definido no Termo de
Securitizacdo), na qual serdo realizados todos os pagamentos
devidos a Credora, pela Emitente, no ambito desta CPR-
Financeira.

significa a conta corrente n? 11738-3, na agéncia 0280 no Banco
[tad Unibanco S.A. (n2 341), de titularidade da Emitente, em que
serd realizado o desembolso, pela Credora, do valor de emissao
da CPR-Financeira.

significa qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de
"controle" prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢bes)
pela Emitente.

significa qualquer controladora (conforme definicdo de "controle"
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgdes) da
Emitente.

significa a definicao de “controle” prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Ac¢oes.

Significa o BANcO BRADEsco BBI S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com
estabelecimento na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Av Presidente Juscelino Kubitschek, n.2 1309, 102 andar, Itaim
Bibi, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ/ME sob o
n? 06.271.464/0103-43.

significa, quando referidos em conjunto: (i) Coordenador Lider;
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"CPR-Financeira"
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n

“Custodiante

IICVMII

"Data de Emissdo"

“Data de Amortizacdo
Antecipada”

“Data(s) de Desembolso”

4

(ii) Banco ITa0 BBA S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n2 3.500, 22 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ/ME sob n? 17.298.092/0001-30; e (iii) BANCO SANTANDER
(BRAsIL) S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitscheck, n? 2.041 e 2.235, Bloco A, 242 andar, CEP 04543-011,
inscrita no CNPJ/ME sob o n2 90.400.888/0001-42.

significa esta Cédula de Produto Rural Financeira emitida pela
Emitente, nos termos da Lei 8.929, em favor da Credora.

significam os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em série
Unica da 202 (vigésima) emissdo da Credora, os quais serao
objeto da Oferta Publica, a serem emitidos com lastro nos
direitos creditérios do agronegdcio oriundos da presente CPR-
Financeira, utilizados para captar recursos com o objetivo de
implantar os Projetos Verdes Elegiveis que tenham atributos
positivos do ponto de vista ambiental ou climatico.

significa a ISEC SECURITIZADORA S.A., conforme qualificada no
preambulo desta CPR-Financeira.

significa a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MoBILIARIOS LTDA., atuando por sua filial na Rua Joaquim Floriano
466, bloco B, 1401, Itaim Bibi — CEP 04534-002, cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o
n? 15.227.994/0004-01.

significa a ComISSAO DE VALORES MOBILIARIOS.

significa a data de emissao desta CPR-Financeira, qual seja, 4 de
novembro de 2020.

significa o termo definido na Clausula 10.2 desta CPR-Financeira.

significam as seguintes datas nas quais serdo realizados os
desembolsos do Valor de Desembolso a Emitente: (i) primeira
Data de Integralizacdo; e (ii) as Datas de Integralizacdo
subsequentes, conforme aplicavel.
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"Data de Integralizacdo"

"Data de Pagamento"

"Data de Vencimento Final"

“Decreto 8.420”

"Demonstracdoes Financeiras

Consolidadas Auditadas da
Emitente"

"Destinacdo dos Recursos"

"Dia Util"

"Documentos da Operacido"

"Efeito Adverso Relevante"

"Emitente"

significa a data de subscricdo e integralizacdo dos CRA.

significa cada uma das datas previstas no Anexo | desta CPR-
Financeira, nas quais serdao devidos a Credora os pagamentos
decorrentes desta CPR-Financeira, referentes as parcelas do Valor
Nominal Atualizado e da Remuneracao.

significa a data de vencimento final desta CPR-Financeira, qual
seja, 11 de dezembro de 2025.

significa o Decreto n? 8.420, de 18 de marco de 2015, conforme
alterado.

significam as demonstragdes financeiras consolidadas da
Emitente auditadas pelo Auditor Independente, relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por A¢bes e com as regras emitidas pela CVM.

significa o termo definido na Clausula 4.6 desta CPR-Financeira.

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

significam, em conjunto: (i) esta CPR-Financeira e aditamentos;
(ii) o Termo de Securitizacdo; (iii) o Contrato de Distribuicdo; (iv)
os Termos de Adesdo (conforme definido no Termo de
Securitizacdo); (v) os Prospectos (conforme definido abaixo); (vi)
os Boletins de Subscricdo; (vii) o Anuncio de Inicio; (viii) o
Anuncio de Encerramento; (ix) o Aviso ao Mercado; (x) os
Pedidos de Reserva (conforme definido no Termo de
Securitizacdo); e (xi) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servicos contratados no ambito da Emissao e da
Oferta Publica, conforme a regulamentacdo em vigor.

significa qualquer evento ou situacdao que possa causar qualquer
efeito adverso na capacidade da Emitente de cumprir qualquer

de suas obrigacdes pecuniarias nos termos desta CPR-Financeira.

significa a SLC AGRricoLA S.A., conforme qualificada no preambulo
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“"

Encargos”

6

desta CPR-Financeira.

significam, desde que comprovados, todas e quaisquer despesas,
honorarios, encargos proprios, custas e emolumentos
decorrentes da estruturagdao, emissao, distribuicdo e liquidagao
dos CRA, conforme indicados na Clausula 14 do Termo de
Securitizacdo, inclusive, mas sem limitacdo os encargos abaixo:

(i)

(ii)
(iif)
(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

remuneragao do agente escriturador e do banco liquidante,
caso haja mais liquidacdo em mais de uma data;

despesas incorridas, direta ou indiretamente, por meio de
reembolso, previstas nos Documentos da Operagao;
despesas com formalizacdo e registros, nos termos dos
Documentos da Operacao;

despesas com a abertura e manutencdo da Conta
Centralizadora;

remuneracdo recorrente da Credora, do Agente Fiduciario,
da instituicdo custodiante e do agente escriturador, se
houver;

nos casos de renegociacdes estruturais dos Documentos da
Operagao que impliguem na elaboragdao de aditivos aos
instrumentos contratuais, serd devida pela Emitente a
Securitizadora uma remuneragdo adicional equivalente a:
(a) R$750,00 (setecentos e cinquenta reais) hora/homem,
pelo trabalho de profissionais dedicados a tais atividades, e
(b) RS1.250,00 (mil duzentos e cinquenta reais) por
verificacdo, em caso de verificagdo de covenants, caso
aplicavel. Estes valores serdo corrigidos a partir da data da
emissdao dos CRA pelo IPCA, acrescido de impostos (gross
up), para cada uma das eventuais renegociacbes que
venham a ser realizadas, até o limite de R$20.000,00 (vinte
mil reais) ano.

as despesas com a gestdo, cobranca, contabilidade e
auditoria na realizacdo e administracdo do Patrimonio
Separado, outras despesas indispensaveis a administracdao
dos CRA, inclusive as referentes a sua transferéncia na
hipotese de o Agente Fiducidrio assumir a sua
administracdo, desde que ndo arcadas pela Emitente;

as eventuais despesas com terceiros especialistas,
advogados, auditores ou fiscais relacionados com
procedimentos legais incorridas para resguardar os
interesses dos Titulares de CRA, desde que previamente
aprovadas pelos Titulares de CRA;
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"Eventos de Inadimplemento"

“Fundo de Despesas”

"Grupo Econbmico"

“Impacto Reputacional
Relevante”
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“Informacdes Financeiras
Consolidadas “
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(ix) as despesas com publicagdes em jornais ou outros meios de
comunicacgao para cumprimento das eventuais
formalidades relacionadas aos CRA;

(x) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais; e

(xi) despesas acima, de responsabilidade da Emitente, que ndo
pagas por esta.

Considerando-se que a responsabilidade da Emitente se limita ao

PatrimoOnio Separado, nos termos da Lei n? 9.514/1997, caso o

Patrimbnio Separado seja insuficiente para arcar com as

despesas mencionadas nos incisos acima, tais despesas serao

suportadas pelos Titulares de CRA, na propor¢ao dos CRA detidos
por cada um deles, nos termos do Termo de Securitizagao.

significam os eventos descritos na Clausula 9.1 desta CPR-
Financeira, que poderao configurar o vencimento antecipado das
obrigacdes impostas a Emitente no ambito desta CPR-Financeira.

significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta
Centralizadora para fazer frente ao pagamento dos Encargos,
presentes e futuros, conforme previsto no Termo de
Securitizagao.

significa o conjunto formado por: (i) a Emitente; (ii) a
Controladora; e (iii) quaisquer Controladas, direta ou
indiretamente, pela Emitente.

significa um impacto relevante na reputagdo da Emitente em
razdo de decisdo judicial, administrativa e/ou arbitral relacionada
com o descumprimento da Legislagdo Socioambiental e/ou das
Leis Anticorrupcao.

significa o termo definido na Clausula 3.5 desta CPR-Financeira.

significam as informacdes financeiras consolidadas da Emitente,
compostas por balancos patrimoniais, demonstracbes de
resultado e fluxos de caixa combinados, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas a partir das Demonstracdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Emitente.
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"Instrucdo CVM 400"

"Instrucdo CVM 600"

“IPCA”

“Leis Anticorrupcdo”

"Lei das Sociedades por Acoes"

"Lei 8.929"

“Lei 9.514”

"Lei 11.076"

“Oferta de Resgate Antecipado”

"Oferta Publica"

"Onus" e o verbo correlato

8

significa a Instrugao da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

significa a Instru¢cdo da CVM n2 600, de 12 de agosto de 2018,
conforme alterada.

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE.

significa a legislacdo brasileira contra pratica de corrupgao, atos
lesivos a administracdo publica ou ao patriménio publico
nacional, incluindo, sem limitacdo, a Lei 9.613, a Lei 12.846, o
Decreto 8.420, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, a
OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials
in International Business Transactions e o UK Bribery Act 2010,
sem prejuizo das demais legislacdes anticorrupgdo, se e
conforme aplicaveis.

significa a Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

significa a Lei n2 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada.

significa a Lei n? 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada.

significa a Lei n2 11.076 de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

significa o termo definido na Clausula 10.3 desta CPR-Financeira.

significa a distribuicao publica dos CRA, realizada nos termos da
Instrucdo CVM 400 e da Instrucdo CVM 600, a qual: (i) é
destinada aos Investidores (conforme definidos no Termo de
Securitizacao); (ii) serad intermediada pelos Coordenadores; e (iii)
dependerd de prévio registro perante a CVM, da divulgacdo do
Anuncio de Inicio e da disponibilizacdo do Prospecto Definitivo de
distribuicdo dos CRA ao publico investidor.

significa qualquer hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessao
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fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdo de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou Onus,
arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito
pratico similar a qualquer das expressdes acima.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunh3do de recursos ou qualquer
organizacdo que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por
gualquer pessoa juridica.

significa o procedimento de coleta de intengdes de investimento
conduzido pelos Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos
dos paragrafos 12 e 22 do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucao
CVM 400, para definicdo da Remuneracgado aplicdvel aos CRA.

significa algodao herbdceo, com as especificagdes indicadas na
Clausula 2 desta CPR-Financeira.

significa o conjunto de projetos e acdes de gestdo sustentavel
dos recursos naturais e de prevencao e controle de emissdes que
buscam, por meio de estratégias de sustentabilidade e de
investimentos, materializar e implantar praticas agricolas de
baixo carbono e que tragam beneficios e impactos positivos
climdticos e sustentaveis.

significa o Programa de Investimentos Verdes delineado pela
frente de Agricultura Digital e de Baixo Carbono e pela frente de
Conservacdo do Solo e Adubacdo Verde visando o aumento da
performance de sustentabilidade ambiental das operacbes da
Emitente envolvendo algoddo, milho e soja com contribuicées
ambientais e climaticas associadas, para os quais a Emitente
deverd destinar a totalidade dos recursos captados através da
CPR-Financeira.

significam os juros remuneratdrios incidentes sobre o Valor
Nominal Atualizado, correspondentes a 3,6726% ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
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decorridos, nos termos da Clausula 3.4 desta CPR-Financeira,
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding conduzido
pelos Coordenadores.

significa qualquer transformacao, cisao, fusdo, incorporagdo (de
sociedades ou ac¢les), integralizacdo de capital (drop down) ou
gualquer outra forma de reorganizacdo societaria ou combinacao
de negdcios, conforme definido na Deliberagdo CVM n? 665, de
04 de agosto de 2011, conforme alterada, ou outra norma que
venha a substitui-la.

significa o termo definido na Clausula 10.2 desta CPR-Financeira.

significa o "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para EmissGo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, em Série Unica, da 209 (vigésima) Emissdo da ISEC
Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio
devidos pela SLC Agricola S.A.", a ser celebrado entre a Credora e
o Agente Fiducidrio, referente a emissdo dos CRA.

significam os Investidores que tenham subscrito e integralizado
ou adquirido os CRA.

Significa o valor a ser desembolsado a Emitente nos termos desta
CPR-Financeira, que corresponderd: (i) na primeira Data de
Integralizacdo, ao Valor Nominal; e (ii) apds a primeira Data de
Integralizagao, ao montante do Valor Nominal Atualizado nao
desembolsado, acrescido da Remunera¢do incidente entre a
primeira Data de Integralizacdo e a data de seu efetivo
desembolso.

Para fins desta definicdo, as retencdes dos valores para
constituicdo do Fundo de Despesas ou pagamento de despesas
ou Encargos por conta e ordem da Emitente ndo deverdo ser
consideradas.

significa o valor do Fundo de Despesas, equivalente ao montante
necessario para o pagamento dos Encargos, presente e futuros,
ordindrios e extraordinarios. O montante do Fundo de Despesas
apos o pagamento dos Encargos iniciais deve ser equivalente a
R$80.000,00 (oitenta mil reais).
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“Valor Minimo do Fundo de significa o valor de R$40.000,00 (quarenta mil reais).
Despesas”

"Valor Nominal" significa o termo definido na Clausula 3.1 desta CPR-Financeira.

"Valor Nominal Atualizado" significa o produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal ou ao saldo do Valor Nominal,
conforme o caso.

“Valor Nominal Unitdrio” significa o valor nominal unitario dos CRA na Data de Emissdo,
qual seja R$1.000,00 (mil reais).

2. PRODUTO - QUANTIDADE, PRECO, CARACTERISTICAS, LOCAL DE FORMACAO DA LAVOURA E LOCAL E FORMA DE
ACONDICIONAMENTO

2.1. Produto: Algod3o Herbéceo das safras 2020/2021, 2021/2022, 2022/2023, 2023/2024 e 2024/2025.
2.2. Quantidade: 55.364,54.

2.3. Preco do Produto: RS 8.669,81 por tonelada, obtido através da
https://www.cepea.esalqg.usp.br/br/indicador/algodao.aspx , em 04 de dezembro de 2020.

2.4. Caracteristicas: Nao aplicavel.

2.5. Qualidade: Algodao Herbaceo tipo 31-4, fibra 35, resisténcia 27 gpt, micronaire G5

2.6. Situacdo: Algoddo Herbaceo produzido da safra 2020/2021 e a produzir das safras 2021/2022,
2022/2023, 2023/2024 e 2024/2025.

2.7. Producdo: Algodao Herbdaceo de producao prépria.

2.8. Local de Formacao da Lavoura:

LOCAL MATRICULA |COMARCA ESTADO
Estrada MA 006 - Km 120 S/N Zona Rural - Serra do Penitente

Tasso Fragosso-MA, CEP: 65.820-000 2334 Tasso Fragoso | MA
Estrada MA 006 - Km 120 S/N Zona Rural - Serra do Penitente

Tasso Fragosso-MA, CEP: 65.820-000 2332 Tasso Fragoso | MA
Estrada MA 006 - Km 120 S/N Zona Rural - Serra do Penitente

Tasso Fragosso-MA, CEP: 65.820-000 2335 Tasso Fragoso | MA
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Estrada MA 006 - Km 120 S/N Zona Rural - Serra do Penitente

Tasso Fragosso-MA, CEP: 65.820-000 2351 Tasso Fragoso | MA
Estrada MA 006 - Km 120 S/N Zona Rural - Serra do Penitente
Tasso Fragosso-MA, CEP: 65.820-000 2352 Tasso Fragoso | MA
Estrada MA 006 - Km 120 S/N Zona Rural - Serra do Penitente
Tasso Fragosso-MA, CEP: 65.820-000 1766 Tasso Fragoso |MA
Rod MA 140, S/N, Km 200, Gerais de Balsas, Balsas, MA, CEP:
65.800-000 7900 Balsas MA
Rod MA 140, S/N, Km 180, Gerais de Balsas, Balsas, MA, CEP:
65.800-000 18777 Balsas MA
Rod MA 140, S/N, Km 180, Gerais de Balsas, Balsas, MA, CEP:
65.800-000 18778 Balsas MA
Rod MA 140, S/N, Km 180, Gerais de Balsas, Balsas, MA, CEP:
65.800-000 18781 Balsas MA
Rod MA 140, S/N, Km 180, Gerais de Balsas, Balsas, MA, CEP:
65.800-000 18776 Balsas MA
Rod MA 140, S/N, Km 180, Gerais de Balsas, Balsas, MA, CEP:
65.800-000 18782 Balsas MA
Rod MA 140, S/N, Km 180, Gerais de Balsas, Balsas, MA, CEP:
65.800-000 18780 Balsas MA
ROD BR 364 S/N KM 754 KM 21 a direta - Deciolandia -
Diamantino/MT, CEP: 78.400-000 44006 Diamantino MT
ROD BR 364 S/N KM 754 KM 21 a direta - Deciolandia -
Diamantino/MT, CEP: 78.400-000 44005 Diamantino MT
ROD BR 364 S/N KM 754 KM 21 a direta - Deciolandia -
Diamantino/MT, CEP: 78.400-000 38482 Diamantino MT
ROD BR 364 S/N KM 754 KM 21 a direta - Deciolandia -
Diamantino/MT, CEP: 78.400-000 39293 Diamantino MT
Rod BR359 Aceso km 26 S/N - Baus - Costa Rica-MS, CEP.:
79.550-000 18.762 Costa Rica MS
Est. MA 006 - Km 120 Zona Rural - Serra do Penitente Tasso
Fragosso-MA, CEP.: 65.820-000 2047 Tasso Fragoso | MA
Est. MA 006 - Km 120 Zona Rural - Serra do Penitente Tasso
Fragosso-MA, CEP.: 65.820-000 2046 Tasso Fragoso | MA
Est. MA 006 - Km 120 Zona Rural - Serra do Penitente Tasso
Fragosso-MA, CEP.: 65.820-000 3201 Tasso Fragoso | MA
Est. MA 006 - Km 120 Zona Rural - Serra do Penitente Tasso
Fragosso-MA, CEP.: 65.820-000 1694 Tasso Fragoso | MA
Est. MA 006 - Km 120 Zona Rural - Serra do Penitente Tasso
Fragosso-MA, CEP.: 65.820-000 1086 Tasso Fragoso | MA
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Rodovia BR 020 - km 67 —Zona Rural — Correntina, BA, CEP:

47650-000 1906 S3o Desidério |BA
Rodovia BR 020 - km 67 —Zona Rural — Correntina, BA, CEP:
47650-000 1907 Sao Desidério |BA
Rodovia BR 020 - km 67 —Zona Rural — Correntina, BA, CEP:
47650-000 1908 Sdo Desidério |BA
Rodovia BR 020 - km 67 —Zona Rural — Correntina, BA, CEP:
47650-000 2718 Correntina BA
Rodovia BR 020 - km 67 —Zona Rural — Correntina, BA, CEP:
47650-000 5116 Correntina BA
Rodovia BR 020 - km 67 —Zona Rural — Correntina, BA, CEP:
47650-000 5117 Correntina BA
Rodovia BR 020 - km 67 —Zona Rural — Correntina, BA, CEP:
47650-000 5422 Correntina BA
Rodovia BR 020 - km 67 —Zona Rural — Correntina, BA, CEP:
47650-000 5423 Correntina BA
Rodovia BR 020 - km 67 —Zona Rural — Correntina, BA, CEP:
47650-000 5424 Correntina BA
Rodovia BR 020 - km 67 —Zona Rural — Correntina, BA, CEP:
47650-000 5425 Correntina BA
Rodovia BR 020 - km 67 —Zona Rural — Correntina, BA, CEP:
47650-000 5485 Correntina BA
Rodovia BR 020 - km 67 —Zona Rural — Correntina, BA, CEP:
47650-000 8336 Correntina BA
Est Rodovia GO 436, S/N Km 60, Zona Rural, Cristalina, GO CEP:
73.850-000 10541 Cristalina GO
Est Rodovia GO 436, S/N Km 60, Zona Rural, Cristalina, GO CEP:
73.850-000 8594 Cristalina GO
Est Rodovia GO 436, S/N Km 60, Zona Rural, Cristalina, GO CEP:
73.850-000 912 Cristalina GO
Est Rodovia GO 436, S/N Km 60, Zona Rural, Cristalina, GO CEP:
73.850-000 2303 Luzidnia GO
Est Rodovia GO 436, S/N Km 60, Zona Rural, Cristalina, GO CEP:
73.850-000 2305 Luzidnia GO
Est Rodovia GO 436, S/N Km 60, Zona Rural, Cristalina, GO CEP:
73.850-000 1730 Luziania GO
Est Rodovia GO 436, S/N Km 60, Zona Rural, Cristalina, GO CEP:
73.850-000 1018 Luzidnia GO
Est Rodovia GO 436, S/N Km 60, Zona Rural, Cristalina, GO CEP:
73.850-000 1020 Luziania GO
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Rodovia Braluz S/N KM 31 - Zona Rural - Luzidnia/GO CEP:
72.800-090 147347 Luzidnia GO
Rodovia Braluz S/N KM 31 - Zona Rural - Luzidnia/GO CEP:
72.800-090 2345 Luziania GO
Rodovia Braluz S/N KM 31 - Zona Rural - Luzidnia/GO CEP:
72.800-090 59425 Luzidnia GO
Rodovia Braluz S/N KM 31 - Zona Rural - Luzidnia/GO CEP:
72.800-090 79860 Luziania GO
Rodovia Braluz S/N KM 31 - Zona Rural - Luzidnia/GO CEP:
72.800-090 58141 Luziania GO
Rodovia Braluz S/N KM 31 - Zona Rural - Luzidnia/GO CEP:
72.800-090 51577 Luzidnia GO
Rodovia Braluz S/N KM 31 - Zona Rural - Luzidnia/GO CEP:
72.800-090 201784 Luziania GO
Rodovia Braluz S/N KM 31 - Zona Rural - Luzidnia/GO CEP:
72.800-090 92803 Luzidnia GO
Rod MT 388 Alto Juruena S/N Distrito Gleba Formiga, Campos
de Julio/MT CEP: 78.307-000 5415 Comodoro MT
Rod MT 388 Alto Juruena S/N Distrito Gleba Formiga, Campos
de Jalio/MT CEP: 78.307-000 5413 Comodoro MT
Rod MT 388 Alto Juruena S/N Distrito Gleba Formiga, Campos
de Jalio/MT CEP: 78.307-000 5412 Comodoro MT
Rod MT 388 Alto Juruena S/N Distrito Gleba Formiga, Campos
de Julio/MT CEP: 78.307-000 5414 Comodoro MT
Estrada Nova Fronteira S/N Km 171 Zona Rural - Sapezal-MT
CEP: 78.365-000 347 Sapezal MT
Estrada Nova Fronteira S/N Km 171 Zona Rural - Sapezal-MT
CEP: 78.365-000 346 Sapezal MT
Estrada Nova Fronteira S/N Km 171 Zona Rural - Sapezal-MT
CEP: 78.365-000 353 Sapezal MT
Estrada Nova Fronteira S/N Km 171 Zona Rural - Sapezal-MT
CEP: 78.365-000 348 Sapezal MT
Estrada Nova Fronteira S/N Km 171 Zona Rural - Sapezal-MT
CEP: 78.365-000 350 Sapezal MT
Estrada Nova Fronteira S/N Km 171 Zona Rural - Sapezal-MT
CEP: 78.365-000 351 Sapezal MT
Estrada Nova Fronteira S/N Km 171 Zona Rural - Sapezal-MT
CEP: 78.365-000 349 Sapezal MT
Estrada Nova Fronteira S/N Km 171 Zona Rural - Sapezal-MT
CEP: 78.365-000 352 Sapezal MT
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Estrada Nova Fronteira S/N Km 171 Zona Rural - Sapezal-MT

CEP: 78.365-000 345 Sapezal MT
ROD BA 458, S/N, KM 50 + 5 Km a esquerda - Anel da Soja - Riachdo das
Riach3o das Neves-BA, CEP: 47.970-000 1872 Neves BA
ROD BA 458, S/N, KM 27 + 4KM a esquerda - Estrada do Café -

Barreiras-BA CEP: 47.800-000 950 Barreiras BA
ROD BA 458, S/N, KM 27 + 4KM a esquerda - Estrada do Café -

Barreiras-BA CEP: 47.800-000 1506 Barreiras BA
ROD BA 459, S/N, KM 14 + 4KM a direita - Anel da Soja Via

placas - Barreiras-BA, CEP 47.805-970 3341 Barreiras BA
ROD BA 459, S/N, KM 14 + 4KM a direita - Anel da Soja Via

placas - Barreiras-BA, CEP 47.805-970 2645 Barreiras BA
ROD BA 459, S/N, KM 14 + 4KM a direita - Anel da Soja Via

placas - Barreiras-BA, CEP 47.805-970 8255 Barreiras BA
ROD BA 459, S/N, KM 14 + 4KM a direita - Anel da Soja Via

placas - Barreiras-BA, CEP 47.805-970 8256 Barreiras BA
ROD BA 459, S/N, KM 27 + 5KM a direita - Anel da Soja Via

placas - Barreiras-BA, CEP: 47.805-970 510 Barreiras BA
ROD BA 459, S/N, KM 27 + 5KM a direita - Anel da Soja Via

placas - Barreiras-BA, CEP: 47.805-971 54.582 Barreiras BA
ROD BA 459, S/N, KM 27 + 5KM a direita - Anel da Soja Via

placas - Barreiras-BA, CEP: 47.805-972 3671 Barreiras BA
ROD BA 459, S/N, KM 27 + 5KM a direita - Anel da Soja Via

placas - Barreiras-BA, CEP: 47.805-973 50004 Barreiras BA
ROD BA 459, S/N, KM 27 + 5KM a direita - Anel da Soja Via

placas - Barreiras-BA, CEP: 47.805-974 45.674 Barreiras BA
ROD BA 459, S/N, KM 27 + 5KM a direita - Anel da Soja Via

placas - Barreiras-BA, CEP: 47.805-975 46.610 Barreiras BA
ROD BA 459, S/N, KM 27 + 5KM a direita - Anel da Soja Via

placas - Barreiras-BA, CEP: 47.805-976 44338 Barreiras BA
ROD BA 459, S/N, KM 27 + 5KM a direita - Anel da Soja Via

placas - Barreiras-BA, CEP: 47.805-977 44337 Barreiras BA
ROD BA 459, S/N, KM 27 + 5KM a direita - Anel da Soja Via

placas - Barreiras-BA, CEP: 47.805-978 45471 Barreiras BA
ROD BA 459, S/N, KM 27 + 5KM a direita - Anel da Soja Via

placas - Barreiras-BA, CEP: 47.805-979 45608 Barreiras BA
ROD BA 459, S/N, KM 27 + 5KM a direita - Anel da Soja Via

placas - Barreiras-BA, CEP: 47.805-980 5216 Barreiras BA
ROD BA 459, S/N, KM 27 + 5KM a direita - Anel da Soja Via

placas - Barreiras-BA, CEP: 47.805-981 45609 Barreiras BA
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ROD BA 459, S/N, KM 27 + 5KM a direita - Anel da Soja Via
placas - Barreiras-BA, CEP: 47.805-982 45.607 Barreiras BA
ROD Pl 254, KM 02 +46KM a esquerda, Serra da Fortaleza, Santa Santa
Filomena-PI CEP: 64.945-000 906 Filomena Pl
ROD Pl 254, KM 02 +46KM a esquerda, Serra da Fortaleza, Santa Santa
Filomena-PI CEP: 64.945-000 900 Filomena Pl
ROD PI 254, KM 02 +46KM a esquerda, Serra da Fortaleza, Santa Santa
Filomena-PI CEP: 64.945-000 891 Filomena Pl
Rod GO 050 S/N km 40 Zona Rural - Chapaddo do Cel-GO Cep Chapadao do
75.828-000 5783 Céu GO
Rod GO 050 S/N km 40 Zona Rural - Chapaddo do Cel-GO Cep Chapaddo do
75.828-000 5786 Céu GO
2.9. Local e Forma de Acondicionamento:

LOCAL Forma de Acondicionamento
Estrada MA 006 - Km 120 S/N Zona Rural - Serra do Penitente Fardos acondicionados em Galpoes
Tasso Fragosso-MA, CEP: 65.820-000
Rod MA 140, S/N, Km 200, Gerais de Balsas, Balsas, MA, CEP: Fardos acondicionados em Galpdes
65.800-000
Rod MA 140, S/N, Km 180, Gerais de Balsas, Balsas, MA, CEP: Fardos acondicionados em Galpdes
65.800-000
ROD BR 364 S/N KM 754 KM 21 a direta - Deciolandia - Fardos acondicionados em Galpdes
Diamantino/MT, CEP: 78.400-000
ROD BR 364 S/N KM 754 KM 21 a direta - Deciolandia - Fardos acondicionados em Galpdes

Diamantino/MT, CEP: 78.400-000

Rod BR359 Aceso km 26 S/N - Baus - Costa Rica-MS, CEP.: 79.550- |Fardos acondicionados em Galp&es
000

Est. MA 006 - Km 120 Zona Rural - Serra do Penitente Tasso Fardos acondicionados em Galpdes
Fragosso-MA, CEP.: 65.820-000

Rodovia BR 020 - km 67 —Zona Rural — Correntina, BA, CEP: 47650- | Fardos acondicionados em Galpdes
000

Rodovia BR 020 - km 67 —Zona Rural — Correntina, BA, CEP: 47650- | Fardos acondicionados em Galpdes
000

Rodovia BR 020 - km 67 —Zona Rural — Correntina, BA, CEP: 47650- | Fardos acondicionados em Galpdes
000

Est Rodovia GO 436, S/N Km 60, Zona Rural, Cristalina, GO CEP: Fardos acondicionados em Galpdes
73.850-000

Estrada Nova Fronteira S/N Km 171 Zona Rural - Sapezal-MT CEP: | Fardos acondicionados em Galp&es
78.365-000

Estrada Nova Fronteira S/N Km 171 Zona Rural - Sapezal-MT CEP: | Fardos acondicionados em Galp&es
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LOCAL Forma de Acondicionamento
78.365-000
Estrada Nova Fronteira S/N Km 171 Zona Rural - Sapezal-MT CEP: | Fardos acondicionados em Galp&es
78.365-000

ROD BA 459, S/N, KM 27 + 5KM a direita - Anel da Soja Via placas - | Fardos acondicionados em Galp&es
Barreiras-BA, CEP: 47.805-970

ROD BA 459, S/N, KM 27 + 5KM a direita - Anel da Soja Via placas - | Fardos acondicionados em Galp&es
Barreiras-BA, CEP: 47.805-971

ROD PI 254, KM 02 +46KM a esquerda, Serra da Fortaleza, Santa Fardos acondicionados em Galpdes
Filomena-PI CEP: 64.945-000

Rod GO 050 S/N km 40 Zona Rural - Chapaddo do Ceu-GO Cep Fardos acondicionados em Galpdes
75.828-000
3. VALOR NOMINAL E DATAS DE PAGAMENTO

3.1. O valor nominal desta CPR-Financeira é de RS 480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de
reais) na Data de Emissdo, correspondente a multiplicacdo da quantidade de Produto prevista na Clausula
2.2 acima, pelo preco do Produto previsto na Clausula 2.3 acima ("Valor Nominal").

3.1.1. O valor integral do crédito a ser desembolsado pela Credora em favor da Emitente, na
forma da Clausula 42 abaixo, equivalera ao Valor de Desembolso.

3.1.2. Observado o cumprimento das Condicoes Precedentes dispostas nesta CPR-Financeira, o
Valor Nominal previsto nesta CPR-Financeira sera devido pela Emitente a Credora, em 2 (duas) parcelas,
conforme previsto no Anexo | desta CPR-Financeira ("Datas de Pagamento").

3.1.3. Nado obstante esta CPR-Financeira e respectivos aditivos sejam registrados para negociacao
na B3, os pagamentos a que a Credora faz jus serdo realizados fora do ambito da B3, mediante depésito na
Conta Centralizadora.

3.2. Obriga-se a Emitente, em carater irrevogdvel e irretratavel, a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Atualizado e da Remuneracgdo, nas Datas de Pagamento previstas no cronograma de pagamentos
do Anexo |, mediante Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED a ser realizada na Conta Centralizadora ou
em qualquer outra conta de titularidade de eventual endossatdrio ou cessiondrio dos direitos creditérios
oriundos desta CPR-Financeira que venha a ser informada para a Emitente, por escrito, com antecedéncia
minima de 2 (dois) Dias Uteis da proxima Data de Pagamento prevista no Anexo | desta CPR-Financeira,
valendo seu comprovante de transferéncia como comprovante de quitagao.

3.3. Sobre o Valor Nominal ou o saldo do Valor Nominal, conforme o caso, incidird a Atualizacdo
Monetdaria, nas Datas de Atualizacdo Monetdria previstas no Anexo Il (“Datas de Atualizacdo”), sendo o
produto da Atualizacdo Monetdria automaticamente incorporado ao Valor Nominal ou ao saldo do Valor
Nominal, conforme o caso, de acordo com a férmula abaixo prevista:
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VN, =VN_, X C
Onde:
VN, = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VN, = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal apds incorporagao de juros e atualizagdo ou amortizagao se
houver, calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, o qual, para determinacdo dos valores de pagamento das amortizacdes, sera calculado
até a Data de Vencimento no respectivo més de pagamento, apurado da seguinte forma:

dup

n
[
- NIy

k=1

Onde:
k = numero de ordem de NI, variando de 1 até n;
n = numero total de niumeros indices considerados na atualizacdo, sendo "n" um nimero inteiro;

Nlx = em data anterior ou na prépria Data de Atualizacdo, o valor do nimero indice do IPCA divulgado no
meés anterior ao més de atualizacdo. Apds a Data de Atualizacdo, valor do numero-indice divulgado no més
de atualizagao;

Nlk-1 = valor do numero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao utilizado em Nly;

dup = nimero de Dias Uteis contidos entre: (i) a Data de Integralizacdo (inclusive) e a data de célculo
(exclusive), para o primeiro més de atualizagao, observado que na primeira Data de Atualizagao havera
acréscimo de 2 (dois) Dias Uteis no “dup”, de forma que o nimero de Dias Uteis do referido periodo seja
igual ao numero de Dias Uteis do primeiro periodo de atualizacdo dos CRA; ou (ii) a Data de Atualizac3o
imediatamente anterior (inclusive) e a data de calculo (exclusive), conforme o caso, sendo "dup" um
numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima Data de Atualizacdo imediatamente anterior (inclusive)
e a proxima Data de Atualizacdo (exclusive), sendo “dut” um numero inteiro. Exclusivamente para o

primeiro periodo considera-se “dut” como 23 Dias Uteis.

Observacoes:
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dup

NI dut o~ . . . .
k )d“‘ sdo considerados com 8 (oito) casas decimais, sem

1)  Os fatores resultantes da expressao (ka
-1
arredondamento.

2) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

3) O numero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE.

4)  Aaplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor.

5) Caso, até a Data de Atualizacao, o NIk ndo esteja disponivel, devera ser utilizado em substituicdao a NIk
na apuracdo do Fator "C" um numero indice projetado calculado com base na ultima projecdo disponivel
divulgada pela ANBIMA ("Numero indice Projetado" e "Projecdo") da variacdo percentual do IPCA,
conforme féormula a seguir:

NIy, = NI;_; X (1 + projecao)

Onde:

Nlkp = Nimero indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2 (duas) casas decimais,
com arredondamento;

Projecao = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualiza¢ao.
O Numero indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nio houver sido divulgado o nimero
indice correspondente ao més de atualizagao, nao sendo, porém, devida nenhuma compensac¢ao entre a

Emitente e a Credora quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacao, deverdo ser utilizados considerando
idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo érgdo responsavel por seu calculo/apuracdo.

3.4. A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Atualizado, ou saldo do Valor
Nominal Atualizado, conforme o caso, incidird a Remuneracdo, calculada de acordo com a seguinte
féormula):

J; = VN, X (Fator Juros — 1)
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Ji = valor unitario dos juros remuneratdrios devidos no final do i-ésimo Periodo de Capitalizagdo (conforme
abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VN, = Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

DP
Fator Juros = {[(taxa + 1)mn
Onde:
taxa = 3,6726%;
DP = é o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de Integralizacdo dos CRA, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive,
conforme o caso, e a data do calculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro. Exclusivamente para o

primeiro periodo de capitalizacdo, DP serd acrescido de um prémio de 2 (dois) Dias Uteis no DP.

3.4.1. Para fins de cdlculo da Remuneracdo, define-se "Periodo de Capitalizacdo" como o
intervalo de tempo que (i) se inicia na primeira Data de Integralizacdo (inclusive), acrescido um prémio de 2

(dois) Dias Uteis, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo (exclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagcdo, ou (ii) se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo (inclusive)
imediatamente anterior e termina na proxima Data de Pagamento da Remuneracdo (exclusive), no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem interrupcao,
até a Data de Vencimento, data de pagamento antecipado ou data de vencimento antecipado, conforme o
caso.

3.5. No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo do IPCA por mais de 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos apés a data esperada para sua apura¢do e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua
extincdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicdo legal ou determinacdo judicial, deverd ser
aplicado, em sua substituicdo: (i) o indice que vier legalmente a substitui-lo; ou (ii) no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiducidrio ou a Credora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, assembleia geral
de Titulares de CRA, a qual terd como objeto a deliberacdo pelos Titulares de CRA, de comum acordo com a
Credora e a Emitente, sobre o novo parametro de atualizacdo monetaria, parametro este que deverd
preservar o valor real e os mesmos niveis da Atualizacdo Monetdria e da Remuneracdo (“indice
Substitutivo”). A primeira convocacdo de tal assembleia geral devera ser realizada dentro do prazo de 20
(vinte) dias contados da publicacdo do edital de convocacdo, em qualquer convocacao.
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3.6. Até a deliberacdo do indice Substitutivo sera utilizado, para o calculo do valor de quaisquer
obrigacOes previstas nesta CPR-Financeira o ultimo IPCA divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou
aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndao sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras
entre a Emitente e a Credora quando da divulgacdo posterior do indice de atualizacdo que seria aplicavel.

3.7. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da referida assembleia geral de Titulares de
CRA, esta ndo serd mais realizada e o IPCA divulgado passard novamente a ser utilizado para o cdlculo da
Atualizagdo Monetaria.

3.8. Caso n3o haja acordo sobre o Indice Substitutivo entre a Credora, a Emitente e os Titulares de CRA
ou caso ndo seja realizada a assembleia geral mencionada na Clausula 3.5 acima, a Credora deverd
informar tal fato a Emitente, o que acarretara o resgate antecipado desta CPR-Financeira, no prazo de 30
(trinta) dias: (i) da data de encerramento da respectiva assembleia geral de Titulares de CRA; (ii) da data
em que tal assembleia deveria ter ocorrido ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida
assembleia, pelo seu Valor Nominal Atualizado ou o saldo deste, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, sem incidéncia de qualquer prémio. O
IPCA a ser utilizado para o calculo da Atualizacdo Monetaria nesta situacdo serd o ultimo IPCA disponivel,
conforme o caso.

3.9. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacdo
pecunidria relativa a presente CPR-Financeira, pela Emitente, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data
de vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com dia que n3o seja considerado Dia Util, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos.

3.10. A Remuneragdo prevista na presente CPR-Financeira podera ser renegociada entre as Partes caso
haja incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre ou relacionados a captacdo de recursos e/ou
aumento das aliquotas e/ou valores dos tributos ja incidentes na captacdo de recursos com lastro em
cédulas de produto rural com liquidagdo financeira (CPR-F) ou certificados de recebiveis do agronegécio
(CRA). Caso as Partes ndo entrem em acordo no ambito da referida renegociacdo, a Emitente devera: (i)
arcar com referidos novos tributos, de modo que os pagamentos devidos a Credora deverdo ser acrescidos
dos valores correspondentes a tais novos tributos para que a Credora receba os mesmos valores que
seriam por ela recebidos caso nenhuma retenc¢do ou deducdo de tributos fosse realizada; ou (ii) realizar o
resgate antecipado integral da CPR-Financeira, adotando-se os mesmos procedimentos do Resgate
Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido) previstos nas Clausulas 10.7 a 10.9 abaixo.

4. DESEMBOLSO DOS RECURSOS
4.1. Observado o disposto na Clausula 4.2 abaixo, o desembolso objeto desta CPR-Financeira sera pago
a Emitente, em moeda corrente nacional, na(s) Data(s) de Desembolso, pelo seu Valor de Desembolso, por

meio de TED ou outra forma de transferéncia eletronica de recursos financeiros, para a Conta de Liberacao
dos Recursos, com os recursos oriundos da integralizacdo dos CRA recebidos até as 15:00 horas (inclusive),
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considerando o horério local da cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, ou no Dia Util imediatamente
posterior, caso tal liquidacdo financeira ocorra apds as 15:00 horas (exclusive), sem incidéncia de quaisquer
encargos, penalidades, tributos ou correcdo monetaria.

4.1.1. O comprovante da TED ou de outra forma de transferéncia eletronica de recursos
financeiros para a Conta de Liquidacdo dos Recursos servira para todos os fins de direitos como meio de
prova de quitacdo do Valor de Desembolso.

4.2. O Valor de Desembolso somente serd desembolsado pela Credora, em favor da Emitente, apds o
integral cumprimento das seguintes Condicdes Precedentes: (i) apresentacdo da via negociavel original
desta CPR-Financeira, bem como instrumento aditivo, se houver; (ii) custddia desta CPR-Financeira e de
eventuais instrumentos aditivos pelo Custodiante, nos termos da Clausula 12 abaixo; (iii) inocorréncia de
qualquer dos eventos previstos na Clausula 92 abaixo; (iv) recebimento, pela Credora, dos recursos
advindos da integralizacdo dos CRA em valores suficientes para o pagamento do Valor de Desembolso
devido em cada uma das Data(s) de Desembolso; (v) a instituicdo do regime fiducidrio dos CRA junto ao
Custodiante, nos termos dos artigos 92 e 102 da Lei 9.514.

4.3. A Emitente ficara responsavel: (i) pelo pagamento de: (a) todas e quaisquer despesas decorrentes
da emissdo e do registro desta CPR-Financeira, desde que sejam devidamente comprovadas; (b) todas as
despesas razodveis e comprovadas em razao da emissdo dos CRA, nos termos dos Documentos da
Operacdo; e (c) todos os Encargos; e (ii) pela constituicdo e recomposi¢cdo do Fundo de Despesas.

4.3.1. Por meio desta CPR-Financeira a Emitente autoriza que do valor a ser desembolsado pela
Credora sejam descontados os valores referentes: (i) as despesas a vista previstas no Anexo Il desta CPR-
Financeira, para pagamento, pela Credora, por conta e ordem da Emitente; e (ii) a constituicdo do Fundo
de Despesas.

4.3.2. A Credora realizard a verificacdo da manutencdo do Fundo de Despesas, semestralmente, a
contar da primeira Data de Integralizacdao. Sempre que o valor constante do Fundo de Despesas se tornar
inferior ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, independentemente da razdo, a Emitente estara obrigada
a recompor o Valor do Fundo de Despesas mediante transferéncia dos valores necessdrios a sua
recomposicao diretamente para a Conta Centralizadora.

4.3.2.1. Sem prejuizo da Clausula 4.3.2 acima, caso, a qualquer momento, os recursos do
Fundo de Despesas se tornem insuficientes ao pagamento de qualquer Encargo, a Emitente sera notificada
com 30 (trinta) dias de antecedéncia do pagamento do Encargo ou em prazo inferior, conforme aplicavel,

para transferir a Conta Centralizadora os recursos necessarios ao pagamento tempestivo de tais Encargos.

4.4. Arecomposicdo prevista na Cldusula 4.3.2 acima devera ocorrer no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
a contar do recebimento de notificacdo enviada pela Credora a Emitente nesse sentido.

4.5. Caso qualquer das CondicBes Precedentes ndo seja cumprida em até 2 (dois) Dias Uteis da

474



DocuSign Envelope ID: DF91A3EF-4F6F-44B7-92DA-25C5CA2E103A
23

divulgagao do Anuncio de Inicio, a presente CPR-Financeira sera automaticamente cancelada e nao
produzird qualquer efeito, hipdtese em que a Emitente e a Credora ficardo automaticamente livres e
desobrigadas de qualquer obrigacdo estipulada neste instrumento.

4.6. A Emitente: (i) obriga-se a utilizar os recursos decorrentes desta CPR-Financeira exclusiva e
integralmente para suas atividades relacionadas ao agronegdcio, no curso ordindrio dos seus negdcios,
assim entendidas as operacdes, investimentos e necessidades de financiamento relacionadas com a
produgdo, comercializa¢gdo, beneficiamento ou industrializagdao de produtos ou insumos agropecudrios ou
de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria, nos termos do paragrafo primeiro do
artigo 23 da Lei 11.076, em despesas de capital, especificamente para os Projetos Verdes Elegiveis,
condicdo necessaria e obrigatéria para manutencao da caracterizagao de “Titulo Verde” dada para os CRA
aos quais esta CPR-Financeira é vinculada ("Destinacdo dos Recursos"); e (ii) declara, neste ato, que exerce
atividades relacionadas ao agronegdcio, nas quais empregara os recursos desta CPR-Financeira, na
exploracdo agricola de terra prépria da Emitente ou de terceiros para fins de: (a) producdo, venda e
comercializacdo de algodado herbaceo e seus subprodutos; e (b) producdo, venda e comercializagdo de soja
e de seus subprodutos.

4.6.1. A Emitente declara que os recursos obtidos com a emissao da presente CPR-Financeira ndo
sdo superiores a capacidade produtiva de suas atividades relacionadas ao agronegdcio e que ndo emitird
novas Cédulas de Produto Rural além da capacidade produtiva de suas atividades relacionadas ao
agronegoécio.

4.6.2. A Credora estd ciente que é de sua responsabilidade garantir que a alocacao dos recursos
obtidos nos, e o monitoramento dos, Projetos Verdes Elegiveis, conforme informacbes que
fundamentaram o relatério de segunda opinido elaborado pelo Agente de Avaliacdo Externa.

4.6.3. A Credora e o Coordenador Lider da Oferta permanecerdo responsaveis pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM
400, o que inclui a caracterizacdao da Emitente como produtora rural, bem como das atividades para as
guais tais recursos serdo por ela destinados - exclusiva e integralmente para suas atividades relacionadas
ao agronegdcio, no curso ordindrio dos seus negdcios, assim entendidas as operacdes, investimentos e
necessidades de financiamento relacionadas com a produ¢dao, comercializacdao, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos agropecudrios ou de maquinas e implementos utilizados na
atividade agropecudria, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076, em despesas de
capital, especificamente para os Projetos Verdes Elegiveis, condicdo necessaria e obrigatéria para
manutencdo da caracterizacdo de “Titulo Verde” dada para os CRA — conforme consta expressamente na
Cldusula 4.6 acima, como atividades de producdo, comercializacdo, beneficiamento e industrializacdo
compreendidas no caput e incisos do artigo 32 da Instru¢cao CVM 600.

4.7. A Emitente e/ou a Credora deverdo encaminhar ao Agente Fiduciario, anualmente, até o ultimo dia

do més de margo, cdpia dos Relatdrios de Segunda Opinido elaborados pelo Agente de Avalicao Externa no
ultimo ano.
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4.8. Esta CPR-Financeira é representativa de direitos creditorios do agronegdcio que atendem aos
requisitos previstos no §12, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo 32 da Instrucdo CVM 600, uma vez que:
(i) os produtos agricolas produzidos pela Devedora atendem aos requisitos previstos no paragrafo 12 do
artigo 23 da Lei 11.076; e (ii) a Devedora caracteriza-se como “produtora rural” nos termos do artigo 165
da IN RFB 971/2009 e da Lei 11.076, sendo que (a) consta como sua atividade na Classificacdo Nacional de
Atividades Econ6bmicas — CNAE, identificada em seu comprovante de inscricdo e situacdo cadastral no
CNPJ/ME, o “cultivo de algoddo herbaceo”, representado pelo CNAE n2 01.12-1-01, o “cultivo de soja”,
representado pelo CNAE n? 01.15-6-00 e o “servico de preparacdo de terreno, cultivo e colheita”,
representado pela CNAE n2 01.61-0-03; e (b) consta como objeto social da Devedora, conforme artigo 32
de seu estatuto social vigente, “(i) agricultura e pecuaria; (ii) produgdo e comercializagdo de sementes e
mudas; (iii) beneficiamento e comercializagdo de seus produtos, podendo exporta-los e importar bens para
seu uso e consumo proprio; (iv) fornecimento de bens e produtos agropecudrios primarios e mercadorias
em geral aos seus funcionadrios; (v) prestacdo de servicos de recepcao, limpeza, secagem e armazenamento
de cereais de terceiros; (vi) prestacdo de servicos com maquinas e implementos agricolas para terceiros;
(vii) comércio, importacdo e exportacdo de produtos agricolas; (viii) atividade agroindustrial de
industrializacdo de cana-de-agucar, de produgao prépria e adquirida de terceiros, fabricacdo e comércio de
acucar, alcool e seus derivados; e (ix) atividade de armazém geral”.

4.8.1. A Devedora se obriga a cumprir a Destinacdo de Recursos até a data de vencimento dos CRA,
sendo certo que, a despeito da possibilidade de ocorrer resgate antecipado ou vencimento antecipado dos
CRA, as obrigacdes da Emitente e do Agente Fiducidrio, caso aplicdvel, com relacdo a Destinacdo dos
Recursos perdurardo até o vencimento original dos CRA ou até que a destina¢do da totalidade dos recursos
seja efetivada.

4.8.2. A obrigacdo de Destinacdo de Recursos pela Emitente se dara a partir da emissao e
integralizacdo dos CRA, ndo podendo haver reembolso de custos e despesas incorridos pela Emitente
anteriormente a emissdo e integralizagdao dos CRA.

4.9. A Emitente apresentara os documentos necessarios para comprovacdo da utilizacdo dos recursos
mencionados nas Cldusulas acima, em até 05 (cinco) dias a contar da respectiva comunicac¢do da Credora
e/ou do Agente Fiducidrio, ou em prazo menor, caso seja necessario, em decorréncia de solicitacdo de
orgdo regulador ou autarquia competente, conforme legislacdo vigente.

5. VINCULAGAO DESTA CPR-FINANCEIRA A CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO

5.1. As Partes reconhecem que esta CPR-Financeira e/ou os direitos creditdrios do agronegdcio dela
decorrentes estardo vinculados aos CRA, nos termos da Clausula 8.1, item “c” abaixo, e do paragrafo

primeiro do artigo 23 da Lei 11.076.

6. INADIMPLEMENTO
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6.1. Sem prejuizo da Remuneragao prevista na Clausula 3.4 acima, no caso de impontualidade no
pagamento de quaisquer obrigacGes pecunidrias previstas nesta CPR-Financeira, a Emitente pagara a
Credora, sobre o montante inadimplido: (i) multa ndo compensatdria de 2,00% (dois por cento); e (ii) juros
moratdrios a taxa efetiva de 1,00% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de qualquer notificagao judicial
e/ou extrajudicial por parte da Credora.

7. OBRIGAGCOES

7.1. Além de outras obrigacdes expressamente previstas na legislacao aplicavel, nesta CPR-Financeira ou
nos demais Documentos da Operagdo, a Emitente obriga-se, ainda, a:
(i) manter o Produto durante toda vigéncia desta CPR-Financeira livre e desembaragado de
quaisquer Onus;

(ii) (a) manter politicas e procedimentos internos visando ao integral cumprimento das Leis
de Anticorrupcdo; (b) se abster de (1) praticar atos em violagdo as Leis de Anticorrupg¢do, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo, préprio ou de terceiros, e/ou (2) agir de forma
lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou
ndo, préprio ou de terceiros; e (c) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato praticado por
gualquer das pessoas citadas neste item que viole as Leis de Anticorrup¢do, comunica-lo, no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis, a Credora;

(iii) manter contratados e vigentes os seguros obrigatdrios por lei para seus bens e ativos
relevantes aplicdveis a sua atividade, de acordo com as praticas de seu mercado de atuacdo;

(iv) somente realizar operagdes com partes relacionadas em condicdes e valores de mercado
e observadas as disposicOes estatutdrias, legais e regulamentares em vigor, incluindo, mas ndo se
limitando, aos deveres de divulgacdo das respectivas informacdes;

(v) cumprir com as obrigacGes de (a) preparar demonstracées financeiras de encerramento
de exercicio e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des e demais normas vigentes; (b) submeter suas demonstracdes financeiras a
auditoria, por auditor registrado na CVM; e (c) divulgar suas demonstracGes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, no prazo previsto na
legislacao aplicavel e disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores no prazo legal;

(vi) manter em dia o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal) e de quaisquer outras obrigacGes impostas por lei, exceto por aquelas
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa ou judicial, ou cujo descumprimento ndo possa
causar um Efeito Adverso Relevante;
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(vii) manter em dia o pagamento de todas as obrigacdes de natureza trabalhista,
previdenciaria, ambiental impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa ou judicial, ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante
e/ou um Impacto Reputacional Relevante; e

(viii) manter o monitoramento e o reporte dos resultados dos investimentos nos Projetos
Verde Elegiveis, com a gestdo transparente do volume de recursos alocados em cada projeto verde a
ser desenvolvido e informacdes sobre o uso dos recursos ainda ndo empregados nos projetos
verdes, sendo o reporte detalhado do desempenho ambiental e climdtico feito por meio de
indicadores definidos ao longo do processo de emissdo e considerando que tal reporte podera ser
incluido, por exemplo, no relatério anual de sustentabilidade e/ou relatério integrado.

O descumprimento de qualquer das obrigacdes acima descritas deverda ser prontamente

comunicado, a Credora, pela Emitente, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento. O
descumprimento desse dever pela Emitente ndo impedira a Credora ou o Agente Fiduciario, conforme o
caso, de, respeitados os respectivos prazos de cura, conforme aplicaveis, exercer seus poderes, faculdades
e pretensdes previstas nesta CPR Financeira, no Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da
Operag¢ao.DECLARAGOES

8.1.

A Emitente, neste ato, declara sob as penas da lei, que:

a) é produtora rural, estando apta a emissdo da presente CPR-Financeira, e explora tal
atividade nos Estados do Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Goids, Maranhao, Piaui e Bahia.

b) o Produto é de sua Unica exclusiva propriedade e esta livre e desembaracado de
quaisquer Onus;

c) estd ciente de que emite a presente CPR-Financeira em favor da Credora e que esta CPR-
Financeira e os direitos creditérios decorrentes do presente titulo serdo constituidos como lastro de
operac¢do de securitizagdo que envolvera a emissdao de CRA pela Credora, a ser disciplinada pelo
Termo de Securitizacdo, nos termos da Lei 11.076 e da Instrucdo CVM 600 e que serd objeto de

Oferta Publica;

d) tem integral ciéncia da forma e condicbes de negociacdao desta CPR-Financeira, inclusive
com a forma de célculo do valor devido;

e) tem ciéncia da forma e condicdes dos CRA e do Termo de Securitizagao;

f) a celebracdao desta CPR-Financeira, bem como o cumprimento das obrigacdes aqui
previstas, ndo infringe qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emitente;

g) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
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por acdes, de acordo com as leis brasileiras;

h) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicadvel, legais, societdrias, regulatérias e de terceiros, necessdrias a celebracdo desta CPR-
Financeira e ao cumprimento de todas as obrigagGes aqui previstas e a realizagdo da Oferta Publica,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de terceiros
necessarios para tanto;

i) os representantes legais da Emitente que assinam esta CPR-Financeira tém, conforme o
caso, poderes societdrios e/ou delegados para assumir, em nome da Emitente, as obriga¢des aqui
previstas e, sendo mandatdrios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

i) esta CPR-Financeira e as obrigacGes aqui previstas constituem obrigacdes licitas, validas,
vinculantes e eficazes da Emitente, exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes, tendo a
CPR-Financeira e suas garantias forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do
Cddigo de Processo Civil aprovado pela Lei n2 13.105 de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

k) a celebracdo, os termos e condi¢cdes desta CPR-Financeira e o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas e a realizacdo da Oferta Publica dos CRA: (i) ndo infringem o seu estatuto
social; (ii) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emitente seja parte, ou pelo
qgual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (iii) ndo resultardo em (1) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual seja parte e/ou pelo
qgual qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (2) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos; (iv) ndo resultardo na criacdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo que possua;
(v) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que esta sujeita e/ou qualquer de
seus respectivos ativos estejam sujeitos; e (vi) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que a afete e/ou afete qualquer de seus respectivos ativos;

1) estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta CPR-Financeira, e
ndo ocorreu e nao existe, na presente data, qualquer Evento de Inadimplemento;

m) as informacodes prestadas por ocasidao do registro da Oferta Publica dos CRA pela CVM e
constantes do prospecto preliminar da Oferta Publica ("Prospecto Preliminar") e do prospecto
definitivo da Oferta Publica (“Prospecto Definitivo”, sendo o Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo, em conjunto, "Prospectos") relativas a Emitente, sdo verdadeiras, consistentes, precisas,
completas, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta Publica;

n) os Prospectos: (i) contém e conterdo, nas suas respectivas datas, todas as informacdes
relevantes necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta Publica, dos CRA, da
Emitente e de suas respectivas atividades, situacdo econémico-financeira, os riscos inerentes as
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suas atividades e quaisquer outras informagbes relevantes; (ii) contém e conterdo, nas suas
respectivas datas, informacOes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta Publica; (iii) ndo contém e
ndo conterdo, nas suas respectivas datas, omissdes de fatos relevantes; e (iv) foram elaborados de
acordo com as normas pertinentes, incluindo as normas da CVM e as do Cédigo ANBIMA;

0) os documentos e informagdes fornecidos a Credora e/ou aos Titulares de CRA sdo
verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data
em que foram fornecidos e incluem os documentos e informacdes relevantes para a tomada de
decisdo de investimento sobre os CRA;

p) as Demonstra¢cdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emitente relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017, 2018 e 2019, e as Informacdes
Financeiras Consolidadas do periodo encerrado em 30 de setembro de 2020 representam
corretamente a sua posicdo patrimonial e financeira consolidada naquelas datas e para aqueles
periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e
com as regras emitidas pela CVM;

q) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
drgaos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

r) observa, cumpre, faz com que seus administradores cumpram e envida seus melhores
esforgos para que as pessoas com poderes de representa¢do, sempre que estiverem agindo em seu
nome, cumpram, todas e quaisquer Leis Anticorrup¢do, para isso mantendo politicas e
procedimentos internos que busquem o cumprimento das Leis Anticorrupcao;

s) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal) e de quaisquer outras obrigacGes impostas por lei, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, ou cujo descumprimento ndo possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

t) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacGes de natureza trabalhista,
previdenciaria, ambiental impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante e/ou um Impacto Reputacional Relevante;

u) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licencas,
concessOes, autorizacdes, permissoes e alvards, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas cuja auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante e/ou
um Impacto Reputacional Relevante;
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v) inexiste (i) descumprimento de qualquer disposicdo contratual relevante, legal ou de
qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (ii) qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental; em
qualquer dos casos desta alinea (v), (1) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; e/ou (2) que
possa causar um Impacto Reputacional Relevante; e/ou (3) visando a anular, alterar, invalidar,
guestionar ou de qualquer forma afetar esta CPR-Financeira; e

w) cumpre a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a saude e seguranca ocupacional, a
medicina do trabalho e ao meio ambiente, bem como declara que no desenvolvimento de suas
atividades nao incentiva a prostituicdo, tampouco utiliza ou incentiva mao-de-obra infantil e/ou em
condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringe direitos dos silvicolas, em especial,
mas ndo se limitando, a Politica Nacional do Meio Ambienta, a Lei n? 12.651/2012 (Cddigo Florestal
Brasileiro), as Resolu¢des do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente, ao direito sobre as
areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente e, inclusive, que adota
as medidas e a¢Ges preventivas, destinadas a evitar a ocorréncia de eventuais danos ambientais
(“Legislacdo Socioambiental”) e que a utilizacdo dos recursos obtidos com a emissdao desta CPR-
Financeira ndo implicara na violacdo da Legislacdo Socioambiental.

x) tem ciéncia que os CRA serdo caracterizados como “Titulos Verdes” com base (a) no
desempenho ambiental, de sustentabilidade e ESG satisfatdrio avaliado pelo Agente de Avaliacdo
Externa; e (b) no atendimento (i) dos procedimentos e protocolos pré-emissdo e pds emissdo
acordados ao longo do processo de elaboracdo do Relatério de Segunda Opinido; e (ii) dos
compromissos assumidos nesta CPR-Financeira.

8.2. Caso, para determinada situacdo que envolva Legislacdo Socioambiental, mais de uma alinea
constante da Cldusula 8.1 se aplicar, prevalecerd, para todos os fins, a declaracdo indicada na alinea “w)”,
da Clausula 8.1.

9. VENCIMENTO ANTECIPADO

9.1. Sujeito ao disposto nas cldusulas seguintes, esta CPR-Financeira sera declarada antecipadamente
vencida, podendo a Credora exigir o imediato pagamento, pela Emitente, do Valor Nominal, ou seu saldo, e
demais valores devidos no dmbito desta CPR-Financeira, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos
na lei e/ou de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 9.2 e 9.3 abaixo (cada um, um "Evento de
Inadimplemento").

9.2. A presente CPR-Financeira vencerda antecipadamente, de forma automatica, independentemente de
aviso ou notificacao judicial ou extrajudicial, caso seja verificado um Evento de Inadimplemento a seguir
(“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

a) descumprimento, pela Emitente, de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada com esta
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CPR-Financeira ou com os demais Documentos da Operacdo, no respectivo vencimento, desde que
n3o sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do descumprimento;

b) dar destinacdo aos recursos captados por meio da emissdo desta CPR-Financeira diversa
da descrita nos termos, prazo e forma especificada na Clausula 4.6 desta CPR-Financeira, ou provar-
se a descaracterizacdo da finalidade desta CPR-Financeira;

c) comprovacao de que sao falsas ou enganosas (ou seja, dolosamente incorretas), nas datas
em que foram prestadas, qualquer das declaracdes prestadas pela Emitente, nesta CPR-Financeira
ou em qualquer dos Documentos da Operacao de que seja parte, incluindo, sem limitacdo, aquelas
relacionadas a Legislacdo Socioambiental e as Leis Anticorrup¢do, conforme sejam aplicaveis a
Emitente;

d) (i) extincdo, liquidacdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia da Emitente e da
Controladora; (ii) pedido de autofaléncia da Emitente e da Controladora; (iii) pedido de faléncia da
Emitente e da Controladora formulado por terceiros ndo elidido através de depdsito judicial
(quando aplicavel) e/ou contestado no prazo legal; ou (iv) decretacdo de faléncia da Emitente, da
Controladora e/ou de qualquer Controlada;

e) descumprimento, pela Emitente e/ou por qualquer Controlada, de qualquer decisdo: (i)
judicial, conforme regra estabelecida no artigo 523 da Lei 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme em vigor (“Cédigo de Processo Civil”); e/ou (ii) arbitral ou administrativa contra as quais
nao caiba qualquer tipo de manifestacdo, conforme aplicavel, no prazo estipulado na respectiva
decisdo, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais) atualizado pela variacdo acumulada do indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas (“IGP-M”) a partir da Data de Desembolso, ou seu equivalente em outras
moedas;

f) se for protestado qualquer titulo contra a Emitente e/ou contra qualquer Controlada,
ainda que na qualidade de garantidoras, em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), atualizado pela variagdo acumulada do IGP-M a partir
da Data de Desembolso, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se tiver sido validamente
comprovado a Credora que o(s) protesto(s) foi(ram): (i) cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo para
pagamento estipulado pelo respectivo Tabelionato de Protestos, contados da data de intimacdo do
respectivo protesto; (ii) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros e devidamente cancelado(s) ou
suspenso(s) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de intimacdo do respectivo protesto
OouU no prazo para pagamento estipulado pelo respectivo Tabelionato de Protestos, o que for
inferior; ou (iii) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data de intimacdo do respectivo protesto no prazo para pagamento estipulado pelo
respectivo Tabelionato de Protestos, o que for inferior.

g) declaracdo do vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecunidria a que estiver
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sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Emitente e/ou qualquer de suas
Controladas, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a R$300.000.000,00 (trezentos
milhGes de reais), atualizado pela variacdo acumulada do IGP-M a partir da Data de Desembolso, ou
seu equivalente em outras moedas (“Cross Acceleration”), observado que: (i) se se o vencimento
antecipado da referida obriga¢do pecuniaria for suspenso por decisao judicial, no prazo de até 10
(dez) dias contados do respectivo vencimento antecipado, ndo se aplicara o vencimento antecipado
por Cross Acceleration; e (ii) a excec¢do indicada em (g)(i) ndo se aplica nas seguintes hipoteses, caso
em que o vencimento antecipado por Cross Acceleration retroagiard a data em que o evento
gerador do Cross Acceleration tiver ocorrido: (1) se a suspensdo do vencimento antecipado por
decisdo judicial perder seus efeitos; e/ou (2) se, antes ou apds a decisdo judicial ali referida, haja o
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecunidria a que estiver sujeita, na qualidade de
devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Emitente e/ou qualquer de suas Controladas, no
pardmetro de valor indicado nesta alinea;

h) se ocorrer a transformacao do tipo societario da Emitente;

i) caso a CPR-Financeira ou qualquer dos Documentos da Operagdo seja, por qualquer
motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto;

i) decretacdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade desta CPR-Financeira
ou de qualquer dos Documentos da Operacdo pelo juizo competente, conforme decisdo judicial,
ainda que em carater liminar, cujos efeitos ndo tenham sido preliminarmente suspensos no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis ou em prazo superior caso previsto em lei ou, apesar da suspensdo dos
efeitos de tal decisdo, esta ndo seja revertida pelo tribunal competente;

k) expropriacdao, nacionalizacdo, desapropriacdao, confisco ou qualquer outro meio de
aquisicdo compulsdria, por ato de qualquer Autoridade que afete ou resulte na perda pela
Emitente, pela Controladora e/ou por qualquer Controlada, da propriedade e/ou posse direta ou
indireta de seus ativos em valor individual ou agregado igual ou superior a R$300.000.000,00
(trezentos milhGes de reais);

1) cassacao, perda ou expiracao da validade de licenca ambiental, quando aplicavel, exceto
se, comprovada e cumulativamente: (i) os efeitos de tal cassacdo, perda ou expiracdo tenham sido
suspensos pela Emitente, conforme o caso, por meio das medidas legais aplicaveis no prazo legal;
(ii) ndo se tratar de licenca ambiental cuja auséncia possa causar um Efeito Adverso Relevante e/ou
um Impacto Reputacional Relevante nas atividades da Emitente; e (iii) a Emitente esteja em
processo de renovacdo tempestiva da licenca que tenha expirado;

m) gualquer descumprimento, pela Emitente, por seus administradores, ou pelas pessoas
com poderes de representacdo da Emitente, sempre que estiverem agindo em nome da Emitente,
das normas e obrigacGes estabelecidas pelas Leis Anticorrupcdao, conforme sejam aplicadveis a
Emitente;
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n) celebracdo de contratos de mutuo, operacdes de crédito e/ou negdcios juridicos com
efeitos semelhantes, pela Emitente, com quaisquer sociedades ou veiculos de investimento que
sejam, direta ou indiretamente, Controladores e sob Controle comum;

0) se ocorrer qualguer mudancga, transferéncia ou a cessao, direta ou indireta, do Controle
da Emitente, sem a prévia e expressa autorizacdo da Credora, exceto se, apds a conclusdo de
qualquer das referidas operagdes, ao menos um dos seguintes acionistas permanega, individual ou
coletivamente, direta ou indiretamente, no Controle da Emitente: quaisquer empresas direta ou
indiretamente controladoras ou controladas da SLC Participacdes S.A.;

p) questionamento judicial, por qualquer pessoa que ndo a Emitente, a Controladora e/ou
qualquer Controlada, desta CPR-Financeira ou de qualquer dos Documentos da Operacdo ou
gualquer das suas respectivas clausulas, ndo contestado no prazo legal pela Emitente;

q) cisdo, fusdo, incorporagdo (de acbes e/ou de sociedades) e/ou qualquer outra
modalidade de Reorganizagao Societaria que envolvam a Emitente, exceto: (i) se ocorrer no ambito
do Grupo Econb6mico da Emitente; ou (ii) se ndo ocorrer no ambito do Grupo Econémico da
Emitente, mas a pessoa juridica resultante da cisdo, fusdo, incorporacdo (de acbes e/ou de
sociedades) e/ou qualquer outra modalidade de Reorganizacdo Societaria atenda aos seguinte
requisitos cumulativos: (1) atendimento aos indices Financeiros (conforme definicdo constante da
Clausula 9.3 “i” abaixo); e (2) haja a manutencdo ou incremento patrimonial de tal pessoa juridica
em relacdo a Emitente, a partir de uma comparagado do saldo do Patrimonio Liquido de cada uma
das sociedades na data da concretizacdo da cisdo, fusdo, incorporacdo (de acbes e/ou de
sociedades) e/ ou qualquer outra modalidade de Reorganizac¢do Societaria;

r) alienacdo, venda, oneracdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emitente, por
qgualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, inclusive por meio de arresto, sequestro ou penhora
de bens, de todos ou substancialmente todos os seus respectivos ativos, sem que, previamente a tal
alienacdo, venda, oneracdo e/ou qualquer forma de transferéncia, a Emitente realize o pagamento
integral do saldo dos valores devidos no ambito desta CPR-Financeira;

s) ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial da Emitente (ou
procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicdo) formulado pela Emitente, pela
Controladora e/ou por qualquer Controlada, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente; e

t) na hipdtese de a Emitente, a Controladora e/ou qualquer Controlada tentarem ou
praticarem qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, esta CPR-Financeira ou qualquer dos Documentos da Operacdo ou a qualquer das suas
respectivas clausulas.
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9.3. Na ocorréncia de qualquer um dos demais eventos previstos a seguir, a ndo declaracdo de
vencimento antecipado desta CPR-Financeira deverd ser definida conforme orientacbes da assembleia
geral realizada entre os Titulares de CRA, a ser convocada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
comunicac¢do pela Emitente a Credora e o Agente Fiducidrio, observada a Cldusula 12.14(ii) do Termo de
Securitizagdo (“Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automdtico”):

a) reducdo do capital social da Emitente, sem anuéncia prévia e por escrito da Credora,
exceto se comprovadamente para fins de absor¢ao de prejuizos;

b) alteracdo ou modificacdo do objeto social da Emitente, de forma que descaracterize a
CPR-Financeira do conceito de direitos creditdrios do agronegdcio, nos termos da regulamentagao
aplicavel;

c) constituicio de qualquer Onus sobre a CPR-Financeira, que ndo seja decorrente da sua
vinculacdo a emissao dos CRA, nos termos previstos na Cldusula 52 acima;

d) pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Emitente como companhia
emissora de valores mobilidrios perante a CVM;

e) ndao recomposicdao do Fundo de Despesas, observado o disposto no Termo de
Securitizacao;

f) descumprimento de qualquer obrigacdo pecuniaria, ndo sanado ou revertido dentro do
respectivo prazo de cura, ou, em sua falta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento, no ambito de qualquer operacdo ou conjunto de operacdes realizada(s)
nos mercados financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive operac¢des de securitizacao
e/ou perante instituicdes financeiras, a que estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora
e/ou coobrigada, a Emitente, e/ou qualquer Controlada, cujo valor individual ou agregado seja igual
ou superior a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), atualizado pela variagdo acumulada
do IGP-M a partir da Data de Desembolso, ou seu equivalente em outras moedas; ou

g) ndo atendimento pela Emitente, a partir do exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2019, dos seguintes indices financeiros (“indices Financeiros”):

1. indice de Liquidez Corrente, conforme mensurado sobre as Demonstra¢des Financeiras
Consolidadas Auditadas da Emitente, em 31 de dezembro de cada ano:

Ativo Circulante / Passivo Circulante = 0,9

2. Participacdo de Capital de Terceiros Tangivel, conforme mensurado sobre as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emitente, em 31 de dezembro de cada ano:
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Passivo Total / Patrimdnio Liquido Tangivel < 2,5
Onde:
Passivo Total = Total Passivo Circulante + Total Passivo Nao Circulante.

Patriménio Liquido Tangivel = Patrimonio Liquido — Desagio em Controladas —Ativos Intangiveis.

3. Alavancagem Liquida, conforme mensurado sobre as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Devedora, em 31 de dezembro de cada ano:

Divida Liquida Financeira / EBITDA Ajustado* = 4,0
Onde:

Divida Liquida Financeira = Total de Empréstimos e Financiamentos — Caixa, Bancos e “Equivalentes
de Caixa” — Investimentos de Curto Prazo + Swaps Vinculados.

EBITDA Ajustado = Resultado Operacional — Receita Financeira + Despesa Financeira — Resultado de
Equivaléncia Patrimonial — Efeitos dos Ativos Bioldgicos + Depreciagao + Amortizagdo

*EBITDA Ajustado acumulado nos ultimos 12 (doze) meses, mensurado sobre as Demonstracoes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Emitente, em 31 de dezembro de cada ano.

h) descumprimento, pela Emitente, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria, principal ou
acessoria, relacionada com a CPR-Financeira ou com os demais Documentos da Operacgdo: (i) ndo
sanado no prazo de cura previsto especificamente para a respectiva obrigacdo, se aplicavel; (ii) ndo
sanada no prazo de cura de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo
descumprimento, observado que o prazo de cura indicado nesta alinea (ii) ndo sera aplicdvel na
hipotese de haver prazo de cura especifico estipulado pela cldusula descumprida ou para quaisquer
dos demais Eventos de Inadimplemento;

i) comprovagdao de que sdo insuficientes ou incorretas, em qualquer aspecto relevante,
desde que n3o tenham sido complementadas ou corrigidas, em até 3 (trés) Dias Uteis apds
solicitacdo da Credora, nas datas em que foram prestadas, qualquer das declara¢des prestadas pela
Emitente, nesta CPR-Financeira ou em qualquer dos Documentos da Operacdo de que seja parte,
incluindo, sem limitacdo, aquelas relacionadas a Legislacdo Socioambiental e as Leis Anticorrupcao,
conforme sejam aplicaveis a Emitente;

i) pagamento, pela Emitente, conforme aplicavel: (i) de lucros, dividendos, e/ou de juros

sobre capital préprio caso a Emitente esteja em mora com relagdo ao cumprimento de quaisquer de
suas obrigacOes pecunidrias assumidas no ambito da CPR-Financeira e dos demais Documentos da
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Operagado, exceto dividendos obrigatdrios e os juros sobre capital préprio imputados aos dividendos
obrigatérios nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada; (ii)
aprovacdo de resgate ou amortizacdo de acdes, caso a Emitente esteja em mora ao cumprimento
de quaisquer de suas obrigacdes pecunidrias na CPR-Financeira; ou (iii) realizacdo de pagamentos a
acionistas sob obriga¢des contratuais, caso a Emitente esteja em mora ao cumprimento de
qguaisquer de suas obrigacdes pecunidrias na CPR-Financeira;

k) cessdao, promessa de cessdao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta CPR-Financeira ou em qualquer outro dos Documentos da Operacdo de que seja
parte, exceto se previamente autorizado pela Credora;

1) intervencdo, interrupcdo ou reducdo definitiva das atividades que representem 30%
(trinta por cento) ou mais da receita liquida anual da Emitente por um periodo superior a 90
(noventa) dias: (i) por revogacdo, suspensdo ou extincdo das renovacBes das autorizagoes,
subvencdes, alvards ou licencas necessarias para o exercicio de suas atividades, exceto pela
cassacdo ou perda de licenga ambiental nos termos da Clausula 9.2, alinea “(l)”, acima; ou (ii) em
decorréncia de arresto, sequestro, penhora ou qualquer outra medida judicial que implique perda
da propriedade ou posse direta da totalidade ou parte substancial dos ativos da Emitente;

m) a comprovada inobservancia da Legislacdo Socioambiental, em especial, sem limitacdo, a
legislacdo e regulamentacdo relacionadas a salde e seguranca ocupacional e ao meio ambiente,
bem como, se a Emitente incentivar, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizar em suas
atividades mao-de-obra infantil ou em condicdo analoga a de escravo, ou ainda que caracterizem
assédio moral ou sexual; ou

n) submissdo e/ou proposta a Credora ou a qualquer outro credor ou classe de credores de
pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial da Emitente (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdicdo) formulado pela Emitente, pela Controladora e/ou por
gualquer Controlada, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do
referido plano.

9.3.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, a Credora
e/ou o Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia, pela Credora e/ou
pelo Agente Fiducidrio, da ocorréncia de referido Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, convocar uma assembleia geral de Titulares de CRA, para que seja deliberada, pelos
Titulares de CRA, a orientacdo a ser adotada pela Credora, na qualidade de titular desta CPR-
Financeira, em relagdo a tais eventos.

9.3.2. A declaracdo do vencimento antecipado desta CPR-Financeira, com o consequente

resgate dos CRA, ocorrerd caso a assembleia geral de Titulares de CRA mencionada na Clausula
9.3.1 acima ndo se realize no prazo de 60 (sessenta) dias, a contar da ciéncia da ocorréncia de
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qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, exceto no caso da ndo realizagao
decorrer de motivo imputdvel a Credora ou e/ou ao Agente Fiduciario.

9.4. Na ocorréncia do vencimento antecipado desta CPR-Financeira, tornar-se-do exigiveis todos e
quaisquer pagamentos devidos na forma aqui prevista. Nesta hipdtese, a apuragao do valor devido pela
Emitente a Credora sera realizada considerando: (i) o Valor Nominal Atualizado ou seu saldo, conforme o
caso, acrescido da Remuneracdo devida, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento, acrescido (ii) dos demais encargos, tributos e despesas decorrentes da presente CPR-
Financeira e dos CRA calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data.

9.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado desta CPR-Financeira, os recursos recebidos em
pagamento deverdo ser imediatamente aplicados na quitacdo do saldo do Valor Nominal Atualizado devido
e demais valores devidos no ambito desta CPR-Financeira e dos CRA.

9.6. Caso os recursos recebidos em pagamento desta CPR-Financeira ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todos os valores devidos, tais recursos deverdao ser alocados na seguinte ordem:
(1) quaisquer valores devidos pela Emitente no ambito desta CPR-Financeira, que ndo sejam os valores a
que se referem os itens (2) e (3) abaixo; (2) encargos moratérios e demais encargos devidos sob esta CPR-
Financeira; e (3)saldo do Valor Nominal Atualizado devido. A Emitente permanecera responsavel pelo
saldo devedor dos valores acima previstos que ndo tiverem sido pagos, sem prejuizo dos acréscimos de
encargos moratoérios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor desta CPR-Financeira enquanto
ndo forem pagos.

9.7. A ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento acima descritos deverd ser prontamente
comunicada a Credora e ao Agente Fiduciario, pela Emitente, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado de
sua ciéncia. O descumprimento pela Emitente do dever de comunicar a Credora no prazo referido acima a
ocorréncia de uma Evento de Inadimplemento, ndo impedird a Credora de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstas nesta CPR-Financeira e nos demais Documentos da Operacao,
inclusive declarar o vencimento antecipado desta CPR-Financeira, nos termos desta Clausula 92.

10. SOLICITAGAO DE AMORTIZAGAO ANTECIPADA E RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

Solicitacdo de Amortizacdo Antecipada

10.1. A Emitente podera solicitar a amortizacdo antecipada desta CPR-Financeira, a qualquer momento a
partir da primeira Data de Integralizacdo e a seu exclusivo critério, na forma prevista nas Cladusulas abaixo
(“Amortizacdo Antecipada”).

10.2. Emitente poderad, a partir da Data de Desembolso, apresentar solicitagao por escrito a Credora para
realizar a amortizacdo antecipada desta CPR-Financeira (“Solicitacdo de Amortizacdo Antecipada”)
informando: (i) que a Amortizacdo Antecipada devera ser, como condicdo de aceitacdo pela Credora, de,
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no minimo, 50% (cinquenta por cento) do saldo do Valor Nominal Atualizado, acrescido dos valores
indicados na Clausula 10.4 abaixo; (ii) a data em que pretende efetivar a referida Amortizacdo Antecipada
que devera estar compreendida em até 40 (quarenta) dias corridos a contar da data de recebimento, pela
Credora, da Solicitacdo de Amortizacdo Antecipada (“Data de Amortizacdo Antecipada”); (iii) o valor do
prémio, se houver; e (iv) quaisquer outras condi¢cdes para realizagdo da Amortizacdo Antecipada que
venham a ser estabelecidas pela Emitente.

10.3. A partir do recebimento da Solicitagdo de Amortizacdo Antecipada, a Credora respondera a
Emitente se concorda ou ndo com tal solicitacdo, conforme manifestacdo dos Titulares de CRA, nos termos
do Termo de Securitiza¢do, ao final do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da divulgacdo de edital
acerca da oferta de resgate antecipado dos CRA atrelada a respectiva Solicitacdo de Amortizacao
Antecipada (“Oferta de Resgate Antecipado dos CRA”). Caso os Titulares de CRA ndo se manifestem dentro
do prazo acima mencionado, seu siléncio devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como
interesse de nao aprovar a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e, consequentemente, a Credora nao
aprovard a Solicitacdo de Amortizacdo Antecipada desta CPR-Financeira no montante proporcional a tais
CRA.

10.4. Caso aceita a Solicitacdo de Amortizacdo Antecipada, o valor a ser pago pela Emitente a Credora
serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Atualizado (conforme manifestado pela Credora e
determinado, com base no Valor Nominal Unitdrio Atualizado representado pelos Titulares de CRA que
aceitarem a Solicitacdo de Amortizacdo Antecipada apresentada aos mesmos na forma do Termo de
Securitizag¢do), acrescido da Remuneracgao, calculada pro rata temporis desde a Data de Desembolso ou da
ultima Data de Pagamento, conforme o caso, até a Data de Amortizacdo Antecipada, acrescido: (i) caso
sejam devidos, dos demais tributos, encargos moratérios, multas, penalidades e encargos contratuais e
legais previstos nesta CPR-Financeira ou na legislacdo aplicdvel, calculados, apurados ou incorridos,
conforme o caso, até a respectiva data de pagamento com relacdo ao valor que sera objeto da amortizacdo
antecipada; e (ii) do prémio, se houver, na forma da Clausula 10.2 acima, a critério da Emitente, que ndo
podera ser negativo.

10.5. O prémio sobre o valor objeto da Amortizacdao Antecipada sera calculado da seguinte forma:
VPA = (VP +J) x (P/100)
Onde:
“VPA”: valor do prémio de amortizacdo antecipada, expresso em reais;

“VP”: corresponde ao valor objeto da Solicitacdo de Amortizacdo Antecipada, informado/calculado
com 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento;

“J”: valor unitdrio da Remuneracdo devida sobre a parcela amortizada na efetiva Data de
Amortizacdo Antecipada, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

489



DocuSign Envelope ID: DF91A3EF-4F6F-44B7-92DA-25C5CA2E103A

38

“P”: valor que devera incidir a titulo de prémio sobre o valor objeto da Solicitacdo de Amortizacao
Antecipada somada a Remuneragao devida na efetiva Data de Amortizagdao Antecipada.

Resgate Antecipado Facultativo

10.6. A Emitente poderd optar por realizar o resgate antecipado facultativo integral da CPR-Financeira
(“Resgate Antecipado Facultativo”), a qualqguer momento a partir da primeira Data de Integralizacdo e a
seu exclusivo critério, caso se verifique a obrigacao de acréscimo de valores nos pagamentos devidos pela

Emitente sob a CPR-Financeira exclusivamente em razao de incidéncia de novos tributos, majoracao de
tributos existentes na presente data ou revogacdo de isencdo de tributos.

10.7. Para exercer o Resgate Antecipado Facultativo, a Emitente devera (i) notificar, por escrito, a
Credora, nesse sentido, informando, no minimo, o saldo do valor do principal ainda ndo pago (“Valor do
Resgate Antecipado Facultativo”), que devera ter sido validado pela Credora; (ii) fornecer parecer juridico,
interno ou emitido por jurista ou escritério de advocacia de primeira linha escolhido e contratado
exclusivamente pela Emitente, confirmando a alteracdo em lei ou regulamentacdo ou mudanca de
posicionamento de autoridade competente, e seus efeitos sobre os pagamentos da Emitente, aqui
tratados; (iii) informar a data de pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo, observadas as
Clausulas abaixo (“Data_de Pagamento do Resgate Antecipado Facultativo”); e (iv) informar as demais
informacdes acessérias para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo (“Notificacdo de Resgate
Antecipado Facultativo”).

10.8. O envio da Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo, desde que atendidos todos os critérios
da Clausula 10.7 acima: (i) implicara na obrigacdo irrevogavel e irretratavel de resgate antecipado integral
da CPR-Financeira pelo Valor do Resgate Antecipado Facultativo, o qual devera ser pago pela Emitente a
Credora no 52 (quinto) Dia Util apés o envio da Notificagdo de Resgate Antecipado Facultativo; e (ii) fara
com que a Credora inicie o procedimento para o resgate antecipado da totalidade dos CRA, conforme
disciplinado no Termo de Securitizagao.

10.9. O valor a ser pago pela Emitente a Credora a titulo de Resgate Antecipado Facultativo sera
equivalente ao saldo devedor da CPR-Financeira, acrescido da respectiva Remuneracgao, calculados pro rata
temporis sobre o saldo devedor da CPR-Financeira, desde a Primeira Data de Integralizagdao ou da ultima
Data de Pagamento, conforme o caso, até a Data de Pagamento do Resgate Antecipado Facultativo.

11. CessAo

11.1. A Emitente e a Credora ndo poderdao ceder ou de qualquer forma transferir quaisquer de suas
obrigacOes descritas nesta CPR-Financeira sem a prévia autorizacdo por escrito da parte contraria.

11.2. A Emitente autoriza a Credora ou terceiros por ela indicados a divulgar os dados e informacgdes da
presente CPR-Financeira para os Titulares de CRA e o mercado de valores mobilidrios, de forma que tal
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divulgagao nao violara o disposto na Lei Complementar n? 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme
alterada, e qualquer outra regula¢do ou disposicdo contratual.

12. CusTODIA

12.1. A Custodiante manterd sob sua custddia, diretamente ou por meio da contratacdo de terceiros
qualificados, as suas expensas, as vias originais dos documentos comprobatérios que formalizam a
existéncia, validade e exequibilidade da presente CPR-Financeira e respectivos aditamentos, se houver, nos
termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, responsabilizando-se pela
sua guarda até a liquidacdo da CPR-Financeira, que lhe sera entregue pela Credora, imediatamente apods a
sua emissao.

12.2. O Emitente e a Credora se comprometem: (i) a envidar os seus melhores esforcos para auxiliar o
Custodiante com todas e quaisquer providéncias razoavel e justificadamente necessdarias para a devida
realizacdo do registro mencionado na Clausula 12.3, abaixo, de acordo com o regulamento oficial da B3,
bem como solicitacdes razoaveis efetuadas por representantes da B3; e (ii) encaminhar ao Custodiante 1
(uma) via negocidvel original desta CPR- Financeira, bem como de seus eventuais aditamentos, em até 2
(dois) Dias Uteis de sua celebragdo, para que o Custodiante possa efetivar o registro desta CPR- Financeira
e de seus eventuais aditamentos no ambiente da B3, na forma prevista nesta CPR- Financeira.

12.3. A presente CPR-Financeira serd: (i) registrada na B3 pelo Custodiante; e (ii) custodiada pelo
Custodiante, na qualidade de custodiante do lastro dos CRA.

13. ADITIVOS

13.1. Conforme previsto no artigo 92 da Lei 8.929, esta CPR-Financeira podera ser retificada e ratificada,
no todo ou em parte, através de aditivos que passardo a integra-la, apds a devida formalizacdo pela
Emitente e pela Credora.

14. PAGAMENTO DE TRIBUTOS

14.1. A Emitente sera responsdvel pelo custo de todos os tributos incidentes sobre os pagamentos,
remuneracdo e reembolso devidos a Credora em decorréncia desta CPR-Financeira. Todos os tributos e/ou
taxas que incidam sobre os pagamentos feitos pela Emitente no ambito desta CPR-Financeira serdo
suportados pela Emitente, de modo que os referidos pagamentos devem ser acrescidos dos valores
correspondentes a quaisquer tributos e/ou taxas que incidam sobre os mesmos, inclusive, mas ndo
limitado, aos valores correspondentes ao Imposto de Renda Pessoa Juridica — IRPJ, Imposto sobre Servicos
de Qualquer Natureza — ISSQN, a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social e Formacao do Patrimonio
do Servidor Publico — COFINS e o Imposto sobre Operag¢des Financeiras / Crédito — IOF-C, caso aplicavel. Da
mesma forma, caso, por forca de lei ou norma regulamentar, a Emitente tiver que reter ou deduzir dos
pagamentos feitos no ambito desta CPR-Financeira quaisquer tributos e/ou taxas, deverd acrescer a tais
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pagamentos valores adicionais de modo que a Credora receba os mesmos valores que seriam recebidos
caso nenhuma retenc¢do ou deducdo fosse realizada.

15. ONEROSIDADE EXCESSIVA

15.1. A Emitente declara, neste ato, que as obrigacGes representadas pela CPR-Financeira e pelos
instrumentos a ela vinculados sdo compativeis com a sua capacidade econémico-financeira, operacional ou
produtiva, de modo que o pagamento, bem como a formagdo do pre¢o da CPR-Financeira foram
determinados livremente pelas partes e ndo afetardo negativamente, ainda que potencialmente, a
performance da Emitente no cumprimento destas disposi¢cdes, ndo podendo as partes invocar a qualquer
tempo, e em virtude de acontecimentos extraordindrios e/ou imprevisiveis, a caracteriza¢do de
onerosidade excessiva no inadimplemento das prestacdes ora contratadas, disposta no artigo 478 do
Cédigo Civil.

16. DisPOSIGOES GERAIS

16.1. As despesas incorridas com o registro e formalizacdo desta CPR-Financeira ou quaisquer outras
despesas, inclusive relativas a honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais, tributos, encargos e
taxas, desde que sejam cabiveis, necessdrias e devidamente comprovadas, correrdo por conta exclusiva da
Emitente. Se eventualmente tais despesas, de responsabilidade da Emitente forem suportadas pela
Credora, deverdo ser reembolsadas pela Emitente, mediante a apresentacdo dos respectivos
comprovantes de despesas, em até 5 (cinco) Dias Uteis da solicitacdo efetuada pela Credora, ou em prazo
inferior, caso previsto expressamente nesta CPR-Financeira.

16.2. A Emitente reconhece que a presente CPR-Financeira constitui titulo executivo extrajudicial, nos
termos da Lei 8.929 e do Cédigo de Processo Civil.

16.3. A abstencdo, pela Credora, do exercicio de quaisquer direitos ou faculdades que lhe sdo
assegurados, em decorréncia de lei ou desta CPR-Financeira, ou a eventual concordancia com atrasos no
cumprimento das obrigacdes aqui assumidas pelo Emitente, ndo implicardo em novacdo, e nem impedirdo
a Credora de exercer, a qualquer momento, referidos direitos e faculdades.

16.4. Na hipdtese de eventual inadimpléncia da Emitente, a Credora poderd promover as medidas
judiciais cabiveis, iniciando a execucdo por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que
entender cabivel.

16.5. Além dos encargos estabelecidos nesta CPR-Financeira, a Credora poderd, em caso de
inadimpléncia, cobrar da Emitente todas as despesas razoaveis de cobranca judicial, acrescidos das custas e

quaisquer outras despesas judiciais e/ou processuais e os honorarios de sucumbéncia, arbitrados em juizo.

16.6. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverao ser sempre feitos por escrito, assim como os
meios fisicos que contenham documentos ou comunicacgdes, a serem enviados por qualquer das partes nos
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termos desta CPR-Financeira deverao ser encaminhados para os enderegos da Credora e da Emitente
indicados no predmbulo desta CPR-Financeira. A Emitente responsabiliza-se a manter constantemente
atualizados, junto a Credora, o(s) endereco(s) para efeito de comunicacdo sobre qualquer ato ou fato
decorrente desta CPR-Financeira.

16.7. A presente CPR-Financeira é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando a Emitente por
si e seus eventuais sucessores.

16.8. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente CPR-Financeira. Dessa
forma, qualquer atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba a
Credora, em razdo do inadimplemento da Emitente, ndo prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade,
ou serad interpretado como renuncia, nem constituird novacdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

16.9. Caso qualquer das disposicbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invdlida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes,
em boa-fé, a substituirem a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

16.10. As Partes desde ja acordam que a presente CPR-F, bem como demais documentos correlatos,
poderdo ser assinados eletronicamente, desde que com certificado digital validado pela Infra-Estrutura de
Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil, nos termos do artigo 10, paragrafo primeiro, da Medida Proviséria n?
2.200-2, de 24 de agosto de 2001 e demais alteragdes posteriores.
16.11. N3o havera repactuacdo programada desta CPR-Financeira.

17. Foro

17.1. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, como o Unico competente para
resolver quaisquer duvidas ou controvérsias decorrentes da CPR-Financeira.

17.2. A presente CPR-Financeira é assinada pela Emitente em 4 (quatro) vias originais, de igual forma e
teor, sendo 1 (uma) via negocidvel e 3 (trés) vias ndo negociaveis.
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Data/Hora da Assinatura: 12/4/2020 | 5:53:08 PM PST Data/Hora da Assinatura: 12/4/2020 | 5:56:38 PM PST
ICEo= ICEo=

l;t#ll;l:L).iL. TECBIATEBASIT34F3AERTS T 2F BESEABFBUZ324FBEASFETC402ZD 199384

Por: Aurélio Pavinato Por: Ivo Marcon Brum

CPF: 494.973.590-04 CPF: 467.420.770-34

Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor Financeiro e de Rl
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CRONOGRAMA DE DATAS DE PAGAMENTO

4

ANEXO |

Percentual Data de Data de
# Data de Atualizacdo | Pagamento da
Amortizacdo | (Monetaria) | Remuneragao
1 12/01/2021 - SIM NAO
2 11/02/2021 - SIM NAO
3 11/03/2021 - SIM NAO
4 12/04/2021 - SIM NAO
5 12/05/2021 - SIM NAO
6 10/06/2021 - SIM SIM
7 12/07/2021 - SIM NAO
8 12/08/2021 - SIM NAO
9 10/09/2021 - SIM NAO
10 11/10/2021 - SIM NAO
11 11/11/2021 - SIM NAO
12 10/12/2021 - SIM SIM
13 12/01/2022 - SIM NAO
14 10/02/2022 - SIM NAO
15 10/03/2022 - SIM NAO
16 12/04/2022 - SIM NAO
17 12/05/2022 - SIM NAO
18 10/06/2022 - SIM SIM
19 12/07/2022 - SIM NAO
20 11/08/2022 - SIM NAO
21 12/09/2022 - SIM NAO
22 11/10/2022 - SIM NAO
23 10/11/2022 - SIM NAO
24 12/12/2022 - SIM SIM
25 12/01/2023 - SIM NAO
26 10/02/2023 - SIM NAO
27 10/03/2023 - SIM NAO
28 12/04/2023 - SIM NAO
29 11/05/2023 - SIM NAO
30 12/06/2023 - SIM SIM
31 12/07/2023 - SIM NAO
32 10/08/2023 - SIM NAO
33 12/09/2023 - SIM NAO
34 11/10/2023 - SIM NAO
35 10/11/2023 - SIM NAO
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36 12/12/2023 - SIM SIM
37 11/01/2024 - SIM NAO
38 08/02/2024 - SIM NAO
39 12/03/2024 - SIM NAO
40 11/04/2024 - SIM NAO
41 10/05/2024 - SIM NAO
42 12/06/2024 - SIM SIM
43 11/07/2024 - SIM NAO
44 12/08/2024 - SIM NAO
45 12/09/2024 - SIM NAO
46 10/10/2024 - SIM NAO
47 12/11/2024 - SIM NAO
48 12/12/2024 50,0000% SIM SIM
49 10/01/2025 - SIM NAO
50 12/02/2025 - SIM NAO
51 12/03/2025 - SIM NAO
52 10/04/2025 - SIM NAO
53 12/05/2025 - SIM NAO
54 12/06/2025 - SIM SIM
55 10/07/2025 - SIM NAO
56 12/08/2025 - SIM NAO
57 11/09/2025 - SIM NAO
58 10/10/2025 - SIM NAO
59 12/11/2025 - SIM NAO
60 11/12/2025 100,0000% SIM SIM

%k %k %k %k %k
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ANEXo Il

Custos a vista descontados do Valor de Desembolso?!

Descrigdo Agente Custo
Fee da Credora Securitizadora RS 28.684,12
Estruturagéio e Colocagdo Coordenadores RS 1.544.792,47
Prémio de Garantia Firme Coordenadores RS 442.722,74
Distribuicéo® Coordenadores RS 7.172.108,47
Agente Fiducidrio Agente Fiducidrio RS 18.525,16

Custodia CPR Financeira Instituigdo Custodiante RS 3.873,82

1 A serem pagos com os recursos oriundos da integraliza¢éo dos CRA.
2 Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados de 4 de
dezembro de 2020, considerando a distribui¢do de RS480.000.000,00 (quatrocentos
e oitenta milhdes de reais). Os valores exatos, incluindo eventual Comissdo de
Sucesso, serdo calculados conforme definido no Contrato de Distribuigdo.
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ANEXo Il

DESPESAS INICIAIS E RECORRENTES

PRESTAD PERIODIC VALOR GROS VALOR RECORRENTE
(0] DESCRIC/:\O IDADE LiQUIDO SUP BRUTO ANUAL TOTAL %

B3 | RS RS RS RS 0,01

CETIP Registro CRA FLAT 65.422,00 0,00% 65.422,00 - 65.422,00 36%

B3 | RS RS RS RS 0,01

CETIP Registro CPR FLAT 65.422,00 0,00% 65.422,00 - 65.422,00 36%

B3 | RS RS RS RS 0,00

CETIP Depdsito CPR FLAT 10.907,00 0,00% 10.907,00 - 10.907,00 23%

RS 16,33 RS RS RS 0,00

ISEC Emissao FLAT 23.000,00 % 27.488,95 - 27.488,95 57%

RS RS

PNA e 395.000,0 437.188,7 RS RS 0,09

Demarest Assessor Legal FLAT 0 9,65% 2 - 437.188,72 11%

RS RS RS RS 0,00

PAVARINI Agente Registrador FLAT 3.500,00 9,65% 3.873,83 - 3.873,83 08%

RS 16,33 RS RS RS 0,00

VORTX Agente Fiduciario FLAT 16.000,00 % 19.122,75 - 19.122,75 40%

RS

RS RS RS 88.544,5 0,01

VORTX Agente Fiduciario ANUAL 16.000,00 9,65% 17.708,91 17.708,91 5 84%

Instituicdo RS RS RS RS 0,00

PAVARINI Custodiante ANUAL 3.500,00 9,65% 3.873,83 3.873,83 19.369,15 40%

RS

RS 16,33 RS 2438 RS 0,02

ISEC Taxa de Gestdo MENSAL 1.700,00 % 2.031,80 1,60 121.908,00 54%

RS RS RS 0,00

Link Contador MENSAL R$ 110,00 0,00% 110,00 1.320,00 6.600,00 14%

RS RS RS 0,00

BLB Auditoria MENSAL R$ 150,00 0,00% 150,00 1.800,00 9.000,00 19%

RS RS RS RS 0,03

Bradesco Escriturador MENSAL 3.000,00 0,00% 3.000,00 36.000,00 180.000,00 75%

RS RS RS 0,00

Bradesco Tarifa da Conta MENSAL R$ 90,00 0,00% 90,00 1.080,00 5.400,00 11%

B3 | RS RS RS 0,00

CETIP Taxa Transagao MENSAL R$ 80,00 0,00% 80,00 960,00 4.800,00 10%

B3 | RS RS RS 0,00

CETIP Utilizacao Mensal MENSAL RS 70,00 0,00% 70,00 840,00 4.200,00 09%

B3 | Custédia de Valores RS RS RS RS 0,01

CETIP mobilidrios CRA MENSAL 1.440,00 0,00% 1.440,00 17.280,00 86.400,00 80%

B3 | RS RS RS RS 0,10

CETIP Custddia de CPR MENSAL 8.350,00 0,00% 8.350,00 100.200,00 501.000,00 44%
RS RS

613.741,0 666.329,7 RS 0,34

TOTAL 0 9 RS 205.444,34 1.656.646,95 51%
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DESPESAS INICIAIS E RECORRENTES

Servigo de Gestdo RS 2.031,79 Mensal IGP-M Anual
Agente Fiducidrio RS 14.004,25 Anual IPCA Anual
Custédia RS 3.873,82 Anual IPCA Anual
Auditor RS 150,00 Mensal IGP-M Anual
Independente RS 10.000,00 Anual IGP-M Anual
Banco RS 3.000,00 Mensal IGP-M Anual
Escriturador

(") Custos Estimados

(2) Valores ja com gross-up
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DECLARAGOES DO AGENTE FIDUCIARIO
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DECLARAGCAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdao financeira com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, localizada na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 2.277, conjunto 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/ME sob
o0 n? 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu Contrato Social
(“Agente Fiducidrio”), para fins de atendimento ao previsto no inciso Ill, do pardgrafo 12
do artigo 11 da Instrucao da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 600, de 12 de
agosto de 2018, e do artigo 52 da Instrucdo da CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada, na qualidade de agente fiducidario do Patrimbnio Separado
constituido no @mbito da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da série
Unica da 202 (vigésima) Emissdo (“CRA”) da ISEC SECURITIZADORA S.A., companhia com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, localizada na Rua Tabapud, n2 1.123,
212 andar, conjunto 2015, Itaim Bibi, CEP 04533-04, inscrita no CNPJ/ME sob o
n.2 08.769.451/0001-08, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n.2 35300340949 (“Emissora” e “Emissdo”),
DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i) atestou a legalidade e auséncia de vicios da
Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcdo e suficiéncia das informacgdes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no
Termo de Securitizacdo (abaixo definido); e (ii) ndo se encontra em nenhuma das
situacdes de conflitos descritas no artigo 52 da Instrugdo CVM 583, e (a) ndo exerce cargo
ou funcdo, ou presta auditoria ou assessoria de qualquer natureza a Emissora, suas
coligadas, controladas ou controladoras, ou sociedade integrante do mesmo grupo da
Emissora; (b) ndo é associada a outra pessoa natural ou institui¢do financeira que exerca
as func¢des de agente fiducidrio nas condi¢Ges previstas no item “a”, acima; (c) ndo est3,
de qualguer modo, em situacdo de conflito de interesses no exercicio da fung¢do de
agente fiducidrio; (d) ndo é instituicdo financeira coligada a Emissora ou a qualquer
sociedade pela Emissora controlada; (e) ndo é credora, por qualquer titulo, da Emissora
ou de qualquer sociedade por ela controlada; (f) ndo é instituicdo financeira (1) cujos
administradores tenham interesse na Emissora, (2) cujo capital votante pertencga, na
proporcdo de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora ou a quaisquer dos
administradores ou sécios da Emissora, (3) direta ou indiretamente controle ou que seja
direta ou indiretamente controlada pela companhia Emissora.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragdo terdao o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio para Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da Série Unica da 202 (vigésima) Emissdo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em
Créditos do Agronegdcio devidos pela SLC Agricola S.A.” (“Termo de Securitizacdo”).

DA #11393852 v1
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Sdo Paulo, [=] de [=] de 2020.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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RELATORIO DE RATING
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