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Distribuido publica de até 24.000 (vinte e quatro mil) quotas sénior e até 4.800 (quatro mil e oitocentas) quotas subordinadas da primeira emissdo (“Quotas Sénior”, “Quotas
Subordinadas” e “Primeira Emiss&o”, respectivamente, sendo as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas denominadas, em conjunto, “Quotas”) do Crédito Corporativo Brasil —
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“Fundo”), totalizando o valor de até:

R$2.880.000.000,00

O objetivo do Fundo ¢é buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos quotistas, por meio do investimento dos recursos do Fundo na aquisigao, no mercado primario ou
secundario, dos seguintes direitos de crédito (“Direitos de Crédito”) que atendam, cumulativamente, os Critérios de Elegibilidade previstos no regulamento do Fundo (‘Regulamento”),
e que sejam originados por e/ou de responsabilidade e/ou coobrigagdo de sociedades por agdes ou limitadas, registradas ou ndo como companhias abertas perante a CVM
(“Sociedades”): (a) debéntures emitidas na forma da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, cuja distribuigdo seja publica ou privada; (b) notas promissorias
emitidas com base na Instrugdo CVM n.° 155, de 7 de agosto de 1991, conforme alterada, e na Instrugdo CVM n.° 134, de 1° de novembro de 1990, conforme alterada, objeto de
distribuigdo publica; (c) cédulas de crédito bancario, certificados de cédulas de crédito bancario, cédulas de crédito imobiliario e letras de crédito imobiliario emitidas na forma da Lei
n.° 10.931, de 02 de agosto de 2004; (d) notas de crédito & exportagao, emitidas na forma da Lei n.° 6.313, de 16 de dezembro de 1975; e (e) outros direitos creditorios admitidos
pela Instrugdo CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM 356"). Para maiores esclarecimentos e informagdes sobre os Direitos de Crédito, os
investidores devem ler a segdo “Operagdes de Cesséo dos Direitos de Crédito ao Fundo” deste Prospecto. O Fundo ¢ administrado pela Caixa Econémica Federal, instituigao
financeira sob a forma de empresa publica, regendo-se pelo estatuto aprovado pelo Decreto n.° 6.473, de 5 de junho de 2008, autorizada a administrar fundos de investimento e
carteiras de valores mobiliarios, com sede em Brasilia, Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros, domiciliada na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n.° 2.300, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 00.360.305/0001-04 (“Administrador”) e gerido pelo Credit Suisse (Brasil)
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.064, 13° e 14° andares
(parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 30.121.792/0001-13 (“Gestor” ou “Credit Suisse").

As Quotas serdo objeto de distribuigdo publica, sob o regime de melhores esforgos, no Brasil, em mercado de balcao organizado e de balcdo néo organizado (“Oferta”), coordenada pelo
Credit Suisse (“Coordenador Lider"), pelo Banco Santander (Brasil) S.A., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Amador Bueno, n.° 474, inscrito no CNPJ/MF
sob o0 n.° 90.400.888/0001-42 (“Santander”) e pela Caixa Econémica Federal, com sede em Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, Quadra 4, lotes 3 e 4, inscrito no CNPJ/MF
sob o n.° 00.360.305/0001-04 (“Caixa”, e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Santander, “Coordenadores”). A aplicagéo inicial de cada Quotista no Fundo devera ser equivalente ao
montante de, no minimo, R$1.000.000,00 (um milho de reais). Nao existira valor minimo para manutengéo de investimentos no Fundo ap¢s a aplicagéo inicial de cada Quotista.

O Fundo foi constituido em 27 de fevereiro de 2007, por meio do instrumento de constitui¢ao, e seu Regulamento esta registrado no 10° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n.° 1.747.5645. O Regulamento foi alterado nos dias 29 de junho de 2009, 17 de setembro de 2009, 27 de outubro de 2009, 10 de dezembro de
2009, 21 de dezembro de 2009 e 28 de janeiro de 2010, por meio de instrumentos particulares de alteragao, registrados, respectivamente, no (i) 10° Oficial de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade de Sao Paulo sob o n.° 1.895.414, (i) 10° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo sob o n.° 1.902.134 e no 2° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos de Brasilia sob o n.° 913399, (jii) 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Brasilia sob o n.° 918915, (iv) 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Brasilia sob o
n.° 930172, (v) 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Brasilia sob o n.° 931932, e (vi) 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Brasilia sob o n.° [s].

A Oferta das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas foi registrada na CVM em 4 de dezembro de 2009, sob o n. CVM/SER/RFD/2009/026 ¢ CVM/SER/RFD/2009/027,
respectivamente, nos termos da Instrugdo CVM 356 e da Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400").

“Este prospecto foi preparado com as infor o arias ao atendi to das disposicoes do Codigo ANBID de Regulacido e Melhores Praticas para Fundos
de Investimento, bem como das normas das pela Comissao de Valores Mobiliarios. A autorizacao para funcionamento e/ou venda das Quotas deste Fundo
nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das infor oes prestadas ou em j to sobre a q de do Fundo, bem como sobre as Quotas a

serem distribuidas, de seu Administrador, ou das d is instituicoes prestadoras de servicos.”

O investimento do Fundo de que trata este Prospecto apresenta riscos para o investidor. Os investidores devem ler a secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto,
nas paginas 29 a 35. Ainda que o Administrador e/ou o Gestor I i de gerenci to de riscos da carteira de investimentos do Fundo (“Carteira”),
néo ha garantia de completa eliminacédo de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

Qualquer rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo nao representa garantia de rentabilidade futura.

O Fundo néo contara com garantia do Administrador, do Gestor, do custodiante do Fundo, dos cedentes dos Direitos de Crédito, bem como de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

As informacées contidas neste Prospecto estdo em cc
deste Pr q do Regul to, com i
composicao de sua Carteira.

com o R > do Fundo, porém nio o substitui. E recc a leitura >sa tanto
as cla las do R I relati ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a

Todo investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de adesdao ao Regulamento e de ciéncia de risco (“Termo de Adesao”), que recebeu
exemplar deste Prospecto e do R I to, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicdo da Carteira (inclusive
quanto a utilizacdo de instrumentos derivativos), da taxa de administracido e da taxa de desempenho devidas pelo Fundo, dos riscos associados ao seu
investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variacao e perda no Patriménio Liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do
capital investido pelo investidor, bem como assinar declaracdo de condicado de investidor qualificado, nos termos do Anexo | da Instrucdo da CVM n.° 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada (“Declaracdo de Condicédo de Investidor Qualificado” e “Instrucio CVM 409”, respectivamente).

O Fundo aplicara parte de seus recursos em Ativos Financeiros (conforme definidos neste Prospecto) com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilacdo no valor das Quotas do Fundo se comparada a oscilacdo no valor da quota de fundos de investimento
similares cuja carteira é representada por ativos financeiros com prazo médio inferior. O tratamento tributario aplicavel aos Quotistas do Fundo depende do
periodo de per éncia dos respectivos i i no Fundo, bem como da manutencdo da Carteira repr da por Ativos Fi iros com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Alteracoes nessas caracteristicas podem levar a um aumento do Imposto de Renda incidente sobre a
rentabilidade auferida pelos Quotistas. Para maiores informacoes sobre a tributacdo aplicavel aos Quotistas e ao Fundo, os investidores devem ler o item “Regras
de Tributacdo do Fundo” no item 4.26 deste Prospecto.

O Fundo podera utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para os Quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do
Quotista de aportar recursos adicionais.

Quaisquer outras informagées ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderao ser obtidas junto ao Administrador, aos Coordenadores, a CVM e a CETIP.

Coordenador Lider e Gestor Coord dor e Custodiant Coordenador e Administrador

CREDIT SUISSE™ S e, CAIXA

A data deste Prospecto é 28 de janeiro de 2010.
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta se¢do, no singular ou no plural, teréo o
seguinte significado:

Administrador

Agéncia Classificadora de Risco

Agente de Cobranca

Agente de Depésito

Agente Escriturador

Alocacdo Minima de I nvestimento

Alteracdo de Par@metro de
Remuner acéo

Amortizacdo Extraordinaria das
Quotas Sénior

Amortizacdo Extraordinaria das
Quotas Subordinadas

AmortizacBes Extraordinarias

ANBID

Caixa Econémica Federal, ingtituicdo financeira sob a forma de
empresa publica, regendo-se pelo estatuto aprovado pelo Decreto
n° 6.473, de 5 de junho de 2008, autorizada pela CVM a
administrar fundos de investimento e carteiras de valores
mobilidrios, com sede em Brasilia, Distrito Federal, por meio de
sua Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros,
domiciliada na Cidade de S8 Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Paulista, n.° 2300, 11° andar, inscrita no CNPYMF sob o
n.° 00.360.305/0001-04.

A Standard & Poor’'s Ratings Services, localizada na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 201, 18° andar, S&0 Paulo/SP, inscrita
no CNPJMF sob o n.° 02.295.585/0001-40, responsdvel pela
avaliagéo de risco das Quotas Sénior e Subordinadas.

O Gestor ou o prestador de servigo contratado para a cobranca dos
Direitos de Crédito vencidos ou a vencer.

O agente de depodsito qualificado para prestar servicos de custédia,
armazenamento, conservacdo e guarda dos Documentos
Comprobatorios de Crédito referentes aos Direitos de Crédito
objeto de aquisic¢do pelo Fundo.

O Custodiante, na qudidade de instituicdo responsavel pela
escrituragdo das Quotas do Fundo.

A adocacdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo em Direitos de Crédito.

Possibilidade of erecida aos Quotistas titulares de Quotas Sénior de
alteracdo do parametro de remuneracdo aplicavel as Quotas Sénior,
nos termos do Regulamento.

A amortizac8o das Quotas Sénior em circulagdo, por determinacio
do Gestor, e que serd redlizada nas hiplteses previstas no
Regulamento.

A amortizacdo das Quotas Subordinadas, por determinacdo do
Gestor, caso ndo haja Quotas Sénior em circulagdo, exclusivamente
para fins de enquadramento do Patrimdnio Liquido do Fundo a
Alocagdo Minima de Investimento caso o desenquadramento
perdure por periodo superior a 15 (quinze) dias Gteis, que sera
realizada nos termos do Regulamento.

A Amortizacdo Extraordinaria de Quotas Sénior e a Amortizagdo
Extraordinaria de Quotas Subordinadas, referidas em conjunto.

A Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento.




Anuncio delnicio

Anuncio de Encerramento

Assembléia Geral de Quatistas

Ativos Financeir os

Auditores | ndependentes

Aviso ao Mercado

Banco Central

Benchmark

BM&F BOVESPA

Carteira

CDI

Cedente

Cédulasde Crédito Bancario
Cédulasde Crédito Imobiliario

Certificados de Cédulas de Crédito
Bancario

CETIP

CMN

O anlincio de inicio da Oferta Plblica das Quotas da Primeira
Emissdo do Crédito Corporativo Brasil — Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios.

O anincio de encerramento da Oferta Publica das Quotas da
Primeira Emissdo do Crédito Corporativo Brasil — Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios.

A Assembléia Geral de Quotistas do Fundo.

A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada
em Direitos de Crédito sera necessariamente alocada em moeda
corrente nacional e/ou nos ativos financeiros e operactes previstos
no item 6.2. do Regulamento.

Na data deste Prospecto, a empresa de auditoria independente
contratada pelo Fundo era a KPMG Auditores Independentes,
localizada na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.°33, Sdo Paulo/SP,
inscritano CNPJMF sob 0 n.°57.755.217/0001-29.

O aviso a0 mercado da Oferta Publica das Quotas da Primeira
Emissdo do Crédito Corporativo Brasil — Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios.

O Banco Central do Brasil.

O parémetro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para
remunerar as Quotas, correspondente a Taxa DI acrescida de 1,5%
(um inteiro e cinco décimos por cento) ao ano. O Benchmark das
Quotas ndo representara e nem deverd ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Quiotistas por
parte do Fundo, do Administrador, do Custodiante, do Gestor, dos
Coordenadores, dos Cedentes, das Sociedades ou das respectivas
Partes Relacionadas.

A BM&F Bovespa SA. —Bolsade Vaores, Mercadorias e Futuros.

A carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros de titularidade do Fundo.

O Certificado de Depésito Interfinanceiro.

Cada Sociedade (incluindo, mas ndo se limitando, aos Patrocinadores)
ou entidade que venha a ceder Direitos de Crédito ao Fundo.

Cédulas de crédito bancéario emitidas naformada Lei 10.931.
Cédulas de crédito imobiliario emitidas naformadalLei 10.931.

Certificados de cédulas de crédito bancério emitidas na forma da
Lei 10.931.

A CETIP SA. — Balcéo Organizado de Ativos e Derivativos.

O Conselho Monetario Nacional.




CNPJ/MF

Comité Operacional

Comité de Supervisio

Contrato de Cessado

Contrato de Custédia e
Controladoria

Contrato de Dep06sito

Contrato de Distribuicéo

Contrato de Gestao

Coordenador Lider, Gestor ou
Credit Suisse

Critériosde Elegibilidade

Custodiante

CVvM

O Cadastro Naciona de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda.

O comité operacional do Fundo cujas funcdes estdo descritas no
Regulamento.

O comité de supervisdo do Fundo, cujas fungdes estdo descritas
no Regulamento.

Cada instrumento particular de contrato de cessdo e/ou termo de
cessdo elou boletim de subscricdo e/ou termo de endosso,
eletrénico ou fisico, e/lou qualquer outro instrumento juridico,
vélido e vinculante nos termos da legidacdo e regulamentacéo
aplicaveis, que venha a formaizar a venda (inclusive mediante
endosso, manual ou eletrénico) de Direitos de Crédito ao Fundo, a
ser celebrado entre 0 Fundo e cada Sociedade ou entidade que
venha a ceder Direitos de Crédito ao Fundo.

O contrato de prestacdo de servigos de custddia e controladoria de
fundo de investimento em direitos creditérios, celebrado entre o
Administrador, na qualidade de ingtituicdo administradora do
Fundo, e o Custodiante.

O contrato de prestacdo de servicos de custédia fisica de
Documentos Comprobatérios de Crédito, por meio do qual sera
contratado Agente de Deposito qualificado para prestar servigos de
custodia, armazenamento, conservacdo e guarda dos Documentos
Comprobatérios de Crédito referentes aos Direitos de Crédito
objeto de aquisicdo pelo Fundo.

O contrato de distribuicdo publica, sob o Regime de Melhores
Esforgos, das Quotas da Primeira Emisso do Crédito Corporativo
Brasil — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, celebrado
entre o Administrador e os Coordenadores. O Contrato de
Distribuicgo regula as obrigagfes dos Coordenadores relacionadas a
distribuicéo publica das Quotas do Fundo.

O contrato de gestdo de carteira de fundos de investimento,
celebrado entre o Administrador e o Gestor, que regularg, dentre
outras, as obrigagdes do Gestor relacionadas a prestacdo dos
servicos de gestdo da Carteira.

Credit Suisse (Brasil) Distribuidora de Titulos e Vaores
Mobiliarios S.A., ingtituicdo financeira com sede na cidade de
S30 Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.064, 13° e 14° andares (parte), inscrita no CNPIYMF sob o
n.° 30.121.792/0001-13.

Os requisitos minimos aplicaveis aos Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo, conforme previstos no Capitulo Cinco do
Regulamento do Fundo.

O Banco Santander (Brasil) S.AA., com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno, 474, inscrito
no CNPJMF sob n.° 90.400.888/0001-42.

A Comissdo de Vaores Mobiliarios.




Data(s) de Amortizagéo
Data de Apuracéo e Pagamento de
Rendimentos

Data de Resgate

Dia Util

Debéntures

Declaracéo de Condicéo de
Investidor Qualificado
Devedores

Direito de Dissidéncia

Direitos de Crédito

Direitos de Crédito I nadimplidos

Documentos
Crédito

Comprobatérios

Emissdo
Eventos de Avaliacdo
Eventosde Liquidacdo

Eventos de Reducéo da
Classificacdo de Risco

FGC

de

Cada data em que houver o pagamento de amortizagéo do principal
das Quotas Sénior, nos termos do Anexo |1 do Regulamento.

A data de apurac@o e pagamento dos rendimentos das Quotas,
conforme definida no Anexo Il a0 Regulamento do Fundo.

A data de resgate das Quotas, a qual ocorrera ao fina do prazo de
duracdo do Fundo ou na data de liquidac&o antecipada do Fundo.

Os dias compreendidos entre a segunda a sextafeira, exceto
feriados de &mbito naciona e feriados na Cidade de Sdo Paulo.
Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do
Regulamento n&o sgjam Dia Util, conforme definicio deste item,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Debéntures emitidas na forma da Lel das Sociedades por Acoes,
cujadistribuicéo sgia publicaou privada.

A Declaracéo de Condicdo de Investidor Qualificado nos termos
do Anexo | dalnstrucdo CVM 409.

Os clientes devedores e/ou garantidores das Sociedades.

O direito de regate antecipado das Quotas Sénior pelos Quotistas que
tiverem votado pela liquidacio antecipada do Fundo quando da
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidaggo, caso a Assembléia
Gera de Quotigtas delibere pelando liquidacéo do Fundo.

Os seguintes direitos de crédito que atendam os Critérios de
Elegibilidade previstos no Capitulo Cinco do Regulamento do
Fundo, originados por, de responsabilidade e/ou coobrigacdo de
Sociedades: (i) Debéntures; (ii) Notas Promissdrias; (iii) Cédulas
de Crédito Bancé&rio, Certificados de Cédulas de Crédito Bancério,
Cédulas de Crédito Imobiliério, Letras de Crédito Imobiliério;
(iv) Notas de Crédito a Exportacdo; e (v) outros direitos creditérios
admitidos pela Instrugdo CVM 356.

Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos pelos respectivos
Devedores nas respectivas datas de vencimento.

Os documentos que formalizam e comprovam a existéncia e
definem as caracteristicas dos Direitos de Crédito, conforme
listados no item 3.1.4. do Regulamento.

Cada emissao de Quotas do Fundo.

Os eventos indicados no item 15.1 do Regulamento.

Os eventos indicados no item 15.2 do Regulamento.

Os eventos listados no item 11.8.3. do Regulamento.

O Fundo Garantidor de Créditos.




Fundo

Hedge

I nstituicBes Autorizadas

Instrucdo CVM 134
Instrucdo CVM 155

Instrucdo CVM 356

Instrugdo CVM 400

Instrucdo CVM 409

Instrucdo CVM 444

Investidor es Qualificados

| OF/Cambio

|OF/Titulos

L e das Sociedades por A¢des
Lei 6.313

Lei 10.931

Letrasde Crédito Imobiliario

MDA

Notas de Crédito & Exportacgéo

Notas Promissorias

Novo Pardmetro de Remuneracdo

das Quotas Sénior

O Crédito Corporativo Brasil — Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios.

Operacbes de derivativos para protecdo da Carteira contra a
variagdo do indexador que compora o Novo Parametro de
Remuneracdo das Quotas Sénior contratadas com instituicdo
financeira que possua classificagdo de risco minima equivaente a
brAA+, assim classificado pela Agéncia Classificadora de Risco.
Qualquer ingtituicdo financeira que possua classificacdo de risco
minima equivalente a brAA-, assim classificado pela Agéncia
Classificadora de Risco.

Ingtrugdo CVM n.° 134, de 1° de novembro de 1990, conforme alterada.
Ingtrucdo daCVM n. 155, de 7 de agosto de 1991, conforme aterada

A Instrucdo da CVM n. 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada.

A Instrucdo da CVM n.? 400, de 29 dezembro de 2003, conforme
dterada

A Instrugdo da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
dterada

A Instrucdo da CVM n.° 444, de 08 de dezembro de 2006,
conforme alterada.

Osinvestidores assim definidos de acordo com alnstrugdo CVM 409.
O Imposto sobre Operacfes de Cambio.

O Imposto sobre OperacBes relativas a Titulos ou Vaores Mohiliarios.
Lei n.°6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n.°6.313, de 16 de dezembro de 1975.

Lei n.°10.931, de 02 de agosto de 2004.

Letras de crédito imobiliario emitidas naformadaLei 10.931.

MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Notas de crédito a exportagéo emitidas naformadalLe 6.313.

Notas promissorias emitidas com base na Instrugdo CVM 155 e
Instrugdo CVM 134, objeto de distribuicdo piblica.

O novo parémetro de remuneracdo de Quotas Sénior baseado em
indice de pregos, acrescido ou ndo de sobretaxa ou decrescido de
percentua fixo pré-determinado.




Oferta Publica ou Oferta

Operacdes de Derivativos

Partes Relacionadas

Patriménio Liquido

Patrocinadores

Periodo de Capitalizagdo

Periodo de Oferta de Alteracao

Politica de I nvestimento

Prazo de Colocagéo

Prazo para Reenquadramento

daCarteira

Prazo para Resgate

Preco de Aquisicdo

Prego de Emisséo

A distribuicdo publica das Quotas do Fundo.

Quaisquer operagdes celebradas pelo Fundo que tenham como
objetivo exclusivo proteger as posi¢les detidas a vista na Carteira
nos termos do item 6.2.1. do Regulamento.

Os Quotistas, 0 Administrador, o Gestor, o Custodiante, os
Patrocinadores ou empresas controladoras, controladas, sob o
controle comum, coligadas e/ou subsididrias dos Quotistas, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou dos Patrocinadores.

O patriménio liquido do Fundo, qual sga a soma algébrica dos
valores correspondentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos
Financeiros da Carteira, menos as exigibilidades do Fundo.

O Credit Suisse em conjunto com o Santander.

O intervalo de tempo que e inicia (i) para o primeiro periodo de
capitalizagdo, na Primeira Data de Emissdo, inclusive, e termina na
Data de Apuragdo e Pagamento de Rendimentos imediatamente
subsequente, exclusive, e (ii) para os demais periodos de capitalizacéo,
em cada Data de Apuracdo e Pagamento de Rendimentos, inclusive, e
termina na Data de Apuracdo e Pagamento de Rendimentos
imediatamente subsequente, exclusive.

Prazo de 30 (trinta dias) contados da data que ocorrer primeiro
entre (i) o 90° (nonagésimo) dia contado da data em que for
verificada a alocagdo do valor correspondente a 90% (noventa por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo em Direitos de Crédito e
(ii) o tltimo dia do 4° (quarto) més seguinte a0 més em que ocorrer
a Primeira Data de Emiss&o.

A politica de investimento da Carteira do Fundo, conforme prevista
no Capitulo Seis do Regulamento.

O prazo de 6 (seis) meses contados da data da publicagdo do
Anuncio de Inicio. A publicagdo do Anancio de Inicio ocorrerd em
até 90 dias corridos contados da concessdo do registro da Oferta
pelaCVM.

O prazo de 60 (sessenta) dias Uteis para reenquadramento da
Carteira do Fundo aos percentuais de composi¢ao, concentracdo e
diversificacdo previstos no Regulamento.

Até 90 (noventa) dias corridos contados da data de realizacdo de
Assembléia Geral de Quotistas.

O prego de aquisicdo dos Direitos de Crédito, que seréo adquiridos
pelo Fundo pelo valor equivaente ao valor especificado ou calculado
de acordo com os critérios descritos em cada Contrato de Cessao.

O preco de emissao das Quotas da Primeira Emissdo do Fundo, que
corresponde a R$100.000,00 (cem mil reais) por Quota, na
Primeira Data de Emiss3o.




Primeira Emissao

Primeira Data de Emissdo

Prospecto Preliminar

Prospecto Definitivo

Quotas

Quotas Sénior
Quotas Subordinadas
Quotas Subordinadas Passiveis

de Alienacdo

Quotista
Quotasda Primeira Emissao

Razdo de Garantia

Regulamento

Reserva de Pagamento

Resolucéo CMN 2.682

Resolucéo CMN 2.689

Resolucéo CMN 2.907

Santander

SELIC

SF

A primeira emissdo de Quotas do Fundo, composta por até 28.800
(vinte e 0ito mil e oitocentas) Quotas, sendo no minimo 8.334 (oito
mil, trezentas e trinta e quatro) Quotas Sénior e 1.666 (mil,
seiscentas e sessenta e seis) Quotas Subordinadas e no maximo
24.000 (vinte e quatro mil) Quotas Sénior e 4.800 (quatro mil e
oitocentas) Quotas Subordinadas.

A data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Quotas
representativas da Primeira Emissdo do Fundo.

O prospecto preliminar relativo a Oferta, elaborado nos termos da
regulamentacao aplicavel.

O prospecto definitivo relativo a Oferta, elaborado nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas, quando referidas
em conjunto.

As quotas sénior do Fundo.
As quotas subordinadas do Fundo.

A soma das Quotas Subordinadas detidas pelos Patrocinadores e
passiveis de dienagdo pelos Patrocinadores, nos termos do item
9.20.2. do Regulamento.

O titular de Quotas.
As Quotas da Primeira Emissao do Fundo, objeto da Oferta.

A relagdo minima entre o valor das Quotas Subordinadas e o
Patrimdnio Liquido do Fundo que devera ser de 1/6 (um sexto) e
devera ser observada exclusivamente na Primeira Data de Emiss&o.

O Regulamento do Fundo, anexo ao presente Prospecto.

A reserva constituida pelo Gestor para fazer frente ao pagamento
das despesas e encargos do Fundo.

A Resolucdo n.° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do Conselho
Monetéario Nacional, conforme alterada.

A Resolucdo n.° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, do Conselho
Monetéario Nacional, conforme alterada.

A Resolucdo n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho
Monetario Nacional, conforme alterada.

O Banco Santander (Brasil) S.AA., com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Amador Bueno, 474, inscrito
no CNPJYMF sob n.° 90.400.888/0001-42.

O Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia.

SF—Mddulo de Fundos, administrado e operaciondizado pela CETIP.




Sociedades

Suplemento

Taxa de Administracéo

Taxa de Desempenho

Taxa Dl

Termo de Adesao

Sociedades por acgBes ou limitadas, registradas ou ndo como
companhias abertas perante a CVM, incluindo, mas ndo se
limitando, aos Patrocinadores.

O suplemento ao Regulamento do Fundo que contemplard as
caracteristicas das Quotas do Fundo, a ser elaborado de acordo
com o modelo constante do Regulamento.

A remuneracdo devida ao Administrador e ao Gestor, conforme
prevista no Capitulo Dezenove do Regulamento.

A remuneracdo devida ao Gestor, conforme prevista no Capitulo
Dezenove do Regulamento.

A taxa média didria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI, de 1 (um)
dia, Extra Grupo, calculada e divulgada pela CETIP, e capitdizadaem
base anual (considerando-se, paratanto, um ano de 252 dias Utes).

O termo de adesdo ap Regulamento e de ciéncia de risco, constante
do Anexo |V do Regulamento.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos nesta secdo terdo o
significado que lhes for atribuido no proprio Prospecto, no Regulamento, bem como nos demais

documentos da Oferta.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Emissor

Valor total da Primeira Emissao

Quantidade de Classes de Quotas

Quotas Sénior

Quotas Subordinadas

Rendimentos, Amortizacéo e
Resgate das Quotas Sénior e
das Quotas Subordinadas

Benchmark das Quotas da
Primeira Emissdo

Administrador
Coordenador Lider

Coordenadores

Preco de Emissdo

Valor minimo de aplicagéo

Procedimentos para Subscricédo e

I ntegralizacdo das Quotas da
Primeira Emissio

Crédito Corporativo Brasl — Fundo de Invesimento em Dirgtos
Creditdrios.

Até R$2.880.000.000,00 (dois hilhdes, oitocentos e oitentamilhdes dereais).

Na Primeira Data de Emisséo, o patriménio do Fundo sera dividido
em duas classes de Quotas, sendo 1 (uma) classe de Quotas Sénior e
1 (uma) classe de Quotas Subordinadas.

No minimo 8.334 (oito mil, trezentas e trinta e quatro) € no maximo
24.000 (vinte e quatro mil) quotas sénior de emissdo do Fundo.

No minimo 1.666 (mil, seiscentas e sessenta e seis) € N0 Maximo
4.800 (quatro mil e oitocentas) quotas subordinadas de emissdo do
Fundo.

Sem prgjuizo do disposto no Regulamento, as Quotas Sénior terdo
prioridade no pagamento de rendimentos, amortizag&o e/ou resgate sobre
as Quotas Subordinadas, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacdo entre os Quotistas titulares de Quotas Sénior.
As Quotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas elou
resgatadas apds o resgate da totalidade das Quotas Sénior.

O Fundo buscara atingir parametros de rentabilidade (Benchmark)
para as Quotas Sénior e para as Quotas Subordinadas da Primeira
Emissdo, correspondente a Taxa DI acrescida de spread de 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) ao ano. O Benchmark das Quotas
Sénior e das Quotas Subordinadas da Primeira Emissdo néo
representara e nem devera ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Quotistas por parte do
Fundo, do Administrador, do Custodiante, do Gestor, dos
Coordenadores, dos Cedentes das Sociedades ou das respectivas
Partes Relacionadas.

Caixa Econdmica Federal.
Credit Suisse (Brasil) Didtribuidorade Titulose Vaores Mohiliarios SA.

Credit Suisse (Brasil) Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., Banco Santander (Brasil) S.A. e Caixa Econdémica Federal.

R$100.000,00 (cem mil regis) por Quota, na Primeira Data de Emissfo.

R$1.000.000,00 (um milh&o de reais). Ndo existe valor minimo para
manutencdo de investimentos no Fundo apés a aplicacdo inicial de
cada Quotista.

As Quotas da Primeira Emissdo deverdo ser subscritas dentro do
prazo maximo de 6 (seis) meses contados da data de publicacéo do
Andncio de Inicio.
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Negociagéo

Pdblico Alvo

I nadequacdo do I nvestimento

Informactes Adicionais

No ato da primeira subscricao de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara
0 boletim individua de subscricgo, que sera autenticado pelo respectivo
Coordenador, e (ii) recebera exemplar do Regulamento e do Prospecto
Definitivo, declarando, por meio da assinatura de Termo de Adesfo, estar
ciente, dentre outros, (a) das disposicdes contidas no Regulamento e no
Progpecto Definitivo, especidmente aguelas referentes & politica de
investimento, & composicd da Cateira do Fundo e as Taxas de
Administraco e de Desempenho e (b) dos riscos inerentes ao investimento

no Fundo, conforme descritos neste Prospecto e no Regulamento.

A integrdizacBo das Quotas serafeita em uma Unica data a ser determinada
no Andncio de Inicio, pelo vaor da Quota no dia da integralizac8o,
correspondente ao Prego de Emissio atudizado desde a Primeira Data de
Emissio até a data da respectiva integraizacéo, caculado de acordo com o
digposto nositens 9.12. €9.12.1 do Regulamento.

A integralizac8o das Quotas do Fundo sera efetuada (i) por meio do
Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, ou (ii) por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos permitida na regulamentagéo aplicavel, em
moeda corrente nacional.

Na Primeira Data de Emissdo, as Quotas serdo admitidas a
negociacdo em mercado secundario, e, para tanto, as Quotas
representativas do patriménio do Fundo terdo registro para
negociagdo no Mdaédulo de Fundos — SF, administrado e
operacionalizado pela CETIP. Na Primeira Data de Emisséo, as
Quotas ndo serd0 negociadas em qualquer outro sistema de
negociacdo. Sem prejuizo do disposto acima, apds a Primeira Data de
Emissdo, o Administrador podera registrar as Quotas para negociacéo
no mercado secundario de renda fixa em ambientes administrados
pela BM&F BOVESPA, ou em outros ambientes de negociacdo que
venham a ser autorizados no futuro.

O Fundo € dedinado a Investidores Quadlificados que busgquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento
do Fundo, conforme prevista no Regulamento, e aceitem 0s riscos
associados aos investimentos do Fundo.

O investimento nas Quotas ndo € adequado a invedtidores que (i)
necessitem de liquidez em seus titulos, tendo em vista a possibilidade de
serem peguenas ou inexistentes as negociagdes das Quotas no mercado
secundaio, €ou (i) ndo estjam dispostos a correr 0s riscos relacionados a
investimentos em fundos de investimento em direitos creditdrios €lou aos
Direitos de Crédito que compdem a carteirado Fundo.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou
sobre a Oferta poder8o ser obtidas junto ao Administrador, aos
Coordenadores, a CVM e a CETIP identificados na se¢do “Termos e
Condig¢bes da Oferta — 2.7. Outras Informacdes e 2.8. Identificagcdo
dos Prestadores de Servigos do Fundo”, deste Prospecto.
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TERMOSE CONDICOES DA OFERTA

2.1. Caracteristicasda Oferta
2.1.1. Regime e Prazo de Colocagéo

A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, sob o regime de melhores esforcos, em condi¢des que
assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Of erta.

O Prazo de Colocagdo das Quotas é de até 6 (seis) meses contados da data da publicagdo do Andncio de
Inicio, sendo que a referida publicacdo ocorrerd em até 90 (noventa) dias corridos contados da concessdo do
registro da Oferta pela CVM.

2.1.2. Publico Alvo

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com
a politica de investimento do Fundo, conforme prevista no Regulamento, e aceitem 0s riscos associados aos
investimentos do Fundo.

O investimento nas Quotas ndo € adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez em seus titulos,
tendo em vista a possibilidade de serem peguenas ou inexistentes as negociacdes das Quotas no mer cado
secundario, €/ou (i) ndo estejam dispostos a correr osriscos relacionados a investimentos em fundos de
investimento em direitos creditdrios e/ou aos Direitos de Crédito que compdem a carteira do Fundo.

2.1.3. Registro da Oferta das Quotas

As Ofertas das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas da Primeira Emisséo foram registradas na CVM em
4 de dezembro de 2009, sob os n.°s CVM/SER/RFD/2009/026 e CV M/SER/RFD/2009/027, respectivamente,
nos termos da Instrucdo CVM 356 e da Instrucdo CVM 400.

2.1.4. Quantidade de Quotas da Primeira Emissio

Serdo ofertadas até 24.000 (vinte e quatro mil) Quotas Sénior e até 4.800 (quatro mil e oitocentas) Quotas
Subordinadas.

2.1.5. Preco de Emissio e Prego de Integralizacéo das Quotas no Ambito da Oferta

O Preco de Emissdo das Quotas da Primeira Emissdo é de R$100.000,00 (cem mil reais) por Quota na
Primeira Data de Emissdo, totalizando a Oferta o valor de até R$2.880.000.000,00 (dois bilhdes, oitocentos e
oitenta milhdes de reais) na Primeira Data de Emissdo.

A integralizacéo das Quotas sera feita em uma Unica data a ser determinada no Anuncio de Inicio, pelo valor
da Quota no dia da integralizacdo, correspondente ao Prego de Emissdo atualizado desde a Primeira Data de
Emissdo até a data da respectiva integralizago, calculado de acordo com o disposto nos itens 9.12. € 9.12.1
do Regulamento.

2.1.6. Subscricdo e Integralizacédo das Quotas durante o Prazo de Colocacéo

As Quotas da Primeira Emissdo deverdo ser subscritas dentro do prazo maximo de 6 (seis) meses contados da
data de publicacdo do Anuncio de Inicio. As Quotas seréo subscritas e integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, nos termos do Suplemento respectivo.

No ato da primeira subscricdo de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinard o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado pelo respectivo Coordenador, e (ii) recebera exemplar do Regulamento e do
Prospecto Definitivo, declarando, por meio da assinatura de Termo de Adesdo, estar ciente, dentre outros, (a)
das disposicdes contidas no Regulamento e no Prospecto, especialmente aquelas referentes a politica de
investimento, a composicdo da Carteira do Fundo e as Taxas de Administragéo e de Desempenho, e (b) dos
riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Prospecto e no Regulamento.
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A integralizagdo das Quotas do Fundo sera efetuada (i) por meio do Médulo de Distribuicdo de Ativos —
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, ou (ii) por meio de qualquer forma de transferéncia de
recursos permitida na regulamentacdo aplicavel, em moeda corrente nacional.

2.1.7. Procedimento de distribuicéo

Os Coordenadores colocaréo as Quotas publicamente junto aos Investidores Qualificados, exclusivamente no
mercado brasileiro, sob o regime de melhores esforcos.

A Oferta sera realizada com observancia das seguintes condi¢oes:

(i)

(if)

(iii)

(iv)
V)

(vi)

a colocacdo e subscricdo das Quotas somente terainicio apds (a) o registro da Ofertana CVM; (b) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao publico; e (¢) a publicagcdo do Antncio de Inicio;

iniciada a Oferta, os investidores interessados poderdo manifestar junto aos Coordenadores a sua
intencdo de adquirir as Quotas no ambito da Oferta, a qualquer momento durante o Prazo de
Colocacdo; a subscricdo das Quotas serd formalizada por meio da assinatura dos respectivos
boletins de subscri¢éo;

a colocagdo sera publica, redlizada em mercado brasileiro de balcdo organizado e de balcdo néo
organizado, ndo havendo recebimento de reservas antecipadas, devendo ser assegurado tratamento
justo e equitativo paratodos os destinatérios e aceitantes da Of erta;

a colocacao visara exclusivamente a I nvestidores Qualificados;

as Quotas srdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente naciona, nos termos do
Suplemento da Primeira Emissio e serd efetuada (i) por meio do Mdadulo de Digtribuicdo de Ativos —
MDA, administrado e operaciondizado pela CETIP, ou (ii) por meio de quaquer transferéncia de
recursos permitida na regulamentacdo aplicavel, em moeda corrente nacional;

0 prazo de colocagdo publica das Quotas da Primeira Emissio sera de até 6 (seis) meses contados da
data da publicagdo do Anuncio de Inicio;

(vii) ndo serdo congtituidos fundos de liquidez nem celebrados contratos de estabilizacdo de pregos e/ou

de garantia de liquidez para as Quotas da Primeira Emisséo; e

(viii) o resultado da Oferta serd divulgado a0 seu término, por meio da publicagdo do Anuncio de

Encerramento.

O Fundo autorizou o Coordenador Lider a organizar plano de distribuicdo, que podera levar em conta suas
relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, devendo os Coordenadores
assegurar que o tratamento aos destinatérios e aceitantes da Oferta seja justo e equitativo e a adequacdo do
investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes.
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O total de Quotas Subordinadas emitidas na Primeira Data de Emiss&o deverarespeitar o disposto no item 9.5.
do Regulamento. Caso sgjam emitidas até 4.167 Quotas Subordinadas, os Patrocinadores adquirirdo na
Primeira Data de Emissdo a totalidade das Quotas Subordinadas, sendo que o Credit Suisse ou suas Partes
Relacionadas aquirirdo ndo mais do que 55% do total de Quotas Subordinadas emitidas, e 0 Santander ou suas
Partes Relacionadas aquirirdo ndo menos do que 45% do total de Quotas Subordinadas emitidas, limitado a
49% destas. Caso sgjam emitidas mais do que 4.167 Quotas Subordinadas, os Patrocinadores adquirirdo, na
Primeira Data de Emiss&o, no minimo 4.167 Quotas Subordinadas, no valor de R$416.700.000,00, sendo que
até esse valor minimo de Quotas Subordinadas o Credit Suisse ou suas Partes Relacionadas adquiriréo néo
mais do que 55% daquele valor minimo, e o Santander ou suas Partes Relacionadas aquiriréo ndo menos do
gue 45% daquele valor, limitado a 49%, e para o valor que exceder o minimo de 4.167 Quotas Subordinadas,
cada um dos Patrocinadores, a seu critério, podera adquirir mais Quotas Subordinadas, ressalvado que em
nenhum caso o Santander ou suas Partes Relacionadas deterdo mais Quotas Subordinadas do que o Credit
Suisse e suas Partes Relacionadas na Primeira Data de Emissdo.

Os Coordenadores ndo concederdo qualquer tipo de desconto aos investidores interessados em adquirir
Quotas no ambito da Oferta.

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial das Quotas, desde que haja colocacéo
de um montante minimo de 10.000 (dez mil) Quotas, no montante total, na Primeira Data de Emissdo, de
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sendo 8.334 (oito mil, trezentas e trinta e quatro) Quotas Sénior e
1.666 (mil, seiscentas e sessenta e seis) Quotas Subordinadas (“Montante Minimo”). Uma vez atingido o
Montante Minimo, o Administrador, de comum acordo com os Coordenadores, poderdo decidir por reduzir o
valor total da Oferta até um montante equivalente ao Montante Minimo.

Os interessados em adquirir Quotas no ambito da Oferta poderdo, quando da assinatura dos respectivos
boletins de subscricdo, condicionar sua adesdo a Oferta a distribuicao (i) datotalidade das Quotas of ertadas ou
(i) de uma propor¢do ou quantidade minima de Quotas, em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM 400.

Na hipétese de ndo atendimento das condi¢des referidas nas alineas (i) ou (ii) do parégrafo acima, ou na
hipétese de ndo colocacdo do Montante Minimo, conforme o caso, 0s investidores que ja tiverem subscrito e
integralizado Quotas no &mbito da Oferta receber@o dos Coordenadores os montantes utilizados na
integralizagdo das Quotas, no prazo a ser indicado no Andncio de Inicio, sem juros ou corregdo monetaria,
deduzidos os encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas hip6teses, qualquer remuneracdo pelo
Fundo aos referidos investidores.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagdo
relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos boletins de subscricdo das Quotas cujos
valores tenham sido restituidos.

2.1.8. Benchmark

As Quotas da Primeira Emissdo terdo como parémetro de remuneracdo a acumulacdo da Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
sendo cal culada de forma exponencia e cumulativa, pro rata tempore por dias Utels decorridos.

O Benchmark das Quotas da Primeira Emissao ndo representara e nem devera ser considerado como uma promessa,

garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Quotistas por parte do Fundo, do Administredor, do Gestor, dos
Coordenadores, do Custodiante, dos Cedentes, das Sociedades ou de suas respectivas Partes Relacionadas.
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2.1.9. Cronograma Estimado de Etapas da Oferta

Eventos Datas

1. Protocolo do pedido deregistro da Ofertana CV M. e 19 dejunho de 2009
2. Publicagdo do Aviso ao Mercado 29 de outubro de 2009
3. Disponibilizag&o do Prospecto Preliminar NOS SITES .......coueoveeeireie e 29 de outubro de 2009
4. Inicio das apresentacies a potenCialS iNVESHIAOIES..........cceireireirernieesee e 30 de outubro de 2009
6. Obtencdo do registro daOfErtaN@CV M ... e 04 de dezembro de 2009
7. Publicagd0 do ANUNCIO A INICIO.....uiiueieiicicece et re e ees 30 de dezembro de 2009
8.  Disponibilizag8io do ProSpecto DEfiNItiVO ........covveirrieirieiriceseseree et 15 de fevereiro de 2010
9. Publicaggo do Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta 15 de fevereiro de 2010
10. Término do prazo para manifestacdo dos Quotistas Seniores que ja tiverem aderido ao Fundo..... 23 defevereiro de 2010
O Lo (U Yo = o= o Mo - @ = o - W USSP 24 de fevereiro de 2010
12. Publicag8o do ANUNCIO de ENCEITAMENTO ........oueerieeireeiererieereeesieseseseeesee e s e sesesseseenssesseesseseseeses 01 de margo de 2010

" Todas as datas previstas 4 meramente indicativas e estéo sujeitas a alterages, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes a critério dos Coordenadores.

2.1.10. Valor Minimo de Investimento

O vaor minimo individual da primeira aplicacdo de cada investidor no Fundo sera de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), sendo que ndo existird valor minimo para manutencdo de investimentos no Fundo ap6s a
aplicacdo inicial de cada Quotista.

2.2. Aceitacdo, M odificacdo e Revogacdo da Oferta
A aceitago da Oferta se da com a assinatura do boletim de subscriggo pelo investidor.

A Oferta podera ser revogada ou sofrer modificagdes, mediante aprovacdo da CVM, em funcdo de ateracles
substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do
pedido de registro da Oferta, ou nas circunstancias que fundamentem o referido pedido. Além disso, a Oferta
também podera sofrer modificagbes de modo a melhoré-la em favor dos investidores e/ou para rentincia de
condi¢do para a Oferta estabel ecida pelo Fundo.

A eventua modificagdo ou revogacdo da Oferta sera imediatamente divulgada pelos Coordenadores aos
investidores, pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Antincio de Inicio.

Na hip6tese de modificacdo das condicdes da Oferta, os investidores que jativerem aderido a Ofertaterdo que
confirmar, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data da sua divulgacdo, seu interesse em manter a sua
aceitacdo da Oferta, sendo presumida a manutencéo da aceitacdio em caso de siléncio.

Nas hip6teses de (i) revogacdo da Oferta ou (ii) revogacdo, pelos investidores, de sua aceitacdo da Oferta,
guando de uma eventua modificacdo das condi¢des da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrucéio CVM
400, os montantes eventualmente utilizados pelos investidores na integralizacdo de Quotas durante o Prazo de
Colocacdo serdo integralmente restituidos pelo Fundo aos respectivos investidores, sem qualquer remuneracéo
ou atualizacdo, deduzidos dos encargos e tributos devidos, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos contados
(a) da data em que a Oferta for revogada ou (b) da data em que a revogacdo da aceitagcdo da Oferta por cada
investidor for comunicada a um dos Coordenadores. Nestes casos, os investidores deverdo fornecer um recibo de
quitacdo ao respectivo Coordenador referente aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos boletins
de subscricdo referentes as Quotasjaintegralizadas, que ficardo automaticamente cancelados.

2.3. Negociacéo das Quotas

Na Primeira Data de Emissdo, as Quotas seréo admitidas a negociacdo em mercado secundario, e, para tanto,
as Quotas representativas do patriménio do Fundo terdo registro para negociacéo no Médulo de Fundos — SF,
administrado e operacionalizado pela CETIP. Na Primeira Data de Emiss8o, as Quotas ndo serdo negociadas
em qualquer outro sistema de negociagdo. Sem prejuizo do disposto acima, apos a Primeira Data de Emisséo,
0 Administrador poderd registrar as Quotas para negociagdo no mercado secundario de renda fixa em
ambientes administrados pela BM&F BOVESPA, ou em outros ambientes de negociacdo que venham a ser
autorizados no futuro.
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Na hip6tese de negociacdo das Quotas em operacBes conduzidas no mercado secundario, o0 agente
intermediério da respectiva negociagdo serd integralmente responsavel por comprovar a classificagdo do novo
Quotista como Investidor Qualificado.

2.4. Alienagdo das Quotas Subordinadas

Até 01 de dezembro de 2009, inclusive, os Patrocinadores ndo poderdo aienar as Quotas Subordinadas de sua
propriedade. Depois de referida data, os Patrocinadores somente poderdo dienar as Quotas Subordinadas de que
sgjam titulares em consonancia com o disposto nos paragrafos abaixo. Ndo serdo registradas pelo Administrador
ou por terceiro por ele contratado para essa finalidade as transferéncias de Quotas Subordinadas efetuadas pelos
Patrocinadores em desacordo com o disposto neste parégrafo e nos paragrafos abaixo.

As restricBes a alienacdo de Quotas Subordinadas pelos Patrocinadores ndo se aplicam as cessies realizadas
pel os Patrocinadores a suas respectivas Partes Relacionadas, desde que tais cessdes ndo impliquem transferéncia
do interesse econdmico e/ou dos riscos decorrentes das Quotas Subordinadas para entidade que ndo sgja
controladora, controlada, entidade sob o controle comum, coligada e/ou subsidiaria do respectivo Patrocinador.

Observados os seguintes termos e condic¢fes, em cada data de alienagéo das Quotas Subordinadas Passiveis de
Alienagdo o Credit Suisse podera dienar até 50% (cinquenta por cento) do total das Quotas Subordinadas por
€le subscritas na Primeira Data de Emissdo e 0 Santander podera alienar até 75% (setenta e cinco por cento)
do total das Quotas Subordinadas por ele subscritas na Primeira Data de Emisséo:

(i) Caso, nadata daalienagdo de qualquer quantidade de Quotas Subordinadas Passiveis de Alienacdo, a
classificacdo de risco atribuida as Quotas Sénior sgjaigua ou superior a brAA-f, os Patrocinadores
poderdo alienar Quotas Subordinadas Passiveis de Alienaco:

a. entre 1° de dezembro de 2009, inclusive, e o Ultimo dia, inclusive, do 12° (décimo segundo) més
contado da Primeira Data de Emissdo, desde que (x) o Fundo tenha investido pelo menos 60%
(sessenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Direitos de Crédito e (y) apds a venda, os
Patrocinadores, em conjunto, mantenham sob sua titularidade saldo de Quotas Subordinadas
Passiveis de Alienacdo correspondente a, no minimo, 87,5% (ocitenta e sete inteiros e cinco
décimos por cento) das Quotas Subordinadas Passiveis de Alienacao;

b. apartir do 13° (décimo terceiro) més, inclusive, e até o Ultimo dia, inclusive, do 18° (décimo
oitavo) més contado da Primeira Data de Emissdo, desde que, apds a venda, os Patrocinadores,
em conjunto, mantenham sob sua titularidade saldo de Quotas Subordinadas Passiveis de
Alienacdo correspondente a, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Quotas
Subordinadas Passiveis de Alienagéo;

c. apartir do 19° (décimo nono) més, inclusive, e até o Ultimo dia, inclusive, do 24° (vigésimo
quarto) més contado da Primeira Data de Emissdo, desde que, apds a venda, os Patrocinadores,
em conjunto, mantenham sob sua titularidade saldo de Quotas Subordinadas Passiveis de
Alienacdo correspondente a, no minimo, 33% (trinta e trés por cento) das Quotas Subordinadas
Passiveis de Alienacdo; e

d. apartir do 25° (vigésimo quinto) més, inclusive, contado da Primeira Data de Emissdo, sem
necessidade de manutencdo de saldo minimo de Quotas Subordinadas Passiveis de Alienacdo.

(ii) Caso, nadata da alienagdo de qualquer quantidade de Quotas Subordinadas Passiveis de Alienacao, a
classificag8o de risco atribuida as Quotas Sénior esteja entre brA+f, inclusive, e brA-f, inclusive, os
Patrocinadores poderdo aienar Quotas Subordinadas Passiveis de Alienagéo:

a. apartir primeiro diado 13° (décimo terceiro) més, inclusive, e até o Ultimo dia, inclusive, do 24°
(vigésimo quarto) més contado da Primeira Data de Emissdo, desde que, apés a venda, os
Patrocinadores, em conjunto, mantenham sob sua titularidade saldo de Quotas Subordinadas
Passiveis de Alienacdo correspondente a, no minimo, 70% (setenta por cento) das Quotas
Subordinadas Passiveis de Alienacéo;
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b. apartir do 25° (vigésimo quinto) més, inclusive, e até o Ultimo dia, inclusive, do 35° (trigésimo
quinto) més contado da Primeira Data de Emissdo, desde que, apos a venda, os Patrocinadores,
em conjunto, mantenham sob sua titularidade saldo de Quotas Subordinadas Passiveis de
Alienacdo correspondente a, no minimo, 40% (quarenta por cento) das Quotas Subordinadas
Passiveis de Alienacao; e

c. a partir do 36° (trigésimo sexto) més, inclusive, contado da Primeira Data de Emissdo, sem
necessi dade de manutencdo de saldo minimo de Quotas Subordinadas Passiveis de Alienaco.

(iii) Caso, na data da alienacdo de qualquer quantidade de Quotas Subordinadas Passiveis de Alienacéo, a
classificacdo de risco atribuida as Quotas Sénior sgjaigua ou inferior a brBBB+, 0s Patrocinadores ndo
poderdo alienar qualquer parcela das Quotas Subordinadas Passiveis de Alienacdo de que sgiam titulares.

2.5. Alteracao das Condig¢des de Remuner acédo das Quotas Sénior

O Gestor estara obrigado a, uma Unica vez durante o prazo de vigéncia do Fundo, observadas as condicdes
definidas nos parégrafos abaixo e os termos a seguir descritos, oferecer aos Quotistas titulares de Quotas
Sénior a possibilidade de Alteragdo do Par@metro de Remuneracéo aplicavel as Quotas Sénior, de forma que
estas passem a ser remuneradas com base em indice de precos, acrescido ou ndo de sobretaxa ou decrescido
de percentua fixo pré-determinado.

A opcdo de Alteracdo do Pardmetro de Remuneragdo deve ser apresentada pelo Gestor a todos os Quotistas
titulares de Quotas Sénior, obrigatoriamente, no prazo de 30 (trinta dias) contados da data que ocorrer
primeiro entre (i) o 90° (nonagésimo) dia contado da data em que for verificada a aocagdo do valor
correspondente a 90% (noventa por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo em Direitos de Crédito e (ii) o
ultimo dia do 4° (quarto) més seguinte a0 més em que ocorrer a Primeira Data de Emissdo. N&o obstante o
acima disposto, podera o Gestor, desde que verificadas as condices descritas no paragrafo abaixo, e
observado o melhor interesse dos Quotistas, oferecer a opcdo de Alteracdo do Parémetro de Remuneracéo
antes do inicio do Periodo de Oferta de Alteracéo.

A obrigacéo do Gestor de oferecer aos Quotigtas titulares de Quotas Sénior a possibilidade de Alteracdo do Parémetro
de Remuneracéo fica condicionada a (i) existéncia de oferta, em volume suficiente, observada a composicio da
Carteira do Fundo, de operacdes de Hedge para protecdo da Carteira contra a variagdo do indexador que compord o
Novo Parmetro de Remuneracdo das Quotas Sénior contratadas com ingtitui¢&o financeira que possua classificagéo
de risco minima equivaente a brAA+, assm classificado pela Agéncia Classificadora de Risco, e (i) ndo existéncia,
durante o Periodo de Oferta de Alterac8o, de qualquer evento de mercado ou de natureza politica, socid, conjuntura
econdmica ou financeira, no Brasil ou no exterior, que possa causar influéncia no mercado de capitais brasileiro, que
torneinviavel ou excessivamente onerosa a contratacdo do Hedge.

Observado o disposto no paragrafo acima, o Novo Par@metro de Remuneracdo das Quotas Sénior serd
definido pelo Gestor com base nas condi¢des de mercado vigentes & época da oferta para Alteragdo do
Parémetro de Remuneragso, inclusive as condi¢des do Hedge.

A ofertade Alteracdo do Parametro de Remuneracéo serd formalizada por meio de consulta do Gestor a todos
0s Quotistas titulares de Quotas Sénior, que deverdo se manifestar acerca de suaintengdo de, a seu exclusivo
critério, aceitar ou ndo a oferta de Alteragc@o de Parémetro de Remuneragéo.

Os procedimentos e prazos para a consulta acerca da oferta de Alteragdo de Par@metro de Remunerago seréo
informados pelo Gestor aos Quotistas titulares de Quotas Sénior, por meio de carta registrada com aviso de
recebimento, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias contados da data prevista para a manifestacdo dos
Quotistas acerca da Alteracdo do Parémetro de Remuneracdo. Os prazos para manifestacdo dos Quotistas titulares
de Quotas Sénior serdo determinados levando-se em consideragéo as operagtes envolvidas na definicdo do Novo
Parédmetro de Remuneracdo das Quotas Sénior, em especial a contratacdo do Hedge. Todas as comunicagtes
enviadas aos Quotistas titulares de Quatas Sénior deverdo ter copia parao Administrador e o Custodiante.
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Havendo manifestacdo positiva de um ou mais Quotistas titulares de Quotas Sénior acerca da oferta de
Alteracdo do Parémetro de Remuneracdo, o Gestor informara tal fato ao Administrador para que este proceda
ao desmembramento das Quotas Sénior, de forma que as Quotas Sénior de titularidade dos Quotistas que se
manifestaram a favor da Alteracdo do Par@metro de Remuneracdo passem a ser remuneradas com base na
Nova Remuneragdo das Quotas Sénior. As Quotas Sénior serdo desmembradas no prazo de até 10 (dez) dias
Uteis contados do final do prazo para manifestagdo acerca da Alteragdo do Parametro de Remunerago.

O Novo Parémetro de Remuneracdo das Quotas Sénior passara a incidir a partir da Data de Apuragéo e
Pagamento de Rendimentos, exclusive, imediatamente seguinte a data do desmembramento e incidira sobre o
valor das Quotas Sénior de titularidade dos Quotistas que optaram por aceitar a Alteracdo do Parametro de
Remuneracdo, calculado na forma do Anexo | a0 Regulamento, imediatamente apds o pagamento (ou a
capitalizacdo) dos rendimentos devidos nareferida Data de Apuragéo e Pagamento de Rendimentos.

Apo6s 0 desmembramento, serdo aditados os Anexos | e Il a0 Regulamento, de forma a refletir a forma de
cdlculo dos valores devidos para as Quotas Sénior e as datas de pagamento do Novo Pardmetro de
Remuneracdo das Quotas Sénior, que sera paga em periodicidade trimestral. Os aditamentos a que se referem
este paragrafo poderdo ser realizados pelo Administrador sem necessidade de aprovacdo pela Assembléia
Geral de Quotistas.

O desmembramento n&o afetara os direitos de voto das Quotas Sénior. N&o haverd qualquer subordinagéo entre as
Quotas Sénior em virtude de sua remuneragéo, sendo que todas as Quotas Sénior terdo a mesma prioridade no
recebimento de rendimentos, amortizagdes e resgate, nos termos dositens 9.3. € 9.3.1. do Regulamento.

2.6. Custos de Distribuigéo Publica das Quotas

Além das despesas de registro, dos custos relacionados as publicacdes relativas a Oferta, das comissOes
relativas aos servicos de distribuicgo publica das Quotas devidas aos Coordenadores e dos honorarios da
Agéncia Classificadora de Risco e dos consultores legais, 0 Fundo ndo incorreu em outros custos relacionados
adistribuicéo publica das Quotas da Primeira Emissao.

Adicionalmente, os custos relativos aos servicos prestados pelos Auditores Independentes sdo incorridos pelo
Fundo com relagdo as atividades normalmente desenvolvidas pelo Fundo, de forma que tais custos ndo estéo
diretamente relacionados com a colocagéo piblica das Quotas.

A tabela abaixo discrimina os custos incorridos com a Oferta.

Montante % em relacdo ao

Custo da Distribuicio (R$) valor total da Oferta®
DESPESES 08 REGISITO ... seeeessee oo 200.000,00 0,0069

PUDIICACHES ...t 55.000,00 0,0019

Comissa0 de DistribUIGAOD .......cccevueruerieeeirere e Até 14.400.000,00 Até 0,50

Agéncia Classificadora de RiSCO.........ccc.owvuervenrrerreiessensseeeseesneons. 47.160,00° 0,0016

CONSUITOTES LEJAIS. .....veveeenieieeiesiesie ettt 275.000,00 0,0095

OUITOS™ ..o 50.000,00 0,0017

LI = OSSPSR 15.027.160,00 0,5216

@ Assumindo a colocagéo de 28.800 (vinte e oito mil e oitocentas) Quotas.

@ Refere-se s taxas da CVM em fungéo do registro da Oferta e do Regulamento e o pagamento das despesas com o registro do Fundo na ANBID.

®  valor em reais correspondente a U$S 25.000,00, convertido pela cotagéo de fechamento da taxa de venda de cambio de reais por délares dos
Estados Unidos, publicidade no SISBACEN, transacdo PTAX 800, Opcéo 5, referente ao fechamento das negociagdes no dia 31 de agosto de 2009.

@ Estéo incluidas nesta categoria despesas como realizagéo de apresentagdes, |ocomogao de pessoas, dentre outros.

Custo Unitério de Distribuicao
Prego por Quota (R$)” Custo por Quota (R$)

100.000,00 ....cooveiiriiiiiiiiire s 521,78

Com base no Preco de Emissao na Primeira Data de Emiss&o.
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Montante Total da Oferta (R$) Custo M&ximo da Distribuicdo (R$)

2.880.000.000,00.........cccummirieiiiiiiie e 15.027.160,00

As despesas acima mencionadas incorridas pelo Administrador seréo reembolsadas pelo Fundo na medida em que se
congtituam encargos do Fundo, nos termos descritos no item 4.23 abaixo e no artigo 56 dalnstrucdo CVM 356.

As despesas com a distribui¢do das Quotas serdo amortizadas ao longo da vigéncia do Fundo.

Os Coordenadores foram contratados para realizar a distribui¢éo publica das Quotas por meio do Contrato de
Distribuicdo, celebrado entre o Administrador, na qualidade de ingtituicdo administradora do Fundo, e os
Coordenadores. Para informagdes mais detalhadas sobre o Contrato de Distribuicdo, ver Anexo | do presente
Prospecto. Copia do Contrato de Distribui¢éo esta disponivel para consulta ou cdpia na sede do Administrador
e dos Coordenadores.

Outros Custos do Fundo

O Gestor sra responsavel por cobrar, judicid eou extrgudicidmente, os Direitos de Crédito, podendo contratar
terceiros para auxiliar na cobranca dos Direitos de Crédito a vencer e dos Direitos de Crédito Inadimplidos. Pea
cobranca ordindria dos Direitos de Crédito a vencer, 0 Gestor néo fard jus a quaquer remuneracdo. Todos 0s custos e
despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo para sdvaguarda de seus direitos e prerrogatives elou com a
cobrancajudicid elou extrgudicid dos Diretos de Crédito a vencer e dos Direitos de Crédito Inadimplidos, incluindo
0s custos de contratacdo de terceiros, adiciondmente aqueles previstos no Contrato de Cobranca, seréo de inteira
responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas, na proporgéo de suas Quotas, ndo estando o Administrador, o Gestor, 0
Custodiante, 0s membros do Comité Operaciond, 0os membros do Comité de Supervisio ou suas respectivas Partes
Relacionadas de quaquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento a0 Fundo dos valores necessrios a
cobranca de tais Direitos de Crédito Inadimplidos. O Administrador, o Gestor, 0 Custodiante, os membros do Comité
Operaciona, os membras do Comité de Supervisio ou suas respectivas Partes Relacionadas ndo serdo responsaveis
por quaisquer cugtos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
rel acionados aos Procedimentos de Cobranca.

2.7. Outras | nformacdes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de copias do
Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se a sede do Administrador e dos
Coordenadores nos enderegos indicados no item 2.8. abaixo, a CVM ou a CETIP, ou acessar as respectivas
paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, conforme indicados abaixo,
sendo que 0 Regulamento e o Prospecto do Fundo encontram-se a disposi¢éo dos investidores na CVM para
consulta e reproducéo apenas.

Comissdo de Valores Mobiliarios— CVM
Rua Sete de Setembro, n.° 111, 5° andar
Rio de Janeiro— RJ

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° ap 4° andares
S&o Paulo — SP
Website: www.cvm.gov.br

CETIP S.A. —Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Republicado Chile, n.° 230, 11° andar
Rio de Janeiro— RJ

Rua Libero Badar6, n.° 425, 24° andar
Sao Paulo — SP
Website: www.cetip.com.br
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2.8. I dentificacéo dos Prestador es de Servicos do Fundo
2.8.1. Administrador

Caixa Econémica Federal

Avenida Paulista, n.° 2.300 — 11° andar

S&o Paulo — SP

At.: Geréncia Nacional de Fundos Especiais
Tel.: (11) 3555-6350

Fax.: (11) 3555-6378

Correio Eletrénico: gefes@caixa.gov.br
Website: www.caixa.gov.br

2.8.2. Gestor

Credit Suisse (Brasil) Distribuidora de Titulose Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.064, 13° e 14° andares (parte)

Sdo Paulo - SP

Sr. Daniel Sonder

Tel.: (11) 3841-6431

Fax.: (11) 3841-6903

Correio Eletrénico: daniel.sonder@credit-suisse.com

Website: http://br.credit-suisse.com/of ertas

2.8.3. Custodiante

Banco Santander (Brasil) S.A.

Rua Amador Bueno, n°. 474

S4o Paulo — SP

At.: Sr. Laercio Ramos Junior

Tel.: (11) 3012-5780

Fax.: (11) 3012-7371

Correio Eletronico: Irjunior@santander.com.br

Website: www.santander.com.br e/ou www.santander.com.br/prospectos

2.8.4. Coordenadores

Credit Suisse (Brasil) Distribuidora de Titulose Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.064, 13° e 14° andares (parte)

Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Daniel Sonder

Tel.: (11) 3841-6431

Fax.: (11) 3841-6903

Correio Eletronico: daniel.sonder @credit-suisse.com

Website: http://br.credit-suisse.com/ofertas

Caixa Econémica Federal

Avenida Paulista, n.° 2.300 — 11° andar

Séo Paulo — SP

At.: Geréncia Nacional de Fundos Especiais
Tel.: (11) 3555-6350

Fax.: (11) 3555-6378

Correio Eletrénico: gefes@caixa.gov.br
Website: www.caixa.gov.br
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Banco Santander (Brasil) S.A.

Rua Amador Bueno, n.° 474

Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Marcelo Hudik Furtado de Albuguerque

Tel.: (11) 3012-7154

Fax.: (11) 3012-7393

Correio Eletronico: mhalbuquerque@santander.com.br

Website: www.santander.com.br e/ou www.santander.com.br/prospectos

2.8.5. Assessores Legais

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447

Sao Paulo — SP

At.: Sra. Marina Anselmo Schneider

Tel.: (11) 3147-7822

Fax: (11) 3147-7770

Correio eletrénico: manselmo@mattosfilho.com.br

Website: www.mattosfilho.com.br

2.8.6. Auditores

Os auditores responsaveis pela auditoria e revisdo das demonstragdes financeiras do Fundo podem ser
contatados no seguinte endereco:

KPMG Auditores Independentes

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.° 33
Sdo Paulo — SP

At.: Giuseppe Masi

Tel.: (11) 2183-3000

Fax.: (11) 2183-3001

Correio Eletrénico: gmasi @kpmg.com.br
Website: www.kpmg.com.br

2.8.7. Agéncia Classificadora de Risco das Quotas
A agénciaresponsivel pelaavaiacio de risco das Quotas Sénior do Fundo pode ser contatada no seguinte enderego:

Standard & Poor’s Ratings Services

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 201, 18° andar
Séo Paulo — SP

At.: Sr. Jean-Pierre Cote Gil

Tel.: (11) 3039-9700

Fax.: (11) 3039-9701

Correio Eletronico: JP_Gil @standardandpoors.com
Website: www.standardandpoors.com.br

2.9. DeclaragBesdo Administrador edo Coordenador Lider nostermosdo artigo 56 da I nstrugdo CVM 400

O Administrador declara que (i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasi&o do registro do Fundo perante a CVM e fornecidas ao mercado durante o periodo
de redlizacdo da Oferta, (i) este Prospecto contém as informagies relevantes necessarias a0 conhecimento, pelos
investidores, da Oferta, das Quotas, do Fundo e da Politica de Investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo pelos investidores, (iii) este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes,
conforme declaragdo anexa a este Prospecto, assinada pelo Vice-Presidente de Gestéo de Ativos de Terceiro, 0
Sr. Balivar Tarragd Moura Neto, nos termos do estatuto social do Administrador.
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O Coordenador Lider declara que (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrfes de diligéncia para
assegurar que (8) as informagBes prestadas pelo Administrador sgjam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta e (b) as
informagBes fornecidas ao mercado durante todo o periodo de realizacdo da Oferta, inclusive aquelas eventuais
ou periddicas e aquelas que integram este Prospecto, sgam suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, (ii) este Prospecto contém as informagdes rel evantes necessérias
a0 conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Quotas, do Fundo e da Politica de Investimento do Fundo,
além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo pelos investidores, e (iii) este Prospecto foi elaborado
de acordo com as normas pertinentes, conforme declaracéo anexa a este Prospecto, assinada pelos Diretores, os
Srs. Marcelo Benchimol Saad e Mauro Bergstein, nos termos do estatuto social do Coordenador Lider.
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FATORESDE RISCO
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FATORESDE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria situacéo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil derisco, avaliar cuidadosamente todas
as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando,
aquelas relativas ao objetivo, Palitica de Investimento e composi¢do da Carteira do Fundo e aos fatores de
risco descritos a seguir.

Riscos Associados ao Fundo e aos Dir eitos de Cr édito

(i)

(i)

Ocorréncia de fatores extraordinarios de natureza macroecondmica. A ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda e mudangas legislativas ou politicas, poderéo resultar em perda por parte dos Quotistas do
Fundo.

FlutuacBes de precos, cotaces de mercado, taxas de juros e resultados das Sociedades e/ou
Devedores. O Fundo estara sujeito a variagdo no valor dos Direitos de Crédito que compdem a sua
Carteira. O valor dos Direitos de Crédito pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagdes de
precos e cotacBes de mercado, as taxas de juros e os resultados das Sociedades e/ou Devedores, entre
outros. Em caso de queda do vaor dos ativos que compdem a Carteira do Fundo, o Patrimbnio
Liquido do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo pode ser temporéaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo
se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos precos dos Ativos Financeiros e das OperagOes de Derivativos pode ser elevada,
podendo acarretar oscilagdes bruscas no resultado do Fundo.

(iii) Baixa liquidez para os Direitos de Crédito no mercado secundario. O investimento do Fundo em

Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
para os Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito, podera ndo haver
mercado comprador ou o prego de alienacdo de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de
liquidez, causando perdas ao patriménio do Fundo.

(iv) Dificuldade em vender as Quotas no mercado secundario. O mercado secundério existente no Brasil

(v)

para negociacao de valores mobilidrios em geral, e de quotas de fundos de investimento em direitos
creditorios especificamente, apresenta atualmente baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que
existira no futuro um mercado para negociacdo das Quotas que possibilite aos Quotistas sua
alienag8o, caso estes assim decidam. Adicionalmente, em raz8o da ndo existéncia de um mercado
secundario ativo e organizado para negociagdo dos Direitos de Crédito, os Quotistas devem possuir
condicdo financeira para manter, até o vencimento, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros na
hipétese de liquidagdo do Fundo. Dessa forma, os Quotistas podem ter dificuldade em redizar a
venda das Quotas no mercado secundério, sendo que o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Comité
Operacional, o Custodiante, os Patrocinadores, 0 Comité de Supervisao e/ou suas respectivas Partes
Relacionadas ndo estdo obrigados a adquirir qualquer quantidade de Quotas dos Quotistas que
manifestarem intencdo de resgatar os valores por eles investidos no Fundo.

Possibilidade de amortizagio extraordinaria das Quotas do Fundo. O Fundo podera redlizar a
amortizacdo extraordindria das Quotas nas hipoteses previstas no Capitulo Treze do Regulamento.
Deste modo, os Quotistas poderdo ndo receber a rentabilidade esperada e, ainda que consigam
recuperar o capital investido no Fundo, terdo seu horizonte original de investimento reduzido e
poder&o ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada até
entdo pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Comité
Operacional, pelo Custodiante, pelos Patrocinadores, pelo Comité de Supervisio e/ou por respectivas
suas Partes Relacionadas qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato,
exceto na hipotese previstano item 13.1 e 13.1.1. do Regulamento.

29



(vi)

(vii)

Austncia de titularidade sobre os Direitos de Crédito. Apesar da Carteira do Fundo ser condtituida,
predominantemente, pelos Direitos de Crédito, a propriedade das Quotas ndo confere aos Quotistas
propriedade direta sobre os Direitos de Crédito, sdvo na hip6tese prevista no Capitulo Quatorze do
Regulamento.

Exposicao dos Quotistas a maiores riscos de mercado. Em razéo dos Direitos de Crédito que comporéo a
Carteira do Fundo serem, predominantemente, de longo prazo, o Fundo podera estar exposto a maiores
riscos de crédito e de mercado, entre outros, do que estaria se os Direitos de Crédito fossem de curto ou
médio prazo, dada a ocorréncia de eventos e variagbes em fatores macroeconémicos que influirdo de
forma cumulativa no desempenho e na situaco financeira das Sociedades e/ou dos Devedores ao longo
detal periodo.

(viii) Dificuldade para vender os Direitos de Crédito ou cobrar os valores devidos pelas Sociedades. Em

(ix)

)

(xi)

caso de liquidacdo do Fundo a Assembléia Geral de Quotistas podera optar pelo resgate das Quotas
mediante a entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros. Nessas situacfes, os Quotistas
poderdo encontrar dificuldades (a) para vender os Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros
recebidos quando do pagamento de resgate de suas Quotas; ou (b) cobrar os valores devidos pelas
respectivas Sociedades emissoras ou Cedentes dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros.

As Sociedades ndo garantem a solvéncia dos seus respectivos Devedores. Como regra geral, as
Sociedades originadoras dos Direitos de Crédito a que se referem os itens 3.1. (¢) a (e€) do
Regulamento somente ter&o responsabilidade pela originagéo e formalizagéo dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia
dos respectivos Devedores. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos de Crédito
vencidos e ndo pagos pelas Sociedades e/ou pelos respectivos Devedores. Nestes casos, 0 Fundo
somente tera recursos suficientes para proceder ao pagamento de rendimentos e resgate das Quotas
na medida em que os Direitos de Créditos sejam devidamente pagos pelas Sociedades e/ou pelos
respectivos Devedores.

N&o ha garantia de adimplemento dos Direitos de Crédito nem da eficacia dos Procedimentos de
Cobranca. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, os Patrocinadores, os membros do
Comité Operacional, os membros do Comité de Supervisdo, suas respectivas Partes Relacionados
elou, em determinados casos, as Sociedades, ndo serdo responsaveis pelo adimplemento dos
Direitos de Crédito. Ndo é possivel garantir que o Procedimento de Cobranca dos Direitos de
Crédito, inclusive dos Direitos de Crédito | nadimplidos, assegurara que os val ores devidos ao Fundo
relativos atais Direitos de Crédito sero pagos ou recuperados, o que podera afetar adversamente o
Patriménio Liquido do Fundo e, consequentemente, resultar na insuficiéncia de recursos no Fundo
para efetuar os pagamentos nos prazos previstos no Regulamento.

Risco de custos adicionais para os Quotistas para cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos
de Crédito. Caso o Fundo n&o disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que
eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
e/ou com a cobranca judicial e/ou extrgjudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos, os Quotistas
poderdo ter que aportar recursos adicionais para 0 Fundo, na propor¢do de suas Quotas. O
Administrador, 0 Gestor, 0 Custodiante, os membros do Comité Operacional, os membros do
Comité de Supervisdo ou suas respectivas Partes Relacionadas ndo estdo obrigados de qualquer
forma pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessdrios a cobranca de tais
Direitos de Crédito Inadimplidos. O Administrador, o Gestor, o Custodiante, os membros do Comité
Operacional, os membros do Comité de Supervisdo ou suas respectivas Partes Relacionadas néo
Seréo responsavels por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorérios advocaticios e
pericials ou quaisquer outros encargos relacionados aos Procedimentos de Cobranca.
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(xii) Risco de insuficiéncia das garantias. Nos termos do Regulamento, uma parcela dos Direitos de

Crédito devera contar com garantias reais ou fidgussorias. Havendo inadimplemento dos Direitos
de Crédito, as Sociedades serdo executadas judicialmente. No entanto, dependendo da garantia
prestada, é possivel que o objeto que garante a divida ndo sgja encontrado, que o preco obtido na
venda do objeto sgja insuficiente para cobrir o débito com o Fundo, que a execugdo da garantia sgja
morosa ou, ainda, que o Fundo néo consiga executar a garantia. Nesses casos, 0 Patrimdnio Liquido
do Fundo podera ser afetado negativamente e o Fundo pode n&o ter recursos suficientes para efetuar
0S pagamentos Nos prazos previstos no Regulamento.

(xiii) Demora na obtencdo de decisfo judicial em acBes de cobranca ou agdes de execucdo. O Fundo ou

terceiro por ele contratado podera gjuizar acdo de cobranca dos Direitos de Crédito |nadimplidos ou
acdo de execucdo das garantias referentes a tais Direitos de Crédito Inadimplidos. E possivel que
tais acOes se estendam por um periodo de tempo excessivamente superior ao estimado e que o
Fundo demore ou n&o consiga recuperar os vaores devidos. Nesses casos, 0 Fundo pode néo ter os
recursos necessarios para fazer os pagamentos nos prazos previstos no Regulamento.

(xiv) Desenquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade. Ainda que os Direitos

(xv)

de Crédito atendam todos os Critérios de Elegibilidade, em cada data de aquisi¢do, ndo € possivel
assegurar que os Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento ser&o suficientes para garantir
a satisfacdo e o pagamento dos Direitos de Crédito. Caso os Direitos de Crédito ndo sgjam
pontualmente pagos pelas Sociedades ou os Direitos de Crédito ndo tenham a realizago esperada
pelo Fundo, o Patriménio Liquido do Fundo podera ser afetado negativamente.

Inexisténcia de garantia das aplicactes do Fundo. O Fundo e as aplicagdes realizadas no Fundo ndo
contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Comité Operaciona, do Custodiante, dos
Patrocinadores, do Comité de Supervisdo, das suas respectivas Partes Relacionadas, das Sociedades,
dos Devedores ou do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Quotistas ou
patrimdnio negativo, quando os Quotistas serdo chamados para aportar recursos adicionais no Fundo.

(xvi) Diversos riscos associados aos Direitos de Crédito. Tendo em vista que (i) de tempos em tempos, 0

Fundo buscara adquirir Direitos de Crédito originados, de responsabilidade e/ou coobrigacdo de
Sociedades digtintas; e (i) cada Direito de Crédito terd sido objeto de processos de origem e de
politicas de concessdo de crédito distintos, os investimentos do Fundo em Direitos de Crédito
estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operacdo de alienagéo de Direitos
de Crédito ao Fundo, os quais poderdo impactar negativamente nos resultados do Fundo, inclusive
riscos relacionados:

a. aos critérios adotados pela Sociedade para originacéo e concessao de crédito;
a0s negdcios e a situagdo patrimonial e financeira das Sociedades ou seus Devedores;

c. apossibilidade de os Direitos de Crédito virem a ser alcangados por obrigacdes das Sociedades,
seus respectivos devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacéo
judicial ou de faéncia, planos de recuperacdo extrgjudicial ou em outro procedimento de
natureza similar;

d. a eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a
validade da constitui¢ao e/ou da cessdo dos Direitos de Crédito alienados ao Fundo, bem como
0 comportamento do conjunto dos Direitos de Crédito alienados e os fluxos de caixa a serem
gerados; e

€. aeventos especificos com relacdo a operacdo de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo que
possam dar ensegjo ao inadimplemento ou determinar a antecipagéo, liquidagdo ou amortizagcdo
dos pagamentos.
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

Riscos decorrentes dos critérios adotados pelas Sociedades para originagdo e concessio de
crédito. O Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito que tenham sido originados com
observancia de processos de originagao e/ou politicas de concessdo de crédito que observem, no
minimo, as diretrizes especificadas no Anexo IX do Regulamento. No entanto, ndo é possivel
assegurar que a observancia de tais diretrizes garantir a qualidade dos Direitos de Crédito e/ou a
solvéncia dos respectivos Devedores.

Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos de Crédito e das politicas de
concessdo de crédito de crédito pelas Sociedades. Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir,
de tempos em tempos, Direitos de Crédito originados por Sociedades distintas, e que cada Direito
de Crédito terd sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos,
ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo estd contida no Regulamento e neste Prospecto,
descricdo dos processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos de Crédito que seréo
adquiridos pelo Fundo, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais
processos e politicas. Dessa forma, os Direitos de Crédito que vierem a ser adquiridos pelo Fundo
poderdo ser originados com base em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a
auséncia de eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até
mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
referidos Direitos de Crédito integrantes da Carteira pelo Fundo.

Inexisténcia de Direitos de Crédito que se enquadrem nos Critérios de Elegibilidade. O Fundo
poderd ndo dispor de ofertas de Direitos de Crédito suficientes ou em condi¢des aceitévels, a
critério do Gestor, que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento, de
modo que o Fundo poderd enfrentar dificuldades para atender a Alocacdo Minima de
Investimento, bem como de empregar suas disponibilidades de caixa para aquisi¢ao de Direitos de
Crédito. A auséncia de Direitos de Crédito para aquisicdo pelo Fundo podera impactar
negativamente na rentabilidade das Quotas em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos
Financeiros com a rentabilidade proporcionada pel os Direitos de Crédito.

Possibilidade de altos nivels de concentracdo por Sociedade. Observados os Critérios de
Elegibilidade, o Fundo podera manter em sua Carteira Direitos de Crédito e Ativos Financeiros de
um mesmo devedor ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade, até o limite de 20%
(vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, sendo certo que tal limitagdo ndo se aplica as
guotas de fundos de investimento em renda fixa definidos no item 6.2.2. do Regulamento
autorizados a funcionar pela CVM, bem como que o referido percentual pode ser aumentado para
25% (vinte e cinco por cento) nas hip6teses previstas no item 6.4 do Regulamento. Desta forma,
0s niveis de concentragcdo dos Direitos de Crédito em determinada Sociedade poderdo expor o
Fundo a maiores riscos de crédito, setoriais, entre outros, 0 que podera ter um efeito negativo na
rentabilidade do Fundo.

Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos. Tendo em vista que o Fundo pretende
investir amaior parte de seus recursos em Direitos de Crédito representados por titulos executivos
(tais como, mas sem limitag8o, Debéntures, Notas Promissorias, Cédulas de Crédito Bancario,
Certificados de Cédulas de Crédito Bancério, Cédulas de Crédito Imobiliério, Letras de Crédito
Imobilidrio e Notas de Crédito a Exportacdo), ndo havera necessidade de adocdo de processos
especificos de cobranca dos Direitos de Crédito. Entretanto, a exclusivo critério do Gestor, o
Fundo podera contratar um ou mais Agentes de Cobranca e estabelecer diferentes estratégias para
a cobranca dos Direitos de Crédito. Dessa forma, exceto pelo disposto no Capitulo Vintee Um e
no Anexo V do Regulamento, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida no
Regulamento, descricdo de processo de cobranga dos Direitos de Crédito, o qual sera acordado
caso a caso entre o Fundo e o Agente de Cobranca, de acordo com a natureza e as caracteristicas
especificas de cada Direito de Crédito. Além disso, ndo € possivel assegurar que os Procedimentos
de Cobranca dos Direitos de Crédito a vencer ou dos Direitos de Crédito Inadimplidos garantir&o
0 recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito.
Adicionalmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, os Patrocinadores, 0s
membros do Comité Operacional, os membros do Comité de Supervisdo e suas respectivas Partes
Relacionadas ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de
Cobranca, de suas obrigacdes de cobranca dos Direitos de Crédito, de acordo com os termos e
condicBes que venham a ser acordados com o Fundo.
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(oxvi)

Potenciais conflitos de interesses com o Administrador, 0 Gestor, os Patrocinadores, o
Custodiante, ou suas respectivas Partes Relacionadas na Aquisicdo de Direitos de Crédito. O
Fundo podera adquirir Direitos de Crédito integrantes da carteira prépria dos Patrocinadores ou de
suas respectivas Partes Relacionadas, desde que (i) tenham sido originados pelas entidades
referidas acima e que sejam destinados exclusiva ou prioritariamente a aquisi¢do pelo Fundo; ou
(il) sgjam, a partir da Primeira Data de Emissdo, objeto de oferta publica estruturada e/ou
intermediada pelos Patrocinadores e/ou suas respectivas Partes Relacionadas, nos termos da
regulamentacdo editada pela CVM. Observado o disposto acima, o Fundo podera, ainda, adquirir
Direitos de Crédito (i) decorrentes de operacdes estruturadas, originadas ou distribuidas pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelos Patrocinadores, por qualquer dos Quotistas ou
por suas respectivas Partes Relacionadas e/ou (ii) de carteiras e/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, desde que tais carteiras e/ou
fundos ndo tenham recursos proprios do Administrador, do Gestor, dos Patrocinadores, do
Custodiante ou de suas respectivas Partes Relacionadas. Nao € possivel assegurar que 0s
mecanismos de prevencdo de conflitos de interesse estabelecidos no Regulamento evitem
completamente que os membros do Comité Operacional, que aprovam as operaces de aquisi¢do
de Direitos de Crédito realizadas pelo Fundo, atuem em situacdes de conflito de interesses efetivo
ou potencial.

Risco de conflitos de interesses. Na Primeira Data de Emiss&o os Patrocinadores serdo titulares de
Quotas Subordinadas e atuardo como Gestor e Custodiante do Fundo. Em determinadas
circunstancias, os interesses dos Patrocinadores na qualidade de titulares de Quotas Subordinadas,
podem ser conflitantes com aqueles dos titulares de Quotas Sénior.

Determinadas matérias dependem da aprovacdo de titulares de Quotas Subordinadas. Em
determinadas circunstancias, os interesses dos titulares de Quotas Subordinadas podem ser
conflitantes com agueles dos titulares de Quotas Sénior. Tendo em vista que determinadas
matérias dependem de aprovacdo da maioria ou de parcela significativa dos titulares de Quotas
Subordinadas, ndo é possivel assegurar que os titulares de Quotas Sénior conseguirdo aprovar
todas as matérias de seu interesse.

Risco de custos e riscos adicionais para o Fundo em decorréncia da Alteracao do Parametro de
Remuneracdo das Quotas Sénior. O Gestor estara obrigado a, uma Unica vez durante o prazo de
vigéncia do Fundo, observadas as condi¢cBes definidas no item 9.15.2. e seguintes do
Regulamento, oferecer aos Quotistas titulares de Quotas Sénior a possibilidade de Alteracdo do
Parametro de Remuneracdo aplicavel as Quotas Sénior. Tal Alteracdo do Par@metro de
Remuneracdo serd realizada sem necessidade de aprovacdo da Assembléia Geral de Quotistas.
Nesse caso, as Quotas Sénior cujos titulares aceitarem tal alteracdo passardo a ser remuneradas
com base em indice de precos, acrescido ou ndo de sobretaxa ou decrescido de percentual fixo
pré-determinado. Em razédo disso, o Fundo pretende contratar o Hedge para proteger a Carteira de
eventual descasamento de taxas entre os Direitos de Crédito e 0 Novo Parémetro de Remuneracdo
das Quotas Sénior. A contratagdo pelo Fundo do Hedge acarretara custos e riscos adicionais parao
Fundo, podendo resultar em variagdes adversas no valor de seu Patrimdnio Liquido, inclusive em
patrimdnio negativo, o que poderaimplicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

Risco de reducéo da rentabilidade das Quotas Sénior remuneradas com base em indice de pregos.
O Novo Pardmetro de Remunerag&o das Quotas Sénior serd baseado em indice de pregos. O Brasil
apresenta um histrico de atos indices de inflagdo. No passado, o Governo Federal adotou
diversas medidas para combater as taxas de inflac&o e continua intervindo na economia brasileira,
implementando ocasionalmente mudangas significativas na politica e regulamentagdo econdmica.
As acles futuras do Governo Federal, bem como as condi¢des de mercado, podem afetar
negativamente os indices de precos podendo, inclusive, reduzi-los a valores negativos. Caso o
indice de pregos que compde o Novo Pardmetro de Remuneragéo das Quotas Sénior sgja reduzido
Ou passe a ser negativo, a rentabilidade dos titulares de Quotas Sénior que optarem pelo Novo
Parémetro de Remuneracdo das Quotas Sénior sera af etada negativamente.
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(xxvii) Risco de ndo pagamento de rendimentos e/ou amortizacBes aos Quotistas titulares de Quotas

SBnior. O pagamento de rendimentos ou de amortizagBes pelo Fundo aos titulares de Quotas
Sénior ficara sujeito a existéncia de caixa disponivel (em caixa ou em titulos pablicos federais ndo
onerados) ap0s a realizagdo de determinados pagamentos ou reservas, tais como 0 pagamento de
encargos do Fundo e a constitui¢do ou recomposi¢éo, conforme o caso, da Reserva de Pagamento.
Assim, ndo é possivel garantir que o Fundo terd recursos suficientes para realizar trimestralmente
0 pagamento de rendimentos e/ou amortizagBes aos Quotistas titulares de Quotas Sénior.

(xxviii) Risco de ndo pagamento de rendimentos aos titulares de Quotas Subordinadas. O pagamento de

(xxix)

(xxx)

rendimentos pelo Fundo aos titulares de Quotas Subordinadas ficara sujeito aos seguintes fatores:
() a existéncia de caixa disponivel apds () o pagamento dos encargos do Fundo, (b) a
consgtituicdo ou recomposi¢ao, conforme o caso, da Reserva de Pagamento e (¢) o pagamento dos
rendimentos devidos aos titulares de Quotas Sénior; e (ii) o valor das Quotas Subordinadas,
considerado pro forma o pagamento dos rendimentos devidos em determinada Data de Apuracéo e
Pagamento de Rendimentos, sejaigual ou superior a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido
do Fundo. N&o é possivel garantir que o Fundo tera caixa disponivel pararealizar o pagamento de
rendimentos aos Quotistas titulares de Quotas Subordinadas ou que os rendimentos devidos aos
titulares de Quotas Subordinadas poderdo ser pagos integralmente. Adicionalmente, o pagamento
de amortizagBes pelo Fundo aos titulares de Quotas Subordinadas somente serd realizado ap6s o
resgate total das Quotas Sénior, o que, em situages normais de funcionamento do Fundo, somente
ocorrerd apos o fim do prazo de duragdo do Fundo. N&o € possivel assegurar que, apds o
pagamento das Quotas Sénior, o Fundo tera recursos em valor suficiente para o pagamento dos
valores devidos aos titulares de Quotas Subordinadas.

Inexisténcia de obrigacéo de recomposicdo da Raz&o de Garantia e possibilidade de venda das
Quotas Qubordinadas. Nos termos do Regulamento, a Raz&o de Garantia devera ser equivalente a
1/6 (um sexto) na Primeira Data de Emissdo e ndo ha qualquer obrigatoriedade do Fundo ou dos
Quotistas titulares de Quotas Subordinadas de manter a Razéo de Garantia ap6s a Primeira Data
de Emissdo. Assim sendo, na medida em que a Razdo de Garantia diminua ou que o valor das
Quotas Subordinadas seja igual a zero, o valor das Quotas Sénior poderd ser negativamente
afetado. Além disso, os Patrocinadores poderdo vender suas respectivas Quotas Subordinadas a
terceiros, observado o disposto nos itens 9.20. e seguintes do Regulamento. Nao é possivel
identificar quem ser&o os potenciais compradores das Quotas Subordinadas em caso de venda das
mesmas.

Risco de inexisténcia de operacfes de mercado equivalentes para fins de determinacéo da taxa de
desconto aplicavel ao Preco de Aquisicdo. Nos termos do Regulamento, o Preco de Aquisicdo dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo podera ou ndo ser composto por uma taxa de
desconto aplicada sobre o valor nominal de cada Direito de Crédito, o que sera estipulado em cada
Contrato de Cessdo, observadas as condicoes de mercado. No entanto, ndo € possivel assegurar
que quando da aquisicdo de determinado Direito de Crédito existam operagBes semelhantes no
mercado com base nas quais 0 Gestor possa determinar a taxa de desconto aplicavel ao Preco de
Aquisicdo. Neste caso, 0 Gestor devera utilizar-se do critério que julgar mais adequado ao caso em
guestéo.




Riscos Associados aos Ativos Financeir os

(xxxi) Riscos variados associados aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estéo sujeitos as

oscilagdes de precos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de
liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilacgo de mercados e de precificacdo de
ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado
pelos Quotistas. O Administrador, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, seré responsabilizado por qualquer depreciacdo dos bens
da Carteira, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de Quotas. Para
maiores detalhes a respeito desses fatores derisco, vide alineas (a) a (€) abaixo.

a

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagBes nos seus precos em funcéo da reacdo dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de
precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes
de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no
contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcdo
gue os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas condicdes econdmicas
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepcédo da
gualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos precos e naliquidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacédo das operactes realizadas por meio
de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operacGes
de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipétese de fata de
capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos
Financeiros ou das contrapartes nas operagoes integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

A precificac8o dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operacfes estabelecidos na regulamentagdo em vigor.
Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado (“mark-to-
market”), podero ocasionar variagBes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, resultando em aumento ou reducéo no valor das Quotas.

A contratagdo pelo Fundo de Operagdes de Derivativos poderd acarretar variagdes no valor de
seu Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem
utilizadas, podendo acarretar, inclusive, em patriménio negativo, quando os Quotistas seréio
chamados para aportar recursos adicionais no Fundo. Tal situagcdo podera, ainda, implicar em
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.
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4. CREDITO CORPORATIVO BRASIL —FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOSCREDITORIOS
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CREDITO CORPORATIVO BRASIL —FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOSCREDITORIOS

Esta secdo traz um breve resumo das disposi¢des previstas no Regulamento, mas a sua leitura ndo substitui a
leitura do Regulamento.

4.1. Base Legal

O Crédito Corporativo Brasil — Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, constituido sob a forma de
condominio fechado, tem como base legal a Resolucdo do CMN 2.907 e a Instrugdo CVM 356. O Fundo é
regulado pelo CMN e pela CVM, estando sujeito aos termos e condi¢Bes de seu Regulamento. O Fundo é
classificado pela ANBID como fundo de investimento em direitos creditorios.

4.2. Prazo de Duracéo

O Fundo tera duragéo até o primeiro dia 15 subsegquente ao 6° (sexto) aniversario do Fundo, sendo que este
prazo podera ser estendido a critério dos Quotistas do Fundo, reunidos em Assembléia Geral de Quotistas.

4.3. Pablico Alvo

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com
a politica de investimento do Fundo, conforme prevista no Regulamento, e aceitam 0s riscos associados aos
investimentos do Fundo.

4.4. Administracéo e Gestdo

O Fundo sera administrado pela Caixa Econdmica Federd, instituicdo financeira sob a forma de empresa
publica, regendo-se pelo estatuto aprovado pelo Decreto n.° 6.473, de 5 de junho de 2008, autorizada pela
CVM aadministrar fundos de investimento e carteiras de valores mobiliarios, com sede em Brasilia, Distrito
Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros, domiciliada na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n.° 2.300, 11° andar, inscrito no CNPJMF sob o
n.° 00.360.305/0001-04.

O Administrador contratou o Credit Suisse (Brasil) Distribuidora de Titulos e Vaores Mobiliarios SA., com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S8o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3064, 13° e 14°
andares (parte), inscrita no CNPYMF sob o n.° 30.121.792/0001-13, sociedade devidamente autorizada a
administrar carteira de valores mobilidrios pela CVM para ser responsavel pela gestéo da Carteira do Fundo.
O Gestor sera responsavel pela gestdo da Carteira do Fundo e por exercer as demais funcbes que lhe sdo
designadas pelo Regulamento.

O Gestor podera transferir suas fungGes nos termos do Regulamento para qualquer de suas Partes
Relacionadas, sem necessidade de aprovacdo prévia pela Assembléia Geral de Quoatistas. O novo gestor
passara aintegrar, para todos os fins, a definicdo de Gestor de que trata o Regulamento e este Prospecto.

Observada a regulamentacdo em vigor e as limitacGes impostas no Regulamento, bem como a competéncia do
Comité Operacional e do Comité de Supervisdo (i) o Administrador tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo e (ii) o Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos
necessarios a gestdo da Carteira e exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e demais Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, sendo o responsavel, para todos os fins de direito, pela selecdo dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, observado o disposto no item 6.11.1. do Regulamento.
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Nos termos da regulamentacdo em vigor, o Administrador e o Gestor deveréo empregar, no exercicio das suas
atividades, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administragéo e gestao
dos seus préprios recursos e responderdo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser
cometidas sob sua administracéo e gestdo, respectivamente.

Nos termos do artigo 653 e seguintes do Cadigo Civil Brasileiro, fica o Gestor constituido como procurador
para, em nome do Fundo, celebrar todo e qualquer documento, acordo ou contrato relativo as operacgfes da
Carteira incluindo, sem limitacdo, Contratos de Cessdo, boletins de subscricdo, contratos relativos a
negociacdo de Ativos Financeiros, declaracdes sobre a qualidade de Investidor Qualificado do Fundo,
contratos com agente fiduciario, Agentes de Cobranga, instituices financeiras, escrituradores ou custodiantes
dos Direitos de Crédito e outros prestadores de servigos relacionados aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros que integram a carteira do Fundo. Na celebracdo dos documentos ora referidos o Gestor devera
observar osinteresses dos Quotistas do Fundo, alegislacéo e regulamentacdo aplicaveis e no Regulamento.

4.5. Custddia, Controladoria e Escrituracdo das Quotas

Para a prestagéo dos servigos de custodia qualificada e controle dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, de forma a cumprir com o artigo 38 da Instrugdo CVM 356, o Fundo contratou o
Banco Santander (Brasil) S.A., com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sd0 Paulo, na Rua Amador
Bueno, n°. 474, inscrita no CNPJYMF sob n.° 90.400.888/0001-42, por meio da celebragdo do Contrato de
Custtdia e Controladoria.

Além dos servicos de custédia qualificada e controladoria dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros acima
mencionados, o Custodiante também prestard ao Fundo os servicos de escrituracdo de Quotas, nos termos do
Contrato de Custédia e Controladoria.

Dentre outras obrigagBes, cabera ao Custodiante (i) verificar e validar o atendimento dos Direitos de Crédito aos
Critérios de Elegibilidade em cada operacdo de aguisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo; (ii) registrar
contabilmente, monitorar e custodiar os Direitos de Crédito objeto de aquisicdo pelo Fundo; (iii) constituir
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, para os Direitos de Crédito Inadimplidos, de acordo com o
disposto na Resolucdo CMN 2.682, nos termos do item 7.4 e seguintes do Regulamento; (iii) apurar,
exclusivamente na Primeira Data de Emissdo, a Razdo de Garantig; (iv) realizar a guarda dos Direitos de Crédito
e dos respectivos Documentos Comprobatérios de Crédito e Ativos Financeiros, conforme o caso, pelo prazo
previsto no item 14.1.2. do Regulamento; (v) verificar, trimestralmente, o lastro dos Direitos de Crédito.

O Custodiante, ou terceiro por ele contratado sob sua responsabilidade, é responsavel por receber e anaisar a
documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito. O Custodiante ou terceiro por ele contratado
realizard a verificagdo do lastro relativamente a totalidade dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, de forma
individual, ndo por amostragem.

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo mantidos em custddia pelo Custodiante, bem como,
quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depésito diretamente em nome do Fundo, ou (ii)
em contas especificas abertas no SELIC ou (iii) em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestacdo de servigos de custodia
pelo Banco Central e/ou pela CVM.

Pelos servicos de custddia qualificada e de escrituracdo das Quotas, o Custodiante fard jus a uma

remuneracdo equivalente a 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do
Patriménio Liquido do Fundo, a qual sera deduzida da Taxa de Administracéo.
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4.6. Classificacdo de Risco das Quotas

As Quotas do Fundo sdo avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco. A avaliagdo das Quotas sera
revisada trimestralmente e divulgada aos Quotistas do Fundo na forma prevista no Regulamento. N&o
obstante, caso entenda necess&rio, a Agéncia Classificadora de Risco podera solicitar informagdes
adicionais e rever a classificacdo de risco das Quotas em periodicidade inferior.

A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificagdo de risco atribuida as Quotas deverd ser
informada pelo Administrador aos membros do Comité de Supervisdo, do Comité Operacional e a cada
um dos Quotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que for informado o rebaixamento
pela Agéncia Classificadora de Risco, por meio de carta registrada com aviso de recebimento ou por
meio de correio eletrénico.

Sempre que houver rebaixamento da classificacdo de risco das Quotas Sénior de emissdo do Fundo, o Gestor
devera apresentar a0 Comité de Supervisdo, na reunido ordindria imediatamente seguinte a data em que
ocorrer 0 rebaixamento, esclarecimentos sobre as razGes do referido rebaixamento, bem como discutir
(algumas) eventuais acBes que pretendam tomar.

4.7. Auditores Independentes

A empresa de auditoria independente contratada pelo Fundo é a KPMG Auditores Independentes, ou seu
sucessor no exercicio dessas funcdes, responsavel pela revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do
Fundo e pela andlise de sua situacdo e da atuacdo do Administrador.

4.8. Critérios e Procedimentos para Substituicdo do Administrador, Gestor, Custodiante, Auditores
Independentes e Agéncia Classificadora de Risco

O Administrador e/ou o Gestor, por meio de carta registrada com aviso de recebimento enderecada aos
Quotistas ou por correio eletrénico, sempre com antecedéncia de 30 (trinta) dias corridos, podem renunciar a
administracdo e/ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia
Geral de Quotistas para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do Fundo, devendo ser
observado o quorum de deliberacdo de que trata 0 Capitulo Dez do Regulamento.

Na hip6tese de rendincia do Administrador e/ou Gestor e nomeagdo de nova ingtituicdo administradora e/ou
gestora em Assembléia Geral de Quotistas, 0 Administrador e/ou Gestor continuara obrigado a prestar os
servicos de administragdo e/ou gestdo do Fundo por prazo a ser definido na referida Assembléia Geral de
Quotistas, que ndo podera ser superior a 60 (sessenta) dias corridos contados da data de realizacédo da referida
Assembléa Geral de Quotistas.

Caso a nova instituicdo administradora e/ou gestora nomeada nos termos descritos acima ndo substitua o
Administrador e/ou Gestor dentro do prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados da data em que se
realizar a Assembléia Geral de Quotistas referida no parédgrafo acima, o Administrador e/ou Gestor
procedera a liquidacdo automética do Fundo em até 10 (dez) dias contados da data de encerramento do
prazo referido neste item.

Na hip6tese do Administrador e/ou Gestor renunciar as suas fungdes e a Assembléia Geral de Quotistas
referida acima (i) ndo nomear instituicdio administradora e/ou gestora habilitada para substituir o
Administrador e/ou Gestor; ou (ii) ndo tiver quorum suficiente, observado o disposto no Capitulo Nove do
Regulamento, para deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/ou Gestor, ou a liquidagéo do Fundo, o
Administrador procedera a liquidacdo automatica do Fundo, no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos
contados da data da Assembléia Geral de Quotistas.
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O Administrador e o Gestor poderdo ser destituidos de suas fungdes, a qualquer momento e
independentemente de qual quer notificacdo prévia, na hipdtese de descredenciamento por parte da CVM e/ou
por deliberacdo dos Quotistas, reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de
deliberacéo de que trata o Capitulo Dez do Regulamento do Fundo, ficando estabelecido que, enquanto o
Gestor ou qualquer de suas Partes Relacionadas detiver, individualmente ou em conjunto, pelo menos 1.200
(um mil e duzentas) Quotas Subordinadas, 0 Gestor somente poderd ser destituido pelos Quotistas se
configurada justa causa nos termos do paragrafo abaixo.

Sera considerada justa causa a comprovacdo de que Gestor (i) atuou com dolo, mé&fé e/ou negligéncia ou
cometeu fraude no desempenho de suas fungdes e responsabilidades como Gestor; (i) descumpriu obrigactes
legais que deveria observar como Gestor, bem como 0s prazos de cura previstos no Regulamento, excetuadas
as hip6teses de desenquadramento passivo da Carteira; (iii) foi impedido de exercer, temporaria ou
permanentemente, atividades no mercado de valores mobili&rios; e (iv) esteja em processo de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrgjudicial, ou processo de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial pelo Banco
Central. Na hipétese de destituicdo do Gestor por justa causa, tal instituicdo permanecerd no exercicio de suas
fungdes até ser substituida, devendo receber, para tanto, conforme o caso, a remuneragdo prevista no Capitulo
Dezenove do Regulamento enquanto permanecer no exercicio de suas funcdes.

A destituicdo do Administrador ndo implicara na destituicéo do Gestor e a destituicdo do Gestor ndo implicard
na destituicdo do Administrador.

Em caso de destituicdo do Administrador, somente poderdo ser eleitos pela Assembléia Geral de Quotistas
para o referido cargo instituicGes que figurem dentre as 20 (vinte) maiores ingtituicbes administradoras ou
gestoras de carteira de valores mobiliarios, conforme Ranking das Instituicdes Administradoras de Fundos
divulgado pela ANBID e em vigor na data da substituic¢do e/ou ingtituicfes que sejam Partes Relacionadas dos
Patrocinadores, sendo certo que os Patrocinadores e suas Partes Relacionadas teréo prioridade, em igualdade
de condi¢Bes de remuneracdo com terceiros, na prestacdo de servigos de administracdo para o Fundo.

Em caso de destituicdo do Gestor, somente poderdo ser eleitos pela Assembléia Geral de Quotistas para o
referido cargo instituicBes com experiéncia em gestdo de fundos de investimento que invistam em crédito
privado, observados os procedimentos previstos no item 18.5.1 do Regulamento.

Na hipétese de destituicdo do Gestor, os Quotistas Subordinados deverdo reunir-se em Assembléia Gera de
Quotistas, no prazo maximo de 20 (vinte) dias Uteis contados da data da Assembléia Geral de Quotistas que
aprovou a destituicdo do Gestor, para aprovar aindicagéo de, no minimo, 3 (trés) institui¢des autorizadas para
atuar como novo gestor do Fundo. Apresentadas as indicagdes, os titulares de Quotas Sénior deverdo reunir-se
em Assembléia Geral de Quotistas, a ser realizada em até 5 (cinco) dias Uteis apds a Assembléia Geral de
Quotistas que aprovar a indicacéo das instituicbes autorizadas, para escolher dentre os nomes indicados pelos
Quotistas Subordinados 0 hovo Gestor do Fundo. Nas Assembléias Gerais de Quotistas de que trata este item,
serdo observados os quoruns definidos no item 10.2.1 do Regulamento.

O Administrador, agindo no melhor interesse do Fundo, podera, a qualquer momento e a seu exclusivo
critério, realizar a substituicdo do Custodiante, observadas as condigdes e procedimentos estabelecidos no
Contrato de Custédia e Controladoria.

Os Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas poderdo, a seu exclusivo critério, redizar a
substituicgio da Agéncia Classificadora de Risco e dos Auditores Independentes. O Administrador, agindo no
melhor interesse do Fundo, comunicard os Quotistas sobre todas as ocorréncias verificadas no desempenho
das funcbes da Agéncia Classificadora de Risco e dos Auditores Independentes, de modo a embasar a
eventual deliberacdo para substituicBo de tais prestadores de servicos, observadas as condicdes e
procedimentos dos respectivos contratos.
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4.9. Objetivo de I nvestimento

O objetivo do Fundo é buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas, por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisi¢ao, no mercado primario ou secundéario, dos seguintes Direitos
de Crédito que atendam, cumulativamente, os Critérios de Elegibilidade previstos no Capitulo Cinco do
Regulamento do Fundo, originados por e/ou de responsabilidade e/ou de coobrigacdo de Sociedades: (i)
Debéntures; (ii) Notas Promissdrias; (iii) Cédulas de Crédito Bancério, Certificados de Cédulas de Crédito
Bancério, Cédulas de Crédito Imobiliario, Letras de Crédito Imobiliario; (iv) Notas de Crédito a Exportacao; e
(iv) outros direitos creditorios admitidos pela Instrugcdo CVM 356.

4.10. Politica de Investimento e Composi¢do da Carteira

Apbs o prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da Primeira Data de Emissdo, o Fundo deverd ter, no
minimo, 50% (cingquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido alocado em Direitos de Crédito. Caso o Fundo
ndo disponha de ofertas de Direitos de Crédito suficientes ou em condicfes aceitaveis, a critério do Gestor,
para atingir a Alocagdo Minima de Investimento no prazo de 90 (noventa) dias referido acima, o
Administrador deverd, mediante orientacdo do Gestor, solicitar a CVM autorizagéo para prorrogar 0 prazo
para enquadramento do Patrimdnio Liquido do Fundo & Alocagdo Minima de Investimento por novo periodo
de 90 (noventa) dias corridos (ou prazo superior que venha a ser admitido pela CVM), sem necessidade de
autorizacdo da Assembléia Geral de Quotistas. Se e quando tal autorizagéo for obtida pelo Administrador, os
Quotistas serdo notificados do fato por meio de carta registrada com aviso de recebimento enderecada a cada
Quotista ou por correio eletronico.

A parcela do Patrimbnio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos de Crédito, sera
necessariamente alocada em moeda corrente nacional e/ou nos seguintes Ativos Financeiros, a critério do
Gestor, de acordo com as diretrizes abaixo:

a. titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b. titulos de emissdo do Banco Central;
C. créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

d. (i) certificados e recibos de dep6sito bancario (excluidos os certificados de depdsitos bancarios
vinculados, na forma da Resolucdo n.° 2.921, de 21 de janeiro de 2002, do Conselho Monetério
Nacional) que possuam classificacdo de risco minima equivalente a brAA- (se de longo prazo) ou brA-
1 (se de curto prazo), assm atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, emitidos por qualquer
Instituicdo Autorizada (excetuados os certificados e recibos de depdsito bancério emitidos pelos
Patrocinadores e por suas Partes Relacionadas) e que tenham vencimento ndo superior ao resgate final
das Quotas Sénior conforme estabelecido no Regulamento, (ii) certificados de depdsito banc&rio a
prazo com garantia especia do Fundo Garantidor de Créditos — FGC (DPGE) €/ou (iii) certificados de
depdsitos bancérios vinculados, na forma da Resolugdo CMN n.° 2.921, de 21 de janeiro de 2002, cujos
ativos subjacentes atendam, cumulativamente, aos requisitos de classificacdo de risco, nivel de
concentragdo por classificagdo de risco, percentual méximo por emissor, somatério do valor dos
5 (cinco) maiores emissores, concentracdo por setor de atuagdo do emissor, inexisténcia de faléncia ou
procedimento similar do emissor, auséncia de inadimpléncia do emissor para com o Fundo e prazo de
vencimento, previstos nositens 5.1. (a), (b), (f), (9), (h), (i), (j) e (k) do Regulamento;

e. titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa, incluindo, mas ndo se limitando, a
guotas de emissdo de fundos de investimento, desde que tais fundos observem, com relacdo aos
direitos de crédito integrantes da sua carteira, os Critérios de Elegibilidade e niveis de concentracéo
previstos nos itens 5.1 e 6.4 do Regulamento, respectivamente;

f. operagdes compromissadas, |lastreadas nos ativos descritos nas alineas (a) e (€) acima e contratadas
com as Institui¢des Autorizadas, e

0. Operacdesde Derivativos.
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Para os fins do Regulamento e deste Prospecto, sdo consideradas OperacOes de Derivativos quaisquer
operacOes celebradas pelo Fundo cujo valor variar, conforme previsdo contratual, em decorréncia de
mudangas em taxa de juros, preco de titulo ou valor mobiliario de renda fixa, preco de mercadoria, taxa de
cambio, indice de pregos, indice ou classificagdo de crédito, ou qualquer outra variavel similar especifica, que
sejam liquidados em data futura, e que tenham como objetivo exclusivo proteger as posi¢des detidas a vista na
Carteira, inclusive para adequar a remuneragéo proporcionada pelos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo a remuneracdo devida aos Quotistas. As OperacOes de Derivativos deverdo
ser realizadas na CETIP e/ou realizadas ou registradas em bolsa de valores e/ou em bolsa de mercadorias e de
futuros, exclusivamente na modalidade “com garantia’ da contraparte ou de terceiro, sendo certo que ndo sera
obrigatdria a prestacdo de garantia pelo Fundo.

O Fundo poderainvestir em um ou mais fundos de renda fixa exclusivos administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, desde que o fundo investido ndo cobre taxa de administragdo e/ou taxa
de desempenho.

O Fundo ndo realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢éo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

Observados os Critérios de Elegibilidade em cada data de aquisi¢ao dos Direitos de Crédito, o Fundo podera
manter a qualquer tempo em sua Carteira Direitos de Crédito e Ativos Financeiros de um mesmo devedor ou
de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade até o limite de 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo, sendo certo que tal limitacdo ndo se aplica as quotas de fundos de investimento de renda
fixa referidos no item 6.2.2 do Regulamento autorizados a funcionar pela CVM. O percentua referido neste
item podera ser elevado para 25% (vinte e cinco por cento) quando o devedor ou coobrigado:

a. tenharegistro de companhia aberta; ou

b. sea sociedade empresarial que tenha suas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social
imediatamente anterior a data de constituicdo do Fundo elaboradas em conformidade com o disposto
na Lei das Sociedades por Ac¢es, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor
independente registrado na CVM, que deverdo ser entregues a CVM no prazo maximo de até 3 (trés)
meses apds 0 encerramento do exercicio social, ou no mesmo dia de sua colocagdo a disposi¢édo dos
socios, se esta ocorrer em data anterior.

O Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito integrantes da carteira prépria dos Patrocinadores ou de suas
respectivas Partes Relacionadas, com excegdo daqueles Direitos de Crédito (i) que tenham sido originados
pelas entidades referidas acima e que segjam destinados exclusiva ou prioritariamente a aquisi¢ao pelo Fundo
elou (ii) que sgjam, a partir da Primeira Data de Emissdo, objeto de oferta publica estruturada e/ou
intermediada pelos Patrocinadores e/ou suas respectivas Partes Relacionadas, nos termos da regulamentacdo
editada pela CVM.

Observada a limitagdo prevista no paragrafo acima, o Fundo poderd adquirir Direitos de Crédito (i)
decorrentes de operagfes estruturadas, originadas ou distribuidas pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Custodiante, pelos Patrocinadores, por qualquer dos Quotistas ou por suas respectivas Partes Relacionadas
€l/ou (ii) de carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo
Gestor, desde que tais carteiras e€/ou fundos ndo tenham recursos préprios do Administrador, do Gestor, dos
Patrocinadores, do Custodiante ou de suas respectivas Partes Relacionadas.

Nos termos dos itens 6.5, 6.5.1 e 6.5.3 do Regulamento, o Fundo podera contratar operacfes da Carteira com
o Administrador, o Gestor, o Custodiante e os Patrocinadores, sem limitacdo de valor.

O Fundo poderd contratar quaisquer Operagdes de Derivativos com o Administrador, o Gestor, 0s
Patrocinadores, o Custodiante e/ou com suas respectivas Partes Relacionadas.



Sem prejuizo do disposto nos itens 6.5. e 6.5.1. do Regulamento, o Fundo ndo poderéa adquirir Direitos de
Crédito ou Ativos Financeiros de emissdo de sociedades controladas pelos Patrocinadores ou por suas Partes
Relacionadas. Para os fins deste paragrafo, controle tem o significado atribuido pelo artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes.

Os percentuais de composic¢ao, concentracdo e diversificagdo da Carteira do Fundo seréo cumpridos
diariamente pelo Gestor, com base no Patriménio Liquido do Fundo apurado no Dia Util
imediatamente anterior a data de cada célculo dos referidos percentuais de composicdo, concentracéo
e diversificacéo da Carteira.

Serdo considerados, para efeito de calculo do Patriménio Liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente
incorridos pelo Fundo com OperacBes de Derivativos atitulo de prestacéo de margens de garantia em espécie,
se for o caso, gjustes di&rios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicdes em
mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operaces.

Na hipdtese de desenquadramento da Carteira com relagéo aos percentuais de composi¢ao, concentragdo e
diversificagdo previstos neste item por periodo superior a 60 (sessenta) dias Uteis, 0 Administrador devera
convocar, no 1° (primeiro) Dia Util apds o encerramento do Prazo para Reenquadramento da Carteira,
Assembléia Gera de Quotistas paratomar as deliberagdes previstas no item 15.1.2. do Regulamento.

4.11. Mecanismos de Refor ¢co de Crédito e Outras Garantias

Além da Razdo de Garantia e das garantias que eventualmente estejam vinculadas aos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros a serem adquiridos, o Fundo ndo conta com qualquer outro mecanismo de reforco de
crédito, seguro ou garantia que possa agjudar ou facilitar o pagamento dos valores devidos aos Quotistas a
titulo de amortizac&o ou resgate das Quotas.

4.12. Gerenciamento de Riscos

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuacfes e riscos, tais como aqueles descritos na secéo
“Fatores de Risco” acima. Os sistemas de gerenciamento de riscos utilizados pelo Gestor abaixo
discriminados sdo baseados em estatisticas e projegdes de cenérios baseados em andlise macro e
microecondmicas, que podem nédo capturar todos os possiveis movimentos e impactos que os Direitos de
Crédito e os Ativos Financeiros podem sofrer. Esses sistemas visam, assim, monitorar e se antecipar aos
riscos a que a Carteira do Fundo esta sujeita, mas nao podem elimina-los. Dessa forma, néo é possivel
assegurar ou de qualquer forma garantir que o Fundo atingira seu objetivo de desempenho, bem como que
perdas superiores ao valor de exposicdo a risco ndo ocorrerdo, em razdo dos riscos e fatores
anteriormente mencionados. Assim sendo, o Gestor ndo pode, em qualquer hipétese, ser responsabilizado
pelo ndo alcance do objetivo de desempenho do Fundo, nem pela eventual depreciacéo ou inadimplemento
dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros, que impliquem em perda parcial ou total dos recursos
investidos pelos Quotistas.

4.12.1. Riscos de Mercado
O gerenciamento do risco de mercado é feito por meio de instrumentos qualitativos e quantitativos.

Por meio dos instrumentos qualitativos, buscamos assegurar que todas as posi¢des do Fundo sgjam tomadas
apos detalhada avaliacdo dos fundamentos da economia. O departamento de pesguisa macroecondmica do
Gestor fornece o cendrio base para o periodo de exposicdo e 0s principais riscos associados.

Para redlizar a andlise quantitativa dos riscos de mercado, empregamos 0 VaR, ferramenta estatistica
amplamente utilizada pelo mercado que fornece uma estimativa do valor de perda maxima do Fundo com
nivel de confiangca de 95%. Utilizamos também o “stress test”, que consiste em uma andlise de risco para
carteira do Fundo em fungéo de possiveis cendrios de extrema pressdo no mercado. O resultado do “stress
test” demonstra o comportamento do prego de cada um dos ativos que comp6e a carteira do Fundo no cenério
utilizado no teste.
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4.12.2. Risco de Crédito

Titulos publicos federais sdo considerados, por definigdo, o menor risco de crédito de um pais. No caso de
titulos privados, nosso departamento de crédito faz uma andlise profunda de cada empresa, de seu fluxo de
caixa e de sua solvéncia no periodo em que o titulo podera fazer parte do Fundo. A mesma andlise € feita no
caso de instrumentos derivativos que exponham o Fundo a uma contraparte privada.

4.12.3. Riscos de Liquidez

O Gestor realiza estudos estatisticos dos fluxos passados do Fundo e analisa a metodologia de concentracdo
da carteira, de forma a assegurar que o Fundo sempre disponha de uma parcela liquida para atender a sua
rotina de resgates/aplicagfes, a fim de a minimizar o risco de liquidez na rentabilidade da carteira do Fundo.
Além disso, aliquidez de cada ativo é constantemente analisada, sendo levada em consideragéo na decisdo de
investimento ou permanénciado ativo na carteirado Fundo.

4.12.4. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

O Gestor desenvolveu ferramentas propriet&rias para precificagdo e gerenciamento de instrumentos
derivativos. Além disso, as ferramentas quantitativas apresentadas no item “Riscos de Mercado” acima
também englobam derivativos.

4.12.5. Demais Riscos

O Gestor ndo mantém sistemas especificos para o gerenciamento dos demais riscos mencionados na secao
Fatores de Risco deste Prospecto.

OSMETODOSUTILIZADOS PELO GESTOR PARA GERENCIAR OSRISCOS A QUE O FUNDO
SE ENCONTRA SUJEITO NAO CONSTITUEM GARANTIA CONTRA EVENTUAIS PERDAS
PATRIMONIAIS QUE POSSAM SER INCORRIDAS PELO FUNDO.

4.13. Caracteristicas, Direitos, Condigdes de Emissdo, Subscricdo e I ntegralizacdo das Quotas
4.13.1. Patriménio Inicial

O patriménio do Fundo, apds a Primeira Emissdo, serd formado por, no minimo, 10.000 (dez mil) Quotas,
sendo 8.334 (oito mil, trezentas e trinta e quatro) Quotas Sénior e 1.666 (mil, seiscentas e sessenta e seis)
Quotas Subordinadas e, no maximo, 28.800 (vinte e oito mil e oitocentas) Quotas, sendo 24.000 (vinte e
guatro mil) Quotas Sénior e 4.800 (quatro mil e oitocentas) Quotas Subordinadas.

As Quotas do Fundo correspondem a fragBes ideais de seu patriménio. Todas as Quotas do Fundo serdo
escriturais e serdo mantidas em conta de deposito em nome dos Quaotistas junto ao Custodiante, na qualidade
de Agente Escriturador das Quotas.

As Quotas da Primeira Emissdo serdo emitidas, distribuidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e
resgatadas de acordo com o disposto neste Prospecto, no Regulamento, no Suplemento da Primeira Emissdo e
no Anuncio de Inicio.

4.13.2. Direitos Patrimoniais

As Quotas Sénior terdo prioridade no pagamento de rendimentos, amortizacdo e/ou resgate sobre as Quotas
Subordinadas, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Quotistas
titulares de Quotas Sénior. Exceto pelo pagamento dos rendimentos, nos termos do Anexo |1 do Regulamento,
como regra geral as Quotas Subordinadas somente seréo amortizadas e/ou resgatadas apds o resgate total das
Quotas Sénior.
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Tendo em vista o disposto no parégrafo acima, na hipétese de haver Quotas Sénior com parametros de
remuneracdo diferentes, conforme disposto no item 9.15 e seguintes do Regulamento, os pagamentos devidos
aos titulares de Quotas Sénior serdo realizados sem qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo
entre os Quotistas titulares de Quotas Sénior. Dessa forma, os pagamentos realizados a qualquer titulo nos
termos do Regulamento serdo calculados e efetuados de forma que, a qualquer tempo durante a vigéncia do
Fundo, cada Quotista titular de Quotas Sénior receba ou tenha recebido, conforme o caso, parcela do seu valor
proporcional & parcelarecebida pelos demais titulares de Quotas Sénior.

4.13.3. Direitos de Voto das Quotas
Cada uma das Quotas tera direito a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo em relagdo as
matérias que referida Quota tiver direito de voto, nos termos do Capitulo Dez do Regulamento do Fundo e do
item “4.17 — Assembléia Geral de Quotistas’ deste Prospecto.
4.13.4. Critérios para Apuracgéo do Valor das Quotas para fins de Integralizacéo e Resgate das Quotas
4.13.4.1. Critérios para Apuracgéo do Valor das Quotas Sénior
A partir da Primeira Data de Emisséo, cada Quota Sénior do Fundo tera seu valor unitario calculado
diariamente, na abertura de todo Dia Util pelo Gestor, sendo que tal valor sera correspondente ao menor dos
seguintes valores:
(i) o Patriménio Liquido do Fundo dividido pelo nimero de Quotas Sénior existentes naocasido; e
(ii) o Prego de Emissdo, acrescido da acumulag8o da Taxa DI, acrescida de spread de 1,5% (um inteiro e
cinco décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, sendo calculada
de forma exponencia e cumulativa, pro rata tempore por dias Uteis decorridos, desde a Primeira
Data de Emissdo até a data de integralizacdo ou resgate das Quotas do Fundo, conforme o caso,
incidente sobre o valor da Quota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, calculado conforme a formula
prevista no Anexo Il do Regulamento, deduzido o montante ja pago a titulo de rendimentos nos
termos do Anexo |1 do Regulamento.
4.13.4.2. Critérios para Apuracéo do Valor das Quotas Subordinadas
A partir da Primeira Data de Emissdo de Quotas Subordinadas, cada Quota Subordinada do Fundo tera seu
valor unitario calculado diariamente na abertura de todo Dia Util pelo Gestor, sendo que tal valor sera
correspondente ao maior dos seguintes valores:

(i) o Patriménio Liquido do Fundo, subtraido do patriménio representado por todas as Quotas Sénior,
dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas existentes na ocasido; e

(ii) Zero.
4.13.5. Razdo de Garantia

Na Primeira Data de Emissao, a Razdo de Garantia devera ser de 1/6 (um sexto). A Razdo de Garantia sera
apurada pel o Custodiante exclusivamente na Primeira Data de Emissao.

N&o ha qualquer obrigatoriedade do Fundo ou dos Quotistas titulares de Quotas Subordinadas de manter a
Raz&0 de Garantia apds a Primeira Data de Emissdo.
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4.14. Pagamento de Rendimentos, Amortizacéo e Resgate das Quotas

Os pagamentos de rendimentos e/ou amortizagdes de Quotas Sénior deverdo abranger, proporcionamente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Quotas Sénior em beneficio de todos os Quotistas titulares
de Quotas Sénior objeto de pagamento de rendimentos e/ou amortizagdes, observado o disposto nos itens 9.3
e 9.3.1 do Regulamento. Os pagamentos de rendimentos e/ou amortizagdes de Quotas Subordinadas deverdo
abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Quotas Subordinadas e em
beneficio de todos os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas objeto de pagamento de rendimentos €/ou
amortizacao.

4.14.1. Pagamento de Rendimentos

Os eventuais pagamentos de rendimentos das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas ocorrerdo trimestralmente,
sempre nos dias 15 dos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro (cada, uma “Data de Apuracéo e Pagamento
de Rendimentos”), sendo certo que a primeira Data de Apuracéo e Pagamento de Rendimentos serd 15 de fevereiro
de 2010, se preenchidos os requisitos abaixo para 0 pagamento de rendimentos.

As Quotas da Primeira Emissdo terdo como parametro de remuneragéo a acumulagdo da Taxa DI, acrescida
de spread de 1,5% a0 ano, calculado de acordo com aférmula previstano Anexo |1 do Regulamento.

O pagamento de rendimentos pelo Fundo aos titulares de Quotas Sénior devera observar o disposto nos itens 9.3.
e 9.3.1 do Regulamento e ficara sujeito a existéncia de recursos disponiveis, em caixa ou em titulos pablicos
federais ndo onerados, apds 0 pagamento dos valores referidos em (i), (ii) e (iii) do item 22.2. do Regulamento.

O pagamento de rendimentos pelo Fundo aos titulares de Quotas Subordinadas ficara sujeito aos seguintes fatores:
(i) a existéncia de recursos disponiveis, em caixa ou em titulos piblicos federais ndo onerados, apds 0 pagamento
dos vdores referidos em (i), (ii), (iii) e (iv) do item 22.2. do Regulamento e (ii) o vaor das Quotas Subordinadas,
considerado pro forma o pagamento dos rendimentos devidos em uma determinada Data de Apuragéo e Pagamento
de Rendimentos, sgaigual ou superior a20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

Caso ndo hgja recursos disponiveis em caixa ou em titulos piblicos federais ndo onerados para pagamento dos
rendimentos devidos as Quotas Sénior e/ou as Quotas Subordinadas em uma Data de Apuragéo e Pagamento
de Rendimentos, os rendimentos seréo incorporados ao valor das Quotas Sénior e/ou Subordinadas, conforme
0 caso, e somente serdo devidos quando do resgate das Quotas respectivas.

Caso 0 pagamento da totalidade dos rendimentos devidos aos titulares de Quotas Subordinadas em uma Data
de Apuracdo e Pagamento de Rendimentos resulte em valor para as Quotas Subordinadas inferior a 20%
(vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, serdo pagos os rendimentos até o valor que possibilite que,
considerado o pagamento do rendimento devido, as Quotas Subordinadas representem, na Data de Apuragéo e
Pagamento de Rendimentos, percentual equivalente a no minimo, 20% (vinte por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo.

4.14.2. Pagamento de Amortizacdo

Os eventuais pagamentos de amortizacfes das Quotas Sénior ocorrerdo trimestralmente a partir do dia
15 de fevereiro de 2010, sempre nos dias 15 dos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro (cada,
uma “Data de Amortizacgéo”).

S30 condi¢des para a amortizacdo de Quotas Sénior:

(i) que a diferenca entre o Patrimdnio Liquido de Apuracdo e Patrimdnio Liquido Original do Fundo
sejaum valor positivo;

(il) que a variagdo do Patrimdnio Liquido no periodo compreendido entre a Data de Amortizagdo e a

Data de Amortizacdo imediatamente anterior menos a variagéo liquida de marcacdo a mercado no
periodo, caso positiva, sgjaum valor positivo.
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Para os fins deste item, considera-se:

(i) “Patriménio Liquido Origina” o valor do Patriménio Liquido do Fundo na Primeira Data de
Emissdo, calculado nos termos do Regulamento, gjustado para refletir eventuais subscrigbes
adicionais de Quotas, amortizagdes, capitalizagdes de rendimentos e resgates;

(i) “Patrimonio Liquido de Apuragdo” o Patrimbnio Liquido do Fundo, calculado nos termos do
Regulamento, na respectiva Data de Apuracdo e Pagamento de Rendimentos.

Para fins de amortizacdo das Quotas Sénior devera ser observado o disposto nos itens 9.3. e 9.3.1 do
Regulamento e sera considerado 0 menor valor, caso este sgja positivo (“Vaor de Amortizagdo”) entre:

(i) adiferencaentre o Patriménio Liquido de Apuragdo e Patrimbnio Liquido Original do Fundo;

(i) avariagéo do Patriménio Liquido no periodo compreendido entre a Data de Amortizacéo e a Data de
Amortizagdo imediatamente anterior menos a variagdo liquida de marcacdo a mercado no periodo,
caso positiva; e

(iii) o valor dos recursos disponiveis, em caixa ou em titulos publicos federais ndo onerados, apos o
pagamento dos valores referidos em (i), (ii), (iii), (iv) e (v) do item 22.2. do Regulamento.

N&o sera paga qualquer amortizacéo das Quotas Sénior caso 0 menor valor dentre 0s apurados acima sgja negativo.

Para definir o valor de amortizacdo a ser pago a cada titular de Quota Sénior, seré aplicado sobre o valor de
cada Quota Sénior, calculado na Data de Apuracdo e Pagamento de Rendimentos de acordo com a
metodologia definida no Anexo |, independentemente do parametro de remuneragéo aplicavel, o percentual
resultante da seguinte formula:

P=(VA/VQS) x 100; onde

P= percentual a ser aplicado sobre o valor de cada Quota Sénior para fins de amortizacao;
VA= Vaor de Amortizagdo; e

VQS= valor total das Quotas Sénior calculado pro forma, excluindo-se o valor dos rendimentos sendo
pagos aos titulares de Quotas Sénior na mesma Data de Amortizagao.

As Quotas Subordinadas somente seréo amortizadas apds o resgate total das Quotas Sénior.
4.14.3. Forma de Pagamento

Os pagamentos de rendimentos e das parcelas de amortizagdo das Quotas serdo efetuados, como regra geral,
em moeda corrente nacional, pelo valor da Quota calculado nos termos do Anexo Il do Regulamento, na Data
de Apuracdo e Pagamento de Rendimentos, por meio de depésito em conta corrente de titularidade dos
Quotistas, mediante qual quer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Os pagamentos de resgate das Quotas seréo efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo
valor da Quota calculado nos termos do Anexo | do Regulamento, observados os procedimentos previstos nos
itens 15.2. e seguintes do Regulamento.

No &mbito de processo de liquidacdo antecipada do Fundo, os titulares de qualquer classe de Quotas do Fundo
poderdo receber Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Quotas, conforme o disposto
no Capitulo Quatorze do Regulamento.

Quando a data estipulada para pagamento de rendimentos, amortizagdo ou resgate de Quotas ocorrer em dia
que sgja feriado na cidade de S& Paulo ou nacional, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte a data prevista, pelo valor apurado na Data de Apuracdo e Pagamento de Rendimentos ou na data
prevista para 0 pagamento do resgate, conforme o caso.
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4.15. Hipoteses e Procedimentos de Resgate de Quotas M ediante a Entrega de Direitos de Crédito e de
Ativos Financeir os em Pagamento

Caso 0 Fundo ndo detenha recursos em moeda corrente naciond suficientes para efetuar o pagamento do resgate
integral das Quotas quando de sua liquidagdo, sera congtituido um condominio dos Quotistas do Fundo, cuja fracdo
idea de cada Quotista seré calculada de acordo com a proporcao de Quotas detida por cada titular sobre o totd das
Quotas em circulagdo na época. O condominio se extinguird quando do pagamento de todos os Quotistas do Fundo
com 0s recursos obtidos com a venda ou o recebimento dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros. O
Administrador, o Gestor e 0 Custodiante permanecerdo obrigados em relacdo as suas respectivas responsabilidades
estabelecidas no Regulamento até que sgja designado um administrador responsavel pelo condominio, mas em
nenhuma hipétese por prazo superior a 60 (sessenta) dias contados da congtituicdo do condominio. Apds referido
periodo de 60 (sessenta) dias, 0 Gestor ficara desobrigado de suas atribui¢des paracom o Fundo.

O Administrador devera notificar os Quotistas, por meio de carta registrada enderecada a cada um dos
Quotistas, com aviso de recebimento, ou de correio eletrénico enderegado a cada um dos Quaotistas, para que
0s mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros,
na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando inclusive a propor¢do de Direitos de Crédito
e Ativos Financeiros a que cada Quotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
Administrador ou do Gestor perante os Quotistas ap0os a constituicdo do referido condominio.

O Custodiante realizara a guarda dos Direitos de Crédito e dos respectivos Documentos Comprobatérios de
Crédito e Ativos Financeiros, conforme o caso, pelo prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias corridos
contados do recebimento da comunicacdo referida no parégrafo. acima, dentro do qual o administrador do
condominio eleito pelos Quotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida, indicard ao Administrador, ao
Gestor e ao Custodiante a hora e o local para que sgja feita a entrega dos Direitos de Crédito, Documentos
Compraobatorios de Crédito respectivos e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador, o Gestor
e o Custodiante poderdo promover a consignacdo dos Direitos de Crédito, dos Ativos Financeiros e dos
Documentos Comprobatérios de Crédito, conforme o caso, na forma do artigo 334 do Codigo Civil Brasileiro.

Caso ndo sgja efetuado o resgate da totalidade das Quotas em circulagio no prazo de 60 (sessenta) dias contados da
data da condtitui¢do do condominio previsto no parégrafo acima, os Quotistas deveréo decidir como proceder em
reunido de conddminos, podendo inclusive resolver pelo resgate das Quotas em circulagdo mediante a entrega de
Direitos de Crédito e/ou de Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Qualquer entrega de Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate aos titulares de Quotas sera realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio, considerando o niimero de Quotas detido por cada Quotista na ocasi&o.

As Quotas Sénior terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Quotas Subordinadas, observado
gue as Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds 0 pagamento integral das Quotas Sénior.

4.16. Amortizacdo Extraordinéaria das Quotas

A partir do 2° (segundo) aniversario da Primeira Data de Emiss&o, sempre que o somatorio do valor da parcela
de ativos do Fundo alocada em caixa e em titulos publicos federais superar 15% (quinze por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo, e desde que a parcela a maior represente valor igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), o Gestor determinara a Amortizacdo Extraordindria das Quotas
Sénior em circulagdo, observado o disposto nos paragrafos abaixo.

Em caso de Amortizacdo Extraordinéria das Quotas Sénior, os titulares de Quotas Sénior objeto de amortizacéo
extraordinériafardo jus a um prémio equivaente a (i) 0,5% (cinco décimos por cento) ao ano, calculado pro rata
temporis pelo periodo compreendido entre a data da Amortizacdo Extraordindria de Quotas Sénior e a data
prevista para resgate das Quotas Sénior nos termos do Regulamento, caso a Amortizagdo Extraordinaria de
Quotas Sénior ocorra até o Ultimo més do 5° (quinto) ano contado da Primeira Data de Emissdo, ou (ii) 1,5%
(um inteiro e cinco décimos por cento) ao ano, calculado pro rata temporis pelo periodo compreendido entre a
data da Amortizacdo Extraordinaria de Quotas Sénior e a data prevista para resgate das Quotas Sénior nos
termos do Regulamento, caso a Amortizacdo Extraordinaria de Quotas Sénior ocorra entre o 1° (primeiro) e o
12° (décimo segundo) més do 6° (sexto) ano contado da Primeira Data de Emisséo.
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O valor de Quotas Sénior a ser amortizado acrescido do prémio sera calculado de acordo com a férmula
prevista no Anexo Il ao Regulamento, de forma que, apds o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria das
Quotas Sénior (incluido o prémio), o valor da parcela de ativos do Fundo alocada em moeda corrente nacional
sgja equiva ente a 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

Sempre que, em uma Data de Apuracdo e Pagamento de Rendimentos, o valor das Quotas Subordinadas for
inferior a 8,33% (oito inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundo na
respectiva Data de Apuracdo e Pagamento de Rendimentos, e houver recursos disponiveis no Fundo em caixa
ou em titulos publicos federais apds o pagamento dos vaores referidos nos itens (i) a (iv) do item 22.2. do
Regulamento (observado que somente poderdo ser pagas as aquisicbes de Direitos de Crédito e outras
obrigacdes financeiras resultantes de operacdes da Carteira contratadas pelo Fundo antes da referida Data de
Apuracdo e Pagamento de Rendimentos), o Gestor determinara a Amortizagdo Extraordinaria das Quotas
Sénior em circulagdo. O valor da Amortizacdo Extraordinaria das Quotas Sénior de que trata este paragrafo
serd o menor valor entre (i) o valor da parcela de ativos do Fundo alocada em caixa e em titulos publicos
federais ou (ii) o montante necessario para que o vaor das Quotas Subordinadas volte a ser igua a 8,33%
(oito inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Patrim6nio Liquido do Fundo na respectiva Data de
Apuracdo e Pagamento de Rendimentos apés a Amortizacdo Extraordinaria das Quotas Sénior, e serd
calculado de acordo com aformula previstano Anexo |1 do Regulamento.

A amortizagdo a que se refere o pardgrafo acima serd redizada sem pagamento de qualquer prémio ou
penalidade. Em nenhuma hipétese o Gestor estara obrigado a vender qualquer Direito de Crédito para obter
recursos para fins de realizar a amortizagdo extraordinéria prevista no paragrafo acima.

Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, sempre que, em uma Data de Apuragcdo e Pagamento de
Rendimentos, o valor das Quotas Subordinadas for inferior a 8,33% (oito inteiros e trinta e trés centésimos
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo na respectiva Data de Apuracdo e Pagamento de Rendimentos,
ficard 0 Comité Operacional impedido de aprovar a aquisicdo de novos Direitos de Crédito pelo Fundo até a
Data de Apuracdo e Pagamento de Rendimentos imediatamente seguinte. A aprovacdo pelo Comité
Operaciona de qualquer aguisi¢do de Direitos de Crédito pelo Fundo na Data de Apuragdo e Pagamento de
Rendimentos subsequente se sujeita também ao disposto neste parégrafo.

A partir do 3° (terceiro) aniversério da Primeira Data de Emissdo, sempre que em uma Data de Apuragéo e
Pagamento de Rendimentos a média didria (considerados os valores didrios no periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anteriores a respectiva Data de Apuracdo e Pagamento de Rendimentos) do Valor Tota dos
Ativos do Fundo deduzido do valor (i) dos Direitos de Crédito integrantes da Carteira (calculado naforma do
Capitulo Sete do Regulamento), (ii) alocado em fundos de investimento de renda fixa exclusivos e (iii) das
Operacdes de Derivativos, for superior a 40% (quarenta por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, o Gestor
determinara a Amortizacdo Extraordinéria das Quotas Sénior em circulagdo, observado o disposto no
Regulamento. A Amortizacdo Extraordinaria das Quotas Sénior de que trata este paragrafo sera realizada pelo
valor que exceder o percentual previsto neste paragrafo calculado conforme férmula prevista no Anexo Il do
Regulamento, até que o Vaor Total dos Ativos do Fundo, deduzidos dos valores referidos nas alineas (i) a
(iii) acima volte a ser 40% (quarenta por cento). O valor da Amortizagdo Extraordinaria das Quotas Sénior
prevista neste paragrafo serd acrescido do prémio previsto acima.

Na hipotese de realizagcdo de Amortizagdo Extraordinaria de Quotas Sénior, todos os Quotistas titulares de
Quotas Sénior serdo previamente comunicados, por meio de carta registrada com aviso de recebimento ou por
correio eletrénico, com no minimo 1 (um) dia de antecedéncia da data prevista para a Amortizagdo
Extraordinaria de Quotas Sénior, inclusive sobre o valor total esperado envolvendo cada Amortizacdo
Extraordinaria de Quotas Sénior.

Qualquer Amortizacéo Extraordinaria de Quotas Sénior afetaratodos os Quatistas titulares de Quotas Sénior, deforma
proporciond e em igualdade de condicgBes, observado o disposto nositens 9.3 e 9.3.1 do Regulamento.

Exclusvamente para fins de enquadramento do Patriménio Liquido do Fundo a Alocagcéo Minima de Investimento
caso 0 desenquadramento perdure por periodo superior a 15 (quinze) dias (tels, caso ndo haja Quotas Sénior em
circulacdo o Gestor determinara a Amortizacdo Extraordinaria de Quotas Subordinadas, pelo vaor necessario para o
reenquadramento do Patriménio Liquido do Fundo a Alocagdo Minimade Investimento.
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4.17. Assembléia Geral de Quotistas

Nos termos do Regulamento do Fundo, é da competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo:

(i)

(i)
(iii)
(iv)

v)
(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras
apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio
social do Fundo;

deliberar sobre a substituicdo do Administrador;

deliberar sobre adestituicdo do Gestor nas hipoteses previstas no Capitulo Dezoito do Regulamento;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Desempenho, inclusive na
hip6tese de restabel ecimento de taxa que tenha sido objeto de alteragéo prévia;

deliberar sobre a reducéo da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Desempenho;
deliberar sobre a fusdo, incorporagéo e cisdo do Fundo;

deliberar sobre a liquidac&o do Fundo em outras circunstancias que ndo configurem um Evento de
Avaliagdo ou um Evento de Liquidagéo;

alterar o Benchmark das Quotas ou a metodologia e periodicidade de amortizaco das Quotas,
exceto na hipétese de que trata o item 9.15 do Regulamento;

deliberar se os Eventos de Reducdo da Classificagdo de Risco descritos no item 11.8.3. do
Regulamento constituem um Evento de Avaliacao;

alterar os quoruns de deliberacdo das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo, conforme
previsto neste Capitul o;

deliberar sobre a emisséo de novas Quotas Subordinadas aps a Primeira Emissao;

deliberar sobre 0 aporte adiciona de recursos no Fundo para aadogéo de procedimentos de cobranca;
deliberar sobre extensdo do prazo de duracdo do Fundo;

na hipétese de a classificacdo de risco das Quotas Sénior ser superior a brB+f, resolver se, na
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado
como um Evento de Liquidag&o;

na hipoétese de a classificagdo de risco das Quotas Sénior ser igual ou inferior a brB+f, resolver se,
na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tal Evento de Avaliacdo deve ser

considerado como um Evento de Liquidacao;

resolver se, na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo, tal Evento de Liquidag&o deve acarretar a
liquidac&o antecipada do Fundo;

alterar o Regulamento, além das hipbteses especificas de ateracdo mencionadas nas demais
alineas deste parégrafo;

(xviii) deliberar sobre a nomeagéo do administrador do condominio nos termos do Capitulo Quatorze do

(xix)

Regulamento;

deliberar sobre a proposta de nomes para 0 novo Gestor indicado nos termos do item 18.5.1 do
Regulamento;
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(xx) aprovar, entre os nomes apresentados pelos titulares de Quotas Subordinadas nos termos do item
18.5.1 do Regulamento, o novo Gestor; e

(xxi) aterar os Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento.

Exceto pelas matérias indicadas nas alineas (xi) e (xix) acima, que serdo objeto de deliberacdo exclusivamente
pelos Quotistas titulares de Quotas Subordinadas, todos os Quotistas terdo direito a voto em todas as matérias
indicadas no paragrafo anterior e sobre quaisquer outras matérias que venham a ser objeto de deliberacdo em
Assembléia Geral de Quotistas, que ndo expressamente indicadas acima.

As deliberacdes serdo tomadas em Assembléia Geral de Quotistas, observados os quoruns de deliberacdo
previstos na tabela abaixo, sendo certo que, em primeira convocagdo, 0 quorum refere-se a0 nimero de
Quotas em circulag8o, e em segunda convocagdo, ao nimero de Quotas detidas pelos Quotistas presentes a
Assembléia Geral de Quotistas.

Quorum de deliberacéo

Matéria sujeita a aprovacao

12 Convocagao

(percentual de Quotas em circulagao)

22 Convocagao

(per centual de Quotas detidas pelos

Quotistas presentes)

Maioria das Quotas
Maioria das Quotas
Maioria das Quotas Sénior
Maioria das Quotas
Quotas Sénior: 76%
Quotas Subordinadas. 75%
Maioria das Quotas

Maioria das Quotas
Maioria das Quotas
Maioria das Quotas Sénior
Maioria das Quotas
Quotas Sénior: 76%
Quotas Subordinadas: 75%
Maioria das Quotas

95% das Quotas 95% das Quotas
95% das Quotas 95% das Quotas
60% das Quotas Sénior 60% das Quotas Sénior

Quotas Sénior: 80%
Quotas Subordinadas: 80%

Quotas Sénior: 80%
Quotas Subordinadas. 80%

1TeM (Xi) oo 75% das Quotas Subordinadas 75% dos Quotistas Subordinados
1tem (Xi1) v Quotas Sénior: maioria Quotas Sénior: maioria
Quotas Subordinadas. maioria Quotas Subordinadas: maioria
1teM (XIH1) veeeeeeereeeeeeeeeee e Quotas Sénior: 76% Quotas Sénior: 76%
Quotas Subordinadas. 75% Quotas Subordinadas: 75%
1M (XIV) .o 92% das Quotas 92% das Quotas
1teM (XV) toeeeeeeeeeeeeee e 75% das Quotas 75% das Quotas
1teM (XVI) ceveereereeeeeseeee e 75% das Quotas 75% das Quotas
1tem (XVIT) .o Quotas Sénior: 76% Quotas Sénior: 76%
Quotas Subordinadas: 75% Quotas Subordinadas. 75%
Item (xviii) ... Maioria das Quotas Maioria das Quotas
TEEM (XIX) oo Maioria das Quotas Subordinadas Maioria das Quotas Subordinadas
1TEM (XX) voveeererieneeeeereeec e Maioria das Quotas Sénior Maioria das Quotas Sénior
1teM (XXI) vevvereeeereeeeereeeee e 95% das Quotas 95% das Quotas

Nas deliberagdes para as quais tenham sido definidos quoruns especificos para as Quotas Sénior e para as
Quotas Subordinadas, as matérias somente serdo consideradas aprovadas caso sga verificado o quorum
requerido para cada uma das classes de Quotas.
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Nas hipéteses em que o Gestor €/ou suas Partes Relacionadas forem titulares de Quotas do Fundo e (i) a
matéria em votacdo for a substituicdo do Gestor nos termos do item 10.1 (iii) do Regulamento, ou (ii) o
Gestor tiver dado causa a um ou mais dos eventos listados nas alineas (a), (b, quando em relagdo ao
Gestor), (¢) e (d) do item 15.1 do Regulamento e nas alineas (a, caso 0 Gestor €/ou suas Partes
Relacionadas tenham votado na deliberaco que aprovou a constitui¢do do Evento de Avaliagdo em Evento
de Liquidacdo), (c) e (g, caso o Gestor tenha dado causa a0 descumprimento) do item 15.2 do
Regulamento, o Gestor e/ou a Parte Relacionada ndo teréo direito de voto na Assembléia Geral de
Quotistas que deliberar sobre referidas matérias. Para fins do disposto neste parégrafo, o Administrador
devera dar conhecimento aos Quotistas presentes na Assembléia Geral de Quotistas caso o0 Gestor tenha
dado causa a algum dos eventos listados anteriormente.

Nas hipoteses em que o Administrador e/ou suas Partes Relacionadas forem titulares de Quotas do Fundo e (i)
amatéria em votacdo for a substituicdo do Administrador nos termos do item 10.1 (ii) do Regulamento, ou (ii)
o Administrador tiver dado causa ao evento listado na alinea (b, quando em relagéo ao Administrador) do item
15.1 do Regulamento e nas alineas (a, caso o Administrador e/ou a Parte Relacionada tenha votado na
deliberacdo que aprovou a congtituicdo do Evento de Avaiacdo em Evento de Liquidacdo) e (g, caso o
Administrador tenha dado causa ao descumprimento) do item 15.2 do Regulamento, o Administrador e/ou a
Parte Relacionada ndo terdo direito de voto na Assembléia Geral de Quotistas que deliberar sobre referidas
matérias. Parafins deste item, o Gestor devera dar conhecimento aos Quoatistas presentes na Assembléia Geral
de Quiotistas caso 0 Administrador tenha dado causa a algum dos eventos listados anteriormente.

A Assembléia Geral de Quotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos
Quotistas, pessoas fisicas ou pessoas juridicas, para exercer as funcbes de fiscalizacdo e de controle gerencial
das aplicactes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas, nos termos da regulamentacéo
aplicavel. O(s) representante(s) dos Quoatistas ndo fara(do) jus, sob qualquer hipotese, ao recebimento de
remuneragdo do Fundo, do Administrador, do Gestor, do Custodiante, dos Patrocinadores, do Comité
Operacional, do Comité de Supervisdo ou de qualquer Sociedade para o exercicio de tal funcéo.

O Regulamento sera aterado independentemente de deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas em caso de
alteragBes nas normas legais e regulamentares vigentes, mediante ciéncia aos Quotistas da referida alteraco,
por meio de carta registrada enderecada a cada um dos Quotistas, com aviso de recebimento, ou correio
eletrénico enderecado a cada um dos Quitistas, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do
protocolo dareferida ateracdo perante a CVM.

A convocagdo de Assembléia Geral de Quotistas sera feita pelo Administrador, por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada Quotista ou por correio eletrdnico, com no minimo 15 (quinze)
dias (teis de antecedéncia da data estabelecida para a realizacdo da Assembléia Geral de Quotistas. A
convocagdo indicara dia, hora e local em que sera realizada a Assembléia Geral de Quotistas e 0s assuntos
a serem tratados.

N&o se realizando a Assembléia Geral de Quotistas na data estipulada na convocacdo acima referida, sera
novamente providenciada convocagéo para a Assembléa Geral de Quotistas, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias Uteis, mediante convocagdo na forma referida no parégrafo anterior acima. Para efeito do disposto
neste item, a segunda convocagdo da Assembléia Geral de Quotistas podera ser providenciada juntamente
com a primeira convocagao.

Independentemente das formalidades previstas no Regulamento, sera considerada formalmente regular a
Assembléia Geral de Quotistas a que comparecerem todos os Quotistas com direito de voto para deliberar
sobre todas as matérias constantes da ordem do dia.

Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral de Quotistas sera realizada na cidade de S&o Paulo ou na
cidade do Rio de Janeiro, devendo o local ser indicado com clareza ha convocagao.

A Assembléia Geral de Quotistas devera reunir-se pessoalmente. Das Assembléias Gerais de Quotistas serdo
lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos Quotistas presentes e, a critério do Administrador, devidamente
registradas no competente cartorio de registro de titulos e documentos.



Além da reuni&o anual de prestacéo de contas, a Assembléa Geral de Quotistas poderd reunir-se a qual quer
momento por convocagdo do Administrador, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitacdo dirigida ao
Administrador, (i) pelo Gestor; (ii) pelo Comité Operacional; ou (iii) por Quotistas titulares de Quotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas, sendo que, nessas hipoteses, o
Administrador sera responsavel por convocar a Assembléia Geral de Quotistas solicitada.

As Assembléias Gerais de Quotistas seréo instaladas com a presenca de Quotistas representando pelo menos
25% (vinte e cinco por cento) das Quotas com direito de voto em todas as matérias da ordem do dia.

Somente poderdo votar nas Assembléias Gerais de Quotistas os Quotistas com direito de voto, seus
representantes legais ou procuradores |egal mente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Exceto conforme previsto nos itens 10.2.3 e 10.2.4 do Regulamento, o Gestor, o Administrador, e suas
respectivas Partes Relacionadas teréo direito a voto na Assembléia Geral de Quotistas sempre que forem
titulares de Quotas do Fundo. Né&o terdo direito a voto os Quotistas que ndo estejam em pontual e integral
cumprimento de suas obrigactes para com o Fundo.

Quaisgquer decisdes tomadas em Assembléia Geral de Quotistas serdo divulgadas pelo Administrador aos
Quotistas no prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos de sua realizagéo, por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada um dos Quotistas ou correio eletrdnico enderecado a cada um dos Quotistas.

4.18. Comité Operacional

O Fundo tera um Comité Operacional cuja funcéo sera exclusivamente aprovar, mediante proposta do Gestor,
a aquisicdo, venda, repactuacdo, cobranca ou qualquer outra operagdo envolvendo os Direitos de Crédito do
Fundo, de acordo com a politica de investimento descrita no Regulamento e com observancia da
regulamentacao aplicével.

Somente poderdo integrar o Comité Operacional pessoas fisicas que ndo estejam impedidas de exercer
atividades no mercado financeiro e/ou de capitais.

O Comité Operacional serd formado por 6 (seis) membros indicados pelos Patrocinadores, dos quais 3 (trés)
serdo indicados pelo Credit Suisse e 3 (trés) pelo Santander. Cada Patrocinador podera destituir e substituir os
membros do Comité Operacional por ele indicados.

O Credit Suisse nomeara, dentre os membros do Comité Operacional que tenha indicado, 1 (um) presidente,
que possuira voto de qualidade em todas as matérias que sgjam submetidas a apreciacdo do Comité
Operacional, pelo prazo de duragdo do Fundo, contado da Primeira Data de Emissao.

Caso, a qualquer tempo, o nimero de Quotas Subordinadas detido por qualquer dos Patrocinadores sgjaigual
ou inferior a 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento) do nimero total de Quotas Subordinadas em
circulagdo, o Patrocinador Remanescente poderd, a seu exclusivo critério, destituir os membros do Comité
Operacional indicados pelo Patrocinador cuja participag@o tenha se tornado igual ou inferior a 7,5% (sete
inteiros e cinco décimos por cento) do ndmero total de Quotas Subordinadas em circulagdo, nomeando seus
substitutos. Nesse caso, 0 Patrocinador Remanescente permanecera com o direito de indicar e substituir os
membros do Comité Operacional durante o prazo restante de vigéncia do Fundo, independente do nimero de
Quotas Subordinadas de sua propriedade. Caso o Patrocinador Remanescente renuncie ao direito que oralhe é
atribuido, o Administrador devera convocar Assembléia Geral de Quotistas titulares de Quotas Subordinadas
para deliberar sobre os critérios para escolha e sobre a €l ei¢éo do referido membro do Comité Operacional.

Os membros do Comité Operacional terd mandato pelo prazo de duragdo do Fundo, podendo renunciar ao
cargo ou ser substituidos antes do término de tal prazo, a critério exclusivo dos respectivos Patrocinadores que
os indicaram ou na hip6tese prevista no paragrafo acima.

No prazo de 5 (cinco) dias Uteis da indicagdo ou substituicdo, conforme o caso, dos membros do Comité
Operacional naformado parégrafo acima o Administrador comunicara formalmente a cada um dos Quitistas,
por meio de carta registrada com aviso de recebimento ou correio eletrénico, os nomes dos membros do
Comité Operacional indicados ou substituidos.
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Toda e qualquer decisdo referente a investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, do Fundo em
Direitos de Crédito, bem como a cobranca judicia e/ou extrgudicial ou repactuagdo de quaisquer
caracteristicas, termos e condi¢cbes dos Direitos de Crédito integrantes da Carteira, serd submetidas
exclusivamente pelo Gestor a prévia aprovagdo do Comité Operacional, devendo, conjuntamente com as
demais decisdes de competéncia do Comité Operacional, nos termos do Regulamento, ser acatadas pelo
Administrador e pelo Gestor.

A aprovacado pelo Comité Operaciona de qualquer investimento a ser realizado pelo Fundo devera observar a
limitac8o estabelecida no item 13.2.2. do Regulamento.

O Comité Operaciona reunir-se-4 no minimo 1 (uma) vez por més ou sempre que os interesses do Fundo
assim o exigirem, mediante convocagdo por comunicagcdo por escrito a cada membro, com no minimo 2 (dois)
dias Uteis de antecedéncia, indicando a data, horério e local da reuni&o e respectivas matérias a serem nela
tratadas. As reunifes poderéo ser convocadas pelo Gestor ou por qualquer um dos membros do Comité
Operaciona e instalar-se-80 com a presenca de pelo menos 2/3 (dois tergos) dos membros, observado o
disposto no item 11.6.3 do Regulamento.

N&o sendo atingido o quorum previsto no caput, o Gestor promovera nova convocagdo dos membros do
Comité Operacional, por escrito, com 1 (um) dia de antecedéncia da data prevista para a reunido, sendo
permitida a realizagdo da primeira e da segunda convocagdo conjuntamente.

Independentemente das formalidades previstas ho Regulamento, serd considerada formalmente regular a
reunido do Comité Operacional a que comparecerem todos 0s seus membros.

As deliberagctes do Comité Operaciona serdo adotadas com a aprovacdo da maioria dos votos dos membros
presentes a reunido, em pleno exercicio do seu direito de voto, observado o disposto no item 11.6.3. do
Regulamento.

Para o bom desempenho do Comité Operacional e das fungdes que |he so conferidas no Regulamento, o
Gestor compromete-se a enviar a todos os membros do comité todo o materia referente a proposta de
investimento ou desinvestimento a ser apresentada na reuni&o, bem como quaisquer outros assuntos a serem
tratados, com uma antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis da data da reuni&o do Comité Operacional .

A ndo observancia pelo Gestor dos prazos mencionados acima resultard no direito de qualquer membro do
Comité Operacional solicitar a suspensdo da reunido convocada até que sejam observados 0s prazos previstos
neste item.

As deliberacBes do Comité Operacional ndo deverdo servir, a qualquer tempo, ou sob qualquer pretexto, para
eximir o Administrador ou 0 Gestor das obrigacGes, deveres e responsabilidades que Ihes sdo respectivamente
atribuidas pelo Regulamento ou pelalegislacdo aplicavel.

Os membros integrantes do Comité Operacional poderdo participar das reunifes do Comité Operacional
pessoalmente, por meio de conferéncia telefonica, video conferéncia ou outro meio semelhante.

O membro do Comité Operacional que se encontre em uma situacdo, potencial ou efetiva, de conflito de
interesse, de qualquer natureza, com o Fundo devera (i) informar a referida situagdo aos demais membros do
Comité Operaciond; e (ii) abster-se de participar das discussdes e votar nas reunifes do Comité Operacional
em relacdo as matérias que houver o conflito.

Caso qualquer membro do Comité Operacional tenha motivos razoaveis e fundamentados para acreditar que
um dos demais membros do Comité Operacional encontra-se em situacdo, potencia ou efetiva, de conflito de
interesses, de qualquer natureza, com o Fundo, devera informar os demais membros do Comité Operacional
sobre o potencia conflito, devendo tais membros tomar as medidas cabiveis para apurar a existéncia de
eventual conflito deinteresses.
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Caso 0 Gestor ou 0 Comité Operacional seja informado sobre qualquer conflito de interesse, efetivo ou em
potencial, de um dos membros do Comité Operacional com o Fundo relativamente a uma matéria da pauta
de reunido, devera o Gestor se abster de disponibilizar informagdes a respeito da matéria em questdo, ao
membro do Comité Operacional envolvido no referido conflito, sendo que na hipdtese de tal membro ja ter
recebido informacdes a respeito da matéria em questdo, tal membro deverd preservar a confidencialidade
das informacg0es.

Os membros impedidos de votar em razdo de conflito de interesse ndo seréo considerados para fins do
cdmputo do quorum de instalacdo e deliberacso.

Para os fins deste item, “conflito de interesse” significa a situagcéo gerada pelo confronto entre interesses de
gualquer membro do Comité Operacional ou dos Patrocinadores com 0s interesses do Fundo ou de seus
Quotistas, que possa causar dano ao Fundo ou aos Quotistas, ou que possa resultar em beneficio ou vantagem
relevante para qualquer membro do Comité Operacional ou Patrocinador ao qual tal membro ou Patrocinador
ndo faz jus e de que resulte ou possa resultar, prejuizo parao Fundo ou para seus Quotistas.

As decisBes do Comité Operacional deverdo ser lavradas em ata, que deverd ser assinada e arquivada
na sede social do Gestor. O Comité Operacional notificarg, para ciéncia e providéncias, conforme o
caso, 0 Administrador e o Gestor, por escrito, das decisdes tomadas pelo Comité Operaciona nos
termos do Regulamento.

4.19. Comité de Supervisio
O Fundo terd um Comité de Supervisdo cujas fungdes serdo, exclusivamente:

(i) supervisionar o regular funcionamento do Fundo e o cumprimento da politica de investimento do
Fundo e dos Critérios de Elegibilidade;

(ii) aprovar as operagles de aquisicdo, venda ou repactuacdo de Direitos de Crédito realizadas pelo
Fundo enquanto a classificagdo de risco atribuida as Quotas Sénior for igual ou inferior abrBBB+;

(iii) aprovar a aguisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo na hip6tese prevista no item 5.4(ii) do
Regulamento; e

(iv) reunir-se com o Gestor para discutir eventuais rebaixamentos na classificagdo de risco das Quotas
Sénior do Fundo.

Somente poderdo integrar 0 Comité de Supervisdo pessoas fisicas que ndo estejam impedidas de exercer
atividades no mercado financeiro e/ou de capitais.

O Comité de Supervisio tera acesso (i) as apresentacdes do Gestor sobre o rebaixamento da classificagdo de
risco do Fundo nos termos do item 9.14.2 do Regulamento, e (ii) mediante solicitacdo, aos documentos
razodveis necessarios a supervisdo do regular funcionamento do Fundo, observado que o acesso a
informacfes confidenciais pode ser restringido, desde que a restricdo sgja fundamentada, caso a sua
divulgagdo possa causar prejuizos parao Fundo, a Sociedade ou o Devedor dos Direitos de Crédito.

Sem prejuizo do disposto no item 11.8.2. do Regulamento, os Patrocinadores deverdo informar ao Comité de
Supervisdo os valores que tenham recebido ou a que facam jus a titulo de comissdo em virtude da
coordenacdo ou distribuicdo de Direitos de Crédito que sejam adquiridos pelo Fundo. A informacdo deve ser
prestada ao Comité de Supervisdo no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de aquisicdo pelo Fundo
do respectivo Direito de Crédito.
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Caso (i) a qualquer tempo, a classificagdo de risco atribuida as Quotas Sénior sgjaigual ou inferior a brBB+f
ou (ii) a classificagdo de risco atribuida as Quotas Sénior permaneca igual ou inferior a brBBB+f por um
periodo consecutivo de 12 (doze) meses, assim apurado na primeira Data de Apuragdo e Pagamento de
Rendimentos ap6s o encerramento do referido periodo de 12 (doze) meses, 0 que ocorrer antes, 0 Comité de
Supervisdo, em sua préxima reunido ordinéria nos termos do item 11.10 do Regulamento, poderd solicitar ao
Administrador a convocagdo de Assembléia Geral de Quotistas com o objetivo de deliberar se os Eventos de
Reducéo da Classificagdo de Risco previstos neste item devem ser considerados um Evento de Avaiagao.
Caso a Assembléia Geral de Quotistas delibere que os Eventos de Reducdo da Classificacdo de Risco
constituem um Evento de Avaliacdo, aplicar-se-4 0 disposto no item 15.1.2. do Regulamento. Caso os Eventos
de Reducdo da Classificacdo de Risco sgjam sanados até a data da redlizacdo da Assembléia, esta sera
automaticamente cancelada.

O Comité de Supervisdo sera formado por 5 (cinco) membros, dos quais 1 (um) serd eleito pelos titulares de
Quotas Subordinadas e 4 (quatro) serdo eleitos pelos titulares de Quotas Sénior, observado o disposto abaixo.

Os Quoatistas titulares de Quotas Subordinadas elegerdo o membro para o Comité de Supervisdo em
Assembléia Geral de Quotistas. Referida deliberagdo sera tomada por Quotistas Subordinados que
representem a maioria das Quotas Subordinadas em circulacdo, em primeira convocacdo, e pelos titulares da
maioria das Quotas Subordinadas presentes, em segunda convocagao.

Cada Quotista que detenha, individualmente, 25% (vinte e cinco por cento) ou mais das Quotas Sénior em
circulacdo podera designar 1 (um) membro para o Comité de Supervisdo. Caso, apos as indicacdes acima
referidas, permaneca alguma posic¢éo ndo preenchida, os Quotistas titulares de Quotas Sénior, exceto agueles
gue tiverem eleito um membro para 0 Comité de Supervisdo nos termos acima, elegerdo em Assembléa Geral
de Quotistas os membros que ocupardo as vagas ndo preenchidas. Referida deliberacdo sera tomada pelos
Quotistas que representem a maioria das Quotas Sénior em circulagdo, em primeira convocagdo, e pelos
Quotistas que representem a maioria das Quotas Sénior presentes a Assembléia Geral de Quotistas, em
segunda convocago.

Os membros designados na forma acima descrita terdo mandato pelo prazo de 6 (seis) anos e somente poder&o
ser destituidos em caso de negligéncia, dolo, fraude ou méa-fé na conducdo de suas atividades como membros
do Comité de Supervisdo.

Na hipétese de qualquer dos membros designados para o Comité de Supervisio ser destituido ou renunciar ao
cargo antes do término do prazo referido no parégrafo acima, o substituto devera ser eleito no prazo maximo
de 30 (trinta) dias, observado o quanto segue:

(i) caso 0o membro destituido ou renunciante seja representante dos titulares de Quotas Subordinadas, o
Administrador convocara Assembléia Geral de Quotistas para que os Quotistas titulares de Quotas
Subordinadas €l jam membro substituto, observado o quorum previsto acima;

(ii) caso o membro destituido ou renunciante sgja representante de titular de Quotas Sénior e haja, na
data de substitui¢do, um Unico Quotista com participagdo equivalente a, no minimo, 25% (vinte e
cinco por cento) das Quotas Sénior em circulacBo que ndo tenha indicado um dos membros
remanescentes do Comité de Supervisao, o referido Quotista designara membro substituto; e

(iii) nas demais hipdteses, 0 Administrador convocard nova Assembléia Geral de Quotistas para que 0s
Quotistas titulares de Quotas Sénior designem membro substituto, observado o disposto acima.

O Comité de Supervisao reunir-se-a no minimo bimestralmente ou sempre que os interesses do Fundo assim o
exigirem, mediante convocacdo por escrito pelo Gestor ou qualquer membro do Comité de Supervisdo,
enviada a cada um dos membros do comité, com no minimo 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia, indicando a
data, horario elocal dareunido e as matérias a serem discutidas.
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As reunifes do Comité de Supervisdo instalar-se-80 com a presenca de pelo menos 3 (trés) membros e as
deliberactes seréo tomadas por maioria dos membros presentes.

As regras relativas ao Comité Operacional, previstas no item 11.5 do Regulamento e seus subitens, sero
aplicaveis, mutatis mutandis, ao Comité de Supervisao.

4.20. Critériosde Avaliacdo dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeir os

Os Ativos Financeiros e os Direitos de Crédito serdo precificados de acordo com procedimentos para registro
e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentacéo em vigor (tais como o
critério de marcagcdo a mercado) e de acordo com o manual de precificagdo adotado pelo Custodiante ou pela
instituicdo que venha a substituir o Custodiante na prestacdo dos servicos de controladoria para o Fundo.

Qualquer ateracdo no valor dos Direitos de Crédito, inclusive aguelas decorrentes de eventual agio ou
desagio apurado na sua aquisicao, sera reconhecida em razdo da fluéncia de seus prazos de vencimento,
computando-se a valorizag8o ou a desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo.

Sem prgjuizo dos procedimentos eventualmente aplicaveis para cobranga dos Direitos de Crédito
Inadimplidos, o Administrador ou o terceiro por ele contratado para essa finalidade constituird, para Direitos
de Crédito Inadimplidos, provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa de acordo com o disposto na
Resolucdo CMN 2.682.

As demonstragbes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando informagdes que
abranjam, no minimo, o montante, a natureza legal e as faixas de vencimento dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros e os valores de cada Direito de Crédito e Ativo Financeiro, calculados de acordo com os
parémetros estabel ecidos acima.

4.21. Eventos de Avaliacéo e Liquidacdo Antecipada do Fundo
4.21.1. Eventos de Avaliagdo do Fundo
Conforme o0 Regulamento 2o considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

a. ndo observanciado prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da Primeira Data de Emissdo, ou do
prazo adicional concedido pela CVM, para alocagéo dos recursos do Fundo na aquisi¢éo de Direitos
de Crédito em montante que corresponda a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimbnio
Liquido do Fundo, conforme disposto no item 6.1. do Regulamento;

b. n&o observancia, pelo Administrador e/ou pelo Gestor, dos seus respectivos deveres e das obrigacdes
previstos no Regulamento, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, néo o
faca(m) no prazo de 30 (trinta) dias Uteis contados do recebimento da comunicagdo de
descumprimento;

c. caso o0 Fundo deixe de estar enquadrado na politica de investimento ou na Alocagdo Minima de
Investimento, por periodo superior a 60 (sessenta) dias Uteis, excetuada a hipdtese prevista na alinea
“a’ acima;

d. na hip6tese de serem realizados pagamentos de rendimentos, amortizacdo ou resgate de Quotas
Subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;

e. verificacdo, pelo Administrador, de aquisi¢do, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com
os Critérios de Elegibilidade; e

f. caso aAssembléiaGera de Quoatistas a que serefere o item 11.8.3. do Regulamento delibere que um
Evento de Reducdo da Classificag8o de Risco constitui um Evento de Avaliagéo.
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O Administrador sera responsavel por reportar aos Quotistas sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliacdo referidos acima, no momento em que tomar conhecimento do fato, diretamente, pelo Gestor ou
pelo Custodiante, ou por meio de qualquer parte interessada, conforme o caso.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, o Fundo interrompera os procedimentos de aguisi¢do de
Direitos de Crédito (se for o caso) e o Administrador convocard, no menor prazo possivel, uma Assembléa Geral
de Quotistas, a qual decidirg, observado o quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo Dez do Regulamento, (i)
se o referido Evento de Avaliagdo deve ser considerado como um Evento de Liquidacdo do Fundo, assm como se
havera liquidacdo antecipada do Fundo e quais os procedimentos a serem adotados na liquidacdo; ou (i) se o
referido Evento de Avaliagdo ndo deve ser considerado como um Evento de Liquidacéo do Fundo.

No caso de a Assembléa Geral de Quotistas deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacdo do Fundo, o Administrador observara os procedimentos previstos no item 15.2 e
seguintes do Regulamento, sem que, para tanto, seja necessaria a convocagdo de uma nova Assembléa Geral
de Quotistas, podendo a Assembléia Geral de Quotistas que considerar um Evento de Avaiagdo como um
Evento de Liquidacdo do Fundo deliberar sobre os procedimentos relacionados a liquidagdo do Fundo
independentemente de qual quer notificacéo aos Quotistas ausentes a referida Assembléia Geral de Quotistas.

4.21.2. Eventos de Liquidacdo do Fundo
Nostermos do Regulamento, s8o considerados Eventos de Liquidaggo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

a. caso sgja deliberado em Assembléia Geral de Quotistas que um Evento de Avaliagcdo constitui um
Evento de Liquidacéo;

b. rendncia do Custodiante ou resilicdo do Contrato de Custédia e Controladoria, sem que uma
nova institui¢do assuma suas fungdes no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias Gteis;

c. ndo pagamento de valores referentes aos rendimentos e/ou a amortizagdo das Quotas Sénior,
conforme a metodologia, condic¢des e periodicidade previstas no Anexo |1 do Regulamento;

d. na hipdtese de o Administrador e/ou o Gestor renunciar as suas fungfes, sem que outro assuma as
fungdes no prazo de 60 (sessenta) dias Utels contados da data em que se realizar a Assembléia Geral
de Quotistas que deliberar sobre a substituicéo do Administrador €/ou do Gestor;

€. seno prazo de 6 (seis) meses a contar da data de publicacgo do Andncio de Inicio ou prazo superior
autorizado pela CVM ndo for subscrita a totalidade das Quotas representativas da Primeira Emissio,
salvo ha hipétese de cancelamento do saldo ndo colocado, antes do referido prazo;

f. se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimonio Liquido médio do Fundo for inferior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais); e

0. por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar.
O Administrador seré responsavel por reportar aos Quotistas sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Liquidacdo referidos acima, no momento em que tome conhecimento do fato, diretamente, pelo Gestor ou
pelo Custodiante, ou por meio de qualquer parte interessada, conforme o caso.
Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, o Fundo interromperd imediatamente a
aquisicdo de Direitos de Crédito (se for o caso) e o Administrador convocara Assembléia Geral de Quotistas
paradeliberar sobre a eventual liquidag&o do Fundo.

Na Assembléia Geral de Quotistas mencionada no paragrafo acima, que serd instalada nos termos do Capitulo
Dez do Regulamento, os Quotistas poderdo optar por ndo liquidar o Fundo.
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Na hip6tese (i) de ndo instalagdo da Assembléia Geral de Quoatistas por falta de quorum, ou (ii) de aprovacéo
pelos Quoatistas da liquidagdo do Fundo, o Administrador devera iniciar os procedimentos referentes a
liquidacdo do Fundo, observado que as Quotas do Fundo seréo resgatadas compul soriamente, dentro de até 90
(noventa) dias corridos contados da data de realizagéo da referida Assembléa Gera de Quotistas, pelo valor
da Quota do dia do pagamento calculado na forma do Regulamento e mediante a observancia do seguinte
procedi mento:

a. asQuotas Sénior terdo prioridade no pagamento de resgate sobre as Quotas Subordinadas;

b. as Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral de todas as
Quotas Sénior;

Cc. durante o Prazo para Resgate, as Quotas serdo amortizadas, total ou parciamente, em moeda
corrente nacional, na medida em que o Fundo tenha recursos em moeda corrente nacional em valor
de, no minimo, R$1.000.000,00 (um milhao de reais) disponiveis, apds a constituicdo da Reserva de
Pagamento;

d. os pagamentos referidos acima seréo realizados de acordo com o disposto no Capitulo Vinte e Dois
do Regulamento; e

e. se no ultimo Dia Util do Prazo para Resgate a totalidade das Quotas ndo tiver sido resgatada
mediante pagamento em moeda corrente nacional, 0os Quotistas receberdo Direitos de Crédito e/ou
Ativos Financeiros em pagamento pelo resgate de suas Quotas, observado o disposto no Capitulo
Quatorze do Regulamento.

Na hipétese da Assembléia Geral de Quotistas deliberar pela néo liquidacdo do Fundo, quando da ocorréncia
de quaisguer dos Eventos de Liquidacdo, serd concedido aos Quotistas dissidentes o Direito de Dissidéncia,
que consiste no direito de resgate antecipado de suas Quotas Sénior, a ser pago em até 180 (cento e oitenta)
dias corridos contados da data de realizag8o da referida Assembléia Geral de Quotistas, pelo valor da Quota
Sénior calculado 2 (dois) dias corridos antes da data de pagamento, nos termos do Regulamento do Fundo. Os
Quotistas dissidentes deverdo informar ao Administrador sobre a sua intencdo de exercer o Direito de
Dissidéncia na Assembléia Geral de Quotistas que deliberar pela ndo liquidagdo do Fundo, sob pena de néo
mais poderem exercer 0 seu Direito de Dissidéncia em momento posterior. Os pagamentos do resgate
antecipado das Quotas Sénior de titularidade dos Quotistas Dissidentes serd realizado pelo Administrador no
prazo acima referido, na medida em que o Fundo tenha recursos para efetuar os pagamentos de resgate
devidos. Se ao final do prazo de 180 (cento e oitenta) dias acima referido os Quotistas dissidentes ndo tiverem
recebido o pagamento integral do resgate de suas Quotas Sénior em moeda corrente nacional, os Quotistas
dissidentes receberdo Direitos de Crédito e Ativos Financeiros como pagamento pelo exercicio do seu Direito
de Dissidéncia, quando sera aplicavel o disposto no Capitulo Quatorze do Regulamento.

4.22. Divulgacao de | nformagdes Relativas ao Fundo

O Administrador divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de
modo a garantir aos Quitistas e a Agéncia Classificadora de Risco acesso as informagdes que possam, direta
ou indiretamente, influenciar as decisdes dos Quotistas quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de
potenciais investidores, quanto a aguisi¢do de Quotas.

A divulgacdo das informacdes sera efetuada nos periddicos DCI — Diario Comércio Indlstria & Servicos ou
Vaor Econémico, e qualquer mudanca sera comunicada aos quotistas previamente.

Exceto quando exigido pela regulamentacdo aplicavel, a divulgacdo de informagdes de que trata o parégrafo
acima sera feita mediante comunicacdo por escrito a cada um Quotistas do Fundo, por meio de carta
registrada com aviso de recebimento ou correio eletrdnico, e serdo disponibilizadas aos Quotistas na sede do
Administrador e das instituigdes intermediarias que venham a ser contratadas pelo Administrador para
participar da Oferta Publica, devendo todos os documentos e informacfes correspondentes ser remetidos a
CVM namesma data de sua divulgaco.
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O Administrador colocara a disposi¢éo dos Quotistas, em sua sede, no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos
apos o0 encerramento de cada més, as seguintes informagdes, aém de outras exigidas nos termos do Regulamento
e da regulamentag8o aplicavd: (i) o nimero de Quotas de propriedade de cada Quotista e o respectivo valor; (ii)
a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se referirem; e (iii) dados
acerca do comportamento da Carteira, abrangendo dados sobre o desempenho obtido e o esperado.

O Administrador devera colocar as demonstracbes financeiras do Fundo a disposicdo de quaisguer
interessados que as solicitarem em sua sede social, observados 0s seguintes prazos maximos. (i) 20 (vinte)
dias corridos apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes financeiras
mensais; (ii) 45 (quarenta e cinco) dias corridos apés o encerramento do trimestre; e (iii) 60 (sessenta) dias
corridos apds o encerramento do exercicio socia, em se tratando de demonstragdes financeiras anuais.

O Administrador deve remeter a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pégina da
CVM na rede mundial de computadores, as informagdes previstas na regulamentacéo aplicavel, conforme
model os disponiveis na referida pagina, observados os mesmos prazos.

O Administrador elaborard demonstrativos trimestrais evidenciando (i) que as operagdes praticadas pelo
Fundo estdo em consonancia com a politica de investimento do Fundo e com os percentuais de composi¢ao,
concentracdo e diversificagcdo da Carteira estabel ecidos no Regulamento; (ii) que as negociagdes de aquisicdo
de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros foram realizadas levando-se em conta as taxas de mercado; (iii) os
resultados da verificagdo do lastro realizada no trimestre anterior pelo Custodiante, quando aplicavel, e (iv) o
nimero de Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo e valor total, expresso em reais, das taxas de juros
(discriminando o regime, se simples ou compostos) ou de retornos incidentes sobre os Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo, bem como 0s seus respectivos prazos de vencimento dos e periodos de amortizagéo.
As informagdes prestadas nesta alinea (v) deverdo ser incluidas nos demonstrativos trimestrais que forem
elaborados no trimestre seguinte ao da aquisi¢do pelo Fundo dos Direitos de Crédito a que se referem.

Sem prejuizo do disposto acima, 0 Administrador devera divulgar aos Quotistas, anualmente, por meio de
carta registrada com aviso de recebimento ou por correio eletronico, além de manter disponiveis em sua sede,
o vaor do Patriménio Liquido do Fundo, o valor das Quotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil aque sereferirem e os relatdrios da Agéncia Classificadora de Risco relativos as respectivas Quotas.

A divulgacdo das informagtes previstas acima pode ser providenciada por meio de entidades de classe de
instituicbes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla veiculacdo,
observada a responsabilidade do Administrador, nos termos da regulamentacéo aplicavel ao Fundo.

4.23. Taxas e Encargos do Fundo

A Taxa de Administragdo do Fundo € equivalente a 0,975% (nove décimos e setenta e cinco milésimos por
cento) anual sobre o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, sendo que 0,025% (vinte e cinco milésimos por
cento) seradevido ao Custodiante.

A Taxa de Administragdo sera provisionada diariamente, por Dia Util, e paga mensalmente, por periodo
vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

O percentual acima referido sera calculado pelo Custodiante sobre o valor diario do Patriménio Liquido do
Fundo no dia darealizagéo do referido clculo, ataxade “1/252" (um sobre duzentos e cinquenta e dois avos)
de formalinear, da porcentagem referida acima, e informada mensal mente ao Administrador e ao Gestor.

O Gestor fara jus a Taxa de Desempenho equivalente a 20% (vinte por cento) da valorizacdo das Quotas
Subordinadas que exceder o Benchmark.

A Taxa de Desempenho serd calculada na forma do Anexo VII a0 Regulamento, sera provisionada
diariamente e sera paga pro rata quando do pagamento a cada Quotista titular de Quotas Subordinadas de
qualquer valor que exceder o prego total de emissdo da Quota Subordinada gjustado pelo Benchmark, nos
termos do Anexo | ao Regulamento, deduzido dos valores ja pagos atitulo de rendimentos.
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No caso de destituicdo do Gestor, o Gestor destituido recebera (i) a Taxa de Desempenho incorrida até a data
da destituicdo, que sera paga até 30 (trinta) dias corridos contados da data de destituicdo, e (i) 50% (cinquenta
por cento) do valor da Taxa de Desempenho apurada quando do pagamento final dos Quotistas titulares de
Quotas Subordinadas, nos termos do Regulamento. O valor pago ao Gestor destituido sera deduzido do
montante devido ao novo Gestor a titulo de Taxa de Desempenho. Para fins de apuracdo da Taxa de
Desempenho prevista na ainea (i) deste parégrafo, o gestor substituto seré responsavel por avaliar a Carteira
do Fundo existente na data da destituico do Gestor, o que devera ser realizado de acordo com critérios de
mercado para avaliacdo de carteiras semelhantes concluida em até 30 (trinta) dias corridos contados da data da
destituicdo do Gestor.

O Administrador fara jus a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimonio Liquido do
Fundo (“Remuneracdo do Administrador”). O Gestor fara jus ao saldo da Taxa de Administracdo apés a
deducdo da Remuneracdo do Administrador e da Remuneracéo do Custodiante.

Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas:

() taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipals, ou autérquicas, que recaiam ou
venham arecair sobre os bens, direitos ou obrigacdes do Fundo;

(i) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacdes periddicas,
previstas no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Quotistas;

(iv) honoréarios e despesas com auditores encarregados do exame das demonstragdes financeiras e contas
do Fundo e da andlise de sua situacéo e da atuacdo do Administrador;

(v) taxas, emolumentos e comissdes pagas sobre as operagcOes do Fundo, inclusive na realizagdo da
Oferta Publica;

(vi) despesas referentes & cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de Crédito;

(vii)honorérios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo venha a ser vencido;

(viii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo, a realizagdo de Assembléia
Geral de Quotistas ou a emissio de Quotas;

(ix) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em
que o Fundo tenha as suas Quotas admitidas a negociacdo e/ou seus Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros registrados,

(x) despesas com a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco; e

(xi) Taxa de Administrago, incluindo a Remuneracdo do Custodiante, e Taxa de Desempenho
eventualmente devidas ao Administrador e/ou ao Gestor.

As despesas com a distribuicéo das Quotas serdo amortizadas ao longo da vigéncia do Fundo.

Ass despesas decorrentes de servicos de consultoria para selecdo de Ativos Financeiros, aguelas decorrentes da
delegacéo de poderes para a gestdo da Carteira, bem como quaisquer outras ndo previstas no Regulamento,
néo serdo consideradas como encargos do Fundo e correr&o por conta do Administrador.

O pagamento das despesas mencionadas no paragrafo acima pode ser efetuado diretamente pelo Fundo a
pessoa contratada, desde que os correspondentes valores sgam computados para efeito da Taxa de
Administragdo cobrada pelo Administrador.
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O Fundo néo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Quotistas.
4.24. Reserva de Pagamento e Ordem de Alocacéo de Recur sos do Fundo

A partir da Primeira Data de Emisso, 0 Gestor devera constituir e manter, durante todo o prazo de vigéncia
do Fundo, uma reserva equivalente ao maior valor entre (i) o valor necess&rio ao pagamento das despesas e
encargos do Fundo nos 6 (seis) meses subsequentes e (ii) 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo, apurado na respectiva data de constituicdo ou recomposicdo da Reserva de
Pagamento. A Reserva de Pagamento serd constituida ou recomposta com recursos recebidos dos pagamentos
dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros, segundo os critérios estabelecidos no Regulamento. Os
recursos da Reserva de Pagamento seréo mantidos em caixa ou em titulos publicos federais.

O vaor da Reserva de Pagamento serd verificado pelo Custodiante diariamente. Sempre que for constatado
que o valor disponivel é inferior a0 maior valor entre os valores referidos no paragrafo acima, o Custodiante
devera informar ao Gestor para que este adote os procedimentos necessarios recompor o saldo da referida
Reserva de Pagamento.

Diariamente, a partir da Primeira Data de Emissdo e até a liquidagdo do Fundo, o Administrador e o Gestor
obrigam-se a utilizar as disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente,
na seguinte ordem de preferéncia

(i) pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos no Regulamento, excetuada a Taxa de
Desempenho;

(ii) pagamento pela aquisicdo dos Direitos de Crédito e de outras obrigagdes financeiras resultantes das
operacOes da Carteira;

(i) constituicdo ou recomposi¢io da Reserva de Pagamento;

(iv) pagamento dos valores referentes aos rendimentos das Quotas Sénior, observado o disposto nos itens
9.3. €9.3.1 do Regulamento, calculados naforma do Anexo 11 do Regulamento;

(v) pagamento dos valores referentes aos rendimentos das Quotas Subordinadas, calculados na forma do
Anexo Il a0 Regulamento;

(vi) formag&o de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo do Fundo, ainda que
exigiveis em data posterior a0 encerramento de suas atividades;

(vii)pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Quotas Sénior, observado o
disposto no Anexo Il e no Anexo | do Regulamento, conforme o caso;

(viii) pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Quotas Subordinadas, desde
gue ndo haja Quotas Sénior em circulagdo, observado o disposto no Anexo Il e no Anexo | do
Regulamento, conforme o caso; e

(ix) pagamento da Taxa de Desempenho e de rendimentos & Quotas Subordinadas que excederem o
Benchmark.

4.25. Demonstragdes Financeiras
O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, separada darelativa ao Administrador.
O exercicio socia do Fundo iniciar-se-4em 1° de janeiro e encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano.

O Fundo esta sujeito as normas de escrituragdo, elaboracdo, remessa e publicidade de demonstragdes
financeiras determinadas pela CVM.



As demonstracdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.
4.26. Regras de Tributacdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base em razoavel interpretacéo dalegislacdo brasileiraem vigor na data
deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e aos
Quotistas do Fundo. Existem algumas excegdes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo

qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores juridicos com relagéo a tributacdo aplicavel nos
investimentos realizados no Fundo.

4.26.1. Tributagéo Aplicavel ao Fundo

|OF/Titulos

As aplicacoes realizadas pelo Fundo estéo sujeitas atualmente a incidéncia do |OF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um e meio por cento) ao dia.

| OF/Crédito

Aquisi¢des de recebiveis, em determinadas condigdes, podem estar sujeitas aincidéncia de |OF.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacfes da Carteira do Fundo so isentos do Imposto de Renda.
4.26.2. Tributagdo Aplicavel aos Quotistas do Fundo
|OF/Titulos

O IOFTitulos é cobrado a diquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o vaor do resgate, liquidagdo ou
repactuacdo das Quotas do Fundo, limitado a um percentua do rendimento da operacdo, em funcdo do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igua a
0% (zero por cento) do rendimento para as operacBes com prazo igua ou superior a 30 (trinta) dias. Outras
operacOes ndo abrangidas anteriormente, realizadas com Quotas do Fundo, estdo sujeitas, atuamente, a aliquota
de 0% (zero por cento) do IOF/Titulos. Em qualquer caso, a aiquota do |OF/Titulos pode ser mgjorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um e meio por cento) ao dia.

|OF/Céambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao 1OF/Cémbio.
Atualmente, a aliquota do |OF/Cambio aplicavel a maioria das operacfes de cambio é de 0,38% (trinta e oito
centésimos por cento).

Os Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior que ingressassem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n.° 2.689/00, estdo sujeitos ao |OF/Cambio a
aliquota zero.

Em qualquer caso, a aiquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base (i) a residéncia dos Quotistas do
Fundo (@) no Brasil ou (b) no exterior; e (ii) 4 (quatro) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimento/ganho de capital e a sua consequiente tributacdo, quais sejam, (a) a cessdo ou alienacdo de Quotas,
(b) o resgate de Quotas do Fundo, (¢) aamortizacédo de Quotas do Fundo, e (d) pagamento de juros.
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I. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

1. Cessdo ou Alienacdo de Quotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das Quotas devem ser
tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre as operacoes
realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcédo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com
intermediagdo, havera retencdo do imposto de renda, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

Nesses casos, cabera ao cedente/alienante o célculo e recolhimento do imposto de renda sobre o ganho de
capital e ao cessionério/comprador apresentar a nota de aquisicao das Quotas para o Administrador do fundo.

2. Resgate das Quotas: No resgate de Quotas, o rendimento serd constituido pela diferenca positiva entre o
valor de resgate e o custo de aquisi¢do das Quotas, sendo tributado pelo Imposto de Renda na fonte conforme
aseguir descrito.

A Carteira do Fundo serd avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia do disposto na
legislacdo pertinente.

Caso a Carteira do Fundo sgja classificada como de longo prazo, ou sgja, cuja carteira de titulos tenha prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Quotistas do Fundo serdo tributados de acordo
com as seguintes aliquotas: (i) 22,50% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180
(cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,50% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de
aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso a Carteira do Fundo sgja classificada como de curto prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo
meédio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Quotistas do Fundo serdo tributados a
aliquota de 20% (vinte por cento), ou, caso o resgate/liquidacdo ocorra em prazo inferior a 180 (cento e
oitenta) dias, a aliquota de 22,50% (vinte e dois e meio por cento).

3. Amortizacdo de Quotas: No caso de amortizacdo de Quotas, o Imposto de Renda devera incidir na fonte
sobre o valor que exceder o percentual de amortizacdo do fundo aplicado sobre o custo de aquisicdo, em
relacdo a parcela amortizada. A aliquota aplicavel serd determinada com base: i) na classificagdo da carteira
do fundo em curto ou longo prazo; eii) em func¢do do prazo do investimento do respectivo Quotista, conforme
item*“2",

4. Pagamento de Juros: No caso de pagamento de juros, o Imposto de Renda devera incidir na fonte
sobre o valor bruto dos juros pagos. A aliquota aplicavel seréa determinada com base: i) na classificagéo
da carteira do fundo em curto ou longo prazo; e ii) em fun¢do do prazo do investimento do respectivo
Quotista, conforme item “2”.

I1. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcéo de residirem ou ndo em pais
ou localidade que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (“Paises ou
Dependéncias com Tributacdo Favorecida’) e a forma que os recursos ingressaram no Brasil, conforme

legislagcdo em vigor.

Il.a. Quotistas Ndo Residentes em Paises ou Dependéncias com Tributacdo Favorecida, cujo os recursos
ingressaram no pais nos moldes da Resolugédo CMN n.° 2.689/00.

O rendimento auferido pelos Quotistas ndo residentes em Paises ou Dependéncias com Tributagdo

Favorecida no resgate das Quotas seré constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de
aquisicdo das Quotas, sendo tributado pelo Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze por cento).
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I1.b. Quotistas Qualificados Residentes em Paises ou Dependéncias com Tributacdo Favorecida e demais
investidores estrangeiros.

Os Quotistas residentes em Paises ou Dependéncias com Tributagdo Favorecida e os demais investidores
estrangeiros, cujos recursos ndo ingressaram nos moldes da Resolugdo CMN n.° 2689/00, ndo se beneficiam
do tratamento descrito no item Il.a acima, sujeitando-se ab mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de
Renda aplicavel aos Quotistas residentes no Brasil.

4.27. Politica de Exer cicio de Direito de Voto
O Fundo néo adota politica de exercicio de direito de voto.
4.28. Arbitragem

Nos termos do Regulamento, o Fundo, seus Quotistas, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, os
Patrocinadores e os membros do Comité Operacional e do Comité de Supervisdo obrigam-se a resolver,
por meio de arbitragem, de acordo com os procedimentos e regulamento do Centro de Arbitragem e
Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade, eficacia, interpretacéo,
violagdo e seus efeitos, das disposi¢des contidas no Regulamento do Fundo e nas normas editadas pela
CVM que lhe sgjam aplicaveis.

Sem prejuizo da validade da cldusula arbitral acima, qualquer das partes do procedimento arbitral terd o
direito de recorrer ao Poder Judiciario com o objetivo de, se e quando necessario, requerer medidas cautelares
de protecdo de direitos, sgja em procedimento arbitral jainstituido ou ainda ndo instituido, sendo que, tdo logo
qualquer medida desta natureza seja concedida, a competéncia para decisdo de mérito serd imediatamente
restituida ao tribunal arbitral instituido ou a ser instituido. Para os fins previstos neste item, fica eleito o foro
da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, por mais privilegiado que outro possa ser, ressalvado que nas
hip6teses em que o Administrador sgja parte da demanda, o foro competente seré o da Justica Federal, Secéo
Judiciaria de S&o Paulo.

As despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de arbitragem instalados em conformidade
com o disposto acima deverdo ser pagos pela parte vencida.

4.29. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagbes sobre o Fundo, bem como para fazer reclamacfes e/ou sugestfes, os
Quotistas poderdo entrar em contato com o Administrador conforme dados a seguir:

Caixa Econdbmica Federal

Atendimento ao Quotista: 0800 726 0101

Ouvidoria Caixa: 0800 725 7474

Atendimento a pessoas com deficiéncia auditiva: 0800 726 2492
Website: www.caixa.gov.br
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5. OPERACOESDE CESSAO DOSDIREITOSDE CREDITO AO FUNDO

69



(Esta pagina foi intencional mente deixada em branco)



OPERACOES DE CESSAO DOSDIREITOSDE CREDITO AO FUNDO
5.1. Direitos de Crédito

O Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito que atendam os Critérios de
Elegibilidade previstos no Capitulo Cinco do seu Regulamento, originados por, de responsabilidade e/ou
coobrigacdo das Sociedades.

5.1.1. Aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo e Cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo

Caracterizam-se como Direitos de Crédito passiveis de aquisicdo pelo Fundo os listados abaixo e que
atendam, cumulativamente, os Critérios de Elegibilidade previstos no Capitulo Cinco do Regulamento,
originados por e/ou de responsabilidade e/ou coobrigacéo de sociedades por agles ou limitadas, registradas
ou ndo como companhias abertas perante a CVM, incluindo, mas néo se limitando, a Direitos de Crédito
originados pelos Patrocinadores:

(i) debéntures emitidas na forma da Lei das Sociedades por Acdes, conversiveis ou ndo em agdes da
Sociedade, cuja distribuicéo sgja publicaou privada;

(i) notas promissdrias emitidas com base na Instrugdo CVM 155 e Instrugdo CVM 134, objeto de
distribuicéo publica;

(iii) cédulas de crédito bancério, certificados de cédulas de crédito bancério, cédulas de crédito
imobili&rio e letras de crédito imobiliario emitidas naformadalLe 10.931;

(iv) notas de crédito a exportagdo, emitidas naformadalel 6.313; e
(v) outros direitos creditorios admitidos pela Instrucéo CVM 356.

E vedado ao Fundo adquirir qualquer dos direitos de crédito a que se refere o inciso do §1° do artigo 1° da
Instrucdo CVM 444.

O Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito que tenham sido originados com observancia de
processos de originacdo e/ou politicas de concessdo de crédito que observem, no minimo, as diretrizes
especificadas no Anexo 1X do Regulamento. N&o obstante, tendo em vista a natureza variada dos Direitos de
Crédito passiveis de aquisi¢éo pelo Fundo, néo é possivel fornecer uma descricéo detalhada dos processos de
originacdo e/ou das politicas de concesséo de crédito que poderdo ser adotados pelas respectivas Sociedades
e/ou pelo Gestor, e portanto, dos fatores de risco associados a tais processos e politicas. Todo Quotista, ao
ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto neste paragrafo por
meio de assinatura do Termo de Adesdo.

O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito originados pelos Patrocinadores, observadas as seguintes
disposicdes do Regulamento:

(i) item 4.1. (c) — Determina que, antes da cess®o do Direito de Crédito ao Fundo, sga apresentada
declaracdo escrita da Sociedade ou dos Patrocinadores atestando que 0s recursos captados com o
respectivo Direito de Crédito ndo se destinam (i) ao pagamento de divida da referida Sociedade €/ou de
uma de suas Partes Relacionadas perante os Patrocinadores e/ou quaquer de suas Partes Relacionadas
e/ou, em caso de substituicdo do Gestor e/ou do Custodiante, perante qualquer terceiro que venhaaser o
subgtituto, que estejam vencidas ou que tenham vencimento no prazo de 60 (sessenta) dias corridos
contados da data de aquisicéo do Direito de Crédito respectivo e (ii) ao pagamento antecipado voluntério
de divida de referida Sociedade €/ou de uma de suas Partes Relacionadas perante os Patrocinadores e/ou
qualquer de suas Partes Relacionadas €/ou, em caso de subdtituicdo do Gestor €/ou do Custodiante,
perante qualquer terceiro que venha a ser o subgtituto, no prazo de 360 (irezentos e sessenta) dias
contados da data de aquisicéo do Direito de Crédito respectivo. Esse digposto ndo sera aplicivel quando
os Direitos de Crédito forem adquiridos de uma institui¢do financeira no mercado secundério, observado
gue neste caso os Direitos de Crédito devem ter sido emitidos no minimo 360 (trezentos e sessenta dias)
antes da data de sua respectiva aguisi¢do pelo Fundo;
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(i1) item 6.5. — Prevé que o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito integrantes da carteira prépria
dos Patrocinadores ou de suas respectivas Partes Relacionadas, com excecdo daqueles Direitos de
Crédito (i) que tenham sido originados pelas entidades referidas acima e que sgjam destinados
exclusiva ou prioritariamente a aquisicdo pelo Fundo €/ou (ii) que sgjam, a partir da Primeira Data
de Emissdo, objeto de oferta plblica estruturada e/ou intermediada pelos Patrocinadores e/ou suas
respectivas Partes Relacionadas, nos termos da regulamentac&o editada pela CVM;

(iii) item 6.5.1. — Estabelece que, observada a limitagdo estabelecida no item 6.5., o Fundo podera
adquirir Direitos de Crédito (i) decorrentes de operagdes estruturadas, originadas ou distribuidas pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelos Patrocinadores, por qualquer dos Quotistas ou
por suas respectivas Partes Relacionadas e/ou (ii) de carteiras €/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, desde que tais carteiras e/ou fundos
ndo tenham recursos proprios do Administrador, do Gestor, dos Patrocinadores, do Custodiante ou
de suas respectivas Partes Relacionadas; e

(iv) item 6.5.4. — Estabelece que o Fundo n&o podera adquirir Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros de
emissdo de sociedades controladas pelos Patrocinadores ou por suas Partes Relacionadas. Para os fins
desteitem, controle tem o significado atribuido pelo artigo 116 da L el das Sociedades por Acles.

Tendo em vista que o Fundo pretende investir a maior parte de seus recursos em Direitos de Crédito
representados por titulos executivos (tais como, mas sem limitacgo, Debéntures, Notas Promissorias, Cédulas de
Crédito Bancério, Certificados de Cédulas de Crédito Banc&rio, Cédulas de Crédito Imobilidrio, Letras de
Crédito Imobilid&rio e Notas de Crédito a Exportagcdo), ndo havera necessidade de adocdo de processos
especificos de cobranca de tais Direitos de Crédito. Entretanto, a exclusivo critério do Gestor, um ou mais
Agentes de Cobranca, podendo ainda estabelecer diferentes estratégias para a sua cobranca. Dessa forma, exceto
pelo disposto no Capitulo Vinte e Um e no Anexo V do Regulamento, ndo é possivel pré-estabel ecer e, portanto,
ndo esta contida no Regulamento e neste Prospecto, a descricdo de processo de cobranca dos Direitos de Crédito,
0 qual serd acordado caso a caso entre 0 Fundo e o Agente de Cobranca, de acordo com a hatureza e
caracteristicas especificas de cada Direito de Crédito. Todo Quiotista, a0 ingressar no Fundo, devera atestar por
escrito estar ciente e concordar com o disposto neste parégrafo por meio de assinatura de Termo de Ades3o.

5.1.2. Prego de Aquisi¢ao

O Preco de Aquisicdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serd equivalente ao valor
especificado ou calculado caso a caso, de acordo com os critérios descritos em cada Contrato de Cessdo. O
Preco de Aquisicdo poderd ou ndo ser composto por uma taxa de desconto ou prémio aplicado sobre o valor
nominal de cada Direito de Crédito, o que sera estipulado em cada Contrato de Cessdo, observado que, na
determinacdo da taxa de desconto, quando for o caso, seréo observadas as condicfes de mercado.

Na data deste Prospecto, e levando em consideracéo principalmente, mas ndo exclusivamente, o cenario atual
de mercado, a qualidade de crédito dos atuais emissores de ativos similares aos ativos que podem compor os
Direitos de Crédito, as garantias associadas a tais ativos e as oportunidades disponiveis para investimento, o
Gestor estima que, na maioria dos casos, a taxa de desconto aplicavel ao Prego de Aquisi¢do dos Direitos de
Crédito podera variar entre CDI+1,0% a0 ano e CDI+9,0% ao ano, sendo que a taxa de desconto podera ser
estabelecida fora deste intervalo.

O Fundo poderd investir em Direitos de Crédito com avaliagdo de risco de crédito (rating) que variam entre
br.BBB- (no limite inferior) e br. AAA (no limite superior). Portanto a taxa de desconto de cada Direito de
Crédito adquirido pelo Fundo serd avaliada separadamente e levando em conta diversos aspectos previstos no
Regulamento, bem como a decisdo discricionaria do Gestor e do Comité Operacional, e sera determinada
considerando as caracteristicas especificas dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo. A taxa de
desconto pode variar fora do intervalo apresentado também em func&o do momento do mercado de crédito e
da situacdo de alocacdo da Carteira do Fundo. Considerando que o Fundo terd prazo de duragéo de 6 (seis)
anos, é importante destacar que ndo ha garantia de que os percentuais anteriormente referidos permaneceréo
validos durante esse periodo.
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5.1.3. Caracteristicas e informagdes sobre os Direitos de Crédito

Na data deste Prospecto, inexiste qualquer Direito de Crédito ou Ativo Financeiro na Carteira do Fundo, ou
qualquer Direito de Crédito ou Ativo Financeiro pré-selecionado pelo Gestor para aquisicdo pelo Fundo.
Desse modo, néo € possivel fornecer informacOes relativas as caracteristicas de Direitos de Crédito adquiridos
pelo Fundo, nivels de concentragdo de Sociedades, Cedentes e/ou Devedores, critérios para a concessao de
crédito adotados pelas Sociedades e/ou pelos Cedentes, procedimentos de pagamento dos Direitos de Crédito,
abrangendo a periodicidade e condic¢Bes de pagamento, situactes de pré-pagamento dos Direitos de Crédito,
com indicacdo de possiveis efeitos dessas situacfes sobre a rentabilidade das Quotas, eventos que possam
acarretar a liquidacdo ou amortizagdo antecipada dos Direitos de Crédito, bem como quaisquer outros fatos
gue possam afetar a regularidade do pagamento dos rendimentos, das amortizacBes e resgates das Quotas.

Assim sendo, o Administrador fornecera as informaces relativas as caracteristicas relevantes dos Direitos de
Crédito nos demonstrativos trimestrais seguintes a realizagdo das operagdes de aquisicdo de Direitos de
Crédito pelo Fundo, tais como (i) nimero de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, (ii) valor total dos Direitos
de Crédito, expresso em reais, (iii) taxas de juros (discriminando o regime, se simples ou compostos) ou de
retornos incidentes sobre os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, (iv) prazos de vencimento dos
Direitos de Crédito e periodos de amortizag&o.

5.1.3.1. Informagdes sobre garantias referentes aos Direitos de Crédito

Nos termos do Regulamento, o somat6rio do valor dos Direitos de Crédito sem garantias reais ou fidejussorias
ndo pode ser superior a 30% (trinta por cento) do Valor Total dos Ativos do Fundo, apurado na data de cada
aquisicdo de Direitos de Crédito, sendo certo que ndo serdo consideradas para fim do calculo as garantias
fidgjussorias emitidas por Partes Relacionadas das Sociedades, excetuadas as sociedades sob controle comum
e/ou as subsidiarias da Sociedade Devedora dos Direitos de Crédito que tenham atividade diversa darealizada
pela Sociedade. A exigéncia da constituicdo de garantias nos hiveis acima especificados objetiva aumentar as
probabilidades de recebimento pelo Fundo dos valores devidos por forca dos Direitos de Crédito, na
eventualidade de inadimplemento destes.

Conforme mencionado no item 5.1.4. acima, inexiste, na data deste Prospecto, qualquer Direito de Crédito ou
Ativo Financeiro na Carteira do Fundo ou qualquer Direito de Crédito ou Ativo Financeiro pré-selecionado pelo
Gestor para aquisicao pelo Fundo, motivo pelo qual ndo é possivel fornecer descricéo detal hada sobre garantias,
sua estrutura e vigéncia, bem como eventuais limites existentes, condi¢Oes para que as garantias sejam acionadas
e forma como serdo suportadas eventuais perdas que ndo sejam cobertas pelas garantias previstas.

5.1.3.2. Informacdes sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamentos

A estratégia do Fundo serd adquirir Direitos de Crédito de longo prazo, em volumes que podem variar de
aproximadamente, sem limitagdo, R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes) a R$350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta milhGes) por operacdo, em grande parte com estruturas de garantia (real ou fidegjussoria) e de
responsabilidade de Sociedades que atendam aos Critérios de Elegibilidade previstos no item 5.1. do
Regulamento, incluindo mas néo se limitando ao critério de que os Direitos de Crédito a serem adquiridos
pelo Fundo possuam classificagdo de risco igual ou superior a BBB-. Com isso, 0 Fundo visa construir um
tipo especifico de carteira que o Gestor entende ser adequada para o atual momento do mercado de crédito
brasileiro e que atende aos objetivos de rentabilidade e risco dos Quotistas, conforme exposto neste Prospecto.

Diferentemente das carteiras de crédito muito pulverizadas que tipicamente caracterizam os fundos de
investimento em direitos creditérios distribuidos no mercado brasileiro (tanto os de créditos para pessoas
fisicas, nas modalidades de financiamento de veiculos e crédito consignado, com os de crédito para pessoas
juridicas na modalidade de capital de giro para middle-market), neste caso néo é possivel identificar com base
em dados de operagdes anteriores um histérico de dados de créditos similar e estatisticamente comparavel aos
Direitos de Crédito que comporéo a carteira do Fundo. Por este motivo e por inexistirem Direitos de Crédito
na carteira do Fundo ou selecionados para aquisicéo na data deste Prospecto, o Gestor e 0 Administrador ndo
dispdem de informagbes especificas sobre inadimplemento, perdas ou pré-pagamentos em uma carteira
similar & que o Fundo pretende constituir.
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N&o obstante, apresentamos abaixo informagdes publicas divulgadas pelo Banco Central e pela Serasa
Experian sobre estatisticas de inadimplementos em operactes de crédito para pessoas juridicas, inadimpléncia
de empresas e indicador de qualidade de crédito. Embora ndo sgja possivel assegurar que os Direitos de
Crédito integrantes da Carteira do Fundo se comportardo de acordo com as informacfes abaixo, tais dados
refletem a inadimpléncia e a qualidade das carteiras de crédito corporativo em geral, de acordo com as
metodol ogias utilizadas por cada um dos 6rgéos acima referidos.

Os dados apresentados nas tabelas abaixo estdo separados em duas bases estatisticas, sendo que o Gréfico 1
demonstra o percentual de operacdes de crédito para pessoas juridicas que apresentavam atraso de 15 a 90
dias e o0 Grafico 2 apresenta o percentual de operacBes de crédito para pessoas juridicas que apresentavam
atraso acima de 90 dias. Ambos os gréficos disponibilizam informac6es sobre as sub-categorias créditos “para
aquisicdo de bens’ e “outras operagBes’, bem como o valor total de inadimpléncia. Destacamos as referidas
sub-categorias pois as operagdes classificadas nestas sub-categorias possuem caracteristicas que se
assemelham a algumas caracteristicas dos Direitos de Crédito que o Fundo pretende adquirir. A sub-categoria
“outras operagdes’ inclui tipicamente créditos de longo prazo e a sub-categoria créditos “para aquisicdo de
bens’ tipicamente incluem operacBes que contam com garantias reais.

Gréfico 1

Inadimplénica Pessoa Juridica— 15 a 90 dias (% sobre o saldo de oper agdes de crédito)
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Grafico 2

Inadimplénica Pessoa Juridica—acima de 90 dias (% sobre o saldo de oper agoes de cr édito)
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Fonte: Banco Central do Brasil
Nota: (1) Todas exceto: aguisicéo de bens, hot money, desconto de duplicatas, desconto de notas promissdrias, capital de giro, conta garantida, financiamento imobili&rio para pessoa juridica, vendor,
ACC, export notes e repasses externos.

Os graficos acima demonstram que a inadimpléncia total de 15 a 90 dias oscilou nos Ultimos 9 anos entre
1,2% e 3,8% do total de créditos a pessoa juridica no Brasil, com uma mediana de 1,9%. Nas sub-categorias
de crédito destacadas, tal inadimpléncia teve mediana de 3,0% para os créditos “ para aquisi¢do de bens’ e de
4,7% para as “outras operagdes’. JA a inadimpléncia total acima de 90 dias oscilou entre 1,6% e 5,8% no
mesmo periodo, com mediana de 2,3% sobre o total de créditos a pessoa juridica. Nas sub-categorias de
créditos “ paraaquisicéo de bens’ e “outras operacdes’ amedianafoi de 1,6% e 5,9%, respectivamente.
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Grafico 3

Indicador Serasa Experian de Inadimpléncia das Empresas -
Sem Ajuste Sazonal (jan/99 = 100)
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Fonte: www.serasa.com.br/empresa/indi ces/flash/home-indi cadores.htm.

Gréfico 4

Indicador Serasa Experian da Qualidade de Crédito - Empresas
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Fonte: www.serasa.com.br/empresa/indi ces/flash/home-indi cadores.htm.

O Gréfico 3 apresenta o “Indicador Serasa Experian de Inadimpléncia das Empresas’ baseado em dados sobre
anotacOes de dividas em atraso junto a bancos, protestos, e segunda devolucéo de cheques decorrentes de
insuficiéncia de fundos por pessoas juridicas. Em agosto de 2009, o indicador estava em 152.8 pontos,
representando um aumento em relacdo ao mesmo més do ano anterior, que estava em 127.5 pontos. Em marco
de 2009, o indice estava em 200.7 pontos, atingindo seu nivel maximo desde janeiro de 2006.

O Gréfico 4 demonstra o “Indicador Serasa Experian da Qualidade de Crédito — Empresas’, cuja metogologia
€ construida a partir dos ratings atribuidos as pessoas juridicas, com base nos modelos de avaliagéo de risco
de crédito utilizados pela Serasa Experian. As empresas estéo classificadas em uma escala de 0 a 100, de
modo que quanto maior a escala, melhor é a qualidade do crédito e, portanto, menor € a probabilidade de
inadimpléncia. O gr&fico mostra que as empresas grandes possuem melhor indicador, ou seja, apresentam
crédito de melhor qualidade, quando comparado com o indicador geral que inclui empresas de pequeno e
meédio porte. No segundo trimestre de 2009, o indicador registrou 98.4 pontos, representando uma reducéo em
relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior que o indice estavaem 98.7.
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Maiores detalhes sobre os dados acima bem como as metodologias de apuracdo dos indicadores, podem ser
encontrados no endereco eletrdénico www.serasa.com.br/empresal/indices/flash/home-indicadores.htm. N&o é
possivel afirmar que os dados ou a metodologia utilizados para apurar estes indicadores tenham qual quer
semelhanca com os direitos de crédito que serdo objeto da politica de investimento do Fundo.

N&o existem dados publicos disponiveis sobre inadimpléncia de créditos da mesma natureza dos Direitos
de Crédito, de modo que néo é possivel prestar informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou
pré-pagamentos dos mesmos.

N&o podemos assegurar que as informagbes acima disponibilizadas sGo comparéveis a performance dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, ou que o Administrador ou Gestor acreditam que a
carteira do Fundo se comportard conforme este histérico. Conforme destacado na secéo “Fatores de Risco”,
diversos elementos macro e micro econdmicos (do mundo, do pais, dos setores e das empresas) podem
influenciar a taxa de inadimpléncia dos Direitos de Crédito que integrardo a carteira do Fundo, que pode vir a

ser significativamente diferente das estatisticas apresentadas nos Gréficos 1, 2 e 3 acima.
5.1.3.3. Informagdes sobre niveis de concentracao de devedores de Direitos de Crédito

Na data deste Prospecto, inexiste qualquer Direito de Crédito ou Ativo Financeiro na Carteira do Fundo ou
qualquer Direito de Crédito ou Ativo Financeiro pré-selecionado pelo Gestor para aquisicdo pelo Fundo.
Dessa forma, ndo existem devedores responsavels pelo pagamento ou liquidacdo de mais de 10% (dez por
cento) ou mais de 20% (vinte por cento) dos ativos que compdem o patrimdnio do Fundo. Por conseguinte,
ndo é possivel anexar a este Prospecto demonstragdes financeiras de eventuais devedores de Direitos de
Crédito que se encontrem nessas situagdes perante o Fundo.

N&o obstante inexistirem informagdes sobre os niveis de concentracéo de devedores de Direitos de Crédito na
data deste Prospecto, 0 Regulamento do Fundo contém regras que visam mitigar a concentragdo do Fundo,
incluindo, mas ndo se limitando, as seguintes:

o Critério de Elegibilidade: O somatdrio do valor dos Direitos de Crédito de emissdo, responsabilidade,
coobrigacd ou adquiridos de uma mesma Sociedade e suas Partes Relacionadas ndo podera
ultrapassar 0 menor entre os seguintes valores, apurados na data de aquisicéo do referido Direito de
Crédito: (i) percentual superior a 12% (doze por cento) do Vaor Total dos Ativos do Fundo e (ii) o
somatério do valor total das Quotas Subordinadas emitidas;

o Critério de Elegibilidade: O somatério do valor dos Direitos de Crédito de emissdo, responsabilidade
ou coobrigacdo de Sociedades integrantes do mesmo setor de atuacdo ndo podera representar uma
concentracdo em determinado setor de atuacdo superior a 25% do Valor Total dos Ativos do Fundo,
apurado na data de cada aquisi¢do de Direitos de Crédito;

o Critério de Elegibilidade: O somatério do valor individual dos Direitos de Crédito devidos pelos 5
(cinco) maiores devedores do Fundo, calculado na forma do Capitulo Sete do Regulamento, ndo
podera exceder 45% (quarenta e cinco por cento) do Valor Total dos Ativos do Fundo na data da
respectiva aquisi¢édo do Direito de Crédito. Para fins desta alinea, serdo considerados como um Gnico
devedor as pessoas juridicas que sgam integrantes do mesmo grupo econdmico, assim entendidas
com relagdo a uma pessoa juridica as suas Partes Relacionadas;

¢ O Fundo ndo podera manter em sua Carteira Direitos de Crédito e Ativos Financeiros de um mesmo
devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, em percentua acima de 20% (vinte por
cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, sendo certo que tal limitagdo ndo se aplica as quotas de fundos
de investimento de renda fixa previstos no item 6.2.2 do Regulamento autorizados a funcionar pela
CVM, equeta percentual podera ser elevado para 25% (vinte e cinco por cento) quando o devedor ou
coobrigado tenha registro de companhia aberta ou sgja sociedade empresaria que tenha suas
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio socia imediatamente anterior a data de constituicdo do
Fundo elaboradas em conformidade com o disposto na Le das Sociedades por Acles, e a
regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM, que
deverdo ser entregues a CVM no prazo maximo de até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio
social, ou no mesmo dia de sua colocagdo a disposi¢ao dos sbcios, se esta ocorrer em data anterior.
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5.1.3.4. Caracteristicas homogéneas dos devedores dos Direitos de Crédito

Na data deste Prospecto, inexiste qualquer Direito de Crédito ou Ativo Financeiro na Carteira do Fundo ou
qualquer Direito de Crédito ou Ativo Financeiro pré-selecionado pelo Gestor para ser adquirido pelo Fundo.
Desse modo, ndo é possivel descrever as caracteristicas homogéneas dos devedores dos Direitos de Crédito
gue venham aintegrar a Carteira.

5.1.3.5. Informacdes sobre cedentes dos Direitos de Crédito

Na data deste Prospecto, inexiste qualquer Direito de Crédito ou Ativo Financeiro na Carteira do Fundo ou
gualquer Direito de Crédito ou Ativo Financeiro pré-selecionado pelo Gestor para ser adquirido pelo Fundo.
Desse modo, ndo é possivel fornecer informacdes relativas a identificagdo de cedentes dos Direitos de Crédito
gue representem mais de 10% (dez por cento) ou de 20% (vinte por cento) dos Direitos de Crédito adquiridos
pelo Fundo. Por conseguinte, ndo é possivel anexar a este Prospecto demonstragdes financeiras de eventuais
Cedentes dos Direitos de Crédito que se encontrem nessas situacOes perante o Fundo.

5.2. Procedimentos e For malizacéo das Oper acBes de Cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo
5.2.1. Critérios de Elegibilidade

Somente poderdo ser adquiridos pelo Fundo Direitos de Crédito que atendam, cumulativamente, em cada data
de aquisi¢ao, os Critérios de Elegibilidade descritos abaixo:

a. 0s respectivos Direitos de Crédito deverdo possuir classificacdo de risco na modaidade credit
assessment ou rating equivalente a, no minimo, brBBB- na classificagdo da Agéncia Classificadora
de Risco;

b. considerada pro forma a aquisi¢éo do Direito de Crédito em andlise, 0 somatério do valor dos Direitos
de Crédito, calculado na forma do Capitulo Sete do Regulamento, devera atender, na data de
aquisicdo do Direito de Crédito, os niveis de concentracdo por faixa de classificagdo de risco
indicados a seguir:

Faixa de classificagdo de risco atribuida
aosDireitosde Crédito Nivel de concentracéo

Credit assessment ou rating igual ou superior abrBBB....... Igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento)
do Vaor Total dos Ativos do Fundo, calculado na
forma do Capitulo Sete.

Credit assessment ou rating igual ou superior abrA- .... Igual ou superior a 35% (trinta e cinco por cento) do
Vaor Total dos Ativos do Fundo.

Exclusivamente para efeito de apuragdo do percentua de Direitos de Crédito passivels de aquisicao
pelo Fundo por nivel de concentragéo, durante o prazo de duracdo do Fundo, sempre que os Direitos
de Crédito da Carteira do Fundo passarem a ter credit assessment ou rating igual ou inferior a
brBBB- em concentrag&o superior a 5% do Valor Total dos Ativos do Fundo, eles seréo alocados no
limite da faixa de classificagdo de risco “credit assessment ou rating igual ou superior a brBBB”
indicada no quadro acima.

c. considerada pro forma a aquisicdo do Direito de Crédito em andlise, 0 somatério do valor dos
Direitos de Crédito, calculado na forma do Capitulo Sete do Regulamento, sem garantias reais ou
fidgjussdrias (observado que a validade das garantias que tiverem sido prestadas devera ter sido
confirmada pela opinido legal de que trata o item 4.1(f) do Regulamento), ndo devera ser superior a
30% (trinta por cento) do Vador Tota dos Ativos do Fundo, apurado na data de cada aquisicdo de
Direitos de Crédito, sendo certo que ndo serdo consideradas para fim do cdculo as garantias
fidejussorias emitidas por Partes Relacionadas da Sociedade, excetuadas as sociedades sob controle
comum €/ou as subsididrias da Sociedade devedora dos Direitos de Crédito que tenham atividade
diversa darealizada pela Sociedade;
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os Direitos de Crédito que sejam Debéntures, Notas Promissorias, Cédulas de Crédito Bancério,
Certificados de Cédulas de Crédito Bancério, Cédulas de Crédito Imobilidrio, Letras de Cambio
Imobiliario e Notas de Crédito a Exportacdo deverdo estar registrados na CETIP e/ou na BM&F
BOVESPA e/ou outros sistemas de registro, liquidagdo e custddia reconhecidos pelo Banco Central
ou autorizados pela CVM, sendo que, nas hip6teses em que o referido registro ndo sgja obrigatorio,
devera haver regrade precificag@o dos Direitos de Crédito previamente definida pelo Custodiante;

conforme o0 caso, (i) as Debéntures deverdo cumprir todos os requisitos previstos na Lei das
Sociedades por Acdes; (ii) as Notas Promissorias deverdo atender os requisitos da Instrucdo CVM
155 e da Instrucdo CVM 134, conforme o caso; (iii) as Cédulas de Crédito Bancério, os Certificados
de Cédulas de Crédito Bancério, as Cédulas de Crédito Imobilidrio e as Letras de Crédito Imobiliério
deverdo atender os requisitos da Lei 10.931; (iv) as Notas de Crédito a Exportacdo deverdo atender
os requisitos da Lei 6.313 e (iv) os demais Direitos de Crédito deverdo atender ao disposto na

legislagdo e regulamentacdo que lhes sgja aplicavel;

considerada pro forma a aquisicdo do Direito de Crédito em andlise, 0 somatério do valor dos
Direitos de Crédito, caculado na forma do Capitulo Sete do Regulamento, de emissdo,
responsabilidade, coobrigagdo ou adquiridos de uma mesma Sociedade e suas Partes Relacionadas
ndo poderd ultrapassar 0 menor entre 0s seguintes valores, apurados na data de aquisi¢do do referido
Direito de Crédito: (i) percentua superior a 12% (doze por cento) do Valor Total dos Ativos do
Fundo e (ii) o somatério do valor total das Quotas Subordinadas emitidas;

considerada pro forma a aquisi¢do do Direito de Crédito em andlise, 0 somatdrio do valor individual
dos Direitos de Crédito devidos pelos 5 (cinco) maiores devedores do Fundo, calculado na forma do
Capitulo Sete abaixo, ndo podera exceder 45% do Valor Total dos Ativos do Fundo na data da
respectiva aguisicdo do Direito de Crédito. Para fins desta alinea (g), seréo considerados como um
Unico devedor as pessoas juridicas que sgjam integrantes do mesmo grupo econdmico, assim
entendidas com relagdo a uma pessoa juridica as suas Partes Rel acionadas;

considerada pro forma a aquisicdo do Direito de Crédito em andlise, 0 somatério do valor dos
Direitos de Crédito, caculado na forma do Capitulo Sete do Regulamento, de emissdo,
responsabilidade ou coobrigacdo de Sociedades integrantes do mesmo setor de atuagdo (conforme
classificag@o descrita no Anexo VI ao Regulamento) ndo podera representar uma concentragdo em
determinado setor de atuacdo superior a 25% (vinte e cinco por cento) do Valor Total dos Ativos do
Fundo, apurado na data de cada aguisi¢do de Direitos de Crédito;

a Sociedade ndo podera estar em processo de faléncia, recuperacdo judicial e/ou extrajudicial,
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial e/ou em procedimento similar que venha a ser definido
por lei;

a Sociedade ndo podera estar inadimplente no cumprimento de quaisquer de suas obrigactes
pecunidrias para com o Fundo;

o vencimento original do Direito de Crédito em anadlise ndo podera ser posterior ao prazo de
resgate final das Quotas Sénior previsto no Regulamento ou, caso o vencimento dos Direitos de
Crédito sgja posterior a0 prazo de resgate das Quotas Sénior, que o Fundo tenha (i) opcdo
devidamente contratada e formalizada, de vender, em alguma data antes da data de resgate final
das Quotas Sénior e a seu exclusivo critério, a Sociedade ou a qualquer terceiro, as parcelas dos
Direitos de Crédito com vencimento posterior ao prazo supra referido, e que a classificagdo de
risco na modalidade credit assessment ou rating atribuida a referida Sociedade ou terceiro observe
os Critérios de Elegibilidade; ou (ii) na Data de Aquisi¢do do Direito de Crédito em questéo, ter
contratado em carater irrevogavel e irretratével, a venda das parcelas dos Direitos de Crédito com
vencimento posterior ao prazo suprareferido; e

os Direitos de Crédito ndo sejam originados por, de responsabilidade e/ou coobrigacédo de Sociedades
Cuja atividade esteja previstano Anexo VIII do Regulamento.
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No desempenho de suas fungdes, em conjunto com a classificagéo de risco dos Direitos de Crédito, a Agéncia
Classificadora de Risco poderd levar em consideragdo a classificagcdo de risco na modalidade credit
assessment ou rating atribuidos as respectivas Sociedades originadoras dos Direitos de Crédito e/ou aos
respectivos garantidores e/ou aos respectivos garantidores e/ou aos terceiros contra os quais o Fundo tenha
opcado de venda do referido Direito de Crédito.

E admitida a cessdo parcia de Direitos de Crédito ao Fundo, devendo o Gestor adotar nesses casos as
medidas julgadas adequadas, observados os padrdes de mercado para operacfes semelhantes, para mitigar
0s riscos dai resultantes.

O Custodiante sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos de Crédito aos
Critérios de Elegibilidade acima em cada operacdo de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo, na data de
aquisicdo dos respectivos Direitos de Crédito.

Todas as informagBes que venham a ser encaminhadas pelas Sociedades e/ou pelo Gestor e/ou, quando
aplicavel, pelas Sociedades ao Custodiante, a fim de que o Custodiante possa verificar o atendimento de
Direitos de Crédito objeto de aquisicdo pelo Fundo aos Critérios de Elegibilidade, seréo encaminhadas por
meio de arquivo eletrdnico, em formato e prazo acordados entre o Gestor e€/ou, quando aplicavel, as
Sociedades, e o Custodiante, com aceitagdo, por escrito, do Administrador.

Nas hipéteses de inadimplemento ou de impossibilidade de pagamento pela Sociedade ou pelo Devedor
determinada pelo Gestor tendo em visa 0 melhor interesse do Fundo e dos Quiotistas, fica o Gestor autorizado,
mediante aprovacdo do Comité Operacional, independentemente de aprovacéo pela Assembléia de Quotistas,
a (i) repactuar os termos e condicdes dos Direitos de Crédito originados, de responsabilidade €/ou coobrigacdo
da respectiva Sociedade ou do Devedor €/ou (ii) mediante aprovacdo do Comité de Supervisdo nos termos do
item 11.8 (iii) do Regulamento, adquirir novos Direitos de Crédito originados, de responsabilidade e/ou
coobrigacao da Sociedade ou do Devedor, sem observar os Critérios de Elegibilidade previstos nas alineas (a),

(b), (c), (f), (@) (h), (), () e (k) acima.
5.2.2. Formaliza¢éo da Aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo e Cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo

Toda e qualquer operacéo de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo, sgja no mercado primério ou no
mercado secundério, devera ser amparada pel os seguintes documentos:

a Comunicacdo do Gestor apo Administrador e ao Custodiante, informando, por escrito, por meio eetrénico ou
por fac-simile, informando a aprovacéo, pelo Comité Operaciona, da aquisicio dos Direitos de Crédito bem
como do Prego de Aquisicgo, e identificando os Direitos de Crédito a serem adquiridos;

b. Comunicagdo encaminhada pelo Custodiante ao Gestor e ao Administrador, por escrito, por meio
eletronico ou fac-simile, informando que esta apto a registrar contabilmente, monitorar e custodiar,
nos termos do Contrato de Custédia e Controladoria, os Direitos de Crédito objeto de aquisi¢éo pelo
Fundo, e que os mesmos atendem aos Critérios de Elegibilidade;

c. Declaragdo escrita da Sociedade ou dos Patrocinadores atestando que 0s recursos captados com o
respectivo Direito de Crédito ndo se destinam (i) ao pagamento de divida da referida Sociedade e/ou
de uma de suas Partes Relacionadas perante os Patrocinadores e/ou qualquer de suas Partes
Relacionadas e/ou, em caso de substituicdo do Gestor e/ou do Custodiante, perante qualquer terceiro
gue venha a ser 0 substituto, que estejam vencidas ou que tenham vencimento no prazo de 60
(sessenta) dias corridos contados da data de aquisicdo do Direito de Crédito respectivo e (ii) ao
pagamento antecipado voluntario de divida de referida Sociedade e/ou de uma de suas Partes
Relacionadas perante os Patrocinadores e/ou qualquer de suas Partes Relacionadas e/ou, em caso de
substituicdo do Gestor e/ou do Custodiante, perante qualquer terceiro que venha a ser o substituto, no
prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias contados da data de aquisicdo do Direito de Crédito
respectivo. O disposto nesta alinea ndo serd aplicavel quando os Direitos de Crédito forem
adquiridos de uma instituicdo financeira no mercado secundario, observado que neste caso 0s
Direitos de Crédito devem ter sido emitidos no minimo 360 (trezentos e sessenta dias) antes da data
de sua respectiva aquisi¢ao pelo Fundo;
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d. Declaracdo do Gestor de que a aquisicdo dos Direitos de Crédito em analise ndo viola um ou mais
limites operacionais a que 0 Gestor e/ou suas Partes Relacionadas estejam sujeitos em virtude da
regulamentacao aplicavel;

e. Contrato de Cessao;

f.  Opinido lega confirmando avalidade, correta formalizacao e exequibilidade das garantias, reais e/ou
fidgjussdrias, relativas aos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo;

g. Sempre que determinado pelo Gestor, Contrato(s) de Cobranca dos Direitos de Crédito, por meio
do(s) qual(is) ser&(do) contratado(s) Agente(s) de Cobranca qualificado(s) para prestar servigos de
recebimento e cobranca dos Direitos de Crédito, observado que poderdo ser contratados Agentes de
Cobranca distintos para realizar a cobranga dos Direitos de Crédito;

h. Sempre que determinado pelo Gestor, Contrato(s) de Depdsito dos Documentos Comprobatérios de
Crédito, por meio do qual sera contratado Agente de Deposito qualificado para prestar servigos de
custodia, armazenamento, conservagdo e guarda dos Documentos Comprobatérios de Crédito
referentes aos Direitos de Crédito objeto de aquisi¢do pelo Fundo;

i. [Exceto nos casos em que houver o contrato a que se refere a alinea (h) acima, os Documentos
Comprobat6rios de Crédito; e

j.  Quando determinado na documentacao relativa aos Direitos de Crédito ou pelo Gestor, cépia
do contrato celebrado com o agente fiduciario ou agente de garantia para verificar e
acompanhar o atendimento e cumprimento, pela Sociedade, (i) das obrigaces de fazer e ndo
fazer (incluindo covenants financeiros), e (ii) dos niveis minimos e demais obrigacdes
previstas nos respectivos contratos.

As operagdes de aguisicdo de Direitos de Crédito realizadas em mercado priméario terdo suas condigles e
procedimentos estabelecidos diretamente nas respectivas escrituras das Debéntures, nas céartulas das Notas
Promissorias, nos Certificados de Cédulas de Crédito Bancério, nas Cédulas de Crédito Imobili&rio e nas
Letras de Credito Imobili&rio. A aquisi¢do pelo Fundo dos Direitos de Crédito em mercado secundério serd
realizada com base nas regras, condi¢cBes e procedimentos estabelecidos pela entidade de liquidagdo e
custédia onde os Direitos de Crédito estejam registrados ou custodiados e, quando aplicavel, em cada
Contrato de Cessdo, 0 qual abrangerd, necessariamente, todos os direitos, garantias, seguros e preferéncias
referentes atodo e qualquer Direito de Crédito alvo do Fundo.

O Preco de Aquisicdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo sera equivalente ao vaor
especificado ou calculado caso a caso, de acordo com os critérios descritos em cada Contrato de Cesséo. O Preco
de Aquisicdo podera ou ndo ser composto por uma taxa de desconto aplicada sobre o valor nomina de cada
Direito de Crédito, o que sera estipulado em cada Contrato de Cessdo, observado que, na determinagdo da taxa
de desconto, quando for o caso, seréo observadas as condi¢Bes de mercado. Na data deste Prospecto, e levando
em consideragdo principalmente, mas ndo exclusivamente, o cendrio atual de mercado, a qualidade de crédito
dos atuais emissores de ativos similares aos ativos que podem compor os Direitos de Crédito, as garantias
associadas a tais ativos e as oportunidades disponiveis para investimento, o Gestor estima que, na maioria dos
casos, ataxa de desconto aplicavel ao Preco de Aquisicdo dos Direitos de Crédito poderd variar entre CDI+1,0%
a0 ano e CDI+9,0% ao ano, sendo que a taxa de desconto poderd ser estabelecidaforadeste intervalo.

O Fundo poderd investir em Direitos de Crédito com avaliagdo de risco de crédito (rating) que variam entre
br.BBB- (no limite inferior) e br. AAA (no limite superior). Portanto a taxa de desconto de cada Direito de Crédito
adquirido pelo Fundo serd avaliada separadamente e levando em conta diversos aspectos previstos no Regulamento,
bem como a decisdo discriciondria do Gestor e do Comité Operacional, e serd determinada considerando as
caracterigticas especificas dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo. A taxa de desconto pode variar
fora do intervalo apresentado também em funcdo do momento do mercado de crédito e da situacdo de alocacdo da
Carteirado Fundo. Considerando que o Fundo terd prazo de duracéo de 6 (seis) anos, € importante destacar que ndo
ha garantia de que os percentuais anteriormente referidos permanecerdo vaidos durante esse periodo.
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Cada Contrato de Cessdo, quando houver, estabelecera, necessariamente, os termos e condicdes que serdo
observados para a realizacdo das operacOes de cessdo de Direitos de Crédito e devera atender os seguintes
requisitos legais. (i) ser celebrado por agentes capazes, (ii) possuir objeto licito, possivel, determinado ou
determinavel, (iii) possuir forma prescrita ou ndo defesaem lei e (iv) possuir preco de cessdo determinado ou
determinavel. O Fundo poderd, de acordo com a natureza especifica de cada Direito de Crédito a ser adquirido
pelo Fundo, celebrar vérios Contratos de Cessdo com termos e condi¢des diversos, de forma a buscar al cancar
seu objetivo e enquadrar-se a politica de investimento definida no Regulamento, sempre no melhor interesse
dos Quotistas e com observancia dos termos e condi¢des previstos no Regulamento. N&o hd, portanto, modelo
padréo de Contrato de Cessao a ser celebrado entre o Fundo e cada Sociedade ou Cedente.

O Gestor também podera celebrar, em nome do Fundo, Contratos de Cessdo e quaisquer outros contratos
relativos as operaces da Carteira do Fundo, conforme poderes outorgados nos termos do item 18.2.2 do
Regulamento.

Sempre que determinado pelo Gestor e necessario para salvaguardar os interesses do Fundo, os Devedores dos
Direitos de Crédito serdo notificados sobre a cessdo ao Fundo dos Direitos de Crédito de que sgjam
devedores, nos termos do artigo 290 do Caédigo Civil Brasileiro.

Para que ocorra a efetiva liquidagdo do Preco de Aquisicdo dos Direitos de Crédito, o Administrador devera
enviar para o Custodiante, por meio eletrénico ou fac-simile, copia do Contrato de Cessdo devidamente
formalizado. No caso de aquisi¢o de Direitos de Crédito pelo Fundo no mercado primario realizada por meio
da CETIP, da BM&F BOVESPA ou de outro sistema de registro, liquidacdo e custédia reconhecido pelo
Banco Central ou autorizado pela CVM, o Administrador devera enviar ao Custodiante, em até 3 (trés) dias
Uteis contados da data de liquidacdo, cdpia do comprovante de registro do Direito de Crédito em nome do
Fundo na CETIP, na BM&F BOVESPA ou em outro sistema de registro, liquidacdo e custddia reconhecido
pelo Banco Central.

Nas aquisi¢des de Direitos de Crédito em mercado secundario, como regra geral, cada operacdo de aguisicéo

sera considerada formalizada, apds a verificagdo cumulativa do disposto no primeiro parégrafo e no parégrafo
acima deste item 5.2.2, e dos termos e condi ¢des especificos de cada Contrato de Cessdo.
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6. SETORESDE ATUACAO DOSEMISSORESDOSDIREITOSDE CREDITO
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SETORES DE ATUAGCAO DOS EMISSORES DOSDIREITOSDE CREDITO

O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditérios multi-setorial, multi-cedentes e multicarteira
cujos Direitos de Crédito a serem adquiridos correspondem, dentre outros, a direitos e titulos representativos
de crédito de natureza diversa

Dessa forma, ndo é possivel apresentar com precisdo breve descritivo dos setores nos quais atuam as
Sociedades, os Cedentes e os Devedores dos Direitos de Crédito que irdo integrar a Carteira do Fundo de
tempos em tempos.

Além disso, na data deste Prospecto, inexiste qualquer Direito de Crédito ou Ativo Financeiro na Carteira do
Fundo ou pré-selecionado pelo Gestor para aquisicdo pelo Fundo. Desse modo, ndo € possivel apresentar a
descricdo de setores em que atuam as Sociedades, os Cedentes e/ou os Devedores dos Direitos de Crédito que
integrem a Carteira do Fundo.

N&o obstante, nos termos do Regulamento, o Fundo ndo poderd adquirir Direitos de Crédito de
responsabilidade de empresas de comércio de armas no pais; motéis, saunas e termas; empreendimentos do
setor de mineragdo que incorporem processo de lavra rudimentar ou garimpo; e empreendimentos
relacionados a jogos de progndsticos e assemel hados.
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7. RELACIONAMENTO ENTRE ASPARTESENVOLVIDASCOM O FUNDO E A OFERTA
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RELACIONAMENTO ENTRE ASPARTESENVOLVIDASCOM O FUNDO E A OFERTA
7.1. Informac6es sobr e as Partes
7.1.1. A Caixa Econdmica Federal, na qualidade de Administrador e Coordenador

A Caixa é umainstituicdo financeira sob a forma de empresa publica, com sede em Brasilia, Distrito Federal,
com sua Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros, domiciliada na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S30 Paulo, na Avenida Paulista, n.° 2300, 11° andar, inscrita no CNPJYMF sob o n.° 00.360.305/0001-04,
devidamente autorizada a administrar fundos de investimento pela CVM.

Fundada em 12 de janeiro de 1861, na cidade do Rio de Janeiro, pelo Imperador D. Pedro |1, com o objetivo
de conceder empréstimos e incentivar a poupanca popular, a Caixa é, atuamente, uma instituico financeira
de capital fechado, sob controle nacional piblico com sede em Brasilia, Distrito Federal.

A Caixa é um dos principais agentes das politicas publicas do governo federal. A Caixa atende clientes
bancérios e trabalhadores formais, estes por meio do pagamento de FGTS, PIS e seguro-desemprego;
beneficiarios de programas sociais e apostadores das loterias. E também responsavel pela gestdo das mais de
130 milhdes de contas de FGTS. Sua base de clientes foi expandida em 42% nos Ultimos dois anos e meio,
subindo de 23,1 milhdes para 33,6 milhdes de pessoas.

O volume de depdsitos a vista ha Caixa cresceu 16% no periodo e o de depdsitos de poupanca 18%, atingindo
um saldo de R$50,2 bilhdes. Entre 2002 e a metade de 2005, o ativo bancéario da empresa aumentou 30%. Na
primeira metade de 2005, a Caixa obteve o maior lucro semestral de sua histéria. Uma das principais razées
para esse resultado foi a forte expansdo das receitas com operaces de crédito, que, desde 2003, tiveram
incremento de 101%. Nesse mesmo ano, a Caixa foi premiada em quatro categorias pelo Guia Exame, que
avalia os melhores fundos de investimento do mercado.

Sua rede de atendimento abrange todos os 5.561 municipios brasileiros, com mais de 17 mil pontos de
atendimento entre agéncias, |otéricas e correspondentes bancarios. Em 2003, iniciou-se o projeto de instalagdo
de 500 novas agéncias, das quais mais de 150 ja estéo funcionando. Quase 3,5 mil novos correspondentes
bancérios e lotéricas foram instalados nos Ultimos 30 meses. Oferece, também, terminais eletrénicos, Banco
24h, caixa répido, débito automatico, atendimento telefonico e o internet banking Caixa. Desde 2004, os
brasileiros emigrados podem utilizar o Caixa Internacional para fazer remessas de recursos ao pais. Firmado
em 2005, um convénio com o banco portugués BCP garantiu ainda mais facilidade nesse processo.

Fonte; www.caixa.gov.br

Histérico da VITER - Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros

A Caixa atua na administrag@o de recursos de terceiros desde 1991. Representada, desde 1998, na gestéo de
Ativos de Terceiros pela VITER - Vice-Presidéncia de Gestdao de Ativos de Terceiros, a Caixa vem
apresentando crescimento significativo no volume de recursos sob sua administracdo. Sdo R$249,44 bilhdes
provenientes de aplicagdes em fundos de investimento, carteiras administradas e fundos governamentais,
como o FGTS, o FDS e 0 FAR. A Moody’'s América Latina atribuiu no inicio de 2009 o Rating MQ1 de
Qualidade de Gestor de Investimentos para a VITER. Essa classificagdo é a nota méxima de gestdo as
entidades que administram fundos de investimentos, refletindo o alto grau de profissionalismo e coeréncia no
processo de tomada de decisdes e na eficécia da estrutura de gest&o de riscos instalada.

A VITER encerrou junho de 2009 com 192 produtos ativos, entre fundos de investimento e carteiras
administradas. Destes, 16 fundos mée (FI de FIC), 62 fundos voltados para a rede, 72 fundos exclusivos, 28
carteiras administradas, 6 carteiras sociais, 1 fundo imobiliério, 5 fundos de direitos creditérios, 1 fundo de
participagbes e o FI-FGTS.
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A Caixa foi premiada como Melhor Gestor de Fundos de Investimento do Ano pelo Guia Exame 2007,
conquistando ainda os prémios de Melhor Gestor de Fundos de Renda Fixa e Melhor Gestor de Fundos de
Vargo e, pelo quarto ano consecutivo, Melhor Gestor de Mega Fundos. Em 2008, no Ranking da Revista
Exame a Caixa foi premiada como Melhor Gestor de Renda Fixa e Fundos de Vargo. A avaliacdo para a
premiacdo é realizada pelo Centro de Estudos e Finangas da FGV de Séo Paulo, que apura a melhor relagdo
risco versus retorno entre todos os fundos de investimento registrados na ANBID.

Conforme o ranking de administrador divulgado pela ANBID - Associacdo Nacional dos Bancos de
Investimento, datado de junho de 2009, a Caixa ocupa a quinta posi¢do em volume administrado com o total
de R$92,7 bilhdes.

7.1.2. O Credit Suisse (Brasil) Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios SA., na qualidade de Gestor e
Coordenador Lider

O Credit Suisse (Brasil) Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. € uma sociedade com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°3064, 13° e 14° andares
(parte), inscrita no CNPJYMF sob n°. 30.121.792/0001-13, devidamente autorizada a administrar fundos de
investimento pela CVM.

O Credit Suisse € um banco global, cuja estratégia consiste em atuar com uma estrutura de negécios integrada
e centrada no cliente, oferecendo, por meio de suas trés principais divisdes de negdcios (Private Banking,
Investment Banking e Asset Management), uma completa linha de produtos e servicos. Por meio de sua
atuacdo global e de um corpo de funcionérios altamente qualificado (possui escritérios em mais de 50 paises e
cerca de 47 mil funcionérios), o Credit Suisse busca estabelecer parcerias de longo prazo e desenvolver
soluces financeiras inovadoras para atender as necessidades de seus clientes, posicionando-se como um dos
lideres mundiais em servicos financeiros nos mercados desenvolvidos e emergentes.

Em 1998, consistente com o objetivo de ser um dos principais players nos mercados emergentes, o Credit
Suisse adquiriu o Banco Garantia, lider entre os bancos de investimento do Brasil (“Garantid’).

O Credit Suisse, e seu antecessor Garantia, atuam na area de gestdo de recursos de terceiros ha mais de trinta
anos. O Garantia iniciou suas atividades em 1971 como uma corretora de valores. Em 1973, passou a
administrar recursos de terceiros constituindo o Fundo MUtuo Garantia de Investimento em AcGes, atua
Credit Suisse FIG Premium Fundo de Ac¢des. Desde o seu inicio, o Garantia teve como objetivo ser um banco
exclusivamente voltado parainvestimentos, com produtos de excepcional qualidade.

Em abril de 2005, o Asset Management do Credit Suisse foi 0 Unico, dentre todos os bancos avaliados, a ser
premiado pela Revista Vaor Invest, em parceria com a Standard & Poor’s (maior agéncia de rating do
mundo), tanto na categoria de renda fixa quanto na de renda variavel, sendo reconhecido primordialmente
pela qualidade de sua equipe de gestores, rigorosos procedimentos de controle e sustentabilidade da
performance no longo prazo.

Em maio de 2005, o Asset Management do Credit Suisse posicionou 6 de seus fundos entre os 10 mais
rentéveis no primeiro trimestre do ano, no ranking da Agéncia Estado/I bmec, estabelecendo, inclusive, quatro
primeiros lugares, sendo dois em fundos livres (multimercados) e dois em renda varidvel. Em agosto do
mesmo ano, o Guia Exame — Os melhores Fundos de Investimento 2005 — elegeu o Credit Suisse como o
melhor gestor de fundos alavancados, que obteve classificagdo 5 estrelas em dois fundos, dentre os cinco
administrados pelo Credit Suisse nessa categoria, Credit Suisse FIG Premium e Credit Suisse High Yield.
Ainda em outubro 2005, a Gazeta Mercantil, em parceria com o LabFin da USP, elegeram o Credit Suisse
Asset Management como o melhor gestor de fundos de aces.

Em 2007, o fundo Credit Suisse Portfolio Plus recebeu 5 estrelas na categoria Multimercados pela Revista
Valor Invest, em parceria com a Standard & Poor’s. Em abril de 2008, o Asset Management foi premiado em
8 categorias pelarevista Gazeta I nveste, em parceria com a consultoria Austin Rating. Além disso, 10 entre 14
fundos do Credit Suisse receberam 5 estrelas na premiagdo. Em agosto deste mesmo ano, o fundo Credit
Suisse FIG Premium recebeu 5 estrelas do Guia Exame.
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Em 2009, o Credit Suisse Asset Management recebeu o prémio de melhor gestor de fundos Curto Prazo e o
fundo Credit Suisse DI Curto Prazo foi premiado como o melhor fundo Curto Prazo, pela Revista Gazeta
Investe. Neste mesmo ano, o Credit Suisse recebeu 5 estrelas em 4 fundos: CS DI Curto Prazo na categoria
renda fixa, CS Portfolio Plus e CS High Yield na categoria multimercados e CS Long Short Equities na
categorialong & short, pelarevista Valor Investe em parceria com a S& P.

Além da experiéncia descrita acima, € imperativo destacar a experiéncia da equipe do Credit Suisse Asset
Management Brasil na estruturacdo de operacdes de capitd de risco, aqual pode ser comprovada pelo sucesso
de um fundo para investimentos em participacdes acionérias em empresas, 0 Brasil Private Equity (“BPE"),
iniciado em 1996 e finalizado em 2006. O BPE foi constituido como fundo mutuo de acdes sob a forma de
condominio fechado, visando investir em transagdes privadas de captagdo de recursos e novos projetos
(private equity). Formado em um ambiente de expectativa de crescimento sustentado da economia brasileira,
0 BPE foi a primeira histéria completa de sucesso em seu segmento, comprovando a capacitacéo da equipe do
CSAM para arealizaco de operacdes de capital de risco em anos bastante desafiadores da economia. Um dos
fatores determinantes para 0 seu sucesso foi a parceria estabelecida com os quotistas, que permitiu que os
objetivos do fundo fossem sempre reavaliados, reforgados e superados.

Apesar dos anos de turbuléncia econémica devido a eventos como as crises asiética e russa, a desvalorizacdo
do Real em 1999, o “apagdo”, a crise na Argentina e o desafiador ano de 2002, entre outros, 0 BPE cumpriu
com sua proposta, atingindo uma taxa interna de retorno nominal de 28,7% a.a ao longo de seus dez anos de
duraggo (equivalente a IGP-M + 15,8% a.a.). Com uma captagdo total de R$217 milhdes, o fundo realizou
distribuicGes brutas de R$1,2 bilhdo. Ao todo, foram analisadas 170 oportunidades, das quais 33 chegaram na
fase final de andlise e diligéncia e cinco tornaram-se investimentos. O sucesso do BPE deveu-se, em grande
parte, a participacdo de seu comité de investimento, que reuniu-se 32 vezes e aprovou por unanimidade todos
0s investimentos e desinvestimentos realizados.

O Credit Suisse foi classificado pela Fitch Ratings com os mais altos ratings obtidos por instituicdes
financeiras no Brasil: Curto Prazo: F1+ (bra); Longo Prazo: AAA (bra) e Suporte: 2.

7.1.3. O Banco Santander (Brasil) SA., na qualidade de Custodiante e Coordenador

O Banco Santander (Brasil) S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Amador Bueno, n°. 474, inscritano CNPJMF sob n°. 90.400.888/0001-42.

Fundado em 1857, o0 Banco Santander S.A. (Espanha) possui atualmente US$1,5 trilh&o em ativos, administra
quase US$1,6 trilhdo em fundos, possui mais de 90 milhdes de clientes, mais de 14.196 mil agéncias e esta
presente em 40 paises. E o principal grupo financeiro da Espanha e da América Latina e desenvolve uma
importante atividade de negdcios na Europa, regido em que alcangou uma presenca destacada no Reino
Unido, por meio do Abbey National, assim como em Portugal. E lider em financiamento ao consumo na
Europa, por meio do Santander Consumer, com presenca em 12 paises do continente e nos Estados Unidos.

No Brasil, 0 Santander opera desde 1982. Na década de 1990, o Banco Santander S.A. (Espanha) iniciou um
processo de forte crescimento dos negdcios no Pais com a aquisicdo de 5 institui¢des financeiras: Banco Gera
do Comércio S.A., Banco Noroeste S.A., Banco Meridional S.A., Banco Bozano, Simonsen S.A. e Banco do
Estado de Sdo Paulo SA. — Banespa. Atuamente, com a compra do ABN Amro Real, o Santander
consolidou-se como o terceiro maior banco privado do Pais em 2008. O Santander tem presenca ativa em
todos os segmentos do mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos em diferentes
segmentos de clientes - pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporacdes, governos e instituicdes. A
sua presenca esta estrategicamente concentrada nas principais cidades das Regides Sul e Sudeste,
responsaveis pela maior fatia do PIB nacional. O Banco Santander possui uma participacdo de mercado
expressiva nessas regides, com destaque para Estado de S&o Paulo, onde é um dos bancos lideres.

No papel de custodiante, o Santander oferece os servicos de Custddia, Liquidagdo Financeira e Controladoria

oferecidos a Clientes Institucionais, seguindo rigorosos padrdes de qualidade internacional, que fizeram do
banco um dos maiores provedores do mundo nestes servicos.
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No Brasil, 0 Santander atuou como custodiante ou prestador de servigos de controladoria em 34 operactes
envolvendo fundos de investimento em direitos creditérios, que totalizaram cerca de R$1,8 hilhdes. Tais
operagdes foram lastreadas em recebiveis vinculados a diversos setores da economia, tais como farmacéutico,
energia, 0leo e gas, vargjo e financeiro. Além disso, o Santander também esta estruturado para prestar servicos
de custddia e controladoria a fundos de investimento em direitos creditérios lastreados em recebiveis menos
tradicionais, que passaram a ter maior presenca no mercado brasileiro, tais como os fundos de investimento
em direitos creditorios ndo-padronizados e ndo-performados.

Além do Brasil, o Santander atua destacadamente nos servicos de custédia, ha Europa (Espanha e Portugal) e
na América Latina (México, Argentina, Chile, Coldmbia, Venezuela) e mais 59 paises distribuidos por todos
os continentes, mantendo mais de US$930 bilhdes em ativos custodiados de clientes, dos quais US$150
bilhGes de clientes com presenca na América Latina

Em dezembro de 2005, o Santander foi indicado pela revista Global Custodian Magazine, a mais conceituada
publicacgo no género de prestacdo de servicos de Custodia no mundo, como o Unico custodiante brasileiro
com a designacdo TOP RATED (Global Custodian Magazine), e, em dezembro 2006, como provedor de
servigos recomendado (Commended) no Brasil.

No més de agosto de 2005, o Santander se tornou o primeiro e Gnico custodiante sul-americano a obter a
classificago “Acima da Média’ por agéncia internaciona de rating (Standard & Poor’s), classificacdo essa
novamente obtida em dezembro de 2007. A referida classificacdo é atribuida aos servicos de custddia baseada
nos aspectos de qualificago da equipe profissional, melhores politicas, préticas e procedimentos, tecnologia,
estatisticas de desempenho e sistemas de auditoria.

Este resultado é fruto do trabalho e dedicagdo do Santander, visando destacar-se como diferenciado provedor
de servicos de custddia para Investidores I nstitucionais e da estratégia adotada, buscando fortal ecimento como
corporagao que preza o relacionamento e a satisfacdo de seus clientes.

7.1.4. A Agéncia Classificadora de Risco

A Agéncia Classificadora de Risco é a Standard & Poor’s, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 201,
18° andar, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscritano CNPYMF sob n.° 02.295.585/0001-40.

7.1.5. Os Auditores I ndependentes

Os Auditores Independentes séo uma sociedade com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.° 33, inscritano CNPJMF sob n.° 57.755.217/0001-29.

7.2. Relacionamento entre as Partes

Parafins deste item € importante ressaltar que: (i) a Caixa atua como Administrador do Fundo e Coordenador
da Oferta; (ii) o Credit Suisse atua como Coordenador Lider da Oferta e Gestor do Fundo; e (iii) o Santander
atua como Coordenador da Oferta, Custodiante, Agente de Controladoria e Agente Escriturador da Quotas do
Fundo e Coordenador da Oferta.

7.2.1. Relacionamento entre o Credit Suisse e 0 Santander
O Credit Suisse mantém relagdes comerciais usuais com o Santander, a precos e condicdes de mercado.

O Santander e o Credit Suisse atuam no mesmo mercado e participam, principalmente na érea de investment
banking, de vérias operacbes em comum. Entre 2007 e a data deste Prospecto, participaram conjuntamente
das seguintes ofertas publicas como coordenadores: MRV Engenharia e Participagbes S.A. (Follow-on);
Companhia Vae do Rio Doce (Follow-on); OGX Petréleo e Gas Participacdes S.A. (Follow-on); Anhanguera
Educaciona Participagdes S.A. (Follow-on); Perdigdo S.A. (Follow-on), Amil Participagdes S.A. (IPO);
Bovespa Holding S.A. (IPO), Cremer SA. e Usiminas Sidertrgicas de Minas Gerais SA. — USIMINAS
(Follow-on).
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O Banco de Investimento Credit Suisse (Brasil) S.A. esta participando como coordenador da oferta publica de
distribuicdo primaria de certificados de depositos de agdes (“Units’) representativas de agdes ordinarias e
preferenciais de emissdo do Santander, a qual se encontra sob andlise junto 2a ANBID na data deste Prospecto.
O Credit Suisse podera, a seu exclusivo critério, conduzir atividades de estabilizagcdo de prego das Units, nos
termos estabel ecidos na documentacdo da referida oferta.

Na data deste Prospecto, o Santander presta servigos de escrituragdo, custédia e controladoria para diversos
fundos administrados e/ou geridos pelo Credit Suisse e empresas de seu grupo econdmico, bem como para o
mesmo diretamente.

O Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. e fundos de investimento por el e administrados mantém
conta corrente no Santander e utilizam os servicos de corretagem oferecidos pela Corretora Santander.

O Credit Suisse poderd, no futuro, contratar o Santander e/ou suas Partes Relacionadas para a realizagéo de
operagdes financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios,
prestagdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, operacdes de crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessérias a conducdo das suas atividades.

7.2.2. Relacionamento entre o Credit Suisse e a Caixa

No curso de suas atividades como participante dos mercados de renda fixa, renda variavel e assessoria
financeira, o Credit Suisse interage com a Caixa e com fundos administrados pela Caixa de forma recorrente,
sendo que a Caixa e fundos administrados pela Caixa subscreveram titulos e valores mobiliarios em
transacBes nas quais o Credit Suisse atuou como contratado dos respectivos emissores (e hdo como contratado
da Caixa). Na data deste Prospecto ndo existe qualquer contrato comercial entre a Caixa e o Credit Suisse.

7.2.3. Relacionamento entre o Credit Suisse e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, o Credit Suisse ndo mantém qualquer relacionamento societario com a Agéncia
Classificadora de Risco. Bem como ndo mantém relaces comerciais com a Agéncia Classificadora de Risco
gue possam configurar conflito de interesses ou que sejam relevantes no ambito da Oferta.

7.2.4. Relacionamento entre o Credit Suisse e os Auditores I ndependentes

Na data deste Prospecto, os Auditores Independentes prestam servigos de auditoria para 0 Banco de
Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. Adicionamente, os Auditores Independentes prestam servigos a
fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Credit Suisse ou empresas do seu conglomerado
financeiro.

7.2.5. Relacionamento entre o Santander e a Caixa

A Caixa e o Santander podem assumir as mesmas funcdes exercidas por eles no Fundo em outros fundos de
investimento. Contudo, essa ligagdo comercial ndo devera criar qualquer conflito de interesse com relagéo a
atuacao no Fundo.

Na data deste Prospecto, o Santander presta servicos de custédia qualificada e controladoria para 12 (doze)
fundos de investimento constituidos sob a forma da Instrugdo CVM 409 e 1 (um) fundo de investimento em
participacdes, todos administrados pela Caixa.

7.2.6. Relacionamento entre o Santander e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, o Santander ndo mantém qualquer relacionamento societario com a Agéncia

Classificadora de Risco e nem relagbes comerciais com a Agéncia Classificadora de Risco que possam
configurar conflito de interesses ou que sejam relevantes no ambito da Oferta.
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7.2.7. Relacionamento entre o Santander e os Auditores Independentes

Na data deste Prospecto, 0 Santander ndo mantém qualquer relacionamento societé&rio com o Auditor
Independente. Entretanto, os Auditores Independentes prestam servico a fundos de investimentos
administrados pelo Santander.

7.2.8. Relacionamento entre a Caixa e a Agéncia Classificadora de Risco

A Caixa e a Agéncia Classificadora de Risco podem assumir as mesmas funcfes exercidas por eles no Fundo
em outros fundos de investimento. Contudo, essa ligagcdo comercia ndo devera criar qualquer conflito de
interesse com relagéo a atuagdo no Fundo.

Na data deste Prospecto, a Agéncia Classificadora de Risco presta servicos de classificagdo de risco das
guotas sénior de dois fundos administrados pela Caixa, quais sejam: (i) Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Energisa 2008, fundo com encerramento previsto para dezembro de 2020; e (ii) Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios CEEE V-GT, fundo com encerramento previsto para outubro de 2015.
Em ambos os casos a taxa pelo servigo de classificagdo de risco das quotas sénior ndo foi definida até a
presente data.

7.2.9. Relacionamento entre a Caixa e os Auditores Independentes

A Caixa e os Auditores Independentes podem assumir as mesmas fungdes exercidas por eles no Fundo em
outros fundos de investimento. Contudo, essa ligacdo comercial ndo devera criar qualquer conflito de
interesse com relagdo a atuacdo no Fundo.

Na data deste Prospecto, os Auditores Independentes prestam servicos de auditoria para os seguintes fundos
de investimento administrador pela Caixa: (i) Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Caixa UBS
Pactual, fundo com encerramento previsto para marco de 2012. A taxa pelo servico prestado em 2008 foi de
R$6.200,00; (ii) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios SABESP |, fundo com encerramento previsto
para marco de 2011. A taxa pelo servico prestado em 2008 foi de R$14.100,00; (iii) Fundo de Investimento
em ParticipacBes Caixa Ambiental, fundo com encerramento previsto para agosto de 2018. A taxa pelo
servico prestado em 2008 foi de R$9.000,00; (iv) Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico — FI-FGTS, fundo com prazo de duraggo indeterminado. A taxa pelo servico prestado em 2008 foi de
R$14.000,00; (v) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Energisa 2008, fundo com encerramento
previsto para dezembro de 2020. A taxa pelo servico prestado em 2008 foi de R$19.800,00; (vi) Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios CEEE V-GT, fundo com encerramento previsto para outubro de 2015.
A taxa pelo servigo prestado ndo foi definida até a presente data; (vii) Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Caixa UBS Pactua |1, fundo com encerramento previsto para junho de 2016. A taxa pelo servigo
prestado ndo foi definida até a presente data.

7.3. Conflitosde I nter esse

Observado o disposto abaixo, o Fundo podera contratar operacdes da Carteira com o Administrador, o Gestor,
0 Custodiante e os Patrocinadores sem limitac&o de valor.

O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito integrantes da carteira propria dos Patrocinadores e de suas
respectivas Partes Relacionadas, desde que (i) tenham sido originados pelas entidades referidas acima e que
sejam destinados exclusiva ou prioritariamente a aquisicdo pelo Fundo; ou (ii) sgam, a partir da Primeira
Data de Emissdo, objeto de oferta publica estruturada e/ou intermediada pelos Patrocinadores e/ou suas
respectivas Partes Relacionadas, nos termos da regulamentacéo editada pela CVM.

O Fundo poderd, ainda, adquirir Direitos de Crédito (i) decorrentes de operagdes estruturadas, originadas ou
distribuidas pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelos Patrocinadores, por qualquer dos
Quotistas ou por suas respectivas Partes Relacionadas e/ou (ii) de carteiras e/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, desde que tais carteiras e/ou fundos néo
tenham recursos proprios do Administrador, do Gestor, dos Patrocinadores, do Custodiante ou de suas
respectivas Partes Relacionadas.
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O Fundo podera contratar Operactes de Derivativos com o Administrador, o Gestor, os Patrocinadores, o
Custodiante e/ou suas respectivas Partes Rel acionadas.

Sem prejuizo do disposto nos itens 6.5 e 6.5.1 do Regulamento, o Fundo né&o podera adquirir Direitos de
Crédito ou Ativos Financeiros de emissdo de sociedades controladas pelos Patrocinadores ou por suas Partes
Relacionadas. Para os fins deste paragrafo, controle tem o significado atribuido pelo artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acoes.

Além do disposto acima, 0 Regulamento prevé medidas adicionais para evitar que os membros do Comité
Operacional atuem em situacdes em que tenham interesses conflitantes com os do Fundo, conforme previsto
no item 11.6 e seguintes do Regulamento. N&o obstante, ndo € possivel assegurar que 0s mecanismos de
prevencdo de conflitos de interesse estabel ecidos no Regulamento evitem completamente que os membros do
Comité Operacional, que aprovam as operagdes de aquisicdo de Direitos de Crédito realizadas pelo Fundo,
atuem em situagBes de conflito de interesses efetivo ou potencial.
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ANEXO |

Sumario dos Documentos da Oferta

Contrato de Prestacdo de Servigos de Custodia e Controladoria do Crédito Corporativo Brasil — Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios

O Contrato de Custddia e Controladoria foi celebrado em 27 de outubro de 2009 pelo Administrador e pelo
Custodiante, com a interveniéncia do Gestor, e tem por objeto estabelecer os termos e condic¢des de prestacao,
pelo Custodiante, (i) dos servicos de custodia qualificada e controladoria dos Direitos de Crédito e demais
Ativos Financeiros, de forma a cumprir com o artigo 38 da Instrucéo CVM n.° 356/01, principalmente, mas
ndo se limitando, no que diz respeito ao recebimento e andise de toda a documentacdo que evidencie o lastro
dos Direitos de Crédito; e (ii) dos servicos de escrituracdo das Quotas do Fundo.

O Contrato de Custédia e Controladoria estabelece que o Fundo pagara ao Custodiante uma remuneracao
pelos servicos de custédia qualificada e de escrituragdo das Quotas equivalente a 0,025% (vinte e cinco
milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, a qual sera deduzida da
Taxa de Administrac&o.

O contrato é vdido pelo prazo de duragdo do Fundo ou até o resgate total das Quotas.

Contrato de Cessao

A cessdo de Direitos de Crédito podera se dar por meio de qualquer instrumento particular de contrato de
cessdo e/ou termo de cessdo e€/ou boletim de subscrigdo e/ou termo de endosso, eletrdnico ou fisico, e/ou
qualquer outro instrumento juridico, valido e vinculante nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavels,
a ser celebrado entre o Fundo e cada Cedente. Cada Contrato de Cessdo, quando houver, estabelecerd,
necessariamente, os termos e condic¢Bes que serdo observados para a realizagdo das operagdes de cessdo de
Direitos de Crédito e devera atender os seguintes requisitos legais. (i) ser celebrado por agentes capazes, (ii)
possuir objeto licito, possivel, determinado ou determinavel, (iii) possuir forma prescrita ou ndo defesaem lei,
e (iv) possuir preco de cessdo determinado ou determindvel. O Fundo poderd, de acordo com a natureza
especifica de cada Direito de Crédito a ser adquirido pelo Fundo, celebrar varios Contratos de Cessdo com
termos e condi¢Bes diversos, de forma a buscar alcancar seu objetivo e enquadrar-se a politica de
investimento definida no Regulamento, sempre no melhor interesse dos Quotistas e com observancia dos
termos e condigBes previstos no Regulamento e no Suplemento. Nao hé, portanto, modelo padréo de Contrato
de Cessdo a ser celebrado entre o Fundo e cada Cedente.

Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito

O Gestor sera responsavel por cobrar, judicial e/ou extrajudicialmente, os Direitos de Crédito, podendo
contratar terceiros, a seu exclusivo critérios, para auxiliar na cobranga dos Direitos de Crédito a vencer e dos
Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos na respectiva data de vencimento, e estabelecer diferentes
estratégias para a cobranca dos Direitos de Crédito. Dessa forma, contratos de cobranca serdo celebrados, caso
a caso, de acordo com a natureza especifica e das condi¢des de pagamento dos Direitos de Crédito a vencer.

A cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos sera realizada nos termos do Anexo V do Regulamento.
Contrato de Prestacdo de Servigos de Depdsito de Documentos Comprobatérios e Outras Avencas

Apenas serdo celebrados contratos de prestacdo de servigos de depdsito de documentos comprobatérios
quando da aquisicdo dos Direitos de Crédito a que se refere o item 3.1 (€) do Regulamento e quando assim
determinado pelo Gestor, por meio do qual serd contratado Agente de Depdsito qualificado para prestar
servicos de custddia, armazenamento, conservacdo e guarda dos Documentos Comprobatorios de Crédito
referentes aos Direitos de Crédito objeto de aquisicdo pelo Fundo. N&o ha, portanto, modelo padrdo de
Contrato de Prestacéo de Servicos de Deposito de Documentos Comprobatdrios e Outras Avengas.
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Contrato de Distribuicdo Publica, sob o Regime de M ehores Esfor ¢os, e Colocagdo das Quotasda Primeira
Emissdo do Crédito Corporativo Brasil — Fundo de I nvestimento em Direitos Creditorios

O Contrato de Distribuicdo foi firmado em 27 de outubro de 2009. Por meio do Contrato de Distribuicdo, os
Coordenadores foram contratados pelo Administrador para realizar a distribuicdo publica das Quotas do
Fundo, em mercado de balcdo organizado e de balcdo ndo organizado, sob o regime de melhores esforcos,
junto ao Pablico Alvo.

O prazo méaximo de colocacdo das Quotas sera de 6 (seis) meses contados a partir da data da publicacdo do
Anuncio de Inicio. A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicéo parcial das Quotas, sendo
gue as Quotas que ndo forem colocadas no ambito da Oferta serdo canceladas pelo Administrador. O nimero
minimo de Quotas a serem colocadas corresponde a 15.000 (quinze mil) Quotas Sénior e 3.000 (trés mil)
Quotas Subordinadas e, no méximo, 24.000 (vinte e quatro mil) Quotas Sénior e 4.800 (quatro mil e
oitocentas) Quotas Subordinadas, ndo sendo os Coordenadores responsaveis pela subscricdo e integralizacdo
das Quotas que ndo sgjam subscritas e integralizadas no &mbito da Oferta.

O Contrato de Distribuicdo estabelece que a distribuicdo piblica das Quotas serd redizada pelo
Coordenadores de acordo com o disposto abaixo:

a) acolocagdo e subscricdo das Quotas somente terdo inicio apds: (i) o registro do Fundo e da Oferta na
CVM; (ii) adisponibilizagao do Prospecto Definitivo; e (ii) a publicagdo do Antncio de Inicio;

b) a colocagcdo sera publica, ndo havendo o recebimento de reservas antecipadas para subscricéo e
integralizacdo de Quotas, devendo ser assegurado (i) que o tratamento conferido aos investidores seja
justo e equitativo, (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos seus clientes, e (iii) que os
seus representantes de venda recebam previamente o exemplar do Prospecto, para leitura obrigatoria,
€ que suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada paratal;

C) ndo serdo constituidos fundos nem celebrados contratos de estabilizagdo de precos €/ou de garantia
de liquidez para as Quotas; e

d) o valor minimo individua da primeira aplicacdo de cada investidor no Fundo serd de
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), nos termos do Regulamento.

O Coordenador Lider podera suspender a qualquer momento a Oferta, inclusive apds a obtencdo do registro da Oferta,
na ocorréncia de quaquer fato ou irregularidade que sga relevante o suficiente para justificar a suspensio ou o
cancelamento do Registro da Oferta, € comunicar imediatamente a ocorrénciado fato ou irregularidade a CVM.

A titulo de comisso pelos servigos previstos, o Administrador pagard a cada um dos Coordenadores uma
remuneracdo (“Comissdo de Didribuico”) equivalente a 0,50% (cinqlienta centésimos por cento) para cada
Coordenador, a ser calculado sobre o Preco de Emisso multiplicado pelo nimero tota de Quotas Sénior
efetivamente col ocadas por cada Coordenador.

O Contrato de Distribui¢do entra em vigor na data de sua assinatura e termina na data do cumprimento pelas
partes de todas as obrigacdes, principais e acessorias, decorrentes do contrato.

Contrato de Gestao de Carteira de Fundos de | nvestimento

O Contrato de Gestéo foi firmado em 27 de outubro de 2009. Por meio do Contrato de Gestéo, o Gestor foi
contratado pelo Administrador, a fim de exercer a gestéo da Carteirado Fundo. O Contrato de Gest&o estabelece
0s termos e condi¢des pelas quais 0 Gestor deverarealizar a gestéo da carteira de investimento do Fundo.

Pelos servicos de gestdo da Carteira do Fundo, o Gestor fara jus a remuneragéo prevista no Regulamento do
Fundo, que consiste em 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimdnio
Liquido do Fundo, descontado da Taxa de Administragdo, e 20% (vinte por cento) da valorizacdo das Quotas
Subordinadas que exceder o Benchmark atitulo de taxa de desempenho.

O Gestor prestara os servicos de gestao da Carteira do Fundo pelo prazo de duracdo do Fundo.
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ANEXO [1

Copiasdo Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo, do I nstrumento Particular
de Primeira Alteracdo ao Regulamento, do | nstrumento Particular de Seqgunda Alteracéo
ao Regulamento, do I nstrumento Particular de Terceira Alteracdo ao Regulamento, do | nstrumento
Particular de Quarta Alteracdo ao Regulamento, do I nstrumento Particular
de Quinta Alteracdo ao Regulamento e do | nstrumento Particular de Sexta Alteracdo

ao Regulamento

101



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



100.R.T.0. MICAOFILME Mo,1.7%7.545

INSTRUMENTO DE CONSTITUICAD DO CREDIT SUISSE RF LXXXVII FUNDO DE
INVESTIMENTC MULTIMERCADG DE LOMNGO PRAZO

For este instrumento, o Banco de investmentas Gredt Suisse (Brasil) S.A. com sede ne
Cidade de SBo Paulo, Estado de Sio Peuls, na Av. Brigadeire Fada Lima, n® 2064, 12, 12 ¢
14° andares (parfes), nscrie no CHPI sch o n® 23,987, 702/0007-33, dorevante designado
ADMINISTRADOR, neste alo regresenlado por seus représentantes legais infra-assnados,
decide constiur um funde de imvestrments multimércade de longe praze, em regme de
conclominio aberts, destinado & caplacio de recursos pare aphcacio em ativas e os,
valores mobilidrics & dameis modalidades disponiveis nos mercados de cambio, uros, divida
sxterna, acdes @ da derivatives, come parmitide pala Instrugio CVM 409, de 18 do agosio de
2004 & postanor regulamantagio, da forma como segue:

1, - C fundo de investimento multimercado de kongo prazo serd denominado *CREDIT
SWSSE RF LXKV Fundo de Investiments Mullimercads de Longs Praze”, doravante
casignado FLUNDO.

2, = O FUMNDO serd admanistrado pelo Banco de Investimentos Credil Suisse (Brasil|
5.4, acma qualificado, & terd sede na Cidade de Sio Pauky, Estado de S3o Paulo, ne mesma
lzcal da sede do ADMINISTRADOR,

3. - Para desempenhar a atvidade de administragio de cadeira do FUNDD, fol indicada
pelo ADMINISTRADOR a Credil Sulsse (Bragml Distribuidera de Tikdos & Valores Mobilidrios
B8.A., com sede na Cidade da SEo Pauo, Estado de Sac Paulo, ma Av, Brigadeiro Fara Lima,
28, 137 ¢ 14" andares {parfes), inscrila no CHNRJ sob o a” 30,121.792/0001-13, doravania
designada GESTORA,

i. - Fica esfabalecido o reg@amento anexo, gue regera o FLUNDD,

a0 Paulo, 27 de feveraire de 2007,

s
| III E ~
Banco Jf InquHmarTw_ﬂ edit Suisse (Brasil} S.A,
Dglic oa Silverdr. Mawrn Bangatedn 23
!:'r{-_.,;ura r __.-*"'II Chirerionr Hf- r
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BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) 5.4,
CNPJ/MF: 33.987.793/0001-33

INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERAGCAQ DO REGULAMENTO DO CREDIT
SUISSE RF LXXXVIII FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO DE LONGO PRAZO

CNPJ/MF: 08.708.019/0001-07

1, Pelo presente instrumenta particular, o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil)
S.A., sodedade devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (*"CWM™) a administrar
fundos de investimanto, com sede na Odade de Sdo Faulo, Estado de 530 Paulo, na Avenida
Brigadeiro Fara Lima, n? 3.064, 129 andar, Inscrita no CNP)/MF sob n.® 33.987.793/0001-33, na
gualidade de instituicdo administradora (" Administrador™) do Cradit Suisse RF LXXXVIII Fundo de
Investimento Multimercado de Longo Prazo, fundo de investimento inscrito no CNPI/MF sob n.?
08.708.015/0001-07 ("Funda™).

CONSIDERANDO QUE até a presente data ndo ocorreu gualguer subscricdo de quotas de emissao do
Fundo, cabendo assim dnica e exclusivamente ao Administrador a deliberacao acerca de eventuais

alberaches

RESOLVE:

a)

b}

c)

d)

(i}

no regulamento do Fundo ("Requlaments’) @ de seus anexos,

Alterar a estrutura do Fundo, que passara 2 ter a natureza um fundo de Invastimento em
direitos creditorios, constitido sob a forma de condominio fechado, nos termos da
Resolucio do Conselhe Monetario Nacional n.® 2907, de 29 de novembro de 2001
("Resolucdo CMM _2.907") e da Instrugao da CVM n.? 336, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada ("Instrucio CVM 356%);

Modificar @ denominacido do Fumdo, gue passara & ser denominado CREDITO
CORPORATIVO BRASIL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS;

Aprovar a nova versBo do Regulamento, o gual passara a vigorar nos termos do
documento anexe ao presents instrumenta;

Aprovar a contratacBo, nos termos da Instrugdo OVM 356, das seguintes pessoas juridicas
para prestar servicos ao Fundo;

Credit Suisse (Brasil) Distribuldora de Titulos e Valores Mebiligrios S.A., com sede na
cidade de 530 Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Fara Lima, 3064, 120
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andar, inscrita ro CNPYMF sob o n.® 30.121.792/0001-13, para prestar senvigos de
gestao da carteira do Fundo;

i} Banco Santander (Brasil] 5.A., com sede na cldade de 530 Paulo, Estado de 530 Faulg,
na Rua Amador Busno, 474, inscrito no CNPY/MF sob n.% 90.400,.838/0001-42, para
prestar sendicos de custddia qualificada e controle dos direitos de crédto e ativas
financelros Integrantes da carteira do Fundo, de forma & cumprir com o artlgo 38 da
Instruggo CWVM 356;

(i} KPMG Auditores Independentes, empresa de auditoria, com sede na Cidade de S8o
Paulo, Estado de S8 Paulo, na Rua Renato Paes de Barras, 33, inscrita no CRC sob o
ne 25P014428/0-6 @ no CNPI/MF sob o n@ 57.755.217/0001-29, para prestar servigos
de auditoria independente para o Fundo;

{ivi Standard & Poor's - Macgraw-Hill [nteramericana do Brasll, agénda classificadora de
ricco, com sode na Cidede de S0 Paulo, Estado de S&o Paulo, @ Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 201, 18° andar, inscrita no CNP]/MF sob n® 02.295.585/0002-20, para
prestar os servigos de dassificagio de risco (rating) das quotas do Fundo.

&) Aprovar a realizacio da primeira distribuicBo pablica de quotas do Fundo no montante de
até R&$2.500.000.000,00 (dois bilhGes e quinhentos milhdes de reais), nos termos da
Instrucdo CVM n.® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("[nstrucio CVM
4007 e da Instrugao CVM 356;

f) Submeter & aprovacio da CVM a presente deliberacac de alteragaa do Regulamentd, bem
como 05 demals documentos exigidos pela Instrugdo OV 356 e Instrucio CWM 400, com
vistas a obter o registro de fundonamento do Fundo e o registro para oferta plblica de
fguotas de emissdo da Fundo com as caracteristicas agui deliberadas.

2- Estando assim deliberado, vai o presente instrumenta particular de alteragio do Regulamento
assinado em 3 (trés) vias de igual teor e forma,

530 Paulo, 29 de junho de 2009

M A28 .,/
Mol \04 17\

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE tn L) S.A.
N N
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CNPYMF 33.987,793,/0001-33 | ALy lh"..:':

— i L AR e e Al e R

INSTRUMENTQ PARTICULAR DE SEGLNDA ﬂLTEHAI:AD oo REGLI'LAH ENTO DO
CREDITO CORPORATIVO BRASIL — FUNDD DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS: 1ok 7.0, BICROFILKE %a.) 042,234

CMP]/MF: 08.70£.01970001-07

1. Peld prosante instrumento partiular, o Bareo de Investimentn Credit Suisse
(Brasil) 5.4, socedade devidamente autorizada pela Cemissip de valores Mabilirios ("CyM™
a admirstrar fundos g2 imesdmento, earm sede na cidade de 5349 Paulp, Estsdo de Sao Paulz,
ma Avenida Brigadeirg Faria Lima, 30084, 12% andar, inscita no CMPYMF sph o Ao
33.937 7830 -33, na qualidace de institulgdo adminlstradora (" Administrader) cu Crédita
Corporative Brasil — Fundo de Investiments am Direitos Creditdrios, funco de
investime e inscnte no CNPIYMF sob n.® 43, 7068.019,0001-07 {*Fundg*).

COMSIDERANDD QUE até a presente date ndo ocorreu oualquer subscicda de guotas ue

eimissdo da Funde, cabendo assim lnica e exdusivemente a0 Aoimimstrator-a-cellk

acerca de eventuais alberagies no requlamente do Funde ¢ @Mﬁ;ﬂhﬂ l:ldE_taéT{ %EH;&E,"E E

RESOLVE!

aj

)

€]

]

wRpli LG F

—— e e e e et o ————

Tlow aroaesoq oAeiy fsainkryd:

Aprovar a nove versag do Requiaments, o Qual [ussarg G- DOFar: s |_'|;-:rrn:|5 de
documento anexs ao prosante Imnstrumento; |

':"'..nl
i
Modficar 8 deneminacdo do Funde, que passard a ser dehaminada “mmé@nm

£ORPORATIVO BRASIL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM BIRIATEE CREGTTORTSE ™ -

Aprowar a substitingdo do atuat Administradar do Fundo pela CAIDLA ECONOMICA
FEDERAL, inshitvicia financeira sob a forma de empresa pifblica, regenda-se pela
astatuto aprovado pele Cecrebo n.® 6,473, de 5 de junhe de 2003, autorizada pe'z
CV¥M a administtar fundes de investimerta @ & adminiscrar carteiras de valopes
mrabilidrics, com: sede em Brasila, DiArln Foderal, por melo de sua Yice-Fresidénria
d2 Gestdo de Alivos de Terceirgs, domiallada na Cldade de 530 Faulo, Eskada de Sao
Paule, na &venlda Paulista, n.? 2300, 117 andar, Inscrita no CNP)MF sob o k0
Ot 360, 305/0001-04, 3 qual acela Ingressar cofma ad ministrador do Furda B exercer
todas as fungoes a cle atribuidas nes tarmas da fegls'acie em vigor;

Designar o dircdor estabatane do nowve Adminstrador, Sr, BOLIVAR TARRAGH
MOURA METO, brasilelre, casada, econamista, com domiclio p’r/g_stsiunal na Crdadz
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a0 EEORRFTLAS Kol ahz o3t

de %30 Paud, kstrdn ca 580 Faulo, ra Svenida Faulista, n? 2,300 - 112 anoar,
portader da cécula d= dentidade AG n.~ 2.734.669-55F/DF, inscrito no CPFME sab o
h.® 343.836.500-32, para ser o diretor wespoansavel, cwil o comnalmente, pola
gestia, SJporvisdo B acompanhamente do Funde, com a5 carackenshoas  anui
debergdas;

2} Aprovar a aumento da primera disrbuicio oobllca de guotas do Fundo, de até
A2 2000, NI, DHIG, 00 (o bilhges & qumhem.'i:us milfces de reais) cohfame aprovalo
arterlomments, para - até RSZ.BN0.000.000,0K [dals bilhdes, aitocentos e oitenta
milhBes de reais);

f} Aprovar o suplemento da primela emissdo de quotas do Funda, o qual segue anesg
@ r&be ingtrumentg de deliberacke e & parte integrante = insepardeel oo
Requlaments;

g} Submeter a4 aprovacin da CWM a presente deliberacdn, bem como oz demals
fcumerlos exigidos pela Instrugdo C¥M 356 e Instrugaa. Cud. AL, com. :..'Jsiua.._-__- -

obter ¢ reglstre gle Funcipnaments do Fundg 2 @ regi H{T ey AU Bl 7| WS
ﬁh@érﬁ - uL ;EH 'l H L..'hI-\ .-'j

yuotas de emrssdo do Funda com as caracteristicas agul dpli FRACHLIA B
2, Eslando azsim deliberade, vel o presante Instrumento particudar de . dEHEE'_E'-:T asEnado — T e
1R akrglvadd c-ﬁ a ruazstrady sgh f
am 3 (tnds) vias de Igueal tear & farma. Y :

Gac Pauls, 17 de setlembro de 2009

.
s

e

&%,
T S

E INVESTIMENTO CREDIT SUISSE
Ioal Cardosg Avsguimm (

Tﬂﬂgl ; 0 .,,tnq . munlm

T51-

Fr
1':::; FEXM®alL
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CAIXA i

INSTRUMENTO PARTICULAR DE TERCETRA ALTERACAD DO REGULAMENTC [0 CAMXA CREDITO
CORPORATIVD ERASIL — FUNDO DE INVESTIMENTD EM DIREITOS CREDITORIOS
CHPJ/MF: DA.708.019/0001-07

1 Palc pressnte Instrurments parbenlar, ¢ Caika Econdmilcs Fedaral, instruicic Anarcara soh a
farma de ampress sEics, regendo-se pofc estatuto aprovado peko Decreto n? 6.473, de 5 o2& juiks de
N6, Aautorizada pela OWM a adimbistrar fundos de investimerts £ a admimskre: cartelras de walomes
manhilldring, oo sede e Brasma, Distnte Sederal, por meo de sua Woe-Presudénga de Gesiis o Atvos de
Temeires, cerrcilada na Cidade ce S5c Faulp, Estads de S3o Faulc, ne Avebida Poalista, n.© 2209, 119
angar, insmim no CHRIMP sob o a2 00360 5053d1-04, ra qualidande e Tstitecic administradora
CAdrpipiilradyc”) 4o Caike Credito Corporabdwa Brasll ~ Funde s Investivoenbte em Direitos
Craditarios, “undo de Invesaments inscrito s CHPLYME 230 0.3 OR. 200045 0a01-07 C'Eunda'™,

CORSIDERANTO QUE até a presente dete ndo ocorecl qQualduer subsericde de quobas.da enlss3c.do Buardg,
cabendo azam Oniga & exgusvarents 22 Administrador 4 deliberagic acerci; 'l.‘;'E,_,q:'l.'q_h-:qF H'I:fté;a'ﬁ'?ﬁ i EE
al oy TUHE L

T adim »

regulameantao o Fund (“Regulpmonin’™ ¢ do seus anexos, _ sl
RESOLYE: e
I"'-"l' R ol u'.-:l Car1d rERElr 13 sk
b2 fameates fapend
2] Aprowd- @ nowa versaa oo Megulamento, o qual passard a '.-ugnrar ;L rn;; do doouments
arexo Ao presente Instumento. I ” ['.l Jﬂnlﬁ
i | II' il
’_"’l. ey

C; Azowar o suplemento ga plimgird emissdo de quolas Ju Fundo, o qual seque anzko 2 eite
Instrurrente de dadileraghn e & parbe irtegrante o inscpardve’ do Ragulaments.

d) NiUometer & aprovagle ds CWM a preserte deliberagda, bem como s derras aocuntontos
ugides ek Tnedrugie CWVM 356 o Insbude CWM 200, fom wistas 3 abber o registrg i
Murnzioriginenta do Fundo & o registma para oferta plEca de quatas da emisada dy Conde 2am as
carpctensticas aqu ddiceradas.

i Eztando assim daliberada, var o pegzente Instrurmenta paitlcular de deliboractio asznado cn 2 {Tas)
wags da iqual taor e farma.

A0 Feua, 7 ¢ Qubumen de 035

,-"—“ml \II
|
."'H“"I"T.—f ~'-ﬂL T

POSHID WARCES BASKIMGTRAIA COROMIC rtn;lfm
L Tzt GEEF'
et T b
Galih ro wikaiie b IERAL

- CAIKA 'E?I'“‘:"'-“m FEDERAL,
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUARTA ALTERACAD DO REGULAMENTO 08
CORPORATIVO BRASIL — FUNDO DE INVESTIMENTO EM let_"_‘{l‘l'DE CREDITORIOS

CNPI/MF: 08.708.019/0001-07  |ricoy arquivada céria resistrada sobh

:u Resistro niwerns

| LT

16/12/ 2045

1. Peln presente Instrumento particdas, a CAIXA ECONOMICA FEEnl{T-I_J!l.Lf instituicio financeira
sob a farma de empresa piblica, regendo-se pelo estatuto aprovado pelo Dedreto n.B 6.473, de 5 de
junha de 2008, autcrizada pela CVM a administrar fundos de investimento e a administrar carteiras de
valores mobflisrics, com sede em Brasilia, Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestao de
Ativas de Tercelros, domicliada na Cidade de S&o Paulo, Estado de S30 Paulo, na Avenida Paulista, n.®
2300, 11° andar, inscrita no CNPYMF sob o n® 00.360.305/0001-04, na qualidade de imstituicho
administradora  ("Administrador”) do  CREDITO CORPORATIVO BRASIL - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo de investimento Inscrito no CNPLMF sob 0.2
08, 708.019/0001-07 {"Funda™).

COMSIDERANDOD QUE até a presente data ndo ccorreu qualguer subscrigio de quatas de emissao do
Fundo, cabendo assim Unica e exclusivamente ao Administrador @ defiberagso acerca de evenltuals
alteracdes no regulamento do Fundo ["Regulaments™ ¢ de Seus anexos,

RESOLVE:

a) Aprovar 2 alteragio do piblico alvo do Fundo para: Vi) Investidoves Qualficados, assim
gafintdos conforme disposto na fmstropfo OV 409 () fundos de imestimento € fundes de
investimento am guolas de fundos de investimento que seiam habiitados & Adgiint &/iou
spbserever quotas ge fundes de investimento &m direidtos crealifdnios padronizados, confme
disposta na Instrucio CVM 409; & (i) investidores ndo residentes nos bermas dos nofmalives
do Consetho Moneldric Nacional, do Bance Central do Brasi e da CVM, @ gue afendam ds
coMdicies necessdrias para se qualiicaram come [nvestidores Qualiicados, nos fenmos da
Frstrucdo CVM 409,

b} Aprovar a nova versao da Regulamento, o qual passard a vigorar nos termes do documento

anexe 8o presente instrumento.
2. Estando assim deliberade, vai o presente Instrumento particular de deliberacao assinado em 3
(trés) vias de igual teor e forma.

;’fg__,___ : i
L '
™y
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Paulo, 10 de derembro de 2009
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Watr, 228.253-0
GEFES RIS
CALKA ECOMERICA FEDERAL
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUINTA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO CREDITO
CORPORATIVO BRASIL — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPI/MF: 08.708.019/0001-07

B Pelo presente instrumento particular, a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituicdo financeira sob a
farma de ampresa plblica, regendo-se pelo estatuto aprovado pelo Decreto n.® 6,473, de 5 de junha de 2008,
autorizada pela CWM a administrar fundos de imvestimento e a admintstrar cartelras de valores mobilidrios, com
sede em Brasilia, Distrito Federal, por meic de sua Vice-Presidénda de Gest3o de Alivos de Terceiros, domiciliada
na Cidade de 530 Paulo, Estado de 530 Paulo, na Avenida Paulista, n® 2300, 112 andar, inscrita no CHPIMF sob
o n.® 00.360.305/0001-04, na gqualidade de instituicho administradora (“Administradgr”) do CREDITO

CORPORATIVO BRASIL — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS-CREDITORIOS, .fundo.de .

investimento inscrito no CNPY/MF sob n.© 0B.708.018/0001-07 ("Fundg®). ;ﬂ 410 O %ﬁELiﬂgﬂE £ DOCUERTG

CONSIDERAMNDO QUE ate a presente data n3o ocormeu quakijuer 5mm|;$ de quotas de emissio do Fundo

¥
I e -

eabendo assim dnica & exclusivemente a0 Administrador a deliberacio peepca. de; eyantupls Allecacips oo

regulaments do Fundo "Eeaulamenta™) e de seus anexas, t:- Fepictro misern:
RESOLVE: ? RS
[ AL

——mr

Particular de Quarta Alteracio do Regulaments do Crédite Corporative Brasil — Fundo de Investimento
em Direftos Creditaros, datado de 10 de desembro de 2009 & registrado no 22 Ofido de Registro de
Titules & Documentos de Brasilia = DF sob o 0.9 930172, tormande sem efeito referda deliberacio;

b) Tendo em vista a deliberacio acima, aprovar nova versio do Regulamento, o qual passara a vigorar
mas termos do dotumento anexo ac presente instramento,

-5 Estando assim deliberado, vai o presente instrumento particular de defiberacio assinado em 3 (trés) vias
de igual teor & foemng,

530 Paulo, 21 de dezembro de 2009

gl |
éz
ﬁ-’*—-::..
:
a

YOSHIO WARCOS HASHINGTD
Gerente de Produotos
atr. S2H:253-0
GEF

CAINA ECCORSMICA FEDERAL
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1INSTRUMENTO FARTICULAR DE SEXTA .ﬂ.LTEHAE,‘.ﬁ'D L)W REELFLAHI':H‘,!‘G (Fli] EHEDITﬂ E{}RFGMHHB
BRASIL — FUNDO DE INVESTIMENTD £M DIREITOS EREDITORMIE -ir iy oo chenls sos
CMPASAF: GA.708.019/000L-07 1 Fosbry AERsal

- LI
|
1 ' ll
I I;IEE!'I.;
1. Pain pragente ingtrumenty parcylar, 3 CAINA ECONOMICA I-I-_I.'.rEIi.IEI.Lr |r5t|l;uu;an:u T'ng.'{u:ﬁ r:g]E'-:I: 2 famng

-
1

e B e e b B e —_

de craprosa publica, regzndo-se celo estebobo 207ovads cele Decrete 0.7 0,473, de 5 dc jurho d 2008, aaborizacs
pila CWHEoa Sdrcmitiras borCos e MRS £ o5 AN STt L8 eakares RGNS, Qo farle e
Erzaiba, Clemnto Faderzl, por med 22 sus Vice-Fres 0810z d2 GesiEn de Alwcs de Tergenas, comlehads ne Da3cs
de L2o Maule. Estado ce sao Pavio, ea Asecde Cauissta, nV o3, 11 andar. insco@ o CMPEMF 500 0 nlt
00 950.30% 0001 -C4, re oualicads S inslloita adpicidosckra ™0 iciskoebe) de CREBTTG CORPORATIVO
BRA&SIL — FUNBDD OE INVESTEMENTD EM BIREITOS CHEI’.‘I]TEHIEIE.. firar de cmestivaenta osg-in ne
CMSAE sob n? 08 A0B.CEDAGCCL OF & manca™l,

COINSIDFRANED GUF aré 2 23ects date 0 Fuado nAo possae oantistas, caberths assim (ica e eeciosiveenenle du
A istracer & delibaragio acerca da evantus altereghies o ragular-erts no burco (CEegilamenta ' penses 3
rradteasds do valsr enmimes da Frimcicd Erissdn <& Quatas oz Fuada,

RESC_WE:

a]  Alterar 5 momtane Mieene o2 Quetes da Fnmgirs SmigsE necassara £ Marasrgio & b aondlusdn 42 oferts
miblicz de Qustas ae omestan Ao Faatdo paca 5,334 (ko e, teesias e breka & guatroes Suckas Saniar @ 1.RER
ol sringontas @ sossords o e aias Sk alas,

L) altcrar 3 definlgio do Poragins Erussdo corguirte o4 secda "Defingdes™ do Regulomenze, Que nassa a =r a
secuinte redscac

S Amen d SMEIED. A QN Tend ChNEsTs e JUOCTS o Sunekl ekt rean ate FE S0 e = ot
ol £ elerenian) QUoiEs, fens Ao TR D fal e Boraetas otttk o codte) Coendss Siior
LU R SOl O AT 2 S A SANTATRS P dnd T SR D0 Cite @ mianen
A haea SR & SORF fornir ) el e citpientos ) Gunite 5 Sudandhiasas.”

ol SR b reCacie oG ibem 8.1, 3o Bogulaw>1os, que passae @ e @ sEqurE faldandy;

"B = O psbdmdan oo FLUnon. aoos Sud Aemiedd Envend seed ekt an nio w5254 fote
DML SEtenias 2 Pild @ Quanes Juonn Sdrsor w2 0B T sEEoentar £ essondd O ok, OuodsT
Subordinadas @ mo mdamg, JAAN) Fante ¢ geadiro avl! Quatas Slneor o 4800 fouotio i ¢
ducsvias) Qo Baldieciatis, covn Srenn e SeNesSa. N3 Btmaad Qals o2 Snisdn, e
RATD8 005 I e o peaiel 08 LA, BN SEeOD LT RTINS 02 AbE RS BEA UKL R P
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Lifidlas, WOCEnies @ difenta METES 08 romE) B Frmane Dam o8 Lniesda, sendly gue & duirkitiade
ME OB QUREE § o Sofcael na Smibie ofF Piera Emiesds conaEn de maamoneds =
conpi e o Ofarfe AU, aErevadl o diposie mo e 95 abaio, As mEraciarahias dos Giratas
U GFD SR capreseamante eahfivdcies seste Regidimertt serdt dosrnitas Supeinants

e "

d} AGrwar o rova versan do Reguainesito, 9 quel passacd 4 wigorar nos bovacs co donimmentn S an

presenie instrumenio.

) Estandz sssim debDavand, vai o prasznbe indtraments pasticular ge tetberacia assnado win 1 {umal v,

_.-"
-~ I

o

-'fz'

VTER: HLNSE: DS SANTRS FHTS
B enm Harional
Cargo: i T 301}
SAFE SALTF
CAIxh ECOmORECA FEDER,

53 Pauty, 27 de janeiro de 201,

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
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AMEXCH |

REGULAMENTO D{ CREDITO CORFORATIVO BRASIL — FUNDG DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS
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REGULAMENTG DO CREDITO CORPORATIVO BRASIL - FUNDQ DE INVESTIMENTD
EM DIREITOS CREDITORIOS

Sau Paulg, 27 de janairg 42 2040
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Admiinistrador

Agéncia Classificadora de

Risco

Agente de Cobranga

Agente ge Deposito

Agente Escriturador
aAlpcacdo Minima da
Investimenta

Alterasao do Parametrs de
Remuneragdo

Amortizagao Extraordindria
das Quotas Sénior

DEFINICOES

Caixa Econdmice Federal, instituicio financeira sob a farma
TR empress pibiica, rogence-se pelo estatuto agrovado
Rt Decreto 0.9 6473, de 5 de junho de 2008, autzrizada
Feia L¥M A adminstrar furdos de investimenio o @
admyemist-ar cattaray de valgres rt,,q I,i EJ:!S o A
Brasitia, Cistrilp Federzl, por mem.fj @Em EEH: 'F.:I'

e Gestdo de Ativos de Terceiros, [fLH'I'HI:III&I:IE na tﬁ;‘aﬂe‘f:l

580 Paulo, Estatie d=2 S50 Paubs, -na Sucmda Paylicts o w0

23k}, 11% zngor,  irscita rupis -CHMPAFMERd b i reedtrsis eal:
CC, 366, 305,/ 0035 -04, : MAZiET03 MUREFDE

A Mandard & Foor's Ralicgs SemJes iocalizagn g il
Brgadelra Fariz fima, n.0 201, 1R andar, SEn, Piu;u,e
insite no CNFZMF sob o n® 92,295 585/0001-40,
resoonsavel pefa avaliagdo Se nsco das Quotas Sénior e
subardinadas,

U daestor ol prestacor de servigo contratado azra o
wabrarza dos Dirgites de Crédito vengicns cu a werco:,

G agente de depdsitn qualificade para prestar scrvices de
rustddla,  armazenamcnte, conservacdn e oguarda cos
Documenios Cumprobatdrios de Crédito ssferentes aos
Pirgitos de Crécitg ebieto de aguisican pelo Funds.

U Lustadiante, ra quetidade de institiricdo responsive! pela
eschiburagda das Quetas oo Funde,

A alacachia de, ne minitno, S0% (cinquenta pur centg) do
Patrimonic Lipuigo du Funde em (ireitas de Crédito.

Possibil:dade oferedida aos Quobstas boslares de Quates
Senior de alteracio do parsmrets de remuneracis afsiisdval
as Quedes 323nics, nos tenmos do tem 9,45 e seguintes
dezte Regulaments,

foamottzaghy des Quotas Sl em civculagdo, por
dilerminacio So Gestar, @ gue serd realizada nas hipdteses
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Amaortizacao Extraordinaria
das Quotas Subprdinadas

Amortiraches
Extraordinarias

ANBID

Ardncio de Iniclo

Assembléla Geral de
Quotistas

AHvos Financeiros

Banca Central

Eertcfumrark

previstas nos itens 13.1 & 13.3 e seus resperctivos subitens
deste Reaulamento,

A anprtizacic gas Quotas Subardinadas, por determinacio
Lo Gestar, taso ndo hala Quotas Sénler wm circulacda,
exciusivaments pary fins e coguadramenta o Patrimdnia
Liquido ge Fundo & Alacasdo Minima da fnvestimento casg
a desenjuadramento perdued por peniodo stperior 3 t5
{Guir2a) dgias dbsis, gue zerd realizade nos fermos do tem
155 destz Regqularmenta,

A Amorizagag Extraordindrlz e Quotas Sépior B oz
Arorizacse  Excraoedingria de  Quatas Suhot dlnadis,
rafaridas em corjunta,

P mm——— T e L, Y e e e e e——

A Associacaa Nacionat dos Barwos EI 4 Lo P T
g F TR TURE R
TR L
0 arurcio de o da Ofera  Mblice das thas :Jd H
Prirnelea E+iigs3e do Crédite Corpl AT Bt~ TR T — “‘—“‘f

Varssivad 5 FEEiE 3
Investiment: o Dirsitos Creditbri ‘rEF'FE inire rﬂnzrgm esirtrads s |

A Mssembléia Gera! de Quotistas Lf;, Fundg, It o

SRR

L T

A paroela iz Patrimdnic Licuida do Funda guee rdo sstiver
#locada cm Dirfitos b2 Crédilo 2erd necessarjamente
alorads em roeda Carente nzcional sjou nos atues
financelees & operacfos previstos o oiterm 0.2 deste
Fagulamento.

Q Banca Cratral da Brasil

0 pardretro de rertabilidade a ser buscada pelo Fundo
para remunerar ac Quotas, comesponderts § Taxa DI
scrosclde de L% (um intclq ¢ caco cédmes por cente)
e ang, O enchmiack das Juoias ndo representzra e nom
doverd ser considerato cofma uma promessz, garanbia ou
sugestdn de reclobilidade aos Quotistes por nzre do
Funds, do Administrador, de Custodzante, do SGester, dos
Coorcenagpres, dos Cedentes, fas Sociedades ou das
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BMEF ECOVESFA

Larteira

Cedenta

Cedulas de Crédito Bancario

Cédulas de Cridits

Imobillarig

Certlficados de CEdulas de
Creédito Bancario

CETIP
CMN

CNPI/MF

Comité Operacional

Comité de Supervisdo

Conttato de Cessan

respectivas Partes Relacionadas.

A BMGF Bovespa S.A, - Bolss de Valores, Menadorizs e
Fusuras.

A cariera da iivastmentos o Fundn, farmaca por Dirgites
de Cradito e Ativos Flnancerrss d= thalanidade do Funds,

Cade Soriecade ou entidace que venka a cader Dirgitos di
i_redita ap Funda,

Cédulzs de crédite harcaric emitidas ns fooma da Lo

oo I E T e
i :.| E' [ _{_ *|"’u.|||] i

Céculas ce crédite imobiliario E’]‘ll‘_lljau ra ml:ﬁ};_ -d T ai

lu 93' I--l A

1
1
: - S i
1
1
1
1

Fir-'.! irl'ai'-E:I l:-."-.."-1 F"'];:q.réﬂ-i =|-':|I-.|

Cerlificados de 2édulas de credrﬁﬂ'*ha‘nﬁn&ﬂﬁl"#i’tldﬂ na
fornia cla Leg 10,931, :
! s a
4] ;
£ CETIP 5 A, — Baicag Oraenizada e Atlvas e Deftyatives _,

i —————— .

2 Conzelhe Manetacia Nadaaal,

O Cadastro Macienal de Pesscas Juricicas de Ministério da
Fa2eile,

O cormité operscionai do Funde, cimas fumcdes estda
descritas agste Regquiaments.

O comibé d2 supervisio do Fungn, cujas funcBes est3o
ceseritas neste Ragelarmento,

Cadz instrurreatl particuiar de confrafo de cess@o efou
Eerrly oie Cossa0 efcu Bolehim de subsoAc3o efou tenmo de
endossy,  clatrgace  ou  fisice, ¢fow gualguer ok
instruymenta juridico, walsdin & vinoulante nos termms da
legislacia & tegulamentacio aplicawes, Gueé venha a
formaizar a venda (nclusive modiente erdosso, mameal o
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Contrato de Custddia a
Controtadory

Contrate de Depdsito

Contrato da Cobranca

Cradit Suisse

Critérios da Elegibilidade

Custadiante

CVM

Data{s} de Amortizacio

elekrdnica) de rre-tos de Crédito ac Funge, 3 ser celebrada
entre 9 Funda & cadz Sociedads w entidade que weokha a
ceder Direibas de Crachta an Fundao,

D Contrato de Prestacic de Sernsas Quelificados de
Custdidin @ Cortroladoria de Fundo d= Investknenty em
Dirzitos Craditdrios, celebrade entre ¢ Administador, na
cuaildade de instituicdo administradora do Frndy, @ o
Cuskodianie,

O contrate g2 prestacho de servicos g2 oustddi fsice d=
Cociumentos Comprobasdrios de Crédho, por maly do qual
serd contratade Agente de Dopdsito  gqualficado para
prestar servicos de cuslodia, armazenamant; comsrveraT

= guarty dos Documonios Lcnmrqﬂ{ﬂrﬂ:l_s ek rkélﬁ;ﬁ
referankes aos Chreros de Cradito abjera de ocklibREe dEln
Fumbe,

A e ———

[

v

TN grEn "a'*:!- CoF 13 pEetstt sta 2ah

Cada contralo de cobranga -:elel:raﬁah[::éu tew'T-rD

| ,f.nglfmr

Credit Suisse [ Brasi) Dlsl:rlbuu:lnra de T ulus E ‘l’al%s__

heobiigrins 5.4, nsttucio fi firanceira com sede ng Cidade
de a0 Faule, £stado de 30 Pauly, na Avenida Brigaduir:
Faria Lima, n.* 3084, 12% andar, inschte o CHPIF sob o
n* 30.121,792/0001-13,

Qo requisitos mintmcs aplzivels aos Direigos do Credite a
serar adgul-idds peis Funds, eokrforme  previstos no
Capitule Cinco deste Regulamento.

L Banco Santander (Deesil} 54, com sede na cidade de
Saa Faly, estzdo de SS0 Pouly, mz Bua Amacor Bugno,
474, inscritp Ao CNVPIME sob 0.0 90 200 858/0001-42,

& Tomisshd & Valores Mobilidiios.

Cada data emr cue houver o pagamerto de amortizacao d
prirCipal das Qugtes 3dnior, nos B0 0o Anexo 1 dese

A\

N —_—
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Data de Apuracdo e
Pagamento de Randirmentos

Data de Resgate

Depentures

Doclaracio de Condigia de
Investidar Quatificado
Devederas

Dhreite de Disstéancia

Dirglitos de Crédito

Direltos de Creditn
Inadimplidos

Docurnen bos
Camprobatdrios de Crédita

Feoulameni.

A data pare apuwacaa & gagamente dot rendimentos das
Quotas,  confamme  definida ne Arexs 1T a  acte
Requlamento.

A data o resgate dzs Quotas, a <l ccermerd ao fingl do
prazo de duracdo do Funde ou na data de liquidag3o
Entecipacty 49 Fundo,

e — e — e o — ————— L e — = —

Debéntures emitidas na farrna rl: .Lm"ﬂj !n:Jr-f,*E _____

Acdes, cuia distribuigan sejz paod c'g-.;..:, P-'ﬁ*-'l':r' ;. Iy _,3!

[
A Declaragan de Condigio de 1rlva;trm:|r “mhfzdy g —— - -t

=r 1 A z - I3 |.
termss do Anexo I do nstrucdo o _,nqg_”:' ‘S:tr"&' e FERLETEATY

|
L5 cEentes oovedores &ioy :arantiHﬂres. das Sog T
s s S

R ‘-"'u]l

1
. e -|||!‘l-'"| ry

— —

O diresto de resgabe antecipado das Gettas SEniok -geks— -
Quustistas que bivarem wetado pels liqu:dagz: anlgripaca do
Fundo guanda da coocreéncia A2 guaissuer dos Eveatey de
Liguidacdo, caso a Assembléiz Geral delibecar pala ndc
[Iguidasao do Furdn.

Js seqdirbes dirsitcs da crédicg gue atundam oo Crikdsigs
d2 Elzglailidadz previstaz no Captuly Cnco  deste
Requiaments, originados par, & responsateidade &/au
covbrigacdo do Scoedades: (i) Dobémtures; fil Motas
Arommigsoras; {i) Cédulas de Cradito Bancdnip, Cerificadaos
de Cfdulps de Crédito Banciqo. C3dulas de Croditg
Irabilizrio, Letras de Crédite Imabiliase: Gu) Nomas do
Créfite 3 Expormasde; © V) oubos direimos cragittrios
gdmiticos pela Tnstrocdo Cebt 356

L5 Direltas de Crédito vencidos o
respectivss Devedores nas
yandmento,

MEg  asgot  peies
respactivas  datas  de

s documontos cue formalizam e comprovam a exiséacia o
dufinem as caracteristicas s Dirgitos de Crédita, sorforms
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Evantas de Avaliacaa
Evantas de Liquidacan

Eventos de Redusio da
Classificacio de Rison

FGC

Fundo

estor

Instituigdes Avtorizadas

Instrucdac CVM 134

Inskruchy CVM 155

Instrucan CYM 356

1stadas na g2 314, deste Regulameants,
Us eventos indlicadas no ikent 15,1 deste Regularmerto,

05 evieatos indiradas no dbemy 55,2 Ei'EstE-F.E-gulEm&"l.tD.,__,___ ______

| || |“|"-1 rln h.nE 5'. ﬂ-[ll.l: : I"h""- .,. 1,,_.|j
Lt w -u..l oy e H
I

e ——— ey H

Thow sruiweds Skt edaizerady sos !
11 waeistro rgsras i

s cvinbes 'stados ne item 11,8, 3 ‘Gakte h:—:H,LI AT

[} Fundo czaranlida- de Crodligs,

|
O Crédita Corpurative Brasd - FI..l'I'IZ'rG dz Imeﬂ&ﬂﬂ}ﬁq ﬁ'n !
D|T‘EI|ZDE 'l:I'E'd't-.':lﬂﬂS I '.|E.|' | r_'_h-|1|:|

. A e —————

Lradit Suisse (Beosl) Distrivvidoca de Tikolos & Wa'nres
MobHiarios S8, com sede 1a cifade de S30 Paufs, Estzdo
de 530 Pallo, 1a Avenidz Brigaders Faria Lima, 3064, 120
ardar, irscrita no CNEXTF sob o 1.9 30,121, 752/0901 13,
socdade devidamente auserizgada a adminlstrar cactera ce
valores matitlidrios pela CWM.

Operacies de derivathwos para protecio oa Carleira contra
& war 8430 do indexzdor que compord o HNowe Parsmetro de
femunsracde  dns  Quotss  Sénipr  contratacas  com
Inetituigdn firanceirs que possua dassificigdo de rsco
minima cquvalente @ brAdt, essim dassificade pela
Agérriz Classificadara de Risca,

Guilquer nsbburgio firanceira que possus dassificagio ce
HELd minima eguivalenta & brdd-, assln classificado pela
Agéncia Dassilicadara de Risco.

Wstrucan OWM n? 1534, de 19 de novembro de 1990,
confarrae glkerada,

Instrucie da CWVM 0% 155, de 7 de agosto de 1991,
cenfarme glksrada.

A AngTrugdo da OVM n® 356, de 17 de dezemiiu de 2097,
canfarme alterada,
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Instrucac CYM 300

Instrucao CYM 409

Investidares Qualificados

Lei das Sqcledades par

Acdeas

Lei &5.313

Lei 10.933

Letras de Crédite Yrmabiliario

MNotas de Crédibo &
Exportacio

Motas Promlssdrias

Movo Pardametro de
Remuneracdo das Quotas
S&nior

Oferta Piblica cu Ofarta

Operazdes de Derivativns

Partas Retacionadas

A Instrucae da CUM N A, do 29 de derersbrs de 2003,
carforme glberaca.

A Instragao da CWM n2 403, de 18 de agosto de 2004,
corforme glberadz.

Us rveshicwes atam definidos de acerds com a Instugiio
LVH 409,

e TR e ———— . —

AF LFT T l':‘

Lei n.® B.44. de 15 de d?ren‘lb'-‘u anﬁ? JE;!"I}H e

oy %~
alferada, | hatls

TTTTTTTT

R

Tint

—— PR ____.-..______I

Lei n.® 5,313, fe 16 de dezembro {FH-LEI?T.‘=' E:

1= .-.-.—-:._. -

i i“"EI

Lei -7 10,931, «f2 02 de agocto :Ja_ 2001, 5 +r!;,-1 -
|‘ l
s-' '-""1]

Letras oe credite Lnoblidrio “-"I'l:'[z.f'-"m pi forma 33 Ea

T roovgtrsis

258

10,931,

Nozas e oredito 3 cxportacio emiddas na forma da Les
6.313%

Motas promissdinas emitidas com hese na Inse [ETE=TuRmE
133 & InstrugGo v 134, obyeln de distribuizdo pablica.

O vy pardmetre de remunerecin de Quotes Sfnlgr
bascadp em indice de precos, acrescide ow n3c ds
sobretaza  ob decresdde  de  percentuzl  fixs  pre-
detarminzdo.

& distribuicap piblica das Quotas do Fundg.

Lpuaisquer operacies celebradas pelo Funda que tenham
comd objetivo escllsive crotager as posicies detidas a

vista n2 Carteira, nos Loemas do item 6,21, deste
Regulzamento.
Emaresas  oontrolsdoras, controladas, sob o controle

camum,  celigadas efik subsidiZrias dos Quetistzs, do
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Patrimfnin Liquido

Fatracinadores

Patrocinador Remapescente

Periodo de Capitalizacic

Perigdo de Gferta de
Alteragio

Politica de Investimento

Prazo de Colocacio

Admiristrador, do Gestor, do  Custogane ejce dag
Yatrocinadorns.

§ o ———— —— s .n_-——-.---rl.l

2 patrimdnio lgido do Funds, qu-r.]‘uli %jp. | i '. - rr iﬁ"t p-=|

dos waleres carrespondantes aos [Sn'ertm-de* _é Ll |
F L{'

Ativig Flnanceros da Carteira, ml:.nca a5 exlgru:llﬂadﬂq flo ;

Fndo. —— TN

Iy IrTiveAR rava reuiskrads spr d
e A T i
O Crodif Sliisse em comjunto com I:- % I:la ﬁe T

S amCdel ==

i F|'|‘.r. |'|
0 Patracinader que geiver Quntaq Sutlnrdl g @pﬂ
guantdade superior A ¥ 55 -0 -tokgi— -EE-—-QEIE-LTHE-——---- vemmmid
subordinadas et circulacds, para o5 fins previstas no item
11.2.2. deshe Requlament.

Cintervalo de tempo que s2 inica (i g3ra o crmerTo
pericdo de capilalzacds, na Mvimeira Data de Creasshio,
Inclusive, & termina ra Jata de Apuragio e Pepamento de
Remtdirentos Imgdistamente subsequants, excusae @ ()
para a3 cemais perodes de capitallzacdn, em cads Data do
Apuracds e Jagawent 48 Rendimentos, Iciusive, e
temnina ra Date de Apuracio @ Pagamento de Rendimeanlos
im&diatamenta subseqlente, exrlusive,

Pruzo de 30 {triota ciesh contados de data gque coomor
Frirzire entre (i) o 909 (nonagésima) dia confadn ¢a data
e que for venifleady a aiotagde do valar comespendents 2
W% (mrvenla por cence} do Patrimdnie Liguidn de Funda
am Direitcs de Crécito e (1) o Githoo dfa do 49 (quarto)
més seguirle a2 més om Gle gcorrer A Primern Dota da
Emissdo.

A politica de investimento da Carleirg do Fundo, conforme:
prevista no Capliala S2is destz Regulamonteo.

O prazo de & {ses) meses contados da d3te Fa publicacio

do Anuncio de Inicia. & pubticagdo do Antncio de [Rido
ocisera em atg 90 digs corridos cantadas dy concessio do

Fegistru dz Gferta pela Oy, A
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Prazo pare i) prazo de AO (sessentzh dias O00s pera reenqueadramoerta

Reenquadrameants da da Cartzirad 4o Fundo acs porcentusis de compsicdn,
Cartelra concentracdo & diversifizagdo previstos nesly Regulamento.
Prazo para Resgate Aé 90 (rowerta) dias corndos contados da daty de

reglizagao de Azsembléia Geral de Quotistas,

Preqn e Aguisicac 0 preco de aquisigag dos Diecitos de Crédito, gqus serdo
coguiridas pele Fundc pele valor equivaieme an valor
erpocificadn oo caloulady casn 2 casp de acordsd com os
criveTics cescritcs em cada Conirate do Cessda,

Preco de Emissan O preca de ermissdo das Quatas da Fameira Emlssdo do
Fuado, que corresponsz a RE 100.GL,20 fzam @il roais)
w0 Ouoka, ra Primeirg Dats de Emissao.

Primeira Emissan A primeira ormEsae Ce Quotas do Fundea, carposta por até
28800 (vinte £ oito mil & anlocertasy Quotas, serle no
mimo 2,234 {¢ity mil, ezertas o it @ guatre) Juotas
Senior e 1.6B6 [Mi, seiscentas e sessenta o is] Quokas
suborrinadas € noe mExime QUG (vinte e quata ik
Quctes SEpier ¢ 4.800 (quatro mil & oltocentas) Quotas
Subordinadas.

Primeira Data de Emiissin A data #m que pporrer @ primeira integezlizacio de Quotas
ragrEsentativas da Primeira Emissao do Pundn.

Prospecto Definitiva O prospecto definltive relativo é"r:fr;m%‘_'_ n.-?ﬁm X ;:," i
larmrs Fa regulamentagac apl pré{,h it f _i’ T|'||‘|_E“I £ rié I- gi
| .«F.e.ﬂ.*.l. e
Quotas A Quotss SEnior B ooy Quntaq ASubordinadas, quendg
refaridas e cenjunta, UL Arag ey TR0 resicorany oot
L brrickro sy
Quotas Sénigr At quotas sdnmpr o Funda, . I"ﬁfﬂi-l'l“- fl:
Quotas Subardinadas Ac Quotas sybordinades do Funda, J’r_”’”“__ e
Quaotas Subordinadas A soma  das Quotas  Salmcdinadas  detidas  pelog
Fassiveis da Allenacio fatroglnadores & opassiveis  dz pllepacie pelos
#atrocinedares, oo terings do ifem 92002 desta .
|'f o ——
I
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Quiotista
Quotas da Peimeira Emissao

Razaa de Garantia

Regulamento

Remunaracio do
Administrador

Remuneracao do
Custndiante
Reserva de Pagamento

Resolygho CMN 2.582

Cantandeor
SELIC

SF

Socladades

Suplemento

Tl Rl
: Brrsriis-0F

|7 e i e ——

i oocd Aranvads capiz fetiskrags wab

L Hwsietrn momernt

T

SR

Regulamento,

0 fitw'ar de Quotas,

A5 Curatas da Primigira Emizsda cly Funda, {:t;]eru} da Oferta.
A relaczr feltima entre o valor das Quotas Subaordinagas &
o Patrimdnle Liquide do Funde, oue deverd ser de 16 [um
Q) & devera scr (bservada exchusivamente na Primeirg
Datz de Emisszo,

O prenenty Requlaniento.

A remuneregdo devida ac Avministradar, confomme prawesta
ho Capitude Dezengws deste Requlamenta,

A remuneragic devida ao Custediante, confmme prevista
RG e 13,9 ceste Reqularmenta.

A resena corstituida pele Gesdor pase Fazer fremte ao
pagasrerl: das despesas & sncargos 4o Funda.

A Reaolucdr: n.® 2,682, do 21 de Cezembrg de 1599, do
Lonssibe Monetdria Kacional, conforme aterada.

Banco antander (Brazl) 5.4, 14 qualificadeo.
Q Ssterra Esfacial de Liquidacio & de Cusxicia.

SF — Midyln de Fundos, zdminstrads e operetionzlizado
pela CETIF.

saciedades cor acbes ob lmitadss, registrades ocu nda
Mo comdanhias ahertas perante a O,

O suplemento ao presente Regularanin gue contomglars
as caracteristivas das Quegtas dgo Fundo, a sor elatormdo de
atwdy e o modelo constante do Answo 1T deste
ragJlamanka.

P
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Taxa de Administracio

Taxa de Desempenho

Taxa OI

Termo de Agdesdo

Valor de Amorhizatdo

Valor Tofal dos Ativos dao
Funda

A remuneracao devide ao Admimstrader, 2o Gestor e oao
Custodiante, conlurme prevista ne Caphido Dezersve deste
FCgulamenta.

A remunetagac desida 3o Gector, conforme prevista no
Capitulp Sezensve doste Regulzmento.

A taxa média didra dos Depdsitas Interfnanceinos — DL, da
L (ur) dia, estrd grupo, calculada e divilgada pela CETIR
2 capitalizada ern base sneal (constderanco-se, parg tants,
Uk ang de 252 dias Lke g},

L wrmo Se adesdo ao Regulamaaio e da Céada e risoe,
cohilante do Anexe IV desbe Regulamento,

1 walor de amodizacio das Quolas SEnior, conforme
defnida no Anexo 1T deste Requlamentn,

Vaior Totzl dos &kivas do Funda, calculace na forma do
Zapitufc Sce deste Regulaments.

e —— e g A e e e e - P b — e

i 'f"it DIEHEE 6 3L £ e
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CAPITULO UM - DA DENOMINACAQ, FORMA, PRAZC DE DURAGAD E COMPOSICAD
DC PATRIMOMI1O DO FUNDO

1.1. - 0 Fundg de dnvestimenty em Dirsitos Creditdrics CREDITE SORPORATIVO BRASIL —
FUNDQ DE INVESTIMEMTO EM DIRETTOS CREDITORIOS, ronstituidn sob a forma de
tondamia fechade, € reglde pelo presonte Reguiamentn o pelss dispnsipdes legais e
reoulamertares gua the Fomery aplicivais,

L4, — Na Prirenra Dats de Emissde, o patrimdrio do Fende @ Frmedo For duas sigsees de
[Quctas, senco uma dasse de Quotas Séarer & umz classe fe Quotas Scbordinadas, senda T
¥ caracterish:cas e oz direitos de cada Lma, Len comea suas respeclivas condigdes de amissag,
sibecnran, integralkzacda, amodtizaczo, FETIVTIEracas ¢ resgate, estac descritas nos Capituos
Move g Dioge gogle Requiamants.

1.3, - & Bondy tera duragBo at€ o primeira dia 15 subsequonts zc 65 (Seut) eniversane do

Funde, serdo gue oste prazo poderd ser estendido @ criveeo dos del:‘stas g ForaaT urfm‘r:IS““-"—""'-
em Assembiéia Geral de Quatistas. N3¢ obstante, as Custasis mﬂégﬁ}]”HE Jgﬁetniﬂpl; -u+-~‘|1',
grmortizaches pa-ciais e de anorticacdes extraordiadrias, nos termas -'!J..}S Capitulas Book B Téeze

abaixn.

T e e e T e ——— e -

il graniveda a1 resistrads mob
CAPITULD DOIS - DG PUBLICO ALVYD D0 FUENDO E DD IN‘H’EST!HEHT'D[!HCIAL
MiNIMO NO FUNDC ; ;
”.J|1='.|i1|:,,.|
2.1 - 0 Fundle e destinade a [rwasticores Quakfisados que I:uumnen reniatllidads, ”'-|1:1 'f'dﬁ_g_r:n_ e

predg, fompatvel com a pelitica de wvestimento do Fundg, corfarme prvista no Requiamaonta,
B dLeitam a3 facos asscoiades a0s mvestimentos do Fundo

2.1 - A ajlicacio inglal por Quetistz no Funde devera sor de, 20 minims, R - AKI0,000,00 {uen
milhan de reais). Sem projuize do disposto peste dbem, N30 exiske valos Rirma pEra
manukencan da inyestimentos rgy Fyada apos a apicaghs rica’ de cada SQuolista.

CAPITULGC TRES — DO OBIETIVO D0 INVESTIMENTO E POS DIREITOS DE CREDRITO

3.1. - 0 abjetivo da Funge & buscar praporclonar rendimentn <o loron prazo ass Quotistas, por
mein dn investimento dos recarses to Fundc na aquiscdn, no mercade privdria o SECUNdarn,
dos seguinkes Dhreitos de Crédits que atendam, cumulativamente, os Criterics de E'mglhisidade
previchos me Capltuls Ginco abaiko, erigidados por efo; de respoasabikctade eiou coobrigasan
de Sacidades por acies pu limisades, registeadas ou ndc oorn corpanhias abetos oerante 3
W

. ...-'\-.._-""'\-\.\_
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8. Debirtures emitidss na forma da Lei das Socedades par Acoes, cufa distrifruicda seia
PL Lo qu privada:

b.  MNatas Prgmissdrias emitides com base n2 Instrugio CWM 155 & na Instrucan CWM 134,
ahjeto de distribulede pdblca:

-

I"ﬂ e

—— .

—
€. Cadulas de Crédito Bancaria, Cettfeados de Cidulas ce Crébitds dap:l.‘&EliEﬂ h L[.EH..." ﬁl“HﬂnEi

Crédito tmobitiaric e Letras de Crégito Imoldliirip emitidas ra 1'+rrna ca Ley 1&"&31‘;—" o

'
e e e e T A —————— o}

4. hotas de Crédito a Exportardo, emitidas na forma da Les 6.213; 12 srea ol reggstrada sak

I h-ﬁl:tra e

iy " " . |
€. cutrps dirgitcs credifdrios admitides pola InstrucSo CUM 355, '.'33'"}%1“35

lll‘a
3.1.L - E vedado ao Funds adquisir qualguer dos direltos de crédito aqu.e;.grgterﬂ p ?Iljﬂiiﬂﬂ
1% do &tign 1% da Trstrucis CVM 0.2 g4, do 98 de dezembro de 2006

J.1.2, - O Furin somente padera adquinir Dlselos de Cradita Jue tenhzm side sriginados cum
goservdncia de processes de ariginasdo efou palibicas de concessdo de eradien que obasrvem,
03 minima, as ¢hretrizes ecpecificadas ns Anexo B deste Hegutammanto, H20 abstants, Eendo em
visla & natureza variags dos Direitss de Cropieg passiveis de Aquisicas pele Furdo, nio &
posstse| foenecer uma dosoisdo detalhada dos professos de orginacan efor das polizeas de
concessan da cradite que pederdo ser adotadcs peles respectivas Sociedades afou pala Gostar,
2, parfante, das fatoros de risco associxdos a tais predessos @ polticas. Toda Quaksta, ao
Ingressar no Fundo, deverd alestar por escrea estar cients & concadsr com o dispoctn neste
iber por mats de assinatura S Termes de Ades3o.

313, — Tendo et vista que o Fundo pretends inuestir 38 maior pare de sous recumsos om
Qizertes cle Crédibo representados por Liulos executsas {tais como, mas sem limitacdo,
Dehédatieras, Motas Promisstrias, Cedulas de Crddito Bzncirin, Cerificedos de Cédulas do
Crédita Barchria, Cédulas ce Crédito Tewhiidrio, Letras de Crédito Mmobilidria e MNatas de
Cradila & Sxpanagdo), nde haverd nacessidade de adocio de pricessos especfloos de cobranga
de tais (ureitcs de Crdelivn, Erbretance, a exclusivo Crasria rin {Estor, G Funco poderd contratar
um ou mas Adentes oo Codiranga, coderd) ainds estaaclocer diterentes exstralegias para a sua
cebranca, Dessa forma, ewceto pelo disposto o8 Capftule Yinte @ Um & no Arexo ¥ Cect [
Regularmento, nag é possivel pra-cstabelerar e, portanio, rac esté conlica neste Regulamento,
descricde de provasso de cobranca dos Diritos e Crédita, © yual serd acordado caso 2 caso,
Quancy coube, amre o Fundo e o Agente de Lobranca, o acardo com & oebureza e
caracterisneas efpeafizas de cada Drrelto ce Crédike, Todo Chotista, ag mgrassar no Flunds,
deviera atestar por essita estar Clenle @ concorder com o digpasts reste item prr msio de
assinatura <o Terfrs de Adesiq,

| e,
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1.1.4, - Us Bocumentes Cemprobatdrgs de Crédito qun farmalizem e comptovam g exis-Encia e
deiinemm a5 caracterisboas cos Dirsitos de Crédiln consistirdo, i |uSlve, mas N3¢ 8 limitanda,
em () cdplas das estrituras de smissdc de Debéatures, devidarente regisiradas na Juata
Comerdiat comastendy; (it cartulas de Notes Promssérias depositadss em instibuecdo financadra:
{.ify Cdules de Crédito Bancarle ol Cerificades de Cedulas de Crid:ho Bancasic; [Iv Cideias de
Credito Imchilidee ou Letras de Colfdlie Imobifidrio; (v) Notas de Crédito & Exporacao; {uwi)
Contratas de Cessac; (Wi} os contratos de qarantiz cas Ecbentures, Motas Promissdrias,
Cedulas ge Crédio Bancamoe, Cerificades de Séduias e Crédito Bancirio, Coduias de Cradits
Iroblidrla, “otras de Créd e Dmohilidrio, Notas de Criditg Exportagdd e outros Dircites de
Créudiln adquirides pelo Funda, e [vii) om relagio aas Dieilos de Crédito a o se refere o item
3.1. {e] acima, o3 contratos celebrados entre as Soviedades o seus Slertes Devegpras Bfau
garantidoras, em conjunio com Bados a3 Gemais cocumentos suficentes & COMEprouacan ¢y
fdsténtia e validade dos Direftos de Crédito e & sua enbranca ou EXEOUGE0 pudicial ou
extralodicial,

—— e e

3.2, - Além dos Dlretes de Credito referies acima, o Fundg apl;cara'p l % m; hp-r i) :.
% La & it l." .'i

eguivalente a ake 50% (clhquerta por cento) So Pairimda Lqmdﬁ‘ i
Putdlidades opsracionais cisponiveiz ng mercade, com cstrta ahsenram:la das ¢rikérips de

setecan, composicac e diversificacds pravistos o Capitulo Seis al:naum.ﬂ T e e :
FUITA ArAWITRY dedvs rziiub wWe 2gn |
12 AE3itien gimern: I
1.3 - O Syuplemente, confarme Anexe 11T dects Rregulamento, estabelecerd as caractarisecas du .

Frirmcars Ernissd o, I il I:{,li'q'Jlﬁ

i 20T
3-3.1, - O Berichimack nan representa norm gdeve ser considerade coemy UM P eSS e, yaramtra - — - ---
oU fugestdo ce rentabildpde aos Quobistas por parte do Fumclo, do Administradar, do
Custediants, do Gestor, daos Patrocinedores, dos Cedentes, das Sociecades gy fas Pertos
Rafadionadas do Adminisiraler, do Custodlante, do Gestor ou dos Patrocinadores.

CAPITULD QUATRO — DAS QPERACHES DE AQUISICAD DE DIREITOS DE CREDITO

4.1, - Tada e quakuer operagage de aguisicEo de areites de Crédito polo Fundz, =eja no
mercade primario ol g mercedo  sectnddrio, deverd  ser amparadz  pelas  ceguinies
decumnentas:

8. Comunicacio do Gesior ap Admimistiador e ao Custidiznte, por cscrlse, pOT FIEio
eletrdnce ou por tac-simile, informands @ sprovacao, puie ComiE Oeracional, da
2ouisicdn cos Jirettos ce Crédito bem como do Preco e Aqueicda, @ identificants og
EEreitng de Crédite a sarem adqusrides;
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b, Comunicacdo ercaminhada pelo Custadante ao Gastor & an Adminisirador, s escriks,
por meia elstrnicy ou fac-simile, infarmands que estd apte a registrar oot akilments,
moniterar & costociar, Aos tenmos do Contrato de Cusiddiz e ContrMadaria, os Direisns
de Creditn obleto de aqissicio pelc Fundo, ¢ que os mesros atencam ao0s Crildripe de
Eleginilidade;

t. Decaracag eserita da Sodinglede ou dos Patrocinadores atestaado Que 0% reclrsos
Captados com o sespeciivo Dirmto de Créditc n3o se destitam ] a0 pagamento da
dividn da referida Sooedade efon de uma ge swas Partes Relecionadas peranta oz
Jatrocinadores /v gua'guer o2 sbas Partes 2elaticnadas efow, em case de sibEtituigan
do Gestar gjou ce Cuskadiante, pezarte quiiguer tercelra quer venkd a 8 0 substitute,
que estejair vencidas ou que tenham vencimomke fo preze de & (sessenta) i
corrdes contadas da data de aquiscio o Diceikn do Credibg resgective e {6 ag
pagamenta antecipado voluntaria de divida de iefetida Sociedade eioy de uma de suns
Fartes felzcioradas peranbe o5 Potresnadores g'od gualguer de sias  Paces
Relacianadas e/5u, em casn de substituicks do Gastor elou do Custodiante, poranta
qualquar terceing que venha 3 ser o Substitute, no proza de 360 {trerentys e sessenta);
dias contados ds ats di aquisicio do Direite de Crédits recpactiva, O disposto rests
direa ndo serd aplicavel quargte os Direitos de Crédito Forem aduuiricos ce uma
mstituicdo financeirs no mercada socundario, ohaervads fue agste case 93 Direitos de
Crédizn devem: ber sidg ermbces o minima 260 Ltrezen‘:ns. £ secsanta dias) antes da

data de sud respectiva zouislcin pelo Funde; LTI e e e

T I 3 TTUR £ Lag

d. Dedaracig do Gaster de que a anuisicio das Diresoes de Orad: ko em analrﬁe%ﬁ@ﬂnlﬁum
Gu msis EMites aperacignais 8 que ¢ Gastor efou tuas Paftes Reladenagos Eeskeiam

[,

sJdjeitcs em witude da regularentacio aplicivel: Flosb 3rayivaca £ i3 remisirads =rh

= Larisben wmeva:

ket h
f. Crinido degal confrmando o validade, corresg Farmllza;aﬂ & mq,q_mﬂ&adé"daq

o, Contrato de Cessdn:

— e

garantias, reals ool fidejussdsias, guando houver, relativas =05 Dirctos de Cradito a
sacem gusridos pelg Fuanda,

3. Sampre cue detern nada palo Gestor, Contratals) de Cobrangsy dos Diceitos de Crédito,
par reio dofs) qual{:sh serdfdn’ contratadofs) Agente(s) ce Cobranca qualificzdes) para
prestar servigne e -erebimenic e Cobranca dos Diroitgs de Crédica, afsorvada que
poderag fer contratzdes Agertes de Colrangd distinics pars eeaicer @ cobranca dos
Ekriaitas de Crédita;

132



- Fempre gie deksminado pelc Gestor, Cortratofs) de Depdsito o5 Docurnentrrs

o ——— e e - - -

Lemprabatdsios de Credito, por mes do qual serd mntrﬁd tﬂ Eﬂf}ﬁmﬁ

qualficadu pare prestar servigos de custddiy, armazename -,:,n+. X
dos Documentss Comorobatirlas 2 Crédino coferentes aos leﬂme- de Cra 1 da

] IIII

X ST ITY T

l,.'-nlr.r“ i"

FIE

}’.
b

qu,ll5.|l.:|;!-l} pE‘lI:I FLJF' Ijl] I' T T e A e ru e i
5 'ul A SR caniskrady 3R

= |."'-'

i, Eeeto rog S353s em que houwver o cortrala @ que se rﬂfer:{ o IGE 3. T‘ﬁﬁy acima, o8

Derumentes Comprobalinios de Crégito; & | | J;} P
. d

| 1 ul}.l
e
2 Quandd ceterminada ra documentacEo relativa ags Direites de-Criddii an. F:-EED.EI-E-IEII

cdpia ¢4 ¢ontrate celebrada com o agente fiduciaria o avinte de garantla para verificar
2 GCompanhar o stendiment? & cumprimense, pela Socedade, () das olguoies de
fazer e nao fezer {inchinde covensnts tinanceitas), e (i) dos nivels minimos o demais
obhiagdes previstas noes respectivas contratos.

4.2, - As gperacoes de aquisicdo de Direitos e Crédite sralizadas em mercado primaria terdn
suRs condigbes @ procedimentas eslabelecidas diretamente nac respeciivas eecrilargs das
Debéntures, ras cirtulas das Momas Promisstras, nos CerGficados Se Cédulss de Crédito
Bancaro, nas Cédulas de Crédita Emobitiario e nas Letras de Crédico Imabildnc, A AL SICED
peto Fundo dos Direitas de Credito emn rercecs secundério serd -ea’izada com base nas Fulul L
condighes & [wocedimentos esfabstecidas poda entidade co figudacee e custddia onde os
Dirgites de Credita estejam reglstrados au costodiados «, guande aphcivel, em cada Contbatg
de Cessdn, ¢ qual abrangerd, necesszriamrante, todos os di-eitts, garantias, sequros £
preferéncias meforontes a beda = qualglear Sireite de Tréckts abvo do Fundo.

4.3. - O Pregy de Aquisicdo oos Direitos de Crédite @ serem acrirides pelo Funde uerd
cJuwalents &0 vator especificado ou raleulads ceso a case, ge acorde com o3 critniss descrimsg
£m cada Contrate de Zessac, O Frago de Aqwisicds poderd ou nfd ser camposte Aor ema taxs
dz Gesconts ou rémio aplicedo sobre o valor naminal de cada Direre de Crédiso, o cue sard
estipulada err cada Cont-ata de Cessic, chiorvads que, na deterrminardo da tawa de descorto,
quando Tor o £asa, serde cbservadas as candicies de rercadp,

4.1, - Cada Contrato de Cessdo, quando houver, eslahelecerd, ne¢accuramente, o5 termrps o
condicles que seedp ¢lservadas pard 8 redlizacio das operacBes de cessdg e Dirsitos de
Crédito & devera atendor os saguintes ranqJisiioy fagais: (i} set celebrado por agentos capazes,
(i} possul- odxjete lidte, possivel, gterminada oy detarminavel, (iii) passulr forma prescite ou
3y defesa em del & (iv) possuir prega de cessHo determilnady ou detarmingvel. O Fundy paderd,
de acordy com A natwreza esoecifica de rada Direitd ce Credto a ser acuiida pelo Funda,
gefubrar warios Coatratos de Cessap com bermos e condicoes diversos, de fSema @ buscar
alcancar sow hjetive e enquadrar-se & palitica ce investimentn cefinigs Aagle F.egulamentn,
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semne i methgr rieresse dos Quetistas © oom observincia dos termas e CoNgicdes Jrevistos
neste Requismento. Mao b3, portantz, modele padréo da Contrate de Cessda a ser colcbrads
enire o Funda ¢ ciada Sociedade oo Cadente,

4.3.4 - O Geslor também poderd calebrar, et pome do Furds, Contratos 22 Cessio o
quaisquer oJiros contratos relatives 25 aperagies da Carteira do Funda, conforre poderes
oubargades nos tarmos da g 18.2.2 deste Regulaments.

4.3.3. - Senore gue determinado pelo Sestor 2 necessdrg pars salvaguardar o5 interesses Go
Funda, 03 Sevedores dos Direnos ee Crédito see@p aotificados sohre & cessio an Fundo dos
Direitos de Credite de gue sejam devedores, nos termas do ailigo 290 do Codigo Civil Bresileiso,

“# — Pare que ocorra & cofetiva liguidagao 0o Prece de AdingigEe dos Elreslus de Crédito, o
Administrador deverd enviar para o Custodiante, por meio eletrén.ce o fac-cirile, cpia do
Comiiato de Cessso dovidemen® formakizada. Mo case de dijuisicde de Direitus de Crédity pete
Furda no mercacs privato -ealizeda por meia ds CETIP, do 3MEF BOVESFA ou de azl®ry)
sistemny e regisirg, liguidacin o custddiz reconhooda pelo Bance Central pu autorizado pota
WM, o Administradar dewe-g enviar ao Custodiants, em até 3 [brést dias tels conmadas da data
det disuidacao, cipia do comprovants de registre do Cireito de Crédite sm nome o Fundo na
CETIF, ra BM&F BOVESPA ou em aukrg sistema d= reqislrg, liguidacdo & custddia resanbecido
oelo Banco Cediral,

—_—— i mm—— — [

E .I'.-'-nL KA t
#3. - Nas aquisiches de Direitos de Crédito em mercado securdan-:- mnEEI] &ékﬁ 'E'IJ Pk [T
DEEraCan (e anuisicag ferd consicerada formalizada asos a verifi _aﬁﬂ Cumnlativa oo d'spnst-:
nas ‘bens 4.1, ¢ 4.4, acfma, e dos termos e condighes especificns de care Cantrats-a Coehmar
iFicoy 2reyiveda o2 i3 reaigirads =oh
CAPITILO CINCO - DOS CRITERIOS DE ELEG Idi;ffﬁiﬁg SEREIL !

—_——

| I g R
3.1, - Somerte poderdo ser adouirides pelo Furde Dirsitos de Crédito qu [:lt’[l I,
cumulativamesie, em cada dat? de aqu’sicAo, a4 Critérics de Ele r::IE:IE“-Eﬁ-EdE*dEE-*{-H‘rﬂbE:&-Ei—-—--v---u—-—-- :

2. 08 respeciives Diretos de Crédito deverSo possuic classificacio de risco na miadalidade
CREmE SESCSETIEAT U MGy éyuivalente &, o rminimo. brEES- na Clas=ficagdy da Agdncia
Classilicagars de Rleco:

B. considorada pre formd 3 equisicas do Direite de Credito ern analise, o Larnakdrio o vatur
dos Diraitos de Crédite, caloulada nz forma Captulo Sete abaixo, deverd atender, na
datz de aqusicEs do Direite de Credito, as nivejs da manoentracas po- falva do
tlassifcaco de risco indiczdss a sequir:
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[

ERASHLLA-DE

o Heaictra nlmerad
Falxa de classificagdo de risco i

=:o aedrtmda ciriy remstirsds sah

atribuida ALE t’h’ﬁltﬂ'ﬁ de cﬂi"ﬂ“n H;'H'E] de m““nhﬁt&ﬂ . I;%I!ﬂ'l'. 15’5

Creald pofasisiont ou ST |g-_~=ul L Icua! ool superiar a' I [ noventa- :_., Itlf".:[E:“jp:n

SuUprinr g bregh,,. centnt do Vatr Tm[ F ol Tl ST L At
taleulada na forms do Canibelp Sate,

Credy sescsament o rddiy Eual oy [gual oy suparar @ 5% (trnm = cincw oar caakn)

SURERIGT A bvA- o G0 waler Total dos Atvas da Furdg,

Exclusivamente para efelto de aperacia to percentual e Direltos de Crédico prassiveis de
aqultigio pelo Funde por nivel ¢ conceniragio, durante 5 prazo de dursgdo do Funda,
SEmpre gue os Direltes de Crédita da Careia do Fumdo passarcm & fer credi
AFRESSMEAH G faling igual o nferior 2 brEGE- g concentracds sURRrG 3 50 do Valor
“lakai das Atbvas o Funda, eles serdn alacados no knite oy faiva da Apgzificacdo de rison
" credlt #ssasgmeni ou rReg il o sUpsiior o BrBBE” Ind.cada ng quadrs adirmi;

cansiderada pow fonma 8 2qulsicdu do Direito de Crédito Bm anitise, o somatdnn do valor
dos Pireitos de Céclin, ciculado na forms do Capltulo Sste abaixa, sam garanbins rFears
ou fFdejussirias (nbser-ade que 3 validade das garantias qu2 tiveram sido prestadas
deverd ter gldo cortirmada nely opinide legal de que trata o itemn 4.3(FF acima) rdo
devira ser superior a 30% (trinta por cente) da Valor Total dos Atvas do Fundo, apurac
ra dat? de c=ca agquissdo de Citabos de Crddito, serdo certo que ndo serdn
oengifarzoas para i co calcdio s garantias figejussorias omitdas por  Parfes
Relacionadas de Soriechde, extetuadas as sociedsdes son cuatrole comum ejou as
subzidaras da Suciedads devedora das Direimos de Cridito quec ferharn atividede diversa
dz rea:|2ady pala Socicdade;

ot Direitos e Credibs que sgjam Debéntuses, Nosas Fram:ssdnas, Cadulas e Crédita
Barcaric, Cemificados de Cédulas de Crédito Bancarin, Cédulas de Crédito Irokillé nin,
Letras de Cambia Imcailténty & Mots ce Crédito @ Expartacio devei@o estar registrados
na LEFIP afor na BM&F GOVESPA elod cutres glstemas de tegistro, lEouidacda e custodia
sccorhecidos pela Sanco Cantrat ou aulorizados agla CVM, sendo g4, nas hipcteses cm
que & refedide registro rdo seja obrlgaldeiz, Severd haver regra de precificacio cdos
Lhreitos de Creclita previantente fefinida pelo Tustadiante:

- confenti & case, i} as Debéntures Ceverds cumprit todos of ~esuisitos presvistas na Les

Ca% Sucledades por Aches; (i0 05 MNatas Promissdrias deverdo atender o5 requisitos e
irstrugda CWM 155 e da Inslrugio OWM 134, eonfrme © ceea; fii} as Cddulas de Crédito
Bancdrio, os Cortficades de Jidilas de Crédito Barcaro, as Cédulas 2 Ciddito
[nabllidria & as Letras de Criditg Imabilidrie deverd3o stender os rediiisivos da Lol L0,931;

{4} as Motas de Cridita § Exportagia geverdo atender os requisitcs da Ly 6,373 & {iv] o %*” '
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cemais Dirgltos de Crédito deverdo atender an disposto ra leqlsiacdz e reguiamentscia
clee Ihes seja aphcavel;

cansilerada pra formaa a ayuisicie da Dirgite da Srédits em 2ndlise, o somatsrio do valor
das Laroicgs de Credito, Calculade ra fouma do Capitulo Sete gbaixe, de arnigsda,
revponssbitidace, caobrigagio ou adyuirides de uma mesma Scricdade e suas Parles
Belacionadas, ndo pocerd ubrepassar o monor entre os sexlsinkes walcres, apurados ra
data de aquislcio ty referido Direitn de Crédito: 1) percartual superior @ 129 (dore por
centoy 42 Vaior Total dgs Abives co Fundo e (i) o scnsakdrin do valor total das Quotasg
SLbordinadas emitidas;

SanSideraca o fend @ acuisicao da Qircito de Crédite em ardisc, ¢ sereatdhc do valor
individuz! ¢los Diretos de Crédito devides peles © (dnoo) maiores devedoees do Furdo,
calzutado na forma do Capituls Sote ebaixo, nda poderd excader 43% du Valor Total dos
Aivos go Funde na dala da respectlve aguisicio de Cirato de Crédite. Para fins dests
aglinea (o), serdo consiceradoes como um dnloo devedor ac ReSSOEs UTHicas gue sefam
inteqrankes do mesme Grupa econdmios, assim antandidas com Felacin & Jmé peysod
;uridlza 28 suas Peres Relacionadas:

- Considerada poo fosma | &quisicao da Direito de Crédita em andfise, o somatsin do valor
dos Dirzites de Crédito, caleuladn na Zerma do Cepibo Sote sbaixe, de trnlgsaa,
raspansabilidade s cochrigacio de Scoedades integrantes o mesmo seter da atuagdc
fearfarme dassificagiio cesoita na Areso ¥ &0 presenta) ndo poderd repressntas ums
corcentracan em deserenade sesor de atlagda superiar a 25% do Yalor Tolel dos Abivac
oC Funda, apurado na data < cada agussicio dr Miraitcs de Cran:hl.&,__________._ e

extrajudicial, intervencao ou liquidacio oxtrajudicial efou em:- prﬂ{edwnenl:::- ﬁm!l}dr que

verifa a ser definigdo por lei; T T s o m e

i Araepdgla Copla remictrity oo
aAFTIELrE Kmeral
@ Sociedsde ndo poders estar inadimplente no cumpriments de queisouer ce suas

abrigagdes pervnidrizs pars com ¢ Fundo; 5 ILl'lj o 1:_
i W HDE i|}|.|:'

¢ vencimente origical do Direites de Crédito em andlise nio pc-ﬂ'éré e pPorterm sy praze - - —

4 reIgste fing! gas Quotas Sénkor previsto neste Regulamenta o, casu o vencmento
dos Direitos de Crédita suja posterior 8a prazo de resgate das Quotas SEnigr, gue o
Funce teaha {i) vpgo dewdamerts contratada e formalizada, oo warder, ent algurew
data gntas ca data do resgabe Fnal das Ciotss S5nlor B o3 seu exdisen LTlitérie, 3
Jociedade ou a qualquar terceiro, 25 parcolas das Dirsitos de Crédite com venclnentg
pestaricr a0 prazd s referido, ¢ gue 8 dessificacao de risco na modalidade orec \

/
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FESERATIETE D ralng arihida 5 referide sociedade ol torctico observe o3 Criséeos de
Bieghilidzce; ou () na Data do Sgqusicie do Direite de Crédito em gQuestSa, ler
cantratadg em cam@bet drrescodvel e irretrativel 3 verda fas parcelas dos Direitos de
f-edito com vencnento posterlor 30 prezo suafa referddo; e

05 Dirzitos da Credfibs nda sojarn ariginados por, de responsabiickide afoy coabriqacda dz
scciodades cuja atividade esteja prewstz oo Arexo VITI deste Flegularr"anfﬂ

i 1-F=| ]
5.L.%. — Mo desompente de suzs funsdies, e canjunto com a cua&ul'iﬁgﬁd [iF aEQ‘EELI;'s ng_ﬁs
de Credlm, 2 Agencia Classificedora fe Risco poerd levar e consideracio a clafhi I de
Hsm fa  moeda ldar.u et asse,ﬂs‘;-rem au st a-trrt:mdn-; .aL respactivas Su- egades

=== S — L e e e ey T

5.2 = E admitda 3 cecsdn parcial de Dhreitos e Crédito so Furdn devando o Ggu"&huﬁt&r
FE3Ses (3505 a5 medidas juloydas adequadas, obeervacos oo phdm&‘; de rre-:_-h _"f-'ﬁ;.a

T|'1

T _'_"I

w“l'

i

I
|
I
1
]
{

e e T T T T |

operanhes semelhantes, para mitigar os risces dai resultantes.

23— [ Qustodiante serd a instituledo responsavel por veritcar e validar o atendsm: 2nin Jos
Drreitos d2 Cmocito aos Critdrios de Blogibiiidade acima em cada ope1agdn de zquisicho de
Errgitgs de Crédibe peda Furds, na dats de ACLISIGI0 dos respechving Dirsitos d= Crodito,

S.3.1. - Todas as informaches o vanham a ger encaminhadag peln Gestar tfou, quants
pticavel, pelzs Sociedsdes ao Custodiarte, z A de fuz o Costigfiznte possa werilicar o
giendimentn £ Direltos de Crédito eljatn de aguisicn pe'n Fundg aos Critélas e
Bledibitidade, serdo encaminhacdas por mee de arcuivo eletrdhiva, em formate e prazo
acordados entre o Gestér efou, quandn aplichve, as sociecades, ¢ 0 Custediznte, com
azalbacde, por escita, do Administradar,

7.4, — Nas hipdteses de inadmplements au do Irmpassibilidace ¢e pagamento ola Secedade ou
Polo “especive Devedor, determinzda prlo Gestar, tendn em vista © melnar interense a2 Funda
¢ dos Quotistas, fica o Gector autorizado, mediante aprovecds do Comild Dpers cionai,
rdegendentemnente de aprovacio pola Assembléia Gerad da Quokistas, o (i) repactuar 05 termaos
e cordicoes dos Direitos de Crédito grginacos, de rosponsabilidade ofou coo brigacan a
respectiva Sol edade ou do Dovedor, efau (i) mediarte sprovacdo do Comiks de Supurvisdo n0s
s doo bemn 1180 absixa, adguirr novos Deraitos de Crédito originacos,  de
respongadilidade glou Co0Urgacia da Striedade ou do Devedor, sem ohservar os Critdrios de
Elegitilidade p-evistos nas alineas (a), (bl (c), (F), (g), (R}, 403, fa) 2 (&) dofbern 5.3, asima,
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6.t

CAPITULO S£5$ — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAD T
DIVERSIFICACAD DA CARTEIRA DD FUNDO

- Apos o prazo de B0 {nowenial cies ecridos conlados da Primelss Dele de Enussan, o

Furdo deverd ter, no miniew, 50% {drquenta por gentod de seu Patdmonio Liquidla géocado em
Eretos de Crédi, Caso o Funda nde disponha de ofiertas de Diteitos de Crédito suficientes ou
om condicdes Ecsitiugis, o critério do Gestor, pera akingir a Afecacar Minimea de InvesEmento
ro prazo de &) {noventa) diag re‘erido acima, o Administrador deverd, mediante orentasdo do
Gegtor, solicitar @ OVM aukorizacio pace prorrogar o praxg para encuadraments do Patrima-io
Liguido do Furdo & Alocacae Minima ge Investimanss por nove poriody de H (hoventa) Fas
arlday (oU prazg supdrior que venha a ser adinitldo oela WMy, fern necessidacn de
2Ubcrzacar da Assembléla Gesal de Quotistas. Se e quardo ta) futorizagao for obfida pelo
Administradar, og Quotisias serda notificados do fato 20r mein de carta regictrada com aviso gs
recenirain enderacada a cada Quatista ou por currsio eletrén oo,

B.2. - A parcela do Patrlmdnio Uesido do Funda CL2 MO0 ostiver alorada £m Direnns dl:-ﬁ;edrh:r-—--"* -1
& LY | = LARE
serd necessariamenty aioada em mocda cowents navianal eiaih il Sockhn s | Stkest thirst (TR

financeiros e operactes, a crlzéfo do Gestor, de acorcs som as diccthres shaiso: SRSEISE

o

== b e m————

titulos de emissda do Tesouro Nacicnal: Ry
ooazTizten iigacal

£ LLE P
s i 15
. . . . . 29052010
Qe stcwritzados pelo Tesoure Netional; - )

ttubos e emissdo da Banog Denkral

W5 cartiticatas e reclbos de depdsito Doncaris (excividos o5 pertificados e depadsitos
bancarios vinculades, nz forra da Resolugia nt 2,921, de 21 de Jangiro de 2002,
Conselna Mangtarly Macionad) que possuam classificarie de risco minima eguivalente a
bréd- (se de lange praro} v bra-1 (se de curto prase), assim asribuida peld Agenca
Classificacora e Risco, cmindes per oualzue: Ingtituicdo Auborizads (exceluados gs
teriificades & revbos de depdsito hanedrio emitidos pobcs Patrocinadores e par suas
Partes Rejadionadas) ¢ Jug terbam venciments ado siperior ac resgabe final das Quatas
5&niar confarme estabelecida neste Raoulamento, | ily eedificados de depdsite bancanc a
Ay com garznbiz ospacial do Funce Gorantgor de Créditos — FGC (DRGEY efou {i7)
certifzados de dendsites bancarias vinculedos, na Ferma de Aesolucio n® 292, de 21
de janeirg de 2002, do Conselho Monetario Nacianzl, cjos ativos subjacantes abendam,
cumuiativamente, ass raguisitos de classificagge de riscy, nivel de concentracdu por
cassificacdo 42 risco, perceluzl maxmo por emisser, somatdrio s valor dos 3 {cnca)
MAIOrEs. eaSsures, CONEEntracas por setor de atbacdo do emissar, inexjsldncia de
faléncia ou procedimaenta similar do erusser, auséncia do inaddimpldncia do emisser aars
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cam o Funco e prazo de vencimento, grevistos nes ens 5, 108, B} OF, (gh D), () ) =
(k) acima, respestivamente;

¢ ttulss, valores mebilidnos o atives financeirss Se renda fixa, induindo, mas ro se

linitande, 3 quoles de emiss30 de fondos da |r|1.r|;'5t|rnenl:nzr |:||:5|:|'E Ee-Eatt furtdes- —-— -
abigeryem, com relagac a0s Direitas de Craditos integrantes dt}'-'g.u,[g I'.':;anegrﬂ' gﬂ..[rﬁfé;ﬁg. rl"*'ﬁ-}

de Eleghilldac: ¢ niveis de concentracao provisios nus ltens S.1 acima Mﬁ.,’*iﬂbaj:au.
SRS PeCTivaImianka; !

[T

 —————— e e e ———

IFoms arwiaady ciciy tairads eek

f. operagies commomissatas Rstreadas nos atives descrikos A3 Adesed R 4d) =cima e
contratadas com Nstiches Autnrzadas, e i
SRR

i
4, Oporagios e Dervatinvos. :___ . “- R
£.4.1. - Fara g5 firg deste Pegulamonts, $30 consderadas Coeracans o Derivativoes gaaisge
seragies celeradas pelo Fundo cuio velor warar, corforme previsio contratusl, em
decorréncla e mudancas em taxa de Jures, preco de fitula ou valor mohilidrio de renda Fsa,
orege de mercadorla, Taxa de cEmbio, indice de peecas, indice ou classificacias de crédite, ou
qualquer qutea vandvel simiiar especfza, que $ejzm liguidados om cata futura, € gue tenham
como chijetive exdusng proteger 2s posicies detidas A vists 1a Carteira, inclusive para adequar
8 FesTUNSracan proporcionaca pelee Diretos de Cradito e Atgs Financsitos integrantes da
Carteira de Fundo a remuneracin devida ans Quotistas. A5 Operacies de Derivalivos deverio
ser realizadas g CETIP efou realizadas oo renisiradzs em bolsa de vaiores efou em balsa de
mercadorizs ¢ de futlres, exclusivaments na modalcade "com garantia® da contragarts oa de
bercrir, sendo certo gue 180 serd obrigatina a prestacia de carahlia peto Fundo.

B.2.2 — O Funcdo paglerd wvestic em om ou mais fundog de rarda fike exclusivas gdmiristrados
&'ou Qeridos pelo Administradaor efou pele Gestor, desde gue o funda investido ndo cobre tawe
d2 admenlstragcs ofeu Laxa de dasempenhio.

6.3, — O Fundo ndg rezlizard operacies de oiy drade wssm consideradas anuelas infcizdas =
ancerradas 1o mesme diz, independentermerdie e o Funda poscuir £staque su posicio ankenar
do mesmo Ativa Firaaceirg,

- {Eservacss os Catérios de Blegilidase fSstados no item 5.I. aciira em radas daka de
aquisicao dos Direltas de Créd'to, o Funda podard manter 8 qualquer tempa om s Carteira
Coreitas de Crédito e Atives Finargeiros d2 um mesma devedar oy de conbrigagdn de dma
rmesra Eessca o ettidade at€ o kmite da 30%: {vinte po- cerm) 4o Patmménio Uiguido do
Furdo, senda ceto gee tal limitacdo ndo se aplica ds giursdes d2 fundos de investimerlo de
renda fixa refer'dos no item 6.2.2 aomra wwiorizados a funcgnar pela C¥M. O percentia:
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S R L HIRET, ST T o
l; ?==-~= ] rimaryg!

réferids neste Iter poderd ser elevado gara 25% (vinte ¢ Gince por n:&ntr_'nj quando oo
CogDngado: AT K]

i R o T

8. temhg registro de consanhia abera; ou

b. sia sociedade empresaral que terha suas demanstragies francol=as reigtivas an
=xETCic0 focldt mediatsmente anterior & data 4 conztituicie do Funco staboradas e
confgrmidade com ¢ dispasto na Lei das Suriedades par Acdes, & a ra|2mentacao
2ditada pela CVH, e auditadas zar auditer indepandents registrada na CVM, que dewisdo
sel Bnb@gues @ CVM na prazo masime de akg 3 (trés) mesos Hpias O ENCafrImenty ¢o
axerticio sacial, ou ng mesma dia e suz colocacan 4 dispomcig dos s00cs, sooosk
CCOFrar & csta arerer.

8.3 = O Fundo na0 poderd acquiri Dirgitos de Crédita inteqrsntes da carteira propria s
Patrotiradares ou de suas respactivas Fartey Relacioradas, com uCECED doduales Direitas do
Cradita (i} que tertam sido ariginades pelzs ertidades referidas adina o Qe sejam deslirados
@iclusivd ou priaritaramente 3 aquisicae pelo Fundo ofou (0] que sejam, 2 partr dz Primeiza
WJsta de Brmissdo, chiete de oferta plblica estruturada efoe intermodiada pelos Patruocinadores
€/ tuas respectivas Partos felacionadas, nas termas da fequlamuntacgo editada gala Cvi,

6.5.1. = Observada o bmitasdo eshdcineda no iem A5 atima, ¢ Fundo poterd scgldrle
Direitos de Credito (i) decorrentes de poeragdes awbruburadas, cngozdas ov distibuidas pelo
Acmialstraddar, pele Segtor, peio Custed.ante, pelos Patraanadores, por qualguer dos Duoslstas
Ou por sugs respectivas Partes Relacicnadas efou 6] de mericiras e/iou Fundas de ipvestmrento
administrados /o geridos pelo Acminmstrador /0w pels Gestor, desde que fais caeras efou
fundas nde terham returses proprias do Administradss, du Gestar, dos Fatrodnadores, do
Custadianta ou de suas resaectives Partes Relagansdas.

0.3, — MNos termos dos ikens 6.5, 6.5.1 aceng e 45.5.3 abdiwg, o Fundo poders contrakar
operacdes da Cartoira 2om o Adminctradyr, ¢ Gestor, o Cistodiznte & os Pzlrocinadores, sorm
firnitacaa e valor.

6.5.3. - {0 Funco padera cantratar quaisquer Operaciies do Darivativos com o A rupistrador, o
Gsestor, o5 Patrecinadores, o Custadiante s/au cam syas respectives Parles Relacionadas.

6.3.4. — Sam prejuizo de clgposte ros itens 6.9, @ B.5.1, acima, o Frnde nEo poderd ardiuir -
Dirgitos de Crédit ou Ativos Finanosiros de emissSo de sorierpdes tontraladas s
farraciraddares ow por suas Fartes Relacionadas. Fars os fins deste item, conleale lem o
slarificada atribuid> pale atigs 116 da Lei das Sociedydes por Agfes.
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b.fi. - Os peicentuais de composicle, corcentragic o fiversificacan da Cartzira de Fumdo
refendos neste Regulamento sords cutnprides diaramente pele Gestor, rpm 9ase no Saldmanio
Licuide do Fundo apuradu no dia 0Bl imedistamente anteror 3§ dasa de cade calowo dos
refarides percentugis de comaoslgae, concentracin ¢ diversificacan ¢a Careira.

081, - Setdn gonsideados, pard efeits de cilouio do Fatiménm Liguide da Fondn, os
dispiadics efativamerts lasorridos pele Pundo com Cperacies de Derivativos 2 thoeo do
pecstacha de margeny de garantla em espérie, so for o £asn, fustes didrios, prémios o custos
Operackaiy, decementos da manutencan de ossicles em mercados organizades de dervativos,
inClugive o5 valores liquidos das operacies,

"= L i ——

1

B.7. - Na hipotese de desanguadramento da Cartsiza com 'elkéaaf,:ﬁ th m is H{ EI:"" F.":|
CHTpasicin, concenlrigiio e civersificasdo previstos neste Cepitllo bor penﬂ:j-: ﬁﬂﬁlﬁl & ED |
(sessenta) dias dteis, o Administrador deverd comvocar, ng 19 (primeirny dig_iti: EEI'_'IGHE___'“L__:
encerramentn ¢o Prazo paro anquadmmmm da Cartairz, Assembitga; E_Eﬁaq%:ggﬁtasfgﬁga. raly ook
QR385 celiveracnas previstas no itemn 19,1.2, abakc. ta hazdzlre alapra

1 r
5.8, - Os Direttas de Crédits e o5 Abvos Financeiros Irtecrantes da Eia-t&tra S o) ’EI!;ME
custicdia paby Custodiante, berm comao, cuando fe- o £aso, reglstratlus 5 Efol | manﬁ‘u:rér% I"i'}'['e[r_t_ )
tonls de deposito diretamente am nome do Funde, au fii) em contas aspecificas abertas e
Sistema Especia’ de Liquetac3o e de Custédia — SELIC, ou (i) em sistemas de redgiskre e da
liguidacan firanceira de atlves atorizedos pela Banog Central, ou (iv) em outras crdidades

autorizades a prestaciy de servicas de custielis peio Banco Central efou prta T4,

6.9, — O Funde ¢ as aplicagies 1ealizadys pelos Qobistas ro Funco r3o comtardo com garantia
do Adeministrador, do Sester, go Comitd Cireracional, da Coonitd de Supervisie, do Custcdiante,
dos Patradnadares, de qualgier mecanismo da segurd o do Fundo Sacentidor de Coérlos —
F&C. finca, os neeslimentas dz Cortokrg estdo sujeitts aas fatores de ricgo descritos no
Capituly Vinte e Trés deste Reguiamerto, Todo Cuatista, a0 ingressar no Fundo, doverd ler
cuidetosariente os falores de risco desoritas ro Capitulo vinte & Trés decte Revtlamenta, ber
foma afestar cor escnta ostar ciente £ concardar com o cisposta @in todos oS itons dests
Capitito Szis, por meio de assinatura oe Terms de Adesan,

5.30. - Conforme disposto na ikgm 6.2.00) acima, o Fundo poderd reskzar Operachss de
Ekrivativos como ferte de sud polticn ce investimento. Tuis Operactes de Rervativos,
Incluslve, sem limitago, aquelas descrzas ng et 2,15.2, abamg, pogersc colocar om msen o
patimranig oo Fundo e, eventisalmente, resultar e poerdas patimoniais para gy {Jupkiskas,

B.11. — 0 Funde, os fatroclaadorss, suas respectwas Partes Relacionadas, ns mentbros do
Lorité Operacional ¢ do Comité de Supervisio nio respohtern tala certezd, [liquedes,

=
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el dade, conmidy, exatiddo, vesacidlsce, legicimidada, validads & corresn formalizagge dos
Direltos ce Crivlite adqundos pelo Sunca, tampotce pela solvEnca das Sociedades o das
recpackivis Devedores.

B.11. L, - O Adminstrador, 9 Gestor & o Custadiante sio respansaveds pela cofreta formatizagdn
dos Direitos de Crédito adguirides gele Fundo, ressabvacy gue o Adminsstredor, o Geslor & suas
respechvag Partes Relzcionadas ndo recpondem pela certzza, liguidez, exigablliacke, contedan,
evatidan, veracdade, legitimicade ¢ validace dos Dirsites ce Crodico adquiridos pein Fenda,
dezde e, 00 amble de Suas recpormivas stribuiches, n3o tenhar agidn com comonovada
negtigincia na aquisicic dos Dhreitas de Créclto, O Admin'stradar, o Gester e o Custadiant: nao
resporden pala solvancia das Sociedades & dos respectivos Devecores,

T T P e TR e e e e e e ———— e e

CAPITULO SEFE - DOS CRIFERIOS DE AVALIACRO DOS DIREXFUSDE ARERITAES [ J1WE0E;
DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA  533iLi-3 o

B e e e e, - ———————

A1, — Entende-se par Patrimine  Liquide doc Faxle 2 somia;, qlgityica 0GR gy s
correspondanies aos Dinilos de Zréd:icp o apy Ativos Finanosiros A It nmenos &5 I
exigibilidzdes do Fuada, ! en e i
| I

7.2, — 0s Atwos Rnanceiros ¢ ¢s Jirgitos de Crodio serdo précficatns de 3HRSE o
aracecimertos para recishrd & avatiscao de thilus e valores mobiigrios, conforme estabelecida
na regulamentacadn em wigor (Fals como o critérls de marcacio a micreadod e de acardo com g

manla| 28 precificagac adotado pelo Custociante o aela instltgivae que vonha g substituir o

Custodianie na prestacde Sos sandicos de controlscmia pars o Fundo,

7.3. — Qualquer aleraciz no valor dos Direitos ce Jtédig, [Adiusive aque’as decorentes de
oventugl agio cu desaqio apurada na sus aok:|5icdr, serd reconneclda em razie da fluérgz ce
5205 Prazos de vencimense, combotando-se a valorizacio oo a GESValZacan o sootrapaitica
3 adequads conta de recelta ou despesa noe resullark: do perodc,

/.4, = Bam prejuizo dos procedimentos eventuatriate aplicavals pera cubranga dos Direftos de
Cradita inadimplidas, o Administrador ou o terceirg o @ie contratzdo parn 938a Tinaldade
constibuird, para Qireiwes de Crédito Inadimplides, provisio cara crédites de iiguidacds duvighua
de acords com o dispasto na Resolucia WK 2652

F.5. - As demorgliegbes financeiras anvals do Funde 19020 notas explicativas divulgando
Inforreacdes que abraniam, ne miniso, o montants, o natureza legal e a5 famas de vendmento
dos Direitcs do Crédita ¢ dos Ativos Firatiosires € as valores de cadz Dirsiep de Crégito o Athvo
Findncair, calculados de acorda com as pardmotras estabeletidos neste Capitula.

142



CAPTTIFLO OITO - DG BATRIMONIO DO FURDO

8.1, - © patrlmdaiz do Fundo, apos sua Primeira Cmissdo, serd formady T, no miEtirg 5,334
{2t mil, trezentac ¢ trintz £ quatrd) Quotas SEnar ¢ 1566 (mil, seiscentos @ sewsenta o 585 ]
Quotas Subordinadas € oo maemo, 24.000 {vinle & quatro mll} {rootas SErior @ 4,804 (quat
rni| £ pitocentas) Quotas Subord:nadas, com Prago de Emissdo, na Primeira Data de Finissdn, de
RFCLO.00 (cem mit reis) cada uma, 1alulizande umn patriméniz de até R$2.580.004.020,00
(dais silhdes, oitorentos e citenta midhiies de reais) na Primeira Daty de Emissdo, siondoe que a
quantitade minima de Cuetas a ser colocada no Ambite da Prmeira Emgsdo & condicad e
ranuterdéo e corclusds da OFerta Poblica, obsamado o disposto o skem 9.5, abaizo, As
caractetisticas das Quotas que ndo estolam expressamente idenbRicadas neste Req ularmapiks
38rdc descritas no Suplemarto raspective,

3.4, — As Quetes do Fundo serdo emitidas, disteilaidus, subscritas, inlegralizadas de 2cordo com
0 disposto no Capeblu Move abezheo, e ser3o amortizadas e resgaladas e acordo com o
dispnstd res Capitulas Dore @ Treze abalwn & em rada Sumfemants,

—_———— e e e ———

=y '\-|'| Il_ 1r !T -|
g.3. — A Oferta Publica gas Quotes do Fundo dependsrd de HEVD seq-ljsl:rt:wl o E .L T Hajﬂs |[r E] .II
a3 lecislacds aplicavel I I6-[F |

-— - e e —— ————— H

8.4, - Nio serac efetuadas novas emissies de Quotas SAnlor apos a P?mﬁeaﬁa‘ TvEaw 23 rewisirsds ok
T eristrp miasrad
CAPTTULO NOVE — DAS CARACTERISTICAS, DIREITCS, CONDICOES DE E.mﬁm
SUBSCRICAQ E INTEGRALIZACED DAS QUOTAS e ;
: R I BT

T L e e e T e —

————

{aracterst cas chas Dggkas
%, 1. =~ As Quotas do Fends correspondem a fragdas ideais de sty patrmonio e sao dividdas s

2 {duas) daszes, sendo 1 (urma) classe de Cuatas Sénior e 1 {umal Clazse de Cugtas
Supordinadas.

9.2, — As Quotas do Funco serdg escriturals = serfo mantgas am conta de dendsito em nome
das Quetistes junte ae Custediante, ns qual dade de agente escrituradar das GQuatas do Funda.

Bitdlas Fatrimorials

£.3. - As QUotas Senior terac prctigade no pagamente de tondimentos, amortizacdo efowr
resgata sobre as Quotss Suburginedas, ndo havendo quelyuer tipo de proferinga, prioridace ou
subordinacan enlre os {uabstas Yfcleres de Quotas Serigr, Excste pelo pagamento s
rendimentos, nas tesmas do Anexs II 3o presente Regulamento, coms leqra geral 4% Juotas
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Subordindeas semente serdo smodiedas e/0u resgatadas agds o CHmMo panamento de
BIMM-TiFALH 20U T2sgate das $Jo1ds S8niar em Sroulacae.

9.1.1. - Tenda em vista o fisposto no item 9.3 acimz, ra hipdtese de haver Quotas Séniar rom
pardmetros £0 remuneracia diferentes, conforme disposta ao ilem .15 e segquintes abaixc, os
pugementos devidos acs tiulares de Quotas S&nior serdo realizados sem pualouor bpo de
preferdngia, prioridade cu subgrdnacio enbre as Quilistas titulares de QuiAdns S3nior. Dessa
forma, ©s pagamentus reelizados @ qualguer ttalo nos tormos deste Reguiamente serdo
caliaiadys e efetuados de farrz cus, a gualguor temio durgnte a viegnda do Fundo, cada
Quotista titular de Quota SErior receba od lenha recebido, confarme o caso, parcela do seu
wa ol proporcinnal 7 parcela recebda pelos demais titulares g8 Quota SEnior.

——— T e e e e e -

Beraibas e W - Uckas |ﬂ.1 -r b=a A - AT T
e S ia g Quctas A s 7 LR O EJ-C'”
%4. — Cada uma das Guirss terd dircito 3 um yoto nas ﬁ.sscmblelas Gerdis de 'ﬁm‘tlsta?du
Fundg @m relacdo 25 matéring que rafarida Guata fives direito de woli e ter nus-de- disposte-—-—---
ro Capituio Der deste Regulamento, T IFLvEM 42713 realstrady soh

e Bzziatre mipoead

I
BAzZan tic {anranki | =., Lo
Razin de Guranti ! i

. . I n‘gul'lll_ |:|I_ﬁ :

9.5, — Mo Primeira Data de Brissdo, & relacio minima sntee ¢ valor I:ias--QwaIa&-Eubmrm:ﬁdas-auu__--.-e

a Fatriménie Uguido da Fundo devera sar de 156 (um sexco,

94, — A Rezao de Garantiz referida no jtem 9.5, acima serd apurads pele Custodisnte
Exclesivarmente na Primeara Dals de Emtssao. Nao ha qualguer obrigatorizdagde d9 Fundo au dos
Queotistas bitulares de Quotas Suborgdingdas de mantzer s Razde de Garantia apds a Primeina
Drata de Emissao,

Oferta Piblica das Suokas

9.7 Az Quotas serac objerp de Dferta Plblica registrada ne CWM. nos termos £a
regutamentagac aplicdwel, e deverdo ser subscritas dentro do sreze méximg de & [s=i%] meses
contadoy da data de publicagsa So Anunde de Inicio da Gfeda Poblica, & publicacds Go Adncio
de Inicie acorrers emo 2k 90 (noventad dias oorridos contades da concess3n dg ragistra da
Dferty Pabloa peig O,

7.1, - As despesas rataconadas ao registro ga Dforta Plblica das Quatas serdn cohsd poagas
coma sacargss do Fundo, nos ternos de regukamentagds aplicdvet @ o dispusto no Capiiclo
Dezeszeis deste Hagularmento,
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9.7.4, - O Admiristrader pedera, eanfie-me orientacsn oo Gastor, solicitar 3 CWi4 o prerrogacan
to prazo de subicngdo refenge a0 item 9.7, aomm, nos termos Ay regulanentacan aplicavel,
LT FRogssidade 22 aprovalio em Asscinbiéia Geral de Duotistas.

%.7.3. - Exceto se de cutra forma autorizado peda LW, as Juotas gue RS0 sojam subscritas
daentrs dg praze de cabaclio de 6 (seis) meses acima referido serdo canceladay palo

Adminisirzcor, com 9 tonseqients aditaments co Suplemente, sem ue:.e;..ﬂ-iadrlﬂe_dﬂ,n'a;an_

de 12l aditamento em Asszribldia Geral de Quoticlas, S |'| 0 ]‘ ]’ .H Is.1
fen :.' I||'- : J wn 4'. et
BRI O
274 - 0 Adnag de Inico apresentard 0s termos B condiches da Cll‘erta Mablics, bem coreo
inform condipde subscr kegraliza a3 Juoka do o diepmsle ngsfe T :
ard as GEas pard subscrcan ¢ inkeg a0 das Quotas, cl_gEge_lr'.rgqu 1 dic ﬁxa r .;Eﬁt: s ot
Fegulamerts, I #zzislre mgam!
. ] i .
Sutgcnedn 2 [tearal saedo das Quazas go Fyado : L:I?ﬂ.!.j.
' RERPE I

9.4, - O total de Quotas Subardinadas emitidas na Pimaira Data de Eﬂsran divar vespaEf - T

dispaste no tem 2.5 acima. Cacg sejam emitidas @i 4,167 Quotss Subordinades, os
Patrorinedores adguitrdo na Prrgira Data de $issan a botabdade das CQuaias Subordinadas,
Case sopam emiticas mais do gue 4.167 Quotas Fubordnacas, os PaTesingderss adouinrdo, na
Primeira Data de Emissao, na minima 4,167 Guatas Zusardinadas, no walor de Fa
A14./00.000,00, seny cue cada um dos Patrocnadaces, @ seu critdrio, podard  adaline
mais Quotat Subkordinadas.

98.L - Os Quotistas titwlares ce Quotas Suderdinadas, o Adrinistrador, o Custediante, o
f;estl::r B Iuas pespectivas Partes Relacionzdas poderde, a gualquer tempa, adouitt Qunkas
Séict do Fundo, ahservada, 8 cadg cesg, & reguiarncrtacds aplicd el

%% — HNo &g da primeira subscrlcdio de Quotas do Funde, o subiscditor £1) assinard o haletm
individuzl de subsaicin. que serd adtenljcaro CelD vestectivg Coordenador, e i) recebera
exemplar derte Regulamentc & 4o Prospscke Defnitlve do Fundao, declarando, por rwin da
asfinalurs e Tarmo de Adesdo, estar conde, Centre oubras, {a) des disposicias canlelas neste
Resuwamento o no Arospecto Defnilivo, espedidirmente wyuslas roferomtes 3 politca de
Investirente, 2 compssicho da Cartelrd do Fundo e a3 Texas 4= Administracdn e de
Besempenhe, e (b) dos riseos inerentes o invectimanto no Fundo, corforme desgitos no
Fresrects & nEste Ragufgmerho,

351~ As Quotas sordo subsoites e integralgadas 3 vists, em oo corrente racianal, ros
térmeos do Suploments raspactive.
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S0 - Indoperdentemente do drpasto adma, a Inteyrafizagio de Quotas serd foita em uma
dnlca data o ser determinaga no Andnacie de Inicle, pelo valor da Duata ro diz da lnlegralizaczo,
nOrrEspRRCEnt: a0 Preqe de Emissée alualzado desde a Primera Data de Ermisséo até a data da
respective integralizacio, calculaco de acorde com o disposte nos itens 9,17, & 9.12.1. gbasix.,

911 - A integralzacdy das Quotes do Fundo serd efetiada () por meis do Mdduls do
Diszribuigdn de Atvos — MDA, adwnisirado e operecioralizado pela CETT®, cu (i) por rsein de
qualqrer transferércie de recarsos pemilica na regularentasio aplicdvel, em moeda correnly
nacicnal,

- ———

Cribéiios pare Apuracds do Yalor dis Quotas Shher ."r ”FU EE EE1 rl;r TI”_'H EEL"}: ﬁT-E

|
| Erpst_T4- i
I
1

nnnnn S ————

Fundo rera s walar unitdrio cafouiads dmnamew:e para fins de |ntegf,ah$ﬁg.m.ﬂ FESORbE B8 g ok

acard com o praviste ) Anexo T deste Feoulzmento. > Ba=maztrg mimacat
I
! A
LIKET08 para Apurackn do Wa'or dag Dualas Suborginadas ! :F:I;’:I?‘t liﬁ
J 23501723100

- ———— e e T e ——

9.:2.1. - A partir do primelro dia Ol seguinte & Primaira Data e EﬁlSEEG, cada Quioka
Subordinada tera sau valar uritdno calculads diaramenta, para fins de irtecradizagio @ resgate,
de: @drdo com o previste no Anexo I dette Requlaments.

Meqor. aCa0 das Quotas do frncs

.13, - Ma Primeira Data de Emissio, 25 Quotas serfo admibdas & neguoiacio Bm morcade
secundare, &, para terto, as Quotas representativas do patr:ménio do Funds fees registro para
riegaeizcac ne Maduld de Fundos - SF, administrato e opstacionallzacy pela CETIF. Na Mimsirg
Data cle Emlssao, as {otas ndu serio negociacas een qualguer ouro sistems de neGiCiacan.
SR projuizo do disposta acima, apds a Primeira Data e Emissdo, © Admanlstrador poderd
registrar as Quotas paqe negociagan na met3sa secundann de renda Exa em amibicrtes
adminlstrados pala BMAF SOVESPA ou em autrgs armbientss de qegoecasdn gque venham a ser
slutorizados ng Fuluro,

2131, - Ma hipotesz de negaciacic cay Quotas em oporagies concuzidas no MeSCACD
seLLndenin, o agente Intermedidrio da respectiva regaciacio sard imtegralimante responsavel por
comp:avar A daysificagde do nove Quoliste comre Investider Thalficado.

9.13.4, - Somente poderdc adouiric Quotas do Furdo eny valor inferior a %61 0046.080,40 fum
milnzo da reals) os Quotistas que ja se;aem titwlares 4= Quotas do Fundo, Mg serio registradas

4
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pelo Administrador o4 por terceim por ele coniratada para @ssa Fnalidade gs fransferdaciss de
Lurotss efetuadas @m desatordo com ¢ disposto Aestz item &0 noaters 9,131 acunma,

Cassificaras da Riceer das Jyokas

%1% — As Quotas serdo trimestralments avaladac pals Agéncia Classlficedora do Risco, N3o
oastante, raso entenda necesisro, & Acéncia Classificadors de Risco pudera  =olictar
Irfarmagies adicionais e rever a dassificacio de riscn das Quotas om periodicidade nferiar.

9.E4.1, - A acorrdngia de qualquer rebsizamennto da «bassis Acagan de sisoo atribpide s Quctss
devera ser informada pely Adminlstrador 208 membres da Comité de Supervisdo, do Comnits
Cyraracioral ¢ @ cada um dos Qustisias, em atd § (cinco) dias e contados de dam em QUL
for informads o rebaixarrento pela Agéndia Classificadors de Risco, R 2.0 de cara ngistrada
SO 3visn de recedimoento au par meio do sarreio eletrdnlco.

H9.14.2, — Lefmpre gue houver rebaisemento da clazsiflzacia e rlf..m:u ﬁ : LLH w; a. .+-.
erissds oo Funda, o Gestor deve-d apresentar ac Compitd de Schdﬁsém HH |[e nr.nrnﬁ th .fl! L'j

imediskaments saguinte & data em que ocorrer o rebai xarnrntnflesclarer_n 4;-1"135 Eﬁ r
razdes do referido reaaixamenta, hom como discutiv valyumzs) evenbusis sciesclo- ﬂpﬂiﬂ.ﬂ.ﬂ.m,.u_ ______

torar. 'r.::_u_a.mvalr.u CaiY remisk 1y sz
2 Azsislen almaal
i

Alteragio das Condigles de Rermuremcio das Quontas SEnior : ,14 |'!‘|!|;;"I'-"'L

-'.l '.||:|1|';. !
915 - U Gestor estara phhoado a, uma (nca vez domote o pra.!a-de gt cf.f Eundg, . oot

cbscrvadas as condigies definidas ng item 9.13.2. abwixo & os termog g seguir doschlas,
sferecer as Cueotistas fitulares de Quotas Sémia- a possitildade e Alteracaa do Pa-dmetro de
Hamureracdo aplicdvel 3s Cuoias Sénigr, de Farna que estas pastars a ter pardmeire de
remineracio faseado ent Imdice de precos, acrescico ou ndp g2 eobretaxa ou Pecresddo de
aercentuad fixg pré-determinado.

9.151. — & opgdv de Aleracia do Pardmetro oo Remuneracan dueve ser apresestada pen
Gestor & todos os Cugtistas tklsres de Quotas SEnigr, blrigatariamente, 15 praze de 30 {trints
tiac} contadys da data que gcorrer wimelra entre {1y o 0G0 [Monagesimo) da contacla da data
am que for verlfcada a alpcacds da va'or corespordente @ 90% (Rovente por cente) do
Fetrirnfinla Liquicn do Fuado em Dicgltes ge Crédizo o i) o Glino dia do 4% {guarke} nids
SEQIHNCe 09 MES em que ooorrer @ Primel-a Daty de Emiss30. Mo gbstante o acma dispesto,
padera o Gestor, desde gue worificadas a5 condebes descritas no Hem 9.15.2, abaixe, «
pbservadt o rmelher Interosss dos Quotistas, oferacer a oagEn Jo Alteracdo do Pardmatro de
Remunerag2o artes o inido do Pariodo de Oferta do Altaracac,
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8.152. - & abrigegda do Gesior de oforocer ags Quotistas fitwates de Cuntas Sénior a
posbibiidade de Altoracdo da Paremetre de Restiineracic fica condidiorada & ) exigtdnciz de
vferta, =m volume suficiente, observark a Camposicat da Tarteira co Fuhda, de Speracocs fe
Aesige para protecio da Carteima contra a voriagdo do indecadar que COmpera o Move
Pardmetra de Remunardsdo cas Quatas Sqor, & (it nao axighdncia, curante o Periodn de
Qterza de Alleragio, de qualguer evento de mercads au Ce nztures poltica, social, coniontura
2eonEmica ou Fraaceirs, no Brasil ¢ re exterior, que possa causar nfludngia ng mercadn da
capitais Drasileiro, que ksrne rvidval oo excosslvaments cherosa a sontratagio di Hege

.56, - Ghaervady o disposto no dem 905, avima, o Movo Perametro de R-ernunaa.,a::r das

Quetzs Seipr serd definldo pola Sestor com base nigs condiches da m Efﬁ
£d oferts para Ateragdo do ParBmetrs e Remunersco, lmclusive as {::}nf:h

4,17, — A oferta de Alteracio 8¢ Pardmetro de Renuneraczo JE!'H formakizade-weor- peie--de

cansulta do Gestor a todes o Quotistas fiulares de Guotas Sénior, iliEldEﬁ'E* SehifeEgatradl sob

aceres de sua intengdo de, 3 seu esghisive critérln, aceitss au na:: 4 a%é" E.{ﬂ:era-:;ao do
Farameers de Remuneragic, :
: | BRI
i ﬁa"j .l._..l ]U

8.17.1 - O prevedimentos & prazos para 3 censulta acerca da oferts Ha—#d%emrﬁg-dg-ﬁam-etm_-_--;- ——

de Remuncragdo serdo nformados peio Gesior sps Quokistas kitularas de Quotas SEnfoT, poT
e d2 cata reglsfrada com avlso do recebimentn, com anteced&ncn minima de 50 frrirmka’
dias comiades da data prevista para o menifestacis dos Quatistas acerca da Alterzcao da
Parqmetrs de Remuneracso. Os prazos para manifestaclo dos Quotistas tituiares fe untas
SErior serdo deiermingdos [Bvanco-se em mnsideracdn as cparagies envelvidas ra #afinicso do
Move Paramet:g e Remaneracdn das Quotas Snior, em especial a tontratagdo do Medse
Todas as vemunicagdes srvisocas aos Cuotiskas titcleres de Quotas Sénior dewards ter Copa
para 0 Administ-acor e o CLEtoeizmta.

9.17.2 - lavendo manTestacda positiva de uki oz mais Cuakistas Litulares de Ouokas Saniar
arercy o3 aferta de Atleragdo do Pard-netra de Remuresacdo, o Gesttr infzpmsrd Saf fato ao
Administradier para que oste proceds an desmembrarnents das Cuotas Serior, de ferma que a5
GQuotzs Senor de brulandads dos Quotistas que se enznifestatam g faver da Alteracdo do
Pardrmeto de Remureragio passen a ser remuneradas com base na Nova Remunerasan das
(uotas Sénipr. As Quotae Sémer ser3o decmersbradas no praze de aié 10 (der] dias Jteis
wonates do fingl d3 prazo pose menifEstacic acerce de Alteracar oo Pardmoirg de
Remuraracdo,

218, — O Nowa Pardmetro de Remuneracio das Guatas Senor passard a incidir 2 partir ds Cata

de Apuragio e Pagamentio de Rendimentss, exdussve, imedatamente seguinte § data do
desmambramenzo e inddi:a sobre o velor das Quotas Sérior de titrlaridade dos Quatistas que
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aparam por aceitar a Alteracin do Paramet o de Remoneracis, cabeulzdo na fosma 2o Anexo I
deste Kegulaments, imediataments apds o pagamente [on 2 capitalizacAn) dos rendlmentos
devieos ng referida Data de Apyracio e Fagamaent: de Rendimentes,

LEH.Z, - Apds o desmembraments, seido adiledos os Anexos i & I ao arceente Begulamento,
de forma a reflatic 4 forma de cliculo dus vaiores gevidos para a5 Gaobds Senior £ as dakas de
pagamerts do Novo Parimetro de Revirueracio des Ouotas SEnior, cue Serd paga om
penpdicidade trimesiral. Gs adtamentos 2 que so refere este jtom 9181, podordn ses
realizados pelo Administrador sse necessidage de aprovacio pela Assembldis Geral de
Quotistas.

T e e e — L = AL e —————— e

- - 1
3349, - O desmombramernte ndo afelard os dirstes de woto dag Mﬁf&ﬁﬁ[ﬂﬁ[ﬁﬁ”ﬁgﬂa iEFE’*T:‘
qualquer sudordinacds entre as Curatas SEnior em vinude de sud rerunerag 8RS e
todas as Quolas Senior terda & mesma priorldade ng recebimenta do ;;@ngmggt_ﬂia_mq[Ij;ggﬁ_e;_w_,___
2 rengehe, ros tormes dos itens 9.3, 2 93,1, afima. ooy zragiusds cores resisteads cob

i REaiafrg olpeent
Aliengoae dag Quatas Subordinadag : o ';:4 1
bye u-i_l'

9.20. - Ak 1 ge dezermioro de 2009, indusive, 06 Padrocinadores nﬁﬂﬁq@é_n_ql_ﬁmﬁ:ﬁﬂé'_ ofas
Subordinacas de sua propretade. Depes Ao referida data, 5 Patrocinadores somenbe pode:2e
aliznar &5 Quotes Subordinedas de que s=jany tiuiares em consondnca com o duposts no item
5.20.7. absixz, N30 serdo registradas pein Admirlsbracdor o par kerceire por 2le contratado para
2553 finaiidade a3 transferénoas de Qoofas Subordinedas ofctuadas pelos Patroging Jores &m

dosacerda com ¢ disposto nesta ko & no item 520,27 abaixo.

T o PR e —— — — —

2201 — As revtrighes 3 altenagio de Quotas Subardinadas prics Patrodnzdores ndo se aplicam
a3 cessdes redfizadas pelos Patrocnadores 3 suas respeciivas Partes Kelacionsdas, dosde gue
bais cescdes ndo imdliquan transferénoiz 4o Interesse eoondieics efou dos rscos decomentes
das Quotas Subordinadas para entldade que nEo seja conatroladora, confrtgda, entidade sob o
conzrole cormur, cofigada efu sebsigiriz do ressediva Fatras nader.

3.20.2. — {hservedos a5 sequintas temos e candighes, em cada data de slienanig das Guotas
aubordinadas Passivess de Alienagio o Credit Suisse pogerd slienar alé 500 (cinquanta oor
cemlo) do tocal das Quotas Subordinadas por ele sufscrites Mo Primeita Dota de EmissSo £ o
Santarcer podera alicnar até 755 (SELENT o tince par cento) Jdo tdal das Quitas Sebwerlinadss
per Ele subsorlas na fhimelra Data de Emiss3a;

Lo LA, na daka da alienardc e puaigLer auantidede d=2 Quotas SuBgrdinzdas Passives e
Aienagao, a classificagao de risee atribuida as Quokas Sénior sefa igual ou superor a
brad-f, as Patrecinadures poderéo alienar Cuotas Sunordinadas Passives co Alienacie:

149



4. entre 1% de dezemboo da 2009, inclysive, ¢ o dtemo diz, incusve, do 12°
{OeCimy segunca) més contado da Primeirs Data de Ermiss3o, desde que (x) ¢
Furdo terchg investido pefz mencs 60%a [sessenta oo Centey do sey
Fat-nmdnin Liquide em Diveitos de Crédits e ) aymis g wenda, %
Fatrocinadores, em danjunta, manlanham sob sua titula-idade s2ldo 42 Qugtas
subordinddas Fassivels de Alienacic corrospondente 3, oo mitima, B7.5%
(pitentz & sete inteires & cinco dédvos po- cento) das Cuetas Suborginadas
Passivius e &jenagan:

b. & partir do 137 {décimg Lercig) mss, nchisive, & ate o Olitime dia, irclusiva,
da 187 (décmne citava) més cantads da Piircica Data de Emissan, desde que,
aphs 3 wvenda, % Patrocinadoees, em conjunty, mantenbam seb sug
tituleridade  salca do Quotas  Subordnadas  Passives  de Allenatd
correspondirile 2, o nHnima, (6% (sessenta ¢ suis por cente! das Quotas
Suboreliratas 2zssvels de Allenacaa:

—_————

24 [vigesima cuarto! més conlaes da Pr wrelra Da- o]q Em jiﬁ muerq
apns 2 vends, of  Putrocinadores, em -'.:':I['I_]Lll"ltp rf %‘EA ‘}E
ttulzridade  salde  de Quotas  Subcrdicadas 1Passivei e Af ‘Enacdo

Cuorrespordante a, no mininee, 3346 (Wintz o tr@.‘ﬁ:‘rr‘"cmﬂﬁ}w TR e
- ol P 1 o 2 P Y -
Si-bordinadas Fasyiveis de Allcoaeds: 2 Pooed BRI CH e sl 0

1 R2d:5trn pimerne
|

d. a sartdr du 25° {vigésimg quinto) més, inch.cre, ':EIPL-EIdCI da Frlméw =
Em'ssan, sorn g necessidade dos Fatrocinzdaras rranterem salr:lcrlmrmmm:. de

Quntas Subordinadas Fassiveis de Alooacda, T T T e e e s

() Caso, na data oe elie1aco de Guaiquer quanbidade d2 Quotas Suaordinedas Passivels de
Aleracio, a classificagdia de risca atribuids 3 Quotas S8rior esteja enkre bDrasf
inclusive, e araf, inclisive, 0% Patrocinabores podarss atienay Quotas Subordingdas
Passivars de Adienaco;

3. a partir pameira dia da 13° (décnn tereeirn) mes, inclusive, e abd o Ultimo dia,
inclushes, co 24% [vigaslna guattey més contade dz Primeirg Casa de Emissan,
desde que, ands @ vanda, os Parracingdores, em conjunts, manteahan seb sua
Blularidedz  sslde  de  Guotas  Subo-dinadas  Passivess o= Alicnacia
DUUESEISENTE A, 0 Minmg, FUNE  (setenty por centod  das Qugtas
suooedingdas Passives e Alienagio;
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(i)

101, -

{2

[ii]

{ii'y

(3

(v

(erd

(i)

b & partir do 25% {vigésimo quinto) snés, inousive, @ a3k o Gitima 1, InCiLsive,
do 35 (Lrgecitnn quiska) més contado do Prmeira Data ae Emizsan, desds
GUE, apos & vanda, os Fabrocinadores, em comguibo, manterham sab sum
tulaicade  salde de Quotss  Suhorcinadas  Passiveis  de  Aiienacin
orespandente a, no minimo, 40%  (guarenta por cento) dag Quotas
Submdinadas Pyssive s de AlieragEn; e

. & partir do 36° (tagésima sexiod més, incluglve, contade di Primeim Data o
Emicydo, sem a mevsssidate das Patrocinaderes manterem salde minima de
Lpuctas Subwirdinadas Passivieis de Aienacso.

“220, na dafa da afienatic de qualquer quantidade de Quotas Subadinadas Passive s de .

el b

i m——————

ARenacio, a classificacdo de risco atribuica 3s Quotas bﬁnlh:ij #}#Tﬁgﬁnﬁﬁghﬁ r"'d: |' "*IREHJTM

IFSBE+f, 03 FPatrocinadares nan poderdo  alienar quaiu;.:"ér' parce
Suboreingdas Passivess de Aienagis de que sejam tglaras, |

I_—— e e e e e e — e ————— -

f
i

wy - r ITr3
CAPITULO DEZ — DA ASSEMBLEIA GERAL DE quqifstﬁﬂ':,;;* 4 resiznra se
E da competéncia da Assembléiz Geral de Quatistas de Fiuﬂd[l:; |]:|’”|q|'+ﬁ' |I_:':.
[ LIRS
aaminar, angglmanke, as roptas relates o Fundd ©EETIERErT TaEas—— -

dermonstrazies fnaaceires aprocertadas pela Administraday, ea ate & (guatio)
meses contadas do enceramento do exsrciclo sacial do FLnde:

deliberar soore a subslituizdo do Admiliistradar;

deliberar sabre a desthuicda co Guetor nas Hiptesas arevistas no Caxhig Derotbn
abdix;

delioerar sibre @ elevacido da Taxz de ddmitstacio cu da Taxa de Desencpenhc,
inclusive na hipgtaze de restabolociments de taxa gue tenha sido abjete de ateracio
[ereoriz;

deliberar sobre a mducio da Taxe de Administracio ou da Taxe de Jesemocnhe:

deliberar sk a fusdo, incorparario ¢ cisda do Fuada:

Ceiiazrar sobre a fiquidag@o do Fundo em outras circunstancias que ndo confguren
Lm Evanto de Avaliagdu ou um Evinto de Liguidscdo;
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ity

{ix)

£}

(x1y

{2l

§ i)

(1]

L]

(i)

(i)

Swii )

(]

{2}

alterar o Benchmant das Quokas ou a matadelogia e perbcdicldade de armartiracin
35 Quotas, exCcedo na hipdtese de que Crata o item .15, deste Regularments:

ddiberar se o5 Eventor fo Redugdo da Clessificacis de Risco descritos no item
11L.8.3, abaing constitLesm um Everto de Avalacdn:

glzerar oz quorurs de dekberacis das Assemiblios Geras de Quotistas g6 Fundg,
confarme previsto neste Capitulo; N 3

o FEEE D TR E Jesam

deliberar schre a emissiv de novas Juokas Subordinacas Apas 4 Primeirs B dsas:

I

: 1

. : T e e .
tE.|Jerlar aobre & gporte adiclonal de recursns no Fm;ld;:u FRR, B @Q%E;,m e
rhicenimertos da calranga; oasz1tro noaergd !
J

i = . - : ' |'l:||r-f'- 18 :
deliberar sobre extansio do praze de duracie do Fundn: - =,’_-_.-'E‘Hi ,‘5 i
: RN !

T A e e e e e e e i e ]

ne hipdtese: fe a clzssficagas de risco das Chigtas SEnior ser superior a Drd+f,
resOlver se, na ocortingia de gusisours dus Eventos de Avaliacdo, tal Evento de
Avaiiacde dowe ser considerada carmag um Evento de Liguidacia:

ra hlpitese de a clessificacin de #sca gas Quotas S8nior o igusl cu infescr 2
brB+f. resgiver se, ra ocorrdnrcia de guaisquer dos Sventos da Mvaliacao, tal Evento

de Avalian deve ser considerato como wm Evente de Liguidagdo;

resgbedr ¢, Na ocorrdnoia de um Evento e Liguidacdo, ral Evento de Liguigacag
deve acarrelar 3 fiquidagdo sntepada do Furds:

aterar este Fegulamante, além das hipiesos espedficas de alteracdo mencionadas
nas demais alingeas daske ‘ter 104 ;

dzliberar spkte @ nomeagio do adrmistraclor 6o condeininly nos termas do Capifali
Qualarze abaixo;

deliberar sobre a proposta de nomes pars o nove Gestor indicade nos termes do
S 18,5, abraivg:

HpTOvar, entra 0F narmes spresemades palos titafares de Daotas Suberdinadas gas
termos do itern £8.5.L, abaixg, g nave Gestar; e

alterar ¢5 Critérios de Eteglbiidaa previstos neste Regulaments, 4

LTy
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1U.z. « Exreto pelas maténgs -ndicadas nas alireas (o) £ {xix) do iter: 10,1, acma, que serdo
objeto de ceilacragdo exdusivamente pelos Quobistss titulares de Quotas Subargimadas, todos
0: Quolistas terao dirctD @ vote em todas as matériss indicadass no item 10.1. acima & sobre
Quaisguer outras makenas que venham a se- obiste d= dellberucdo em Assermbléta Geral gue
nac expressaments indicadas reste Capitulo.

1321 — As deliberacies serfo omadas om Assembedia Gers: da funkstas, abscereados os
gudrung g delibaracio previstos na tabelz abaivo, sendu certg QUE, BM JaHREIrE CONVOCarad, o
Quandm rafere-s= ao ndmerg e QUotas ein dreulacic, & em 5equnds ConvoCagan, A MOmerD
de Quotas detidas pelos Quatistas presentes 3 Assombldi Geral de Curtistas,

Matdria sujelta &
aprovacdn

Cbam 10,5, (1)
lbem 100 2,
Mom 10, 75

Itam 1L i

T

ftem 101, (wi!
[bera 101, [wii)
[izim 1007, [win)
Inam 10 {iK]

Bem (i L, $2)

Ttem 131 fu)

e 10,1 ()

Elem 10,1, (410)

[Ller 10.1. [#iv]
Item 10.E. [xv)
ltem IC.E. fvi]

ITem 33 L galis

Quorum de deRberagig
18, Canyaexean 2N, Convacacpg
{parcentual d@ Qhectas om clncwlacSo)  (parcentual de Quotas detidas peloy
RunHstas presertes)

Mzaaria des Quotar,
Maioria daz Quiolay
Maloria das Juilas SEmqr
Malona das Qaess

ks S8nar; 7ERE
Luctis Subardinadas: 755

Maarla zas Quatas
F3% des Qualas

0Skd day Qualas

0% 35 Cualds SEni

Jhdotae SEnoar. A,
it Sabzrdinazas: GG

9% daf Chigins Subordinadas

Quikay SEvion maora
(xilas Sukardinzdas maloesa

{haakas SéTior: PEYE
featas Suho dedas: 75%

424 das Duotas
5% das Quinlay
759 das Qualaz

CIalds SEGREr. TETh
Grludas Subae dinapas: 75%
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Maizna dps uams
Maigriz s Quaotas
Margrig s Quatas Sénks:

Maicra das Gucaas

——————— Tt mmmm s e g

Qs r"'w-"'jl':"i:r-.-. r:r-. R 3 TR EERTE, LAY
Guetar Epbriehy: g a o (DS § DR

i thhif [A-1F |
Msicea dhs Quztas I

e ———— e e e e I

99% T (TIPS aryivedz Sievs resretiads sah [
W oFen.ebed repErnt
430 des fuotar - I
1 [ -
. . RAsAAST
B% des [Quata, & RO
5 Quata:, Siinier y'l.-a-.l?'lls'irl}..-
| ST |

Quolay SEpjpa: bl 77 1
Qutilax fibnroinadas: BI% T

5% do= Juatetas Suberdinglns

DAz 580 mMaicaia
AIptas Subceditacas: mmang

CUSRAS Sedpsiar: FEd
CLaras EubwrrhnApas, 45h

92% 2 ks
5% a5 Clipakas
Fo% &% Qrakag

Quabas SEair: PR
rJuokas Sutordnadas: #5559
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LA hl I:J.ﬂ I'E F:E‘E E I '-I_;_..._'
. : EfmEse fa-o
itarn L0. 1. [xvil) Madaria dag Deotas Mairiz dak Qeakas
Ltarm {2 MaioniA clay eotas Sebordinacas Mawcria :ia:.ﬂunm Sibarcwadas . T T

e

(R §

Sivdn 3laivany S8ia remickrady oo

. T Aasiztre wipern:
e ) Malania das Qupdas Sensr M.eong -:JaF Tiuotas Sériar

Ham fai) 955L dng Cusls 455 das n:Fu.n.n "T':J’f'l}n'n}iﬁﬁ
2] S04

fm—————E——

AR
By

’

b
|
|
I

2.2, - Mas deibweraciies para as quals lenham sido defiridos qHDrLHH—EEpE"-'ﬁ-E-ElE-NFE—a#u——nu__l

Quotas SEnior & para 2: Chuatas Subordinadas, as matéiac samente se-do cossicleradas
aprivatas Ceso 583 werificado 0 quotum reguerido para cada wina das dassos de Quokas,

10.2.3. — Mas hipdteses &m que o Geslor e/oiE suas Pates Relecionacas forgm tikeares de
Quitas o Fundo e (B a matdria em wDtacao for a substituicao do Gestor nos bermes da item
10 1(ii) acima, ou () o Gestor tver dedo ceusa 2 um ou mais dos eventos dstados nas pincas
{a}, (b, quando em relegdo ao Gestord, (o) = {d) do item 15.1. sbaizo = nas abfneas (3, £A53 0
GRster efolr suzs Partes Relavioradss tenhar votado na deliberacan que aprovou a constiiuigao
tlc Evento de Avaliagda em Evento de Liyuidagio), (C} & (e, taso ¢ Gestor topna dsdo causa ao
descumprimenta) do en 15.2 abalxe, 0 Gestor efou 3 Parte felgrionada née Lerda dirsito de
volo na Assembiciz Geral de Quatistas que dohbersr sobre reteridas materias. Para fins duste
item, o Adriinistrador geves dar conheciments sos Quolistas presentcs na Ascemaléia Gorat
casa < Gostor tenha dado casa a algum cos eventos listades aneesgninente,

1321, = Moy hipdieses em oue o Administrado: /ol suss Partes Relgcionadas forem titufares
oy Quetas do Fundo @ () a matéria om votasdo for a subetitulcan de Admiristrador nios kermos
da Eem 10.150) adima, ol (i) v Acministradar tiver dado causa so evenls listado na alinga (b,
guando em relagio 2o Admiristrador: do der 15,1, 33sixn e ras alieas @, cass o
Administrader ofcuy o Parte Relacionada lenha wotado na deliberaciio que aprovou 2 constican
do Everily de Avaliagdn e Evenks de Liquidag3e! & (¢, caso o Adminlstrader terha dadc calssa
B0 d2soumprimeants; do iter 15.2 agaixe, o Adminlstrador efou @ Farke Relaconada ndo terso
di-@ita de vote na Ascembias Geral de Quotistas que deliberar sobre referidas maténas. Fara
fins deste ibam, o Gestor deverd dar renhecimenta 305 Cunlistas prasantes na Aszembisia Geral
sy g Administrador tenha dedo causa a algum dos eventes fstadas antarigmments.

L4, « A Assembléiz Gerdd de Guotistas pods, & gualousr momets, Aomear um ow nois
Tepresentantes das Quoristas, sessoas Fisices ou nessons juridicas, para exercer as fungies de
fiscaiizacae ¢ <2 rortrole gecerdial day splicagtes co funds, em defesa dos dweitos = dos
interesses dog Quotistas, nos temmos da reoulsmentacso apicavel. O8=) rRCresEnianiers] oy
Quotislas nao faraioo) jus, sob qualquer Ripdtese, ac recebimenta de ferauneeagda do Fundo,
du Administrador, da Gestor, do Custogiznte, dos PaTooinadasos, oo Comits Operaclaral, do
Camitd de Sependisho au 46 gualquer Saciedade para o exercitio de tal funca,
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1.4, - Bste Roguiamance serd alterade independentaments de deliberacio da Assermibéia Gerg!
e Quotislas e case d2 alteragBes nas normas fegais @ Fegulamentares wgentes, rmedigngz
cignin aos Quotistas da seferids alteracio, por meo de carta regiateaids rnéarecads a cada um
dos Guakiskas, com avise da recelimento, ou correia eleirbnice erderccada @ rads um dos
Cuotistas, no prazo de abé 30 (trinta) dias corngos contadzs da data da protecsdo da referida
alterpgke perante a OV

10.5. - A cormiagao de Assemblédn Gerar de Quotistas sera feita pelp Admilnict-aafar, par meio
the varta com: aviso de redebimente enderscaca a vada Quotista cu por COMED EETHRICD, com
no mirima 15 {quinze) dias Gtels de antecedSncia da dats estabalecida para o realizagdo dz
Agsembleia Geral dn Quntistas, 4 comvorcagse indicard dia, hora e locel em que serd regtizada &
fAssenibleéla Gerd de Quotistzs & 08 astdntos 3 serom bratacos.

10.5.1, - Mdo se realzando a Azsembléiz Geral de Quotistas na daj yis 2. CadTl

acrra referida, serd novamente providenciada coqwocacio parad Lﬁuldﬁ:
Quotistas, com antecedéncia minima d2 b {enca) dias dtcig, rnpmanl:e cnr.mraéﬂh}lra FE‘;ma

rcferlda no itz 10.5. acima. Para eeiio da d.spasto neste item, @-swgunda -CCOvELaGas by
Rsszrbléia Geral de Quotistoc peders ser orowvidenciads JunEAERESE T wagmm'ma 28]

e +
Cﬂ:"l'n."ﬂE.E-;ﬁﬂ, J "'ﬂi i ﬁ.-liﬂrﬂ

EEIR
10.3.2. - Independentaracnte das formelidados provistas reste Regql;srnr:ﬂ-.u, serai;;z #ﬁ e
formalmente regular a Assemblély Geral de Qu::-tlstas aque cclmparpr'rt OF4 SfEng 4-5

ceim dirgile de voto para delibarar score todas as maténias constantas da ordem da diz.

HLE. - Balvo molwva de force maior, @ Assembiéia Geral de Quotistas <23 realizady na Cidsde
do Sa0 Paric ou na Citade do Rio de Janeirs, devendo o kocal ser indicado com clare?s na
COTVOLACL,

I0.7. = A hasembleiz Cosal de Quotistas covord rounir-s2 pessoaimenle. [as Assenbléas Gamis
de Quctiztas sorfio lavradas atas, as yuais serdo asclnaday pelos (uotigtas presentss &, a
critério do Agminisiradar, devidamerte registrades no competents cafténio de registre de 1ualos
& docunentns.

108 - Alern da reunidq anual de prestacdo de contas, @ Assembléia Geral e Cuotistas podora
F2Urir-52 & Cudijear MOmenty 0o Convocagds do Acminigtrador, a ses vciisng crivgno, ou
madiante stictacaa dingida so Admilnstradae, {3 pelo Gestor; fil] pelo Comité Opereclongl; cu
tl) por Chaotisias tifwlares de Quotas que ropresentam, o minima, 5% {sinco par £enta) do
lotal dzs Quotas emilidas, senco que, messas hipdteses, o Administrador erd FRSPDNGAYE! por
corvacer a Assermbléla Geral de Quatistas salkitadz.
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L0, - As Assemiblglas Gerars d= Quokstas serde instsladas ¢om 2 presenca de unliskas
represenlande pelo Menos 25% (vinte & cinco por cenze) das Quetas com drelto de voto em
bedas ax maksrias da ordem da dia,

LOL10. - Somerte poderdd wolzr nas Assemblélas Gemis de Quaristas os Queiskas corm direitn
de vot, Sus representantes fegais ou procuradores legalmente constituidas hd mengs de 1
L arn.

13,11, - Excato conforme proviely nos itens 10.2.3, e 10.2.4 acima, < Gettor, o Admin-stradsr
& B35 respectivas Pates Reiacicnades terdo dirsito a vato nu Assembléia Garal de Quotistas
semnpre que forart titulares de Quatas do Fundo. M3 tergo dirgite a vobe o5 Quobistas que ndo
esieiEm e pooluat e integrat cumprimento de suas obroacdes para cam o Fundo.

10.1%. « Chrgisquer declsdes tamadas em Assombldla Saral de Quidislas serén divelzadas pel
Administrader s uotistas ne prac mdximo de 30 (s oias CorEos g sUd realiesgan, [_mr

melo de caria com avkso de recebimerty endsrecada a cada um, r-qm- Wﬁﬁ gu Efor | ’IE1I
eletrdnico enderecads a cada um dns Cuotiskas. ’"- Skl ki '] J1 --Iv*l“

Bamsi |- |
CARITYLO ONZE - DO COMITE uPEnm:munq;E-m --------- e e
COMITE DE SUPERVISAQ Fuzu sreiiands ciel3 eiwistrada cob
lo Ra3msery mireras I
i i
Comité Ojerdcipnal QJ""*”
| B TR -
11.1. - G Fundle tera um Comitd Operacienal cuia funcio serd EKE|'.J"I'¢E:'¥I-EHEE ADFOVAF SRR o
propestz do Gestor, & aquisicia, vende, repactuaciio, colranca vu qualquer aatra Gpragan
chvnlvanda os Dieltos ge Crédite 4o Furdo, de aeordo com a politsca d= investimento descrita
reste Raqulamenty 2 com obsorsdngia da regulementacdo aplicivel,

£1.1.1 = Sesmente poderao rtegear o Comitd Operacional pessoas Feicas gue ndo eshejam
MPpENUEs Ce exercer ptiadades no mercado finenczing efou de capitais.

1.d - O Comit? {peracional setd frmado por 6 (sels] rembros irdicades polos
Patracinadares, deos quals ¥ (teds) serde indicadps sely Cradit Suisse ¢ 3 (trés) pelo Sancander,
Lada Patrocnador poderd destituir e substituir os membros do Comitd Operacignal por ele
indicades,

1121, — Q Credit Suisse nomezrd, dentre os momargs oo Comité Operagenal s teahs
indeado, 1 (um) progsidante, que possuird wobe de sualideds em tadas as matérias GUE EajzIm

suometidas o acreciacdc co Corll@ COperadioral, el prazy e duracda da Funco, contado daz ' 3
Pomera Data de Emissaa.

-."'-,_."

‘
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i ='-=1 izlre mimeras

prey
“1.2.2, - Caso, & gualguer t2mpe, ¢ namere de Quotas Suburdlna-:As detide por qilélcﬁgél' L&
Patrecinadores seja igual ou inferiar a 7,3% (sete inteirog e mm decimns ot ol tﬁ‘i Yda
nidmare tokal de Quatas Subardinadas em circirlagan, ¢ Patrodnador Remanescent: podees, a
sau exclusivo critérn, destitu:r o8 membros de Comité Operacinnal indicados pped Patrocan ader
oy partcipacdo teabe se bornaco igual ou inferior a 7,5% [sete inteires & cnco décimos pot
terta] do ndrere betal de Quotas Subardinzdasz em crmia:;éu, REMEeandd suus sLbstircs,
MNesse casn, © Patros radar Remansscente PETNANCCEra Cum o gircits de indicar & syubstiteir os
membros do Comite Cperationa: Serante o praZo restante de wolncia do Funda, ndependeaate
do rumerg de Quetes Subordinadas e suz proariedads. Caso o Patracinador Remafoscente
renuncie ga diraito que ora e & stibeido, o Administrador devera canvacer Bssembide Gural
dz Quotistas titulares Ce Quatas Subordinadas para deliberar telire ge critdnce paa escoiha e
sobre 3 eleicds dos membros do Comilé Coeracional,

113 - Na gracs de 5 (cinco) dias Jteks da Indecacio ou substituitde, conforme o caso, dos
membras do Comitd (Operacioral na farma do itemy 11.2.5. acima, a Adrinistredor comunicard
formadimenle: o cads um dos fuatistas, nor Mo ge carta registrada com aviso d2 recebimenta
cu £oreig efetrénico, ¢ nemas dos membres do Cornité Ooeracional ndicadas ou subebzysidos,

11.5.¢. - 5 membros do Comité Qperacions: berdo frandato pelo praza da duracic do Fundop,
podendy reaundar s carge ou ser substituidos antes do términe de & prezm, a oitérig
exchisivo dos recpectivos Patrocinadoras que od ind-zarsnt ou na hipdese prevista ne item
11.2.2. aclma,

o4 - Toda e gqualcuer cecsan referente a irwesthmontos e dessmvashmr=ntos diectos ou
NGetas 5 Funge em Diveilss de Crédito, bern come & cobransa judicial efcu ek rajudicigi ou &
rERActUEcEn do gIAISOUEr caractensticas, termos e condiedes dos Direitos de Crédite intograntas
d2 Catleire, serd submesida exclusivanienle pelp Gestor & prévia aprovacan do Comitd
Gprecional, oevends, conjurtamerts com as demass decisdes de compelfnoa do Camilge
Cperacional, nos termes geste Regulamento, sor acatadas oclo Adminsstr=dar o polg Gestor,

i1.4.1. - A aprovagan pele Comic€ Orocadional de qualguer nvestiments a sor realizado EEio
Fundo devara chservar a:Invtagda estabelecida ne tem 13.2.2. dosty Regulamento.

11,5, « O Comité Dpereciona recnir-so-d no minimao 1 CUNA) vBz aor MEs o semoFe que o5
interessee do Fundo assim g exigivem, medante curveragio nor comunicacio por cscrite &
LHda membro, corn ng mTimo 2 {daist diss (teis do ames2déncia, indicando @ datz, horarla =
local bofal da recnin 2 sespoctivas matérlas 2 serem neia bratadas. A reonites poCEray ser
vonyncadas pete Gustor ou por qualquer um das mambres do Comité Operacional & ‘rstalsr-se-
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HI ¢ & presenca de pelo merss 273 (dois tergos) dos marmbres, obsarvado g digpasto no item
11.6.3. abipi=n.

11.5%.1. - Hdo sende abingide o quarum previsto na LA O GEStor oromeyerd nowa Convooacio
dos membras da Jomlté Oparacioral, for esenbo, com 1 {um) dia de antecedéncia da Jdata

prevista parg 4 reunigo, senco permitda @ reaiizacdo da primeim !: d:r‘an E-'" R
- : - I-. r r - 'lr :

COjurid men:e, j ] ' F['E T |_I_ﬂ;| b _’,'jhl't"'i
PR“ﬁSEL 30
£1.5.2, - Indepenceniermente das formalizaces previstes noste ‘ltqd Fenls, st considerada
Formnalmarte regular 8 reunijo do Comitd Oueracional A que c{:-mp:.am.grﬁ;rr,\, _tpld:g qa,gus,
membr s, b Zeziztip omera:

1

; VARG &
11.5.3. = A¢ delberactes do Camild Operacional serdo adotadas m}n a "IE:I'CWEI;EJ{HE%FH
Fex woios dos membros presentes & rounifiz, em plenc E:-c?rmuq -_*r::- S dlr_&r_ﬁ%f' 'lrEuI::-,
chservadn o disposte no iter L 6.3, sbaivo. N

A TeY

- ———rm—t =

11.5.4. - Pary g bom cesempen®a do Comité Opetacional e das funcoes o -he sdo conferidas
naste Regulament, o Gestor mampeoreete-se & emviar 3 TGEns os membros do comitg tooo o
matberial referente 3 proposta de investimento cu desinvestimento a cer presentsda ra rounlae,
Dem centy Juaisgquer outrps assuntds @ serem Watadns, com uma antenodéncia minima de 2
(dois) dias dteis da data da reunldc do Comibé Operacional.

11.5.5. - A ndn ohservancia peio Gestor dos prazos mendcnados reste Capule Onze resulara
no direily de qualzues membre do Comitd Operacicazl saticiar suspensdo da reakidn
convooada até que siam observados ps prazos previskos reste Capitilo

11.5.6. - A3 deliberagSes do Comeré Operacional rdo deverdo servir, @ qualquer termpn, oy sob
qugkuer prabexto, para esimic o Admisistradar bu o Gestor das obrigactes, deverps e
respensablidaces que hes s3g respectivamente atrlbuiiys por ashe regufamerte oy pela
leqrslacédo aplicavel.

11.5.%. - Os membos integrantes do Comitd Qperaciznal poderdo paticipar das rolrices do
Lomité Cperaconat pessoalmente, por moio de confardneia telefinica, video canfsrénca oo
DU Fhgis samelnanta.

11,k — O membro da Comits Qperacional que se gacontre em uma sitlagay, pobencial ow
efgtiva, de conflto de interesse, ce qualguer natureza, cem o Furdo devers {it nformnrs o
roferlda situacao aos demmals membros do Comité Operscional; e i) abstarsa da participar das
discusstes e votar nas reunifies do Comitd Operadianal em ~olzcdo 83 metérizs que howvor @
conftito.
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L84, — C3so qualquer membrg 49 Comité Operacionsl tenha molives razodvels
finZanentadas parz acreditar que um dos demais membras dg Camild Jperacigngl enconta-se
ern s taacdo, pokendig: ou e%esiva, de contlite de interogses, de quatuir naiursza, Comr g Furdo,
deverd [aformar os demais membros da Carnité Operacional solere o noteacial conflite, devendn
tais mentbigs larmer as medidas cabiveis para apurar = existéngis de evantaal confiito de
iiEresges,

11.6.2. - Caze v Gestor gy ¢ Comitd Cporaconal seja aforrado sobre quaEEuer mnﬁit:- ﬂ'e
interesse, efefivo ou e potencial, de um dos membras 6y Combe

|--|n.-.___ —_—

'13‘i:i
relativaments 4 uma matéra da pauta de reunido, devesd o Gostor! g _gl#[:l-}r' EIeRE:E rEHJ,;Er[ "":|r51?'r'"|':

trformagtes a respeito £a matériz em questio ao membro do Commtd Dpemmnaﬁ%ﬁéﬁdﬁ-ﬁ no
refetlde conflito, sendo quee ra hipdtzse de tal membeog 18 ter re'eljuda_uuarquar nfarracin 3

reSpoito da macénia em guestdo, tal membro deverd preserva agmmﬂ'ﬁﬂﬁad&ﬂaﬁm eah

|T| DFI'I'I'-EII;L'IEa |-| I-'-|lu-}gur-] I’LIEFD
|
lr |'| ]
1163, - Os mMerbros impedidos de vamar em razia de confity de nt&r’ﬁhéu L’&au

dnsidzredes para fins do chmputo do quorum de Instaiucio e 1&@41?_3__&!‘_35:50 preml’:ﬂ'm'este
Castulo Orag.

11.6.4. Pary us fins deste Capluilo Cze, “confille de interesse” siqmfica 3 situacio Gersda pen
renfront entre intéresses de gualguer membro de Comité Operaclonal cu dos Patocindiores
Com. o3 nfgresses do Fundg ou e sess Quetistay, oue possa causar dana 2o Fueds oy zos
{haotistas, ou que possa resutar 2m baneficio ou vankger relevants perg qualquer membeg <
Comité Operaciona? au Fatracinador 2o gual tal membra oy Palredinadar n3o faz jus @ de gue
resllte sy possa reselta prejuizo pars o Funcy oo para seus Quatistas,

VL3 - As decisbes 0o Comité Oporacional deverdo ser bavradas em ata, que devera <er
arsinada ¢ arquivada na sede sudial do Gester. O Comits Operacipnal notificard, gara cdnoa e
providéncias, cofotme o caso, o Admipistrador e o =pstgs, por esoito, das docistes tomadas
pola Comitd Ooeracdional nos bermos deste Regularmerthg.

Lomitd de Supenlsic

114, - O Fundo tord um Comitd de Seperisia Sujos Fungbes secan ewelusivamenter

] Shpzbvisionzr o reguior Pyadisnsmento dr Tureds ¢ 0 cumprimenta da poliliva de
investimerta di Funda e dos Critétics de Elepibitidade;
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{il] aarovar 35 Oferaghes de aguisicac, venda i repactracio de Dirgtes ce Crédito
realizadas a¢la Ferde enguanto a classificasho de risce atribuida 3s Quotas Senicr
for igual oo inferior 3 brEBB+f;

(il aprovar @ al:l.nsu_:au:u de Dhreitom oa Credito aela Funde ng I-|;|n+e-e previska ng jksm

-----

— e — = —

e 0 0B I TS E sl

, _— RREELT
fiv)  revnir-se com o Gestgr parz discotic eventuais reban-&mmt::ns oz Fa%smca.fér[::fd l
rigoo das Quotss Seénior do Funce, S— e
1 wonl rLivads copia pemishrgea sabh |
- PR e, *
11.8.1. - Somente poderdo integrar & Comitd de Supervisao EIE'SE.'.IES S qued Tedl 2skejam 1
Impedidas de exascer atividedes no mercads Ainanceiro efow do capbgls,
4 G
- - . . R P |
11.53.2. - © Comité de Supervisag lerd acesso (it 4: apresentiedes—Go. Sesbor_soore.o .. 4

relraizamenta da clagsficacdo de risco do Funge, nos termos do item 5.14.7, acima, & {iit
med-ante  apictacic, aos deowmentes razodveis Necessdrics § suporasin oo regular
funticnamento da Funde, observado Que o acasso a3 mfarmanies confidenddas pode ser
restringlda, deste que a resligdu seja fundamentada, cose @ sua divelgacda posss causar
prejuizos para o Funco, a Sociedede ou o Dovestor dos Direitos de Crédits.

£1.8.2.1 Sem prejiizo do disposte r4 ltem 11.8.2. zrima, as Patacinadores deverdn informar
an Camité de Saperwis3n os valores quee tenham recehido oo a que facam jus a btubo de
comisséc e virlude da coordenacdy ou distibuicis do Eersitos de Crédta gue SEjam
adizuinidas pein FURdR, A inlormagéo deve sor prestada ao Comité de Supervisia no prazo de
ate: 30 {Irinta} dias contados da cdata d= agquisicdo pelo Fundo do respective Dirgito de Cradito.

11.8.F - Caso (I} a gualquer tempo, 3 clacstficacio de risco atrbuida 3s Quotas Sénior soma
igual au nferldr & brBE+T ou (i) a classlficacdo de sisco atrbuida 3s Quotas Sénior [risTRENeCS
sl au interfor a brBEE+F por um perioda consecutivia de 12 {doze) meses, assim apurado na
pimera Data da Apuracio e Pagame-io de Rendimentos apds 9 ancerramento da rofosto
zendda de 12 (doze) meses, & que ocorer antes, o Comits de Supaiwisdd, wm sua prdvma
reunizo Qedingria nos temos do iters 11,16 abzixo, poderd solcitar ao Administrador 2
conwicacas de Assembicia Geral de Quetistas com o obéetivo de dofiberar se os Evenios de
feducdo da Classificacde de Risco previstes neste item devem ser consideradas um Evants de
frallacdo, Casc a Asseimbiin Gersl oe Quebistas delibere gue o3 Eventor de Reducfo da
Clesskficacan de Risoo construsm um Evente de Avatiztdo, aphkcar-se-d o disposto na ibem
1%.1.2, deste Regularncrts, Casn os Bvertas de Reducic da Classificacdn de Rison sejam
sanados até & data o3 reslizacic da Assemiriia, este serd sutemabcamente tanoeiaca,
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119, — O Comitd <e Supenvisac serd formado por 3 {enon) membres, des guzis I (um) serd
lelto pelns tituleres de QUEtat Subordinadas ¢ 4 [guabre] scr3g eletos pelos htalgres de
Quetas SEnior, observacs o disposte abaixg.

11.%.1, — Os Quotstas ttlares de Quatas Subordinadas eltnerdn 0 membro para o Comitt de
Supervlade emr Assembidia Geral de Guetistas. Referids defiberacio sera tomada poa Jucotistas
Subpndinddos que regresentem a majana das Quotas Subordinadas e drovlecio, em primelia
Lonvoeachn, & pelos twlares de maioria das Quotas Subordinadas presertes, em s=2gunda
ConvoCardo,

11.9.4 — Cada Quobsta que detenba, ind’viduatments, 25% (vinke ¢ ginco pOr CEnto) ou mais
dag Quotas SEnior em chrcidacan paderd designar & (Lm) membro para ¢ Cormite de SUperisap,
Caso, apdd os ‘ndicagtes acima referidas, permaneca alguma Lasican nao prﬂmlchida, os
Quotiztas titulares o2 Quotas Senlar. exceto acueles guw tiverem F;Itj::m TN I
Conmté rle Supervisio nos lermos acima, e'sgerio em ﬁssemhlé:a“ G .nalltdluﬁtl‘a .iﬁrﬂ: [,?L "HT Al
membros gue @oup@rdo as wagas ndn preenchdas. Reledda I:IE'IEI}“IE-I;EG e TOHREH ﬁ:r. .
Falistas e represantem a matona das Quotas SEniar em mrau!acm 2M DEMCEa SORYRCaCan, . |

2 pEns QUIDTISERS U2 representom @ maiora das Juotas S8nior Arebecte g rubeanr b S ady sor
de Quotistas, em sequrda corvocacEn, o eriztre nisacyd !

11.82.53. — 05 pembros designados <& forma cos ters 11,91 & 11 El 2. acima te@rﬁ% o
....l"..l. .'-.I

nelt prazo de & d5els) ano0s B somonte podeEn ser destilaides &m _l;a_;-Ld-E_ e fEnTIE, -&Eg,____“ !
freuce ou ma-f ma conduglo de suas atividades coma meambroes do Comilg de Supervisao,

1151, - Me hepotess ce qualguer cos membros desgnadas sera o Comitd de Superisan sor
destuido ou renencar as cargo antes €2 bErmina do prazo referide no item 11,57, &rims, 0
suDstitule fevera ser e'eitc no prazo maxinic de 30 (2rlnla) dias, observadn o quanta seque:

(1 tasa 0 mermkeo desticido ou renendlante sefa represantanta Jos Fhuiares de Ouotas
subordingtas, o Adminigiradar convezard Assemibdgia Garal o THinYstas pare que os
Crictistas titu-ares de Quokas Suaordinadas elejare membre subszituto, ohssrvedn o
QUCruim Drevista ro item 11,201, aglna;

(ki) cass o membrs dastituido ou renunciente sefa representznte de tindar de Quetss
Sdnior e haje, ng data de= substifuicdo, M Grico Quatlsta com paricepacs
equiva it & no minkma, 25% {vinke e cinco por cero) das Quatas Séoior em
circafagio que ndo tenhe indicade wm cos meribros emanescnntes do Comitd de
aunervisen, a refarido Quotista designard membro subslilato; \
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{07} nas demeis hipoteses, o Adrinistrador convocard Agsembléiz Geral de Quitisias para
que 0f Quolstas titulares de Quitas S8niar deslgram membro substituto, chszreado
3 Cisposto no ken 11,92, acima.

11,38, O Comitg de Supcrvisia reuni-se-3 no minima bimestralmente oy SEMPre U 05
nteresses da Funda as5im o exlgirern, medante convocacie por escrita palg Sester ou auakprer
merbre do Comid e Supervisdo, envizda o cads um dos mermbros do comitd, Com No minimo

Lo diay Cbeiz €2 antecedéngy, indicando a data, kordrio € loeol de reunidio & as makirias g
serem giscuticas,

1111, — &« reuniees do Comit8 de Superyisdo instalar-=e-34¢ com a presenga e naelo menos 3
(tr€s) membros e as deliberagies surSs tomadas go- makta Cos momBros presentes,

2112, - As ragras relativas ap Comitd Operaclonal previstas no em 118 ExX I;I-IE"IIFF‘“ T
TR

aplicavels, mutane midanis; 0 Comitd de Supervisas, L !
i ERpsitip-ts

CAPITULG DOZE ~ DOS RENDIMENTOS, DA Anﬂnnzﬁt;iﬂ.anu BESGATE DAS

QUOTAS [Fovag mregiviic vaers sestpheady =of
i AAmEtUn KRl
- . I
i H 2 = H L i L na
Condicies Garzis e Forma O [*gaamenio dos Rmd.ﬁm&mamzaqgs B Hﬁﬂﬂﬁ.’:”‘r‘i#ﬁ‘. "
: LT TR L)
"5 Lo

121, - O Adminstredor prarnoverd o pagametlo de rendimertos -Ir_a:nnrtjza;ﬁeﬁdh‘m
paitlals das Quotas nas termos do Anexo I daste Reguiamenta, O resgate das Quotas oremerd
na Bata de Resgate. Os valoros que fero pagos acs Quotistas deverdn ser ralcitados do
ACQrCE Com o Anexo T ¢esta Regulamento.

1.2, — Us pagamertos de rendurentos, amortizages efou resgates de Quotas Sdawer deverda
ghranger, progjorclonalments e sem diroito de preferBnda ou prioridade, todas as Thuritas
Serior, em benaficio de todos 03 Quotistas titulares de Oudlds S8nior objeto de Jagemento de
rendimentos, amortizaches efour rezgates, abservado o JiSpoEte e dtem 931 adcirmm, Qs
pagarmertos de rencimertas, amotizagbes efoil fesgates de Quotas Subordinadas dovordo
abrarger, proporcionziments & sem direite de preforgns o prioridage, tedas a3 Quotas
Febordinadas, em beneficio de todes o5 Quotistas titulares de Quotas Sutcrdinada alfatn de
pagamesntn de rendimentos, amortizacao efou rosgate, Quando do pagaments de resgate de
£ILnlas, a5 Chiatas f2jets de resgate sordn cancelades,

12.3. — Os pagamentes ge rendimentas ¢ das parcelas de amjtizacio das Quaias serdg

efetuados, ¢oms regra ceral, em marda comente naciaral, pelo valor da Ouoty =alcdlado nos
termos 02 Arexo El deste Regulamentsy, ma Data de Apuracdn ¢ Fagamento de Rendimemgs,
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per mgin de desdsito em conta corrunte da titularidsde dos Quetislas, mediante ocuaiguer
MECanisma o2 trarsferéncla 49 raceryos aubanzado pelo Banch Central,

114, - O= pagamentss de redgate das Quotas serdo efetoados, coms regra gorsi, e moads
cehvente nacivnzl, pele valor da Queda calculado nos termes do Anexo T deste Regqulaments,
chservados o privedimentos previstos nos ikens 152, e seguintes doste Regqularmenta.

12.5. — Ha ambita de processe de lquidacdo antecipads do Fuado, o5 tititaqes de qQuzlquer
dasse 2 Quotas do Fundo podasdo receber Dirsitos de Crédits efou Abivos Financoims no
resgate de suas Quotas, cgaiorme o dispesio no Capilalo Quatorze deste Requlamento £
absarvado o disposbe nos itens 9.3 ¢ 9.3,1 adma,

[2.6, ~ {uando a data estipulada para pagamento de rendimentos, ﬂ:l'l ACED I [5G
Quetas goareer &modia que seja ferlade na cidode de 550 Paula cu na.:;m;r.',ﬂ, tbl;bagﬁr&-n li:[‘a. m. ,,_lu
efetizdo no primelro dla (il seguints & datz provista, peda valor apﬂmm} na Data”ﬁ’-':" zﬁl;ﬁu
& Pagerrento de Rendimontos au na data prevista para o pagam—:n_tu_dn_rj;al&,_ﬂmmu_le.u_
CEL. BUege Iruitada caeis resiskrads ook
o onenizhkrg algarat
CAPETULO TREZE — DA AMORTIZACAD Emﬂnmﬂhém DAS quq.}:qm, i
. . . . . E'J'.-f-:l ”-fll'

121, — A pardir do 29 (segundol aniversarls da Primeira Datz -I:If___:l:u&Sau,..&dEup
soimatério do valor da sarcets de ativos da Funda alorada em cixa e em Heclos ]’..-LI-.'JIII.'I:JS
fecerzis superar 1,% {quirze por cente) do fatiminio Liguido do Fundo, o dasde oue § parcela
4 mgier represerte valgr :puad ow superiar @ RS5.A00.000, DO [€lFeo mithtes de reqis), g Gestar
determingid & Amortizagdo Extraordingria das Quotas Sénior em clroulacde, obsareaco o
disposto nos tens L3E.1, e 13,12, abaive.

13.1.1. = Em casa de Amotiizacdo Exfraordindgriz das Quotas 5S5niof, ¢35 bitsleres de Quotas
S€nior chjewo de amortizacse exiraordinsris $a03% jus @ um prémic equivalente a (3 3, 5% {droo
declmas por centod ao ano, calculada gre rats tamoaris polo porode tornpreentida entre a data
da Amortizacse Extraerdingria de Quotas S&nior @ a cata prevists para resgate das Quotas
Sémior o3 tetmos ceste Reguiamentc, cace @ Amomizacdo Extraprgingria da Quotas Sénier
ocorra =8 o dltima més e 5Y {quinto) ane contade da Prreeira Daka de Emissda, au (i 1,5%
(um intero e cinco decimos aor certa) ao aro, cltdlado gre seta fempons pelc periodo
compreend:dg entre ¢ data de Amortizacao Sxragrdindria de Quotas Sénior ¢ o data prevista
pars resgatz das Quotas Senler nos termps deste Regulamenta, cesoe a Amoizacio
Eviransclica-ta de Juotas Séror oarre entre o 1° {grimeira) ¢ o T2% (décims sequnda) més da
B¥ {sewto} 2no contado da Primeira Data de Emissdao,
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[3.22 ~ 0 walgr de Quates Snior & ser amortizado acresoido do prémio serd FEERUREE do
acondr com & FEnmula prevista no Anewn TF deste Hequlaﬁentd de forma_ que, apés o

T A e ——— |

pagament da Amartizagdo Extreordinara das Quotas Sénicr [lﬂclurdl::w ;némﬁ.,_g,w_alq;;iﬁ-m

oargely de steos do Fundo alom@da em caxa o oem titves plblicos EEdeaaﬂrgqmu:pjm:h nke A
E5%3 {quirze pas contsy oo Palnimibnio Liquida da Fundo. :
E [:":{ ]ﬂ-.n'lq .l-'."

3.2, — Sempr= Qua2, om ouma Dabtg de Spurdcio e Pagariesto de: FE.HﬂdII_FEI'IEGE fﬂ ';':IE'I-E;I'-EHEE
Quotas Subcrdingday for iaferior 2 8,33% (olto InTmres e triqta = trés centesimos Er-::u' cerlpt da
Fatrimonia Liquide do Funda na respactvs Dsta de Apuwacio & Pagaimenlg de Randimentos, ¢
Ao lver recurses disponiveis ro Fundo em caixa oy em batos péblioos federais apds o
peggmame dos valores referidos nas atineas (i) & (i) do itern 22.2. deste Regufamerto
iabservzan qla somerte poderdo ser pacas as aqulsiolss de Direitos de Crédiso & auiras
obrigactes financeras resittant2s de operagdes da Carteira contiatadas pelo Funda antes da
referida Datz de Apuracao & Pagainuniy de Rendimentos), o Gestor geterminard o Amortizario
Sxtraordinaria das Quotas Sérior em drculagdo. O veior ca Amorizacio Extragedingria das
Cuactas Sérlor de que frals este term 3.2, serd o menar valor entre (i) o valor de parcela de
alvuz do Fundo alocada om Caixp 2 em Utulos puddicos federais o i) 0 montante necessario
pera gue o valor das Quotas Subardinadas valte a ser igual 2 8,33% (0ito intairos e trinia e és
centésimos por cente) do fatimbnio Ligwds o Fundu na respeciva Dam do Apwacds e
Fegamerta o Reshimentos spos 8 Amaorizagao BEd-acedindra des Quotes Senicr, e soid
clvulade de acordo com a fdrinula pravssts [o Anexe 1T deste Regulaments.

13.2.1. - & amortizacdo a que sa refere o tem 13,2, acims sera realizada sem pagarmento de
qua'guer prirmio gu penzldade. Em nonhuma hupdtese o Gestor estsrd oarigads a wender
gualguer Dlreltn ¢ Crdibe para obler recursos pasa fing de realizar a amortzacso
extracrdindriz prevista no item aclma.,

13,24, - sem prejuizo do dispasts ndgs fers 13,2, e 13.2.1, acima, sorapre gue, @m uma Data
ge Aauacia ¢ Pagaments de Rendimentos, o valor des Quotas Subordinadas for nfencr a
B,33% (uito inteiros e trinta ¢ trés certdsimos por cento) do Zatimbénio Lguido do Furdse ns
respectiva Data de Apuragdo e Pagaments de Rendirentos, ficard o Cemitd Cperacional
impedido de aprovar @ aqueslsac S rdves Direitos ce Crédin pole Fumdo até & Dets de
Apurasdio ¢ Pagamento de Rendimentos wnediolsmente seguinte. A sprovacdo peio Comils
Jperadionai de Jqualquet aguis'caa de Direises de Crédita pelo Fende na Datz ce Apurecda e
Fagamento de Rendimentos subseaients se suieita tammbém ao dispocto aeslo iterm 13.2.2,

£3.5. — A oarkr g 37 (Eerceird) arivarsesio da Primneisa Data de Emissde, sempre que em umia
Bata e Apuresan e Pegamento ce Rendinmenies @ media didnz (considerados o3 vaigres hirss
na perfode de 12 (doze) meses imedistzmente anteriores & rospectva Data de Apuracie e
Facomento de Rendimentos) de Walas Total dos Atives co Funde deduzde do vaber (i) dow
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Sireelgy de Credito intograntes da Cartera {raitulada na forns do Cazitie Sete adima), (W)
dloczde em fundos de invesiments de renda fixa exclusives e (i) das Operacies de
Dertaativos, for sugerior @ ©0% {quarenta por cento) do Patniméile Liquido do Furde, o Gastor
determinzra 3 Amortigagdo Extrassdindtia das Quatas S8nior emy clicafacds, observado o
disaosto noy itens abaixo, A smoertizacieo Edreordinana das Quotas SEntor de gue ook este
e 13.3. serd ropiizeda pelo valer cue eecpder @ perrentual pravisto reslae item calculado
conforrie fEnnaly previste ne Anesc U deste Regulzmenio, azé que ¢ Yalor Total 2os Anvos do
Funds, deduzidos dos valores referidos nas alineas () & (i) azima volte a ser 40% fquarents
por centa). L vaior 98 Amartizacdo Bxtragrdingcia das Quotas Séniar prevista meste itom serd
ac-aiside da prémice previsto ng ilem 13.1.1 2o0ma.

13.4. - Ma Plpdtese de reaizegdo de Aromzacda Extraordingria de Quetas Semior nos beemos
daste Capitulo, todos gs Quonstas titulares de Quuras SEnior sardo previarenle COMURc3d0s,
pae el Je carta registrada com avisa de recehimento ol par Comreio BIBTORICO, COM e
minima 1 {um) dia ¢e antecedincis da data (woviste para z Amcrilzacda Extrggrdinaria de

e — — ———

I 49!
Quotas  Sénior, inclusive sobre o walor btal esperado enucwnﬂk[ﬁﬁaﬁ mﬁq: ?::L 1|1T|5

Exlraordindria de Quotas SEnior, ESnsL [aX

1341, - Qualquer Amorbzacic Extaendinaria de Quotas Sénior aTE’tar‘é“Tcnjns 3 Qutstas —
tizulares de JQuatas Sérior, de Fwema proporcional e em igualdade u‘,; @ﬁ@@ﬁ:}ﬁ%ﬁf BB Erﬂa ek

wisposto nos [Tens #.3, @ 5.3.1, acma.

WL

13.5. - Exduslvaments parz fins de enguacrarmerts go Petrimbnio Liguigs do Furdrg;a. nﬁ[gan

Mirireiz de Investimentn caso ¢ desenguadiamenta pendure prr perfodr=rperr -2 15 {qoirzeg-- ——- -

dizs dies, casv ndo baja Quotas SEnIgr em circulacio ¢ Gesler deternminard @ Amartizacho
Extraordinaria de Quotas Susotdinadas, pelo vaksr necessério para o renguadramente do
Fatrirafihia Liguido do Fundo 3 AlocacZo Minimna de Investimanto.

CAPITULO QUATORZE - DAS HIROTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE
QUOTAS MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS DE CREDITO E/QI DE ATIVOS
FINANCEIROS

14.1. - Ceso 0 Fundo ndo detenng recursos em moeda aorrente naciona; suficiertes para efebear
0 pagarmentst Ju resgate Integral das Quotas quande de sua ligwdacdo, sard canstituicdo um
CORCOiniG dos Guotistas go Funda, cuja fracdo esal 42 rada Quatists serd celoulada de acordn
GO o Proporcao de Juokas datida por cada titular sobre o total das Quaras een sirewlagdo na
dpaca. O candominio se extingul:d sLande do pagemenks de tadas os Quobistas do Funda com
% recursns obbicos com 2 werda pu o rocebimentd dos Direitos de Crodite 2 dos Atvos
Financeinos. O Admicistrador, o Gestar @ o Custodianke permanecerdn obrigados em relacie is
Suas resprtivas responsatilidades estebefecioas neste Keqllameilo até que sejz denicnads o

165

|
I
i
i
|
|
|
|
!




admiriistrador respensavel pel condominic, mas em nerhuma hepdtess por pazo supurior 8 60
igassenta; dias contados da consttuicaa do concdominic, Apds refe-ido peroco de 80 (s2sgeta)
digs, o Gestor ficara desoorigada de suas atrlouigies para corm o Funda.

[4.03, = O Afministrador deverd nodificar o= Quotislas, zor nill'__“it;_ He etz regstrada _

|

errderecada a cada em oo Quotistas, com aviso de rﬂcchiment&,ﬁgiﬂ;wr r ?I A E qurr;iﬁrum-l ]
k ' L A I LT
erderzeads ¢ cade umn dos Cluckistas, pera que os mesmos ahelam e #ﬁ%ﬁﬁ Sy S |

referido candomimin de Oireitos ce Crédite e Ativos Fiaarceiros, naforma do artigo 1,323 do
gt Chvil Brasieirg, nformando inciusive 2 prodorcis da HIETRs -de - CarRo e s - - - —
Rinancairos a que cads Quotista fard jus, sem que issg represents qua:ll:ﬁjgrzgasprrﬂ'ﬁ:g.?h;ndauﬁdﬁrji SIS
Adrniistrador ou do Gogtor perante os Qualiztas 2pds @ canstituichc do r'l:—_fILErJdJD COnGeminia.

| MR
B4.1.2, - U Qustoditante realizars a guarda dos Direitos de Cradila = dos raspactives E:vg,immg%crs
Lomprabatorios de Crédite e Abwas Finznczitos, confarme ¢ caso, poloprase-iroreTogive fe - ———-— . .
Al {gevsentz) dias corgos contades o recebimenta ca comwnicacan referda ro ilem 14, 1.1,
acima, derirg do qual o admwistrador co candomisiu eleito polos Quatistas cu ao quat asey
fungao -enha sidu etribuida, ind:cad 26 Admiristrador, a5 Gestor e ae Custediante @ hora @ o
lacal pars que ssja foila o enlrega doc Olrejlps de Crédica, Docurmentos Comprohatdnas de
Crédito respectivos e Ativos Fimgnsziros. Expiraco ogte prazo, o Adirinistrador, o Gestar @ o
Lustodiartn poderdo promcver a consignacdo dos Drraltas de Crédite, dos Arivas Financetros e
i@ Documentos Comprobatddos de Cridite, <onforme o casn, ra forma do artign 334 oo
Cadiga Civil Brasileira,

e e m— oy

14.3.3, — @30 nao s2ja sfetunda o resgate da rotalidade das Quotas 2m circLlacda ro prazo do
GU (sessenta) dias comados da daka da constituicio do condosécly prevista no isem 141
FCitnE, 05 Quchstas deverde decidic comc proccder e reurio de cendéminos, podendo
indusive resolver peso resgebe das Quotas em circulecdc medinaie 2 entrese de Dirotes de
Cradilu efou de Athvos ¥lnanceitos integrantes da Carteira, Qualquer enfronz de Tirethos de
Créclo o Atives Financeiros para fing de pagemento de resgate aos titulares de Ouotas nos
termos destr Capitule sera realizada modaste 3 utiizagdo de precedinentc de ratein,
oonsidarznde o nlimers ce Quirlas detide por cada Quectista na oeasido.

24,14, - As uotas SEnior terdo prioridagde no pagemento dz resgate sebre odes 25 Quotas
Surdinadss, observada que 2s Quetas Subordinadas semente serfio resgatadas apds o
pagamaoitn intearal das Quctas Saénior,

CAPITULD QUINZE — DOS EVENTOS DE AVALIACAD £ LIQUIDACAD DO FUNDO

Ev2ntes do Avalisgio
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15.

[N

. — Sda considerados Evenzos de Avellacin do Furde quasgler das seguintes acorréndas;

. N0 obaervancia do prazo de 90 (roventa) dies comidos contades oy Primeira Data de

Eirlssag, ou do praze adiclonal concadide pesa CWM, pars alocacdc dos rovnios do Fando

na aquisican de Cireitos de Crédito em montanke que corresponda 2, no minims, S9%

{vinguenta por cento) Se Palrimdnio Liquido do Funde, conforme dispasts no item 6.1
. 2R e

arima, e

rmm——— b e ——— e,

3 TS E TS

i 1n-0F

- - : . . , R A
. ne0 ohservancls, peio Adminstader efeu pelo Gester, <o selys Fespectivias 5& ares g das

abrigaclies previstos neste Reguiaments, desde que, notitradals; PA3- Senar-Bu jHsRear - —— -
0 descurrprmenio, nao o facaim] ro crapo de 30 {arint-afl_3_1;33’*5_*’"1!#H§ﬁ6ﬁ!t&i1r5§?1§$7 1 ik
Fovalimento da rotifcag3o de descumpriments; L

; i

£25¢ 0 Funda deizt de estar enguadradn na polibice de investimento oo ég a0

Minlma de [nvestimerto, por percco superior a GO (seszenta) -dias- s, —excatiada—a—-- ure v oo
hipotese provista na alinea “a™ acima;

- na hlpatese de serent #galzados pagamentos de roncimentos, armnilZacda ou resgabe de

QJuotas Subnrdinadzs em desacorda £am o disposto neste Fegquls mente;

cvenificagas pelo Administader de aguisicc pelo Funde de Direitos co Coidito em

desacardo cory as Crizénss e Elegibdidade; o

casd 3 Assarmbléia Ceqal de Quotistes a gue se rafore o item 11.8.7. acime delizere que
ur Evento di: Reducdo da Clessificagdo de RUsue consiizui um Evento de Avaliaco.

15.1.1. O Administrador serd cespinsével por repoicar gos Quotistas sobre 3 ocorréncia d=

quaisguer das Eventes de Avaiagda rofencos acima, no momento om que kamar candeslmenlo
do fato ciretzmeate, pule Gestor cu pelo Custodiante, ou por melo g2 gualguer oarte
interessada, avmforme o caso.

15,15 = M3 erorréncia de guzisquer dus Sventos o Avalacds, o Fundo MCEOmpany o3

pracezimentos de aquli o de Direitas de Crédita (se for 0 casa) e o Adminigtracor convecasd, no
mende prayg possvel, Jma Assemnbléia Garal de Quotistas, a gual dacidid, cheervads o guaraem e

delberacas oo que tata o Capttulo Dex arirva, {1y 52 ¢ raferdo Evenio do Avaliaco deve ser
oarvislerada como um Evento de Liguidacse do Fundo, agsim como se havera Squidacio antedpads
do Furdn ¢ quais o5 procediment2s o sevem adotados ra lquicacio; ou (i} 52 o referlda Bventa de
Audlagan ndo deve sar considersdo camo um Bwanto da Ligusdacic da Fundy.

--J:'hll
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15.1.2. - Ho casp g8 @ Assembbéia Geral de Quotistss daliberar que gualguer dos Bventog de
Avaliacau constiivi om Eventn de Lquidacio do Furdo, o Admieistrador abscrvacd os
pracedimentcs de quwe fratam os iEns 15.2. e seguintes abwixo sem CUB, [Wra fanto, Sejd
N2Cessaria & comocacdo de uma nova Assembida Geral de Chictictas, podendo a Agsembiéia
Gwral de Jueidtas que wonsiderar um Evesto de Avaliacio como um Bvanty de L quidzscan gy
Furdo delsberar sobre 03 provedimentos relacivnadas & ovidacio go Fundo ndegendentsments

de qualquar natificerio aos Quotstas ausertes i referidy Assemblé: ﬂfﬂfal-de-&ﬂﬂﬁﬁﬁﬁ--— -------------- ;

Cyenzos oe Licyidacdio E"ﬁ“fLr* iF |

! |
S e

15.2. - Sdo cansitberasos Buentos de Liguidacds do Fuada quaisquer @-E;EWJEWFFFJE?HtrQﬂ 5 ok

I
FEsietra IERErG: |
4. cawo s2ja dubberado em Assarnbléia Gerai de Quudistas qud Ly Evento de Avaliacds |

canstib um Bvertg de Liquidacso: ! El:'ﬁ“:'.".ll-“'
I SR AN |
b. rendnog do Custediznte ou resliigdn do Contrate de Custédia & Controiadona, om0~
bma nxa ihatityicds assuma suas fungBes no praza de ate 45 (quareta e cinon) dias
ithals;

L. 13n pgaments de valores referentos aos rendimentns efoy 3 amorhizagie fas Quotac
Léniar, conforme a metodolaols, condighies e perogicidade previstas oo nexo I

o. na hipdtese de o Acministrecar ofou 0 Gastor renunciar 35 suas AUACTES, S8 que ok
assurng as fungbes no prazo de &0 {sessenta) dias corrdos contaoos da data em que 5
realizar @ Assemibléia Geral de Quotistas guee deliberar sobre 3 substituicdso  do
Administrador afou co Gestoe

2. 58 Mo fracn de B {sei=] meses @ contar ca data de publcag@is do Andnde de Initio o
prazz SUpStlor subtizado pele OWM nEc for subscrita a rotalidade cas Quol s
represeatativas da Posmeira Emissan, calvg ng hipttese de cancelamonto de salkn réa
colocags, nles do referida praps;

f. =& durants 3 ftrés) mesos consecusives o Patriméno Licuida medis do Fundo fa- infariar g
F# 500.000,00 {quinhentos mi! reas): o

9 por determinagag de COVM, em caso de descureprimento de disposicio legal ou
Feed:lermamntar,

1525 - O Administrady serd responsdvel por reportar 293 Lfuctistas sobre 8 ocorréncia de
guzisquer dos Evankes de Liquidagdo referidas acima, ro momenta am quea tomar Lalhecimeanto
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4o fako diretamente, pelo Gestor ou pela Custodiante, ou por meio de qualguer purte
Interdsaads, sonfomme o caso.

15.2.4. - B hipotese de ccoméngia de qualquer Eveto de Liguidacdo, & Furde intargmperd
Imeckistamente & aquisicio de Cireitos dz Crédite (80 for o case) e o Admoislrader corvacara
Aszembliia Geral ge Quatistas para deliverar sobre a eventual liquidacio do Funda,

15.2.3. - Na Assembleia Geral de Quobistas miendonada no tem 15.2.2, adima, quo serd

instalada ros termos do Capituis Dez ceste Regulemantn, os Quotlstas poderde ootar par nao
liquldar a Furcli.

1544, = Na higdtase {1) de pfy ‘rstalacio da Asserbléia Gerat de Quotistas por Falka de
querune, Qu (f} de aprovacio pelos Juotistss da louidacso «Jo Funda, o Administar;r gevers
iniCiar o3 procedimentss referentes & Iguidacic oo Funde, obeorvado qee as Graras da Fareds
3arde rasgatacas compulsarlamente dentro de atd 20 {ngventa) thas_cortldos glades u:Ia data

de redlizacao da refenda Assembléia Geral de Quobistzs, pols uan»ﬂlﬁ??
padanele calcufade na foeme deste Regulamentc © mediant= a=nbs e '-*-Il- 3

HI‘; Il.l.

procedimenta:

o T T T T e e e, i ———— —

& A% Quotas SEnior terdw prigridade no pagarnenta de réi""' o Wi G AERALr ¥ sab

SERsCra Hakerrt
Suboranzdas; .

| I'If“'fl i
. as Quatas Subondinadas somente sorig retgatadas spos o pagarne'.ntu mteg&% i.-‘l a5

q.

85 Quotas ZEniar; e e A

¢ durante o Prazo para Resgate, as Quctas sorio amartizacas, betél o parcialmentz, em
meada forrente nasonal, na medida em que o Fundo tenha recursss em maeda corrente
nacianz! er valar de, ad minima, R$1.000.000,00 (um milhde de wess) disponives, spas
a Corstilngio da Resesva de Pagamento;

o, 95 pagamentos referidos acing serdo reafizados de acorda com o disposto Ao Capitula
Winte & Dois deske Reguelzmento: ¢

g & no ultimo diz Ol ge Frago para Resgate a tatahdacs das Quosss nao cver sido
resaataca medisnbe pagamento em mweda correnke nacianal, s C.oliskas recebordo
Direitos d= CrédLo efou Atives Financeiras e pagaments pelo mesgane de suas Ductas,
hegrvado o disposto no Capiuly Quattaze acima.

153.4.3. - Ko hipdiess da Assembléia Zemal de Quetistas celiberar pela nae liguidacie go Furds,
cuandy de ooorrénciz e quaiscer dus Evenios de LigusiacZe, secd concedido aos Cuotlstas

169




dissidantes o Direito de Dissidéncia, gue consiste ro direto de resyabe antecipada e suas
Cupdes SEnior, & ser pago el atd 130 (centa e qiterta) dias coridos contadas da daky de
redlizagan da referida Assembiéla Geral dir Quekistas, pelo valor de Quma Sénigr czlculado 3
[eluis) dias corridos antes da dats de pagamento, nas tammos dests Reguiamonte, OF Quokist,

dissidentes deverde infarmar ae Adminstabor sobre a sua inlerciio de exercer o Chreibo de
Dizsidénca ne Assembldia Geral de Juotstas gue deliberar pela n2e houldacés co Fundo, sob
Pona de ran mais poderem exerear & sed Direito d= Dissiclércis em morenta st erizr, O
pagamento do resgata antecipado das Quetas Sénist (e titularidade dos Quatissas Dissidentes
sere reglzade pelo ddministradar NG pralo acma refendo, na medids 2m Gue o Funde tenha
FRCIFSeS pare efeluar os pagamertos de resgate devidus. Su as final do prazo de 180 (ento e
Ditena} dias acirny referido os Chuotistas chesidentes ndo tverem recebida o negamente integral
L3 resjae de suas (ugtas SEMiDr em moedd corerte nacional g Quutisl:as__digmm
racelerdn Direitos d= Crédlto gfou Alives Financsros oo pﬂgamEﬁm‘_ ’@t"&mI?E ”rFﬁE‘EITEm
Direizc do  Dissidéncia, guande sc-d oplicdvel o disposts ey |tap'Eu1D it ;&E{ B
Feguiamentc. [ I

T R ——

q___

SENTAT O3
CAPITULO DEZESSELS — DOS ENCARGOS DO Euﬁai‘h

|hIEr“

iiaile;

IR R
(0} tasas, naostos ou cortribuicBes fedesaiy, estzduais, munim@rﬂﬂ"aﬁEr'ﬂmmmt-—-—-—a-.-u._
FECAIZM Ol vEARare 2 recalr schre os hers, dirsilos ou obrigacies do Fundu;

1T r2iabriygg sk |
I
I
1E.1. - Canstituan sncarges oo Fundas as seglintes despesas:

| .

(i despeszs com impressdo, exledigie @ publcecdo e reladrps, Farmuldrios e
informacdes periddicas previstas neste Regulanento m: ni regulamentagis Pertingrte;

i) despasas corm Qorespandénczs de interesse do Funda, inclusive LR UTHLACTES 305
Quadislas;

i) honordrios e descesas com alkditores encarregadds €1 emame das demonstracdes
firangefras @ Zontas ce Fundo ¢ da ardise de sua sltuagdo e da atuagio do

Admiristrador;

[v] tawas, emalementos & comisydes pagas sohie as cparpedes do Fundo, indysive na
roglzacds da Olerta Publica:

{wiy despesas referantes 3 coaranga judicial efou extrajuehcial dos Direitos de Crédike:
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ivl) honoraros de advoqados, custas e despesas corrslatys reslizadas em defesa dos
Interesses do Fenda, 2m 020 ou fora dele, |ackesive o valor da CORderacas, CAsG O
Funda werha a sor venses;

(viil) guaisuer desposas wmerentes 3 constituicia ou HoLiderdo do Fendo, & realizag&n de
Assenoddia Gera de Duotlszas o § emiss3o de Girztas; ": . __""_"" A
FE A REE T”Ll["* f][ir}
(] &oaIribuiggo anuab cevids 8s holsas de walores ou A EﬂtldadE da rnerca’ﬂﬂ-'
arcérlzade em gue o Fundu tenita 35 suss Juotas aﬁrmndgas.n_n_.gnmar;ﬂu_eimmus_ﬁ

L JLTIE Ty T——,

[rreites g Créd.tg e Alives Fnanceiros registrados: Flomi Irwivady GéFiz resiskrary sab
KA Eoa { Y T2 0T :
(X} despesas (om & contratzgda da Agencia Classificadars de Ri.fim; E IlEE;'ﬁl:l'ﬁIﬁ; |
!
W 5
(¥} Taxa de Adminisiragdo, ivclsindc a Femuieracas <o Euﬂll'ilar_l'm '_"!'1 Taﬁa de _______!

Desemipehg evanbLa mente devides o Adminiskracor A0y o Gessar,

.11, — As £oepesas fom 2 distribugda das Quokas serdo amortizadas 2o ionga da wgéncia do
Fundo.

16.2. - A5 depesas dedgrenles de serwoos e cansultoria pata selecdo de Ativos Financeios,
adueras decorrentas da d2legacic de poderes para a gestio da Larleirz, bem com guaisquer
GlAras ndo previskas neste Regulamesto, ndo serdn consideradas coms encargoes do Funda e
€orreran nor o0dta do Administradar,

16.3. - & pagamento das despesas de gue trata o item 16.7. adma pode s efetuadyg
dirabamenta pelu Fende & pessps contretada, desde gque oo corresponcenies valores sEfar
compltacos para ofe:io 94 Taxa de Adeiristracda cobeada pwle Adminiscrador.
16.4. — O Fundo n3o cobrard taxa de ingressa ou taxs de saidd dos Guotiskas.

CAPITYLD DEZESSETE — DAS DEMONSTRACHES FINANCETRAS

171 - O Furdly berd escriburacan cantdt’l propria, separada da relativa ag Administracor.

17.2. « (b exercicia w00 do Fundo inictas-se-3 em 19 de janoirs e encerar-se-d om 31 de
cezambro de cada ano.

175, - O Fundo esta sujere 35 narmas de escrltvracBo, elzboracie, remassy = suddicedade de
de:monstracies floancuirgs dateminadas pels VM,
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17.A. - As gemonstraghes finsnceiras anusis ¢o Fundo sordo ESUdI!EIdEI§I 'p::!.— J ditar E!;ﬂ ;gf(

[T v el g N :

- ———————m s e

—_—————

i

:

1D oesicirady sab |

CAPITULO DEZOTTC — DOS PRESTADGRES DE SEEVIﬁﬁ‘i’ﬁﬁ it i
j

Afminiztacio = Gestaa |'I' {Ir' 1|E_'
! {"ﬂ[“"-“lﬁ i
18.}. - O Fundo sed admiristrado pela Caixa Econdrmisa Federad, Lrﬂﬂ‘rur-:ﬁn‘ﬁﬂar'rn, Fa-sab—g - -

forma de emorecy plbfics, regendo-se pelo ostatuto aprevade pelo Decreto 1.2 6,473 de 5 de
wnhg ce 2008, autprizada pela OWM @ administiar fundos de invastmento & 2 adminiskar
carieiras de valores moblliarios, com scds e Brasilia, Distritn Fedaral, por Meio de sua Yice
Presidéncia do Gesizo de Adhvas de Terceres, dormicliads ma Cdade de 5i4 Pauls, Estada e
530 Paulo, na Avenide Paulistz, n.? 2,300, 119 andgr, inscrte na CHPXMF sub g nt
Q0. 3603050001 -04,

1&.1.1. - O Administradar combratou & Credit Suisse (Brasi’) Distribuidora de Triulos e vateras
Mooilidrios 5.A., com sade na gldade de S0 Paule, Estado de 3o o, na Avenida Brigadeiro
Fariz Lima, 3064, 12° andar, inscrita no CNPEMF sob o at 30,121, 702M001-13, sotiodade
dovidamente autorizada a administrar carteira de va'ores maobilldrios pela Wi pare ser
respansdvel pela gestdo da Carteira do Fundo,

18.1.2. — O Gestor podarg transfarir sias funches nas bermps deste Regulamanto para guaiquer
e sugs Fartes Relacionadas, sem neccisidade de asrovacio préviz pela Assesmatéia Geral de
[raotistag, O nowa gestor passard @ integrar, para todes os fns, a definicio de Gestor de gue
trata ezke Reoulamonto.

184, - Dbmervada a regulamentacia e vicor e as limitagdes imaostas por este Rzgulamernta,
bem comG & competéncla ¢o Comité Operacional (i o Adminisgrader ke podefes. arg praticar
txaos oS atos necessarios & sdmwinlstragde do Funde e {il) o Gesior tem pulares para aratcar
todas @ Guaisquer atas meressdrios 3 gestio da Carteirz & ceorser o2 dirsitos nerentes gos
Diraitos Co Crdckts e demais Atwes Financercs integrantss da Cartelra, sendo o responsiwel,
par2 todos os fing de direito, pela se'ediv dos Cireitss de Crdditn a serem adquinde: peto
Fuado, chsarvado o d.apasto no kern 6,173, acima.

ES.2.2. — Nos rmos da regulamartacio e vigar, o Admilmsieedor e o0 Gestor dogurdo
SRPregar, no exercicic das suas ptividades, oocudaco @ 4 diligéncia que txdn homem atbva o
probo costuma dispensar 2 administiacas e gestio dos scus proptcs reciisos e raspanderdo
por Quiisquer infragles au ireguadaades que venhain 2 ser cometidas sob sus administagia ¢
geStdn, FESpachivarnente,
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18.2.4, = Mos termas do Atgo 652 e seguintes do Cédigo Civil Brasiers, fica o Gestor
coirstituida cormg procareder para, em e do Fundo, celegrar 1000 @ fualguar Conumento,
adordn o comrate refativo 38 operaghes da Carera Wcuindo, sem limitacdo, Contratos de
Lessan, boleting de sudscricac, conbiatos relabivos & negociedn de Arives ¥lnanceiros,
declaragBes sobre 2 qualdade de Investedpr Oualficars do Fundo contratos com agEnt
fidug.arne, Agentes de Cobranda, instituigfes financeiras, escritvradores oy custodiantes cos
Direitos de Crédlee @ owlros prestadores de servinps reladionadas 3as Direitos de {Tédito o
Atwds Frhanegiros que integram a Carteira do Funco. Ma celebracio dos documentos ora
eferidos o Gestor cleverd obssrver 9s imtersssas dos Juobctas g Fuonda, 2 legskoio e
regilamontagda aglicdveis e este Bogqulamento,
183, - O Aiinistrader efou 2 Gestor, por meio de carta ridistrana 'CanT SvRe R TRTER e
wderecada aon stas DU por coeraio eletpdng TiETE Collh S -FE E{h W?EF "fl"“f'f‘.'Tﬂ‘
endene Ountistas ou p BFOMCO, SeTHERE m iy Mg &0 :ﬂﬁq@ .,I,,?_'I.__w_
dias ¢arridos, podem renunciar § administragdc ofow a4 gestdo dol Funda, confEie meiso, |
desde uc convadue, no mesmo &, Assembléia Goral de Qumiﬁ-taimara_gggr_ﬂr_ A0bre g sug |

sibtituicdo o sobre & liguidacia da Fundp, devendo ser abservade GArPe delibanagderd: e |

= ——

—-r

do cue treka o Capitula Dey acma, o texistra mixsrni :
i
i HilfRA
id.3.1 - Ma hipdtese de reninca oo Admnistrador oy do Gadtor @ numEa%egblﬁwa {
[

irstitu: g adminisiradora efou gestore em Assemblén Gerad de Quuhlaslam_ a_Adrmi mg'hﬁhj# E',a.u_
Gastor continuard ebrlgade & prestar o servigos de administracae efcu gestio do Fundo cor
fraze g ser gelinido na referida Asserbléiz Geral de (kiotistas, que nc podurs ser superizr
all {gessenta} dias oorridos coqtzdos da data de realiracio da refesda Assemioléia Geral de
L absbas.

1B.2.2. - Casa a nova inglituigls adminstrade-a efou yestors romeada nos termos descros
aoma nao substitua o Administradar &'oi Gestor dentrd do prazo de 60 (Sessenta) diss corridos
corfacos di data em que se realizar & Assambdia Gerat de Guatistas referida no item aclma, o
Admiristrador gfou Gestar precsders 4 liguidacho sutomstica do Fundo cin alg 16 (dez) dias
contzdns Ao data de erceraments do praeo referido neste ibam.

28.3.3. - Ma hiptese do Administrader efou do Gestar renunciar 3 seas fergdes e 2
Assemblaia Geral de Juotistes referida acima (i) néo nomear institlicio adminstradora efou
gestare habititada para subshtur o Administ-acor e/ou Gestor; cu i} nda tiwer guorum
suniciente, phezvada o dispesio no Capiuie Der acma, para gelberar sobre a subshitsicio da
Administrader /o0 Gestor o a liguidacae do Fuado, o Administrador procedend 3 liguidecia
eulsmatica do Fundo, no prayo maxmo ce 20 [vinte) dias comidos cortados da dats da
Acsembldla Ceral de Quatistas.

A
4
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184, - 3 Administrador @ o Gestor poderdio ser destluiges do suzs funcdcs = qualquer
framentc £ independantamentz ce qualquer  notificagic  prévia, na  hpdtese  ce
descredenciarmente por pare da OVM ofou por delberacio ¢us Guotistas, reunsggs e

Agsermibtiia Gera: 8¢ Quotistas, abservada o quortm &2 defiberacio te quilrstao-Capitulo Daz . .
acima, ficands estabelecioe que, eagquarly o Gestor ou qualduer o4 ’;ﬁu""ﬂ @E:,-E} :ﬁéﬁiﬁi [ ,""51 |5
bt

chetiver, indwicualimente 90 em comjunte, pele menos 1.200 [IJ"I'! mil 8 duzepmes] flaptas
aubardinadas, o Gastor soments poders ser destruido pelns Quekstas se l:t:ll‘-lﬁ-gLradd Jusl:a
Calsa nos termos dao item 155, abaixo, .:"'_“""'_'_' T

LI P tAE At l"‘-"'!'-ﬁtl"-h.\'.'i rak

br HamiiTve gdoerrt
18.4.1, — A destituicio do Administrador rao implicard 1a destituicsa do Gestor 2 a desttuican
do Geosker nag implicara na desttucda do Administrada. ! L{E':wlfﬁ

' TR
1 P N T

1842, - Em casg @0 desttuicio do Admiristrader, samente ']:uﬁEE?E'n:i ygmr ErE'!ECIS Pl

Azzembidia Geral de Guatistas para o referide carge iNSCCodgies fue Sigurem dentre a5 20
[winte) maorgs cnstituicies adminiskadoras de carteita de volores mobiliar ios, conforme
Ranking das Instihvicées Administradoras ¢2 Fundos cividgeds pela AMBID ¢ e ¥igor ra data
da subsliturgde, efou |nstituiglics que $ejam Partes Relaoongsas dos Fatracinadores, sendo
wertt que o8 Patrogmioores e suas Partes Relacloredas teris pociigade, em iguakdade dc
condigies de remunersrio COM teregiras, na prastacio de teraces de administragao para g
Furda.

18.4.3. —Em ra=a de I'I'EE'itiEL'i;En do Gestor, somaonbe pnder"a.g ser pfaitos pe'.a Asspmhléiz Garal
de Quotistas ware o raferdde cargo instiuicfes com expenfinga em gestdo de fundas e
IFreestimente Que inv:stam em Sécite privade, ¢hservadas os procedimentos previstos no item
1B.5,1. abzizo,

185 - Parz o5 flns e gue brata esse Requlamants, serd considorada wsslz causa 2
cofprvacge te gue o Gestor (i atusd som dolo, ma-fé ofou negigéncia ow cometen Fraude ro
dasempenha de suas fungles e responsabilitades como Gestor do Funcwe; (i} descumpriu
onigacies tegais que deverla obserar como Gestor da Fuado, gem coma o5 prazas ©r oura
previstas nesth Redqulaments, excetuadas ag hipiteses de desenquadramento passiva ca
Cartelra, [iii) f impedidz de exercer, bempordria ou permanentements, atividades rg mercada
de valores mabilidrios; e (i) esteja e procssse de faléncia, recuperacie judiciEl ou
awtrajiclicial, oo procecso de inlerventdo ou ligudacda esirgjudicial pelo Banoe Central. Ha
tipdtese de destituicdo do Gosor sor juska causz, tal institeleEe permanerard no exercicly da
sugs fungies ate ser subutituidz, cevenda receler, para tento, conforme o caso, 2 remunesacan
prevista no Capituic Dezenowe absixg snguanto permanecs: o exercicia de suas furigBes.

1B.5 1. — Na hhpotese de deesiluiz@o do Gestar, o5 Cuotlstas Subordinados deve-an reanit-se em
Assembléla Gerol, no prazo mdxime de 20 (vinte) dias Oteis contzdes o data da Assembléia
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Geral de Cuctistas que sproveu o destiuicic do Geskor, pare ap-gvar 2 indiczcie 42, no
mini, 3 [leés) Instioegles autarizadas para alleas come novo gestor do Fundo. Apresentadas
#c indizagias, as tituiares cde GUoTas SEnicr coverds reunir-se rapT- ﬂ.‘%‘emblem ey de—-—m —
(Juatiszas, a ce- realizeda am até 5 (cinco) dias oteis apds a F-;ssembléia“l‘l%!@l F;{u@&ﬁ&,[ﬂ& [H[EIFEHLﬂ
aprovar @ indicacdo des instituiches auterizadas, parg escalter centré o5 names inkdRddae Helos
Juatistas subardinados o nova Gester de Funda, Nas Acsermblsias Gﬁra;s_l:l_e_fmu igtas de que
trate esta dar, ser2e observados os guonms defimdas no ke 1025 BMgrapivada cdpia resishrars ook
rREzistie releorne

.-1|li|-£.ﬂm31 i

1£.0. - Fara a prestagan dos servigos de custddia guatificada e -:nnl:rn:r i s Direitos ﬂﬂ:ﬁe ne .
4tivos Flnancelros intsgrantes Sa Carteira, 2 formz 3 CAMpric com o artige 38 da Ins_t:ﬁ_r;aﬁ T
WM 350, 0 FLhds contratou o fanco Szntander (Bras) 5.4., com sede ra cidade & SEo Pzula,

estadn de 530 Pauly, na Rua Amader Buena, 474, inscrito e CHPLMF sob nuo

SU.400.5EEDB0-42, por eio da celebracdn do Contraba e Custédia 8 Controtadoria,

Clistndig = Contratacaria do Fundn

1E.7, - Além dos servigos de cusiddla qualificeda e controladuria dos Dirgito: da Cradito o Ativas
Firanceiros acims mendenados, o Banco Santander (Brasii) S.A. tambem prectard ap Fundo os
seragos de escrituragdo de Quotas, nos termos do Contraty e Custddia © Conbaladaria.

13.4. - O Custodiante, ou berogin B ¢he contratade cob sua resporsakzligads, e responsdye
por seceler e 2nalisar a dogumentacEo pue evidende o lastw dos Diveltos de Cracito, ©
Custoclante ou kerceiro por #ie contratado realizard & verifivacdo do lastro a fue se refere cote
rerm relalivameate a totalldade dos Direitos de Crédite codutes ao Fundz, de faree [ndiidual,
N30 pCr amostragem,

5.9, = Palos serviges de custddia qualificads e de esCiliiracan das Quotas, o Custorfiapbe fard
JU5 & umg remuneracac equivalentz a 0,025% {vinle & groe mildsmos por cernto) 30 ang,
Incdente sobre o valgr Jo Patriméria |igwido do Fundo, 3 qual serd deduzids da Taxa de
Administragzo,

CAPITULD DEZENDVE — DA REMUNERACAD DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

191, - A Tawa de Acdmnistracdo dp Funda @ equivalente a 0,975% (nave deécimas o setentz e
CNCe milgsimes por Centd) anual sobte o waldr do Patrimdnic Liguids <o Fundo, sendo cue
0,325% {vinte e cinco miléelmos por centa) serd dovido ao Custodiante nas Lermaos dao itemn 18.9
atima.

£
£
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L2.LE - & Taxa de Administracio serd provisionada diariaments, per dia dol, o pags
mensalmante, por peridda vancids, até o 59 igquinto) dia ot do mes subsequente ac dag
cervicos prostades,

18.1.2. - Q percentual referide no em 19.1, adma serd calculado peln Coslodiante schre o

. ————— e

valor didne do Patrismdnic Liguids de Fundo do iz ga reaizacdo do FE'TEF Ejf ﬁ [J“'”}ﬁq'i""*?
“LI2827 (um sobre duzentos @ cinglenta e dais aves), 4a forma I||~&.ari"t!a }1 @ﬂ £l

adima, £ informada nensatmente ao Adiministrador e 3o Sostor. i

e T

29,2, — O Gestor fard jus @ vma Taxa de Desempenhc enuivaients 3 gll‘.]ﬁfé yﬂt?é%i:f FrE Pt W2 s0n

valnrizacao das Quotas Subordinadas que excerer 9 Fenawmark.

I WM
19.2.5, - A Taxa de Deserpenho sera caloulada na forme da Angsm VI deste Fh;'.-gth'I\J

e e |

sera prowvislnada diatiamente ¢ serd paga ome k33 quardo do :agmvnm—qum_-m _—

titular de Juotas Subordinadas de qualgeer velor que excoder & prego total de cmissdo da
Queta Suburginada ajustada pelo Beschmas nos temas do Aneso | destz Regulaments,
deduzido dos valares ja pagos a ttholo de rendimentoes.

1344 - Mo caso de destltuicsn do Gestor, o Gesto- destituido reccberd () & Taxa de
Desempenly incorrids até a data da destituicin, que serd paga até 30 (krinta) drag corridos
coviedos da data de destituicio, e (0 509G {Jnguentz por cento) do velor da Taxa de
Desermpeaha aparzda quande 63 pagemento Fmal dof Quatstzs Grolaces de Qunitas
Yunordinadss, nos termos deste Regulamentz, O valor pago ao Gestor desttuitic sera deduzida
do mortante devida 20 novo Gestor a titula 42 Taxa de Decempeahs, Para Fns de apasacio dn
Taxa de Desempenho prevists ra alicea (i) deste item, o gestor subskituto serd responsiyved ialy
avaliar a Carfeiry do Fundo existente n2 dita da destiligio do Gestor, o que devord ser
reatizado de acorda com ¢riterlos de mercada par avalacdo de carteiras semelhantes concluida
e 2l 3 {trintz} dias catridas consadas de data da destiticao do Gesker,

143, - O Administrador fard jus & 0,10% {dez centésimos por conta] 30 3no ceane o valor do
Fatrirmdniz biguida d3 Funde, QO Gestor faré jus ao soldo €3 Taxa de Adminisbagdo apds a
deducio da Roorneragin do Administradas @ da Remuneracio do Testadiante,

CAPITULD VINTE ~ DA DIVULGAGAD DE INFORMACOES

202, - O Adminstredor divulgasa, ampls ¢ imediatamente, qualquer alo ou fato ralevance
relative ao Funda, da mirlg & garantir 3os Quobctas @ & Anénca Classificedora de Kiseo acssso
A% infprmagdes que possam, dircta ou isdicetamente, influenciar &5 docsdes gos Quatistas
quarto & parmanéncia no Furde cu, ro caso ce patencais investdores, quanty 4 acuisicds de
Quatas.
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ALEL. — A Givulgacad das informaghes sord efeteada nos penicdicos DCT - Didrio Comércla
Indisina & Servicos ou Vaior Econdimics, g qualquer mudainca srd comunicada aos Cudtislay
presiamente,

702, - Exueto quande exigido pela requlamentacio apdicdvel, a dwulga-:;au e informacies da

que trata o stern 20,1, adma serd f@te medante camanicacis cor ¢ |l,g. ____“T ''''''' E,ﬁl_Eﬂ_jﬂ. )
da Funda, por meio de carta registradas cor avise de recelimentn nu-Dchﬂi . j ! I
dispeniblizadas svs Guotisias A3 sede do Administrader ¢ das nstiuicies ml.‘&rme-d"%nas que :
vINham: 3 sar confritasdas pelo Adminlstrador para perticipar da Ofes Poblies ~feverge-todes ————-- I
os degymentos & informaglas correspondentes ser rorictidss 3 CVFERS Hidedsoeidageeslaly s sk |
dividlgacae. I:‘ MEILIFE fumerGl :
i ’i.“-"-*.:lq"l
0 HD
233, - O Adirlskrados colecans & cisposiche dos Quetistas, em suea lsede, - aEoasHne e — .
10 {dlez} dins corridos apds o crcerraments de caca més, a5 seqiintes nformacfes, adm de
outras exigidas ros 1ermas deste Regulamento ¢ da reguiamentacs aplicgyes: (i) o nOmern de
Quotas ds propriedade de cadn Quatista e o respectiva valor; (i) @ rentabil’dade dao Fungln, com
Dase nos dados relativos ao ditfme dla do més g que se referrem; e (i) dedos acerca do
Camportaments da Carteira, abrangendo dados sobe o desamperho obtide & o esperada,

204, - O Adminletrador deverd colocar as cotnanstracbes financeizas du Fundo a disgosicse da
Quaisquer interessados que as solicitarem em susa sede sodal, ofiservados o5 sequintes prazos
maximos: (i} 20 {vinte} dias carmidas apds 0 encerteriento do periodn 2 cle se referirem, em se
tratando de demonstragdos fnanceiras mensais; {1} 45 {quarenta e circo} dizs ooeridos apds o
ghcgrrarantn do frimestee; o (Kl B0 (sessentz) dias corridos apds & encerraments da exercicio
socizl, em st watando da dencnstragdes Frangeizas anyais,

205, - O Admiinistracor ceve rameber & OVM, Straves do Sistema de £ovia de Dooumentos
cisponive: 1 paring da WM na tede mundisl de computadores, as Infarrmagdas previctat ra
regulamentacas aplicival, onforme modelas disponiveis na refedida pagine, ohservados os
MOSITIOS 2BEE,

dilg. — O Administradar ¢labsrard demonstratives Eorgstrais evidenciands {0} que as gperagies
araticgdas pelo Fundo £555¢ @t corgondncia com a noltca de javestimerte do Furdo & cam og
percentuzis ¢ composicdo, concentragdc € (iversificacie da Cantelra estanelecidus resse
flecilzmento; {ii) que as negeciagiies de 2quisicdc de Direitas de Cradito e Ativas Flaaporiros
torar reelizadas evande-se em corta &5 1axss de mercado; (i) os recuitados =a verificacio do
lastror realizadz no tunesire antericr pelo Custodiante, quands aplicavel, e (iv! o ndmers de
Dreitos ge Crécim adquiides pelo Fundo o welor total, SHOFess0 8 reais, Jas 1dkds Oe juros
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ydiscriminando o regime, se smples o0 samposhos) ou de sehoenos incldentes sobre os Dirgitos
de Créd to adquindos pedo Fundo, Bem como o5 seus respeciivos Prazos e venomenso cos
seriados de amartzagdo. 4s informagdes prestadas resta afinez (V) deverda <or incuides ros
derministrativas trimestrais gue forem sfaborados o trimesle sequinke an dz aguisicis paly
Fundo das Gircicgs doe CrédiEs & gue se raferem.

207, — Sem projulzo o6 disposto adma, o Administrador dewerd dwwigar 2os Quotistas,
aruglmerte, por mein de cana registrada cam avisg e recebimente or por coorelo elatefining.
alarn de manksr disponivais emosug sede, o valor do Patrmicnn SiguEe do Furds, o velor das
Quotas, as rentabildades soumdiadas no més e no ana Gwl 4 gue se reberirern e os relatsnos
da Agencia Classificadora de Risoo rolativog a3 respectivas Quotas,

T ———

2071 - A dwulgacds das infermagdes pravistas acima poce ser pﬁ-ﬁmpﬁr Hid‘iﬁ‘;ﬁwﬂ [i[Fr-l-m

antidades de classe de instituicodes do Setema Rnanceiro Nan:u:nnal'-ur:hﬂﬂt'-

pariddicas de ampla veiculagdo, observada a responsabliidade du Administrador, r'-L'rE. ’{E‘mt:ls oo :

regulamentacdd adbicavel 3o Furido. B e el
WO abamlesda S rowistrady sob

r 1

CAPITULO VINTE E UM — DOS PROCEDIMENTOS DF COBRANGA " !

DOS DIREITDS DE CREDITO - "'LFIWI ﬁi"l-ﬁ

AL G
L1, — O Geshor serd respansdwl pur cobrar, judiciad gfou E':d:iajl.lE"E-a P i SBraths. B — e o

Credity, pedendo contratar tercowres para auxbar na cobranga dos Direitos de Crédta a veneor
e dos Direttos de Crédite Inadimpl dos,

2Ll.2. — Pelz cobranca gecdindma dos Dirgites d2 Crédito 2 wencer, o Gestor ndo Turd jus 3
queliquer remuneracio.

213, — Mz cobranga dos Eirestas de Craditu Inacimplidns, serdo observados os Procadlimsnegs,
de Cobranca cescritos no Anexo Ve ousres procedimentss desartos nos Contrass de Cobranca
celebrados pela Eestor, nosg termas do ikem 21,1 acima.

214, - Todos us custas e despesss cue venham & ser incornicos pele Fuado prars salvagquarda

de seus dire bgs 8 prerragativas ofou oo a cobrangs judicial 2fou extrajudidal dos Dirsitos de

Créditn a wercer & dos Direitos de Crédits Inadimpiidos, inclulndg 08 custas de corbratacdo de

terogirgs, adicionzlmente a4qJetes Drevistos no Contrabe de Cotranca, serio o anCeira
recpensabitidade do Fundo oo dos Quotlstas, na aroporAo de sues Quokas, rdo =stando o
Administradar, & Geslor, o Costodiante, os menbros de Conikd Operacional, oz membros do

Comite fe Supendsdo gu sEas respoctivas Partes Refaconadas ©e qualgeer forma obrigadas -
el adigntamento au pagamento ao Fundo dos valgres necessarlos # cobranga de lais Dircitos )&\
de Credite [nadimplidos. O administrador, o Gestar, o Custodiantz, o5 memotos do Comité &
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Operacional, 05 mambros da Camité de Supervisia oL su2s respectivas fares Belaagnacas ndo
SErdD  FOSPONSAVES por gqualsquer custas, tasas, despesas, emaumedbos, Ronorarias
advauattios B peridiaic oL cuasquer oltros encargos relatonadas aos Frocedimontos de
Cobranca,

£1.5 — Todes 05 valares apetados peics Qustistes no Funde para a adocan d9% Procecimertos
de Cobranca deverdo ser feiton em moeds corrante nackosal.

CAPITULO VINTE E DOIS - DA RESERVA DE PAGAMENTO E DA ORDEM DE
ALQCACEQ DE RECURSOS DO FUNDO

£2.1, = A partir da Primeira Blata de Ernisslie, o Gestor doverd constituir £ manter, durante todo
O prazy de vgénda do Fundo, uma reserva equivalante ao malor valpr entre (3 o wvalor
MrCOSEING a0 pagamnents das cespesas e encargos do Fundg pos B 152is) meses subseqlentes
e i} 2,5% [deig inteiros e cinco décmos por sents) oo Patrirmdnlo Segielh da Tends Shor
"} 3.[,_- _— I _..] ) Q'E-qulfﬁqqﬁgwpﬁ:fiﬂ“ui
na respactva data de conenkuicdn 0 recomposicda da Reserva de Eaga.rt% % sm.ﬁ

. W . R LT
Pagamenio serd consthuida ou tocomposts com recursos rocebidas dos pagERieREdEldos

Qirgitos de Crédite o 4us &tivos Finenceros sogundo s Cricenn: _eetatelarises neske
Regulamento. Os recurses da Reserva de Pagamento serdo mantidss emacaiksda s Holobrsia 115

miblicos Foderais, T Rezisten misea:

: FARLTRE I
22.1.1. @ valor da Reserva de Fagarente serd venifcade pels Custediants diatam 2 ﬁ"%

v [
. " e . R Y
gue for constaiado gue o valar disponival & inferior 30 maer waic- enfre_og valorns ri é@ﬁ@ no

m

TN he ————

-1

il

t
i

r

B o L |

iEem 2e]1 ackma, o Custedante devera informar ao Gestor pars que aste adowe os
procadimantos necessans recampor o saldo da Beserva e Fagamenta.

22,2, — Digrizmente, a partir da Primeira Data de Emissdo e até a liquigagde do Funde, o
Adrmistrador & o Gesor obrgam-se & utilizar as disponibilidades do Fundo para aterdor a5

axigitilinades da Fundo, obrgatoriamente, na seguinte ardem de prefaréncla:

{H pagamenty CO03 encargas o Fupdo, confonme descritos neste Ragulamcrto,
excelyada & Tade de Desempenho;

fii padamente pela squisicao dos Drreilos ce Crédito e de gutras obirigagdss Ananceiras
resultantes das gperacdes da Certeira;

(i) constticdo au recamposicdn da Resarea de Pagiments;

(Y pogamento dos vagres referentes acs rendimentas das Guotas Senior, observadn o
disposta res jters 9.3, e 951 agima, calculados na forma do Ansxe 1T deste
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Eegusanmento;

(V] pagaments dos wvelores referentes aos rendimentss das Quatas Subcrdinadas,
calculados na Formz do Arexo 1T do Pegylamants;

(v}  formacaa de reserva para pugamento ¢as despesas refacionadas & liguidacic do
Furde, 2inda gue exigivais em data pastondr 20 2acerramento de suas atividades:

(Wil)  pagarments dos vaiores referentes & amartizagdo ¢fol: a0 resgate das Juotas SEmor,
observada o disposto no Anexo I ¢ ong Aqexo T Gesie Reoulamenta, owdonme o
Casa;

{vit} pagamenlo dos valorzs referentes & amorlizacdo efou ao rescate dos Quotas
Subcrdinaoas, fesde que rao hajs Quaokazs SEnigr ¢m circu'agin, obsarvado o
vispostd no Anseo W e ne Angxd 1 desie Begualamento, tﬂnﬂ:rme & Lasy; e

—————mraantEae
_I

| i |15Lﬂ [E [: [ riMARL|
{ix}  pagamenta da Taxa ¢lv Jesempenke e de rendimentos &E; a6 it
'.

sucaderem o Benchmark

e ——— e

CAPITULO VINTE E TRES - DOS FATORES DERJSCT 52 fie revistrafs it

—_——— e —————

AN 1] [T
. . g H- 3 . ! - 1 - . :
Rigens Assprizdns 30 Fundo o ans Biraitog de Cradito :Ii 4:; i
' M) 72580 |
23.1. - Soprdnog oo faroves exbradedinarios oo matvrens mawecm#&mm S — —

Brasdl 2 ng exterior, de fatos extraordindsios au situaches especiais d2 mercado ou, alnda, du
eventos de nature2z poitics, eccnémica ou financeira gue modifiqgeem 3 ordem atuai e
InFiensierm de forma relevante o mercade finaacgina bragilesro, incluinda veriactes nas lacas de
tros, eventss de desvalorizacs dz moeda e mwdancas leoislativas cu pelfticas, poccrac
mesultar em perda por paroe dos Oudtistas do Fundo,

232, - Fluluagies de progas, cotacles ge rercaghy, tawas o juras & restitadas das Socededes
gy Cevesiars [P Fundo sstaz sujeito & vaikaczo no walar £on Diceitos de Crégito gue
cempdem a sua Cateira, O valor dos Dirgitas de Crédite pode sumentar ou d.minwr, de acords
com: 25 flusLiagdes de preqos e cotagBes de mercado, as laxas de juras e os resuliadas das
S0¢ lades efou Devacoras, enlre outros, Em cano de quecs do valor dos atives que compdem
a Carieira do Fundo, a Patnimdnia Liguido do Funda pode ser afetzdo negativamante, A queda
i pregos cos Afivos Financoiros infegrantes 42 Carteira do Fundo pode ser tempordna, Dac
gxistindo, a2 cotactd, gacanta ode que ndc se estendam por perodos kongos  gfoir
indeterminades, Em detgrminados momentos de mercada, a wolatilidade dos pregos das Ativos
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Fingncairos e das Opescies de Denwativos pade ser elevasa, pocendg acerratar ordlaches
bruscas no resultads do Fenda.

i e

233, — Baiwz g5 flireyt ; » mEEdp se ;n e I
Fundo am Direifns de Crédito apresenta peculiaiidadons am rl'_-'"id';-ﬂii!'lﬂy r ﬁ]:reh;ﬁ m@i [I" I:.!ﬁ
miganria (oS fifrGos de investmentn bragileiros, haja vista gue nag IEKIELE no BHE%: nIfE do
secundann com hgquidez para os Diretos de Credite, Coso o Funde predes wvender.gs Ditsitos de_ .
Credfibs, poderd nao hawer mercgda comprador oo o preco de alerapimme s Bityteen e sty ol
Crédhtn poderd reffetir essa falta de liqadez, cavsands perdas &o patr'T-?riE%'i' S8 HRE,

|||gl'!I' II-|.
f34 - Qfcpidace am vender a5 Cuoias aR menada .:'cui-ddr.’f} o mercadﬁ”sﬂ;&@*%m
axistanke no Brasil pary regociagds = valores mobliztios em geral,.= ge_guotas. d_ﬂ.ﬂ.lF]"iﬁ_E v
irvygslimenty em diredtos creditgrlos especificamente, apresenta atualmente baiza | quidez, e nde
ha nenhima garantia e que existl=d o futere um metcady pare nepediacho das Quaotas gue
rassite e ags Quot'stas sud abenQnEo, tast astes assim dedidam. Adiclenalmente, =m razdo da
ndo axisténcia do um mercads secundario ativa & organizedo para negociacio dos Dlreitis de
Crédto, 05 Quotlstas devern possuir condigie financeiza para manter, st& g vercimentn, o8
Lirgites de Credite e as Abives Finaaceivos na hipotese de liguidacds do Fundy, Dessa forma, os
Quotistas pedam te dificutdade em realizar a venda ¢as Quotas no mercedo secundirio. senda
gue o Funda, o Admimistradar, o Gestor, o Comité Qperacionzl, o Custodlante, o3
Patkacinadores, o Comite de Suparvisadd gMde Suds respedivas Partos Roinceradas ndo eskio
obrigados 8 adcwikir gualoler prantidace de Quuotas dos Guotistas que manifestararm :ntencdo
de resgata- 8 walores por eles investdos ro Fundao.

e e e — —— —

235 - Possiiide de amodfizecde edracrdindnd das Quotas g Auodp, O Fundp poderd
redlizar 2 amortr2agac extraprdingny das Quotas nas hipdiesas previstas no Capiuio Treze
deste Regulamento, Desta modo, as Guntistas podertio ndo receber a rentabilidade espareda e,
dinda que ¢onglgar reclperar o capitzl investido no Furde, terdo sew horizonte origingg de
ivestimants raduzlds e aoderds rio consegquir refnvesttr oz recurses revebidos com a mesma
retneracdn proporcionada até entio pele Furdo, ndo sendo devida nele Funde, pelo
Admiristrader, pelg Gasta, pefo Corité Operacienal, pelo Custediante, pelos Patrocinadaras,
Pedo Comitd de Supervisagc ef/ol por respeclivas suas Partes Relzciongdps qualguer mudta ou
penahdode, o qualquer titule, em decorréncia desss fata, exceto na hipdtese prevista my item
13.1 & 13.1.1. deste Regulamearita.

2.5, - ArsSncia fde bitdan SN s e j ing. Apecar de 4 Caeteira do Fundo ser
constituida, prodominantemante, nelos Divcitos de Credito, a propriedade das Ouolas ni3n
aonfore 205 Quatistas propriedads direts sobne os Direitos de Crddita, cafuo na wipitese prevista
na Capitulg rakterze do Regulamento.
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237 - Espgsipds ooy QoaliShas 3 maenes rsces o manoede, Fm rezio dos Dirgitce e Crédito
fUE COFMPOrE0 @ Cartzirg 4o Bundo setar, predominantemente, de longo prazo, @ Fundo poderd
eslar exposty & maiores riscos de crédito e de reicada, entre cubros, Sooaue estarla se os
[hreites de Craditd fessern de certa ou medio prazo, d2ca a goorréncia de aventss e varaches
e fatores macroeccndmicos guee inBui-do de formz cumulativa no desempenho = na shoecio
fingncaira das Sociecdades #foy cos Devedares ac lorgo do tal peensa,

£3.8. - Micvgade para veoder o8 Direitus o Oedito ou cobrar s vafords dewvidpg _gelse
Socesriaaes S Lase e liguidagdo do Fundo a Asserbidn Geral de @ﬂ“‘ _“—ﬁa_"ﬁrl:[a —_
resgake ©as Juotas mediante a entrege de Dirgitos ge Crédito e,-cuu ‘Ate ms Hiég" g R 'J!I|
sluacdas, oy Quobstzs poderdc cocontrar dificuldades 3 para vender as DII‘-EIII:]S ce ':,r=d1t|:| :
gfou Abver Financeirgs recebicps quanco do pagamento de resysale do-ceras- Qtatain-ﬁu—(ﬂ-}—. _________ |
cobrar os valeres devidas pefas sespeclivas Sociedades erissoras ::IJ,I “t'edeﬁtes‘db* Dlrat:ﬁ-é#' 31 53b
Criditg 2 das Ativos Financeiros, I

......

|
I
b
40 538 :| I
39, - A8 Socfedsdss nio Jarartem 3 Slvemait ot Seus resmes fpj.ﬂs Leveriaras, ﬁ iy 5%5«' I
gerai, a5 Hociedaces prginadoras dos Tretos de Crédito a que ge r&ﬁ.—:mm as-itens 3. ].—-[-u:—‘-an;e}»-m_- _
acind semarte ferdo responsabiiidade pels orcinecsdc e formalizegdo dos Diseitos de Créditn

tedidos ac Funda, rag assumlnds qualquer responsabilidade pelo tew pagarento ou pela

solvéncia dos respectivos Dovedores, © Fuada sofrerd o impacte do inadimslements dos

Dirgatgs oly Crédito vencidos e 180 pagos pelas Socledades efou pelos respeciivos Devedares,

Mestes cazos, & Fuido somente terd recursos suficemtes sara proceder o pagaraento de
renchmentos e resgate das Quotas aa redics em que os Direitos de Créditos gojam
oevidamente paces peias Soriedades fod pefos rospoctivpe Devedores,

2310, - A Ad sarand ety dos  Dhire o, Mem_ 38 oRcsnis dos
Frocegimenios e Cobranct, O Furds, o Administrades, o Gesta:, o Custodiznbe, os
Fattoibatiores, ©5 membras 4o Caomité Operaclongl, o rmems:os do Comitd de Superasic,
Fuas respeciivas Pares Reibcignadeos efcu, em determinzdos casos, a5 Suciedades, ndo sBo
responsdvers pelo adimpemanty dos Direltos de Oréaliler. Mo & possivel garantic que o
Procedimenta do Cobrangd o5 Dirsitos de Crédito, inclusive dos Lirsltos de Crédito
lradimplises, assegurara gue os valores devidas ao Fundu selatives 3 tais Sireis o Crddis
SerEd Eagos ou reuperates, o gue poderd afetar adversamonte o Patriménio _iquido co Fundo
@, consequenternenta, resaltar na insuficiénca de recusos no Fundo aara efetuar og
ag@mentds nos prazos previstns neste Regquiaments,

H31L, - Risoe dp custed Svaondis e or Joolithss 0303 CoRRRGER TR o st
dos Direvtas e Cndpie, Caso o Fundo n&o dissonha de recarsns necessanos para cobrr os

L5052 despesas que eventlabmonte vennam a ser incamidas pelo Fundo pasa salvaguarca de
seus dircitos ¢ grerrsgativas gfou com 2 cobranca udwgE ooy cxbrajudicial de Direites de
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Crégita [nagineidos, of Quotistas poderds ter qun aportar recumsos acicicrais pads o Furtn, na
Rroporcan de suas Gaotas, O Adminiztraddr, o Gestor, o Custodiante, o5 merbros B Comibs
Dperaciondl, os membres do Comité de Superyisda o siuas rspectivas Partes Relacionacas nan
e5tas obrigicos de qualquer ferma pelo adiartamento ou pagamento ate Fmda dos valoras
neczssatee a cobranga e tals Diretos de Crédite (magimplides. O Administrador, o Gostor, o
Lusingiante, cs membras ¢o Comilé Operacional, os membros do Comilé de Supervisdo ou suas
respechvas Pades Relacionzdas ndo sorig responsdveis por Cudisquer custos, Toxes, dospesas,
emaumentos, hanordrios amvacaticios e periciais ou cuaisguer oLl oy eTcangas relacionados ans
Frocackmentos de Comranca.

2312 - Risin i insiiofngy fas garanpias Moo terras deste Regufamenta, uma pareely dos
Dircilos de Crédite devera contar com garantias reais ou Adejussérias, Havendo inadimplemento
cos Direitas de Trédits, as Sociedades sardo executadss judicialnmente, Mo entanko, dependendo
Cd garanta prostada, & possive! gus o obleto cue garante a divida ndo seja encontrads, G O
preco obtido 75 venda do objely seja insufiZiente para cobrir o d o, H}ﬁi;ﬁﬁfg """"""" I:I_',";'
execqdn da garzntia sEja morcsa o, alnda, que o Fundo nip run..:qmmb q@ﬁ% (!
Messes casos, o Petrimén o Liquido do Fundo goderd ser afetede negltivamente e SR 5 de I
nda ter recursos sufoentes pera efetusr os pagamentos N3§__[prazas _prewistos _resie ____!
Reoulamonta, IFicey arquivads cissz remstradz =ab
ix HE3isioa mamerod

23,13, -+ Oermond g gitencio Jo deosd: mﬂ:r.:-‘-!r" 3 o4 ITOEY
€1 Fundo ou terceire par se contratado podara apezar 2230 de cu:r&hl;a dos Daret 1.xd
nadimpiisos ou agde 8¢ execucda das catantas referentes a. bais_Oieitos Od-frimto
lnadimplidos. E posshea gue {ais acdes s2 estendam por i gerindo de iempe excessivamoe
suerior 2g estimade 2 que o funds dergre ou ndo consiga recupesar o3 vulores devidas.
Nesser casnt, o Fund poGeR NE0 Ter 05 FECLrSAS NMerIsidtes para fazer of pagamenios nos
presxs previshos neste Requlamento,

<3.14 — Desenguadrameni gos Dirsitas oe Cdito dos Crtdniss oo Flegitiicacs, Alnda que s
Chreatas de Credito atendam todes os Critérics de Begibitidade, em cada data de aouisicso, nag
€ posgivel assegurar gue os Critérgs da Elegibilidade previstos no Regquaments serdo
suficientes gard parantic a satisfacdo e 0 nagamento dos Direilos de Crédito, Caso as Direios o
Crédilg ngz sejam potualments pagas pelas Sodedzdes or os D108 de Crédito Ao tenham
8 rezlzacée osporada pele Fundo, o Patimcnio Liguics do Furdo poderd ser afetacs
regabivameante,

23.15, - SENGA e gandiitia day spiicacdies e Fundo. O Fundo @ 25 aplicecies realizadas
rp Fundo h3o centem com garantiz do Adein stredor, do Gestor, do Custodiante, dos
Patrocinacores, do Comild Opesacional, do Comité de Supenvisdo, das suas respoctivas [artes
Relationados, das Socodades, des Cevedores ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,

L
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pocerds ocorrar perda totzl do cagital irestido pelos Quotstas oy patimdng negativi,
quando 05 Quotistas serao chamiados para eaortar Tecursus acicienals e Fundo,

T3 16, - ChAersos racds sreppacos dog Disvtos de Grdditi. Tendo em isia que {i) de tempos
ern tempes, o Fundo buseard acaquiri- 2ireftos 02 Crachta criginalos, de rasponsabifidade eftu
conmigucan de Sociecades distalas, € (i) rada Dlreike ge Trédita terd sido ohjeto de procpssos
ge grigem e de politicas do cancessdo de ecite distntos, v investimentys do funce om

Ditaitce de Crédito estardo sujeitos a uma série de fatares de risoo P30S 5- EREd-GPEIaGEe—r——
- ' a ' [T \ - e - ] T KHiy 1R —am = n T
de alienacio de Diesltos ce Crédito ao Funde, o queis poderds meéq:[ﬁé'ﬁaﬁﬂ{a*ee}ﬁ IJELEL %‘L[ilﬁj:uk

|

IFm~

resubtados oo Furde, “nelysive riscos reladenados: Zpatelia-[F

5. 3as critérlns adetados pela Sotiedade ozra OiGiNaCE0 € CONCEREEDAE LIRANAL i ity oo
o Rezichro meagrgt
b. a0s neglCos & 3 sivaco patrmenial e finaraelra das Sucied;{dcs ou sews Devedores;
| fpigttetst
« & possinifidade de o4 Direiios de Cradito virem a sar alcarigados por ubASebekdas
Sociedaces, seug respectivos devedores ou de Berceiens, inclisive em deccrréncld de
pedides (e recuperacio judicizl o dg faléncie, planos de receperacio exlraiudicial o
EM oltra procedicnente de nallereza Simiar;

d. o eventuais rostriches de natureza legal ou regul3Ecria que Doesam afetar pdversaments
3 validade da conslituicso efou da cessge dos Direites de Crédike alenados ao Funda,
hom come o compartamenta do conjerto dos threites de Crodita aliersados e os Muxns
de caira a serem geradas; e

!:h

& aventys esneciicos 2om relagde 3 operando de cessin de Direios e Cradito 80 Funco
que possam dar ensejo At inadimHements o deterntinar & antecipecdn, liguidaceo ou
amortizecao das paganmenkos,

237 - Qg devemeniss obs eriteing adotagps petes Sorisfades pa QraeaEs £ {ICESEAT
de gt O Fundo somenie poders adgquint Direikos de £rédin que tenham sido oRginzdes
com oheervincis fo processns o oRineddn efou pofticas de concesssn do credda gue
pbserverm, nu minima, as dretrizes 2spedificadas na Anewa DX deskz Regulamento, Mo cotanto,
750 & possivid assegirar que @ absenvancis de fals diretrizos garantrd a quatidzse dos Direites
de Crédito efows 4 LolvEncia Sog respectives Dovedores,

33,18, ~ Jnexistdacky o desardicie das prteegsgs e orgonT s Direitos e Oredie e dss

oiiticas de concessdn e oegite o cndgite ooles Sogzdades. Tendo em vigta guee o FunRds
buscars adguirit, de ter-pos grm EEMans, Diveitcs e Crédle originados por Sedcdades dizkntas,
e gue caca Dirsitg de Crédito tord sido obeto ge processos de orlgem e ce poliEices oo
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Cuncessan de cradite dsbintos, +30 € nossive! prd-estaselever, |, portanto, n3n eskd conkida no
Regu‘amqnm e r‘i:"-;'e PFDSPEL_{." uescl'lt;éu dos .,eressc-s de ogem & das pu::ll'ﬁfas de

I'Eutmes de rlao eapocificos 2ssacados a taig processos e pg|||:|ca_5 u@ﬁm ag, m ik l:

Crédita yue vierem a ser adouindes pelo Fundo poderdo ser originadbs it "@%3’ Tﬁi@ i "‘ !

de concessde de orédite gue n3o assegureT a ausérca de evenludis victos na ELL-EI ﬂrgqnai;au |

gfou furmatizardo, o que pedard difcultar oo atd moeskn idviabilizar A L4 e P T T e = —i

da totalidads dos pagamentos referentes wos referidos Dlreitos aé Iﬂr@@fﬁ‘iﬁ;@@}ﬁm&s ighre b |

Carlyira pale Funda. R :
, ‘|"|"'.|}|:||'|1ﬁ |

L3019, - IesEtincis de Dinsitos o Créging gue 0 enguadrem nos rténas ge Ef@&ﬂyﬁqﬂ@ o i

Funda pocery nas dispor de dfertas de Qereitos ce Crédito sulitheates ouem cordiefies ———re—

aceitaveis, a cltérin do Gestor, que atendam acs Critdsios de Flegibilidace estabeledides nostn

Reculerments, ce mode que o Fundo poderd enftentar dificuidades para atender o Alscacie

Minima de Tnvestimento, bem como de empregar seas disporlblidades de caia para aquksgao

de Direibos de Credgo, A auséncia de Direitos de Crédito elegiveis aara aquisicdo selo Fundo

padcra impactar negacivamente na rentabilidade das Quotas em funcso da impossibilicade de

FQuisicao do ATwgs Flenceirns com a rentabhcade sroporcionada pelas Direitos de Crédito.

£3.20. - Possibiigiapte de aitos adeis g cangenteacio mor Saciadade Ohservados os Ciitéring da
Elegibildada jistadzs ne tem 5.1 acma em cada data de azuisicic 2o Dirglios de Crédite, o

Funde poderd manter em suz <artelra Dirgitos de Crédito e Atnos Financeiros de ur fnesmo
Crvcdar vy de coobrigacdo de umn mesma pessod ou entidade, 4t o fmite de 2084 {viree por
tentoy da Fatrimdnio Liquido do Funda, senda ¢arte gue tal limitacio A3o se aplica as quotas do
fundus d= investimenta em rands tixa defindos no item 6.2.2. acima autcHzados & funcionar
peia CVM, bem coma que a referdte percentual pote ser aurentzdo para 25% (Vinte e cindo
207 Contn) has hipcteses srevistas ng item 6.4 acima. Desta forma, 0s Aiveis de concenkracao
das Tirettos de Crédlilo em determinada Sociedade pocerdn expor o Fundo o malares riscos de
crelto, sebania’s, ertre autros, o que aoderd ter Em efeiio ntdativig nu rentadilidade do Fundo.

2321« [ewisigaga o pracosegs gg pobedngs pre-esiabeincidns, Terda £ m vista que o Funda
gretence amaeslic @ iraior part? de s2us racursos em Direitos de Crédite regeesentados por
titulas execuibves (tais coma, mas sem limitagdo, Debéntures, Motas Promissorizs, Cédulas ¢
Credito Bancirio, Certficados dz Céculas do Crédite Bancadn, Cédilas de Crélily Tmobilidno,
wetras 2 Crédime Mmobilario @ Motgs de Crédite & Exaortacse}, ndo haverd neqonsidacs de
adacan de processos especificns e cobronga dos Direitos de Crédito. Entretanto, a exciuswo
critéefo do Gastar, o Fuado poce< coniratar urm oy mais Agentes dp Cobrangn e estabelecer
diferertas 2stratsgias para o cobrancg dos Dirdros de Crédite. Dessa foma, oxcete pelo
Sisposto o Capitu'o Vinte e Um e na Anexa ¥ deste Regulamento, ndo 4 possivel pré-
sanabslecer e, portante, ndo éstd contida neste Regulamonto, descricie de processo de —_
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caiwanga dis Direftos de Crédito, o qual serd acordado css0 @ caso ontre ¢ Findo 2 o Agente do
Cobranca, de geordo com a natureza @ A caractenisticas aspecificas do cada Direito de Crédito.
Alem disso, ndo & possivel aysegurar que os Preced mentas de Cobrance dos Direitos ge Crédits
a encar oo doy Direitos de Créditg fnadmplidos gerantirée o recebtmpnts pontuak efo integral
dos pagamenios rifrrartes aos Direitos de Créditn. Adicisnalmerbe, o Fundo, o Adminfstrader,
o Gesdor, ¢ Custediante, ¢s Patreor adares, os membras do Comité Operacicnal, as mombros 44
comitd do Superviso 2 sLas resoectivas Portes Relacionadas nd assumem quaigueEr
respensabliidade poo cumpnimentd, 2elo Agante de Cobranga, ce suas obrgagics de cobranca
das Dirclios de Crédito, de acordo com 68 termos e condicies gue venham a ser acodados com
ir Funda,

L2388, - Polanciais anifos ge inferesses coh o Aohinicteade  Canior (| fa e a1 Pt
Custodidnls, Qi suas respedivas Pavtes Refaciongdds, nF Fousicp g9 Dirsios de Orddipe, O
Furdo poderd advul-ir Dingtos de Crédio integeantes da cateira propria dos Patracinacores e
de seas respectivas Partes Relaclonadas, desde que (it ferham sids dnginsoos pelas antldaifey
referidas asima ¢ Gure sejam destinaces exclusiva o griottarizrente & aquisicio palo Fundo;
i i) s2jar, a partls ¢a Prirmeire Dzta de Emissao, sbjete e olerta pdblica estrturada efou
interrediada petos Patrocinedores ofnu suss respectivas Partes Relaclonadas, nos termos da
requlamentatao editada pela OVM, Observade o dispaste acima, o Funde podard, ainda, adauinr
Dirsitos de Crédte i) decareentes 2 operaries estruturadss, originadas ou distribuidas pefo
Adrairestrador, oelo Gestar, pels Custodlante, pelos Petrocinacores, par guasuer dos Quotstas
U PO SUA3 Fespockivas Partes Ralacionadas efou (1) da carteiras /o fundos de investmeato

adrministradas efor geridos peio sdninlstrador efou pelo Gestor, dEf'TE'E. ,qt@i&rtmi
undos rdo -enham rccursds propios do Administradar, da Gostoh: dé E

Custadiante o de suas respeciivas Partes Refacioradas, M3D & possive: ElLE'}%[’htE t:[u [+

"r-.-
||'|| -

|II-'|:
q 'h'-'

rreCErismos de prevencEn ge cinflbos de interesse estabolecidos rgste Requlamento EvEE s cowe--
CEnDittamente que os membras do Coaritd Cperacional, gue aﬁfmamrﬁuaﬂpmw&tr W1 onh

aquisicio de Direitos de Crédito realizadas poic Fundo, atusm Er:n‘ 2ot fEb ke Bhnflda de
frikaresses efetiva ail potencls). | f“l
1i%ie

ootk i,

[
23.23. - Aism de coditas g infenseeas Ma Primeira Data de Frisssn g5 Peirocioadores Secan.,

eltulases de Juokas Subordinadas £ atuerdn oxng Gestur @ Custndiante do Fundo, B
daterminadas cimunstincias, o5 interesses dos Patrochadores na qualdade de Htularss ce
Cuotas Subordinadas, podem ser conflitantes com agueies dos titwares de Guatas Sépior,

2334, fofprminadas materas denmandoen o g e filianes ge Celas Sl

Em determinadas rcunstingizs, os interesses dos tiwlares do Quotss Subardinadas poden ser
confiitantes 2om aguefes dos tltulares de Tuatas SEnier. Tendo em vista que determinacus
Mmaterias dependem de apravagic da maoriz oy de parcela slionificativa dos titulzres de Guatas
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Subbrdinndes, nao & possivel assegurar que a5 1ulares de Quotas SEnfor consaglirde sprover
fodas 35 matéras de 52y nkeresse.

2320, - Eie ge Quatos e dscos adicetas pary @ Spde em docorrdnga o Ateracse do
Fardmetre ot Aemusorscde gas Guotes Sémior, D Gos'or estard oxigado a, ik inics wer

dusante § greze e vigéncia do Furde, slservadas as condiches defuwas no item ©.15.2. @
seguintes destz Regulomonto, oferecer aos Quotisias itulares de Quatas Sénior a ~assibilldade

de Alteracan da Parametro de Remuonerecdn aplicdvel &5 Quotas Sénlar. Tal Alerscio do
Fardmatro de Remunetaeds serd realizada sem necessidase de aprmovacio da Assombidis Gersl

de Juotistas. Nesse caso, as Quotas SEnior cujos titulares aceitarem ral alleracio passario & ser
remuneradas corm bage em indice de pregos, acrescldn ou ndo de sabrotawa au dacrescido d=
parcentual fixc pré-Sotormirgdo. Em razdo disso, o Fundo pretends, c,p,',"'z SO Bera _':I_'
peoreger a Carteira de eventual descasaments de taxas entre o3 Dltﬂt m ; f&!’rﬁé{ "Ui
Parametre d¢ Remunzracio das Quotas Sénior, & cgntratacse pefo FLII'II:IL'I do Hm%@iﬁ:a&ﬁrb‘l_ara

CLWsi03 e riscas adiconals pera o Fundo, podendo resuliae e va'ﬁmﬂw.ﬁajﬂ_hﬂjﬂg Az .

sew PatemCnio Liquids, inclusive em patrimania regatwva, & que dbimids maplady ) 0erdes-141 s
patimaonizis a0 Funds e act Qugtiskas. ix Rezistro nimarad

; N
23,20, — Riscp de redhicdo o e by Smiar PARLSacay e e

g8 prages. O Howe Perdmetro de Roruneragdc das Quotas SEniar fori bascada 8m E ml:]" E de !
precas. O Brask aprasenta wm histarice de altos ladves de inPacdo. flo passado, o Govarno

Federal adotou diversas medidas para combater as taxac de inflagds e continua inservinds na

BECONarnia brasleirs, implementando ocasionalmente mucaiges skonificativas pa aalites e
regJlam=ntacag eceitimica, As achas futurmas do Govesno Fedarzl bem come as candicces de

mencido, podem afeidr negativaracmle oy inmices de precos pocendo, Indusive, reduzi-los a

wEloves negatives, Tavc o indice 2e preqos que commple 3 Movo Pardamems de femuneracdo das

Fiotas Sérior seja reduzido ol pass2 a ger negativo, a rentzbilidace dos tilulares de Cakas

S&nior qua gptarern pelo MNowo Pardmetro de Remunesaciiu das Quotas SBnicr werd afotoda
regativarienba.

23,27, — Rlsny de nad sodacnients JF rardimentes S/0w SMNTESOAns 308 (uakstis Siaes de
Lhiphas SEaion O pagamente de rendisnenios o de amoetizaciies pele Funds ans trhubares ge
Tlaotas Serilor fcars sujeim 4 existénda de caixd disaonive! (em Giiza ou em titulos piblicos
federais n3a enoradas) apas a realizacio de determinados pacanientes o Metaryas, Lais pomo o
paygsmento de eneErgas do Funde o a constituicdo ou recomposican, conforme o caso, oo
Reserva ¢ Pagamenrta, Assim, ndo € possivel garantlr gue o Fundd be-d recursos suficientes
para regkizar trimestralments & pagamrento de ~erdimentos efou amorizagbes aos Juotistas
bhularns de Quatas SEriar.

2326, - AiRnd A ndo padamecty ge rendimentas aos iiecees de Qustars Suwlverdinadas, O
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pagzmentn oe réadientns paio Fundo aos titulares de Quotas Sutordinadas ficard sujere aos
SeqQuUINES fatores: (i} a evisténcia @2 coe disponivel apds () o pagamento das oncyrgos do
Furda, iby a coastifuicay su recomposican, conforme o caso, da Resarve de Pagamento o (c) o
pagamento dos rendimentoe devidos aos Sivlarcs oe Quatds Séniar o (D) o velor das Guatas
subordinadas, considerade oro forma o pagaments dos rardimentos devides em determinzsda
Daly de Apiracac e Pagaments de Rendimentos, Sepa igual U supchice o 2004 (vinte par centa)
da Patrimdric Liquite do Funde. NBu & possivel garantir qua & Funds terd calka sisponivat para
redilzar u pagamento de readitrentos aos Quotisas Ghfanes de Quntas Sub::lrdinada* o qué &3

rendimentos devidas aos ttoiares oo Duntas Subordinadas 1mdera|:|-5E.4 E‘e h‘ﬂ&:ﬁr N.I.J'_'“:.,_.I
Adicionzlincnte, 0 ozgamente de amyrizactes pela Fuido aus tisulz red do g‘[ﬂ:@g hEré T .-a'..': Pt m.
symaEnte sera realizado apds o resgate tatol das Quotas Séniar, o yue, ET 5I’[L|E|l;-:|l§§ 31 I‘m.el':. de Ir
furcienarmento Go Funda, scomente scorrerd apés o fin oo prago de dusacis-do-Furdo. HEP G|
Fossivel assequrar gue, apos o pagaments das Quotas Seaior, & Fuﬁﬁ“‘s&nﬁﬂl&dﬁ.@mmmrm gabh |

suflciente para o pagamcnia dos valores devides aus titulares de Quu:-k%a A e :

AR,
23.29. — [nexis'Sncis o phigacin de e I
vy glzg Qrioras Sebonginadas, Mos 1ermos do Regulamenta, a Rozdo_de Garantia dewery yer_ .
ecuivalente @ 179 Tum sexta) na Primeira Cata de Enssdc e rdo ha quzlg-er nbrigatoriedadn
do Funda ou dos Quatislas titulares de Quotas Subordinadas di mantar @ Razic de Garaatia
aF¥ & Primeirs Data de Em gs3n. Assinn sende, n2 medida =m qQue a Razan Jdo Garartia dimlnua
Dl Que 4§ valds das (uotas Subordiradas sela iguel a zaro, o valor 432 Quotss Sénior poders sar
regativarnente afetade. Além dissn, o5 Patoclnadores poderfic vender stas respectivas Quotas
Subordinadas a terceims, observado o FiSposo nos itens 6,20 e sequirtes acma. Map &
pessivel wdentificar quem sordg o8 potenciais compradares das rauntas Subandinadas em caso co
venda das meslnas,

e —

2330 - R de ipexisténca i dpergcies de menart povivalentos nara Sns da cefenTTaErE R
22,633 Je descvin ApiEver 30 Froeg dg AQuisicie. Mos temmos deste Reguiamento, o Proos
e Aquizgdo dos Di<elios de Créditc a serem ayuiridos pelo Fundo poders ou ndo ser
COMPOSTO pot dina taxa de desconto aplicada sobre o valor nerural de cada Oireita Ce Crddlits,
& qu& serd estipuiadn om cada Contrato de Cess3p, observadas sc condlgfies o2 mercado. Mo
enkanta, nao e pussivel assegarar que gudnda da anquisicio de detérminace Dirsito de Crédito
Existam operacbes semelnantes 1o retcaco com base nas quais o Gestor possa determinat 2
taxa de desconte adicdwel ao Preca de Aquisicdo. Mesto rase, o Gestor devera culizar-s2 do
critéric pue sulger meis adeguado ao casa o fpuestaa,

Biscos acendadns aos AHvos Finarooires

2331, - AUECHS vRolaoos Jararados 28 Alyns Firgmgeis. 0% Ativas Financeircs estio sdeitos
&8 fscflactes de propos e cotagles d= marcadn, ¢ o outrcs (005, fEs camnd riscos de crédito e /
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de figuidez, e risros GEOIFENHES da uso de dorvativos, de oscilagao de mercados £ ds
precifcacao dz abives. o que pooe afetar regelivaments & desempenho oo Fundo 2 do
iruaslimento realizade peios Juobstas. O administrader, em nipGtese slguma, excetuadas 8%
proréncias tosdkantes 6e compravada aelo ou ma-fé de sup parte, $era respunsabdizado por
qualyguer deprectacio das tens da Caroira, uu por evantudis prejuizas em et de liguidacao do
Fundo ou -eenate d2 Queotas. Para maigres detaltes 2 respeite desses fatores de risco, vice
alirsae (2} 5 (2] abaik,

4. D sivos Fingnoglras 2stio Sujeros @ secliaglies nob 52U5 ANRROs &M funcdn da reacin
das mercados frerte 8 noticias ecanomicas £ politicas, tanke ng Brasil comg no EXTErICT,

podenda ainda rasporcer 3 noticias especliicas a respeito dos tESpRctives-ErissHrRE AT —
variggfies da prages dos AEives Fifahosros poderdo wxorreg tbr}iﬁ%ﬁ_}%Eﬁ ﬁkl’f@é’fl;l_[ﬁ{ |}‘TI «k

alteraciies nas oxpaciativas dud paricpanies do mercado, ipocendo incBREE T e
mudancas nos padries de ¢omportamento de precas dos Ativoes Financeiros sem Gue

naiz  rudangas  sign ficativas nn conbexia CCOTOMCT q;fgq!'_.'i;qﬂgi.j,'_.gz naeinngl: B oo ek

inbe: nacionsl. s, Brwintrn mikerh:
i} . _ . . i} . . .‘."I."'""'l':"*- 14
b, O Ativos Finsnceinas cs5tio swleitns 3 cepacidade dot seus £misLores effis s

rompram:ssos de pagamento de jures € priachpal refereited @ tais Ativos Proslados,

Blteractes nos condigbes financeras dos emmissaies dos ALas Firanceicos efeu Ha
percRm(E0 que 05 lnvestidores tém sobre tas condiches, bem cema alterachios nas
condicies econdmicas @ [OIticas que Domsam coToeometer & sua topacidade de
papaments, poderr: trazer IMPAECos slanificatives N05 @eCRs € na quigez dos Abvos
Fnadcciros. Mudarcas ma perceocan de qualdade dos criditos dos emissores, mesmed
que nio fundarentadis, poderdo tambem trazer impactos nns preces & na iquidez dos
Abvos FiRAnCeires,

£, 0 Funda poderd incatrer em risco €2 crediba na3 it lidacin das operaglas realizadas por
maky de corralasas 2 distibuidoras 42 valares mabilanks que verhem a intesmediar 9%
pperactes de campra e venda ce Alives Financeias £m noms do Fundi. Ma hipotese de
Ealta de capatidade efoy falts de disposizao de pagamento de qualquer dos ermissares
e Alwas Sinanceircs ou das contrapaEics nai gneracoey wtegrantes da Cartawra, O
Fundo poderd sofrer perdas, prdendo inclusive Incorrer em CUSIDE fard CONSERET
rRCLpRrEr D6 Sels craclitas.

d. A precifcacio dos Akivos Financeiras integrastes O3 Carteira dewe:ss ser rpalizadz de
acorde ¢om o5 Citeris € prucedimentos pata registia 2 avalRgaa de thlos, walores
mobilidnos,  instrumenkes  darivatives denais opeachss  ostabeleqcos  nd
resulzmentasda am wigor, Refeddos aitéring de gva'lacia de atnos, tHs oD o de
marcacdo @ mercada [mark-fo-merked, poderdc OCASOUF VANALICS NOS valores £0%
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Alrvos Financeings irtegrantes da Cartera, resultando em aumenia oy reduan no velar
das Quaac.

e. A conttatagdo pelo Funde d= Operacdes de Derivatives goderd acarmetar wariagies no
velor de seu Fatrimdnlo Liguids superores dguelas gue ocorroriaen se tais estratdglas
nao fossomr tilizadas, podendn suarretar, inclussee, em patimBnio neqativa, quanco os
fhiotistas seris chamados para apoHar recursos adiclonais no Fundo. Tal situagio
Foderd, amdz, implicar em perdas patrinnonials ao Furdo e os Cuotlstas.

CAPITULD VINTE E QUATRO — DAS DISPOSIOOES GERALS

24.1. - Para fing do dispostc nesie Kegulamenta. considerz-se o correlo elsd rénicn como uma
fareia de correspond@ndia viide nas comunicagiies entre o Administradar, o Gestor, o Comite
Uperadicnat, 9 Cornité de Supervisdo, o Custodiants, o3 Potracnaderes e os ZuHistas,

2¢.4, - Parg efeitos do cisposto naste Regulamerts, entende-se por dia GFl qualquer dha e
a0 seja sdvedo, dominge ou dizs declarados como feriadus de Smaite Faderal ou de Ambito
eskadualfmuniopal na tidade de S50 Pagla, Estaco de S3o Pauls. Caso &5 datas em e venham
2 aeorrer eventos nos terrrns vzske Regulamento niks forem dia gtl, canferma definicic deske
iten, cansiderar-se-a cameo a data do reteride eventa o ca Okl imediatament SRy L,

24.3. - % putercizis investicores devem, antes do semar ama dey : _%E‘"{im[f
Quokas & Fundo, analisar culdadosament=, a vz de suas ﬂmprlas ‘tzlmaf, A hgw {
obietives de lwostimenta, todas 28 infurmacBes dsoonioeis nestz Requinmente £, BM

particutar, avalizr o5 fatores de riscc de inweslimenio no Fundd, --rchnmmos - mas -l s v ——— I

L. . LRI T L Lo T N A I |
fisnibande, aos descrites ne Frospacts e peste Regulanresgs, bovgl Uil foris redlatrads sl |
i B iefro wigora! |

CAPITULG VINTE E CINGD — DA ARBIT RA‘FEM ’ﬂf}ilﬁﬂiﬁ ;
REERERIHI I
2%.1. - G Funda, sel< Quotistas, o Admiristragor, o Gestor, o k..L-EWﬂTﬂHt‘E—ﬂB Put‘&srﬁ&ﬁt-ares—&m— 4
0¢ membros do Camitd Oporacenal e do Comit® dn Supervisio ohiigam-se a resolver, por meio
o2 arowrageT, de doorce com o procesdimentos e regutaniente do Centra o Arbitragern e
Magiagho da Camasa de Comerds Brasi-Canadd, teds & qualquer disputs ou controvérsla i
posta SUrg gtre eles, relacionada ou oniunda, em especial, da aplicacio, valdede, aficada,
Intespretsndo, violacde @ sewy efeivos, das dispasicies contidas no Requlaments do Fundo e aas
narmas editadas pela Comissaa de Yalores Mobilianos qua lhe ssjam aplcéveis,

23.2. - Fem prewizo de walidace ca cldusuk atbilral acima, cualguer cas pattes da
procedimenta arhiirai terd o direite d8 recorrer ao Pader Judlcdrs: com o objetivo ce, se 2
QUANCS M2Cessario, requerar medidas cadkeia:es do [recdn de direitos, sojz em procecimento

—_—

o i
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arbitrel j& insttoidn ou @inda ndo nelituido, sende oue, e logo guaigquor madida desta
natureza t2ja concedida, & competénda pare decisio oo méribe sera -rmediqtamente restitulla
44 tribunal arutzal instituido ou a ser institvido. Fara ¢s fing previstos nesse ke, fics eleito o
fore ela Comarca de 530 Pauly, Estado de 530 Paule, por mais arivilegiado que outro [MISEE SO,
ressalvacn que aas fipdteses om gue o Administrador Eja gartc ©3 cemanda, o forg
aormplebenie sera o da Justicy Federal, Sccie judiddria de 530 Pauln,

233, - As despesas incorilys peles partes envolvidas nos precaedimentes o a-biagem
instalacios om corformidede com: o caowt doske artign deverdo ser pages (=f parte veneda,

a0 Paula, 27 ce danalro ge 2910

vumﬂummsﬁmm'.mn
Cumrmrsie- Mgkt
AR ECONBMICA FEDERAL < Ach ELRAHT A [OERAL

Administrador do Credito Corporativa Brasil — Fundo de Imvastiments em Diretos Creditinias
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Atengirnento an Colista: 0BA0 726 G101
Duvidoiia Caixa; J800 725 7474 ’
Rtendimerta 4 pessoas cor deliciZnga zuditiva: A800 736 7452
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ANEXQ 1 AQ REGULAMENTO B0 CREDITC COAPORATIVO ERASIL - FUNDO DE
INVESTEMENTO EM BIREITQS CREDITORIOS

1. Cakculo de Valor das Duotas S2nior

A partir da Primeirz Data de Emissdo de Quolss S8nior, cada Cuuta Sénior do Fundo terd ey
valor unitasle calculade diaiamense, na abertura d2 tode dia U6l pela Gashkor, sendo yjue tal
Valg s0rE Correspondinte 33 menar dos segliates vaiores:

(i} o Farrimanio Liguido da Funcoe dividide pelo nimers de Quotas SEnior existenies ny prasian,
F-]

=]

{i} o Progo de Emissdo, acescdo dz acumulacdn o Taxa DF, acrescida de spread de 1,590 (um
imtteirg e cinco decimas por cene} ao ans, bese 252 {duzentos e cingiionta e dois) Gias dtels,
scnd:> caleuladz de farmg expanencial & tursulativa, oo rak3 teiore por dias Obeis decarridas,
desde a Primeira Data ce Ewissdo at® a data de integralizacsio ou Asgate das Quotas do Funda,
Lenforme o £as0, intident2 sobre & valor da Quota S8nlor, oo =eu saide rdo Emorlizary,
caiculzds conforie a Firmula prevista no Anexs I[ deste Regulamente, deduzide o mantanie ja
paga a tituio de rendtrentos nos termos do Arexe 1T deste Req alamento,

2. Calzufo do Valar das Quotas Subardinadas

A partir da Primeisa Data ce Emiss@ia de Quotas Suborsinadas, cada Quele Subordinada do
Furndn terd seu valor cnitdrio calculado dianaments, nz abertra de todo dia ool pelo Gestor,
sender Que L2l valar sera cerrespandents Ao maior dos sequintes vatores!

(11 & Patriminio Liguido (o Fundo, subtraide da patrimorio mprmn{adﬁﬁﬁoﬁ?ﬁ %lptlﬂﬁf .{,*..

Yor! I-..'

Sénicr, deidico pelo nlmero de Quites Subordinadas exlstenies na orash & '-‘E el
SHELZ =l

{ll_l EI’_"[’G, ----- e e e e e e, P e ————— — .

'-.'ll

.ﬂll-: I'JIII

Frns arduives chRin fzmichragz sab

c Peaiziro meernd

R

Eeun By

e e e - Tam
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ANEXO I AQ REGULAMENTO DO CREDITC CORPORATIVOHRARTL S ARBaBRT [ il T]Ji

INVESTIMENTO EM DIRETTOS cnﬁnnunlrms SRAZ -l

i cieia reeicteydy by
jkhe ks

|
i
] O EE T
1. Pagamento de Rendimentos ] E“"-'L'F‘F;l.éu |
i' 3901 sl I

o ——— —— e e e e T e ——

1.1. Os eventuais pagamentos de rendimentos das Quosas Sénor e das Quatas Subordinadas
Soaerefdu trimesbralmente, sempre nos dias 1% doas meses de fevereiro, maio, agosto e
roverdig (tats, uma "Data do Apuracan e Paganents de Bendimentos™), sendo carto que a
frimeira Data de Apurzcdo e Pagameato de Rendimentos serd 15 de faveselro ca 2010, se
areenchidos o5 raqisigs abaiko pera o pagamealo de rendimenios.,

1.4, fs Quotas da Prneira Emissdo terdo ciwna pardmetro de remurerscio a acemulacio da
Taxa DI, acrescida de spread de 1,5% (um inteirn 0 claco décimas por certn) a9 a0, base 252
(duzentos e cinqUenta g goiz) diss doeis, sorls calculada de foema exgonencal e climulativa,
oro rala danpare por dias Otels dacorridus, obedecidz a sequints tormula:

R = Vex| Futerdyrom FutorSpread - ),
oRee;

R = ¥alor dos rondimentos devides ns final e cada Peroco de Cagitalizacio, calculady com &
{8eit) Cazas cecimals, som arredondamenio,

Ve = Preco de Embssao por Quoly, informado/calowads com B (seis) casas dacimais, sem
arredondaments, O Prago de Emesao oo cacs Quote serd afustac) para sefietic (1) o acréscipng
do vaker cos rendimentos eventualments incorporados ao Fraco de Emitsdd, nos ermaos do dem
1.5. ahaiig e (i) 2 reducdo dao valor 435 smortzaciies ordindrigs e extraordindrias de Ougtas
realizades oelo Fundo desde 3 Erimeite Data de Emissda atd o daks da apuracéc dos
rendimzntos, que ooincidicad cor a Data de dpuracdc ¢ Pagaments £2 Rencierlos.

Fatoe Juros = produtdnia das Taxas DI a pardr da data de inicio do Periodo de Capitalizacia,
elusive, ate daza de téming do Periode de Captakzacds, exclusive, apurado da seduinte
forma:

Fator Jurees = [.]_ {1+701, )

el
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orge:
N =¢animerg de dias Otels em cady Periadao de Capilalicac o,

TDL. = Tuxa DI, expressa ap <ia, com B {2ita] cases decimais, com arrsdondaments, da
seguinte formas

o, —,£+||
105

Lncie;

Dl = Taxa B dwilyada peiz CETIR, wilids por 1 furn) dia Gl ( oversights, ubilizada com
2 ((uas) cdses decimals,

Falor Spread = cobrataxa de jures fivgs caleuados com 9 WioveE} c2sas decimaiy, com
arradondament, da seguints forma;

s e
[-bplull.i4 r':

TaarSpread =
e LI J

'i! FED I 4 "ITMF*EE}LEFM

Ceng] e 2E45: 1

soread = 1 5% 8 ano; b oamnved O cmgiztrads sab )
L '~+"J ITNFFGE [
[

i

25T

I
M= 252 i
o= 2 a Rimeg de ghas Uteis em cada penoda de capitalizacig.
Aplicam-se ag fg=millas acima as sequinkas observagies:

0 fator resuitante da expressZo (1 + TCHY € consderacy com 8 [ito} casas decimais,
sem arredondamrenio.

Efetua-se 0 produssnn cos fatores didrios (1 + TDHE), serdo gue & Cadz Gy dbne
acumulade, lrunta-se o resoitade cum 16 [dezesscis) casas decimais, aphvando-se o
proxime fztor idrlo, ¢ assin pas diante ard o {mo consideradn.

Uma vez acurlades of tatores, considera-se o fator resultante “Fakor OT' com 8 {aita)
Cixas deqimals, <am asredondamento.

-,
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1 Fakor resultents da axpressio (Fatordurcs « FatarSpread) & considerado com 9 (o)
cAasns dedmass, com arredandamenko.

1,4.1. 52, a qualque: temps corante a viginoia do Funds, ndd kouver divulgagan da Taxa OI,
serd &plicada & Glima Taxa 51 disoonivel. Quando da divalgacic posterior da Taxa &) gue seta
aplcaved, serao efehundos o3 pagamenlos e eventums diferencas a maigr Cdevidas zos
Quetstas juntamente com os pagamenlos subsegidentes de repdimentes.,

1.2.2. Ma hipdtese di indisoonibilidade, extincho ou inossibfidade legal de utilzacdc da Taxe
DI, v Geflor propord am indice sebstitukz, Casa o ‘ndice proposio pels Gestor Seje o mesmo
e emzregade mas Freciientermuats oo Lma rgenposicie dot [Mdices wifizados aas
oracsges ativas do Funce na daza ds substitecdo, tai indice serd adotader pera o caloule oo
valor das Quoias, sem negessidade d2 quaslquer aprovacio pela Assembléia de Quotistes, Lasc
o incice proposlo pelo Gostar sea diverso do indice empregado s freqilentemerls nas
operagies atvas do Funda na data da substituigho. dewerd ser COMmC AR g T —— -y
Quotistas para defiberar a respsity da adagdo ¢ Indice proposto pelofdetds 1€ WA 3 TINLE £ DRGNS
i A P e

dispostg nd ttam 9.3, € 9.3, daste Regulamenlo e ficard sujeltcépﬁ,ﬁ;ﬁfé_ﬁgﬂa%rﬁg&m -
disporivais, em cawe au e s plblices federsis n3n oneradol, g pRasmEente dos

valores referidos em (i), () e {6 da ik2m 22,2, do Regeiamenta, : ARSI
| N

14. 9 pagamente ce rendimentos pelo Funds acs titulares de qi;lgjgﬁ SstDrﬁgﬁggﬁ&ré

'
S kT sk el feke el m— -

T e mm - - i — e

SUjeite @0s sequintes fatores: (i} a exlsténcia de recursos disponiveis, em caixa o em Bhlos
pdbheos federais r3a onerados, aads o pagamerta dos valares reforidas em (iy, (i), ik} & {i)
do item 22.4, da Requlamento ¢ (i o valor das Quetas Subordinadas, corsderads S farrmna O
pagamenta gos réndirentos devidos em uma daterminada Oota de Apuracio e faramenbg da
Rendimentos, seja igual au sepeson 3 20%. (vinke (- cante} do Patrarén o Liquido do Frnde.

].5. Cazo nac haja moursas o sponiveis eim catse cu em Hiulas plblices fedara’s ndo onerados
para gagamenin dus reldimenics devides 85 Quotas SEnlsr afou 3s Quotas Suhoedinadas em
uma Daba de Apuracan ¢ Pagamento de Readimentos, 9s rendireentos serdo incorpoiados 20
valor das Qudtas S&niar efou Subordinelas, conforme o cass, 2 semente serdo dovdos gquando
der resgate das Quatas ressectivas,

Lo, Casp o pagamento da totabdede dos rendimertes devidos acs titdlares oe Guotas
Subordinadas e Lreg Data oe Apuragio ¢ Pagaiments dz Rendlmentss resulte em valor parg ay
Quetas Subwrdinadas infiergr & 20% [vinte por conta) de Patsmdnio Liquids de Funds, serfo
pagas os rendimenlos até o vaisr que possizilite que, considerade 0 pagsments de rerdincnte

1
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devion, a5 Quotas Subordinedas repiesentesn, na Cata g Apurasic e Pacamerly de
Hendimentos, percentuat equivalente a, no minimo, 29 {vinte por cento} da Pakrimenio
Liguido do Funda.

4, Pagamento de Amaortizagdo das Quatxs Sénior

—— e e, — - I

2 revembra [cada,. wha “Data de Aredteacia ),

2.2, 550 condighes para 8 amert zacis de Guatas Senion

fi)

(i

W =egiztrs wimopas

gque & diferenca entre ¢ Patrndnic Liguido de Apivacda 2 F"a Hrimania Luqnﬂﬁw‘%al
do Fundo sc9a um valor positivo: ! LS

—_—

T — e

i ’-".r SPINACD Cofla rohetrady enn

-

Sus & varacdo do Patrimimn Liguids no perioda campeeendido entre 3 Datz de
AMOMIZaca0 2 8 Data ce AMOMZacko IMmediataments onterior menos a yEQACAD
liqu:cla ce marcacéa a mictcadn no perinds, Casn posilive, Seid UMY vakpy PRI R

2.2.1. Para os fins deste Anes, considera-se:

(I}

{in)

“Fatrimdnia Liquido Criginal” a valer do Patrisndinic Liguido do Funds na Primeirg
Data de Emissan, calculado mos bermos co Requlaments, dlustadd para retetr
everiusis subscricoos  adicerais de Quotas, amottizagdes, cepitalizeiies de
rendimrtos & resqabes;

“Patnmenio Liqulda de Apuracio” © Patrimbnin liguido do Funco, cacyleds nos
tetings <¢ Reguiamento, na respastiva Data do Aplracio = Pagamento e
Ferndimenros.

~.3- Fara tins ce amortizagha das Quoias S8n'cr deverd ser abservadso o dispasto no fem 9.3, @
5.3.1 decte Retislarmento e sera considerady ¢ menor vaiod, cosn ashe e posithm (Yalor ge
Arortizagag™), entre:

(¢}

(1:)

& ciferenca entre o Patriménic Liguids de Aouracdo e Partmibniy Liuido Orgingt Ao
FURGn;

2 variagao do Petpminlo Ligrido no perlodo cumpresndide entrs o Data de

Amagriizecdo e a Ozta de Adrortizazdo imediamamente anterior mencs a variacis
liguida de margacdo a mercado no perfody, case positiva; e
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(it w walor dos r2oUrsps disponivels, em Caikg ou em Sindlos poddicos federais nEg
anerados, apos o pagamentn dos vakores referidos emn (), (i), (i}, (] & {v} do iten
22,2, co Requiamants,

2.3.1, Nao serd mage quaiquer ameriizerdd das Quetas Sinler casa o menar walor dentre os
ApUrados acima seda negatheg,

2.4. Fara definlr 0 walor de amartizagio 4 s=r pago a cada tinuler d= Quota Sdnigr, serd aplicadn
sobre o valgr de cada Quota S8nior, calculado ne Daka de Apuracdn e Pagamento de
Rendimentos de acorde com 3@ metiklologia definide re Anexo I, independentemente do
pardmetro de remuneraniio anticvel, o parcentugl resultante da seinske formua:

= {VAMGS] & 100: onde
F= percelusl a ser aplicado sabre o valor de cada Quota S8nicr para fing de zmortizagag:

WA= Valor ge Amortizacan, e

Vo= vaor total das Quotas SEnor calculade pro fortta exclundose o owalor dos
rendlingalys sendo pegos aos tluaras de Quaas $8nior g mesma Data de Amprtizagda.

3. Pagamento de Amortizacao das Quotas Subordiradas

3.2, As Quotas Subordingdas sorgnte serdo amortizadas apds o resgake total das Quatas
SEniar.

4. Amortizacig Extraordinaria de Quotes Sénigr

4.1, O vator tatai da Amartizacau Extraordindria do Quetas SEnicr [UAED Soré o mmaler entre os
valores estaboladldos nos itens 13,1, 10,0 ¢ 13,3 deste Reg bamentu,

Aplicar-se-ao as seglines definighes: s an man o R o et o o

%A I TR E T

VAE = Valar Total de Amertizacdc Extraordingria de Quotas Somar, 5ez1dn:| Jque YAEEAY - P !
VA . Walar da Amortzzacko o |
YP = Valor do Frémio

FLIE) 2hapvada céFia remisbrady sk

[

P4t = Fatar Frémilg i SEEiatrs mimern: |
Fater Prémio = Taza Prémio ™* d : Wb o I
Eo IS |

: 2030 {3 i

T T ekt e et s e o Y e e e e e e e, e
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Tzxa Primio = Prémic previsio no rtem £3.1.1, do Begulamento;
¢ = romew ds dias entre w data ge Amortzagio Extrzordindnia das Quotas Sénior ¢ o 67
{sexto) anbsersarls oo Funda,
VA = _¥AF
(15 PuG)

WP = WaE * pag)

—_————— e an ———— e

TP *-.t. ar MEm e TR -
- T[I]JFﬁEL‘ I,U':i s
N - . B?l-.EEl n-
Van = Vaolor da Amsetizacdo por Quota Sanics :
VFg = Valaor do Prémic pur GQuata SEnior ST
MO = Nymers de Quotas Sémor ST G edn CAEl: < 26iskragy 22

» Hemiztes rémerps

g

Vag = WA i Bl

s L. S ad
WPQ = WH

NQ

4.1.1. Parg o calcute do Valor Tota! da Amortizag@n Fxirsordingsa de Guatas Sdnjgr previsto no
ibern 13,1 serda afrda usadas as saquinkes definiches (aplicando-se postarionmente todas a5
sermais estanzlecidas acima);

VAE = (- 15% ANCX
I

Gl = Caixa nicial

Cl = parcels d2 atives do Fundo als<ada em ke e om tibides pdblices Fedeiais antes da
Arnattizacha Extraordingria de Quotas Sinior

AN = ativos ndo caxa

ANTX = garcels oe atives do Fundo <80 sivcada em casz & = bitdios piolicns faderzis ankog
oa dmortizacao Extracrdindra de Quitas Sénior

4.1.2 Para 7 ralcelo do Valer Tata! da Amorizacdo Extrpordindria de Quotas SEnior provetos
nos Itens 13.2, o 13.3. apiicer-se-da as regras previstas am bais ikens.
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ANEX0 TII AD REGLULAMENTG DO CREDITO CORPORATIVO BRASIL - FURDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Madele de Suglements ag Requlamepty

Ca racteristicas da Primetra Emissag de qunlas o Crédito Eurpural:uua Brasil -
Fundo de Investimente em Direitos Creditdrios

H

Quar‘.mdaﬁé de dassns de Quotas

Duas, serde 1 (urwe} clasze de Quotas Sénor o 1

. wuma) dagse ge Juotas Suhordinadas ]
Montant2 tofal da Primeira Ermiscan B [=14["])
| Quantidade total de Quotas amitdas | [« (] Quotas iL FEn = r|J 1™ H’ﬂ N

MRS, TaTF

_Quantidade do Dusas Sinior

ermbidas

| =

[;] ('[-]j Qiurlay Sénmi;:nr L

LI T -

2 ATIRENIdI SopiT rRais
i1 ¥z1iskrr ninar:

Quanticads de Quetss Subordinacas
ernitidas

AEHLIE Efuutai Sebadingdas

i e ﬂ’*l:ﬁ

1 i
! JEALED

i Data para 'pagnmentu d= rasgata das

Quotas

i (] o

Subtpiinggas - ]

QOuartidade toral de Cuotas do Funde
apts a reallzacio da Pimaira
Emissdan, 52 subseritay
integralizadas 1009 das higtas da
1? emissdo

2B.BOC (wnte ¢ oito mil & stocentas) Quotas

=
Er—————e—— T

L‘H*iE""

T 18

Patrirngnio iguido total do Fundo no
ako do reglstre oo Funda oo ontes da
#rimreira Emissan

ZErD

. Patrimdin‘'o Hq|:|id-:| tatal da Fondo, =2

i sibacetas o mteoralizedas 100% day

Cuatas 43 Primeira Ermissa

R$L.EE0.000.00000 [cois gilhdes, oitocentos

Citenta milhdes de reais)

Prags de Exissho de (oo Quata

Semiar- R$100.000,70 fcem 1 regis)

P Sudpaginsdas - RELCHO00,00 {cem mil reaix)
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Benictman das Quu-a:

Avumulatio das bxas méslas didrias dos cepdsios |

intzrbnanceiros de um dia, “over extra grupo®, o

exprasca ne forma oercenzual 2 ano, bEse 2524

. " . - - I
{duzertos = cinguonta e d9isy dias Jress, caloulada « |
dwulgads diarizmente pelz CETIP no informative |

thidric  disponiel

CrR Sua piging na Inoemct -

fhates oo cebinuoom b, aciescida de spreRd de

5% 20 ano.
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ANEXQ TV AD REGULAMENTS DO CREDITO CORPGRATIVO BRASIL - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITCGRIOS

MY & T 0

CREDITS SORPORATIVD BRASIL - FUNDIO 0F JMYESTIMENTD M DIREI’TE}S CHEIBH%E{[I:ID:}

TMOMERAZAQ SOCIAL DO cuoTsTA T IL1’F."CNI!’:] T30 3relNadl S5y penistrada cob
s omm s . CREE ) . . P e mar e IL Fg“l tr.‘ T-nh'ﬂ-l__-

WS DO BANCD: | 14,9 DA AGENCLA, _p,{.?_l;q,i'c_c:'rﬁ.al:' VALOR gmj _______ o ‘_I‘_;[f.e'l:-

. . . H Ef'-'m'] |.J-|I‘_.1£

e — e e e —— -

Ma gualidade de subsonlx de quatas de emissan do Crédite Corporative Brasil - Funds de
lavestimento em Direitos Credibdrios {“Fuadg™), atmimstrada pela Caixa Eccondmica
Federal, inctitucha Smansgira sob a forma de ongresa pliblica, regendo-se P eskaksbg
eprovade pelo Decrate 0.9 6.473, de 5 de junho de 2008, avtorizada pelz WM 3 admiristrar
fundos de srwestimento € caroiras de vaiores mobilianios, comn sede em Brasilia, Distiito
Federal, por med de sul vice-Presicincia de Gastan de Abyvos de Tercoiros, gamiclliadsa na
Vidade de 53o Pauto, Estado do 580 Pavla, na Avenida Faulista, 0% 2300, 117 andar, inscrita rio
CHPCAE 50l o o2 003,350,305/0001-04 ("Adndnistradar™). veqha, por meole do presente Termo
ve Sdesic ao Regularoesta ¢ Tiércis de Risco, declarys o qlants Seu2:

i.]. = Rered, no ato da minhg primeira sebsoicdo de quotas do Fundo {*Cuogtas’), o
regulamentn ¢ Fundo ["Begutarnentc™) & o prospecto do Fundo [ Prospocts™, ambos
devidanante atualizadas, tendo tido e entench::l-:n sl ntRind keor, sendo que, por mein
deste, concords & manifesto, expressamente, minha adesda, irrevogawsl e oirretracdvel sem
guaisquer resirclies, 4 bedds o5 Seus rmos, diusulas e condiches:

1.z = Gou investidsr qualiicads pata o fing de que trata a Instrugio Oy n. 403, de 18 de
agisio g8 2004, conforme akerasa (“Instrucao OwiH A09™), sango zlegivel, portanta, parg
imvestle rer Fundo. Nesse sentdn, assnu 2 “declzracio de Condigdo de Investder
Qualifcada®, nas febmes $9 Anexo | da Instrucdo OV 405, conforme apicdvel:

1.3. — Tenha ciéqgta @ bam encendimente gos objetivas do Funide, de sua qolittca e

vistimento, da composgac da catlei-a fe investimente do Funda, de remuneracis devida
a0 Adminlstrador, 2o Gestor e 2p Custodianta, dos fscos ans quais o Fundo e,
vonsequententente, of micus investimentos estdo sijeites, bemm comao de possibifidade de
rercd de nafle ouw o3 totalidade do capital por mim investide o goorréncia de Pathimcnio
Liguide negatva do Fundo, gquando terei a abrigacdc de goortar recarscs adicionals no

A
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Fundz, raediznte soicitacda do administrador, na propercio de mimhba partiGpasas aAo
Patrimdnig Liginde do Funde;

L4 - Tanho féncia de que a Rasfo de Gzrantia orevista no item 5.5, do Reguiamento sond
unservia apenas na Pomeira Data de Emissae, e, portanto, n3o haverd obrigatanedade do
Funco de msprtar re'erida Razda de Garantiz apds a Primeira Datn de Smiss3p, Asar
sendi, enhe cifncia gue o5 Quetistas tirglares de Quotas Suhordinadas rdo terdn shrigacke
de aportar redisses Fdicienals parg o Funde,

1.5. - lenko ciénda da pollivs de investmento o Furdo, ca compesicdo ds carelis ok
investimente dg Funde e das taxas de adminiztracio ¢ de cesempenkn devidas, bem camn
0% ©i5C38 205 oL@k o Fundo e os meds investimertos ect3n sujeitos, 05 quais e3tdo de
acorde cam @ minha sitwagde Franceirs, ¢ rmcy perfil de fisco ¢ a minha exfratégia de
Irvestimente.

1.6, - Tenho complate ertendimertn € contedimento de que us Direitos de Cridilea MIEELEET]
hatyrzes espedifica e di gue o Funde DLSCard adyguirr, de tompgs-ers-tempos, Dicctos de . . __.

A I
Credite arignades, de responsabebdade =fou caabrigecfio de S:;-c?f’ ﬁ%ﬁ EEE'E.{, Er{i;,L }.:-:
cerme estou ciente (b e evanbuais riscos relacionados @ este fato. inc u_.wr:,;; -
hrrizancla & possibiidade de serda total da caplzal iavestido na Fuade, e () co I'lS:rJ de Gar i

Thamadre paca seelizar sportes adiclanals de recursos ag Fundo. _’:_ T _
1 AT vadd CeRla wiskrade s0n
i1 SRRaTire mimaro:

i IR
i a par-::ela do patrlnlunlt} ||quu:h:| do Fundt:- L naﬂ'esteja -EIFUCEﬂ:LE-IﬂIﬂ]’EITDE

g s —

L7 - Tenng complets entendiments ¢ ronhecimento que:

defnidos o tem 6.2, dao Re-gu.anl-al by

i) 0 Fundo podesd imvestir 27 um oo mais fundos de serda Bxa sxclusivos
administrados efou garidas pelo Administradar ¢fou peio Gestar, dosde que o
funde investide ndz cobre taxn de asdmicistragio e/eu laxa de desempenho:

{iii}  obsenmdos os Critéios de Elegitlidade listadas no e 5.1, da Reqularmento
em cala data de aquisicio das Direites ce Crédito, o Fundo pocderd mantor
2T sud Cartgira Dirgitns de Cridita & atives Financairos o um masno
dinadur ou d2 coobrigace de uma mesma pessoa ou eatidade, 3té o limite
de 20% {vinig por cento} do Pakrierdnia Liquide do Funcs, sonds ceia gue
tzl imitasdo ndo se aplica s quotas de fundos de lnvestimentg de renda fixg
referldos ro kem 6.2.2, de Regulamcnto dutarizidos 3 Sunconar pela TV e
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{iv]

(¥}

(i}

e la percentual podera ser elevado gara 25% {vinte e cnco por conta) nas
Fipdteses previstas no tem .4, do Reguiamentao;

¢ Fundo podera adcuirir Dirgttos de Crédim inteqrantes da carterra propria
Sos Peiratinatores ou de suas resporives Partes Reladionadas, desde gque (i)
enhant deo oricinedos pelss referidas cnbidades e sefam  destinados
axclusiva ou prioritariaments § ackisiciu peie Fundo, efgd fl) se|ar, A parkT
ga Primeisz Data de Fmissdn, objeta de oferta atlice estutimada efouw
rtermedisda pelos fetrocinaderes /ol suds respectivas Partes Reiacionadas,
nos tarmos da regulameniesdo editava pela VM. Olsenads o disposio
acima, o Funda podera aggurle Direitos de Crédito {0 decorrentes de
operagies estritusadys, orginadas ou distrlxsidas pely Administrador, polo
Gestor, pelo Custodiante, pelas Patrocinadores, por qualouer 495 Quelisias
ol [ swdy respeciivas Partes Relecionadas efou i} de carteiras ofqu fundos
de mvostimants administrados sfou geridos pelg 'ﬁxirnmmhadur"&-‘ﬂﬂ-
Lastar, desde que £3is carteiras 2/au funcos ndo tEl,nh
Admtinistrador, do Gestor, dos Patrognadores, -ﬂb Custodiant=Riatidé-Kugs
rescectives Partes Relacicriiclas;

ufn:"' 2tuivedz T30 remistrads sob

tbservado a dispasto nes itens 6.5, 6.5.1 & E--5-3.Id&=%.ugl:dm£mt:l. o Fundo
pode-d fustretsr operagiies da Camora Com 0 dmiristrador, ‘?‘ﬁ%i T, 0
A J%

Cuswciante o as Patracinadores, sem lirmtacdo de valor; o
‘ CrALAEN
. e e e e - —

o Funco podera cORtratar ouatcusr Cpersciies de Dorivatives com o

Admiristrador, o Gesior, o Patraclnadores, o Custociante efsd comy Suas

rospectivas Pares Relacionadas.

1.8, — Tenlex commplete entendiments © conhagiments g8 obrigacdo de Gestor, ohservadas
a5 cendigies definicas no item 9015 £ sequeinkes do Reg laree ko, de ofurecar aos Quokistas
titulares de Quolas Zenior 3 possiblidade de alteraglo do parimetro de remungracan
gplicavel 3s Quotas Sénine, de Farma que estas passam a ser remoneradas com Dase em
inglce de preces, soressdo oo ndo de sobretaxa ou cecresido de percentual fixo prd-
determinade, sem necossldade de aprovacio da Asserrbléia Geral de Guotistas, tem como
dos riecos decorrentes de eventual aberacdo do pardreetro f2 remuneragio das Quotas

.~ Lomprameta-me, fard todos o5 Gns o de diceite & sob pena de minba Intela
responsabilizacio, & somente alienagr as Quotas ora subsoitas, no mercadn seounddrio, 3
Investidar aracterizads coma investidor quasificass ros rmoes da Instrugdo OVM 409; o
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1.10. - Responsalilice-me pela veradidade das declarscies aqut prestadas, bem sgma par
FESS3ICIr O AdMInlstrador de quaiscugs crepuizes (induirde predas e danos) decocrentes de
eventlal falsidade, inexatlddo ou imprecisEe das referidas derlaragies.

Em complemeto a5 declaragdes orestadas acima, confirma, evpressamanta, que estou cicnbe
dos sequintes aspectos relativos 3o Fando & suas operacBes, $8m prejuize de oulros pravistos
ro Redhyiaman-o:

Z.1. — O onjetivg 8¢ Fungd € buscar praporcionar rendimente de inga prazo aos Quectisias, por
meir do irveslimenio dos recursos e Fundo na aguiscdo dos set I:,IH]I f =1 ﬁ.‘ %E%jﬁ'_

{"Dirgilge de Crédito”™) gque atendam os Critérics da Elegibiidads pogs
BEIKD, ginadcs ou de responsabilldade de socledades por acdes cu Iaml wadas, r%gﬂéﬁ'ﬂ Qi

nio coro companhizs sburtas perante o CVM {*Seriedades™: i

gl aMElveds cF1a Posishrady can
a.  debéntures emitidas na forma da Lei p? 6404, g 15 da deﬂé'ﬁbi‘ﬁ ‘a5 WM conferme
alterads ("Lei das Saciedades por Aches™), cuid I:'IEEFIbLII;EI? seja mibiica ﬁ*-ﬁ?ﬁda
" Debdntines™; i,

: :wms:ﬁin

b. notas promissiras amiidas com bate na Instrugdo da Comiss3n ce Vaieres Mobiidrios
(WM™ mF 155, de 7 de agosty de 1991 {“Iretrucin (WM 1554 & ra Inclrugdn CWM ne
134, de 19 de noverbro de 1930 {"lratrucic CWM 1247, obiete de distribuicin plblca
(Megs Pramissdrias™);

€. ceédulas de crédito bancane, cartifoados de cédulas de eréditc bancario, rédulas ge
crédite imobillarie ¢ ivkras de cradito Imels ki emitidas na forra da Lai n.o 10931, de
92 de agasto de 2004 ("Cédu'as f2 Crestito Bancaris", “Certifizados de Cédulas de Crédito
ancarin®, “Cédulas de Cridito Imobibd-ir", “Ledras de Crédila Jmebilidre” ¢ “Ler
10,871

€. notas de crédito & exportagio, emitidas na ferma da Lein® 6.313, de 16 de dezembro de
15775 [“Hotas de Crédite & Papartacie” e "Le: 6.313"; &

2. Cutros direitos crod:pdeids admitices pela Instncdo CVM n.0 356, ¢de 7 de dezembro o
2001, sanfrrme atterada O Inctrocda £WH 356

2.2, — G Fundy somente podera adquiric Direitos de Créditg i tenham stde oriatnados com
obeerviacia de processos de originagae afou politeas de concess3o de crédite que observem,
ro minined, 23 diretrizes especificadas np Arzxo I do Requlamente, Mo obstzrte, tendo em
vigsle o paturezz varlada dos Direitos de Créglte passiveis de aguisicds pelo Fundo, nae &
possivel foraecer uma descicdo detalhacs dos processos e originacao o Jdas paliticas de
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teniessda de créd'to que poderdo ser adotados pelas respectivas Sociedades efou pelo Gestor,
g, purtanto, das fatores Ge r.5ce associades 3 tals processos @ politicas.

2.7 —Tendo em vista que o Funde peetende |yvestic 4 maior parte d2 sous recursos om Cureitas
ce Credifn rpresentacdos por thulos execubives (tals coma, mas sen limitacin, Debéntures,
Nutas Promissdrias, Cédulas de Crédto Bancarig, CortiFcados de Cédulas de Crdaito Bancadn,
Cédulas de Crédo Imnomlidng, Letrse de Crédito Imobilidria @ HNatas de Crédite & Expartacic),
na: haverd necessidede de adogio de processos especifives de= cobrange de tas Dirpitas de
Crédito. Entrotanta, o estlusive critérc oo Gestor, o Funds poderd contrstar um ou mais
Agontes de Cob—anca € estabelecar dife-artes csbratdyias para a cobranga gos Diredtas de
Crédlo. Dessa forna, exesto pelo disposo no Capitube Winbs @ dm = no Anexo ¥ do
Hagularments, o Faguanwnky a8 centém descricBo genSrica de processo <@ obranga dos
Direllos de Credite, o qual sera acard2cs caso a case entre o Funde & o Agente de Cobranca, de
acardo com O rsdureza e ceracteristicas especificas de cada Olseidn de Credito. Mo € possivol
AssecLrar que os precedimentss de sobranga dos Direttos de Crédito a vencer o gog Direitos
ce Créglo Imadimplidos garsrtirdo o recebmento ponrtual efou Jrteara: dos_pagamentos
raferentes aos Eereitgs e Crediln, sdicionaiments, o Fundo, @ Aﬁﬂﬁl_ :
rmambras da Cornité Dperacians! € do Comibe de Superisdc 8 o [Prsim TGRS
qualquer responsabilidace pelo cumprimenio, pelo Agente de Cobranga, de swas g 'riEén;?;es de

- o o 1

fobeanga dos Direitos de Créd'to, de acordo com 0% bermos & congiofes -qre—werhanm A-ser-—----—---
acordadas <ot o Pusda. IFicow zrouvedy ofeiy razisiryds =ob

lo #aakebra meres
[
24. — O Adsmenlstracor, o Sestar gfoe ¢ Custodiante de Funco n-ip S mspunaawﬁ%ﬂ:ur
a qu'E'

aventuais perdas que §© Fundn veaha & apresentar em decormgnca de 5ua.3$ﬁ[[
meestirenly, 9em camo em razdo dos risces Inerantes 3 raturegs deeFurdo—nciusive- SaHmes-
gescritcs, de forme nao taxative, 2 sequir:

n CAocn ks o fetovps eyirgordindnis A naterd sracrescandidics. A oroavencia, no
Erasil au no exierior, de fatcs extrao-dindrios ou situaciies esperizis de mercado oo, ainga, de
eventcs o natureza politics, econdmica ou financeisa que modifiqeem a ordem atuat e
mfilenciem de forma retevante o mercada flnanceiro trasileino, inCuindo variacies nas tazas e
juros, ewentos de desvalorizazdo da moeda e mudangas legislatas ou politicas, poderio
resultar em perda por parto das Quotistas do Furdo,

ay Fotpaedes g pmozs, oolecdor o8 mownade, Geas o jrps o pesuftador dizs
Arciedadiss adop Dovddovies. (2 Furda eslara sujedo & variacdo no valor dos Ditebes de Crédito
que swnpdem a sua Carteira, O valor dos Dircebos de C-doito pode sumentar oy diminur, de
sronds oo as flatuasdes de pracos v cotzgies de mercaco, as texas do ieros @ o5 resuitatos
das Seowdades efou Bevedores, entre culeos. Em caso J¢ gueda do valor dos abivas cuc
compdem a Carteira da Fundg, o Patriménio Liquics do Fundo pode ser efetado negativamenle.

i ————
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A gueds das progos das Atwas Financeires inkegrantes da Coreisa do Fuopdo pode ser
termporana, 3o existindo, no entants, garaniia ge oue ndg se estertam por periodos Hngos
sfoy inceteTminados. Em determinaciogs momentos de mercaco, a vaiatilidade das pregos dos
Atlves Finarwgirs 2 das Operagies de Derlvativas ode ser elevada, podendp acassetar
psCilaches bruscas no restikado do Fundo.

(i:i Eailva hiqepser pard op Dirsitor de Srdaitn no morceds fecungdno. O nvestinents do
Fuada em Direitos de Credio apresenta peculiridades em relagio bs aplicaches wscais da
miE0ra s fendas de investimento brasiioros, haja yista guee Ado existe, no Brasil, mersado
secundrio com I'quidez para os Dircihes de Crédite, Caso o Funce peecise verder o5 Dirsitos de
Crédito, paderd no haver mercado comprsdor cu o pregn de alieqacic de kais Oircltos de
Cedito poders refistic esoa faim de ouider, causando perdss 2o pateinsinee do Funde,

(i CAcidads snr vandiy 8y Ouolas ng meneds secuadaso. O reercads secundaio
existante no Bras| para megociagae de vatores moblBlarlos em geral, = de quotas de fundos de
Investimenta em Dircisoe de Cradite especificemente, apresenta atuslments bsixa liquices, e
ndg ha nenhuma garantia de que exisile Ao futura wm mercado para negodiaclio das Quotas
quz posebillte 303 Quotistas sua abenacsa, case estes assim decidam. Adicionalmonte, pm

razae da nac exlstdrile de momercadn secundirio ativo e u:-r-gaﬂi;a:!:: para negm:iaﬁ?n fos

Pireltes de Crédito, os Quotstas doven possuir condicdo finan ﬂ %_;EE’ fm
vencmenty, as iy de Crédito £ os Abivos Financelios ria hpL.-I_'r,-_‘ m.ﬂs f

Duzsw formz, o Custistas poden ter dificubdade em realizar a uer'cia cas {,]uaraq'#éthirpadﬂ

Relacioradas nio cstan obridados & edouinr gualguer quantidade e Qﬁtﬂﬁgrﬂuﬁ‘ﬁuﬁtJEtas Gue

marifestarem inkencd e de resoatar of walo-ac por edes inveshidos o Fu. di, ﬁﬂfi' E'lli:l
I
R G Tap
[} fossiwidady o sonwdtisgcdn exbrgordizdny oas Quoidas ﬂ'a-ﬂmg_ﬂ_&mdu o

regbizar § zmorfzagde edraordindria dag Quetas pas hipgiesss previsias ro Capitula Triee do
Regulamento. Deste mada, vs Quobistas paderio nda receber & renfatilidade esperaca e, ainda
gue censigam recuperzr oo caddal creepstids no Furdo, ter3o seu horlronte original de
investinents reduzics e pooarae Rdo conseguir cesnwestir 08 recursns recebidos com @ mesma
reTuneragdo proparegnada 3w entdo pels Fundo, nao scndo devids pelo Funda, pelo
Admirigtrndor, pele Gestor, pele Comitd Cperacional, pele Cuskodisnte, pelos Patracinadosas,
peio Comit? de SUpervisag fou por suas resgectivas Partes Relaconadps qualguer mulka ow
penalidacs, & qualiuer titulo, em decorrdncla desse falg, exceto na kipdtese prevista no item
13.1. 2 153.5.1. do RegielamaAln.

(v} Aviseiruze g bidaridade sobrp o5 Rirsites g Crédies, Aresar de a Carteire do Fundo

33r constituida, predominantomente, peies Tireitos de Crédito, 3 propriedade dos Quutas ndo
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certere 2o Quotistas propriedade direta sobre as Dircizos de Crédizg, $alve na hindtese prevista
no Capitio Quatorze.

(vii}  Exposicds dog Qtofistds & ey sscos e mencpgh, Emorazdc dos Diredos de
Craditn que compeedn ¢ Carteira de Fundo serem, predominantemante, d2 lengo praza, o
“unde prderd estar exposto @ maiaes fsogs oo oédite @ de mercade, entre outros, do gue
estaria s of Sreltos e Crédila fassen de curbe ou médio praze, dada 3 occrdncia de eventos
& varigdes em fatores macroecondmicas que influikdn de forma cumu‘ativa no desempeniin o
Na sltiagag flrnanceica des Sociedades efou cos Devedores ag [orao de tab perfoc,

{wifi] iyt 7 Landsr o5 Qewiee de Codite ou r ohouigics
Sociedades. By cage de Bguidacdo do Fundz, a Assembléia Geral m’g@ﬁi e . ’1E ;
oelo resgate das Qootas mediante a entrege de Direitos de Crédbadf nﬂf [[U ....h

Meszas situagbes, os Quotistas poderdc encontrar dificuldades (i) gara vender Ok de

Creditn eicu Ativas Fancei-os recehicos quanda o psgamento de |ﬁ£.gate.ﬁe_ﬁiaﬂimua.*m___.m.-f
{3l) cobrar oz valoras devidos pelas respectivas Sociedades emissorad o cedeings 4o Diretelaca s G
de Crédita ¢ dos Ativgs Firanceioos, ¢ Ratistrr: mimerg! =|
n . . | FLEE i
i) A Sacadarias pao gerinfem 3 sofEngd dns saur resperkiias Oevedkings. 3 ra :
geral, as Sciedades orlginadaras d03 Dirgilus de Creédite 2 gue = TE#E.LED]_QG_IIE.HE il ﬁglﬂ_-_, - '
da Resulamente soments terds respor:zahllidzde pola criginggde e formalizaggo dos Direitos de

Cradda Cediedos an Fundo, 130 assuminda qualguer respansabhdade oela ser nagaments au

atla sebvénca das respectios Devedorrs. © Fundo sofrerd o impacto do inadimplernenta dos

Giriites e Cridile vencidos 2 ndo pagos pelas Socedades efou pelos respeclivos Devedores,

Mastes casos, o Funde somente berd recursas suficientes para proceder aa pagsmonin O
rendimentds 2 resgate 435 Quotas ra medida e gee os (freitos de Crédilcs scojam
devidpmente pagas pelas Sociadades afou pelos respactivos Devedores.

ey nde A saantiz e sdimplometto dor eeinn oy Sridito gom o pfigcg oos
Frovegitlentes de Cofvancd. O Funclo, & Administrador, o Gestor, o Custodiante, os
Fatredingdares, oz membros do Comitd Cperatignat, 95 fresnbros do Comilé de Superisdo,
sd@s respoctivas Paqies Redacionadas efou, em ceterminados casoe, as Socledadas, ras sarad
recponsaveis poir adimplormenta dos Direites de Credio. Mo € possivel gaentr que o
Procedimarts de Cobrarga dos Direitos Jdo Crodito,  indugive dos  Diraitos de  Crédito
inacimplidfos, svsegurara gue os valores davidos an Funcdo elablvos @ tes Cirestos de Credito
SEra0 papes ad rieaporadyg, o gee podera afelar agversamente o Patrisndnic Liquida da Fundo
g, consequentamente, resditar na Inguficiengrn de recursos no Fundo para efetuar os
cagamentos nas prazes poevistds Ao Feguiamenta,

LS
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%0} Al ge cpshes Adiciandds naea or Quptisies pana cobrangd iupicial e L3S, a )

e DHroiigs o Credife. Caso 0 Fundo ndo disponka 4¢ racursos necessarios para cobrir o3

custas e despesas que eventualmente verhiam a ser incorridos pelo Funggo para salvaguargda de

ey dirgitos & prerrogativas e/ou com @ cobranga juditial efcu extrojudical de Direitos de

Crédito [nadimplidos, os Quetistas poderdc ter que aportar rerersos adidonais para a Funde, na

propoigac de suas Guokas, O Administrador, o Gastar, o Costoglante, os membras do Coenetd
Cperacional. os membrss do Comité de Supenvisio ou suay respectivas Partes Relscignscas nio

25t8c obrigacos de qualguer Forma pelo adiarlamento au pagameties dn FUnds -5 vainre” “:::1
NECELLarigs & cobranga dr b Direitas ce Crédico Inadimpldos, O .-sﬁrh’léilﬂﬂumuﬁﬁm |3_|,5-1 '[]3
Custadiante, o3 meiminas do Comité Operacional, o5 membros do Cofrlcd de Sup"rﬁﬁﬁabhﬂ%uas |
respectivas Partus Relzcionadas nds serlia resgponsdveis por quamquar_ CStR5, [axas, clespesas, 5__:
emclumentes, honaranos advocaticios e perclais ou quaisquer submgknzangas FRBCOREdGREE0 iy seh
Pracerimentos de Cobranca. :-'- Rzplztbryg <Gesrgi :
§ii AiEon Ja rksdiign oz Fac gacankias Mos termos do Rl:-gui{:rnentc, uama I :E@%m
Tureites de Cradito deverd contar com garantias reais ou ﬂﬂejus&éﬁai_ﬁgygr_tgg Ig_a_'_r’riiﬁf_h _ ento_
dos Direites de Crédit, as Socedades serds exeoutadas jud-cialmerte, Ko ertarto, dependepda
tda oargntiz prestads, € possivel que © obieta que garanle a divida ndo tEha onconladn, GUe o
prego oHida na venda do objetoe ceja Isuficiente para coarit ¢ cébito com o Furdy, cle s
erecicdo da garantls seja morosa ou, ainda, que a Funde ndo £onsida exeotar a garanta.
Mecses casis, o Pabaménio Liquids do Fendo poderd ser afetado negetivamente ¢ ¢ Futids poda
rda ter recurens suicientss para efetuar fs pagarnentos nos prazos pravistps no Begulamerto.

|
—_—

iy Pempra 05 plfencde de CEOESe i o Jodes ds cobra it SRS
O Furdle ou tercetro por ele contratada poderd ajuizar 2c3n de cobranca dos Direitgs €e Crecin
Pnedimpiides au agde de execucdo dag gamantas referentos e tais Direitos de Srdgity
Inadimpiidos. £ passivel gue tae acdes se estendamn [Aer um periodo Ge tempd exoessivemente
superior an estimade e que o Fundd demore ou nEo onslge recuperar o5 valores deyidos.
Messes casos, o Fends pode nao tes as FoCursos Nercassarss pata faser gs pagamentos nes
PFazZas revishas no Regulanmerto.

fxiv} ferengusaranmta Goy (Nredas de Crédie Jor Critdnns de Elegrxilidags, Ainds que o5
Liraitos de Credita sterdan tocos oz Crikéeios de E-egibilidade, om cade dsta de aguislcie, nda
¢ possivel sssegusar gue of Critérios de Elegitilkdade previstos no Rogulamernta  serao
suficiEnies para gacarlir 2 satisfagdo ¢ ¢ pagamerto dos Direitas Go Crédits, Casp os Diratos da
Crixtito ndo sejarn pantwaironte pagos pelas Socledades o os Direitos de Crédilo o teaham
a reallzagda esperzda pele Fundo, o Pabrimdniz fguido do Fundo poderd sor afetzdo
Aegatvamente.
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(o) Inexierdaviy oo gensatin gis apicardes gg Furds, © Fundo e as aplcagdes reatizadss no
Fundy ndo contam oom  garanka oo adminlstiador, do Gostor, do Custodignte, das
Patrocinacores, do Comité Uperacional, ¢p Comité de Surerviso, das cyas respECivas Partes
Relacienados, das Sociedades, dos Devedoros, 9u do Furde Garsntidor (e Creditas — FoC,
podendo woerrer perda total coocapital investido poloy (uotistas o patrimbnia cegativa,
Juando os Quottstas serdo chamudgs para apartar recursas adlsionais no Fundo,

P4ul}  fversos aepes @ssasiadon ags Dinsitas e crgdite. Tendo em vista que {3 de temyios am
t2Enpos, 9 Fundo DLtcard adquirr (ireitos de Cridlto originadus, de resporeabilidace /oy
coelreacso da Sociegades distintas, £ (i) cada Direito de Crédeig tern.'ﬂﬁ : LF’(T' r.,=_~I.___' “E_.-Fm_
e origer e de pelitfcas de corcessdo de crédita distinkos, as inestiTEn AL il s
Dlecitos ce Cridits estarse sujeitos a uma sids de fztores 8 riscg pecultares g cads dperacio
de alignacdo de Direitos d2 Crédito ag Funda, 5 quas poderdn Irrapeerctar - Rt e e A e - |

1
1
: |
resultados da Funde, nclusive riscos relaciorados: bico arausl tieis resistrada sob |
I F3z:cero mepare! |

' ]

1

a. 4% Criwtr3% adotadas pela Sociedace para orininacio @ concess3n de n:reﬁrlq‘ i
' nﬁ:l"iﬁqll'jl:lll :
i SIS0 :
k. 305 neqPclos e 2 sttuacho patrimcnial & financeira fas Sociedetes y-cops tavedsres—— - —

. a possibiidsde de 98 Direitos de Crédito virerr 2 ser alcancados por oarigaches dag
Sooedades, seus respectivis devedores ou da terosims, Inclusive Bm docorrancs de
pedidus de recuperacdo judicial ou de fafEncta, planos da racuperacdo extwiudicial ou
B Outrd procediments de ratureza similar;

d. 8 evertuals reswriches ¢r natureza legal ou regulatéria fque posgam  ai=tar
Hiversamente 3 velidade da censtitiicie efou da cessdo dos Dirsitos de Crédig
alleradas 30 Funde, berm como o comportamento do conjunto dos Gireites de Craditn
alienadas & os fluxss oo Caiza @ serem gorados; e

= £ evenlos espacificas com retagio & gperaclic de cestdn de Direitos de Cridito an
Funco gue paostam dar ensels a9 inadinzfemente oo determilnar z Zrbecipacan,
houiclagag ou amartlzagiu dos pagamentss,

Earyii] Risors garperendes dies critdrios aotadty pelss Socigclaces parg onginecdc e
LRACESSlg g cuidifs, O Funde somente poderd adquenst Dirsitos de Crédire que tenham sido
Criginados com ebserantia e processos de Odginacdo efou politicas de concossio de oadito
sus ohscrvam, no minimo, 3g dirztrizes espec ficadas no Aneso I Mo vnianto, nao é possivel
a53EJutar gu= a chservdneis de tais dirstrizes camartra a guadidade dos Diratos de Crédito e/oue
a zalvencia dos respectivgs Devedares,
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facwii]) JRCin ey it descricdn gor grassesor da origem iy whineitos e Cnddin g gas
DRty oo conceeedo S Srdoitn de cradite penas Socedades Tendo em visla cue o Fundp
bruscara adquir, e bempas =m terapos, Direibas de Crédt o uriginados per Socizdades distiskas,
e que cady Direito de Crédito terd sido objete de processns ds angern & e peliticas Ge
¢0Acessa0 de créito distinkos, nda ¢ possived pré-estabelacer, &, portaote, ndo estd conods no
Reqularreato & neste Prospecto, coscricdo dos orocnssos de cngem ¢ das polbcas de
concessan 405 Direitaz de Crédito que serBo adquiridos pelo Fundo, tampouco descriclo dos
lateres de risco especfions szcociados @ tais orocessos ¢ politicas. Gemietorma os-Blratos b n,
Crédivo qua vierem a sor adquiidos peia Furdo poderdio sar ﬁﬂgin%}s}ﬁﬁ ﬁEs\E{}:ﬁ ;F%E@q-' ij[q:!HE'TEH
£ COrcessde de chidilo que ndo assequrem a ausénea de eventudis vicics ra sEE Dt ERrcan !
e/ol fprnalizacan, o que paderd difcultar o até mesmo iny alilizar 'g recuperacio “de parte QU

ta tatehdade Gus pagamantas referertes aos ceferidos Ciretos ge_frédie integmigtes, .. .o

Carteira pelo Fundo. v “orizkro Aggaras

i

i H .
(ly  foevdsidecis ge Pirgitos de Cridie gue e enguadeom ggs Cntooies e EEHM_ o

Fungo paderd dispar de ofe-tas de Direitas de Crédite suficientes oulem condigiios SHRRIES 5
critério do Gestor, que atendam 335 Critérios de Elegitlidade 2stabelecitdos no Requlanento, de
mode e ¢ Fundo pothrd enfrentar diickitodes para atepder s Alocands Minima de
Irvestimenta, bam como de cmpregar suas disponibiidedes de caixa para sgsicee de Dirgitos
de {redito, A awsfncia de Direitos de Crédito elegives Para Fguisicac pely Fundo poderd
‘mpactar negativamente ra serlabiidade das Guotas em funceo da rpnssibitidade de souisicio
de Athvas Hinanceiras com a centabilidage proporclonada pelgs Direlkos eo Crédito,

—_———d

() Possibiidads o= aifes miges e cavcendaciy por Shoegage Obsorvadus os Critdrioe de
Eleglbilidade listzdos re itern 5.1, acima em Cade data de aguisicdn ¢os Diraites de Crédito, o
Fundo pocotd manisr em sus Casters Diretos de Crifite & Ativos Financeirss de um M5
cavedar tu de coobrlgacds du vma mesma pessoa gy erntidade, 21 o limite ce 2085 {wirtk2 por
wenke} do Patrimania Uguido do Fuada. sendo certa qua tal limitagio nae se f#pice &5 cuotas de
Tundes de investimenly em renda flka Jefinides no itemn 6.2.2, acimz sutc-eados a funrionar
pela OVM, bem como que o raferde percertual pade ser aumentads para 259 (vinbe g circa
por centd) nas hipdteses previstas ne item 6.4 aclma, Dusta forma, oz miveis de COTICENLracss)
dos Direitos de Crédlin am determinads Sesessde podarda evaor o Funda a mzlores riscos de
cridite, setoriais, entre outras, o aue poderd b um eteitg negat.yg na rentabilidace do Fupda,

(i) IpesihSngd o stacsrmas de cabrdngs prd-sstabelesidos. Feqdo em vista que a Fundo
pretende lnvestir @ maior parre de seus recursos em Dirgitos de Crédito representacos por
titulog ewecLtivas {tais coms, mas sern vitacis, Debentures, Notas Promissonas, Cédulas de
Credite Bancérin, Certificados €e Cédulas e Crécito Bascarin, Cédulas de Cridite imaobilizrio,
Letras de Creédito Imeblidro e Notas de Crédite & Exportacin), ndo havers necesslidage de
adocad de processes especificos e cobranga dos Uire Ws de Crédien, Entretanta, a exclusiva

——

A
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critério d¢ (estar, a Fundo poderd contratar e ou mais Agentes de Cobrance @ estabelecer
diferentes esiratégias pard 3 cobranga dos Direitos do Crédito. Dessa forma, exceto salg
risposte no Capiuio Vinte 2 tm & no Anexo v do Reguiamerto, ndo & possivel gré-ustabelares
2, portanta, ndo esld contida ne Regulamento, desingdo de procesca de eobranga dos Prettos
de Crédizo, o quzl sers acorgada ¢aso a caso optre o Fundo @ o Agente ge Cobranga, de awosda
Com & ratureza ¢ as caracteristcas especificas de caca Direito de Crédito. Além disso, n3e &
possive! assenlrar que os Froced mentos o Lobrasge dos Diecltos de Crédita o vencer U dos
Dircltee. de Crédite  InadiFnalidos garantirdc o qecelimento pontual efou integral  gos
pREAMmeEnics refgrentas 208 Difeilpy Se Cred.ro. Acicicnalments, o Funde,- aﬂ.r,hr#nisiradﬂ:,_u.-----___1
Gestoe, o Custodiante, as Patrocinadorss, g5 membras da Comits GpE:réE' I :ﬂ{‘!hﬁ"]ﬁ{‘&'@{ fiz :L&”ETIE
Comit€ de Supenisio e suag respectivas Partes Refacipaadas) nio aE&UmEm:}Imuﬂr
respansedd:dade peld cumprimments, paio Agente da Cobranca, de sulas ubrigegdog da mhm"u:;a

|

I

|

I

-- i

o5 Dircitos de Trédits, de scorda com 05 termos e condleSes que ve;:haT P dadns T |
|

|

1

2 .;,-,;u. r%'ritra:l-! ﬁl:ll-
% Funde. Yy Raziitra nieergd
H)  EMERciEE confifos o2 aterssens Jom o Adawiistragor  Gestor, O pll e
Listodionds o sy3s resaedtivas Pares Relduongdzs, O Fundo pbde'a adquire: BIkiEaE de
Crédito integrentes da cartgira priora des Patrocinadores e de Soae IEEpEC TS Partes
Fetacicnadas, desde que (i) tenharn side orginades pelas entidades referidas acima e que
sejam destinades exclusha ou priositarizmente 3 aguisicao pela Fundo; ou ¢ii) s=jam, a partir da
Frmeira Data de Erissdc, objelo de ofedta piblics estruturada efou intermediads pelos
Fatrodnadarcs efan seas respochivas Partes Refacknadas, nos bormos da requlamentagig
aditaca pofa QM. O Fundo poderd, ainda, adguicr Direitos de Crédito (i} degarentes oe
operaces estrutiradas, criginadas ou distrbiides pelo Administrador, pelo Geskar, il
Custediantz, pelos Patrponadores, por gualguer dos Quotlstas oy por =Uas respetivas Partes
rafacicnadss efow {ii) de cartaires gfou fundss de investimenta administrados gfou geridos pelo
Adimiristrador efou pein Gestor, doses Que ia.5 carteires efou fiendos nd; bepham —ecursos
prapsics do Admiristrador, do Gosty, dis Patrocradores, do Custodiantc o ce saas
respactivas Parles felacionadas. NZo € possivel assequrar que os macanismos de prevengag de
cantitns d¢ interesse astabelecidos no Regulamenta evitem compatamente Gue 0F Metmnbros da
Comité Cparacional, cus aprovam 25 operacies de acusleds de Direitas de ©réditg resllzadas
pela Furdo, stuem e sinuacbes de canflta de interesses efetvn ay sotendat.

-— —

(wxlii) Risco ge confitos de inkeressns. Na Primeira Data de Erissdo os Patredradares serdn
titw-ares de Quotas Subordinedzs e atwardu como Gesior o Custediarte da Fumee.Em
detemm.nadas circunstdncas, of interesses dos Pairocinedores na qualdade de ttslares de
Quotas Subordinadas, padem ser canfltantas com agueles dos tity.ares de Fuatas Sonior,

(xxiv) Potermiinaces matdrigs deosaoon o aprgsacie S Hlpienes de Cacfas Suttorditona s,

Em determinadas drounstdngas, 05 interesses dos titslares ce Quatas Subgrdinadas poden et

e -
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conflitartas €aem equeles dos thulares e Quatas Séaior, Teado e victa que determinadas
risberlas cependem de arivacaD da maioria oy de peroela significativa ¢35 tikelares oo Quates
subordinadag, rdt & posmivel sssequrar que os titulares de Guotas SSnior CONSELETA0 Aprivar
tedas &5 makgrias de sal bderesse,

(o] Biscg de Cowlos £ risges adiGondis pera o fuade e devprrdacie o3 Altarsrdo do
Eadmetra de Remuneracso des Opevge SSmion O Geotor astard chrindde o, uma Unics wez
durante ¢ prazo de vigéncla do Fundo, observadas as condicbes dafinidss no item 915,
wouintes e Repulemento, ofzrecer aos Quotictas titulnras 92 Quotas Seriar a possibilidzce de
Alteragan da Pargmetro de Remuneracin splicivel 45 Ouokas Sénior. Tal Alkeracdio do Pardmrere
de Ramuneracdo sera reslizada sem necessidede de aprovacio da Assembléia Geral de
Quobislas, Nesse (asp, as Quotas Sénigs cujoes Lbusmres acaiarem La alteracae pasgardu @ wer
“erneradas com base em indice de precos, acrescido cur ndo de sobretaxa ou decrosads de
percentual fio pre-daterminade. Em razic disso, o Fupdo pretenc&_-:-:a: ’qﬂ

proteger a Carteira de eventual descasamenty oe Exas ontre os D‘Ir‘EEtﬂ-E‘I E
Parametry de Remuneragao das Quotas Sénior. A CORtraiacan peo Fard do A

custos & riscas adicionzis pa-a © Fundue, podence resultar em varlagoes g w e rglea- ".|'E|'|'F_'r|'-'E|t“—

.'1.'4

|'|.Ii
<|L.

sed Patrindinip Liquida, InCizive 2m patriminio negativo, o gue ;h‘bﬂﬁm’fﬁ’fﬂnﬂﬁ '-'EHEE:I‘“#HEE"E'J' 5,.I:

SERISTIO Iuker
patrimaniais ao Funds ¢ aos Quotiskas. fl ot

Loci) Aisca oo ragrds 2 reotalililge Jas Suotas Soior Eﬂ:{aﬂ_&fé&"&; £ G

o

cig gaspos, O Mowa Parameiro de Remunaracio das Quotas SEnior ders-baseatn e&n—umﬁcﬁde—— ----- -

Treges. O Bragl apreserta um histdrico de atos incices de inflacio. Mo passado, o Governg
Federal adatow diversas medidas para combater as taxas de inflagdo e continus intervinda na
cCongm-d brasieira, implementarde ocasionptmante mudangas significetivas na potics e
regiiamentacin acondmica. As acfes Fututas do Geveraa Federal, bem como as condigies de
Mieradn, podarn afetar negativaments 03 indices ce precos podends, incdusive, reduzidos 3
Yalares negativos, Ceso a Indice de pregos que compde o Nove Parreetrs de Remuneracag Jas
(a3 Sénior sefe reduzido ou passe & ser nagativo, a ronlabiidade dos titufares de Quotas
SEniar que optarem pele Move Pardmetro de Remureracio das Quntas S8nior soed afetads
negativzmente,

Convil} Riscn g ndo pegamenty gg rendimentas g SmeiEICdes aos Quglintas SteiEney o
Lupfas Sénion O pagamento de readlimankss ou de amortizagdes pelo Fundo aos titulares de
Luthas SEnior ficara seilo & odisténcia de caixa dispeniun VER faixE ou em fitules plblicos
federais nag oreracos) apés o realizagio de determinados pagamentos ou reservas, Tais corn o
pagamerta de eacargos do Eunce @ a constbuicia ow recomposgda, conforme o casg, <Ja
Resena de Pagamerta, Assim, ndo & possivel garantic gue o Flndo terd recursse subicientss
para eealzar brimestralmente ¢ pagamenta o rendimertos efau amartizacdes acs Quotistas
Titalares e Guotes Stnior,

M.
X
' i '
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{xxvlll) Aigeyr de nFa pasamenfe e rendimentng Aps enes e Rinaias. 0
gpagzmento de resdimaintos pefo Fundo 206 titukares de Quatas Subordinadas ficars Fjeito ags
seguintes falvres; (i) 3 exsténgie o2 taia disponivel apds (a) o pagamunto Gos ENCArooG o
Fundg, (b)) & constituicdo pu recomposican, ronfurme o caso, da Reserva de Pagamerty = (c) o
pagamento dos rendimences devidos aos titulares de Quatas SEnior: o (r) o valor das Quotac
Subordinadas, considarady pre foama 0 pagamente dos sendimendos devidos em daterminadz
[rata de Apuragas e Pagamento de Readimentos, sea igual ou seperior g 205 {vinte par ¢ants)
to Fabriménia Liquits do Fundo. NEo & possivel garantr que o Funda totd calxs disporive para
real-za” 0 pagamento d= rendirentos ans Cuotistas litulares de Quotas Subardinacas ol quE 05
randimentos devidos acs fitufams de Quotas Suhardinedas poderdmser RS TRt e —- e ———
fdicipnatimente, ¢ pagamerto de amadtizasdes nela Fundo aoc ntularé:éi_;d:é ﬂﬂ}ﬁsﬁtﬁ:rﬁirﬁ‘? ,_ﬁ:[:fi}?. :.‘,
Sorente sera redlizade apds o resgste totat das Quotas Sénior, o qud, om situacidRbmbdaEE de |
furcianamento do Fundg, somerte acorrerd apds o fim 4o prazo de’ duracan do Funce, Neo é

possivef assequrar gue, apds o pagamenta das Guokas SENI0s, o F UKo ER TRCHIS M8 0 B3IEF o2, ot
suficientz para o pagaments dos valoes devidos o5 titerares de Couobe S St Ik .

|
(lx) Jpevirdnniy g2 ofrigagdt of avompesiSs @8 Rezdo de gfsgranﬁﬁa g ME% il 5 i
Venss 93¢ Chagltas Subordinadiay, Mos termes co Reculamento, @ Raiﬁc dg _G_ara.ﬂtiﬂqdﬁé?‘éﬂser _!
£quivalents a 1/6 (um sexto) na Primara Data de Erissic & ndo nd qualquer vbrgatoricdade
¢ Fundo ou dos Quatistes tibitares ge Guotas Subordicadas de menter 2 Razia de Garantia
apds 2 Prmeira Data ¢e Emissiio. Assim senda, na medica em que 3 Razdo de Garanda diminuz
o4 e o valor das Quuotas Subardinacdas saja gust a zera, o va'or das Quotes Sinier poters ser
nejativaments afetado. AlGr disso, os Patroonadores poderio vender suas respecivas Quitus
Subordingdas a tweeires, obsarvadn o disposto not dens 920, & sequinies do Regulamentq.
Mae & pessivel idenaficar quem serdc os potencials conpradores das Cuatas Sulwedinadas em
caso de viraeda 4as mesmas.

V00e) Rl g ingnizidncis de aperacios ge mercado equivaiamios e B de determinacdo o3
favd oo gespentn spficavel 2o Srecn e Aquisicio Nos termos doste Ragulamento, o Prego de
Apuisican dos Dirsitos de Credito a serem adguidides pele Fundo podeid ey ndo ser COmpasts
far Lma taxad de cesconts 2plicada sobre & vaior nemingl de cada Eireita de Cragien, o fiUE SeFd
astiklade em cada Combrate de Cessho, Ghservadas as condiches oe mercado. to entanlo, nda
& possivel 2ssegurar que cuanda da aguisigio de detarminado Thresta ge Crédite existam
vperacdes semelhartas no mercado com base nas guais o Gestor possa detetminer 7 taxa oo
dasconte aplicaved ao Prego de AquisicBe. Neste case, o Gestor deverd Ltikzar-se do critério que
iulgar mzis adequade ao ces0 M glestEs,

{onxi) fispps vansgg seseciadns aps Afeg Fngnceios. Os Atvas Franceifos estio Bljeitas
=5 osolagdes de precos e cozagdes o mercado, & 2 cuteos 5005, 13is Cond nscos o crédita e
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de tiguicez, & riscos decencntes €0 use de derivativos, de oscdacdo de mercados e de
preciicacac de ativas, o que pode afetsr negativamente o desempenno de Fundo & do
imvaatlmnents realizady pelos Quaotistas, O adnuristracdor, em hipdtese a:quma, excotisadas as
ooMréreiss resutantes e comprevade dolo ou md-f de sua darto, serd responsabilizado aar
guralcuer deareclacad dos bens ca Cartzira, ou por geenluais preiuizos em caso de liguidacsn do
Funelg ou resgate ce Quotas. Fara maiores deialhes a rosaclla desses fztores de rigcr, vida
gineas (at a () abixg,

(@} 115 Alwos Financeircs estio sdjeltas & pyoilaciss nos seus Pracns gm Fungau £3 feacan

e mercados frente a noticias econbmicas & aolitlcasz, anto ru,.Epar' Eﬂl m -
‘ﬁ& ﬁra'-;

nodende #inds responder a noticias especificas a resgelo dos -téapdj:twné & !elr Ie. .:.e'

vartaches de pragas dos Alvos Rnanceires poderdo acomer tamaém om fungic it e J

Jas expectettas dos particlaattes oo mercads, wadendo inclusive._ocorrer Addancas npg o ___)

padrdes de comportamento ce precoc dos Alives Financeros som: MmN fmadEngas 1y oo
sig nificativas no contesan eoondmics efeu politica nacianal o |:1I,eqn.?1:|nnért"- rlRar

= =r o ore el e

'ﬂ ae
i) Os Afives Financelros estio sujeitos 3 cpacdade dos 59u§ 2MIS50IEs E'%[ﬂf}‘%% s
Corprynizses g2 pagamento de jurcs e peincipzl referenies A.1ais Alivos. e
Alteracies nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros efou a3 PEFCERCA0

gue a3 investidores then sobre tais condicles, bem (uine aleracBes nas cehdehas
pCondmicas e polfices que possam carmprometer a sua capacidade de pagaments, codem

traze: Impactos significalives nos preces @ na liguider dos Ativos Financoiros, MuCances Na
parcepran cd qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo furdamentadas,

caderas tamnhém trazer Impactos nos pregos & na liouides dos Afivos Firancelios.

ich O Funda podera incorrer em risco de credilo na liquidag8o das aperag@ns realizadas por
maeip ce coreboras @ Clstnbuidoras de valeres mobilidrigs cue ventam a intermediar as
aperagics de compra e venda de Attvos Financesros em nome do Fundo. Mz hipdess de fz2lha
de capacidade gfou falta de isposicia de pagamento de qualquer dos smissores ce Ativos
Flnanceiros ou das contranaries nag operacBes wmbagrantes dz Casteira, o o prafera sofrer
percas, pocends inclisive inzorrer em custos paia Cansequir recugerar ot sous orid [Ges.

(d) A prvificagdo das Ativos Finaneeiros inleorantes da Carteira devers sor realizata d=
grorda com o35 critériog @ procedimentos para ceglstra @ avaliscio de titulas, walares
rohliarios, instrumantes cerivativos e demais operaghies estabefecifss na regulamentzcio
em viger, Aefaridas crilerus de zvalfaggo de ateps, 8% oo os de marcacan o mercada
{ mari-ta-markel, poderds ocasionar vadagdes nos valooes dos Alives Financeiros integrantes
o2 Carera, rosdltandn em aumento ou tedican 00 valor das Quatas.
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{21 A conedlzgho pelo Funde g2 Cperacbes de Degbvativos paderd 2caoetsr vanacties no
va:or de seu Patrimonio Liguidc superiores aquelas qun goorreriarm $e tais estrstégias ndo
fossenn wbhizadas, peiendo acarmetar, incusive, em gatimdnio n2gatvo, quando oo Quctistas
serda chamsdes para aportar recursos adicionais no Fupdo. Tal situazdo soderd, ainda,
implcar em pesdas patiraniais ae Fundo e ags Queotistas,

Todag &% Lermus € expressies; M sda foma singubar o plural, wilizsdos ne presente Termo

te Adecio aa Requiamento g C18ncia 42 Reco e nele ndo dafinidos téry & mesme sighifcdo
e a3 e atribude no Reguiamenta.

[m]. {=] e [+] de 20[+].

—_—

Assinalura tho Quotiska
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ANEXO V AQ REGULAMENTO DO CREDITE CORPORATIVO BRASH, 1 EUNODOE .ot o on
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORTUS: ishrg rinere:
|

LAy ]

y 4-?41515}}

! e e

o ————

1.1 — Mo 19 [pomeira) diz 4:6l apds a verdficacio ou o recel:nlmr.:-ntu r[=] I:I}I'I'ILI'iIEEIl;aD éle
Ingdlmgrementy: de qualguer Bire'tg de Crédito, o Agente de Cobranga e o Adminlerador do
Furicly serda comunicades 4o fate, pein Custodiante, par meio eletrdnics.

1.2 - O Agente do Cobrarca, conforme procedimentos e liciltes previstas no Contratg de
Cnbranga ¢ quando actaelzadn pelo Geskor, terd pocderes amplos © Oeras A&ra tomar keda o
qualquer medida que entender nocessars pacs gue o Fundo recebs o pagamento referante 2o
Lrireitz ge Crédit Tradimplido. Tais medidas poderdn compreendet ragoriacio amigdvel rom &
dezdor de Dirsito de C-tdite Inadimplico, cobrarga oaratudicial. coblanca juslizial, inclusive
rom =xCussan 4¢ garantiz, venda do Direite de Crédto Inadimplide = terceivos, bern coms
uaiguer putng mete legal para redsbiments co Giraita da Crédito fnacimalida,

121~ Com relagaa & vendz de Diveite ce Crédity Imadimplido a tercotras, o Agente de
Coarznga poderd, quande autotizade prevismeste pels Gestw e aprovado pela Comits
thieraciona, & em coaformidads com a5 les apficdveis em viges, ontatsr () 3 Socicdads
stiglnadora, respanszvel, coobroada o cederte da Dircito de Crédito Tnadimpticn e o%recar-
Ihe & "ecianpra ge izl Direito da Crédlto fazcimplide, ou (i1} quaiscuer tercairos © ofcrecar-thas a
“oepra de ke Oireito de Cradito Imedimpldo. En ambos o3 cescs, o preco de venda de tal
Cireito de C-édito Inadimplide serd negadado pelo Sestor & aprovaco pelo Camitd Operacianal,
Taf prozedimente daverd ser utilizada, swxchisearents, caso o Conskd Opeiaciona] #ntenda cLe
o rositlaca abtido em r2z30 da vende de tal EBerelto de Crétite Inadimplida sossa ser bensfice
<0 FUML.0 2Mm comparagaa 3o resultada Sbtldg por mei ce um eventual precesse de cobratga,

1.3, — O Agente tle Cobranga dowerd inicar 8¢ esforgos de cobrarge retericos no item 1.2
acira imediglamame apgas o recebimento da comunicagdo referida ne item 1.1, acima.

1.4, - Casa o Agente de Cobrarga entends mocossério recsber do Funda rovusrses para
pagarenlg e despesas referentes A acho de cobrangs, o Agamte de Cobiznga notficard o
Funda, o qual $erd abrgadao a repassar teis recursos ao Agente de Coldargy em prazo razoavel,
nos limites previstas no Contrave de Cobrarga. Caso o Fundo ndg tenna recJrses dspaniveis
PArA Chiciar 8 scdo de cobrangd, o Acminisbader devierd sor imediztamente infurmads [P
Custadiante Jo falo e devard convacar imadlalamente oma Assembléia Gerzl de Quotistas paso
solicitar aos Quotistas aporte de capital no Fundo, nas iormeas descriros ro Beqularment,

-
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1A4.1 - Heg desde 38 eskabelecida re, observads a manctengZo do regular fubcignamento do
Fundo, nenhuma mediga judlcal eu extrajudical sord Myrigatorizmente intazda oo mantda peko
Agente de Cobranga antes i) co recchimento integral dos recyrsos para pagaments das
despussas Mencionacas no iten 1.4, acimas e (i) da assuncéa, nelos Tuakistas, Co corproirissg
de proviy 0% PecUrsss Necessancs an pagamento de evertia: verba de sucumbéncia 3 que o
Fursio vening 2 ser condanaks,

1.4.4, — Q mesma procediments descrita na ilem 1.4, adma serd observado podo Anente de
Cobtanga, Custodiante B Admilnstrador, caso, durante o andesmento de dma woin de cobranga,
= fagh necessirio o refore de recurses para a corlinvidads Ca acaAn Qe cobranca.

1.4.3. — O Agerke cr: Coizranta rdo terd qualoer whrigecEo de inldar qu coptinuzr uma a3 de
Cobrarca 0asd os procedimentes descritos nos itens 1.4., 141 e 1.4.2. aoima ndo tenham sido
obsenvadas € g Agente de Cobranca ndn teahz recebido da Funda recursos suflcentss para
Wicias ou contimuar a respectiva acio de cobrancs. Em nenbuma mpdtese, o Ageats de
Cobranca podess ser respansahdizada pelo Funde por guakcrer cerda que o Fundo venha a
soffer em deccreéraia da ndo recuparagan de um Direito de Crédits I adimiplidc.

1.5. Sem prejuiae do dispesto no Contrala de Cobranga, 0 Ageate de Cobranca nip poderd, serm
8 previa anuéncia do Comité Operaciora:, conduzir negociagda amigavel efou renecosar a
divide oo ¢ davedor ce Direito Je Crédito Inad mples, oy zrarets om (17 substttuicdo do
Direiie ce Crédity Ingdimple cor Biraitn de Cradita, () reducie do valor griginalmerte devico
ag dmEts do pagameite do Direite de Crédite, ou i steacs no pauamento da Direiso de
Créchbey superiom a 60 [sessenta) dias corridos da data de vancimeanto ariginal,

1.6, Sem prejize da disposto no Contrato de Cobranca, ra higdtese do Agente de Cubrarca
nao iniciar @ cobranca judivia® do Direito de Crédita Imadimpldo no mazo de 30 {trinta} d-as
cerndos & 4 nag Lver consegaido celelrar acord s ou rencgoclagio smigavel para pagamento da
Cirzita de Crédito Inadimpiide, o Agente de Cobranca deverd solicitar an Admiristrador que <2ja
providenciada o cowotacdo de Aszerbléiz Geral de Quatistas para deliberar sobre os
procedimentos ¢e cobranca a serem adotades no caso er quastao,

———— e e = = ———————— — -
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ANEXO V1 AC REGULAMENTC DO CREDITO CORPORATIVD BRASIL - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIGS

T : y

{1y Inddstria Aorooseacial

{n] Transmote Adreo

£k} Fdasere Autormoblistica

{iv) Bebidas & Fumna

(v} Midia Rdin Televisdo

(vi) Construcac: & Inodepirasdo Imobiliéria
{wii] Equipamentas & Servipes de Teondogia da Informagdn
(i) Tedevisae o Cabo 2 via Sakélite

fix} Prasticos & Progubos QuUirmiess

(#]) Vestuario T agemn

[=F) Congiomerados

(i) Embalagens & Proditos de Vidra
Laiii} Cosmeéticos/Pasfurmaria

{xIv) Encidstria Farmacéyhca

{wv] Servicos e Equipamantss Ecoldolons
{20} Hotroclotrinkoas

i) Lease de Equipamentas

0000 Agrapecuar-afaoricultura

(==Y Servions Financeiros

(x20) Sunsrmercacdns Farmacias

(o y Mimentos

aiz) Sarvpos de dimentacio

(7] Produtos Florestals

[xiv} Asslsténcia Medica

[oev) Mineis ¢ kel ios Resdendais
(wx=viy [Ndistria Pokeleira/ Cazsings

[=eodii) Eceipatretos Industriais

[ocuiii} Artigas de Laser e Entretenimento
[axix} Matais NEo- Ferrasosginerals

fara) Potrdley & Gis

vupxi] Editoragan

ool Industra Ferodidsa

Twxxitl) Varejo (Exceta Supeerercados @ Fazmidcias)
v Sideiurgia
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{xozoe) Trarsipmte Terrestre

(e} TE220MUOICaches

[aeodwii] Sevilcos Pablicos

[acniiy Furdos de Investmento frnabllldra {Hipotaces)
{200} Fundos de: Irveshimento Fnobiliatio {Equity

{al} Segure de Vica

{¥13) Segure Sauge

(i} Seyurg g8 Rarios Elernentares

{xLii} Seguros Divversds
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ANEXD VII AQ REGULAMENTO DO CREDITO CORPDRATIVO BRASIL - FUNDRD DE
INVESTIMENTS EM DIREITOS CREDITORIOS

Calculn da Taxa de Desempeniin

A Taxz de Deserpenha serd calouladz parz cada série / emissdo de Ouatas Subordinadas o
serd agrecada de acorda com as formilas abaixo.

A Taxa de Deszmpente deverd ser calcuiada e provisionads dizriamente, e paga @ Gaster de
acorda Lo 08 Lermos do Regulamesnk,
= 2 THEO < Y5ub!
i
Onde:

TO, = Taxa ¢l Desempenfio torai 4 ser rovisionata a cada dia i

TOG, — Taxa de dessmpent.o por quota para a série | emissio | re dis §
GEub! = quancidade de guotas suberdinadas em @rcuiacho Rara_. Serie f ATISSED Do ...
dla i |w i: []L [ ?Fh ;’; Ik TF}_E ; Fﬂhﬂl“

i = cada seriefemissan de Quots Subordinada ' it et :

|==————- e e ey ——mua A |

| = zads dia atil ol srmizuzds Cophe reqtetrada b

(S

IL Fazictra sperre j
i I
. sri e 1 - ! " ! [4
Para cada sdrisdemissao de cota | asma: I UH;Q Mﬁu !
. i LRI |
(¥], = Z0%C x Max L, (Q* .- QR 1] e P —
Cnde:
T, = Faxe de desemnpenho (@xpressa pur guota) para o ¢ia | para 4 respectiva sérin/cmissio
(R, = Quata de referéncia para o dia i [eonforme definida ¢ coulaga abaixo) para a respoctive
sarie/emilssi
%, = valor da Quota Subordinada {da resaectiva séiefemissae] calculada mo dia §, de acordo

com d Anexo T ¢ JI ¢ demas procedimentos daste zegulamento, excluindo guaiguser provisio de
taxa de desomnenbo acumuizda

QR. = [GR, - P 1% {1+ D _,/100)(1+ Speead)] /2

(R, = Quota de Feferdncia na data de crmissdie de cade série, comespandenda ag prego de
_INissHD ke tal séne

i
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L., = tdos & cugisquer payamentos ebebuzdos 38 Quotas Suborcinadas da respectiva
SAMEMRMISSE0 N GiE -1, & titelo de {sem hmiikagao) jures, Femunerscan, amorkzacae efol pré-
nzgamarks, Caso alqum pagamento terha sido efetuado por meio de entrega de Dirgitns e
Cradito ocu Abvos Financeisos, dewesd ser usaco, para efeito desta formula, o valor monetana
equivaiente 3 kais Direitas de Credito pu Ativos Flnanceircs, conforrme ealoulado pela

Administracar,

CI . = Taxa DI confarme defimdo no A IT para o dia -

Svedd m | B0 BD ang,
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ANEXO VILE A% REGULAMENTC DD CREDITO CORPORAFIVO BRASIL - FUNDO DE
INVESTIMENTG EM DIREITOS CREDITORIOS

Li

{13 Comérain e arrmas 0o pids;

(li} Matdis, saunas e termas,

{ii) Empreendimentos do setor ce mineragZo que Incorpa:ers provessn de lavrz rudimentar ol

garirmgey,

fw] Empreandimantes refactonados ¢ fooos de pragndsticos e assemehados.

222

e e ————————,,

1FT|'| 08 455 ; | g

nmﬁu

F1._ EI) S B
& H=aisFrg =fgarat

LLTHH

WA

23

{21

= n ;

i

_———_—

T T R e

2303 relstrads sah

B e e o T B LB L e e = i A e e e e e



ANEXD X AQ REGULAMEN ¥ DO CREDITO CORPORATIVO BRASIL - FUNDD DE
INVESTIMENTC EM DIREITOS CREDITORIOS

A natdreza do Funco naa nermite estabelecer critéelcs detalhados pare os procossos de
erglnecan, palllicas de concessic de crédito @ acorpainemento dz Direitos de Cradito. As
dosengdes & seguir apresentadas repecsontam uma descricac generica ¢« come a Gestar, no
exarcicio de suas atribuches previskas no Regalamento, Jretende aosar ne colecao das Bireitas
dr {redlio e 330 basesdas na exporléncia do Geswor & dot Patrocinedotes nz originacsc,
aquisicao 2 acomparha-nerts de créditos corperativos ng Brastl nas OIMos 1nos.

Q Fundo somente padera adquirls Direifon e Credice que terbarm sie originedos com
onsErvinza fe processos de odginacdo ofou poiticas de concessdo de crédito que aoservem,
0 MiNmo, a5 diretizes esnecificacas neste Anewo D MES obstanty, tendo em vista a natureza
varada des Diraites de Credite passivels de aquisicBo pelo Fundz, nda ¢ pussivel fomecar uma
descricdo detalhada clos processos de originacss efou das polticas de Concessdo de crédie que

——————— = mw

pocerso ser agotedos pelas respectivas Sodedades Bfou pelo Gestor. '“j FIOE S R TTER | BRI
'-- r| al' 1w ' wid i I“
" 083 m nr
A dliretrizes previsize nestr Anexn MEo substituem on CHtdnos dr-_' i El=gibilidade prewstﬂ.s na
Fzguiarmentc. oo e .
LI sreuivEda cdelg reaistrads sob
. T T i Y
I. Pracesso de originagio ;
s
1. Mo Cazo de aquisicao pes Fundo de Cineitos de Crédite qua sejarm Bebénfy L ]u I: GH
Promn'ssovias, Cedubas de Cradito Bancario, Certifcados de Cédulas dé.'{fedftﬂrﬂanuaﬁ&, F;.Ed-HHE --------- -

de Crédits Imobilidrio, Letras d2 Crédita imobifidrio e Notas de Crédilo & Exportacio, o Gestar
deverd priorizar a selegio de Direitos de Créolio que obyervem os seguinkes aspectos:

(i1 33 Direites d2 Crédito contenhar cliswies de gerantias, condipfes contratuais e
retorne sobrre ¢ capitsl aplicade sabsfatdrins, segurds ewclusivo entendiments o
Grestar;

(53 9 greu d2 previsibilidade do nrgocio o da setor, berm come @ nivel de endividamenta,

3 quzlidade da gestan e os objetivos esireténicas oa Sociedade sejam satisfatdrios,
seaundo exdusva cnkond:mento do Geshor:
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(i) a3 fratativas para & constitlicSo doc Dirgitss de Crédito tenham occorrido em mrezo
compativeis com a3t negessldades do Fundo ce encuadramonio na Polidca ce
Treerrstivnenln discorka o Regulzmento; e

{iv} 23 ta¥as de ros incidentes para cads Direite de Crédito sefam compativais oom ws
necessidades da Sgoedade ¢ ¢da dregor e 35 condigdes de mercsoo vigantas 3 €poca
(andlte do fuste de aporiunidade versus custn de oreditel, O Sestor nao prciwing
relatérios formais contende camgarsgdes de preqos cu do varliveis pera ceda Céreo
di Trosis amalizada,

Z 0 processt de arigrag@e deverda culminar com @ assinatuca de ume btermo de
ptendimenta {ienm sheedd enire 8 Sociedade originadora dos Dirgitns de Crédito e o Fundo
#stabeiscence gs condigdes da transacas,

e T T T T R TR P e e e e — 1

o I 'I .EF "|"'|"|'|:I' 'l' | rr-|i~.||

I-: | L i

1. O trabzlhg de orig:ragds sers conduzido pod eglipe pripr; doe "'l
Patrecinedores poderio, por meie de suas areas comerciais, fropor &p@rﬁn}uea & Fll"ldﬂ,. a_.ﬁm L
comn poderad fazi-lo putras Instwiches financoirgs, a3sessores mam:errus w-m:tm'a'agentes-*---——---!
'd:'E ﬂ‘t“lCEdD sl Aeedn Hl'l-% '-"-‘F't regl r1-.-_:l'=.:|3_ --l:l '
: 'H.,J.Erq. ivgern: Z

II.  Politica dg concessio de crédita : TR :
: lirlul 'h [

'*'J{ Looail :

=3 Encerrada 2 etapd de ancinagdo, inida-se o procediments dg amdlwe -dg - erddibp-gue—-—-—- —----

serd dividida nas sequinfes etapas: (i) diigénca; (i) avaliacdn de crédibe pels Sestor (i}
avaliacio de cradito nela Agénoa ¢e Classifitacin de Risco; (v} documentaciio: (v} aprovagio
pele Comité Operacicnal; e (vi) aguisicda de créditofiquidagde. Abamo, segus uma breve
desongas de cada passe de forma bas@nie recumids;

(i) A diligSncia corsiste e obkes tadas as irormacies consideradas nocessdrizs
para a awilincdg de crédite (descrita & sequed. £4'8 etapa serd reslizada pela
equipe de {zestor ¢ serd Lazeada erm informacies cCisponibilizadas pely prépria
sociedade cfou obticas junto 7 “ontes plblicas & privadas. Desta forma, o Gestor
rdc Tem CoMo garantl @ preclsio e g inlzgrafidade de tais informaches o hao s2
responsabilza 2or gualguer inveracicade, grmissan, erma, fraude ou incompletsds
£3s infarmnagdes prectadas.

LM} A avaliacdg de credito cordumica pele Gestor Consste em construir uma wisdo
intemna sobre o grddite em guestio. Para tanto, o Gestor deverd focar nos
senuintes aspectas, dertye outros: ostratégia <o negouies, prejeciies finarceiras, .
parspectivas do sotar, pefil da endividamanta ateal e necessldades fityras da o
Zocrdade, puafidade da gestso e histdricd ce desempenho fnanceiro e

I
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estratégico. £ Sestor deverd ciar wim models financein com cendnos de estresse

Fara simufar < catacidege d¢ recagaments da Sociedade. A andlise estara
basesdz na expoctoliva d2 repagamenta com base mo fluxs de recursos da
Sooedade, sem levar em conta a utifizacio de eventuais garaniias. As Garankag

serdo anzlisadas seperadaments, de formz 3 dar Sdpacke g WM svenkusl censno
de Inadimpiemente &, 1o Caso de garantas reais, s T
aceltes Indepeondambes. Esta etaps serd reslzads pefmﬁ%gi I% El'ﬂ'
pelz avaiiagdc de garantias reais, que dovord ser teitaipor erpresa esp-eclahmd.;:

no 2tivo ern guastio, e o
IFsea srauimds =413 realstrals sob
iz ~vez1shra ridderg
{ij & avaliacac de crédito cenduzca pela Agénon de (Tassifi ICACAD i Risco S2ra

realizeds de acarda <o os critérios da prapria ._gcnc;a_. l' % j jh}:

AL
(W) A etapa d= documentacdo conslste em negociar coiry s SUcT=datta EmtsEl:ra“ﬂn'““-“—-'
dir@le Je Crédto os termos e condigBes da fransacio. Parg tanto o Geslor
utilizar-se-3 da seu departamems jurdice & de advogados catemags, se
necessarin, Alem dos corlrelos da Cperacdo de arédito, o Gestor podera, a sels
criteérin, ampaliar & andlise juridica e forms a bustar parecares sobre asgectas g3
atividadde  dasenvolvidz  pela  Socindade, garantias prostacas, andlise de
documentas obtidos na dilgéncia, entre autros. & etapa de documentardo so
encerrs oo a Analizagdo oo mindtas de todos os docurmentos necossd mos para a
transagao (nclunda parecerss para uso dn Gester), de curmam acordo cntre 3
resnectiva 240 edace £ o Gestar.

[ Encerradus as etapes acira, 2 bensacEo ceverd ser submotida 3 EDTOVaCa
formal pelo Comitd Operacianal ¢, em ceterminadas higdteses pravilos no
Regulamento, peio Cemild de Supervisio. A composicie o o funsoraments dos
CTbES estA0 previsius No Regu:aoments.

(Wi} O processe s encerrd com a auidagio da transacie, a quat somente pagerd ser
efetuada pele Custodiante uma vez verificada ¢ atendimantn de 1udos os Citériog
de Slegihidsoe e demals regras estabeieridas ro Regu'aments.

Mg hiptese da aguisicio de Dirsites de Crédite que corslstarn em carteiras do cecebivels, os
twratos de Crédite podordo ter sidc objete de processos de arigem ¢ de politicas de corressio
de crédity csgecificos de cada Soriedade esnginadare dos recebiveis, de Farms gue ndo &
poesivel pre-estabglecer &, partandn, -36 estd contda nesta Requlamento, uma descricio de
tEis orocesons de odgent e pililicas de concessio de cradita,

111. m Direi
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3. C Geskor realzard o acomaanhaments dos Crrettos de Crédito existenses na Carterla do

Funde com o objetvo do manter-2e & par de todos o5 aconteciksnenlin relevantes de mercado,

clo respectives setores e das Sociedades emissoras. Destz farma, o Gostor buscard eecipar-se

ans EVeNtns que podem amsfizr o risco de credto do Fundo Dem como manter um dialogn

constante com as Sociedades emissoras «bpy Dircitos de Créding.. pats-Lossslodin safugbes — . . o

: : = — 1 A= = wypr ] -

COnjUNtas qua Mitiguem o fista Ce perdas em casos do cotregse. {1 K :]'[] ':E EE‘& :{ |TT:L|5 [ 1||;[:!.|'| ;']5
! Brnsllia-oF i

. Terdo o visla que os Direitos de Créditn poderdis ser ra sua maieta de 'onoo praea, &

1

_—_———— e

imperativa reglizar um acompanhamorto  oiteriose dos mesmos, . de fea 2 RSt A .
. - " _ , R TR L Dl S M ERE
mazinlzagan da expectativa de recebimerta pontual e integral dus vaioes;tek ivieaes Dirditos

i
1

[

) [

de Cradiba, P I
I

[

1

E A .ll .':;
: Y
7 L proecesse de poompanhamenty devera ser Aewivel pard se adeptar Bsidiiteas

situsLoes que podem ooorrer cony a5 $nciedaces emisse-as dos Direifos de Crosits, Em géral 6
acompaasamenty sara realizade pelo Sestor busrandn acurmular informzaciies pertinentes ao

Dirgity de Criddlia, utiizando-se de fontes péblicas € prvdacas, bem como de rewnines cam os
BLMiNisbacores cas respechvas Seoedades. O acompantaments do Bircsto de Sredito levars

@ ¢orla ps mesmos e-ementos Jtilizados para 8 andlige de orécito, bem como as rogoas
estebelecidas om cortrale, 135 coro; eventos de wvencimente antecipadn: mphitpramenta ge
irlicedgres Nnanoeires; vencimento cruzado de abrigschies [orosy defpul), ensre cutras,

=N T argmpannamento das garantias serd estzbeledds de acordo corm o lipo e gaqanta
prestads em cada casg, geandg cabevel. Mos Dereilos de Crédito que contarem com garantias da
ALxgs de ressbiveis, o Gestor coderd {mas nds esta obrigsds a) conbratar um agents da
carantias para operacionelizer o fiuxn fe recedimentos ¢ Fberagbos de recursas de acorde com
O OUe d cortrabo vier & prever, O mesnad se apbea oars o acompanhamerta de garantlas reais,
Que pade reque~er o monitoramerta per agente [Mdependente, G2l depositdrie, og outros
Eorpeiros, MNestes casos, 0 Gestor dévera contrater empresas de or@nome 0o mercada o Com
ExperienCid comprovada ftas tarafas a serarm redlizadas.

2 0 acomnpznhamento das Dlrelwos de Sraclla efetuada pele Gestor serd complerrantado
pelo acompanhamenic obrigatdrio pela Agencia Classificadora g Rlsgo cwrn relecda pocada
O raik de Crédite v card Saciedade emissora de Direitos 9= Crédito pertencentes & Carteira do
Fundc, Tais informagdes, aladas aguelas fbtldas =ole pedpric Gestor, serdo ulilizadss palo
Geslor Mk gtuar junto a3 Socedades com repidez, guando necessario.
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ANEXO [l

Relatério da Agéncia Classificador a de Risco das Quotas da Primeira Emissio
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STANDARD

&POOR’S

Data de Publicagdo: 18 de novembro de 2009
Relatorio de Rating Preliminar

Crédito Corporativo Brasil - Fundo de Investimento em Direitos
Creditoérios

A Standard & Poor’s atribuiu ratings preliminares as cotas seniores e as cotas subordinadas do
Crédito Corporativo Brasil - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios em 15 de setembro de
2009. A Standard & Poor’s republica seu relatério de rating preliminar sobre a transacdo, com o
intuito de fornecer esclarecimentos adicionais sobre as caracteristicas da transacao. Os ratings
preliminares nédo foram alterados.

Este relatério de rating preliminar baseia-se em informagdes obtidas até 18 de novembro de 2009 e
ndo constitui uma recomendacao para compra, manutencao ou venda de titulos. Os ratings
atribuidos sao preliminares, uma vez que a documentacéo final da transacdo, com seus
respectivos suplementos, ainda ndo esta disponivel, e o periodo de distribuicdo das cotas ainda
nao se encerrou. A atribuicdo de um rating final est4 condicionada ao recebimento da
documentacao apropriada pela Standard & Poor’s. Quaisquer informacdes subsequentes poderédo
resultar na atribuic&o de ratings diferentes dos preliminares.

Ratings Preliminares em 18 de Novembro de 2009

Rating Subordinagao Montante Preliminar (em . )
Instrumento Preliminar Inicial R$ milhdes) Vencimento Legal Final
f Aproximadamente 72 meses apoés a
0,
Cotas Seniores brAAf 16,66% 2.400 subscricdo inicial**
Cotas brBBf NZo Aplicavel 480 Aproximadamente 72 meses apos a

Subordinadas subscricao inicial**

* O rating de crédito de cada classe de titulos mobiliarios é preliminar e esta sujeito a modificagdo.
** O FIDC ter& o prazo de duracéo até o primeiro dia 15 subsequente ao seu 6° aniversario.

Nome do FIDC: Crédito Corporativo Brasil - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (Crédito Corporativo Brasil FIDC)
Data prevista para o fechamento: Novembro de 2009
Ativos subjacentes: Direitos creditérios devidos por empresas.

Estruturadores do FIDC e membros do Comité Operacional: Banco de Investimento Credit Suisse (Brasil) S.A. (Credit Suisse),
e Banco Santander (Brasil) S.A. (Santander)

Administrador: Caixa Econdmica Federal
Gestor: Credit Suisse (Brasil) Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Custodiante: Banco Santander (Brasil) S.A.

Protecgédo de crédito: Subordinacéo de cotas e spread excedente.
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Fundamentos
Os ratings preliminares atribuidos as cotas seniores e subordinadas do Crédito Corporativo Brasil
FIDC refletem:

e Um forte nivel inicial de subordinacéo disponivel as cotas seniores, definido em 16,66%, e 0
significativo spread excedente;

e A gualidade de crédito dos ativos que poderdo compor a carteira do FIDC, e os limites de
concentracdo por devedor, industria e categoria de rating determinados pelos critérios de
elegibilidade do FIDC;

e As politicas de crédito dos membros do Comité Operacional (Credit Suisse e Santander),
gue sao adequadas e consistentes com a politica de investimento do FIDC;

e A estrutura legal da operacgéo, que possui dispositivos adequados a salvaguarda juridica dos
cotistas (constituigdo do veiculo de emisséo e venda perfeita e acabada dos ativos);

e A estrutura de fluxo de caixa da transac¢éo, que ndo apresenta amortizacdes programadas e
permite o reinvestimento dos fluxos de caixa em novas operac¢fes durante a vida do FIDC,
desde que nenhum evento de amortizacao extraordinaria tenha sido acionado, e respeitados
os critérios de elegibilidade.

A Standard & Poor’s atribuiu os ratings preliminares ‘brAAf e ‘brBBf’, em sua Escala Nacional
Brasil de classificacdo de fundos, a emisséo de cotas seniores e cotas subordinadas,
respectivamente, do Crédito Corporativo Brasil - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
(Crédito Corporativo Brasil FIDC), no montante combinado de até R$ 2,9 bilhfes. A carteira de
direitos creditérios do FIDC devera ser composta por empréstimos corporativos.

O rating preliminar ‘brAAf" atribuido as cotas seniores do Crédito Corporativo Brasil FIDC expressa
a opiniéo da Standard & Poor’s sobre a qualidade de crédito dessas cotas. O rating preliminar
atribuido as cotas seniores do FIDC indica que a estrutura, os mecanismos de refor¢o de qualidade
de crédito, e a qualidade dos ativos que deverdo compor a carteira do FIDC fornecem protecéo
MUITO FORTE contra perdas advindas de inadimpléncia quando comparado a outros titulos
emitidos no Brasil.

O rating preliminar ‘brBBf" atribuido as cotas subordinadas do Crédito Corporativo Brasil FIDC
indica que a estrutura, os mecanismos de reforco de qualidade de crédito, bem como a qualidade
dos ativos que deverdo compor a carteira do FIDC fornecem protecdo INCERTA aos detentores
dessas cotas contra perdas advindas de inadimpléncia, com base em diferentes cenarios de
estresse.

As cotas seniores do FIDC buscam um retorno alvo estimado equivalente a taxa DI Over
anualizada acrescida de 1,5% ao ano, portanto, atualmente, equivalente a 10,25% ao ano (8,75%
+ 1,5%). Os rendimentos das cotas seniores deverdo ser pagos trimestralmente, enquanto que o
montante investido devera ser amortizado mediante pagamento Unico na data de vencimento do
FIDC, desde que nenhum evento de amortizacédo extraordinéria tenha sido acionado.

As cotas subordinadas do FIDC também buscam um retorno alvo estimado equivalente a taxa DI
Over anualizada, acrescida de 1,5% ao ano. Os eventuais rendimentos das cotas subordinadas
poderédo ser pagos trimestralmente, desde que o nivel de subordinac¢éo continue superior a 20%.
Amortizacdes e resgates das cotas subordinadas apenas seréo realizados apés o resgate integral
das cotas seniores.

Colateral

Dados os limites de concentracéo por devedor e por nivel de risco definidos nos critérios de
elegibilidade da transacéo (ver topico “Critérios de Elegibilidade” abaixo), esperamos que o lastro
do Crédito Corporativo Brasil FIDC seja composto por empréstimos corporativos concedidos a
empresas de grande porte. Tais créditos poderdo ser representados por diversos instrumentos de
divida, tais como debéntures, notas promissérias, cédulas de crédito bancario (CCB), certificados
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de cédulas de crédito bancario (CCCB), cédulas de crédito imobiliario (CCl), letras de crédito
imobiliario (LCI), Notas de Crédito a Exportacao (NCE) e outros direitos creditorios. Segundo os
critérios de elegibilidade do FIDC, os créditos adquiridos devem ter um rating ou uma avaliagao de
risco de crédito atribuido pela Standard & Poor’s superior a, respectivamente, ‘brBBB-’ ou ‘brbbb-’,
além de alocagbes minimas em créditos com rating ou avaliag8es de risco de crédito em
categorias de rating superiores (ver Tabela 1 abaixo).

Considerando-se as limitag@es impostas pelos critérios de elegibilidade do FIDC, seriam adquiridos
créditos de no minimo 12 devedores diferentes no cenario de maior concentragao permitida.
Entretanto, é provavel que o FIDC apresente maior diversificagdo durante sua vida, em razdo das
demais limitagBes impostas pelos critérios de elegibilidade (ex.: concentracdo méxima nos cinco
maiores tomadores, concentracao por industria, etc.).

Critérios de Elegibilidade

O custodiante é responsavel pela verificacdo e validacdo da aderéncia dos direitos creditérios aos
critérios de elegibilidade em cada operagédo de aquisicédo de ativos pelo FIDC. Os critérios de
elegibilidade que devem ser satisfeitos séo:

e Os ativos ou os devedores deverao possuir rating ou avaliagéo de risco de crédito, atribuido
pela Standard & Poor’s, equivalentes a, no minimo, ‘brBBB-’ ou ‘brbbb-’, respectivamente;

e Os direitos creditorios devem satisfazer os seguintes niveis de concentracdo por
classificacéo de risco de crédito, considerando-se a aquisicdo de maneira pro forma:

Tabela 1 — Limite de Concentracao por Nivel de Risco

Rating ou Avaliacdo de Risco de Crédito Limite de Concentragéo (% do Valor Total dos Ativos do Fundo)
‘brBBB’, ‘brbbb’, ou superior Igual ou superior a 95%
‘brA-*, ‘bra-’, ou superior Igual ou superior a 35%

e O somatorio do valor dos direitos creditérios que ndo contem com garantias reais ou
fidejussorias deve representar até 30% do valor total dos ativos do FIDC, quando a
aquisicéo for considerada de maneira pro forma;

e Os direitos creditorios que sejam debéntures, notas promissorias ou CCBs, deverao estar
registrados na CETIP — Camara de Custddia e Liquidacdo, e/ou na BM&F Bovespa S.A..,
e/ou outros sistemas de registro, liquidagéo e custddia reconhecidos pelo Banco Central ou
autorizados pela CVM;

e Os direitos creditorios deverdo atender ao disposto na legislagdo e regulamentacéo que lhes
seja aplicavel,

e Considerando de maneira pro forma a aquisi¢cao do ativo, o somatoério dos direitos
creditérios de um mesmo devedor, sob a 6tica de grupo econémico, ndo devera ser superior
a 12% do valor total dos ativos do FIDC e ao somatorio do valor total das cotas
subordinadas emitidas;

e Considerando a cesséo pretendida de maneira pro forma, o somatério do valor individual de
cada um dos cinco maiores devedores, sob a Gtica de grupo econdmico, ndo podera
exceder 45% do valor total dos ativos do FIDC;

e Considerando a cessao pretendida de maneira pro forma, o somatério do valor dos direitos
de crédito de devedores que atuam no mesmo setor ndo podera exceder 25% do valor total
dos ativos do FIDC;

e O devedor nao podera estar em processo de faléncia, recuperacéo judicial e/ou extrajudicial,
intervencao ou liquidacéo extrajudicial e/ou procedimento similar que venha a ser definido
por lei;

e O devedor ndo podera estar inadimplente no cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes
pecunidrias para com o FIDC;

e O vencimento original dos direitos creditérios em anélise ndo podera ser posterior ao prazo
de resgate final das cotas seniores. Caso o vencimento dos direitos creditérios seja posterior
ao prazo de resgate final das cotas seniores, o FIDC devera se beneficiar de uma opc¢éo
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devidamente contratada e formalizada, de vender as parcelas dos direitos creditérios com
vencimento posterior ao das cotas seniores, respeitados os critérios de risco de contraparte
da Standard & Poor’s;

e Os direitos creditorios ndo podem estar ligados a setores de atividade ndo permitidos pelo

regulamento do FIDC.

Analise de Crédito
Para avaliar a adequacao dos instrumentos de protecdo de crédito disponiveis a cada categoria de
rating, a Standard & Poor’s adotou as seguintes premissas e passos analiticos:

1.

Pagamento pontual da amortizacéo e resgate, inclusive rendimentos, das classes de cotas
seniores classificadas, assim como estabelecido pelo cronograma de amortizacéo e resgate
definido no Regulamento do FIDC. Para as cotas subordinadas, o rating atribuido reflete a
capacidade de pagamento do montante inicialmente investido, sem incidéncia de
rendimentos;

Andlise da politica de investimentos, dos critérios de elegibilidade e dos limites de
concentracdo, com o objetivo de se criar diversos cendrios de composi¢édo para uma carteira
hipotética, considerando-se o cenario mais conservador;

Ap6s a definicdo das carteiras hipotéticas, a Standard & Poor’s utilizou estes dados como
valores de entrada para o modelo CDO Evaluator*, o qual forneceu a funcéo de distribuicdo
de probabilidade de perdas (SLR — Scenario Loss Ratio) esperado para cada categoria de
rating;

A Standard & Poor’s incorporou outros elementos estruturais do FIDC para construir
cenarios de analise de fluxo de caixa. Tais elementos incluem a ordem de prioridade de
pagamentos, e o cronograma de amortiza¢éo do FIDC. Com base em discussdes com o
gestor do FIDC, a Standard & Poor’s assumiu uma remuneragdo média da carteira de ativos
do FIDC equivalente a taxa DI over, acrescida de um spread de 5,0% e 6,5%, no caso de
manutencdo de uma carteira de créditos cuja funcao de distribuicao de probabilidade de
perdas, conforme indicado pelo modelo CDO Evaluator, seja semelhante a composicéo de
carteira assumida pela Standard & Poor’s para o cenario hipotético de alocacao de carteira
gue apresentou o maior nivel de risco consolidado (ver tabela 2 abaixo) entre todos os
cenarios analisados pela Standard & Poor's.

A Standard & Poor’s determinou cenarios de analise de fluxo de caixa baseado em diversos
cenarios de estresse. Esta analise forneceu o nivel madximo de perda que o FIDC suportaria
(BLR — Breakeven Loss Ratio), sem que o pagamento pontual das amortizacfes e resgate
de cada classe de cotas fosse comprometido;

Finalmente, a Standard & Poor’'s comparou 0os SLRs e BLRs para cada categoria de rating,
de modo a definir qual seria o rating adequado a cada classe de cotas a serem emitidas
pelo Crédito Corporativo Brasil FIDC.

* Modelo de analise proprietario da Standard & Poor’s, que utiliza a simulacéo estatistica de Monte Carlo para avaliar a qualidade
de crédito de uma carteira de ativos. O modelo leva em conta a avaliagdo de risco dos tomadores, o setor, o tamanho e o prazo de
cada empréstimo, em conjunto com a correlagéo entre cada par de ativos.
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Tabela 2 — Composic¢ao de Carteira Assumida pela Standard & Poor’'s com Maior Nivel de
Perda Estimada pelo CDO Evaluator Entre os Cenarios Analisados

Tomador Concentracéo Setor Rating
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9% brA-
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De acordo com as caracteristicas descritas acima, o resultado das simulac¢des utilizando o CDO
Evaluator indicou um nivel de perda de crédito esperado (SLR) igual a 22% do fluxo de caixa
esperado para o nivel de rating ‘brAAf, e de 13,7% para o nivel de rating ‘brBBf'. Por outro lado, a
estrutura de fluxo de caixa do FIDC suportaria um nivel de perda de crédito (BLR) igual a 22%, e
ainda assim seria capaz de pagar pontualmente as amortizacdes e resgates do rendimento e do
montante inicialmente investido pelos cotistas seniores. Adicionalmente, o FIDC suportaria uma
perda de crédito de 14,8%, e ainda assim seria capaz de pagar pontualmente o resgate do
montante inicialmente investido pelos cotistas subordinados. Como néo ha rendimento alvo para as
cotas subordinadas, o rating atribuido reflete a capacidade do pagamento do montante inicialmente
investido pelos cotistas subordinados, sem incidéncia de rendimentos.

Premissas de Recuperacao de Crédito Pés-Default

A recuperacao de créditos problematicos pode variar consideravelmente de acordo com as
politicas de concesséao de crédito da instituicao financeira originadora, com as modalidades de
empréstimo ofertadas, os tipos de garantias incluidas nos contratos e a jurisdi¢do local. Os critérios
de elegibilidade do FIDC estabelecem a exigéncia de que, ao menos 70% da carteira de crédito,
seja composta por operagfes com garantias reais ou fidejussoérias, porém sem determinar o tipo de
garantia, o que é fator crucial para se considerar uma menor ou maior estimativa de recuperacao
pés-default. Com base na descri¢do limitada das exigéncias de garantias dos ativos elegiveis ao
Crédito Corporativo Brasil FIDC, e nas informac6es sobre recuperacdo de crédito em posse da
Standard & Poor’s, além de outras premissas de mercado, foi definida uma taxa de estimativa de
recuperacao de crédito de 15% para os empréstimos sem garantia e de 25% para 0s empréstimos
com garantias.

Reforgo da Qualidade de Crédito

O reforco de qualidade de crédito incorporado na estrutura do Fundo, na forma de subordinacéo de
cotas (16,66% para cotas seniores) e spread excedente (estimado com base no intervalo de taxa
média de remuneracédo dos ativos mencionado acima), foi dimensionado de forma a fornecer uma
protecéo de crédito adequada para os ratings atribuidos sob diversos cenarios de analise de
estresse. Ainda assim, caso a qualidade de crédito do conjunto de ativos subjacentes se altere
substancialmente durante a vida do Fundo, ou na eventual necessidade de revisdo das premissas
utilizadas pela Standard & Poor’s na analise inicial da operacao, os ratings atribuidos poderéo ser
alterados.

Analise de Sensibilidade
Os ratings de crédito e as avaliagdes de risco dos ativos adquiridos pelo FIDC poderéo sofrer
variagfes ao longo da vida do FIDC. A Standard & Poor’s monitorara continuamente os ratings dos
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ativos e o nivel de perda de crédito estimado associado (SLR), para verificar se a estrutura de fluxo
de caixa do FIDC continua adequada as categorias de rating atribuidas as cotas do FIDC. Uma
eventual deterioracdo da qualidade de crédito dos ativos podera aumentar a expectativa de perda
da carteira, 0 que podera resultar em uma presséo de rebaixamento sobre os ratings atribuidos.

Por outro lado, o FIDC podera compor sua carteira de maneira mais diversificada e com ativos de
melhor qualidade de crédito e/ou prazo médio mais curto do que o assumido pela Standard &
Poor’s no cenario hipotético mais conservador. Neste caso, O FIDC poderia manter uma taxa de
rendimento médio dos ativos inferior ao intervalo mencionado anteriormente, sem que 0s ratings
sofressem pressédo de rebaixamento. Caso este seja 0 caso, a Standard & Poor’s reavaliara se a
nova combinagdo entre composi¢cdo da carteira e rentabilidade dos ativos permaneceriam
adequados as categorias de rating das cotas seniores e subordinadas.

Descrigdo da Estrutura - Estrutura de Pagamento e Mecanismos de Fluxo de
Caixa

O Crédito Corporativo Brasil FIDC sera um condominio fechado, com prazo de duracéo de
aproximadamente seis anos, e emitira cotas seniores e subordinadas. O FIDC podera realizar
compras rotativas de direitos creditérios elegiveis. O FIDC também podera manter aplicacdes em
outros instrumentos de renda fixa, desde que possuam riscos de crédito e de liquidez adequados
ao perfil de risco do FIDC, além de caixa.

Figura 1 — Diagrama da Estrutura
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Fluxo dos Recursos
1. O FIDC captaré recursos de investidores e em contrapartida emitira cotas seniores e
subordinadas.

2. O gestor buscara identificar os direitos de crédito que se enquadrem a politica de investimento e
aos critérios de elegibilidade do FIDC. Estes deverado ser posteriormente aprovados pelo Comité
Operacional.

3. As amortizagOes de juros e principal dos ativos deverdo transitar diretamente pela conta do
FIDC.

4. Os rendimentos das cotas seniores deverdo ser pagos trimestralmente, enquanto que o
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montante investido devera ser amortizado por meio de um pagamento Unico na data de
vencimento do FIDC, desde que nenhum evento de amortizacéo extraordindria tenha sido
acionado. Os eventuais rendimentos das cotas subordinadas poder&o ser pagos trimestralmente,
desde que o nivel de subordinacédo continue superior a 20%. Amortizacdes e resgates das cotas
subordinadas apenas serdo realizados ap6s o resgate integral das cotas seniores.

Caso a alocacao do FIDC em caixa e titulos publicos ultrapasse 15% do patriménio liquido, o
gestor do FIDC providenciara uma amortizacédo extraordinaria das cotas seniores. Neste caso, 0s
investidores receberdo um prémio equivalente a 0,5% ao ano para o periodo de duracéo
remanescente do FIDC, incidente sobre o valor extraordinariamente amortizado, e desde que a
amortizacdo seja realizada até cinco anos ap0s a subscricao inicial de cotas. Se a amortizagédo
extraordinaria ocorrer no Ultimo ano de duragéo do FIDC, o prémio sera de 1,5% ao ano.

Ordem de Alocacéo dos Recursos
Diariamente, o administrador do FIDC alocara o caixa disponivel de acordo com a seguinte ordem
de prioridade:

Pagamento dos encargos do FIDC, excetuada a Taxa de Desempenho;

Aquisicado de direitos creditorios e de outras obrigagfes financeiras;

Constituicdo ou recomposicdo da reserva de pagamento;

Pagamento dos valores referentes aos rendimentos das cotas seniores;

Pagamento dos valores referentes aos rendimentos das cotas subordinadas;

Formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo do FIDC,
ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

Pagamento dos valores referentes a amortizacdo e resgate das cotas seniores;
Pagamento dos valores referentes a amortizagéo e resgate das cotas subordinadas, desde
ndo haja cotas seniores em circulagéo; e

9. Pagamento da Taxa de desempenho e de rendimentos as cotas subordinadas que
excederem o benchmark.

ouprwNE

© N

Reservas de Pagamento

O FIDC devera manter uma Reserva de Pagamento equivalente ao valor necessario para o
pagamento das despesas e encargos do FIDC nos préximos seis meses somado ao valor
correspondente a 2,5% do patriménio liquido do FIDC. Os recursos da Reserva de Pagamento
serdo mantidos em caixa ou em titulos publicos federais.

Risco de Descasamento de Taxa de Juros

Assim como, tanto os ativos elegiveis ao FIDC quanto a remuneracao alvos das cotas devem
possuir rentabilidade indexadas a Taxa DI Over, a operacao nao corre risco de descasamento
entre as taxas de juros no inicio do FIDC. Porém, o gestor estara obrigado a oferecer, uma Unica
vez durante o prazo de vigéncia do FIDC, uma alteragdo do parametro de remuneracao aplicavel
as cotas seniores aos respectivos cotistas, de forma que as cotas passem a ter a remuneracao
baseada em indice de pregos, acrescido ou ndo de sobretaxa ou decrescido percentual fixo pré-
determinado.

A obrigagéo do gestor esta condicionada a existéncia de oferta, em volume suficiente, de
operacdes de derivativos para protecdo da carteira contra a variacao do indexador que compora o
novo parametro de remuneracéo das cotas seniores, desde que ndo sejam excessivamente
onerosas, e assumindo que tais operacdes de derivativos ndo resultem em descasamento de
fluxos de caixa.

Caso a alteracéo seja efetuada, a Standard & Poor’s verificard se os derivativos utilizados
oferecem prote¢do adequada a categoria de risco do FIDC.

Riscos de Contraparte
Os documentos do FIDC permitem a contratacdo de operac¢des de derivativos para cobrir 0s
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seguintes eventos: (i) um eventual descasamento entre taxas de juros, no caso de alteracéo do
parametro de rentabilidade das cotas seniores, (ii) uma eventual exposicdo a algum ativo que
possua rentabilidade indexada a determinada taxa de cambio, e (iii) uma eventual opgéo de
compra, no caso de algum ativo possuir prazo mais longo que o das cotas seniores.

A Standard & Poor’s avaliara se os ratings da contrapartes e os fundamentos econémicos
inerentes aos derivativos sdo adequados, caso o gestor contrate qualquer uma operacao do tipo.
Caso qualquer evento citado anteriormente se realize, mas os mecanismos de hedge selecionados
ndo sejam condizentes, os ratings atribuidos poderédo ser afetados.

Riscos Operacionais

Os ratings atribuidos pela Standard & Poor’s as cotas seniores e subordinadas do Crédito
Corporativo Brasil FIDC refletem, entre outros elementos, a capacidade do Comité Operacional,
como responsavel pela aprovacao dos direitos creditérios. Considerando-se as politicas de
investimento do FIDC e seus potenciais alvos de investimento (grandes empresas brasileiras), &
provavel que a carteira do Crédito Corporativo Brasil FIDC seja composta por um nimero
relativamente pequeno de créditos, comparado com carteiras de crédito ao consumo bastante
pulverizadas ou, até mesmo, com carteiras de empréstimos a pequenas e médias empresas, 0 que
reduz o desafio de administracéo e gestéo da carteira do FIDC.

A transacdo apresenta o risco de alocagdo de carteira, e potencial risco de carregamento negativo
(caso o FIDC néo seja capaz de originar créditos elegiveis). Ap6s 12 meses da primeira data de
emissao, o gestor devera providenciar uma amortiza¢do extraordinaria de cotas seniores, caso a
alocacdo em caixa e titulos publicos ultrapasse 15% do patrimdnio liquido do FIDC, conforme
descrito anteriormente em ‘Fluxo de Recursos’. A Standard & Poor’s monitorara a alocacao de
investimentos do FIDC e sua potencial exposi¢cao aos riscos de alocacdo de carteira e de
carregamento negativo, e seus potenciais efeitos sobre os ratings atribuidos.

Andlise Legal

O Crédito Corporativo Brasil FIDC tera a titularidade, os direitos e interesses sobre os direitos
creditorios adquiridos. O Crédito Corporativo Brasil FIDC é um veiculo de investimento que atende
aos critérios da Standard & Poor’'s em relacdo a segregacao de riscos entre ativos cedidos e as
empresas cedentes.

Artigos Relacionados:

e “Metodologia baseada em principios fundamentais para analise de ratings de operacdes
estruturadas globais,” publicado em 7 de agosto de 2009 (disponivel em
www.standardandpoors.com.br);

e “Update To General Cash Flow Analytics Criteria For CDO Securitizations,” publicado 17 de
outubro de 2006

e “Request for Comment: Update To Global Methodologies And Assumptions For Corporate
Cash Flow CDO And Synthetic CDO Ratings,” publicado em 18 de marco de 2009
(disponiveis em inglés em www.standardandpoors.com)

Analista Principal: Jean-Pierre Cote Gil, Sdo Paulo, 55 (11) 3039-9743,
ip_gil@standardandpoors.com

Analista de Monitoramento: Leandro de Albuquerque, 55 (11) 3039-9729,
leandro_albuguerque@standardandpoors.com

Publicado pela Standard & Poor’s, uma Divisdo da The McGraw-Hill Companies, Inc. Escritérios Executivos: 1221 Avenue of the
Americas, Nova York, NY 10020. Escritério Editorial: 55 Water Street, Nova York, NY 10041. Atendimento ao Assinante: (1) 212-
438-7280. Copyright 2009 pela The McGraw-Hill Companies, Inc.

A reproducéo total ou parcial deste documento é expressamente proibida exceto mediante autorizagdo prévia. Todos os direitos
reservados. Todas as informacg6es foram obtidas pela Standard & Poor’s de fontes que ela considera confiaveis. Entretanto, em
fungdo da possibilidade de erro humano ou mecanico por parte da Standard & Poor’s ou de suas fontes ou de outros, a Standard &
Poor’s ndo garante a preciséo, a adequacao ou a completitude de quaisquer informagdes e ndo se responsabiliza por quaisquer
erros ou omissdes ou por quaisquer resultados obtidos ao se utilizar tais informagdes. Os ratings representam uma opinido, ndo a
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declaragéo de fatos ou uma recomendagéo para comprar, vender ou manter qualquer titulo ou valor mobiliario.

Os servicos analiticos oferecidos pela Standard & Poor's Ratings Services ("Divisdo de Ratings") resultam de atividades separadas
destinadas a preservar a independéncia e objetividade das opindes nas quais se baseiam os ratings. Os ratings s&o opinides, nao
sendo, portanto, declarag@es de fatos, nem recomendacdes de compra, manutengéo ou venda de nenhum titulo. Os ratings
baseiam-se em infomagdes recebidas pela Divisdo de Ratings Services. Outras divisdes da Standard & Poor's podem possuir
informagdes nédo disponiveis a Divisdo de Ratings Services. A Standard & Poor's estabeleceu politicas e procedimentos cujo
objetivo é manter a confidencialidade de informagdes nédo publicas recebidas ao longo do processo de atribui¢éo de ratings.

A Divisdo de Ratings Services é remunerada pela atribui¢do de ratings. Tal compensagédo é normalmente paga ou pelo emissor dos
titulos avaliados ou por terceiros que participam da negociagao de tais titulos. Embora a Standard & Poor's se reserve o direito de
disseminar os ratings por ela atribuidos, esta ndo recebe remuneracéo por fazé-lo, exceto pelas assinaturas de suas publicacdes.
Quaisquer informacdes adicionais sobre as tarifas cobradas pela atribui¢éo de ratings por parte da Divisdo de Ratings Services
estéo disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.

The McGraw-Hill Companies
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ANEXO IV

Procedimentos de Cobranca dos Dir eitos de Cr édito | nadimplidos

O Gestor serd responsavel por cobrar, judicial e/ou extrgjudicialmente, os Direitos de Crédito, podendo
contratar terceiros para auxiliar na cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

Pela cobranca ordinéria dos Direitos de Crédito a vencer, o Gestor ndo fard jus a qualquer remuneracao.

Na cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos, serdo observados os procedimentos descritos a seguir e
outros procedimentos descritos nos contratos de cobranca celebrados pelo Gestor, nos termos do item 21.1 do
Regulamento do Fundo.

Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas €/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicia dos Direitos de Crédito a vencer e dos Direitos
de Crédito Inadimplidos, incluindo os custos de contratacdo de terceiros, adicionalmente agueles previstos no
Contrato de Cobranca, ser8o de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas, na propor¢do de suas
Quotas, ndo estando o Administrador, o Gestor, 0 Custodiante, os membros do Comité Operacional, 0s
membros do Comité de Supervisao ou suas respectivas Partes Relacionadas de qualquer forma obrigados pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessérios a cobranca de tais Direitos de Crédito
Inadimplidos. O Administrador, o Gestor, o Custodiante, os membros do Comité Operacional, os membros do
Comité de Supervisdo ou suas respectivas Partes Relacionadas ndo serdo responsaveis por quaisquer custos,
taxas, despesas, emolumentos, honorérios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados
aos Procedimentos de Cobranca.

Todos os valores aportados pelos Quotistas no Fundo para a ado¢do dos Procedimentos de Cobranca deveréo
ser feitos em moeda corrente nacional

Procedimentos de Cobranca:

1. — No 1° (primeiro) Dia Util ap6s a verificagdo ou o recebimento de comunicagio de inadimplemento de
qualquer Direito de Crédito, o Agente de Cobranca e o Administrador do Fundo serdo comunicados do fato,
pelo Custodiante, por meio eletronico.

1.2. — O Agente de Cobranga, conforme procedimentos e limites previstos no Contrato de Cobranga e quando
autorizado pelo Gestor, terd poderes amplos e gerais para tomar toda e qualquer medida que entender
necesséria para que o Fundo receba o pagamento referente ao Direito de Crédito Inadimplido. Tais medidas
poderdo compreender negociacdo amigavel com o devedor do Direito de Crédito Inadimplido, cobranca
extrgjudicial, cobrancajudicial, inclusive com excussdo de garantia, venda do Direito de Crédito Inadimplido
aterceiros, bem como qualquer outro meio legal para recebimento do Direito de Crédito Inadimplido.

1.2.1. — Com relagdo a venda do Direito de Crédito Inadimplido a terceiros, o Agente de Cobranca
poderd, quando autorizado previamente pelo Gestor e aprovado pelo Comité Operaciona, e em
conformidade com as leis aplicaveis em vigor, contatar (i) a Sociedade originadora, responsavel,
coobrigada ou cedente do Direito de Crédito Inadimplido e oferecer-lhe a recompra de tal Direito de
Crédito Inadimplido ou (ii) quaisquer terceiros e oferecer-lhes a compra de tal Direito de Crédito
Inadimplido. Em ambos os casos, 0 preco de venda de tal Direito de Crédito Inadimplido sera negociado
pelo Agente de Cobranca e/ou pelo Gestor e aprovado pelo Comité Operacional. Tal procedimento
deverd ser utilizado, exclusivamente, caso 0 Comité Operacional entenda que o resultado obtido em razéo
davenda de tal Direito de Crédito Inadimplido possa ser benéfico ao Fundo em comparagdo ao resultado
obtido por meio de um eventual processo de cobranca.

1.3. — O Agente de Cobranca devera iniciar os esforcos de cobranca referidos no item 1.2. acima
imediatamente apds o recebimento da comunicagao referidano item 1.1. acima.
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1.4. — Caso o Agente de Cobranca entenda necessario receber do Fundo recursos para pagamento de despesas
referentes a agdo de cobranga, o Agente de Cobrancga notificara o Fundo, o qual sera obrigado a repassar tais
recursos ao Agente de Cobranga em prazo razoavel, nos limites previstos no Contrato de Cobranca. Caso o
Fundo ndo tenha recursos disponiveis para iniciar a agdo de cobranca, o Administrador devera ser
imediatamente informado pelo Custodiante do fato e devera convocar imediatamente uma Assembléa Gera
de Quotistas, para solicitar aos Quotistas aporte de capital no Fundo, nos termos descritos no Regulamento.

1.4.1. — Fica desde ja estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento do Fundo,
nenhuma medida judicial ou extrgjudicial serd obrigatoriamente iniciada ou mantida pelo Agente de
Cobranca antes (i) do recebimento integral dos recursos para pagamento das despesas mencionadas no
item 1.4. acima; e (ii) da assun¢do, pelos Quotistas, do compromisso de prover 0s recursos Necessarios ao
pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado.

1.4.2. — O mesmo procedimento descrito no item 1.4. acima sera observado pelo Agente de Cobranca,
Custodiante e Administrador, caso, durante o andamento de uma agéo de cobranca, se faga necessario o
reforco de recursos para a continuidade da acdo de cobranca.

1.4.3. — O Agente de Cobranca néo tera qualquer obrigacdo de iniciar ou continuar uma agéo de cobranca
caso os procedimentos descritos nos itens 1.4., 1.4.1. e 1.4.2. acima ndo tenham sido observados e o
Agente de Cobranca ndo tenha recebido do Fundo recursos suficientes para iniciar ou continuar a
respectiva agdo de cobranca. Em nenhuma hip6tese, o Agente de Cobranca podera ser responsabilizado
pelo Fundo por qualquer perda que o Fundo venha a sofrer em decorréncia da ndo recuperacdo de um
Direito de Crédito Inadimplido.

1.5. Sem prgjuizo do disposto no Contrato de Cobranca, o Agente de Cobranga ndo poderd, sem a prévia
anuéncia do Comité Operacional, conduzir negociagdo amigével e/ou renegociar a divida com o devedor de
Direito de Crédito Inadimplido, que acarrete em (i) substituicdo do Direito de Crédito Inadimplido por Direito de
Creédito; (ii) reducdo do valor originamente devido no ambito do pagamento do Direito de Crédito ou (iii) atraso
no pagamento do Direito de Crédito superior a 60 (sessenta) dias corridos da data de vencimento original.

1.6. Sem prejuizo do disposto no Contrato de Cobranga, na hipétese do Agente de Cobranga néo iniciar a
cobranca judicial do Direito de Crédito Inadimplido no prazo de 30 (trinta) dias corridos e 0 ndo tiver
conseguido celebrar acordo ou renegociagc@o amigavel para pagamento do Direito de Crédito Inadimplido, o
Agente de Cobranca devera solicitar a0 Administrador que sgja providenciada a convocagdo de Assembléia
Geral de Quotistas para deliberar sobre os procedimentos de cobranga a serem adotados no caso em questéo.

Os termos e expressdes utilizados neste Anexo em letra maiGscula terdo o mesmo significado a eles atribuidos
no Prospecto e no Regulamento do Fundo.
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ANEXO V

Copia das Declar acoes do Administrador e do
Coordenador L ider nostermosdo artigo 56 da | nstrucdo CVM 400
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CATXA ECONOMICA FEDERAL, inst4uicia firanceirm sob a forma de empresa plibhca,
regendn-32 pelo Esf@tuno aprovaca pelo Cecrete nf 6,473, de 05 de junha de 208,
deviclamentg autorizada pela Carmissdo de Vakres Mobillades ("CwMYY A adminictrar
fundos o0& iwestimanto e carteires de vamores mabllidrics, com sade am Brasidia, Disoin
Fedesl, no Setor Bancarkd Suf, Quadm 4, Lotes 3 & 4, 21 andlar, Asa Sul, por mem de
5U3 Yice-Pragiclncia de Gastdo de Atives de Temeims, siada na Municipio de S8o Pauls,
Estadt de Hia Paule, na Avenida Paulista n.® 2,300, 112 andar, nschta ro CMPLMF sab e
ne R.360.305/0001-04, na quaidade de instiicdo zdministradora do CREDITO
CORPORATIVO BRASIL -~ FUNDS ©E INVESTIMENTD EM DIREITOS
CREDITORICS (“Fundo®), vem, nos t=rmos da nstrucn CWM n.® 400, de 29 de
depermbrg de 2003, conforme alterada, declaar que: (i} 95 dorumentns mefermntes ao
registo do Funde estde secalgras e atualzades pernte a CWM; (il o prospedta de
distnbisgdo publice gz quomEs da primeie emissio do Fundo (respectivamente,
"Erosperk” @ "Oferta”) contém as infarmactes necessdnias 2o conhecimentd, pekas
investidones, das quotas cfertadas, do Fundo e das rlscas ineeentes ag investiments oo
Funda, permitinds aos swestidorss oma tomada de decisdo fundsmentzda a respeits da
Cferta, tendo sldo elaborads de acorde com a5 ngrmag pedinertes; e (il ¢ responsdvel
pela vedacldade, consisténcia, cualnlade e suficiénoa das infoomaches prestadas por
oCasead 0o ragistra do Funde perante a CvM & fornendas ao merade duranke o penodo
de dlstribnigsa day quotas.

San Paula, 27 de qutubro de 2009,

[

CALXA ECONOMICA FEDERAL
“LITE RATTVO BRASIL - FUNDO DE INVESTEMENTO EM
DIREITCE CRECTTORIDS
Bglivar Taivagd Maura Hega
Yice-Presidenta de Gestdo de Ativos de Tercsiro

Agrministradora
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DECLARACAQ

CREDIT SUISSE (BRASILY CISTRIBUIDORA DE TITULDS E VALORES
MOBILIARIDS 8.4, rsbivicsy fnacceira com sede ra Cidade de S5&o Pallc, Estado da
Saa Pauld, na Avernida 2rigacers Faria Lima, n.® 3.064, 13 ¢ 142 andares (parte), inscrita
o CAPLMF sob onee 30.121.79200C1-13, neste ato representada nos t2rmos ce seud
Estazuzn Socak, ra cuahdade de coordenzdor 'der da distribuicdo pitlica de guoas co
CREDITO CORPORATIVO BRASIL — FUNDD DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CRECITORIOS {respectivaments, “DMerta” o “Euadn™), admiristrado peln Caida
Crordmiza Mederal, instibrcdo ‘nanceira scb a Forma 42 empresa punlica, regendo se pe o
Ectazuwo aprovado pelo Decretc n® 473 de 05 de Jurho ce 2008, devidamenteo
autorizada pela Comissdn &= Yaloras Mobhanos ("CVM™ & adminusirar fundos do
invEsHmMeEnio @ careiras de valeres irebilignies, com seds em Brasilia, Distrite “cdo=l, no
Setor Bancariz Sul, Quacra 4, Lotes 3 & 4, 207 ander, Asa Sul, Jor meic de sua Vice-
Presidinga dz Gestdo de Ativos de Teroiros, situaca no Mumicipic de Sao Peudlo, Estads
de S&0 Paula, na Avenida Pachets o2 2,500, 119 andar, ing7rita no CHEJYME =0b o n.©
00.360,305/000 - -4 {Administradgr ), o, “154 fgrros ga Irstiugao CVN r9 400, de 29
da cerembro de 2003, confornwe oltcrada, declarar que tomcu todas 85 cadgtelas e agid
com elevacos padrdes da di lgénna para asscgurar gue {3) as informegdes prestadas pels
Administrador a resoailo 20 Fundo selar vordadelias, cons stentas, corretas o sulic entes,
permitinds aos invesndores uma temads de decsda Aundamzitada a respelte dz Oferta;
{3} as Informacies fornedides ao mercads durante todo o pericco do distribuicdo, indusive
aguelss eventuais ow penod €35 @ qus ireyram o prospecio da Ofcita, sejam verdadeinzs,
conzistertas corretes 2 sufizientes, parmilindo 20s investidoves uma torada de cCecisda
fundamantada a respeko g Oferta; o {2 o prespecto da Ofara fantamharn DS
informactes Aecesssrias a0 connearento, Jvkos investidcres, das guolas oferladas, da
Furdo e dos -iscos inercnbes 00 invcsnmento no Funde, parmitinco aos investidores uma
tomada de decisda fundamentada o eospeito oa Oferta, tendo sfdo elaberade de sceoedo
COM a5 NOrmMas pertinentes.

Sau Fauin, 27 de cutubno de 2009

CREDIT SUISSE { BRASIL) DISTRIBUVIDORA DE TITYLOS E VALORES

FART : o MOBILIARIOS 5.A.
1 | L ; -".. . . o
1 ; I o -‘r_'. .
: w AT 5" £ oy .
H..f- . |'c' f/,fv:i R
Mome: Marczlo Eeﬁgﬁ_l'ma. Sand’ More: Mauro Bergstein
CAargo. Diretor N Cargo: Direto-
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