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Registro de Disribuigdo Primaria n® CVM/SRE/REM/2016/001
73.800.000 Units
Valor da Oferta R$1.365.300.000,00
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A Energisa S.A. ("Companhia”), em conjunto com o Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Citi” ou “Coordenador Lider”), o Bank of America Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A. ("BofA Merrill Lynch”), o Banco BTG Pactual
S.A. ("BTG Pactual”), o Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI"), e o Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Citi, o BofA Merrill Lynch, o BTG Pactual e o Bradesco BBI, os “Coordenadores da Oferta”) estdo realizando uma oferta publica de
distribuicdo priméria de, inicialmente, 61.500.000 certificados de depésito de agdes (“Units”), representando, cada Unit, uma agdo ordindria e quatro agdes preferenciais de emissdo da Companhia, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e
desembaragadas de quaisquer dnus ou gravames, nos termos da Instrugdo da Comiss&o de Valores Mobilidrios ("CVM") n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), a ser realizada no Brasil, com esforgos de colocagdo de Units no
exterior (“Oferta”).

A Oferta compreendera a distribuicdo de 73.800.000 Units lastreadas em agBes ordinarias e preferenciais emitidas pela Companhia, por meio de um aumento do capital social da Companhia, a ser realizada no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, em
conformidade com a Instrugdo CVM 400, coordenada pelos Coordenadores da Oferta, com a participagdo de determinadas instituigdes intermedidrias financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenadores Contratados ) e de
determinadas instituicBes consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a8 BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA” e “Instituicdes Consorciadas”, respectivamente, e as Instituigdes
Consorciadas em conjunto com os Coordenadores da Oferta e os Coordenadores Contratados, “Instituicdes Participantes da Oferta”), sendo que essas Ultimas participaram da Oferta para efetuar esforgos de colocagdo das Units exclusivamente junto aos Investidores N&o
Institucionais (conforme definido neste Prospecto).

Simultaneamente, foram também realizados esforgos de colocagdo das Units no exterior pelo Citigroup Global Markets Inc., Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated, BTG Pactual US Capital LLC, Bradesco Securities, Inc., e Santander Investment Securities Inc.
(em conjunto, “Agentes de Colocagdo Internacional”) (i) nos Estados Unidos da América, exclusivamente para investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers) residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América, conforme definidos na Regra
144A do Securities Act de 1933 dos Estados Unidos da América, editada pela U.S. Securities and Exchange Commission (“"SEC"), conforme alterada (" Securities Act”), em operagGes isentas de registro nos Estados Unidos da América, em conformidade ao Securities Act e
aos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, e (i) nos demais paises, para investidores que sejam considerados ndo residentes nos Estados Unidos da América e constituidos de acordo com a legislag&o vigente no pais de domicilio de cada investidor (on U.S.
persons), com base na Regulation S ("Regulamento S”), editada pela SEC no &mbito do Securities Act, e observada a Ieglslagao aplicavel no pais de domicilio de cada investidor (investidores pertencentes as alineas (i) e (i) acima, em conjunto, “Investidores

Estrangeiros”), desde que tais Investidores Estrangeiros invistam no Brasil em conformidade com os de egL nos termos da Lei n® 4.131, de 03 de setembro de 1962, conforme alterada (“Lei 4.131"), ou da Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n® 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Resolucdo CMN 4.373") e da Instrugdo da CVM n° 560, de 27 de margo de 2015, conforme alterada (“Instrucdo CVM 560"), sem a necessidade, portanto, da solicitagdo e obtencdo de registro de distribuigdo e
colocagdo das Units em agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, até a data da disponibilizagdo do Antincio de Inicio da Oferta Pdblica de Distribuicdo Primaria de Units da Energisa S.A (“*Antncio de Inicio”), a quantidade de Units inicialmente ofertada, sem considerar as
Units Suplementares (conforme abaixo definido), foi, a critério da Companhia em comum acordo com os Coordenadores da Oferta, acrescida em 20% do total de Units inicialmente ofertadas (excluidas as Units Suplementares), ou seja, em 12.300.000 Units lastreadas em
agBes ordinarias e preferenciais emitidas pela Companhia nas mesmas condigdes e no mesmo prego das Units inicialmente ofertadas (" Units Adicionais”).

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Units inicialmente ofertada, sem considerar as Units Adicionais, podera ser acrescida em até 15% do total de Units inicialmente ofertadas, ou seja, em até 9.225.000 Units a serem emitidas pela Companhia
nas mesmas condigdes e no mesmo prego das Units inicialmente ofertadas (" Units Suplementares”), conforme opgdo a ser outorgada pela Companhia ao BofA Merrill Lynch, na qualidade de “Agente Estabilizador”, nos termos do Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribui¢do de Units, com Garantia Firme de Liquidagdo, da Energisa S.A. (“Contrato de Colocagdo”), celebrado entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta, com a interveniéncia e anuéncia da BM&FBOVESPA, as quais serdo destinadas a atender a um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta (“"Opgdo de Units Suplementares”). Conforme disposto no Contrato de Colocagdo, as Units Suplementares ndo serdo objeto de garantia firme de liquidagdo por parte dos Coordenadores da Oferta. O
Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de Colocagdo inclusive, e por um periodo de até 30 dias contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, inclusive, de exercer, respectivamente, a Opgdo de Units Suplementares,
no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apds notificagdo aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a deciséo de sobrealocagéo das Units de emissdo da Companhia, no momento em que for fixado o Prego por Unit (conforme definido abaixo), seja tomada em
‘comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta.

As Units (considerando as Units Adicionais e sem considerar as Units Suplementares) foram colocadas pelas InstituicSes Participantes da Oferta de forma individual e ndo solidaria, em regime de garantia firme de liquidagdo a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta,
de acordo com os limites individuais e demais disposicdes previstas no Contrato de Colocagdo, no Prospecto Preliminar e neste Prospecto. As Units que forem objeto de esforgos de venda no exterior pelos Agentes de Colocagdo Internacional junto a Investidores
Estrangeiros foram obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil, em moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19, paragrafo 4° da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

O prego por Unité de R$18,50, o qual foi fixado apds a conclusdo do procedimento de coleta de intengdes de investimento junto a Investidores Institucionais, realizado no Brasil, pelos Coordenadores da Oferta e pelos Coordenadores Contratados, nos termos do Contrato de Colocago,
e no exterior, pelos Agentes de Colocagdo Internacional, nos termos do Placement Facilitation Agreement, celebrado entre a Companhia e os Agentes de Colocaggo Internacional (“Contrato de Colocacgo Internacional”), em consonancia com o disposto no artigo 23, paragrafo 1°, e no

artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de ") e teve como pardl (a) a cotagdo das wnits da Companhia na BM&FBOVESPA e (b) as indicagdes de interesse em fungdo da qualidade e quantidade de demanda (por volume e prego) coletada junto a Investidores
Institucionais durante o Py i ento de Bookbuilding. A escolha do critério de fixagdo do Prego por Unit é justificada, na medida em que o prego de mercado das Units subscritas foi aferido diretamente através do resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo
qual os i Instituci suas intengdes de investimento nas Units no contexto da Oferta. Portanto, a emissdo de Units neste critério de fixagdo de prego ndo promoverd diluigdo injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170,

paragrafo 19, inciso III, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ages”). Foi aceita a participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido neste Prospecto) no Procedimento de Bookbuilding até o limite
maximo de 20% das Units inicialmente ofertadas no ambito da Oferta (sem considerar as Units Adicionais e as Units Simplementares). Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, como foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 a quantidade de Units inicialmente ofertadas
(sem considerar as Units Adicionais e as Units Suplementares), ndo foi permitida a colocagdio de Units aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, tendo sido as intengdes de investimento realizadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente canceladas. Os Investidores N&o Institucionais que aderiram a Oferta de Varejo nao participaram do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, nao participaram do processo de determinagéo do Preco por Unit.

Prego (R$) Comisses(R$) ™ Recursos Liquidos (R$)®®
Prego Por Unit. 18,50 0,65 17,85
Oferta Priméria 1.365.300.000,00 47.785.500,00 1.317.514.500,00
Oferta ari 0,00 0,00 0,00
Total 1.365.300.000,00 47.785.500,00 1.317.514.500,00

@ Abrange as comissdes a serem pagas aos Coordenadores da Oferta, sem considerar o exercicio da Opgéo de Units Suplementares e sem considerar as Units Adicionais.
@ sem dedugio das despesas e tributos da Oferta.
® Parai sobre r recebidas pelos C da Oferta, veja a secéo “Relacionamento Informagdes Relativas & Oferta - Custos de Distribuigdo” deste Prospecto.

No ambito da Oferta, a emissdo das agdes ordinarias e preferenciais subjacentes as Units pela Companhia foi feita com exclusdo do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei das Sociedades por AgBes e do artigo 10.° do
estatuto social da Companhia (“Estatuto Social”), sendo que tal emissdo foi realizada dentro do limite de capital autorizado previsto no Estatuto Social. A realizagdo da Oferta, bem como seus termos e condigdes, foram aprovados em Reunido do Conselho de
Administragdo da Companhia realizada em 02 de junho de 2016, cuja ata foi devidamente registrada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG”), em 07 de junho de 2016, sob o n® 5765560, e publicada no jornal “Valor Econdmico” e no Diario Oficial do
Estado de Minas Gerais ("DOEMG”), em 09 de junho de 2016. A fixagdo do prego de emissdo das agdes ordinarias e preferenciais de emissdo da Companhia, e por extensdo, do Prego por Unit, bem como o aumento de capital da Companhia foram aprovados em Reunigo
do Conselho de Administragdo da Companhia, realizada em 26 de julho de 2016, cuja ata serd devidamente registrada na JUCEMG e publicada no jornal “Valor Econdmico” na data de divulgagéo do Andncio de Inicio e no DOEMG no dia Util subsequente.

Foi admitido o recebimento de reservas para a subscrigdo das Units, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Prospecto) e no Prospecto Preliminar, as quais somente foram confirmadas aos subscritores no inicio do Periodo de Colocagdo
(conforme definido neste Prospecto).

A Oferta foi registrada no Brasil junto @ CVM em conformidade com os procedimentos previstos na Instrugdo CVM 400. N&o foi realizado nenhum registro da Oferta ou das Units na SEC ou em qualquer agéncia ou érgdo regulador do mercado de capitais de qualquer outro
pais, exceto no Brasil, junto a CVM. As Units ndo poderdo ser ofertadas ou subscritas nos Estados Unidos da América ou a pessoas consideradas U.S. persons, conforme definido no Regulamento S, exceto se registradas na SEC ou de acordo com uma isengdo de registro
nos termos do Securities Act. A Companhia, os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocagdo Internacional ndo pretendem registrar a Oferta ou as Units nos Estados Unidos da América.

A Oferta foi registrada na CVM sob o n® CVM/SRE/REM/2016/001, em 27 de julho de 2016.

“O registro da Oferta n&o implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da Companhia emissora, bem como sobre as Units a serem distribuidas.”

Este Prospecto Definitivo ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado uma recomendagéo de subscrigéo e integralizagdo das Units. Ao decidir subscrever e integralizar as Units, os potenciais investidores deveréo realizar sua
propria analise e avaliagdo da situacado financeira da Companhia, das atividades e dos riscos decorrentes do investimento nas Units.

OS INVESTIDORES DEVEM LER AS SECOES “PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELATIVOS A COMPANHIA” E “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS UN/TS” DESTE PROSPECTO E TAMBEM A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS EM RELAGCAO A SUBSCRIGAO DAS UNITS.
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Todos os termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da
secao “Sumario da Oferta” na pagina 21 deste Prospecto. Ademais, os termos indicados abaixo
utilizados neste Prospecto terdo o significado a eles atribuidos nesta segao, salvo se de outra forma

DEFINICOES

determinado neste Prospecto ou se o0 contexto assim exigir.

ABRADEE

Agente Estabilizador

Agentes de Colocacéo

Internacional

ANBIMA

ANEEL

BACEN

Banco Modal

BBPM Participacdes

BM&FBOVESPA

BNDESPAR

BofA Merrill Lynch
Bradesco BBI

BRR

BTG Pactual
Caiua

CFLCL

CFLO

CMN

CNEE

CNPJ/MF

Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica.

BofA Merrill Lynch.

Citigroup Global Markets Inc., Merrill Lynch, Pierce, Fenner &
Smith Incorporated, BTG Pactual US Capital LLC, Bradesco
Securities, Inc. e Santander Securities Investment Inc.,
considerados em conjunto.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro

e de Capitais.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Banco Central do Brasil.
Banco Modal S.A.

BBPM Participagdes S.A.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e

Futuros.

BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR.

Bank of America Merrill Lynch Banco Mltiplo S.A.

Banco Bradesco BBI S.A.

Base de Remuneragdo Regulatoria.

Banco BTG Pactual S.A.

Caiua Distribuigao de Energia S.A.

Companhia Forca e Luz Cataguazes-Leopoldina.
Companhia de Forca e Luz do Oeste.

Conselho Monetario Nacional.

Companhia Nacional de Energia Elétrica.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.



Clausula Compromissoria

Ccodigo ANBIMA

Companhia

Contrato de Participacdo no
Nivel 2

Conselho de Administracdo

Coordenador Lider ou Citi

Coordenadores da Oferta

Coordenadores Contratados

Corretora
CsC
CVvM
DEC

Denerge Desenvolvimento
Energético

A Companhia, seus acionistas, administradores e membros
do Conselho Fiscal, deverao resolver toda e qualquer disputa
ou controvérsia relacionada ao Regulamento do Nivel 2,
estatuto social da Companhia, Lei das Sociedades por Acdes
e demais normas aplicaveis, por meio de arbitragem perante
a Camara de Arbitragem do Mercado.

Para mais informagdes vide o estatuto social da Companhia e
o Formulario de Referéncia.

Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios.

Energisa S.A.

Contrato de Adogdo de Praticas Diferenciadas de Governanga
Corporativa Nivel 2, celebrado entre a Companhia, seu
acionista controlador e a BM&FBOVESPA, em 19 de julho de
2016, o qual entrard em vigor na data da divulgacdo do
Anuncio de Inicio, por meio do qual a Companhia adere ao
Nivel 2.

A adesdo ao Nivel 2 pela Companhia esta sujeita a conclusdo
da Oferta. Caso a Oferta ndo seja concluida, a Companhia
permanecera no segmento tradicional da BM&FBOVESPA.

O conselho de administracdo da Companhia, com as
atribuicdes conferidas pela legislagdo vigente e pelo Estatuto
Social.

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobilidrios S.A.

Citi, BofA Merrill Lynch, BTG Pactual, Bradesco BBI, e
Santander considerados em conjunto.

Determinadas instituicdes financeiras integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios convidadas para
efetuar exclusivamente esforcos de colocagdo das Units junto
aos Investidores Institucionais.

Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios.
Centro de Servicos Compartilhados.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Duracdo equivalente de interrupcao por unidade consumidora.

Denerge Desenvolvimento Energético S.A.



Diretoria

Doador
DOEMG
EEB

EDEVP

Empresa de Eletricidade Vale

Paranapanema
Energisa Borborema
Energisa Comercializadora

Energisa Mato Grosso

Energisa Mato Grosso do Sul

Energisa Minas Gerais
Energisa Nova Friburgo
Energisa Paraiba
Energisa Sergipe
Energisa Solucdes
Energisa Tocantins

EPE

Estatuto Social

EUA ou Estados Unidos

FEC

FIP da Serra
FIP Gavea

Formulario de Referéncia

Gipar

A diretoria da Companhia, com as atribuicdes conferidas pela
legislacdo vigente, pelo Estatuto Social e pelo regimento
interno da Diretoria.

Gipar.

Diario Oficial do Estado de Minas Gerais.

Empresa Elétrica Bragantina S.A.

Empresa de Distribuicdo de Energia do Vale Paranapanema.

Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A.

Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S.A.
Energisa Comercializadora de Energia Ltda.

Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
Energisa Mato Grosso do Sul - Distribuidora de Energia S.A.
Energisa Minas Gerais - Distribuidora de Energia S.A.
Energisa Nova Friburgo - Distribuidora de Energia S.A.
Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S.A.
Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S.A.
Energisa Solucdes S.A.

Energisa Tocantins - Distribuidora de Energia S.A.
Empresa de Pesquisa Energética.

O estatuto social da Companhia.

Estados Unidos da América.

Frequéncia equivalente de interrupcdo por unidade
consumidora.

Fundo de Investimento em Participacdes da Serra.
GIF IV Fundo de Investimento em Participacoes.

Formulario de referéncia da Companhia, elaborado nos
termos da Instrucdo CVM 480, na sua versao mais recente
disponibilizada na CVM, e incorporado por referéncia a este
Prospecto, o qual poderd ser encontrado nos enderecos
indicados na secdao “Documentos e Informagles
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 7
deste Prospecto.

Gipar S.A.



FIP Gavea
Grupo Energisa

Grupo Rede

GWh
IBGE

Instituicdo Financeira
Escrituradora

Instituicdes Consorciadas

Instituicdes Participantes da
Oferta

Instrucdo CVM 400

Instrucdo CVM 480

Instru¢cdo CVM 530

Instrucao CVM 560

Internet

JQMJ Participacdes

JUCEMG

Lei das Sociedades por Acbes

Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios

Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico

Lei 4.131

GIF IV Fundo de Investimento em Participacoes.
A Companhia e suas controladas.

As sociedades holding Denerge Desenvolvimento Energético,
BBPM Participacdes, JQM] Participacdes e Empresa de
Eletricidade Vale Paranapanema e suas controladas
(incluindo as distribuidoras Energisa Mato Grosso, a Energisa
Mato Grosso do Sul, a Energisa Tocantins, Caiua, EBB,
EDEVP, CNEE e CFLO), adquiridas pela Companhia em 11 de
abril de 2014.

Gigawatt/hora.
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Ital Corretora de Valores S.A.

Determinadas instituigbes intermediarias autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto
a BM&FBOVESPA, convidadas para efetuar esforgos de
colocagdo das Units exclusivamente junto aos Investidores
Nao Institucionais no ambito da Oferta de Varejo.

Os Coordenadores da Oferta, Coordenadores Contratados e
as Instituicdes Consorciadas, considerados em conjunto.

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n© 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 530, de 22 de novembro de 2012,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 560, de 27 de marco de 2015,
conforme alterada.

Rede mundial de computadores.

JQM] Participacoes S.A.

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n® 10.848, de 15 de marco de 2004, conforme alterada.

Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada.



Nivel 2

Prospecto Preliminar
Prospecto ou Prospecto
Definitivo

Regulamento de Arbitragem

Regulamento do Nivel 2

Resolugédo CMN 4.373
Santander

Securities Act

SEC

TMA

TUSD

TOP 2016 FIA

XP Investimentos

Segmento especial de listagem de valores mobiliarios da
BM&FBOVESPA, destinado a negociacdo de valores
mobilidrios emitidos por empresas que se comprometem
voluntariamente com a adocdo de praticas de governanga
corporativa e a divulgacdo publica de informagdes adicionais
em relagdo ao que é exigido na legislacdo, previstas no
Regulamento do Nivel 2.

O Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo
Primaria de Units da Energisa S.A.

Este Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicao
Primaria de Units da Energisa S.A.

Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado,
inclusive suas posteriores modificagbes, que disciplina o
procedimento de arbitragem ao qual serao submetidos todos
os conflitos estabelecidos no artigo 45 do Estatuto Social da
Companhia.

Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanca
Corporativa da BM&FBOVESPA, que prevé as praticas
diferenciadas de governanca corporativa a serem adotadas
pelas companhias com agbes listadas no Nivel 2 da
BM&FBOVESPA, incluindo a adogdo a clausula de arbitragem
prevista no Regulamento de Arbitragem.

Resolugao do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.
Banco Santander (Brasil) S.A.

Securities Act, de 1933, dos Estados Unidos, e alteragbes
posteriores.

Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos.
Tempo médio de atendimento.

Tarifa de Uso dos Sistemas Elétricos de Distribuigao.

TOP 2016 Fundo de Investimento em Agoes.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.



INFORMACOES CADASTRAIS DA COMPANHIA

Identificacdo

Registro de Companhia Aberta
categoria “A”
Sede

Diretoria de Relagdes com
Investidores

Auditores Independentes

Cdédigo de Negociacao das
Units na BM&FBOVESPA

Jornais nos quais a Companhia
divulga informacdes

Site na Internet

Energisa S.A., sociedade por acdes inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 00.864.214/0001-06 e com seus atos constitutivos
arquivados na JUCEMG, sob o NIRE 313.000.2503-9.

Registro n® 01525-3 concedido pela CVM em 20 de
dezembro de 1995.

Localizada na Cidade de Cataguases, Estado de Minas Gerais, na
Praca Rui Barbosa, n° 80 (parte), CEP 36770-901.

A Diretoria de Relagdes com Investidores esta localizada na
sede da Companhia. O Diretor de Relagdes com Investidores
€ o Sr. Mauricio Perez Botelho. O telefone do departamento
de relagdes com investidores é (21) 2122-6904, o fax é (21)
2122-6931 e o e-mail é mbotelho@energisa.com.br. O
website &  http://investidores.grupoenergisa.com.br  ou
http://www.energisa.com.br/ri.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,
localizada na Av. Presidente Wilson, 231 - 22° andar, CEP
20030-905, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, para as demonstracoes financeiras relativas aos trés
Ultimos exercicios sociais e o primeiro trimestre do exercicio
social corrente.

As Units serao negociadas no segmento especial denominado
Nivel 2 de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA sob o
codigo “ENGI11”, a partir do dia Util seguinte a divulgacdo do
Anuncio de Inicio.

Caso a Oferta nao seja concluida, as wnits da Companhia
permanecerao negociadas no segmento tradicional da
BM&FBOVESPA.

As publicagGes realizadas pela Companhia em decorréncia da
Lei das Sociedades por Acdes sao divulgadas no DOEMG e no
jornal Valor Economico.

www.energisa.com.br. As informacOes constantes do website
da Companhia ndo sdo parte integrante deste Prospecto, nem
se encontram incorporadas por referéncia a este.



DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO
POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sao incorporados por referéncia a este
Prospecto:

e 0 Formulario de Referéncia da Companhia em sua versao 4, datada de 21 de julho de 2016,
elaborado nos termos da Instrucdo CVM 480;

e as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas da Companhia relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013, acompanhadas do respectivo
parecer dos auditores independentes; e

e as informag0es financeiras da Companhia relativas aos periodos de trés meses findos em 31
de marco de 2016, 2015, 2014 e 2013, acompanhadas do respectivo relatério de revisdo dos
auditores independentes.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nas paginas na
Internet da CVM, da BM&FBOVESPA e da Companhia, conforme segue:

e www.cvm.gov.br, nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “InformagGes sobre
Companhias” e, em seguida, em “Informacdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “Energisa”, posteriormente clicar
em “Energisa S.A.”, clicar em (i) “Formulario de Referéncia” e clicar em “Consulta” ou
“Download” da versao mais recente disponivel do Formuldrio de Referéncia; e (ii) “Dados
Econdmico-Financeiros” e, por fim, consultar os arquivos mais recentes referentes aos
exercicios sociais acima mencionados.

o www.bmfbovespa.com.br, neste website, clicar em “Produtos”, em seguida, dentro do quadro
“Acesso Rapido”, clicar — “Empresas Listadas”, digitar “Energisa” no campo disponivel. Em
seguida, acessar “Energisa S.A.”, “Relatdrios Financeiros” e clicar (i) no link referente ao Ultimo
Formulario de Referéncia disponivel; e (ii) no link referente as demonstracdes financeiras.

e  http://investidores.grupoenergisa.com.br/, nesta pagina clicar em, “Informacoes Financeiras”,
depois clicar em (i) “Formulario de Referéncia / ITR”, selecionar “Energisa” e clicar na versao
mais recente disponivel do Formulario de Referéncia; e (ii) “Relatérios Anuais”, selecionar
“Energisa”, selecionar “Relatorio Anual” e, por fim, clicar em “Demonstracdes Financeiras” no
canto direito da pagina.



CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E PERSPECTIVAS SOBRE O
FUTURO

Este Prospecto contém estimativas e perspectivas para o futuro, principalmente nas segOes
“Sumario da Companhia”, “Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Units” deste Prospecto, nas paginas 9, 18 e 73, respectivamente, e nas
secOes “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia.

As estimativas e perspectivas sobre o futuro tém por embasamento, em grande parte, expectativas
atuais concernentes a eventos futuros e tendéncias financeiras que afetam ou possam afetar os
negdcios da Companhia. Muitos fatores importantes, além daqueles discutidos neste Prospecto, tais
como previstos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro, podem impactar adversamente os
resultados da Companhia. Tais fatores incluem, entre outros, os seguintes:

e mudangas nas condi¢Bes politicas e econdmicas no Brasil;

¢ inflacdo, desvalorizagao do real, aumento das taxas de juros, flutuacdes nas taxas de cambio,
liquidez nos mercados financeiros e de capitais;

e interesses dos acionistas controladores;
e restricdes contratuais a capacidade de endividamento;
e impactos da crise econémica no setor elétrico;

e leis e regulamentos existentes e futuros, inclusive na legislacdo e regulamentacao aplicavel as
atividades da Companhia; e

e  outros fatores de risco discutidos nas segbes “Sumario da Companhia”, “Principais Fatores de
Risco Relativos a Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units” deste
Prospecto, nas paginas 9, 18 e 73, respectivamente, e nas segles “4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas podem causar resultados
que podem vir a ser substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas
sobre o futuro. As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “devera”, “visa”, “estima”, “continua”,
“antecipa”, “pretende”, “espera” e outras similares tém por objetivo identificar estimativas e
perspectivas para o futuro. As consideracdes sobre estimativas e perspectivas para o futuro incluem
informag0es pertinentes a resultados, estratégias, planos de financiamentos, posicao concorrencial,
dinamica setorial, oportunidades de crescimento potenciais, os efeitos de regulamentacdo futura e
os efeitos da concorréncia. Em vista dos riscos e incertezas aqui descritos, as estimativas e
perspectivas para o futuro constantes neste Prospecto podem ndo vir a se concretizar. Tendo em
vista estas limitagdes, os investidores ndao devem tomar suas decisGes de investimento
exclusivamente com base nas estimativas e perspectivas para o futuro contidas neste Prospecto.



SUMARIO DA COMPANHIA

Este sumario € apenas um resumo das informagoes da Companhia. As informacoes completas
sobre a Companhia estdo no Formuldrio de Referéncia, leia-o antes de aceitar a Oferta. A
Companhia declara que as informagdes apresentadas neste sumario sdo consistentes com as
informacdes do Formuldrio de Referéncia. Este sumdério ndo contém todas as informacoes que o
Investidor deve considerar antes de investir nas Units. Antes de tomar sua decisdo de investir em
Units da Companhia, o investidor deve ler cuidadosa e atenciosamente todo este Prospecto e o
Formuldrio de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto.

V1SAO GERAL

Ha 111 anos no setor elétrico brasileiro, o Grupo Energisa € o sexto maior grupo de distribuicdo de
energia elétrica do Brasil (sendo o quarto maior entre os grupos privados) em termos de volume de
venda de energia, de acordo com levantamento feito pela ABRADEE em marco de 2016. Com
aproximadamente 6,4 milhGes de consumidores, detém 8,1% do market share do setor de
distribuicdo de energia elétrica do Pais em nimero de consumidores, conforme dados divulgados
pela Empresa de Pesquisa Energética ("EPE") em abril de 2016.

O Grupo Energisa atende a uma populacdo de aproximadamente 16,3 milhdes de pessoas
(conforme estimativa da populacdo do IBGE atualizada em julho de 2015) por intermédio de suas
13 distribuidoras no Brasil, situadas nos estados da Paraiba (Energisa Paraiba e Energisa
Borborema), Sergipe (Energisa Sergipe), Minas Gerais (Energisa Minas Gerais), Rio de Janeiro
(Energisa Nova Friburgo), Mato Grosso (Energisa Mato Grosso), Mato Grosso do Sul (Energisa Mato
Grosso do Sul), Tocantins (Energisa Tocantins), Sao Paulo (Caiua, EEB, CNEE, EDEVP) e Parana
(CFLO). Sdo ao todo 788 municipios servidos, abrangendo 1.717 mil km2 de area coberta (ou
20,2% do territorio nacional, segundo o IBGE). Essa presenca diversificada, inclusive em regiGes
que historicamente apresentam crescimento econ0mico acima da média nacional, assegura ao
Grupo Energisa importantes diferenciais competitivos como descrito mais adiante, visto que € o
Unico grupo de distribuicdo de energia elétrica com presenca nas cinco regides do Pais.

As sociedades do Grupo Energisa sdo reconhecidas por sua disciplina operacional e resiliéncia
financeira, tendo a Companhia expertise em transformar empresas em estado precario e deficitarias
em eficientes e lucrativas. A alta capacidade de extrair valor por meio de “turnaround’ pode ser
evidenciada pelo sucesso na transformacao de todas as distribuidoras adquiridas pela Companhia
entre 1997 e 2000. Um exemplo é a Energisa Paraiba, que, integrante do Grupo Energisa desde
2000, registrou evolugao significativa dos seus indicadores operacionais de qualidade,
demonstrando uma melhoria de 48,5%, 60,3%e 66,3% nos indicadores FEC, DEC e TMA,
respectivamente, no periodo compreendido entre 2009 e 2012, bem como a redugao de 27,8% de
suas perdas totais de energia, que equivaliam a 17,5% em dezembro de 2009 e que, em dezembro
de 2012, encontravam-se no patamar de 12,6%. Ja no periodo compreendido entre 2000 e 2015, a
Energisa Paraiba registrou evolucao de 46,7% no indicador DEC e 69,3% no indicador FEC. Isso
demonstra 0 modelo eficiente de gestdao do Grupo Energisa. As demais distribuidoras adquiridas
pelo Grupo Energisa também apresentaram melhoria relevante nos seus indicadores operacionais
desde a sua integracdo ao Grupo Energisa. A Energisa Sergipe e a Energisa Nova Friburgo
apresentaram reducdo de 47,4% e 52,4% no indicador DEC e 57,3% e 80,9% no indicador FEC,
respectivamente, no periodo compreendido entre 1997 e 2015. J& a Energisa Borborema
apresentou reducao de 58,6% no indicador DEC e 77,2% no indicador FEC no periodo
compreendido entre 1999 e 2015.



As areas de atuagao das distribuidoras do Grupo Energisa estao demonstradas abaixo no mapa do
Brasil:

AREAS DE ATUACAD
DO GRUPD ENERGISA
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Ao longo da sua histdria, a Companhia cresceu de forma sustentavel, por intermédio de aquisicoes
estratégicas, buscando sempre iniciativas que melhorassem a eficiéncia operacional do Grupo
Energisa. De 1996 a 2000, as aquisicoes da Energisa Nova Friburgo, Energisa Sergipe, Energisa
Borborema e Energisa Paraiba permitiram ao Grupo Energisa aumentar em sete vezes a sua base
original de consumidores, conforme informagGes disponibilizadas em relatdrio ABRADEE, e criar um
modelo prdprio de gestao no segmento de distribuicdo de energia elétrica no Brasil.

Em abril de 2014, com a aquisicito do Grupo Rede, o Grupo Energisa passou por uma
transformacdo estratégica. A administracdo da Companhia acredita existir enorme potencial de
geracao de valor por meio de melhorias operacionais e financeiras nas oito distribuidoras
adquiridas, refletidas em captura de sinergia, produtividade, melhoria de qualidade e boas praticas
de governanca.

Desde a aquisicao do Grupo Rede, boa parte dos esforcos e recursos da Companhia estdo sendo
direcionados para a integracao dos sistemas de todas as distribuidoras, visando melhorar, cada vez
mais, a produtividade das equipes e qualidade dos servigos prestados. Inclusive, a Companhia
realizou investimentos que alcancaram R$1,6 bilhdo em 2015, dos quais R$1,2 bilhdo nas
distribuidoras adquiridas do Grupo Rede. Ainda, a despeito da recessao econémica por que passa 0
Pais e dos efeitos climaticos negativos do fendmeno El Nifio, no periodo de 2013 a 2015 ja se
observa uma melhora significativa em indicadores operacionais das distribuidoras adquiridas do
Grupo Rede. Mesmo com o efeito da redugao expressiva no consumo de clientes industriais, que
traz pouco efeito sobre as perdas de energia, as distribuidoras do Grupo Energisa conseguiram uma
reducdo de 12,3% para 12,0% nas perdas totais de energia no citado periodo, com uma
contribuicdo determinante da Energisa Mato Grosso do Sul, que teve suas perdas totais reduzidas
de 16,9% para 14,2% entre 2013 e 2015.
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Além de operacoes de distribuicdo, a Companhia detém também participacdes societarias em seis
sociedades prestadoras de servigos de comercializagao, operacdo, manutencao e servigos correlatos
a distribuicdo de energia elétrica. A administracdo do Grupo Energisa acredita que tais sociedades
complementam, de forma estratégica, o negécio principal de distribuicdo, agregando-se escala nos
servicos de operacdo e manutengdo e na retengao de consumidores que optam por migrar para o
mercado livre.

Em 31 de dezembro de 2015, a Energisa Comercializadora possuia em sua carteira 244 clientes
livres em diversos setores da economia, com 2.067,6 GWh de energia comercializada e receita
liguida de R$393,8 milhdes naquele ano. A Energisa Solucdes, outra controlada da Companhia,
possui como atividade fim a operacdo e manutencdo de servigos correlatos a geragao (usinas
hidrelétricas e edlicas) e distribuicdo de energia elétrica. Em 2015, a Energisa Solugbes registrou
receita operacional liquida de R$132,3 milhGes provenientes ndo apenas de contratos com as
distribuidoras do Grupo Energisa, mas também com terceiros.

Além disso, por meio do despacho n° 1.030, de 27 de abril de 2016, a ANEEL aprovou a
implantacdao de um Centro de Servicos Compartilhados ("CSC") para a prestacdo de servicos
corporativos para as 13 distribuidoras do Grupo Energisa. O CSC sera implantado na cidade de
Cataguases, estado de Minas Gerais. A receita autorizada na recente anuéncia da Aneel alcanca
R$626,7 milhdes no periodo de 60 meses, o que dard mais robustez e eficiéncia econémica e
financeira @ Companhia. A Companhia entende que o CSC gerara uma economia significativa de
escala e eficiéncia operacional ao Grupo Energisa.

DADOS FINACEIROS E OPERACIONAIS

O Grupo Energisa acredita que decisOes estratégicas de atuacdo em dareas de concessdo
diversificadas e com crescimento histérico acima da média nacional tém assegurado a Companhia
crescimento de vendas de energia elétrica em patamares superiores ao mercado brasileiro em
geral, conforme detalhado a seguir. Adicionalmente, desinvestimentos recentes trouxeram
expressivos ganhos financeiros para o Grupo Energisa. Em 2015, as vendas consolidadas de
energia elétrica do Grupo Energisa a consumidores finais (cativo e livre), totalizaram 29.019,1 GWh
(32.656,1 GWh incluindo suprimento, energia ndo faturada e comercializacdo), refletindo um
incremento de 0,1% em relagdo ao ano anterior. No mesmo periodo, o Brasil apresentou queda do
consumo de energia de 2,1% (conforme reportado pela EPE em janeiro de 2016). A elasticidade
apresentada entre crescimento do mercado atendido pela Companhia e o mercado brasileiro é
historica e consistente, o que atesta o acerto nos movimentos estratégicos de expansdo do Grupo
Energisa.

Em 2015, o mercado de energia (cativo e livre) nas concessbes da Energisa Tocantins cresceu
6,6%, enquanto na regiao Norte, onde se situa a Energisa Tocantins, foi observado um aumento
anual de consumo de energia de 3,3% (conforme dados divulgados pela EPE em janeiro de 2016).
No mesmo periodo, o consumo de energia nas concessoes da Energisa Mato Grosso e da Energisa
Mato Grosso do Sul cresceu 1,0% enquanto na regidgo Centro-Oeste, onde se situam, cresceu 0,8%
(conforme dados divulgados pela EPE em janeiro de 2016). Essas trés distribuidoras juntas
corresponderam a 52,0% das vendas totais consolidadas (mercados cativo e livre) das 13
distribuidoras do Grupo Energisa em 2015. As demais distribuidoras representam 48,0% do total
das vendas consolidadas do Grupo Energisa no ano de 2015, sendo 27,7% das vendas na regiao
Nordeste e 20,3% das vendas nas regides Sudeste e Sul. A expansao do mercado consumidor de
energia da Energisa Mato Grosso, da Energisa Mato Grosso do Sul e da Energisa Tocantins esta
diretamente ligada ao agronegdcio desenvolvido nessas regioes.
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Durante o primeiro trimestre de 2016, por sua vez, as operacdes do Grupo Energisa foram
impactadas pela retracdo do consumo industrial, resultante da recessdo econémica no Pais. As
vendas consolidadas de energia elétrica (cativas e TUSD) das distribuidoras do Grupo Energisa
alcancaram 7.212,4 GWh nesse periodo, com retracdo de 3,1% em relagdo ao mesmo periodo de
2015. O desempenho no Brasil foi inferior nesse periodo, com uma retracdo de 4,2% no consumo
de energia, segundo informacoes disponibilizadas pela EPE em marco de 2016. No mesmo periodo,
0 consumo residencial, que representa 36,4% das vendas totais de energia do Grupo Energisa
apresentou crescimento de 2,0% ante a reducdo/média nacional de 2,5% dessa classe (conforme
informacdes disponibilizadas pela EPE em marco de 2016).

Apesar da retragdao do consumo de energia elétrica no Brasil, o volume de venda de energia
consolidado obtido pelo Grupo Energisa (incluindo as comercializadora) no més de abril foi de
2.5000 GWh, o que representa um crescimento de 2,2% em relagdo ao mesmo periodo de 2015. Ja
o consumo médio no Brasil mostrou evolucdo de 1,4% nesse més, o que reforca a tendéncia
positiva da melhoria do consumo de energia elétrica (conforme dados da EPE).

A tabela a seguir apresenta um resumo das informagbes financeiras e dos dados operacionais
consolidados da Companhia para os periodos indicados:

2013 2014® 2015 1T15 1716
Dados Financeiros (R$ milhdes, exceto
percentuais)

Receita Operacional Liquida ......ccccecvveeerriiveenannns 2.804,90 8.279,60 11.935,10 2.766,10 2.792,30
EBITDA®@ ..ottt 584,0  1.559,5  2.239,1 945,7 352,8
EBITDA AJUSEadO™ ......ccveeireeireecreceere e seerenns 626,7 1.677,8 2.407,5 997,8 391,4
Margem EBITDA Ajustado (%0) ..eeeeeeeerrririnuennnnnn. 22,3 20,3 20,2 36,1 14,0
LUCTO LIGUIAO +vvveveeeeeeeeeesee s st s e seseessnnas 202,7 304,7 351,4 276,7 124,5
Endividamento curto prazo........ccccceeverisiinvnnnenn. 576,1 2.421,7 1.667,8 - 1.567,8
Endividamento 10ngo prazo ............eeveerveennnnnnnnes 2.495,0 6.192,1 7.169,6 - 6.986,2
Dados Operacionais

NO de clientes (Mil)...ceeeerereeieciirieeeeee e, 2.646,30 6.220,60 6.404,30 6.271,30 6.440,80
Volume de energia vendido (GWh) ......cccceeveennnn. 11.596,50 27.249,20 32.656,10 8.207,00  8.246,00
DEC (horas/cliente/ano)......ccccceeeeiiieiivnnninniiinenns 19,3 18,8 18,8 5,9 4,4
FEC (vezes/cliente/ano) ..........ueuvruurunmnuiinsnnannnns 12,6 11,3 11,7 3,2 2,5
Perdas de energia (%) .....cccevrriiiirirrrrnnnnnnnenseenns 12,4 11,7 12,0 11,6 12,3
INadimpléncia (%0)...ccvveeerrrrrererrirreesssrreesssssneens 2,04 1,84 2,25 1,99 2,42

@ Qs resultados de 2014 ndo incluem os primeiros 100 dias do Grupo Rede, adquirido em 11 de abril de 2014.

@ O EBITDA ¢é definido como lucro antes de juros, impostos, depreciacdo ou amortizacdo. O EBITDA Ajustado é definido como EBITDA
somado a receitas de acréscimos moratérios. O EBITDA e EBITDA Ajustado de 31 de dezembro de 2015 e de 31 de margo de 2015
incluem ganhos da venda dos ativos de geragdo no valor de R$678,0 milhdes e R$492,0 milhdes, respectivamente (equivalentes a 5,7% e
17,8% da margem EBITDA ajustado dos respectivos periodos).

VANTAGENS COMPETITIVAS
As principais vantagens competitivas da Companhia sao as seguintes:

Areas de concessdo diversificadas e historico de forte crescimento. O Grupo Energisa
acredita ser o Unico grupo de distribuicao de energia elétrica com presencga nas cinco regioes do
Pais, com grande exposicao a mercados ainda ndo maduros que a Companhia acredita ter grande
potencial de crescimento, como Norte, Nordeste e Centro-Oeste. Adicionalmente, a base de clientes
da Companhia esta em dareas de concessao diversificadas e que historicamente apresentaram
crescimento econdmico acima da média nacional, de acordo com o Banco Central.
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A Companhia aproveitou os beneficios do ingresso na regido Nordeste no final dos anos 90 e inicio
de 2000, quando o PIB da regido crescia em média 3,4% ao ano (entre 1995 e 2010) e o Brasil
crescia @ uma média anual de 3,1% ao ano no mesmo periodo, de acordo com o IBGE. A
expectativa da administracdo da Companhia é que nas regides Centro-Oeste e Norte o consumo de
energia creca 5,0% e 7,1%, respectivamente, nos préximos dez anos, de acordo com o relatorio
“Plano Decenal 2024” da EPE. A entrada de novas cargas esta concentrada principalmente no Mato
Grosso, na regidao do Araguaia, a ser suportada pela construcao da nova linha de transmissao
recém licitada (certame vencido pela State Grid Brazil Holding S.A.), e no Tocantins (linha de
transmissao a ser construida pela Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. - TAESA).

Exceléncia na gestdo operacional e financeira. A Companhia acredita que os investimentos
que estdo sendo realizados (inclusive investimentos em sinergia e economia de escala) e a
eficiéncia operacional (em especial no tocante a diminuicdo das perdas de energia e melhoria dos
indicadores de qualidade), além do cumprimento de compromissos previstos nos contratos de
concessao permitirdo ao Grupo Energisa a otimizacdo da sua estrutura de capital e um crescimento
sustentavel. Desde a aquisicdo do Grupo Rede, a Companhia dedica diversas de suas equipes a
integrar as empresas em torno de processos e sistemas padronizados, da captura de ganhos de
sinergia e escala, com o uso das melhores praticas.

A Companhia realiza investimentos expressivos e aprimoramentos em relagdo a logistica de
atendimento, alocacdo e capacitagao de equipes em todas as distribuidoras por ela adquiridas, de
forma padronizada e continua, o que acaba por proporcionar a melhora dos indicadores de
qualidade das distribuidoras.

Além disso, a Companhia investiu na implantacdo de uma estrutura eficaz de melhoria e
padronizacdo de processos de suporte, com a criagdo do CSC, com escopo nhos processos rotineiros
de suprimentos, recursos humanos, infraestrutura administrativa, finangas, contabilidade e
faturamento. Os ganhos de escala ja obtidos s3o relevantes e serdo aprimorados na estrutura que
estd sendo instalada em Cataguases, no estado de Minas Gerais, que entrara em atividade a partir
de 2017, o que possibilitara a otimizacdo da qualidade do servico e produtividade, assim como a
melhor alocacdo dos custos.

Como pratica da gestdo financeira, a Companhia também vem buscando constantemente melhorias
na sua estrutura de capital, alongamento do perfil da divida e o financiamento adequado de seus
investimentos. Desde o inicio de 2015, foram contratados aproximadamente R$3,9 bilhGes em
novos recursos, destacando-se:

e 0 aporte de recursos dos acionistas atuais em novembro de 2015, no montante de
R$250,0 milhdes;

e aemissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, em dezembro de 2015, no valor
de R$1,0 bilhdo, conjugadas com bénus de subscrigao, equivalentes a 50% da emissao;

e 0 financiamento de R$940,9 milhdes para investimentos das 13 distribuidoras nos anos de
2015 e 2016, por meio de empréstimos diretos e de repasse do BNDES (FINEM e FINAME). Em
dezembro de 2015, as distribuidoras receberam R$660,7 milhoes, referente a investimentos ja
realizados; e

e a emissao da segunda série de quotas seniores do FIDC IV, no valor de aproximadamente
R$699,9 milhdes, para financiar os investimentos da Energisa Mato Grosso e da Energisa Mato
Grosso do Sul até 2018. A recente emissao de quotas do FIDC IV elevou o prazo médio das
dividas liquidas do Grupo Energisa para 6,2 anos, o que é adequado para empresas do
segmento de infraestrutura e que representa mais uma diferencial do Grupo Energisa no setor.
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Exceléncia na gestdo regulatdria. O Grupo Energisa acredita possuir uma area regulatoria
altamente qualificada, atuante na elaboracao de uma estratégia de geragao de valor com base nos
parametros do modelo regulatério vigente no Brasil. A administracdo da Companhia também
acredita que a capacidade de antecipagao dos riscos setoriais favorece a tomada de medidas para a
correcao de problemas, assim como a definicdo dos limites para os custos operacionais eficientes, o
nivel 6timo de investimentos prudentes e os esforcos de combate as perdas de energia. A area de
regulacao da Companhia é pautada pela atuagdo nos seguintes principios:

e  Compliance regulatorio: realizacdo de agGes voltadas para a conformidade na observancia do
marco regulatério e legislacdo do setor elétrico, mitigando os riscos de aplicagao de sangdes
administrativas pelos érgaos reguladores.

o Familiariadade com os modelos regulatorios. capacidade de entendimento e cumprimento das
regras setoriais da ANEEL, eventos tarifarios, BRR, limites para a qualidade do servico,
tratamento dos custos da Parcela A (custo de geragao e transmissdo ndo gerenciaveis e nao
associados a atividade da distribuidora que sdo integralmente repassados ao consumidor final)
e estrutura tarifaria.

o Antecipacdo regulatoria. antecipacdo de potenciais acoes fiscalizatorias do d6rgdo regulador,
permitindo a adogao de medidas corretivas de forma tempestiva, garantidoras da maximizagao
dos resultados a serem obtidos. Os esforcos da Companhia em antecipar agles fiscalizatorias
aprimoram os procedimentos técnicos e comerciais € melhoram a conciliacdo fisica e contabil
dos investimentos em ativos elétricos da Companhia.

o Interlocucdo setorial e credibilidade. a Companhia acredita que a transparéncia no
relacionamento com os orgaos reguladores e demais agentes setoriais facilita a negociagdo de
aprimoramentos e favorece a defesa dos interesses das sociedades do Grupo Energisa. A
Companhia acredita que essa transparéncia resulta na capacidade de ser ouvida pela ANEEL e
por seus pares em torno de temas relevantes para o setor e, capacidade de influenciar
significativamente a tomada de posicionamentos e decisoes.

Comprovada experiéncia na execugcdo de estratégia de crescimento via aquisigoes.
Desde o inicio da privatizagdo do setor elétrico, no final dos anos 90, a Companhia se consolidou
como um dos maiores grupos do setor de energia elétrica no Brasil, crescendo de forma
consistente. Nos Ultimos 20 anos, com a aquisicdo das concessOes atualmente detidas pela
Energisa Nova Friburgo, Energisa Sergipe, Energisa Borborema, Energisa Paraiba e, por fim, com
conclusdo da aquisicao do Grupo Rede, a Companhia aumentou em aproximadamente 30 vezes a
sua base de clientes, desenvolvendo um modelo prdprio de gestdo no segmento de distribuicao,
com eficiéncia e qualidade. A administragdo do Grupo Energisa acredita que a experiéncia na
transformacao das distribuidoras adquiridas o possibilitou capturar sinergias e criar valor para os
acionistas.

Administragdo experiente com visdo estadistica de longo prazo. Desde o comego de suas
operagdes em 1905 sob o nome de Companhia Forca e Luz Cataguazes-Leopoldina, a Companhia
passou por diferentes cendarios politicos e macroecondmicos ao longo da sua histéria. A
administracdo e acionista controlador da Companhia possuem extensa experiéncia no setor de
energia elétrica, com capacidade comprovada na gestdo e visao estratégica de longo prazo, o que
tem possibilitado ao Grupo Energisa se antecipar as tendéncias dos mercados, seja pela
identificacdo de oportunidades de aquisicao de novos ativos em distribuicdo, seja pela decisao de
alienar ativos de geragao maduros em diversas ocasides, que permitiram capturar expressivo valor
para os acionistas, fortalecendo a estrutura de capital da Companhia. A Companhia esta atenta a
novas oportunidades que o mercado brasileiro podera proporcionar, certa de que a capacidade de
avaliar, estruturar e transformar ativos sao diferenciais da sua administracao.

14



ESTRATEGIAS

O objetivo da Companhia é continuar sendo uma das melhores e mais respeitadas empresas de
setor de energia elétrica no Brasil, sempre buscando aperfeicoar suas praticas e melhorar seus
resultados, atuando em distribuicdo, geracdo comercializagdo de energia elétrica e sendo
reconhecida pela qualidade do servico prestado aos seus clientes, eficiéncia nas operacdes e
rentabilidade aos acionistas. A Companhia entende que atingird esse objetivo adotando as
seguintes acoes estratégicas:

Manutencdo do foco em eficiéncia operacional e financeira, observando a gestido de
longo prazo. Por meio da alocacdo de investimentos eficientes no atendimento aos clientes, a
eficiéncia operacional (inclusive perdas de energia e melhoria dos indicadores de qualidade),
seguranga do sistema e cumprimento de compromissos dos contratos de concessao, a Companhia
pretende manter o foco na constituicdo de robusta BRR e na eficiéncia de custos de operacao e
manutencao. A administragdo da Companhia acredita que o foco no reforgo de liquidez para fazer
frente aos momentos de incerteza e a melhoria do perfil do endividamento sdo frutos da gestdo
eficiente e que visam a melhoria dos indicadores financeiros. Como aprimoramento da eficiéncia
operacional e financeira, foi aprovada, por meio do despacho n° 1.030 da ANEEL, de 27 de abril de
2016, a implantacdo do CSC na cidade de Cataguases, estado de Minas Gerais. Por meio desse
centro de operagdes, a Companhia pretende prestar servicos administrativos, incluindo
suprimentos, recursos humanos, contabilidade, finangas, entre outros, a suas concessionarias de
distribuicdo de energia, o que devera gerar uma economia significativa de escala e eficiéncia
operacional ao Grupo Energisa. A receita autorizada na recente anuéncia da Aneel alcanca R$627,7
milhGes no periodo de 60 meses, o que dara mais robustez e eficiéncia econémica e financeira a
Companhia. A Companhia entende que o CSC gerara uma economia significativa de escala e
eficiéncia operacional ao Grupo Energisa.

Prosseguimento do processo de consolidacdo da integracdo de suas distribuidoras de
energia. Ao dar seguimento ao processo de consolidacao da integracao das suas distribuidoras, a
Companhia pretende continuar capturando as sinergias e ganhos de escala, sempre em observancia
as normas aplicaveis e ao acordado com o Agente Regulador. Especificamente no caso do Grupo
Rede, a administracdo da Companhia espera finalizar até 2018 os diversos projetos de integracdo
das iniciativas de agregacao de valor dessa aquisicao. Dentre as sinergias esperadas, destacam-se
ganhos relacionados a redugdo dos custos de captagao, alongamento do prazo das dividas, captura
de beneficios fiscais associados a desenvolvimento regional, reducao de compensacdes pagas por
infracdo de niveis de qualidade, maximizacao da base de remuneracdo, melhorias operacionais
previstas e evolucdo de indicadores de qualidade. O Plano ANEEL de Recuperacao e Correcao de
Falhas e TransgressoOes, elaborado a época da aquisicao para cada uma das oito distribuidoras
adquiridas do Grupo Rede, prevé os investimentos e medidas a serem tomadas de modo a
melhorar a eficiéncia e a qualidade do servico das distribuidoras e foi importante para nortear os
investimentos prioritarios nas concessoes até 2017, principalmente, funcionando como balizador
para as metas de curto e médio prazos.

Foco continuo na busca por oportunidades de crescimento que sejam rentaveis, sempre
de maneira disciplinada. Devido ao perfil das atividades, a experiéncia da administracdo no
mercado em que atua e a presenca em todas as regides do Brasil, a administracao da Energisa
acredita estar bem posicionada para aproveitar, a qualquer momento, oportunidades de
crescimento atraentes no setor de distribuicdo de energia elétrica no Brasil. Independente das
oportunidades de crescimento por intermédio de aquisicdes, o crescimento organico se caracteriza
por investimentos anuais como, por exemplo, o valor de R$1,6 bilhdo investido pelo Grupo Energisa
em 2015. Analisa-se oportunidades, de forma a sempre observar aderéncia ao nivel de retorno
exigido, estrutura de capital e alavancagem antes e depois da eventual aquisicdo, assim como
alternativas de financiamento disponiveis.
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Manutencdo de uma politica de pagamento de dividendos atraente e condizente com
necessidade de capital das controladas. Nos termos da Politica de Gestdo de Riscos do
Mercado Financeiro, a administragdo da Companhia pretende distribuir entre 35% e 50% do lucro
liquido aos acionistas sob a forma de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio. Tal medida visa
preservar a adequada estrutura de capital e eficiéncia tributaria e, consequentemente, buscar um
custo médio ponderado de capital adequado. Ja as controladas do Grupo Energisa devem
perseguir, sempre que possivel, o pagamento do maximo do seu lucro liquido a seus respectivos
acionistas (incluindo a prépria Companhia), desde que tal medida ndo deteriore a alavancagem
limite de referéncia, o custo financeiro da referida controlada e/ou a divida total, sempre alinhadas
com os pressupostos da regulagao brasileira.

A administracdo do Grupo Energisa esta sempre atenta a potenciais oportunidades de aquisicoes,
mas, sobretudo no crescimento organico com investimentos robustos reconhecidos na Base de
Remuneragdo Regulatéria ("BRR”). Como, exemplo, o valor de R$1,6 bilhdo investido em 2015 que
favorece o crescimento da BRR. Atualmente, sete de suas distribuidoras (Energisa Tocantins,
Energisa Minas Gerais, Energisa Nova Friburgo, Caiua, CNEE, EBB e EDEVP) estdo passando pelo 4°
ciclo de revisdo tarifaria periodica.

BREVE HISTORICO DO GRUPO ENERGISA E DA COMPANHIA

A histdria do Grupo Energisa iniciou em 1905 quando José Monteiro Ribeiro Junqueira, Jodo Duarte
Ferreira e Norberto Custddio Ferreira fundaram na cidade de Cataguazes, em Minas Gerais, a
Energisa Minas Gerais (entdo denominada Companhia For¢a e Luz Cataguazes-Leopoldina ou
CFLCL) com o objetivo de exploracao industrial da eletricidade em suas diferentes aplicacdes e o
comércio de materiais elétricos. Em maio de 1907, a CFLCL se tornou uma das primeiras
sociedades por agdes a obter registro de companhia aberta em bolsa de valores no Brasil.

A partir da constituicdo da CFLCL e até meados da década de 1990, o Grupo Energisa (a época
denominado Sistema Cataguazes-Leopoldina) desenvolveu atividades relacionadas a geracdo e
distribuicdo de energia elétrica, principalmente, na regidao da Zona da Mata, no Estado de Minas
Gerais. De 1997 até 2000, o Sistema Cataguazes-Leopoldina passou por um processo agressivo
(mas sustentavel) de expansdo, estendendo suas atividades para outras regides do Brasil, ao
mesmo tempo em que mantinha sua participacao no setor elétrico regional e se destacava em
razao da utilizacao de PCHs para a geracao de energia elétrica e modernizacdo de seus sistemas de
controle e manutengao das linhas de distribuicao de energia.

Com o objetivo de atender as determinagdes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, no final de
2006 e inicio de 2007, o Sistema Cataguazes-Leopoldina concluiu o processo de desverticalizagdo,
segregando-se as operacdes de geracao e distribuicdo de energia elétrica até entdo mantidas em
uma Unica empresa operacional. Consequentemente, a Companhia substituiu a CFLCL como
controladora de todas as empresas do Sistema Cataguazes-Leopoldina. Apds um periodo de
consolidacdo, entre o final de 2007 e inicio de 2008, o Sistema Cataguazes-Leopoldina, com o
intuito de centralizar suas atividades na prestacao de servicos de distribuicdo de energia elétrica e
de adequar sua estrutura de capital, alienou diversos ativos alocados em suas subsidiarias integrais,
vinculados a geracdo de energia.
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A Companhia, por sua vez, foi constituida em 9 de agosto de 1995, originalmente sob a
denominagao social de Sidepar Participacdes S.A., com o objetivo principal de participar no capital
social de outras sociedades, tendo a distribuicdo de energia elétrica como a principal base de seu
negdcio. Em 20 de dezembro de 1995, pouco apds a sua constituicdo, a Companhia obteve seu
registro de companhia aberta junto a CVM e admissao de suas acdes a negociacdo na
BM&FBOVESPA. Em assembleia geral extraordinaria de acionistas realizada em 25 de fevereiro de
1998, a denominagdo social da Companhia foi alterada para Energisa S.A. Até o final do exercicio
de 2006, a Companhia detinha o controle apenas das distribuidoras de energia elétrica do Grupo
Energisa atuantes na regido Nordeste do Brasil (Energisa Sergipe, Energisa Paraiba e Energisa
Borborema), as quais foram adquiridas em leildes de privatiza¢cdo nos anos de 1997 a 2000. Com o
processo de desverticalizacdo do Grupo Energisa, concluido em 28 de fevereiro de 2007, no
entanto, a Companhia tornou-se a controladora de todas as sociedades do Grupo Energisa.

Em 11 de abril de 2014, o Grupo Energisa assumiu o controle direto e indireto de 21 sociedades
integrantes do Grupo Rede, sendo oito distribuidoras que estavam, desde setembro de 2012, sob
intervengao da ANEEL, por meio da aquisicao de participacoes acionarias em quatro holdings (JQMJ
Participacoes, BBPM Participacdes, Denerge Desenvolvimento Energético e Empresa de Eletricidade
Vale Paranapanema), todas anteriormente controladoras da Rede Energia S.A., que, por sua vez,
controlava diretamente as oito distribuidoras de energia elétrica do Grupo Rede. A transferéncia do
controle ocorreu apds a aprovacao de um plano de recuperagao judicial pelos credores do Grupo
Rede, sendo que a aprovagao do Plano de Recuperacao e Corregao de Falhas e Transgressoes das
concessionarias eram condigdes para o encerramento da intervencao pela Agéncia Reguladora.

A partir da aquisicdo do Grupo Rede, com foco na retomada da sustentabilidade das concessGes
adquiridas e normalidade dos seus servicos, a Companhia deu inicio a uma profunda reestruturacdo
econdmico-financeira e organizacional destas novas controladas, visando melhorar a eficiéncia de todos os
processos operacionais, a produtividade, a alavancagem e o perfil das dividas nas sociedades adquiridas.

A consolidacao do processo de aquisicao do Grupo Rede resultou em uma revisao do
posicionamento estratégico para a Companhia, concentrando suas atividades na distribuicao de
energia elétrica. Dessa forma, em 30 de marco de 2015 e em 19 de maio de 2015, a Companhia
concluiu a alienacdao de 13 ativos operacionais de geracdo de suas controladas (uma usina
hidrelétrica, trés pequenas centrais hidrelétricas, quatro usinas termelétricas e cinco parques
edlicos). Com tal alienagdo, foi reforcada a estrutura de capital do Grupo Energisa em
aproximadamente R$2,5 bilhoes.

Para mais informagOes sobre o histérico da Companhia, vide secdo 6.3 do Formulario de
Referéncia.

ORGANOGRAMA SIMPLIFICADO DO GRUPO ENERGISA

O quadro abaixo apresenta, de forma resumida, o organograma societario do Grupo Energisa:
raccoi S e S il B e
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@ Excluidas as agBes em tesouraria.
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Para mais informac0es sobre as sociedades do Grupo Energisa, vide secdes 7 e 15 do Formulario de
Referéncia da Companhia.

CINCO PRINCIPAIS FATORES DE RI1SCO RELATIVOS A COMPANHIA

A Companhia é preponderantemente uma holding e, consequentemente, seu resultado
financeiro depende primordialmente dos negocios, situagdo financeira e resultados
operacionais das socliedades controladas direta ou indiretamente pela Companhia. A
reducdo dessa principal fonte de receitas pode afetar adversamente o seu resultado
financeiro.

A Companhia é preponderantemente uma sociedade de participacdo (Aolding), a qual tem como
subsidiarias mais relevantes concessionarias de distribuicdo de energia elétrica. A principal fonte de
receita da Companhia provém da distribuicdo de dividendos ou juros sobre o capital préprio por
suas controladas. Consequentemente, o resultado financeiro da Companhia depende dos negdcios,
situacdo financeira e dos resultados operacionais das demais empresas controladas direta ou
indiretamente pela Companhia. No tocante as distribuidoras do Grupo Energisa, parte de suas
receitas provém de repasses de recursos oriundos da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)
promovidos pela Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras S.A.. Nesse sentido, caso venha a ocorrer
atrasos ou falha no pagamento pela Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras S.A., as atividades das
distribuidoras podem vir a ser afetadas e assim, a reducdo da capacidade de geracao de resultados
e fluxo de caixa das distribuidoras podera provocar a reducdo dos dividendos e juros sobre capital
pagos a Companhia, o que pode impactar de forma relevante os negdcios, resultados, condigdo
financeira da Companhia.

A Companhia pode ndo conseguir executar integralmente sua estratégia de negocios.

Como parte de sua estratégia de negdcios, a Companhia pretende: (i) manter o foco em eficiéncia
operacional e financeira, observando a gestdao de longo prazo; (ii) continuar o processo de
consolidacdo da integracdao das Distribuidoras; (iii) continuar a buscar oportunidades de
crescimento que sejam rentaveis, sempre de maneira disciplinada; e (iv) manter uma politica de
pagamento de dividendos atraente e condizente com necessidade de capital das Controladas.

A capacidade da Companhia de implementar a sua estratégia de negdcios depende de uma série de
fatores, incluindo a habilidade de: (i) estabelecer posicdes de compra e venda vantajosas;
(ii) crescimento com disciplina financeira; (iii) maximizagdo da eficiéncia da carteira de clientes;
(iv) aumento da carteira de clientes livres; (v) eficiéncia operacional; e (vi) cumprimento de seus
compromissos regulatorios.

A Companhia nao pode garantir que quaisquer desses objetivos e outros objetivos essenciais ao
plano de negdcios serao integralmente realizados. Caso a Companhia ndo seja bem-sucedida em
concretizar sua estratégia, sua condicao financeira e seus resultados operacionais poderdo ser
adversamente afetados.
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Os contratos financeiros da Companhia possuem obrigagcdes especificas, dentre as
quais restrigbes contratuals a capacidade de endividamento da Companhia. Qualquer
inadimplemento em decorréncia da inobservancia dessas obrigacbes pode afetar
adversamente e de forma relevante a Companhia.

A Companhia estd sujeita a certas clausulas e condigbes dos contratos de empréstimos e
financiamentos existentes que restringem sua autonomia e capacidade de contrair novos
empréstimos. Na hipotese de descumprimento de qualquer disposicdo dos respectivos contratos,
tornar-se-ao exigiveis os valores vincendos (principal, juros e multa) objeto dos referidos contratos,
além de desencadear o vencimento antecipado cruzado (“cross default’) de outras obrigacoes da
Companhia, conforme clausulas presentes em diversos contratos de empréstimos e financiamento
existentes. No caso de vencimento antecipado de qualquer de seus contratos financeiros, a
Companhia podera ndo ser capaz de quitar o saldo devedor da respectiva divida, o que podera ter
um impacto adverso relevante nos negécios e na situacdo financeira da Companhia. Por exemplo,
em 2014, a totalidade dos contratos com clausulas de manutencao de indices financeiros
associados foram renegociados de forma a acomodar o patamar de alavancagem em decorréncia
do movimento de aquisicdo do Grupo Rede até 31 de marco de 2016. Caso, nas informacoes
financeiras trimestrais da Companhia de 30 de junho de 2016, a Companhia ndo cumpra com os
indices financeiros originalmente previstos em tais contratos financeiros, podera ser configurado o
inadimplemento da Companhia nos referidos contratos, o que podera resultar no vencimento
antecipado de tais dividas.

Adicionalmente: (i) uma parcela significativa das receitas das distribuidoras do Grupo Energisa foi
empenhada ou onerada para garantir determinadas obrigacdes regulatérias ou com credores; e
(i) algumas controladas da Companhia cederam uma parcela substancial de seus recebiveis futuros
em uma operagao de securitizagdo. Caso os respectivos credores decidam executar os seus direitos
em relacdo a qualquer uma dessas garantias, a receita ou os recebiveis objeto da garantia se
tornardo indisponiveis para o pagamento de outras obrigagdes comerciais e financeiras pela
Companhia, o que pode causar um impacto adverso relevante.

A terceirizacdo de atividades pela Companhia pode ter um efeito adverso relevante nos
seus resultados e/ou na sua condi¢cdo financeira caso tal terceirizagcdo venha a ser
considerada como vinculo empregaticio para fins da legislagcdo aplicavel ou caso venha
a ser considerada ilegal pelo Poder Judiciario.

No curso normal dos negdcios, a Companhia contrata terceiros prestadores de servigos
terceirizados para a execucao de certas atividades. Caso as empresas fornecedoras do servico de
terceirizacdo contratadas pela Companhia ndo cumpram com quaisquer de suas obrigacoes
trabalhistas, previdenciarias e/ou fiscais, a Companhia podera vir a ser condenada judicialmente a
arcar com tais obrigacdes caso os prestadores de servicos por ela contratados sejam considerados
seus empregados para fins da legislagao trabalhista aplicavel. Caso isso ocorra, os resultados e/ou
a condicao financeira da Companhia poderao ser significativa afetados de forma adversa.

Além disso, o Tribunal Superior do Trabalho (“TST") se manifestou pela impossibilidade de
terceirizacdo de algumas atividades consideradas "atividades fim" de uma companhia. Caso o
entendimento do TST nesse precedente seja mantido em julgamentos futuros, a Companhia podera
ser obrigada a substituir os terceirizados por empregados, o que podera acarretar custos
significativos que podem afetar adversamente os resultados operacionais e/ou a condigdo financeira
da Companhia.
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Decisbes adversas em um ou mais processos administrativos, judiciais e/ou arbitrais
em que a Companhia e/ou suas controladas sdo partes podem afetar adversamente
seus negocios e resultados operacionais.

A Companhia e suas controladas sdo partes em processos administrativos, judiciais e/ou arbitrais,
na esfera civel, trabalhista e fiscal, que sdo ajuizados no curso habitual dos seus negdcios.

Em 31 de margo de 2016, a Companhia havia constituido provisdo de perda em processos judiciais
no valor total de R$583,8 milhdes, referentes a processos judiciais, administrativos e arbitrais
considerados com chance de perda provavel, conforme razoavelmente estimados pela Companhia e
consultores externos. Deste total, o valor de R$39,7 milhdes se refere a questbes fiscais,
R$223,2 milhdes a questdes trabalhistas e R$320,9 milhdes a questdes civeis. Além disso, em 31 de
margo de 2016, a Companhia e suas controladas eram parte em processos judiciais com chance de
perda possivel no valor de R$3,4 bilhoes.

DecisGes judiciais ou administrativas contrarias a Companhia ou as suas controladas poderdo
restringir suas operacbes e 0 uso de seus recursos, o que podera impactar no cumprimento das
obrigacbes da Companhia e de suas controladas com terceiros ou perante seus acionistas (como,
por exemplo, pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio). DecisOes contrarias a
Companhia e as suas controladas também poderdo envolver valores para os quais ndo foram
estabelecidas provisbes e requeiram recursos financeiros relevantes e/ou poderdo desviar a atencao
da administracdo da Companhia de suas operacoes diarias. A ocorréncia de quaisquer desses riscos
podera afetar de forma material e adversa a Companhia.

No que tange a Recuperacgdo Judicial do Grupo Rede, certos recursos foram ajuizados perante o
Superior Tribunal de Justica questionando a decisdo do Tribunal de Justica de Sao Paulo que
homologou o Plano de Recuperagao Judicial do Grupo Rede Energia. Qualquer decisdo judicial em
favor desses recursos podera afetar as condigdes da aquisicdo e a viabilidade econdmica do Grupo
Rede e, consequentemente, impactar negativamente os negocios e resultados operacionais da
Companhia. Para mais informag0es sobre os processos judiciais relacionados a Recuperacao Judicial
do Grupo Rede, vide quadros descritivos dos processos n°® 0067341-20.2012.8.26.0100, n°©
0035245-15.2013.8.26.0100 e n° 0000600-56.2016.8.26.0100 no item 4.3 do Formulario de
Referéncia.

Adicionalmente, no passado a controlada Energisa Mato Grosso do Sul foi objeto de uma comissao
parlamentar de inquérito ("CPI") da Assembleia Legislativa do Estado de Mato Grosso do Sul que
investigou supostos pagamentos indevidos pela Enersul, antiga denominacdao da Energisa Mato
Grosso do Sul. A CPI foi desconstituida em 2015 sem que fossem encontradas quaisquer
ilegalidades, porém nao se pode assegurar que outros procedimentos em relagdo a esse assunto
nao serao propostos no futuro contra a Companhia ou suas Controladas. Caso novos procedimentos
sejam propostos e seja proferida uma decisdo em sentido contrario aos interesses da Companhia,
isso podera afeta-la adversamente de forma material.

Para mais informacOes sobre os processos administrativos e judiciais em que a Companhia e/ou
suas controladas sdo partes, vide secoes 4.3 a 4.7 do Formulario de Referéncia.
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SUMARIO DA OFERTA

Este sumario ndo contém todas as informagdes que o potencial investidor deve considerar antes de
investir nas Units. O potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este Prospecto,
principalmente as informagdes contidas nas segoes "Principais Fatores de Riscos Relativos a
Companhia” e "Fatores de Risco Relacionados @ Oferta e as Units”, a partir das paginas 18 e 73,
respectivamente, deste Prospecto, na secdo "4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia, e
nas demonstragoes financeiras e respectivas notas explicativas, incorporados por referéncia a este
Prospecto, para melhor compreensdo das atividades da Companhia e da Oferta, antes de tomar a

decisdo de investir nas Units.

Segue abaixo um resumo dos termos da Oferta:

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Anuncio de Retificacao

Aprovacdes Societarias

Atividade de Estabilizacdo

Anuncio de Encerramento da Oferta Publica de Distribuicao
Primaria de Units da Energisa S.A., a ser divulgado pela
Companhia e pelos Coordenadores da Oferta, na forma do artigo
29 e do Anexo V da Instrucdo CVM 400, informando acerca do
resultado final da Oferta.

Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de
Units da Energisa S.A., a ser divulgado pela Companhia e pelos
Coordenadores da Oferta, na forma do artigo 52 e do Anexo IV da
Instrugdo CVM 400, informando acerca do inicio do Prazo de
Distribuicao.

Anuncio de Retificagao da Oferta Publica de Distribuicao Primaria
de Units da Energisa S.A., a ser divulgado pela Companhia e pelos
Coordenadores da Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrugao
CVM 400, informando acerca da revogagao, Suspensao,
cancelamento ou qualquer modificagao na Oferta.

A realizagdo da Oferta Primdria, bem como seus termos e
condicoes, foram aprovados em Reunido do Conselho de
Administracdo da Companhia realizada em 02 de junho de 2016,
cuja ata foi devidamente registrada na JUCEMG, em 07 de junho
de 2016, sob o n® 5765560, e publicada no jornal ™“Valor
Econ6mico” e no DOEMG, em 09 de junho de 2016.

A fixacdo do preco de emissao das acOes ordinarias e preferenciais
de emissao da Companhia, e por extensao, do Preco por Unit, bem
como o aumento de capital da Companhia foram aprovados em
Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia, realizada
em 26 de julho de 2016, cuja ata sera devidamente registrada na
JUCEMG e publicada no jornal “Valor Econémico” na data de
divulgagdo do Anlncio de Inicio e no DOEMG no dia (util
subsequente.

O Agente Estabilizador, por intermédio da Corretora, podera, a seu
exclusivo critério, realizar operacdes bursateis visando a
estabilizacao do preco das wnits da Companhia na BM&FBOVESPA,
por um periodo compreendido entre a data de divulgacdao do
Anuncio de Inicio, inclusive, e o 30° dia, inclusive, contado de tal
data, observadas as disposicOes legais aplicaveis e o disposto no
Contrato de Estabilizagao.
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Aviso ao Mercado

Contrato de Colocacéao

Contrato de Colocacao
Internacional

Contrato de Empréstimo

Contrato de Estabilizacéao

Cronograma da Oferta

Data de Liquidacéo

Data de Liquidacéo das
Units Suplementares

Destinacdo dos Recursos

Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicao Primaria de
Units da Energisa S.A., divulgado pela Companhia e pelos
Coordenadores da Oferta em 06 de julho de 2016, e novamente
divulgado em 14 de julho de 2016 (com os logos das Instituicdes
Consorciadas), informando acerca de determinados termos e
condigbes da Oferta, incluindo os relacionados ao recebimento de
Pedidos de Reserva, em conformidade com o artigo 53 da
Instrucdo CVM 400.

Contrato de Coordenacdo, Colocacao e Distribuicdo de Units, com
Garantia Firme de Liquidagao, da Energisa S.A., celebrado entre a
Companhia e os Coordenadores da Oferta, com a interveniéncia e
anuéncia da BM&FBOVESPA, em 26 de julho de 2016, a fim de
regular a distribuicao das Units.

Placement Facilitation Agreement celebrado entre a Companhia e
os Agentes de Colocacdo Internacional, em 26 de julho de 2016, a
fim de regular os esforcos de colocacdo das Units no exterior.

Contrato de Empréstimo de Units da Energisa S.A., celebrado
entre o Doador, o Agente Estabilizador, a Corretora e a
Companhia, na qualidade de interveniente anuente, em 26 de
julho de 2016.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Estabilizacdo de Prego de
Units da Energisa S.A., celebrado entre a Companhia, o Agente
Estabilizador, a Corretora e os demais Coordenadores da Oferta,
na qualidade de intervenientes anuentes, em 26 de julho de 2016.

Veja a segao “Informacdes Sobre a Oferta” na pagina 33 deste
Prospecto.

Data da liquidacdo fisica e financeira das Units e das Units
Adicionais que devera ser realizada dentro do prazo de até trés
dias Uteis contados da data de divulgacdo do Andncio de Inicio,
inclusive, com a entrega das Units aos respectivos investidores,
exceto com relacao a distribuicdo das Units Suplementares.

Data da liquidagao fisica e financeira das Units Suplementares, que
ocorrerd no prazo de até trés dias Uteis contados da data de
eventual exercicio da Opcdo de Units Suplementares.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta (sem considerar as
Units Adicionais e as Units Suplementares), apds a deducao das
comissOes e das despesas estimadas pela Companhia no ambito
da Oferta, serdo destinados ao pagamento de dividas e reforco de
caixa da Companhia. Para mais informacdes, ver secdo
“Destinacao dos Recursos” deste Prospecto.
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Direitos, vantagens e
restricbes das Units

Disponibilizacéo de
anuncios e avisos da Oferta

Fatores de Risco

Garantia Firme de
Liquidacao

As Units conferem a seus titulares os mesmos direitos, vantagens
e restricbes inerentes as agdes ordinarias e as acdes preferenciais
a elas subjacentes, nos termos previstos em seu Estatuto Social,
na Lei das Sociedades por AgGes e no Regulamento do Nivel 2,
dentre eles a participagdo de forma integral em eventuais
distribuicoes de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio que
venham a ser declarados pela Companhia a partir da divulgagao
do Andncio de Inicio. Para mais informacdes, veja secao
“InformagOes Sobre a Oferta — Direitos, Vantagens e Restrigdes
das Units", na pagina 45 deste Prospecto.

O Anudncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento, eventuais
Anuncios de Retificacdo, bem como todo e qualquer aviso ou
comunicado relativo a Oferta, serao disponibilizados, até o
encerramento da Oferta, nas paginas na rede mundial de
computadores da Companhia, dos Coordenadores da Oferta, da
CVM e da BM&FBOVESPA. Para informacOes adicionais, veja a
secao “Informacdes Sobre a Oferta — Divulgacao de Avisos e
Anuncios da Oferta” na pagina 56 deste Prospecto.

Para uma explicacdo acerca dos fatores de risco que devem
ser cuidadosamente analisados antes da decisdo de
investimento nas Units, ver se¢des “Sumario da Companhia —
Principais Fatores de Risco Relacionados a Companhia” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units” nas
paginas 18 a 20 e 73 a 78 deste Prospecto, respectivamente,
além de outras informacdes incluidas neste Prospecto, e a
secao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia da
Companhia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Obrigacdo individual e ndo solidaria dos Coordenadores da Oferta de
integralizar, na Data de Liquidacdo, a totalidade das Units (incluindo
as Units Adicionais e sem considerar as Units Suplementares) que,
uma vez subscritas por investidores no mercado, ndo forem
integralizadas por tais investidores, na proporcao e até os limites
individuais referidos no Contrato de Colocagdo. A garantia firme de
liquidacdo tornou-se vinculante a partir do momento em que foi
concedido o registro da Oferta na CVM, assinado o Contrato de
Colocagao e o Contrato de Colocacgao Internacional, disponibilizado o
Prospecto Definitivo e divulgado o Anuncio de Inicio, nos termos
descritos no Contrato de Colocacdo.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrucdo
CVM 400, em caso de exercicio da garantia firme de liquidacao,
caso os Coordenadores da Oferta, por si ou por suas afiliadas, nos
termos do Contrato de Colocagdo, tenham interesse em vender
tais Units antes da divulgacao do Anuncio de Encerramento, o
prego de venda dessas Units sera o prego de mercado das units da
Companhia, limitado ao Prego por Unit, sendo certo, entretanto,
que as operacoes realizadas em decorréncia da Atividades de
Estabilizacao ndo estardo sujeitas a tais limites. Para mais
informac0es, veja a secao “Informacgdes Sobre a Oferta — Regime
de Distribuicdo”, na pagina 37 deste Prospecto.
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Inadequacao da Oferta

Informacfes Adicionais

Investidores Estrangeiros

Investidores Nao
Institucionais

O investimento em Unit representa um investimento de risco, pois é
um investimento em renda variavel e, assim, os investidores que
pretendam investir em Units estdo sujeitos a perdas patrimoniais e
riscos, inclusive aqueles relacionados as Units, a Companhia ao
setor em que atua, aos seus acionistas e ao ambiente
macroecondmico do Brasil, descritos neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, e que devem ser cuidadosamente
considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O
investimento em Units ndo &, portanto, adequado a investidores
avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de
capitais. Ainda assim, ndo ha qualquer classe ou categoria de
investidor que esteja proibida por lei de adquirir Units ou, com
relagdo a qual o investimento em Units seria, no entendimento da
Companhia e dos Coordenadores da Oferta, inadequado.

A Companhia e o Coordenador Lider protocolaram junto a CVM o
pedido de registro da Oferta em 02 de junho de 2016,
o qual foi concedido em 27 de julho de 2016 sob o
n° CVM/SRE/REM/2016/001. Para descricdo completa das
condicOes aplicaveis a Oferta, veja a Segdo “Informacdes Sobre a
Oferta”, na pagina 33 deste Prospecto.

Mais informagOes sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto as
Instituicdes Participantes da Oferta, nos enderegos indicados no
item “Informagbes Adicionais” da secdo “Informacdes Sobre a
Oferta”, deste Prospecto.

Investidores institucionais qualificados (qualified institutional
buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América,
conforme definidos na Regra 144A, editada pela SEC, em operagdes
isentas de registro, previstas no Securities Act e nos regulamentos
editados ao amparo do Securities Act; e investidores que sejam
considerados nao residentes ou domiciliados nos Estados Unidos da
América e constituidos de acordo com a legislagdo vigente no pais
de domicilio de cada investidor (non-U.S. persons), nos termos do
Regulamento S, no ambito do Securities Act e observada a
legislacao aplicavel no pais de domicilio de cada investidor, que
invistam no Brasil em conformidade com o0s mecanismos de
investimento regulamentados pela Resoluggo CMN 4.373, pela
Instrugao CVM 560 e pela Lei 4.131.

Investidores pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliadas ou
com sede no Brasil, bem como clubes de investimento registrados
na BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentagdo em vigor, que
nao sejam considerados Investidores Institucionais, e que
realizaram Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva ou
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso,
observados, para esses investidores, em qualquer hipotese, os
Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva.
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Investidores Institucionais
Locais

Investidores Institucionais

Listagem na
BM&FBOVESPA

Oferta

Oferta de Varejo

Oferta Institucional

Investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento
registrados na BM&FBOVESPA, registrados na BM&FBOVESPA, nos
termos da regulamentacdo em vigor, em qualquer caso, cujas
intencdoes especificas ou globais de investimento excedam
R$1.000.000,00, inexistindo limitacdo no valor maximo, além de
fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, que
apresentem intencdes especificas e globais de investimento,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central, condominios
destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras,
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, investidores qualificados e profissionais nos termos
da regulamentacao da CVM, em todos os casos, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, inexistindo, para estes, valores
minimos e maximos de investimento na Oferta.

Investidores Institucionais Locais e Investidores Estrangeiros
considerados em conjunto.

As units da Companhia serdo listadas no segmento especial de Nivel
2 da BM&FBOVESPA sob o codigo “ENGI11”, a partir do dia util
seguinte a divulgacao do Anlncio de Inicio.

Oferta publica de distribuicdo primaria de Units, realizada no
Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, em conformidade
com a Instrucao CVM 400, sob a coordenacao dos Coordenadores
da Oferta e com a participacdo e de Instituicdes Consorciadas e,
simultaneamente, com esforcos de colocagao das Units no
exterior, pelos Agentes de Colocacao Internacional.

Distribuicdo de 10% da totalidade das Units ofertadas
(considerando as Units Adicionais e as Units Suplementares)
destinado prioritariamente a colocacao publica junto a Investidores
Nao Institucionais que tenham realizado Pedido de Reserva.

Distribuicdo publica de Units, no ambito da Oferta, direcionada a
Investidores Institucionais, apds o atendimento a Oferta de Varejo.
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Opcéo de Units
Suplementares

Pedido de Reserva

Periodo de Colocacéao

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

Periodo Inicial de Lock-up

Opcao outorgada no Contrato pela Companhia ao Agente
Estabilizador, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, para
colocacao das Units Suplementares, nas mesmas condicdes e
preco das Units inicialmente ofertadas, exclusivamente para
atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta. O Agente Estabilizador terd o
direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de
Colocacdo inclusive, e por um periodo de até 30 dias contados da
data de divulgacdo do Anudncio de Inicio, inclusive, de exercer, a
Opcao de Units Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou
mais vezes, apos notificacdo aos demais Coordenadores da Oferta,
desde que a decisdao de sobrealocagao das Units de emissdo da
Companhia, no momento em que for fixado o Prego por Unit, seja
tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os
demais Coordenadores da Oferta.

Formuldrio especifico celebrado, em carater irrevogavel e
irretratavel, para reserva de Units no ambito da Oferta de Varejo,
por Investidores N&o Institucionais, inclusive os que sejam
Pessoas Vinculadas, junto a uma Unica Instituicdo Consorciada.

Prazo de até trés dias Uteis, contados da data de divulgagdo do
Anuncio de Inicio, para que os Coordenadores da Oferta efetuem a
colocacao das Units.

Periodo compreendido entre 14 de julho de 2016, inclusive, e 25
de julho de 2016, inclusive, para formulacdo de Pedido de Reserva
pelos Investidores Nao Institucionais.

Periodo compreendido entre 14 de julho de 2016, inclusive, e 15
de julho de 2016, inclusive, data esta que antecedeu em pelo
menos sete dias Uteis a conclusdao do Procedimento de
Bookbuilding, destinado a formulacdo de Pedido de Reserva pelos
Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sendo que aqueles que realizaram seus Pedidos de
Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas ndo
tiveram seus Pedidos de Reserva cancelados, mesmo no caso
constatado de excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade
de Units inicialmente ofertada (sem considerar as Units
Suplementares e as Units Adicionais).

E o periodo de 180 dias contados da data de divulgacdo do

Anuncio de Inicio, no qual estara vigente a Restricdo a Negociacdo
de Units (Lock-up).
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Pessoas Vinculadas

Prazo de Distribuicdo

Preco por Unit

Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM
400 e do artigo 19, inciso VI, da Instrugao da CVM n° 505, de 27
de setembro de 2011, conforme alterada: (i) controladores e/ou
administradores da Companhia e/ou outras pessoas vinculadas a
emissao e distribuicdo, bem como seus conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
controladores e/ou administradores das Instituicdes Participantes
da Oferta e/ou dos Agentes de Colocagao Internacional; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes
Participantes da Oferta efou dos Agentes de Colocagao
Internacional diretamente envolvidos na estruturagao da Oferta;
(iv) agentes auténomos que prestem servicos as Instituicoes
Participantes da Oferta efou aos Agentes de Colocagao
Internacional; (v) demais profissionais que mantenham, com as
Instituicoes Participantes da Oferta e/ou com os Agentes de
Colocacdo Internacional, contrato de prestagdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario das Instituicbes Participantes da Oferta e/ou
dos Agentes de Colocacdo Internacional; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente pelas Instituicbes
Participantes da Oferta e/ou pelos Agentes de Colocagao
Internacional ou por pessoas a eles vinculadas; (viii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
(i) a (vi) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Prazo para distribuicdo das Units que se encerrara (i) em até 6
(seis) meses contados da data de divulgacdo do Andncio de Inicio,
conforme previsto no artigo 18 da Instrucao CVM 400; ou (ii) na
data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer
primeiro.

Preco de subscricdo das Units no ambito da Oferta de R$18,50,
conforme indicado na capa deste Prospecto Definitivo.

O Preco por Unit foi fixado apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding. A escolha do critério de fixacdo do Preco por Unit é
justificada, na medida em que o preco de mercado das Units a serem
subscritas foi aferido diretamente através do resultado do
Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os
Investidores Institucionais apresentaram suas intengdes de
investimento nas Units no contexto da Oferta. Portanto, a emissao de
Units neste critério de fixacgdo de preco ndo promovera diluicdo
injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo
170, paragrafo 19, inciso III, da Lei das Sociedades por Agoes.

A cotacdo de fechamento das units da Companhia na
BM&FBOVESPA em 25 de julho de 2016 foi de R$20,00. Para
mais informagdes sobre cotages minima, média e maxima
das units da Companhia, veja sec¢ao “Diluicdo — Histérico
de Negociacgéo de Units da Companhia” deste Prospecto.
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Procedimento de
Bookbuilding

Publico Alvo da Oferta

Regime de Distribuicao da
Oferta

Procedimento de coleta de intengdes de investimento junto a
Investidores  Institucionais, realizado no Brasil, pelos
Coordenadores da Oferta e pelos Coordenadores Contratados, nos
termos do Contrato de Colocacdo, e no exterior, pelos Agentes de
Colocagao Internacional, nos termos do Contrato de Colocagao
Internacional, em consonancia com o disposto no artigo 23,
paragrafo 19, e no artigo 44 da Instrucdo CVM 400 e teve como
parametro (a) a cotacao das units da Companhia na
BM&FBOVESPA e (b) as indicagdes de interesse em fungao da
qualidade e quantidade de demanda (por volume e prego)
coletada junto a Investidores Institucionais durante o
Procedimento de Bookbuilding.

Os Investidores N&o Institucionais nédo participaram do
Procedimento de Bookbuilding e, portanto, nao
participaram do processo de determinacdo do Preco por
Unit. A participacdo de Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode ter impactado a formacéo do Preco por
Unit e o investimento nas Units por Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas pode resultar
em reducdo da liquidez das units da Companhia no mercado
secundario. Para mais informacdes, veja a secdo “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Units — A participacao
de Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode
ter afetado adversamente a fixacdo do Preco por Unit e o
investimento nas Units por Investidores Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas pode resultar na
reducdo de liquidez das units da Companhia no mercado
secundario” na pagina 75 deste Prospecto.

Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais.

A Oferta é realizada em regime de garantia firme de liquidacao com
relagdo as Units (considerando as Units Adicionais e sem considerar
as Units Suplementares), de acordo com os limites individuais e
demais disposicoes previstas no Contrato de Colocacao.
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Restricdo a Negociacédo de
Units (Lock-up)

Units

Units Adicionais

Units Suplementares

Valor Total da Oferta

Valores Minimo e Maximo
do Pedido de Reserva

A Companhia, a Gipar, o FIP Gavea,o FIP da Serra e os membros
do Conselho de Administragdo e da Diretoria Estatutdria da
Companhia celebraram acordos de restricdo a venda de Units ou
acoes de emissdo da Companhia, por meio dos quais
concordaram, sujeitos a algumas excegdes, em nao oferecer,
vender, contratar a venda, dar em garantia ou de outra forma
dispor, direta ou indiretamente, pelo Periodo Inicial de Lock-Up, de
quaisquer Units da Companhia, ou valores mobiliarios conversiveis
ou permutaveis por, ou que representem um direito de receber
Units da Companhia, ou que admitam pagamento mediante
entrega de Units da Companhia, bem como derivativos nelas
lastreados, ressalvadas as Units Suplementares, de que sejam
titulares imediatamente apds a Oferta ou que venham a adquirir
durante o Periodo Inicial de Lock-Up.

Adicionalmente, Ronaldo Cezar Coelho, gestor e quotista exclusivo
do Samambaia Master Fundo de Investimento em AcOes no
Exterior — BDR Nivel 1, celebrou um compromisso de ndo
alienacdo de units (Jock-up), mediante o qual, sujeito a
determinadas condicdes, comprometeu-se perante a Companhia a
nao alienar, pelo periodo de 180 dias contados da divulgagao do
Anuncio de Inicio, a totalidade de units por ele detidas, direta ou
indiretamente, inclusive aquelas detidas pelo TOP 2016 Fundo de
Investimento em Acoes.

73.800.000 certificados de depdsito de acdes, representativos cada
um de uma acao ordindria e quatro agdes preferenciais de emissao
da Companhia, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal,
livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, objeto
da Oferta (considerando as Units Adicionais e sem considerar as
Units Suplementares).

O montante de 12.300.000 Units, correspondentes a 20% da
quantidade total das Units inicialmente ofertadas, que foi acrescido a
Oferta nos termos do artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdgo CVM 400, e
que foram colocadas pela Companhia nas mesmas condicdes € no
mesmo prego das Units inicialmente ofertadas.

O montante de até 9.225.000 Units, correspondentes a até 15%
da quantidade total das Units inicialmente ofertadas (sem
considerar as Units Adicionais) que podera ser acrescido a Oferta
nos termos do artigo 24 da Instrucago CVM 400, e que serdo
emitidas pela Companhia, nas mesmas condicoes € no mesmo
preco das Units inicialmente ofertadas.

R$1.365.300.000,00, considerando as Units Adicionais e sem
considerar as Units Suplementares e com base no Preco por Unit,
conforme apresentado na capa deste Prospecto.

Valor minimo de pedido de investimento de R$3.000,00 e o valor
maximo de pedido de investimento de R$1.000.000,00 aplicavel para
os Investidores Nao Institucionais no ambito da Oferta de Varejo.
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Veracidade das A Companhia e o Coordenador Lider prestam declaragbes de

Informacbes veracidade a respeito das informagdes constantes neste Prospecto,
nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, que se encontram
anexas a este Prospecto.
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IDENTIFICACAO DA COMPANHIA, DOS COORDENADORES DA OFERTA,
DOS COORDENADORES CONTRATADOS, DOS CONSULTORES E DOS
AUDITORES

Companhia

Energisa S.A.
Av. Pasteur, 110, 5° e 6° andares, Botafogo
22290-240 - Rio de Janeiro, R]
At.: Sr. Claudio Brandao Silveira
Tel.: (21) 2122-6934
Fax: (21) 2122-6931
www.energisa.com.br

Coordenadores da Oferta

Coordenador Lider Agente Estabilizador

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora Bank of America Merrill Lynch Banco
de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios Mdltiplo S.A.

S.A. Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 180°
Avenida Paulista, 1.111, 149 andar - parte andar

CEP 01311-920, S3o Paulo — SP CEP 04538-132, Sao Paulo — SP

At.: Persio Dangot At.: Sr. Bruno Saraiva

Telefone: +55 (11) 4009-3501 Telefone: +55 (11) 2188-4000

Fax: +55 (11) 2845-3080 Fax: +55 (11) 2188-4009
www.citibank.com.br www.merrilllynch-brasil.com.br

Banco BTG Pactual S.A. Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14° andar Avenida Paulista, n°® 1.450, 8% andar

CEP 04538-133, Sao Paulo — SP CEP 01310-100, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Fabio Nazari At.: Sr. Glenn Mallett

Telefone: +55 (11) 3383-2000 Telefone: +55 (11) 2178-5077

Fax: +55 (11) 3383-2001 Fax: +55 (11) 2178-4880
www.btgpactual.com www.bradescobbi.com.br

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041 e 2.235, 24° andar
CEP 04543-011, S3o Paulo — SP

At.: Sr. Cleomar Parisi

Telefone: +55 (11) 3012-7017

Fax: +55 (11) 3553-0063

www.santander.com.br

Coordenadores Contratados
XP Investimentos Corretora de Cambio, Banco Modal S.A.

Titulos e Valores Mobiliarios S.A. Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar — parte,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.600/3.624, bloco 01

10° andar, cjs. 101 e 102 CEP 22250-040, Rio de Janeiro — RJ]

Sao Paulo — SP CNPJ: 30.723.886/0001-62

CEP 04538-132 At.: Sr. Marcelo Prudéncio Jacques

At.: Sr. Daniel Lemos Telefone: +55 (11) 2106-6873

Telefone: (11) 3526-1300 Fax: +55 (11) 2106-688

Fac-simile: (11) 3526-1350 www.modal.com.br

www.xpi.com.br
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Consultores Legais Locais Consultores Legais Externos

da Companhia da Companhia
Stocche, Forbes, Padis, Filizzola, Clapis, White & Case LLP
Passaro, Meyer e Refinetti Advogados Alameda Santos, 1940 - 30 andar
Av. Magalhaes de Castro, n.° 4800, 18° andar - CEP 0418-102, Sao Paulo, SP
Torre 2 At.: Sr. Donald E. Baker
CEP 05676-120, S3o Paulo, SP Telefone: +55 (11) 3147-5600
At.: Sr. Henrigue Filizzola Fax: +55 (11) 3147-5611
Telefone: +55 (11) 3755-5402 www.whitecase.com

Fax: +55 (11) 3755-5401
www.stoccheforbes.com.br

Consultores Legais Locais Consultores Legais Externos

dos Coordenadores da Oferta dos Coordenadores da Oferta
Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Skadden, Arps, Slate, Meagher & Flom LLP
Quiroga Advogados Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.311, 70
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n° 447 andar
CEP 01403-001, Sao Paulo, SP CEP 04538-133, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Jean Marcel Arakawa/ Sra. Vanessa Fiusa At.: Sr. Mathias von Bernuth
Telefone: +55 (11) 3147-7600 Telefone: +55 (11) 3147-1840
Fax: +55 (11) 3150-7770 Fax: +55 (11) 3147-1845
www.mattosfilho.com.br www.skadden.com

Auditores Independentes da Companhia

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Av. Presidente Wilson, n° 231, 22° andar CEP 20030-905 - Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Antbnio Carlos Brandao de Sousa
Telefone: (21) 3981-0500
Fax: (21) 3981-0600
www.deloitte.com.br

As declaracbes da Companhia e do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrucao
CVM 400, encontram-se anexas ao presente Prospecto, nas paginas 155 e 156.
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INFORMACOES SOBRE A OFERTA

CoMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Na data deste Prospecto, capital social da Companhia é de R$2.625.300.001,85, totalmente
subscrito e integralizado, representado por 1.705.599.980 agbes, nominativas, escriturais e sem
valor nominal, dividas em 715.353.423 acbes ordinarias e 990.246.557 acoOes preferenciais. Nos
termos do artigo 6° do Estatuto Social, a Companhia esta autorizada a aumentar seu capital social
mediante deliberacdo do Conselho de Administracdo, independentemente de reforma estatutaria,
por meio da emissdo de agles ordinarias ou agbes preferenciais, até o limite 3.000.000.000 agoes,
sendo até 1.626.300.000 agoes ordinarias e até 1.373.700.000 agles preferenciais.

Os quadros abaixo indicam a composicao do capital social da Companhia, integralmente subscrito e
integralizado, na data deste Prospecto e a previsao apds a conclusao da Oferta.

Na hipotese de colocacao total das Units, sem considerar o exercicio da Opcdao de Units
Suplementares e considerando as Units Adicionais:

Composicao Atual Composigéo Apos a Oferta
Espécie e Classe das Acdes  Quantidade Valor Quantidade Valor®®
(em R$) (em R$)
OrdiNArias ........vvvvvenvnnnnnnnnnnns 641.553.423 604.786.268,34 715.353.423 2.646.807.665,10
Preferenciais .ooee.vveeeeeeeeennnns 695.046.557 655.213.733,51 990.246.557 3.663.912.260,90
Total . 1.336.599.980 1.260.000.001,85 1.705.599.980 6.310.719.926,00

@ Com base no Prego por Unit de R$18,50.
@ Sem deducso de comissBes e despesas da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteracdes.

Na hipdtese de colocacdo total das Units, considerando o exercicio da Opgao de Units
Suplementares e as Units Adicionais:

Composicao Atual Composicao Apds a Oferta
Espécie e Classe das Acdes  Quantidade Valor Quantidade Valor®®
(em R$) (em R$)
Ordinarias .....covvveeereeereriinnnns 641.553.423 604.786.268,34 724.578.423 2.680.940.165,10
Preferenciais .o veveeereeeennnnns 695.046.557 655.213.733,51 1.027.146.557 3.800.442.260,90
Total . 1.336.599.980 1.260.000.001,85 1.751.724.980 6.481.382.426,00

@ Com base no Prego por Unitde R$18,50.
@ Sem deducdo de comissbes e despesas da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteracdes.

Antes da realizagdo da Oferta, 58.261.205 Units, representativas de, aproximadamente, 22,2% do
seu capital social encontram-se em circulacao, excluidas as agbes em tesouraria.

Apos a realizacdo da Oferta, considerando a colocacdo das Units Adicionais e das Units
Suplementares, um montante de até 83.025.000 Units, representativas de, aproximadamente,
24,0% do seu capital social, excluidas as acbes em tesouraria, estardo em circulagdo no mercado,
além das units que ja estdo em circulagao no mercado.

Apds a realizagao da Oferta, considerando a colocagdo das Units Adicionais e sem considerar a
colocagao das Units Suplementares, um montante de até 73.800.000 Units, representativas de,
aproximadamente, 21,9% do seu capital social, excluidas as acdes em tesouraria, estardo em
circulagao no mercado, além das units que ja estdo em circulacdo no mercado.
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PRINCIPAIS ACIONISTAS E MEMBROS DA ADMINISTRAGCAO DA COMPANHIA

Os quadros abaixo indicam a quantidade de acdes ordinarias e acbes preferenciais de emissdo da
Companhia detidas por acionistas titulares de 5% ou mais de acbes ordinarias ou acdes preferenciais
de emissao da Companhia na data deste Prospecto e a previsdo para ap0ds a conclusao da Oferta.

Na hipotese de colocacdo total das Units, sem considerar o exercicio da Opgdao de Units
Suplementares e considerando as Units Adicionais:

Composigédo Atual

Composicdo Apds a Oferta

Acdes Acdes Acdes Acoes
Acionistas® Ordinarias % Preferenciais % Total % Ordinarias % Preferenciais % Total %
Gipar SAA....... 479.407.685  75,24% 55.734.936 8,23% 535.142.621 40,70% 479.407.685  67,43% 55.734.936 5,73% 535.142.621 31,78%
GIFIV....... 50.304.833 7,89% 201.219.332  29,70% 251.524.165 19,13% 50.304.833 7,08% 201.219.332 20,69% 251.524.165 14,94%
FIP da Serra.. 42.046.972 6,60% 168.187.888  24,82% 210.234.860 15,99% 42.046.972 5,91% 168.187.888 17,29% 210.234.860 12,49%
Gaster Participagdes S.A.. 5.298.926 0,83% 21.195.704 3,13% 26.494.630 2,02% 5.298.926 0,75% 21.195.704 2,18% 26.494.630 1,57%
TOP 2016 FIA............. 24.285.715 3,81% 97.142.860 14,34% 121.428.575 9,24% 24.285.715 3,42% 97.142.860 9,99% 121.428.575 7,21%
Samambaia Master
FIA i, 5.000.000 0,78% 20.000.000 2,95% 25.000.000 1,90% 5.000.000 0,70% 20.000.000 2,06% 25.000.000 1,48%
Outros acionistas......... 30.841.247 4,84% 114.036.207 16,83% 144.877.454 11,02% 104.641.247 14,72% 409.236.207 42,07% 513.877.454 30,52%
Total do capital
social (sem
acdes em
tesouraria)............ 637.185.378 100% 677.516.927 100,0% 1.314.702.305 100,00% 710.985.378 100,0% 972.716.927 100,0% 1.683.702.305 100,0%
Acdes em tesouraria 4.368.045 0,68% 17.529.630 2,52% 21.897.675 1,64% 4.368.045 0,61% 17.529.630 1,77% 21.897.675 1,28%
Total.... 641.553.423 100,0 695.046.557 100,0 1.336.599.980 100,00% 715.353.423 100,0% 990.246.557 100,0% 1.705.599.980 100,0%
(1)  Asagdes detidas (i) pelo Samambaia Master FIA e pelo TOP 2016 FIA pertencem ao mesmo acionista indireto, e (ii) pelo Gaster Participagdes S.A. e pelo FIP Serra pertencem ao mesmo acionista indireto.
Na hipétese de colocacao total das Units, considerando o exercicio da Opcao de Units
Suplementares e as Units Adicionais:
Composicéo Atual Composicédo Apos a Oferta
Acdes Acdes Acbes Acgbes
Acionistas® Ordinérias % Preferenciais % Total % Ordinérias % Preferenciais % Total %
Gipar S.A....... 479.407.685  75,24% 55.734.936 8,23% 535.142.621 40,70% 479.407.685  66,56% 55.734.936 5,52% 535.142.621 30,94%
50.304.833 7,89% 201.219.332  29,70% 251.524.165 19,13% 50.304.833 6,98% 201.219.332 19,93% 251.524.165 14,54%
FIP da Serra.. 42.046.972 6,60% 168.187.888  24,82% 210.234.860 15,99% 42.046.972 5,84% 168.187.888 16,66% 210.234.860 12,15%
Gaster ParticipagOes S.A.. 5.298.926 0,83% 21.195.704 3,13% 26.494.630 2,02% 5.298.926 0,74% 21.195.704 2,10% 26.494.630 1,53%
TOP 2016 FIA............. 24.285.715 3,81% 97.142.860 14,34% 121.428.575 9,24% 24.285.715 3,37% 97.142.860 9,62% 121.428.575 7,02%
Samambaia Master
5.000.000 0,78% 20.000.000 2,95% 25.000.000 1,90% 5.000.000 0,69% 20.000.000 1,98% 25.000.000 1,45%
30.841.247 4,84% 114.036.207 16,83% 144.877.454 11,02% 113.866.247 15,81% 446.136.207 44,19% 560.002.454 32,37%
social (sem
agbes em
tesouraria)........... 637.185.378 100% 677.516.927 100,0% 1.314.702.305 100,00% 720.210.378 100,0%  1.009.616.927 100,0% 1.729.827.305 100,0%
AcBes em tesouraria 4.368.045 0,68% 17.529.630 2,52% 21.897.675 1,64% 4.368.045 0,60% 17.529.630 1,71% 21.897.675 1,25%
641.553.423 100,0 695.046.557 100,0 1.336.599.980 100,00% 724.578.423 100,0%  1.027.146.557 100,0% 1.751.724.980 100,0%

(1)  Asagdes detidas (i) pelo Samambaia Master FIA e pelo TOP 2016 FIA pertencem ao mesmo acionista indireto, e (ii) pelo Gaster Participagdes S.A. e pelo FIP Serra pertencem ao mesmo acionista indireto.

Para informacOes adicionais, os investidores devem ler a secdo “15. Controle” do Formulario de
Referéncia da Companhia incorporado por referéncia a este Prospecto.

Caracteristicas Gerais da Oferta

Descricao da Oferta

A Oferta compreendera a distribuigdo primaria Units lastreadas em acgOes ordinarias e preferenciais
emitidas pela Companhia, por meio de um aumento do capital social da Companhia, a ser realizada
no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, em conformidade com a Instrucago CVM 400,
coordenada pelos Coordenadores da Oferta, de Coordenadores Contratados e com a participacao
das Instituicoes Consorciadas, sendo que essas Ultimas participarao da Oferta para efetuar esforgos
de colocacao das Units exclusivamente junto aos Investidores Nao Institucionais.
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Simultaneamente, foram também realizados esforcos de colocagdo das Units no exterior pelos
Agentes de Colocacdo Internacional (i) nos Estados Unidos da América, exclusivamente para
investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers) residentes e domiciliados nos
Estados Unidos da Ameérica, conforme definidos na Regra 144A do Securities Act, em operacoes
isentas de registro nos Estados Unidos da América, em conformidade ao Securities Act e aos
regulamentos editados ao amparo do Securities Act, e (ii) nos demais paises, para investidores que
sejam considerados ndo residentes nos Estados Unidos da América e constituidos de acordo com a
legislacdo vigente no pais de domicilio de cada investidor (non U.S. persons), com base no
Regulamento S, editada pela SEC no ambito do Securities Act, e observada a legislagdo aplicavel no
pais de domicilio de cada investidor, desde que tais Investidores Estrangeiros invistam no Brasil em
conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados, nos termos da Lei n° 4.131,
ou da Resolucao CMN 4.373 e da Instrugao CVM 560, sem a necessidade, portanto, da solicitacao e
obtencao de registro de distribuicdo e colocacdo das Units em agéncia ou 6rgdo regulador do
mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC.

A Oferta foi registrada no Brasil junto a CVM, em 27 de julho de 2016, sob o
n® CVM/SRE/REM/2016/001, em conformidade com os procedimentos previstos na Instrucao CVM
400. Nao foi realizado nenhum registro da Oferta ou das Units na SEC ou em qualquer agéncia ou
orgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto no Brasil, junto a CVM. As
Units nao poderao ser ofertadas ou subscritas nos Estados Unidos da América ou a pessoas
consideradas U.S. persons, conforme definido no Regulamento S, exceto se registradas na SEC ou
de acordo com uma isencdo de registro nos termos do Securities Act. A Companhia, os
Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocagao Internacional ndo pretendem registrar a
Oferta ou as Units nos Estados Unidos da América.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400, até a data da disponibilizacdo do
Anlncio de Inicio, a quantidade de Units inicialmente ofertada, sem considerar as Units
Suplementares, foi, a critério da Companhia em comum acordo com os Coordenadores da Oferta,
acrescida em 20% do total de Units inicialmente ofertadas (excluidas as Units Suplementares), ou
seja, em 12.300.000 Units lastreadas em acgdes ordinarias e preferenciais emitidas pela Companhia
nas mesmas condigdes e no mesmo prego das Units inicialmente ofertadas.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdao CVM 400, a quantidade de Units inicialmente ofertada, sem
considerar as Units Adicionais, podera ser acrescida em até 15% do total de Units inicialmente
ofertadas, ou seja, em até 9.225.000 Units a serem emitidas pela Companhia, nas mesmas
condicdes e no mesmo preco das Units inicialmente ofertadas, conforme opgao a ser outorgada
pela Companhia ao Agente Estabilizador, na qualidade de “Agente Estabilizador”, nos termos do
Contrato de Colocacdo, as quais serdao destinadas a atender a um eventual excesso de demanda
que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. Conforme disposto no Contrato de Colocagao,
as Units Suplementares ndo serdo objeto de Garantia Firme de Liquidacdo por parte dos
Coordenadores da Oferta. O Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da data de
assinatura do Contrato de Colocacado inclusive, e por um periodo de até 30 dias contados da data
de divulgacdo do Anlncio de Inicio, inclusive, de exercer, respectivamente, a Opgdao de Units
Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apds notificacdo aos demais
Coordenadores da Oferta, desde que a decisdo de sobrealocacao das Units de emissao da
Companhia, no momento em que for fixado o Prego por Unit, seja tomada em comum acordo entre
0 Agente Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta.

No ambito da Oferta, a emissdo das agOes ordinarias e preferenciais subjacentes as Units pela
Companhia foi feita com exclusdo do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos
do artigo 172, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 10.° do Estatuto Social, sendo
que tal emissao foi realizada dentro do limite de capital autorizado previsto no Estatuto Social.
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As Units (considerando as Units Adicionais e sem considerar as Units Suplementares) serdo colocadas
pelas Instituicdes Participantes da Oferta de forma individual e ndo solidaria, em regime de Garantia
Firme de Liquidacdo prestada pelos Coordenadores da Oferta, de acordo com os limites individuais e
demais disposicOes previstas no Contrato de Colocacdo e deste Prospecto. As Units que forem objeto
de esforgos de venda no exterior pelos Agentes de Colocagao Internacional junto a Investidores
Estrangeiros serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil, em moeda corrente
nacional, nos termos do artigo 19, paragrafo 4° da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios.

AprovacOes Societarias

A realizacdao da Oferta, bem como seus termos e condigdes, foram aprovados em Reunido do
Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 02 de junho de 2016, cuja ata foi
devidamente registrada na JUCEMG, em 07 de junho de 2016, sob o n°® 5765560, e publicada no
jornal “Valor Econémico” e no DOEMG em 09 de junho de 2016. Adicionalmente, em 29 de junho de
2016, foi realizada assembleia geral extraordinaria de acionistas da Companhia para deliberar a
respeito da reforma do estatuto social da Companhia, de forma a adequa-lo as disposicbes do
Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA. A referida ata de
assembleia geral foi publicada no jornal “Valor Econdmico” e no DOEMG em 5 de junho de 2016.

A fixagdo do prego de emissao das acgGes ordindrias e preferenciais de emissdo da Companhia, e
por extensdo, do Preco por Unit, bem como o aumento de capital da Companhia foram aprovados
em Reuniao do Conselho de Administracao da Companhia, realizada em 26 de julho de 2016, cuja
ata sera devidamente registrada na JUCEMG e publicada no jornal “Valor Econ6mico” na data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio e no DOEMG no dia Util subsequente.

Direito de retirada em funcdo de inclusdo de clausula compromisséria no Estatuto
Social

A assembleia geral extraordinaria da Companhia, realizada em 29 de junho de 2016 (“AGE"),
deliberou, dentre outras matérias, reformar o Estatuto Social da Companhia para a inclusdo de
clausula compromisséria de arbitragem, tendo em vista exigéncia do segmento especial de listagem
do mercado de acdes da BM&FBOVESPA, destinada as companhias que, voluntariamente,
comprometeram-se a seguir boas praticas de governanca corporativa do denominado “Nivel 2 de
Governancga Corporativa”. A AGE contou com acionistas representando 77,89% do capital social da
Companhia, os quais aprovaram, pela totalidade dos votos, referida reforma do Estatuto Social da
Companhia.

Nos termos do artigo 136-A da Lei das Sociedades por Acdes, os acionistas que nao aprovaram a
referida reforma estatutaria (seja por voto contrario, abstengdao ou nao comparecimento a AGE)
terdo o direito de retirarem-se da Companhia mediante o reembolso (total ou parcial) do valor de
suas acoes, o qual foi estabelecido conforme o artigo 45 da Lei das Sociedades por Acdes. O valor a
ser pago pela Companhia, a titulo de reembolso, serd equivalente a R$1,6822454203 por acao,
correspondente ao quociente da divisdo (i) do valor do patrimonio liquido da Companhia em 31 de
dezembro de 2015, data das Ultimas demonstracGes contabeis aprovadas pela assembleia geral,
pelo (i) nimero total das acdes emitidas pela Companhia, excluidas as agées em tesouraria.

Sao legitimados ao exercicio do direito de recesso os acionistas da Companhia que:

a) no dia 02 de junho de 2016, data de divulgacdo do primeiro fato relevante informando sobre a
reforma estatutaria, eram comprovadamente titulares das acdes em relacdo as quais
pretendam exercer o direito de retirada e que assim permanecerem, ininterruptamente, até a
data do efetivo pagamento do valor de reembolso — restando claro que qualquer forma de
transferéncia da titularidade da acdo objeto do reembolso, inclusive por meio de contrato de
mutuo de acdes (aluguel de acdes), extinguira o direito de retirada do acionista com relacdo as
acoes transferidas; e
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b) tenham dissentido da aprovacdo da deliberacdo de reforme estatutaria, assim entendidos
aqueles que (i) votaram contra a aprovacao desta deliberacao; (ii) se abstiveram de votar em
relacdo a esta deliberacdo; ou (iii) ndo compareceram a AGE.

Para mais informagOes a respeito do referido direito de retirada e suas condicOes, vide aviso aos
acionistas publicado no jornal “Valor Econdmico” e no DOEMG em 29 de junho de 2016.

Regime de Distribuicédo

A Oferta sera realizada em conformidade com o Contrato de Colocacdo celebrado entre a
Companhia e os Coordenadores da Oferta, com a interveniéncia e anuéncia da BM&FBOVESPA.

Os esforcos de venda das Units no exterior serdo realizados nos termos do Contrato de Colocacao
Internacional, celebrado entre a Companhia e os Agentes de Colocacao Internacional.

Apds a divulgacao do Aviso ao Mercado, bem como sua nova divulgacdo (com os logotipos das
InstituicGes Consorciadas), a disponibilizacao do Prospecto Preliminar, incluindo o Formulario de
Referéncia incorporado por referéncia, bem como de eventuais aditamentos e/ou suplementos, o
encerramento dos Periodos de Reserva, a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, a
celebragdo do Contrato de Colocacdo e do Contrato de Colocacdao Internacional, a concessao do
registro da Oferta pela CVM, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizagao deste Prospecto
Definitivo, as Instituicbes Participantes da Oferta realizarao a distribuicao das Units, em mercado de
balcao ndo organizado, em regime de Garantia Firme de Liquidagao (incluindo as Units Adicionais e
sem considerar as Units Suplementares), prestada pelos Coordenadores da Oferta de forma
individual e ndo solidaria, na proporcdo e até os limites individuais previstos no Contrato de
Colocagao, em conformidade com o disposto da Instrucago CVM 400, o esforco de dispersao
acionaria previsto no Regulamento do Nivel 2 e observadas as disposicoes da segao “Informagbes
sobre a Garantia Firme de Liquidagao” na pagina 49 deste Prospecto .

O Contrato de Colocacdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cdpias junto aos
Coordenadores da Oferta e a CVM, nos enderecos indicados na segao “Informagbes Adicionais”, na
pagina 54 deste Prospecto, a partir da divulgacdo do Anuncio de Inicio.

Nao foi admitida a distribuicdo parcial no ambito da Oferta, conforme faculdade
prevista nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400.

Procedimento da Oferta

As Instituicdes Participantes da Oferta realizarao a distribuicdo das Units de forma individual e nao
solidaria, em regime de Garantia Firme de Liquidacdo (incluindo as Units Adicionais e sem
considerar as Units Suplementares), prestada pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do
Contrato de Colocacdo e da Instrucdo CVM 400, na proporcdo e até os respectivos limites
individuais previstos no Contrato de Colocacdao por meio de duas ofertas distintas, quais sejam, (i)
uma oferta destinada aos Investidores Nao Institucionais; e (ii) uma oferta destinada a Investidores
Institucionais, conforme descritas adiante, observado o disposto na Instrucdo CVM 400 e o esforco
de dispersao acionaria previsto no Regulamento do Nivel 2.
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Os Coordenadores da Oferta, com a expressa anuéncia da Companhia, elaboraram plano de
distribuicdo das Units, nos termos do artigo 33, paragrafo 3° da Instrucao CVM 400 e do
Regulamento do Nivel 2, no que diz respeito ao esforco de dispersdo acionaria, o qual levou em
conta a criacdo de uma base acionaria diversificada de acionistas e relagbes da Companhia e dos
Coordenadores da Oferta com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica,
observado que os Coordenadores da Oferta asseguraram (i) a adequagao do investimento ao perfil
de risco de seus clientes, (ii) o tratamento justo e equitativo a todos os investidores; e (iii) o
recebimento prévio pelas Instituicdes Participantes da Oferta dos exemplares dos Prospectos para
leitura obrigatdria, de modo que suas eventuais duvidas possam ser esclarecidas junto aos
Coordenadores da Oferta.

O publico alvo da Oferta consiste em (i) Investidores Nao Institucionais, sendo que cada Investidor
N3o Institucional realizou seu Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituigdo Consorciada; (ii)
Investidores Institucionais Locais; e (iii) Investidores Estrangeiros.

Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrucao CVM 400 para
protecao (hedge) em operacdes com derivativos contratadas com terceiros tendo units, agdes
ordinarias e/ou preferenciais de emissao da Companhia como referéncia, incluindo operagbes de
total return swap, sao permitidos na forma do artigo 48 da Instrucdo CVM 400 e nao sdo
considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas no ambito da Oferta, desde que tais
terceiros ndao sejam Pessoas Vinculadas.

Nos termos da Instrucdo CVM n° 530, fica vedada a subscricdo das Units por
investidores que tenham realizado vendas a descoberto de units da Companhia na data
de fixacdo do Preco por Unit e nos cinco pregdes que a antecedem. Sdo consideradas
vendas a descoberto aquelas realizadas por investidores que ndo sejam titulares das
units ou cuja titularidade resulte de empréstimo ou outro contrato de efeito
equivalente. Ademais, sdo consideradas operac¢des de um mesmo investidor as vendas a
descoberto e as aquisi¢cdes de units realizadas em seu préprio nome ou por meio de
qualquer veiculo cuja decisao de investimento esteja sujeita a sua influéncia. Fundos de
investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor ndo
serdo considerados um uUnico investidor para efeito do disposto neste item, desde que
as operacdes estejam enquadradas nas respectivas politicas de investimento de cada
fundo. A vedacéao prevista neste item néo se aplica nos seguintes casos: (i) operacdes
realizadas por pessoas juridicas no exercicio da atividade de formador de mercado,
conforme definida na norma especifica; e (ii) operacdes posteriormente cobertas por
subscricdo/aquisicdo em mercado da quantidade total de units correspondente a
posicao a descoberto até, no maximo, dois pregdes antes da data de fixagcdo do Preco
por Unit.

Oferta de Varejo

A Oferta de Varejo sera realizada junto a Investidores Nao Institucionais que realizaram solicitagdo
de reserva antecipada mediante o Pedido de Reserva, durante o Periodo compreendido entre 14 de
julho de 2016 (inclusive) e 25 de julho de 2016 (inclusive) e junto a Investidores Nao Institucionais
gue sejam Pessoas Vinculadas e que realizaram solicitacdao de reserva antecipada, observados os
Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva, mediante o preenchimento do Pedido de Reserva
durante o periodo compreendido entre 14 de julho de 2016 (inclusive) e 15 de julho de 2016
(inclusive), data esta que anteceu em pelo menos sete dias Uteis a conclusao do Procedimento de
Bookbuilding, sendo que aqueles que realizaram seus Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas ndo tiveram seus Pedidos de Reserva cancelados, mesmo no caso
constatado de excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Units inicialmente ofertada
(sem considerar as Units Suplementares e as Units Adicionais).
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No contexto da Oferta de Varejo, o montante de 10% da totalidade das Units inicialmente
ofertadas, considerando as Units Suplementares e as Units Adicionais, foi destinado
prioritariamente a colocagdo publica junto a Investidores Nao Institucionais que tenham realizado
Pedido de Reserva.

Tendo em vista que a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao
Institucionais foi superior a quantidade de Units destinadas a Oferta de Varejo, houve rateio,
conforme o disposto no item (g) abaixo.

Os Pedidos de Reserva poderdao ser efetuados pelos Investidores Nao Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (b), (c), (e), (i) e (j) abaixo, observadas as
condicOes do Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes condicdes:

(a) os Investidores Nao Institucionais interessados realizaram reservas de Units junto a uma Unica
Instituicdo Consorciada, mediante o preenchimento do Pedido de Reserva, durante o Periodo
de Reserva ou Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, observados os
Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva;

(b) o Investidor Nao Institucional que seja Pessoa Vinculada deve ter efetuado Pedido de Reserva
junto a uma Unica Instituicdo Consorciada e deve ter indicado, obrigatoriamente, no respectivo
Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva
ser cancelado pela respectiva Instituicdo Consorciada. Com excegao dos Pedidos de Reserva
realizados por Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas, qualquer Pedido de Reserva efetuado por Investidores Nao
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas fora do respectivo Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas foi automaticamente cancelado pela Instituicdo Consorciada que recebeu o
respectivo Pedido de Reserva, tendo em vista que houve excesso de demanda superior em 1/3
a quantidade de Units inicialmente ofertada (sem considerar as Units Suplementares e as Units
Adicionais), nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400;

(c) cada Investidor Nao Institucional pode estipular, no respectivo Pedido de Reserva, o preco
maximo por Unit como condicdo de eficacia do seu Pedido de Reserva, nos termos do artigo
45, paragrafo 39, da Instrugdo CVM 400, sem necessidade de posterior confirmacdo. Caso o
Investidor Nao Institucional tenha optado por estipular um preco maximo por Unit no Pedido
de Reserva e o Preco por Unit tenha sido fixado em valor superior ao preco maximo por Unit
estipulado por tal Investidor Nao Institucional, seu Pedido de Reserva foi automaticamente
cancelado pela respectiva Instituicdo Consorciada;

(d) apds a concessao do registro da Oferta pela CVM, a quantidade de Units subscritas e o
respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais serdo informados a cada
Investidor Nao Institucional até as 12:00 horas do dia Util imediatamente posterior a data de
divulgagao do Anuncio de Inicio pela Instituicdo Consorciada que houver recebido o respectivo
Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no
Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone, fax ou correspondéncia, sendo o
pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio
prevista no item (h) abaixo;

(e) cada Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado no item (d)
acima junto a Instituigdo Consorciada com que tenha realizado o respectivo Pedido de
Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, até as 10:30
horas da Data de Liquidacdo. Nao havendo pagamento pontual, a Instituicdo Consorciada
junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado ira garantir a liquidagdo por parte do
Investidor Ndo Institucional em questdo e o Pedido de Reserva sera automaticamente
cancelado por tal Instituicdo Consorciada;
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Q)

(9)

(h)

até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a BM&FBOVESPA, em nome de cada Instituicao
Consorciada junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregard a cada
Investidor Nao Institucional o nimero de Units correspondente a relacdo entre o valor do
investimento pretendido constante do Pedido de Reserva e o Prego por Unit, ressalvadas as
possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nos itens (b), (c) e (e) acima e (i), (j) e
(k) abaixo e a possibilidade de rateio prevista no item (h) abaixo. Caso tal relagdo resulte em
fragdo de Unit, referida fragdo sera desconsiderada e levada em conta somente a quantidade
inteira de Units, desprezando-se fragcdes de Units;

tendo em vista que a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao
Institucionais foi superior a quantidade de Units destinadas a Oferta de Varejo (sem considerar
as Units Suplementares), houve rateio das Units entre os Investidores Nao Institucionais,
sendo que (i) até o limite de investimento de R$3.000,00 por Investidor Ndo Institucional,
inclusive, o critério de rateio foi a divisdo igualitéria e sucessiva das Units destinadas a Oferta
de Varejo entre todos os Investidores Nao Institucionais apresentaram Pedido de Reserva,
limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Units
destinadas a Oferta de Varejo, desconsiderando-se as fracdes de Units; e (ii) uma vez
atendido o critério descrito no item (i) acima, as Units destinadas a Oferta de Varejo
remanescentes foram rateadas proporcionalmente ao valor individual dos respectivos Pedidos
de Reserva entre todos os Investidores Nao Institucionais, desconsiderando-se as fracdes de
Units.

caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
Investidor Nao Institucional ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do
artigo 45 da Instrucdo CVM 400, (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos do artigo 20 da
Instrucdo CVM 400 e/ou (iii) a Oferta seja modificada, nos termos do artigo 27 da Instrugao
CVM 400, o Investidor Nao Institucional podera desistir do Pedido de Reserva, sem qualquer
onus, devendo, para tanto, informar sua decisao a Instituicdo Consorciada que tenha recebido
o Pedido de Reserva (por meio de mensagem eletrOnica, fax ou correspondéncia enviada ao
endereco da Instituicdo Consorciada). Em tais casos, o Investidor Nao Institucional poderd
desistir do Pedido de Reserva, nos termos acima descritos, até as 16:00 horas do quinto dia
atil subsequente a data em que for disponibilizado o Prospecto Definitivo, ou a data de
recebimento, pelo Investidor Nao Institucional, da comunicacao direta e por escrito acerca da
suspensao ou modificacdo da Oferta, sendo que neste caso os Pedidos de Reserva serdao
cancelados pela Instituicdo Consorciada que os tenham recebido. As Instituicdes Consorciadas
deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagbes da Oferta de
que o Investidor Ndo Institucional esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condicOes estabelecidas. Caso o Investidor Ndo Institucional ja tenha
aderido a Oferta, cada Instituicdo Consorciada devera comunicar diretamente, por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de
comprovacao ao Investidor Nao Institucional que tenha efetuado Pedido de Reserva junto a tal
Instituicdo Consorciada a respeito da modificacdo efetuada. Caso o Investidor Nao
Institucional ndo informe, por escrito, sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva nos
termos deste item, o Pedido de Reserva sera considerado valido e o Investidor Nao
Institucional devera efetuar o pagamento do valor total do seu investimento. Caso o Investidor
Nao Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos termos do item (e) acima e venha a
desistir do Pedido de Reserva nos termos deste item, os valores depositados serao devolvidos
sem juros ou correcdo monetaria e com deducdo dos valores relativos aos eventuais tributos
incidentes, no prazo de trés dias Uteis contados do pedido de cancelamento do Pedido de
Reserva;
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na hipétese de (i) ndo haver a conclusao da Oferta, (ii) resilicdo do Contrato de Colocacao
e/ou do Contrato de Colocagao Internacional, (iii) cancelamento da Oferta, (iv) revogacao da
Oferta, que torne ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, ou,
ainda, (v) em qualquer outra hipdtese de devolucao dos Pedidos de Reserva em funcdo de
expressa disposicao legal, todos os mencionados pedidos serao automaticamente cancelados e
cada uma das Instituicdes Consorciadas comunicara o cancelamento da Oferta, inclusive por
meio de publicacdo de comunicado ao mercado, aos Investidores Nao Institucionais de quem
tenham recebido Pedido de Reserva. Caso o Investidor Nao Institucional ja tenha efetuado o
pagamento nos termos do item (e) acima, os valores depositados serao devolvidos sem juros
ou corregdo monetaria e com dedugdo dos valores relativos aos eventuais tributos incidentes
no prazo de trés dias Uteis contados da data de divulgacao do Anuncio de Retificacdo em caso
de cancelamento, revogacdo ou devolucao dos Pedidos de Reserva, conforme o caso; e

na hipdtese de haver descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer uma das
Instituicdes Consorciadas, de qualquer das normas de conduta previstas na carta convite, ou
em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, na regulamentagdo aplicavel no ambito
da Oferta, incluindo, sem limitacdo, as normas previstas na Instrucao CVM 400, especialmente
as normas referentes ao periodo de siléncio, a emissdo de relatérios de marketing da Oferta,
tal Instituicdo Consorciada, a critério dos Coordenadores da Oferta e sem prejuizo das demais
medidas por eles julgadas cabiveis (i) deixara de integrar o grupo de instituicbes financeiras
responsaveis pela colocagao das Units no ambito da Oferta, pelo que serdo cancelados todos
os Pedidos de Reserva que tenha recebido e devera informar imediatamente aos Investidores
N3o Institucionais sobre referido cancelamento, devendo ser restituidos integralmente aos
Investidores N3o Institucionais os valores eventualmente dados em contrapartida as Units, no
prazo de trés dias Uteis contados da data de divulgacdo do descredenciamento da Instituicdo
Consorciada, sem qualquer remuneracdo ou correcdo monetaria e com deducao, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos incidentes, (ii) arcara integralmente com quaisquer custos
relativos a sua exclusao como Instituicdo Consorciada, incluindo custos com publicacdes,
indenizagbes decorrentes de eventuais condenagdes judiciais em agdes propostas por
investidores por conta do cancelamento dos Pedidos de Reserva, honorarios advocaticios e
demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais
investidores, e (iii) podera ser suspensa, por um periodo de seis meses contados da data da
comunicagdo da violagdo, de atuar como instituicdo intermediaria em ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios sob a coordenacao de quaisquer dos Coordenadores da
Oferta.

Os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar a subscricao das Units mediante o pagamento a
vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o
procedimento aqui descrito.

A revogagdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Companhia, das Instituicoes
Participantes da Oferta, da BM&FBOVESPA e da CVM, veiculos também utilizados para
disponibilizacdo deste Prospecto, do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto
no artigo 27 da Instrucao CVM 400.

As Instituicdes Consorciadas somente atenderam aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores
Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao
Institucional.
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Recomendou-se aos Investidores Nao Institucionais interessados que (i) lessem
cuidadosamente os termos e as condi¢cdes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as informacdes
constantes do Prospecto Preliminar, deste Prospecto e do Formulario de Referéncia; (ii)
verificassem com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar seu
Pedido de Reserva, se esta exigia a manutencdo de recursos em conta aberta e/ou
mantida junto a ela para fins de garantia do Pedido de Reserva; (iii) entrassem em
contato com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia para obter informac¢fes mais
detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Consorciada para a realizac&o do
Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicdo
Consorciada, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada
instituicdo; e (iv) verificassem com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia, antes
de preencher e entregar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado
da reserva por parte da Instituicdo Consorciada. Os Investidores Nao Institucionais
interessados na realizacdo do Pedido de Reserva deveriam ler cuidadosamente os
termos e condic¢des estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva, bem como as
informacdes constantes do Prospecto Preliminar.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva, nos termos acima, as Units remanescentes da Oferta
serdo destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores da
Oferta, dos Coordenadores Contratados e dos Agentes de Colocagao Internacional, ndo sendo
admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e nao sendo estipulados valores
minimo ou maximo de investimento. Cada Investidor Institucional interessado em participar da
Oferta Institucional devera ter assumido a obrigacao de verificar se cumpre com os requisitos para
participar da Oferta Institucional, para entdao ter apresentado suas intencdes de investimento, em
valor financeiro, durante o Procedimento de Bookbuilding, de acordo com as seguintes condicoes:

(a) tendo em vista que o nimero de Units objeto de intengdes de investimento recebidas de
Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding excedeu o total de Units
remanescentes apds o atendimento dos Pedidos de Reserva, nos termos e condigbes descritos
acima, tiveram prioridade no atendimento de suas respectivas intengdes de investimento os
Investidores Institucionais que, a critério da Companhia dos Coordenadores da Oferta e dos
Agentes de Colocacao Internacional, levando em consideracao o disposto no Plano de
Distribuicdo, nos termos do artigo 33, paragrafo 3° da Instrugdo CVM 400, melhor atenderam
ao objetivo da Oferta de criar uma base diversificada de acionistas, formada por Investidores
Institucionais com diferentes critérios de avaliacao sobre as perspectivas da Companhia, setor
de atuacao e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional;

(b) até as 16:00 horas do dia Util imediatamente seguinte a data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, os Investidores Institucionais serdao informados, por meio do seu respectivo enderego
eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fax, sobre a Data de Liquidagdo, a quantidade
de Units alocada e o Preco por Unit;
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(0)

(d)

(e)

a entrega das Units devera ser realizada na Data de Liquidagdo, mediante pagamento a vista,
em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, do valor resultante do
Preco por Unit multiplicado pela quantidade de Units alocada ao Investidor Institucional, de
acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Colocacdo. A subscricao das Units sera
formalizada mediante assinatura de boletim de subscricao, cujo modelo final foi previamente
apresentado a CVM e que informa o Investidor Institucional sobre o procedimento para a
entrega das Units. As Units que forem objeto de esforcos de venda no exterior pelos Agentes
de Colocacdo Internacional junto a Investidores Estrangeiros serdo obrigatoriamente subscritas
e integralizadas no Brasil junto aos Coordenadores da Oferta, em moeda corrente nacional,
nos termos da Resolugao CMN 4.373 e da Instrugao CVM 560 ou da Lei 4.131;

nao foi aceita a participagao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding. Tendo em vista que houve excesso de demanda superior em
1/3 a quantidade de Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Adicionais e as Units
Suplementares), ndo foi permitida a colocagdo de Units junto aos investidores que sejam
Pessoas Vinculadas, tendo sido as ordem ou intencdes de investimento automaticamente
canceladas, com excecao para aqueles Investidores Nao Institucionais que realizaram o Pedido
de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas. A participacdo de
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode ter impactado adversamente a formacdo do Preco por Unit e o
investimento nas Units por Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas podera resultar em reducédo da liquidez das Units da Companhia no
mercado secundario. Para mais informacdes, veja a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Units — A participagdo de Investidores Institucionais
que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
pode ter afetado adversamente a fixacdo do Preco por Unit e o investimento nas
Units por Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas
podera resultar na reducdo de liquidez das Units da Companhia no mercado
secundario”, na pagina 75 deste Prospecto; e

na hipdtese de haver descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer um dos
Coordenadores Contratados, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao
aplicavel no dmbito da Oferta, incluindo, sem limitacdo, as normas previstas na Instrucdo CVM
400, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, de emissdo de relatérios e de
marketing da Oferta, tal Coordenador Contratado, a critério dos Coordenadores da Oferta e
sem prejuizo das demais medidas por eles julgadas cabiveis (i) deixara de integrar o grupo de
instituicdes financeiras responsaveis pela colocagao das Units, pelo que serdo canceladas todas
as intengdes de investimento que tenha recebido e devera informar imediatamente aos
Investidores Institucionais sobre referido cancelamento, devendo ser restituidos integralmente
aos Investidores Institucionais os valores eventualmente dados em contrapartida as Units, no
prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data de divulgacdo do descredenciamento do
Coordenador Contratado, sem qualquer remuneracao ou correcdo monetaria e com deducdo,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, (ii) arcara integralmente com
quaisquer custos relativos a sua exclusao como Coordenador Contratado, incluindo custos com
publicacOes, indenizacdes decorrentes de eventuais condenagdes judiciais em acdes propostas
por investidores por conta do cancelamento das intencdes de investimento, honorarios
advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de
potenciais investidores, e (iii) podera ser suspenso, por um periodo de 6 (seis) meses contados
da data da comunicagdo da violagdo, de atuar como instituicdo intermediaria em ofertas
publicas de distribuicao de valores mobilidrios sob a coordenacdo de quaisquer Coordenadores
da Oferta.
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Prazos de Distribuicdo e Liquidacao

Nos termos do artigo 18 da Instrucdo CVM 400, o prazo para a distribuicao das Units tera inicio na
data de divulgagao do Anlncio de Inicio, em 27 de julho de 2016, nos termos do artigo 52 da
Instrucao CVM 400, e sera encerrado na data de divulgagdo do Anlncio de Encerramento, limitado
a0 prazo maximo de seis meses, contado a partir da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, com
data maxima estimada para ocorrer em 23 de janeiro de 2017, em conformidade com o artigo 29
da Instrugao CVM 400.

As InstituicGes Participantes da Oferta terdo o prazo de até trés dias Uteis, contados da data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, para efetuar a colocacdo das Units. A liquidacao fisica e financeira
da Oferta devera ser realizada até o ultimo dia do Periodo de Colocacdo, exceto com relacdo a
distribuicdo das Units Suplementares, cuja liquidacao fisica e financeira devera ser realizada até o
terceiro dia Util contado da(s) respectiva(s) data(s) de exercicio da Opgao de Units Suplementares.
As Units serdo entregues aos respectivos investidores até as 16:00 horas da Data de Liquidacao ou
da Data de Liquidacdo das Units Suplementares, conforme o caso.

A data de inicio da Oferta sera divulgada mediante a divulgacdao do Anlncio de Inicio, em
conformidade com o paragrafo primeiro do artigo 52 da Instrugdo CVM 400. O término da Oferta e
seu resultado serdo anunciados mediante a divulgacdo do Anlncio de Encerramento, em
conformidade com o artigo 29 da Instrucdo CVM 400.

Preco por Unit

O prego por Unit foi fixado em R$18,50, apds a conclus3ao do procedimento de coleta de intengGes
de investimento junto a Investidores Institucionais, realizado no Brasil, pelos Coordenadores da
Oferta e pelos Coordenadores Contratados, nos termos do Contrato de Colocacdo, e no exterior,
pelos Agentes de Colocacao Internacional, nos termos do Contrato de Colocacao Internacional, em
consonancia com o disposto no artigo 23, paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instrucao CVM 400 e
teve como parametro (a) a cotacao das units da Companhia na BM&FBOVESPA e (b) as indicagdes
de interesse em funcdo da qualidade e quantidade de demanda (por volume e preco) coletada
junto a Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding.

A escolha do critério de fixacdo do Preco por Unit é justificada na medida em que o preco de
mercado das Units a serem subscritas foi aferido diretamente através do resultado do Procedimento
de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentaram suas
intengles de investimento nas Units no contexto da Oferta. Portanto, a emissdao de Units neste
critério de fixacdo de preco ndo promovera diluicdo injustificada dos atuais acionistas da
Companhia, nos termos do artigo 170, paragrafo 19, inciso III, da Lei das Sociedades por Acoes.

Os Investidores Néao Institucionais que aderiram a Oferta de Varejo nado participaram
do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo participaram do processo de
determinacao do Preco por Unit.

A cotacdo de fechamento das Units da Companhia na BM&FBOVESPA em 25 de julho de 2016 foi
de R$20,00. Para mais informaglGes sobre cotagdes minima, média e maxima das units da
Companhia, veja secdo “Diluicao — Histdrico de Negociagao de Units da Companhia”, na pagina 91
deste Prospecto.
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Estabilizacdo de Preco das Acdes

O Agente Estabilizador, por intermédio da Corretora, podera, a seu exclusivo critério, realizar
operag0Oes bursateis visando a estabilizagao do preco das Units da Companhia na BM&FBOVESPA,
por um periodo compreendido entre a data de divulgagdo do Andncio de Inicio, inclusive, e o 30°
dia, inclusive, contado de tal data, observadas as disposicGes legais aplicaveis e o disposto no
Contrato de Estabilizagdo.

Nao existe obrigacdo, por parte do Agente Estabilizador ou da Corretora, de realizar operacoes de
estabilizacdo e, uma vez iniciadas, tais operacOes poderao ser descontinuadas a qualquer
momento, observadas as disposicdes do Contrato de Estabilizacdo. Assim, o Agente Estabilizador e
a Corretora poderdo escolher livremente as datas em que realizardo as operacdoes de compra e
venda das Units da Companhia no ambito da Atividade de estabilizacdo, ndo estando obrigados a
realiza-las em todos os dias ou em qualquer data especifica, podendo, inclusive, interrompé-las e
retoma-las a qualquer momento, a seu exclusivo critério.

O Contrato de Estabilizacdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cdpias junto ao Agente
Estabilizador e a CVM, a partir da data de divulgacdo do Anlncio de Inicio nos enderecos indicados
no item “Informacdes Adicionais” da segao “Informacoes Sobre a Oferta” deste Prospecto.

Direitos, Vantagens e Restri¢gdes das Units

As Units conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricdes inerentes as agoes
ordinarias e as acoes preferenciais de emissao da Companhia a elas subjacentes, inclusive o direito
de participar das assembleias gerais da Companhia e nelas exercer todas as prerrogativas
conferidas as agOes representadas pelas Units, conforme o caso. As acdes subjacentes as Units
dardo, ainda, a seus titulares o direito ao recebimento integral de dividendos e demais proventos
de qualquer natureza que vierem a ser declarados a partir da divulgagao do Anuncio de Inicio, nos
termos previstos na Lei das Sociedades por A¢bes, no Regulamento do Nivel 2 e no Estatuto Social.
Dentre referidos direitos e beneficios assegurados aos titulares das Units, destacam-se os
seguintes:

(a) direito de voto nas assembleias gerais da Companhia, sendo que cada Unit correspondera a
um voto, uma vez que cada Unit esta lastreada por uma acdo ordindria de emissdao da
Companhia;

(b) direito de voto conferido as acdes preferenciais subjacentes a cada Unit, nas circunstancias
previstas na Lei das Sociedades por Agoes, no Regulamento do Nivel 2 e no Estatuto Social,
somente nas seguintes matérias deliberadas em assembleia geral da Companhia: (i) aprovacdo
de contratos entre a Companhia e o acionista controlador, diretamente ou por meio de
terceiros, assim como de outras sociedades nas quais o acionista controlador tenha interesse,
sempre que, por forga de disposicao legal ou estatutaria, sejam deliberados em assembleia
geral; (ii) avaliacdo de bens destinados a integralizacdo de aumento de capital da Companhia;
(iii) escolha de instituicdo ou empresa especializada para determinacgdo do valor econémico da
companhia; (iv) alteracdo ou revogagdao de dispositivos estatutarios que alterem ou
modifiguem quaisquer das seguintes matérias: (iv.a) limitagdes ao direito de voto; (iv.b) do
guorum qualificado de deliberacao e de clausulas que impecam o exercicio de voto favoravel
ou imponham 0Onus aos acionistas que votarem favoravelmente a supressao ou alteracdo de
clausulas estatutarias; (iv.c) regras para a composicdo do Conselho de Administracdo; e (iv.d)
Alienacdo de Controle da Companhia e cancelamento do registro de companhia aberta; (v)
alteracao ou revogacdo de dispositivos estatutarios que alterem ou modifiquem quaisquer das
demais exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento, ressalvado que referido direito a
voto prevalecerd enquanto estiver em vigor o Contrato de Participagdo no Nivel 2; (vi)
qualquer alteracdo aos direitos de voto previstos acima; e (vii) transformacao, incorporacao,
fusdo ou cisdo da Companhia;
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(c) observadas as disposicoes aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, direito ao dividendo
anual de 35% do lucro liquido do exercicio, nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades
por Agdes e do Artigo 38, do Estatuto Social da Companhia, bem como dividendos adicionais
eventualmente distribuidos por deliberacdo da assembleia geral, bem como ao recebimento
das demais distribuicbes pertinentes as Units que vierem a ser declaradas pela Companhia a
partir do Anudncio de Inicio, e todos os demais beneficios conferidos aos titulares das acoes
ordinarias e preferenciais de emissdo da Companhia;

(d) direito de alienar as agOes ordinarias e preferenciais subjacentes as Units nas mesmas
condicOes asseguradas ao acionista controlador alienante, em caso de alienagdo, direta ou
indireta, a titulo oneroso, do controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica operacdo
como por meio de operagdes sucessivas;

(e) direito de alienar as acoes ordinarias e preferenciais subjacentes as Units em oferta publica a
ser efetivada pelo acionista controlador ou pela Companhia, em caso de cancelamento do
registro de companhia aberta ou descontinuidade do exercicio das Praticas Diferenciadas de
Governanca Corporativa Nivel 2, estabelecidas no Regulamento do Nivel 2, tendo como preco
minimo, obrigatoriamente, o valor econémico da Companhia, apurado mediante elaboracgdo de
laudo de avaliagdo por empresa especializada e independente, quanto ao poder de decisdo da
Companhia, dos administradores e do acionista controlador; e

(f) todos os demais direitos assegurados as acdes de emissao da Companhia, nos termos
previstos no Regulamento do Nivel 2, no Estatuto Social e na Lei das Sociedades por Agles.

Para mais informacGes sobre os direitos, vantagens e restricbes das agoes ordinarias e preferenciais
de emissao da Companhia, veja a secao 18 do Formulario de Referéncia da Companhia.

Clausula Compromissoria

Nos termos previstos no Nivel 2 e no artigo 45 do Estatuto Social, a Companhia, seus acionistas e
seus administradores deverao resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem
do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com
ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade, eficacia, interpretagao, violagdo e seus efeitos, das
disposicoes contidas na Lei das Sociedades por Acdes, no Estatutoo Social, nas normas editadas
pelo CMN, pelo BACEN e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do Nivel 2, do
Regulamento de Arbitragem e do Contrato de Participagdo no Nivel 2.

Negociacdo das Units na BM&FBOVESPA

Em 19 de julho de 2016 foi celebrado, o Contrato de Participagao no Nivel 2, entre a Companhia,
seu acionista controlador e a BM&FBOVESPA, o qual entrara em vigor na data de divulgacao do
Anuncio de Inicio e por meio do qual a Companhia adeririu ao Nivel 2, regido pelo Regulamento do
Nivel 2, o qual estabelece regras de governanca corporativa mais rigorosas que as disposicoes da
Lei das Sociedades por AcOes. As principais regras relativas ao Nivel 2 estdao descritas de forma
resumida no Formulario de Referéncia da Companhia.

As Units serdao negociadas no Nivel 2 sob o cddigo “ENGI11”, a partir do dia Util seguinte a data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio. Até essa data, as units da Companhia continuardo a ser
negociadas no segmento tradicional da BM&FBOVESPA.

A adesao da Companhia ao Nivel 2 estd sujeita a conclusdo da Oferta, sendo que, no caso de
suspensao ou cancelamento da Oferta, as units da Companhia continuarao a ser negociadas no
segmento tradicional da BM&FBOVESPA.
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Para informagbes adicionais sobre a negociacdo das Units na BM&FBOVESPA, consulte uma das
InstituicOes Participantes da Oferta.

Acordos de Restricdo a Venda de Units (Lock-up)

A Companhia, a Gipar, o FIP da Serra e o FIP Gavea e os membros do Conselho de Administracdo e
da Diretoria Estatutaria da Companhia celebraram acordos de restricdo a venda de Units ou agoes
de emissao da Companhia, por meio dos quais concordaram, sujeitos a algumas excecdes, em nao
oferecer, vender, contratar a venda, dar em garantia ou de outra forma dispor, direta ou
indiretamente, pelo periodo de 180 dias contados da data de divulgacao do Andncio de Inicio, de
quaisquer Units da Companhia, ou valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis por, ou que
representem um direito de receber Units da Companhia, ou que admitam pagamento mediante
entrega de Units da Companhia, bem como derivativos nelas lastreados, ressalvadas as Units
Suplementares, de que sejam titulares imediatamente apds a Oferta ou que venham a adquirir
durante o Periodo Inicial de Lock-Up.

Tal vedacao ndo se aplicara nas hipoteses descritas no artigo 48, inciso II, da Instrugdo CVM 400,
como nas hipéteses descritas nos acordos de Lock-up.

Adicionalmente, Ronaldo Cezar Coelho, gestor e quotista exclusivo do Samambaia Master Fundo de
Investimento em Acgbes no Exterior — BDR Nivel 1, celebrou um compromisso de ndo alienagdo de
units (/ock-up), mediante o qual, sujeito a determinadas condi¢des, comprometeu-se perante a
Companhia a nao alienar, pelo periodo de 180 dias contados da divulgacdao do Anuincio de Inicio, a
totalidade de units por ele detidas, direta ou indiretamente, inclusive aquelas detidas pelo TOP
2016 Fundo de Investimento em Acoes.

A venda ou a percepgdo de uma possivel venda de um volume substancial de units da Companhia
podera prejudicar o valor de negociacdo das Units. Para mais informacdes, veja o fator de
risco “A emissdo, a venda ou a percepgcdo de uma potencial emissdo ou venda de
quantidades significativas de Units apds a conclusdo da Oferta pode afetar
adversamente o preco de mercado das Units da Companhia” constante da secéo

“Fatores de Risco — Riscos Relacionados a Oferta e as Units”, na pagina 73 deste
Prospecto.

Instituicdo Financeira Responsavel pela Escrituracdo e Custddia das Units e das Ac¢des
da Companhia

A instituicdo financeira contratada para a prestacdo de servicos de escrituracdo e custddia das Units
e das acoes ordinarias e preferenciais de emissdo da Companhia é a Ital Corretora de Valores S.A.
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Cronograma Estimado da Oferta

Segue abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus
principais eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de analise prévia da Oferta:

Ne Eventos Data®
1 Protocolo de pedido de registro da Oferta junto a CVM 02 de junho de 2016
Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado (sem logotipos das Instituicdes
2 Consorciadas) 06 de julho de 2016
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
3 Inicio das apresentacGes para potenciais investidores (roadshow) 07 de julho de 2016

Inicio do Procedimento de Bookbuilding

Nova disponibilizacdo do Aviso ao Mercado (com logotipos das Instituicdes

4 _ Consorciadas) 14 de julho de 2016
Inicio do Periodo de Reserva

Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

5 Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 15 de julho de 2016

6  Encerramento do Periodo de Reserva 25 de julho de 2016

Encerramento das apresentacdes para potenciais investidores (roadshow)
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
7 Fixagéo 90 Prego por Unit ) ) 26 de jUIhO de 2016
Aprovacgao do Prego por Unit pela Companhia
Assinatura do Contrato de Colocacdo, do Contrato de Colocagao Internacional e
dos demais contratos relacionados a Oferta

Concessao do registro da Oferta pela CVM

8 Disponibilizagdo do Anuncio de Inicio 27 de julho de 2016
Disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo

9 In[c@o de negociagao da§ _Un/'ts no sNegmento_Nl’veI 2 da BM&FBOVESPA 28 de julho de 2016
Inicio do prazo de exercicio da Opcao de Units Suplementares

10 Data de Liguidagao 01 de agosto de 2016

11 Data limite do prazo de exercicio da Opcdo de Units Suplementares 26 de agosto de 2016

12 Data limite para a liquidacdo das Units Suplementares 31 de agosto de 2016

13 Data limite para a disponibilizacdo do AnUncio de Encerramento 23 de janeiro de 2017

@ Todas as datas futuras previstas sio meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracbes, suspensdes ou prorrogacdes a critério da
Companhia e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera
ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda, caso ocorram
alteragBes das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

Na hipdtese de suspensdo, cancelamento, modificagdo ou revogacdo da Oferta, este cronograma
sera alterado nos termos da Instrucao CVM 400. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a
tais eventos relacionados a Oferta serdo informados por meio de divulgacao de Anuncio de
Retificacdo nas paginas da rede mundial de computadores da Companhia, das Instituicdes
Participantes da Oferta, da BM&FBOVESPA e da CVM.

Contrato de Colocacéo e Contrato de Colocacdo Internacional

A Companhia, os Coordenadores da Oferta e a BM&FBOVESPA, a Ultima na qualidade de
interveniente anuente, celebraram o Contrato de Colocacdo, o qual contempla os termos e
condicOes da Oferta descritos nesta secao. A Companhia contratou cada um dos Coordenadores da
Oferta, sujeito aos termos e as condicdes do Contrato de Colocacdo, para realizar a Oferta,
diretamente ou por meio dos Coordenadores Contratados e das Instituicdes Consorciadas, em
conformidade com as disposicoes da Instrugao CVM 400.
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Os Coordenadores da Oferta prestam Garantia Firme de Liquidacdo as Units, conforme disposto na
secao “Informacdes sobre a Garantia Firme de Liquidacao” deste Prospecto.

O Contrato de Colocacao estabelece que a obrigagao dos Coordenadores da Oferta de efetuarem a
colocagdo das Units, bem como de suas respectivas garantias firmes estdo sujeitas a determinadas
condi¢Bes, nao limitadas a (i) entrega de opinides legais pelos assessores juridicos da Companhia e
pelos assessores juridicos dos Coordenadores da Oferta; e (ii) assinatura de acordos de /fock-up,
dentre outras providéncias.

Nos termos do Contrato de Colocagao Internacional, celebrado entre a Companhia e os Agentes de
Colocacdo Internacional, os Agentes de Colocacdao Internacional realizaram os esforcos de
colocacao das Units no exterior.

De acordo com o Contrato de Colocagdo e com o Contrato de Colocacao Internacional, a
Companhia assume a obrigacao de indenizar os Coordenadores da Oferta e os Agentes de
Colocagao Internacional em certas circunstancias e contra determinadas contingéncias.

O Contrato de Colocacdo estara disponivel para consulta e obtencdo de copias nos enderecos
indicados em “Informacdes Sobre a Oferta — InformagGes Adicionais”, na pagina 54 deste
Prospecto.

Para mais informacdes, veja o fator de risco “A Companhia esta realizando uma Oferta
de Units no Brasil, com esfor¢cos de colocacdo no exterior, o que podera deixar a
Companhia exposta a riscos de litigios relativos a ofertas de valores mobilidrios no
Brasil e no exterior. Os riscos de litigio relativos a ofertas de valores mobiliarios no
exterior sdo potencialmente maiores do que os riscos relativos a uma oferta de valores
mobilidrios no Brasil.”” constante da secdo “Fatores de Risco — Riscos Relacionados a
Oferta e as Units”, na pagina 73 deste Prospecto.

Informacdes sobre a Garantia Firme de Liquidacéo

A Garantia Firme de Liquidacdo consiste na obrigacdo individual e ndo solidaria dos Coordenadores
da Oferta, observado o disposto no Contrato de Colocacdo, de integralizar as Units (considerando
as Units Adicionais e sem considerar as Units Suplementares) que tenham sido subscritas, porém
nao integralizadas e liquidadas, pelos seus respectivos investidores na Data de Liquidacdo, na
proporcao e até o limite individual de garantia firme prestada por cada um dos Coordenadores da
Oferta, nos termos do Contrato de Colocagao. A Garantia Firme de Liquidagdo tornou-se vinculante
a partir do momento em que foi concedido o registro da Oferta pela CVM, assinado o Contrato de
Colocacdo e o Contrato de Colocacao Internacional, disponibilizado o Prospecto Definitivo e
divulgado o Anuncio de Inicio.

Caso as Units objeto da Garantia Firme de Liquidagao efetivamente subscritas por investidores nao
sejam totalmente integralizadas e liquidadas por esses até a Data de Liquidagao, cada Coordenador
da Oferta, observado o disposto no Contrato de Colocagao, subscrevera e integralizara na Data de
Liquidacao, pelo Prego por Unit, na proporcdo e até o limite individual da Garantia Firme de
Liquidacao prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta, de forma individual e ndo solidaria, a
totalidade do saldo resultante da diferenca entre (i) o nimero de Units objeto da Garantia Firme de
Liquidacdo prestada pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Colocacdo e (i) o
nimero de Units (considerando as Units Adicionais, mas sem considerar as Units Suplementares)
efetivamente subscritas e integralizadas por investidores no mercado multiplicada pelo Prego por Unit.
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Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrucdo CVM 400, em caso de exercicio da
Garantia Firme de Liquidacao, caso os Coordenadores da Oferta, por si ou por suas afiliadas, nos
termos do Contrato de Colocacao, tenham interesse em vender tais Units antes da divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, o prego de venda dessas Units serd o preco de mercado das units da
Companhia, limitado ao Preco por Unit, sendo certo, entretanto, que as operagOes realizadas em
decorréncia da Atividade de Estabilizagao ndo estardo sujeitas a tais limites.

Segue abaixo relacdo das Units que, caso alocadas a Oferta, serao objeto de garantia firme
prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta:

Coordenador da Oferta Quantidade Percentual
Gt vvvee e 22.140.000,0 30,0%
BOFA Merrill LYNCh...cvvvviiiiiiieeiiiiiiieiseniissessnnes 14.760.000,0 20,0%
2 WO = Lot U= | N 14.760.000,0 20,0%
Bradesco BBI .......ccuvverveerrmermnnninniinsiinnnnnsna 11.070.000,0 15,0%
T 1= 2T = TR 11.070.000,0 15,0%
TOtAl cevniiii e e 73.800.000,0 100,0%

A proporgao prevista acima podera ser realocada de comum acordo entre os Coordenadores da
Oferta

Custos de Distribuicao

As taxas de registro na CVM relativas a Oferta, as despesas com auditores, com advogados, bem
como outras despesas descritas abaixo serao arcadas pela Companhia. As comissoes, impostos,
taxas e outras retencdes sobre comissdes serdao pagas aos Coordenadores da Oferta pela
Companhia.

Segue, abaixo, detalhamento dos custos estimados da Oferta:

% em Relagéo % em Relagéo
ao Valor Total da  Valor por ao Preco por
Custos valor® Oferta®® Unit Unit®
(R$) (R$)
Comissao de Coordenacao ........ccceeveeeeeerrriunens 6.143.850,0 0,45% 0,08 0,45%
Comissdo de COlOCACA0 .uvvvvvrruvrerrsirrreeernreeesnns 18.431.550,0 1,35% 0,25 1,35%
Comissdo de Garantia Firme de Liquidacdo......... 6.143.850,0 0,45% 0,08 0,45%
Comiss30 de INCENtIVO ....evereeeereirereireesteeereeens 17.066.250,0 1,25% 0,23 1,25%
Total de COmissSOes ........cccevueenneen. .... 47.785.500,0 3,50% 0,65 3,50%
Impostos, Taxas e Outras Retengoes........c..cune. 4.611.300,8 0,34% 0,06 0,34%
Taxas de Registro Na CVM........ccceciviiiiiiiininnnnnn, 283.291,1 0,02% 0,00 0,02%
Despesas com Auditores ..........ccceeveeeeeeeeeeeeeeennns 850.000,0 0,06% 0,01 0,06%
Despesas com Advogados e Consultores®? ......... 1.687.982,9 0,12% 0,02 0,12%
Outras Despesast......ccccvveereesereseneseneeeneens 1.500.000,0 0,11% 0,02 0,11%
Total de DeSPESAS .......c.ccccveeeiiieeeeeeneen. 8.932.574,8 0,65% 0,12 0,65%
Total de Comissdes e Despesas ................. 56.718.074,8 4,15% 0,77 4,15%

™  Com base no Prego por Unit de R$18,50.

@ Despesas estimadas dos consultores legais dos Coordenadores da Oferta, para o direito brasileiro e para o direito dos Estados Unidos.
3 Sem levar em consideracdo o exercicio da Opcdo de Units Suplementares e as Units Adicionais.

®  Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow).

Nao ha outra remuneracdo devida pela Companhia as Instituicdes Participantes da
Oferta (com excecdo aos Coordenadores da Oferta, com relacdo a ganhos decorrentes
da Atividade de Estabilizacdo) ou aos Agentes de Colocacédo Internacional, exceto pela
remuneracdo descrita acima, bem como ndo existe nenhum tipo de remuneragcdo que
dependa do Preco por Unit.
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Quantidade, Montante e Recursos Liquidos

Os quadros abaixo indicam a quantidade de Units, o Preco por Unit, o valor total das comissoes e
despesas pagas pela Companhia aos Coordenadores da Oferta, bem como dos recursos liquidos
oriundos da Oferta recebidos pela Companhia.

Assumindo a colocagdo da totalidade das Units inicialmente ofertada, sem considerar o exercicio da
Opcao das Units Suplementares e considerando as Units Adicionais:

Quantidade Preco por Unit Recursos liquidos®

Oferta......cccvvrrreniniininenn, 73.800.000 18,50 1.308.581.925,23

@ Recursos liquidos de comissdo e despesas da Oferta.

Assumindo a colocacdo da totalidade das Units inicialmente ofertada, considerando o exercicio da
Opcao das Units Suplementares e as Units Adicionais:

Quantidade Preco por Unit Recursos liquidos®

Oferta......ccceviiiiiiiinen, 83.025.000 18,50 1.479.244.425,23

@ Recursos liquidos de comissdo e despesas da Oferta.
Histérico de Negociacéo das Units da Companhia

As tabelas abaixo apresentam as cotacdes minima, maxima e média de negociacdo de units da
Companhia na BM&FBOVESPA para os periodos indicados:

Valor por Unit® (em R$)

Média Diaria

Maximo Médio Minimo Negociada
(em R$ mil)

2011 e 12,16 10,45 9,00 29.757,42
20121 it 12,87 11,09 10,25 31.646,06
2013 13,50 12,19 10,20 13.344,71
2014 14,00 12,10 10,00 11.091,01
2015 15,00 13,33 11,00 27.624,83
2014

Primeiro Trimestre......ccoovvvvievviiieeeeeeeen, 12,50 11,69 10,71 16.903,73
Segundo TrMESLIe ...vvvevereeir e eerrere e e e eeeennas 13,00 11,37 10,51 3.231,58
Terceiro THMEeSre . ....cvvvvvveeereeeereeereereeeernennnnns 13,55 11,97 10,00 20.993,89
Quarto Trimestre.....cccovvevii v, 14,00 13,34 12,60 3.291,89
2015

Primeiro Trimestre......ccceeviviviiivcnii e, 13,75 12,21 11,00 10.095,55
Segundo TrmMEStre ..o, 15,00 13,57 12,00 9.129,25
Terceiro THmMeStre .....oovveevieeee e 14,75 13,86 13,00 16.045,44
Quarto Trimestre.......ccooveveeei e 14,00 13,66 13,45 74.417,67
2016

Primeiro Trimestre.......evvvervreveeeeeeeereernennnnnnnnns 14,00 13,59 13,00 27.631,85
ADBFil/2016 .ccivveieeeerrerrrerererrrerrnnrreerr—.. 14,65 14,49 14,00 22.952,38
M@i0/2016...ccuveerrnrrrnrrnnrrnnrinnrinrr i ——————— 15,16 13,97 13,50 9.933,70

@ CotagBes referentes ao fechamento do dia.
Fonte: Bloomberg em 30 de maio de 2016.
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Alteracao das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta

A Companhia e os Coordenadores da Oferta podem requerer que a CVM autorize a modificagao ou
a revogacao da Oferta, caso ocorram alteragdes posteriores, materiais e inesperadas nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da distribuicdo, que
resulte em um aumento relevante nos riscos assumidos pela Companhia e os Coordenadores da
Oferta. Adicionalmente, a Companhia e os Coordenadores da Oferta poderao modificar, a qualquer
tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os investidores, conforme
disposto no paragrafo 3°, do artigo 25 da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo
nas condicOes da Oferta seja aceito pela CVM, o encerramento da distribuicao da Oferta podera ser
adiado em até 90 dias.

A revogacdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente
divulgado por meio de disponibilizagdo de Anulncio de Retificacao nas paginas da rede mundial de
computadores da Companhia, das Instituicdes Participantes da Oferta, da BM&FBOVESPA e da
CVM, veiculos também utilizados para divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anlncio de Inicio,
conforme disposto no artigo 27 da Instrugao CVM 400.

As Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a oferta original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigbes. Nessa hipdtese, os investidores que
ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, a
respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de cinco dias Uteis do recebimento
da comunicagdo, o interesse em manter a declaracao de aceitacdo, presumida a manutencdo em
caso de siléncio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

Em qualquer hipotese, a revogacao ou cancelamento torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacao anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores
aceitantes os valores dados em contrapartida as Units, no prazo de trés dias Uteis da data de
divulgacdo da revogacdo, sem qualquer remuneracdo ou correcao monetaria, e com deducdo, se
for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes conforme disposto no artigo 26 da Instrucgao
CVM 400.

Com a divulgacdo do Anlncio de Retificagdo, a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores ao Anuncio de Retificacdo tornar-se-ao ineficazes, devendo ser restituidos integralmente
aos investidores aceitantes os valores dados em contrapartida as Units, no prazo de trés dias Uteis,
sem qualquer remuneragao ou corregao monetaria e com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos eventualmente incidentes, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM
400.

Suspenséao e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, uma oferta que: (i) esteja se processando em condigcdes diversas das constantes
da Instrucdo CVM 400 ou do seu registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro; e (b) devera
suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O
prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 dias, prazo durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
gue determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro. Ademais, a rescisdo do Contrato de Colocacao importara no cancelamento do
registro da Oferta.
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A suspensao ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipotese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacdo
até o quinto dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacdao. Todos os investidores
que ja tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento, e os investidores que tenham
revogado a sua aceitacdo, na hipdtese de suspensao, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Units, conforme o disposto no paragrafo
Unico do artigo 20 da Instrucdo CVM 400, no prazo de trés dias Uteis, sem qualquer remuneragao
ou correcdo monetaria e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes.

Inadequacéo da Oferta

O investimento em Units representa um investimento de risco, pois € um investimento em renda
variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Units estao sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Units, @ Companhia, ao setor em que atua,
Q0s seus acionistas e ao ambiente macroecondmico do Brasil, descritos neste Prospecto Definitivo e
no Formulario de Referéncia, e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de
decisdo de investimento. O investimento em Units ndo €&, portanto, adequado a investidores
avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha qualquer
classe ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de adquirir Units ou, com relagdo a qual
o investimento em Units seria, no entendimento da Companhia e dos Coordenadores da Oferta,
inadequado.

Informacfes sobre a Companhia

Segundo o Estatuto Social, o objeto social da Companhia consiste em (I) participar de outras
empresas, especialmente naquelas que tenham como objetivos principais: a) a atuacdo no setor de
energia de qualquer tipo, e para suas diferentes aplicagdes, seja gerando, transmitindo,
comercializando, intermediando, ou distribuindo ou, ainda, operando ou gerenciando para terceiros
usinas produtoras, linhas de transmissao e redes de distribuicao e quaisquer empreendimentos do
setor energético; b) a realizagdo de estudos, a elaboragdo, implantacdo ou operagao de projetos,
bem como a atuacdo em construgdes e a prestagao de servicos, relativamente a usinas, linhas ou
redes ou empreendimentos do setor energético; c) a fabricagdo, o comércio, a importagdo e a
exportacao de pecas, produtos e materiais relativos as atividades da letra “a” supra e de setores de
grande utilizagdo de energia; (II) estudo, planejamento e organizacdo de empresas de que
pretenda participar; (III) administracdo, locacdo, arrendamento, subarrendamento de bens, dos
quais possui seu legitimo dominio ou propriedade; e (IV) intermediacdo e operacionalizacdo de
negdcios no pais e no exterior, bem como a prestacdo de servicos de assisténcia, consultoria e
assessoria administrativa, técnica, financeira, de planejamento, de negdcios e de mercado, inclusive
para importacao e exportacdo de bens e servicos, seja a terceiros, seja as empresas em que
participar, direta ou indiretamente, fornecendo-lhes apoio técnico e tatico.

Para mais informacdes sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuacdo, suas
atividades e sua situacdo econdmico-financeira, leia o Formulario de Referéncia
incorporado por referéncia a este Prospecto, bem como este Prospecto Definitivo que
esta disponivel nos locais indicados na secdo “Informacdes Sobre a Oferta —
Informacdes Adicionais” abaixo.
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Informacdes Adicionais

A subscricdo das Units apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais que devem
ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de investimento. Recomenda-se aos
potenciais investidores, incluindo-se os Investidores Institucionais, que leiam as secdes “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta” e “Sumario da Companhia - Principais Fatores de Risco
da Companhia” deste Prospecto Definitivo, bem como a secéo “4. Fatores de Risco” do
Formuléario de Referéncia da Companhia.

Os Coordenadores da Oferta recomendam fortemente que os Investidores Nao Institucionais
interessados em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condigdes
estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos ao pagamento do
Prego por Unit e a liquidacdo da Oferta. E recomendada a todos os investidores a leitura dos
Prospectos e do Formulario de Referéncia antes da tomada de qualquer decisdao de
investimento.

Os investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto Definitivo, ou informacoes
adicionais sobre a Oferta, ou ainda realizar reserva de Units, deverdo dirigir-se aos seguintes
enderecos da Companhia, dos Coordenadores da Oferta e/ou das Instituicdes Participantes da
Oferta indicadas abaixo ou junto a CVM.

COMPANHIA

Energisa S.A.

Avenida Pasteur, 110, 5° e 6° andares, Botafogo

CEP 22290-240 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Claudio Brandao Silveira

Telefone: +55 (21) 2122-6934

Fax: +55 (21) 2122-6931

http://investidores.grupoenergisa.com.br/ ou http://www.energisa.com.br/ri (nestes websites
acessar “InformacOes Financeiras”, “Outros Documentos”, selecionar “Energisa” e, em seguida,
escolher o link especifico do Prospecto Definitivo)

COORDENADORES DA OFERTA

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, 1.111, 14° andar — parte

CEP 01311-920, Sao Paulo — SP

At.: Persio Dangot

Telefone: +55 (11) 4009-3501

Fax: +55 (11) 2845-3080

https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website acessar “Corretora” no
quadro “Prospectos” no centro da pagina, e, a seguir, clicar em “2016”, e, por fim, escolher o link
correspondente ao Prospecto Definitivo)

Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 18° andar

CEP 04538-132, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Bruno Saraiva

Telefone: +55 (11) 2188-4000

Fax: +55 (11) 2188-4009

www.merrilllynch-brasil.com.br (neste website acessar em “Energisa S.A.” e, posteriormente,
escolher o link especifico do Prospecto Definitivo)
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Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14° andar

CEP 04538-133, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Fabio Nazari

Telefone: +55 (11) 3383-2000

Fax: +55 (11) 3383-2001
https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking/MercadoCapitais
(neste website, clicar em “2016” no menu a esquerda e a seguir no titulo do documento
correspondente, logo abaixo de “Distribuicdao Publica Primaria de Units de Emissdo da Energisa
S.A.”, link no qual sera disponibilizado o Prospecto Definitivo)

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Paulista, n® 1.450, 8° andar

CEP 01310-100, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Glenn Mallett

Telefone: +55 (11) 2178-5077

Fax: +55 (11) 2178-4880

http://www.bradescobbi.com.br/site/ofertas_publicas/ (neste website identificar “"Energisa S.A.” g,
posteriormente, escolher o link especifico do Prospecto Definitivo)

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041 e 2.235, 24° andar

CEP 04543-011, S3o Paulo — SP

At.: Sr. Cleomar Parisi

Telefone: +55 (11) 3012-7017

Fax: +55 (11) 3553-0063
https://www.santander.com.br/br/pessoa-juridica/corporate-finance/ofertas-em-andamento (neste
website identificar “Energisa S.A.” e, posteriormente, escolher o link especifico do Prospecto
Definitivo)

Coordenadores Contratados

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600/3.624, 10° andar, cjs. 101 e 102

Sao Paulo — SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Daniel Lemos

Telefone: (11) 3526-1300

Fac-simile: (11) 3526-1350

www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website clicar em “Distribuicdo Primaria
de Units do Grupo Energisa - Energisa S.A” e, entdo, clicar em “Prospecto Definitivo”)

Banco Modal S.A.

Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar — parte, bloco 01

CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Marcelo Prudéncio Jacques

Telefone: +55 (11) 2106-6873

Fax: +55 (11) 2106-688

https://www.modal.com.br/ (neste website identificar “Ofertas Publicas” e, posteriormente,
escolher o link especifico do Prospecto Definitivo de Distribuicao Primaria de Units da Energisa S.A.)
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Disponibilizacdo de Avisos e Anudncios da Oferta

Este Prospecto Definitivo, o Prospecto Preliminar, o Antncio de Inicio, 0 Anuncio de Encerramento,
eventuais anuncios de retificacdo, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta
serdo disponibilizados, até o encerramento da Oferta, exclusivamente nas paginas na rede mundial
de computadores da Companhia, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e da
BM&FBOVESPA indicados a seguir:

COMPANHIA

Energisa S.A.

http://investidores.grupoenergisa.com.br/ ou http://www.energisa.com.br/ri (nestes websites
acessar “InformacOes Financeiras”, “Outros Documentos”, selecionar “Energisa” e, em seguida,
escolher o link especifico de cada anuncio e aviso da oferta)

COORDENADORES DA OFERTA

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website acessar “Corretora” no
quadro “Prospectos” no centro da pagina, e, a seguir, clicar em “2016”, e, por fim, escolher o link
correspondente ao documento da Oferta que deseja acessar)

Bank of America Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A.
www.merrilllynch-brasil.com.br (neste website acessar em “Energisa S.A.” e, posteriormente,
escolher o link especifico de cada anuncio e aviso da Oferta)

Banco BTG Pactual S.A.
https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking/MercadoCapitais
(neste website, clicar em “2016” no menu a esquerda e a seguir no titulo do documento
correspondente, logo abaixo de “Distribuicdao Publica Primaria de Units de Emissdo da Energisa
S.A.”, link no qual serao disponibilizados os prospectos, avisos, anlncios e comunicados da Oferta)

Banco Bradesco BBI S.A.
http://www.bradescobbi.com.br/site/ofertas_publicas/ (neste website identificar “"Energisa S.A.” g,
posteriormente, escolher o link especifico de cada anuncio e aviso da oferta)

Banco Santander (Brasil) S.A.
https://www.santander.com.br/br/pessoa-juridica/corporate-finance/ofertas-em-andamento (neste
website identificar “Energisa S.A.” e, posteriormente, escolher o link especifico de cada anuncio e
aviso da Oferta)

COORDENADORES CONTRATADOS

XP Investimentos CCTVM S.A.

www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website clicar em “Distribuicdo Primaria
de Units do Grupo Energisa - Energisa S.A” e, entao, escolher o link especifico de cada anudncio e
aviso da oferta)

Banco Modal S.A.

https://www.modal.com.br/ (neste website identificar “Ofertas Publicas” e, posteriormente,
escolher o link especifico de cada anuncio e aviso da oferta)
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Instituicdes Consorciadas

Informacodes adicionais sobre as Instituicdes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das
Instituigdes Consorciadas credenciadas junto a BM&FBOVESPA para participar da Oferta, bem como
na pagina da rede mundial de computadores da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br).

Este Prospecto Definitivo também estara disponivel nos seguintes enderegos e websites: (i) CVM,
situada na Rua Sete de Setembro, n® 111, 59 andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio de Janeiro,
no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n® 340, 29, 3° e 4° andares, CEP 01333-
010, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo (www.cvm.gov.br, neste website acessar, na
pagina inicial, “Central de Sistemas” e clicar em “InformagGes sobre Companhias”, e seguida em
“Informagbes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre
outros)”, e digitar e digitar “Energisa” no campo disponivel. Em seguida, acessar “Energisa S.A.”,
“Prospecto de Distribuicdo Publica” e clicar no link referente ao Ultimo Prospecto Definitivo
disponivel); e (ii) BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br, neste website, clicar em “Produtos”,
em seguida, dentro do quadro “Acesso Rapido”, clicar — “Empresas Listadas”, digitar “Energisa” no
campo disponivel. Em seguida, acessar “Energisa S.A.”, “Informacdes Relevantes”, “Documentos de
Oferta de Distribuicao Publica” e clicar no link referente ao ultimo Prospecto Definitivo disponivel).

Este Prospecto ndo constitui uma oferta de venda de Units nos Estados Unidos da América ou em
qualquer outra jurisdicdo em que a venda seja proibida, sendo que nao serd realizado nenhum
registro da Oferta ou das Units na SEC ou em qualquer agéncia ou 6rgao regulador do mercado de
capitais de qualquer outro pais, exceto o Brasil. As Units ndo poderao ser ofertadas ou vendidas
nos Estados Unidos da América ou a pessoas consideradas U.S. persons, conforme definido no
Regulamento S, sem que haja o registro sob o Securities Act, ou de acordo com uma isencao de
registro nos termos do Securities Act. A Companhia e os Coordenadores da Oferta nao pretendem
registrar a Oferta ou as Units nos Estados Unidos da América.

Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na midia sobre a Companhia e
a Oferta, a Companhia e os Coordenadores da Oferta alertam os investidores que estes
deverao basear suas decisbes de investimento Unica e exclusivamente nas informacdes
constantes do Prospecto Preliminar, deste Prospecto Definitivo e do Formulario de
Referéncia.

LEIA OS PROSPECTOS E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “SUMARIO DA COMPANHIA - PRINCIPAIS FATORES
DE RISCO DA COMPANHIA” E “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA” DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO, BEM COMO A SEGCAO “4. FATORES DE RISCO” DO
FORMULARIO DE REFERENCIA, PARA UMA DESCRICAO DE CERTOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A SUBSCRICAO DE UNITS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A Oferta foi registrada na CVM sob o n® CVM/SRE/REM/2016/001, em 27 de julho de 2016.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS UNITS A SEREM DISTRIBUIDAS.
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Nao h& inadequacédo especifica da Oferta a certo grupo ou categoria de investidor.
Como todo e qualquer investimento em valores mobiliarios de renda variavel, o
investimento nas Units apresenta riscos e possibilidade de perdas patrimoniais que
devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimentos.
Portanto, uma deciséo de investimento nas Units requer experiéncia e conhecimentos
especificos que permitam ao investidor uma analise detalhada dos negécios da
Companhia, mercado de atuacao e os riscos inerentes aos negécios da Companhia, ja
que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Recomenda-se que
os interessados em participar da Oferta consultem seus advogados, contadores,
consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilia-
los na avaliacdo da adequacéo da Oferta ao perfil de investimento, dos riscos inerentes
aos negodcios da Companhia e ao investimento nas Units.

O investimento em Units representa um investimento de risco, pois € um investimento
em renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir em Units estdo
sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Units, a
Companhia, ao setor em que atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroecondmico
do Brasil, descritos nos Prospectos e no Formulario de Referéncia, e que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O
investimento em Units ndo é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos
relacionados a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha qualquer classe
ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de subscrever Units ou, com
relacdo a qual o investimento em Units seria, no entendimento da Companhia e dos
Coordenadores da Oferta, inadequado.
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RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E OS COORDENADORES DA
OFERTA

Relacionamento entre a Companhia e o Citi

Na data deste Prospecto, além das relacdoes decorrentes da Oferta, o Coordenador Lider e as
demais sociedades de seu conglomerado financeiro possuem o0s seguintes relacionamentos
comerciais com a Companhia e/ou sociedades integrantes de seu grupo econémico:

e  Empréstimo bilateral junto a Energisa Nova Friburgo sob amparo da Lei 4.131 com swap
atrelado, com vencimento em 28 de setembro de 2017, ao qual incide a taxa Libor acrescido
de 1,36% ao ano. A operacao € garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo
devedor destas operacoes totalizava US$8.250 mil;

e  Empréstimo bilateral junto a Energisa Minas Gerais sob amparo da Lei 4.131 com swap
atrelado, com vencimento em 28 de setembro de 2017, os quais incidem a taxa Libor
acrescido de 1,36% ao ano. A operacao é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto,
o saldo devedor destas operacdes totalizava US$16.450 mil;

e  Empréstimo bilateral junto a Energisa Paraiba sob amparo da Lei 4.131 com swap atrelado,
com vencimento em 21 de setembro de 2017, os quais incidem a taxa Libor acrescido de
1,89% ao ano. A operagao é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo
devedor destas operacoes totalizava US$40.000 mil;

e  Empréstimo bilateral junto a Energisa Paraiba, sob amparo da Lei 4.131 com swap atrelado,
com vencimento em 27 de fevereiro de 2019, os quais incidem a taxa Libor acrescido de
1,88% ao ano. A operacao é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo
devedor destas operacoes totalizava US$5.500 mil;

e  Empréstimo bilateral junto a Energisa Sergipe sob amparo da Lei 4.131 com swap atrelado,
com vencimento em 19 de abril de 2018, os quais incidem a taxa Libor acrescido de 1,91% ao
ano. A operacao é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo devedor
destas operacoes totalizava US$50.000 mil;

e  Empréstimo bilateral junto a Energisa Paraiba sob amparo da Lei 4.131 com swap atrelado,
com vencimento em 28 de maio de 2019, os quais incidem a taxa Libor acrescido de 1,77% ao
ano. A operacao é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo devedor
destas operagoes totalizava US$20.720 mil;

e  Empréstimo bilateral junto a Energisa Sergipe sob amparo da Lei 4.131 com swap atrelado,
com vencimento em 28 de maio de 2019, os quais incidem a taxa Libor acrescido de 1,77% ao
ano. A operacdo é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo devedor
destas operagoes totalizava US$22.314 mil;

e  Empréstimo bilateral junto a Energisa Minas Gerais sob amparo da Lei 4.131 com swap
atrelado, com vencimento em 28 de maio de 2019, os quais incidem a taxa Libor acrescido de
1,77% ao ano. A operacao é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo
devedor destas operagoes totalizava US$14.344 mil;

e  Empréstimo bilateral junto a Companhia sob amparo da Lei 4.131 com swap atrelado, com
vencimento em 27 de abril de 2018, os quais incidem a taxa Libor acrescido de 1,64% ao ano.
Na data deste Prospecto, o saldo devedor destas operacoes totalizava US$50.000 mil;
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e  Empréstimo bilateraljunto a Energisa Minas Gerais sob amparo da Lei 4.131 com swap
atrelado, com vencimento em 26 de abril de 2019, os quais incidem a taxa Libor acrescido de
2,16% ao ano. A operacao é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo
devedor destas operacoes totalizava US$17.200 mil;

e  Empréstimo bilateral junto a Energisa Sergipe sob amparo da Lei 4.131 com swap atrelado,
com vencimento em 26 de abril de 2019, os quais incidem a taxa Libor acrescido de 2,16% ao
ano. A operacao é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo devedor
destas operacoes totalizava US$11.400 mil;

e  Empréstimo bilateral junto a Energisa Paraiba sob amparo da Lei 4.131 com swap atrelado,
com vencimento em 26 de abril de 2019, os quais incidem a taxa Libor acrescido de 2,16% ao
ano. A operacao é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo devedor
destas operac0es totalizava US$2.900 mil;

e  Operacdo de repasse do BNDES para a Energisa Paraiba, com vencimento em 15 de dezembro
de 2021, os quais incidem a taxa De/ Credere acrescido de 2,25% ao ano, bem como foi pago
uma comissdo de estruturacdo de 0,75% (7af). A operacao é garantida pela Companhia e
recebiveis da comercializagdo da energia elétrica equivalentes a 1.2 o servico mensal da
divida. Na data deste Prospecto, o saldo devedor destas operacgoes totalizava R$48.944 mil; e

e  Operacao de repasse do BNDES para a Energisa Sergipe, com vencimento em 15 de dezembro
de 2021, os quais incidem a taxa De/ Credere acrescido de 2,25% ao ano, bem como foi pago
uma comissdo de estruturacdo de 0,75% (faf). A operacdo é garantida pela Companhia. Na
data deste Prospecto, o saldo devedor destas operacOes totalizava R$26.378 mil.

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, o Citi e/ou qualquer sociedade do
seu grupo econémico nao possui atualmente qualquer relacionamento com a Companhia.
Entretanto, a Companhia podera, no futuro, contratar o Citi e/ou qualquer sociedade doe seu grupo
econdmico para a realizagdo de operagGes financeiras usuais, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a condugao das suas atividades.

O Citi e/fou qualquer sociedade do seu grupo econO0mico poderdo negociar outros valores
mobilidrios (que ndo units, acdes ordinarias ou agdes preferenciais ou que ndo valores mobiliarios
referenciados, conversiveis ou permutaveis nas units, acoes ordinarias ou acoes preferenciais) de
emissao da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacdo aplicavel, o Citi e/ou
qualquer sociedade do seu grupo econémico poderao (i) mediante a solicitagdo de seus clientes,
adquirir ou alienar quaisquer valores mobilidrios de emissao da Companhia, com o fim de prover
liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de emissao da Companhia com o fim de realizar
arbitragem entre valores mobilidrios e seus certificados de depodsito e/ou arbitragem entre indice de
mercado e contrato futuro referenciado nas units, agGes ordinarias ou acdes preferenciais de
emissdao da Companhia; e (iii) realizar operagdes destinadas a cumprir obrigacdoes assumidas antes
da contratacdo do Citi no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios,
exercicio de opges de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Nos Ultimos 12 meses, o Citi e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico nao participaram de
qualquer outra oferta publica de valores mobilidrios emitidos pela Companhia ou por suas
controladas e coligadas.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secao
“Informagbes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicao” na pagina 50 deste Prospecto, ndo ha
qualquer outra remuneracao a ser paga pela Companhia ao Citi e/ou qualquer sociedade do seu

conglomerado econémico, cujo calculo esteja relacionado ao Preco por Unit.
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A Companhia entende que nao ha qualquer conflito de interesse em relacao a atuacdo do Citi como
instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Companhia e o BofA Merrill Lynch

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, empresas controladas pela
Companhia firmaram os seguintes contratos de financiamento com entes do grupo do BofA Merrill
Lynch:

Contrato de empréstimo com swap atrelado, celebrado em 14 de agosto de 2014, no valor de
U.S.$10.000.000,00, entre Energisa Mato Grosso e Bank of America, N.A., com vencimento em
04 de maio de 2017, com garantia fidejussoria da Companhia e taxa de juros LIBOR acrescida
de 1,50%, sendo que, em 04 de julho de 2016, o saldo devedor era de U.S.$3.333.340,00.

Contrato de empréstimo com swap atrelado, celebrado em 29 de maio de 2015, no valor de
U.S.$31.446.540,88, entre Energisa Mato Grosso do Sul e Bank of America, N.A., com
vencimento em 01 de junho de 2017, com garantia fidejussoria da Companhia e taxa de juros
LIBOR acrescida de 1,85%, permanecendo o total do principal em aberto, pois o contrato nao
prevé amortizacao;

Contrato de empréstimo com swap atrelado, celebrado em 09 de junho de 2015, no valor de
U.S.$12.882.447,66, entre Caiua e Bank of America, N.A., com vencimento em 12 de junho de
2017, com garantia fidejusséria da Companhia e taxa de juros LIBOR acrescida de 1,85%,
permanecendo o total do principal em aberto, pois o contrato nao prevé amortizacdo;

Contrato de empréstimo com swap atrelado, celebrado em 31 de julho de 2015, no valor de
U.S.$7.600.000,00, entre Energisa Mato Grosso do Sul e Bank of America, N.A.,, com
vencimento em 08 de agosto de 2016, com garantia fidejusséria da Companhia e taxa de juros
LIBOR acrescida de 1,75%, permanecendo o total do principal em aberto, pois o contrato nao
prevé amortizacao;

Contrato de empréstimo com swap atrelado, celebrado em 31 de agosto de 2015, no valor de
U.S.$9.250.000,00, entre Energisa Mato Grosso do Sul e Bank of America, N.A., com
vencimento em 06 de setembro de 2016, com garantia fidejusséria da Companhia e taxa de
juros LIBOR acrescida de 1,90%, permanecendo o total do principal em aberto, pois o
contrato ndo prevé amortizacdo;

Contrato de empréstimo com swap atrelado, celebrado em 16 de outubro de 2015, no valor de
U.S.$10.000.000,00, entre Energisa Paraiba e Bank of America, N.A., com vencimento em 20
de outubro de 2016, com garantia fidejussoria da Companhia e taxa de juros LIBOR acrescida
de 2,50%, permanecendo o total do principal em aberto, pois o contrato ndo prevé
amortizacgao;

Contrato de empréstimo com swap atrelado, celebrado em 08 de dezembro de 2015, no valor
de U.S5.$13.123.359,58, entre Energisa Tocantins e Bank of America, N.A., com vencimento em
12 de dezembro de 2016, com garantia fidejusséria da Companhia e taxa de juros LIBOR
acrescida de 2,50%, permanecendo o total do principal em aberto, pois o contrato ndo prevé
amortizagao;
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e  Contrato de empréstimo com swap atrelado, celebrado em 07 de junho de 2016, no valor de
U.S.$28.901.734,10, entre a Companhia e Bank of America, N.A., com vencimento em 15 de
dezembro de 2017 e taxa de juros LIBOR acrescida de 2,50%, permanecendo o total do
principal em aberto, pois o contrato ndo prevé amortizacdao. Na data deste Prospecto, o valor
de tal empréstimo equivale a R$100.000.000,00 e sera liquidado com parte dos recursos
liquidos obtidos da Oferta. Para mais informacOes vide a secao “Destinacao dos Recursos”
deste Prospecto.

O BofA Merrill Lynch firmou, também, (i) Contrato Global de Derivativos com Energisa Mato Grosso
(entdo, Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. — CEMAT) em 28 de abril de 2006, (ii) Contrato
Global de Derivativos com a Companhia, em 20 de janeiro de 2011, (iii) Contrato Global de
Derivativos com a Caiua, em 28 de maio de 2015, (iv) Contrato Global de Derivativos com Energisa
Mato Grosso do Sul, em 28 de maio de 2015, (v) Contrato Global de Derivativos com a Energisa
Paraiba em 15 de outubro de 2015, e (vi) Contrato Global de Derivativos com a Energisa Tocantins
em 30 de novembro de 2015. Sob os termos e condicdes gerais desses contratos, o BofA Merrill
Lynch e as empresas controladas pela Companhia celebram, de tempos em tempos, operacbes de
derivativos de moeda, inflagdo, juros e outros ativos subjacentes.

O BofA Merrill Lynch e/ou sociedades de seu grupo econémico poderdo contratar, com seus
clientes, operacgbes de derivativos com as units ou acoes da Companhia como ativo de referéncia e,
como forma de proteger tais posicdes, poderdo adquirir units ou acées da Companhia, conforme
permitido na alinea “e” do inciso II do artigo 48 da Instrucdo CVM 400.

O BofA Merrill Lynch e/ou sociedades de seu grupo econdmico ndo participaram nos Ultimos 12
meses de ofertas publicas de valores mobiliarios de emissdo da Companhia ou sociedades de seu
grupo econdmico, tampouco de operagbes de reestruturacdo societaria envolvendo a Companhia
ou sociedades de seu grupo econémico.

O BofA Merrill Lynch e/ou sociedades de seu grupo econOmico eventualmente podem
eventualmente deter valores mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou por meio de
fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacoes
regulares em bolsa de valores a precos e condicdes de mercado. Todavia, a participacdo acionaria
do BofA Merrill Lynch e/ou sociedades integrantes do seu grupo econémico ndo atinge, € ndo
atingiu, nos Ultimos 12 meses, mais do que 5% do capital social da Companhia.

Exceto pelo informado acima, o BofA Merrill Lynch ndao possui atualmente outros relacionamentos
significativos com a Companhia e/ou sociedades por ela controladas. A Companhia e/ou sociedades
por ela controladas poderdo vir a contratar, no futuro, o BofA Merrill Lynch e/ou sociedades de seu
grupo econdmico para a realizagao de outras operagoes financeiras usuais, incluindo, entre outras,
assessoria financeira em operacdes de fusdes e aquisicdes, coordenacao de operacdes no mercado
de capitais brasileiro ou internacional, extensao de linha de crédito, intermediacdo e negociacao de
titulos e valores mobiliarios, servicos de formador de mercado, celebracdo de contratos derivativos
ou quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a condugao das suas atividades.

Em adicdo, exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista no
item “Custos de Distribuicdo”, na pagina 50 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracdo a
ser paga, pela Companhia, a referida instituicdo intermediaria ou sociedades do seu conglomerado
econémico, cujo calculo esteja relacionado ao Preco por Unit.
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A Companhia entende que, apesar de partes dos recursos liquidos obtidos com a Oferta ser
destinada ao pagamento de uma operacdo contratada com o BofA Merrill Lynch, ndo ha qualquer
conflito de interesse em relacdo a atuagao do BofA Merrill Lynch como instituicdo intermediaria da
Oferta. Para mais informacfes vide a se¢do “Destinagcdo dos Recursos”, e a segao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units — Alguns dos Coordenadores da
Oferta, o BofA Merrill Lynch e o Santander, concederam financiamento a Companhia, os
quais serao liquidados pela Companhia com parcela dos recursos provenientes da
Oferta. Tal situacdo pode gerar situacdo de conflito de interesse entre a Companhia, o
BofA Merrill Lynch, o Santander e os demais Coordenadores da Oferta” deste Prospecto,
e ainda o item 10.1(f)i do Formulario de Referéncia.

Relacionamento entre a Companhia e o BTG Pactual

Na data deste Prospecto, as controladas da Companhia: (i) Energisa Sergipe e Energisa Paraiba
operam CDBs com o BTG Pactual em valores atualmente nao relevantes e (ii) Energisa Paraiba
opera derivativos com o BTG Pactual, com valores nocionais atuais de aproximadamente US$18,3
milhdes, prémio de aproximadamente R$56,0 milhGes e vencimento em setembro de 2016.
Ademais, a Companhia opera CDB com o BTG Pactual, no valor de R$3,2 milhdes, na data deste
Prospecto.

Por fim, algumas das controladas da Companhia realizaram as seguintes operagdes com a mesa de
energia do BTG Pactual:

e venda de energia para a Energisa Borborema, em (i) maio de 2014, no valor de
R$7.548.162,99 e com fornecimento até dezembro de 2019, (ii) janeiro de 2016, no valor de
R$563.066,02 e com fornecimento até dezembro de 2018;

e venda de energia para a Energisa Minas Gerais, em maio de 2014, no valor de R$3.040.489,70
e com fornecimento até dezembro de 2019;

e venda de energia para a Energisa Sergipe, em (i) maio de 2014, no valor de R$15.944.660,92
e com fornecimento até dezembro de 2019, e (ii) janeiro de 2016, no valor de R$8.168.418,46
e com fornecimento até dezembro de 2018;

e venda de energia para a Energisa Paraiba, em (i) maio de 2014, no valor de R$39.744.280,58
e com fornecimento até dezembro de 2019, e (ii) janeiro de 2016, no valor de
R$11.977.329,36 e com fornecimento até dezembro de 2018;

e venda de energia para a Caiua Distribuicao de Energia S.A., em maio de 2014, no valor de
R$2.260.837,11, com fornecimento até dezembro de 2019;

e venda de energia para a Companhia Nacional de Energia Elétrica, em janeiro de 2016, no valor
de R$669.503,08, com fornecimento até dezembro de 2018;

e venda de energia para a Empresa de Distribuicdo de Energia Vale Paranapanema S.A., em
maio de 2014, no valor de R$7.608.186,01, com fornecimento até dezembro de 2019;

e venda de energia para a Empresa Elétrica Bragantina S.A., em (i) janeiro de 2016, no valor de

R$302.259,54, com fornecimento até dezembro de 2018, e (ii) janeiro de 2015, no valor de
R$1.368.992,79, com fornecimento até dezembro de 2019; e

63



e venda de energia para a Energisa Comercializadora, em (i) janeiro de 2015, no valor de
R$105.177.600,00 e com fornecimento até dezembro de 2019, (ii) janeiro de 2017, no valor
de R$26.104.800,00 e com fornecimento até dezembro de 2018, (iii) janeiro de 2017, no valor
de R$9.460.800,00 e com fornecimento até dezembro de 2017, e (iv) abril de 2016, no valor
de R$7.126.920,00 e com fornecimento até dezembro de 2016.

Exceto pelo descrito acima e por contas que a Rede Energia, a Energisa Borborema, a Energisa
Minas Gerais, a Energisa Nova Friburgo, a Energisa Solucdes, a Energisa Sergipe, a Energisa Mato
Grosso, a Energisa Paraiba, a Cuiaba e EEB mantém junto ao BTG Pactual, além de investimentos
que a Energisa Comercializadora possui no BTG Pactual Corporate DI FIQ de Fundos de
Investimento Referenciado Crédito Privado (gerido por uma subsidiaria do BTG Pactual). Cabe
esclarecer que nao ha qualquer tipo de empréstimos, investimentos e/ou outras relacdes eventuais
entre o BTG Pactual ou sociedades do seu conglomerado econdmico ou seus controladores € a
Companhia e seu conglomerado econémico nos ultimos 12 meses.

Sociedades integrantes do grupo econ6mico do BTG Pactual podem possuir titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operagOes regulares em bolsa de valores a pregos
e condicdes de mercado. Todavia, a participacao das sociedades integrantes do grupo econémico
do BTG Pactual em acdes da Companhia ndo atinge, e ndo atingiu nos Ultimos 12 meses, 5% do
capital social da Companhia.

N3o obstante, a Companhia e/ou sociedades do seu conglomerado econdémico pode contratar, a
qualquer tempo, o BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizacdo
de operagdes que incluam, mas ndo se limitem a, operacdes de financiamento, reestruturacao
societaria, ofertas publicas de valores mobiliarios emitidos pela Companhia, assessoria em
operacoes de fusbes e aquisicdes € no mercado de capitais, extensdo de linhas de crédito,
intermediacdo e negociagao de titulos e valores mobilidrios, consultoria financeira, formador de
mercado e outras operagdes necessarias a conducao das atividades da Companhia.

O BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem celebrar, no exterior, a
pedido de seus clientes, operacdes de derivativos tendo as Units como ativo de referéncia de
acordo com as quais se comprometerao a pagar seus clientes a taxa de retorno das Units, contra o
recebimento de taxas de juros fixas ou flutuantes (incluindo operagdes com fotal return swap).
Nesse sentido, o BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poder adquirir
Units na presente Oferta como forma de protegao (hedge) para essas operacdes, o que podera
afetar a demanda, preco ou outras condicoes da Oferta, sem, contudo, gerar demanda artificial
durante a Oferta.

Nos ultimos 12 meses, o BTG Pactual e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdémico nao
participaram de qualquer outra oferta publica de valores mobilidrios emitidos pela Companhia ou
por suas controladas e coligadas.

Exceto pela remuneragao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista no item “Custos
de Distribuicdo”, na pagina 50 deste Prospecto, ndao ha qualquer outra remuneragdo a ser paga,
pela Companhia, a referida instituicdo intermediaria ou sociedades do seu conglomerado
econdmico, cujo calculo esteja relacionado ao Preco por Unit.

A Companhia entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacdo do BTG
Pactual como instituicao intermediaria da Oferta.
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Relacionamento entre a Companhia e o Bradesco BBI

Na data deste Prospecto, além das relagbes decorrentes da Oferta, o Bradesco BBI e as demais
sociedades de seu conglomerado financeiro possuem os seguintes relacionamentos comerciais com
a Companhia e/ou sociedades integrantes de seu grupo econémico:

Operacdo de debéntures com a Energisa Mato Grosso do Sul (atual denominagao da Enersul -
Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A.), com vencimento em 30 de maio de 2021, as
quais incidem a taxa CDI acrescida de 2,28% ao ano. A operacgdo € garantida por fianga da
Companbhia e cessao fiduciaria de recebiveis com fluxo minimo equivalente a 120% da proxima
parcela de principal e/ou juros devida. Na data deste Prospecto, o saldo devedor desta
operacao totalizava R$420.916 mil;

Operacao de debéntures com a Energisa Mato Grosso (atual denominacdo da Centrais Elétricas
Matogrossenses S.A.), com vencimento em 15 de maio de 2021, as quais incidem a taxa CDI
acrescida de 2,28% ao ano. A operagdo é garantida por fianga da Companhia e cessdo
fiduciaria de recebiveis com fluxo minimo equivalente a 120% da proxima parcela de principal
e/ou juros devida. Na data deste Prospecto, o saldo devedor desta operacdao totalizava
R$211.754 mil;

Operagoes de crédito de repasse do BNDES no ambito do programa FINEM junto as
controladas da Companhia, com vencimento entre 15 de novembro de 2021, com taxa TILP
acrescida de 3,96% a 4,34% ao ano, de acordo com o subcrédito. A operagdo € garantida por
fianca da Companhia e cessao fiduciaria de recebiveis com fluxo minimo equivalente a 120%
da préxima parcela de principal e/ou juros devida. Na data deste Prospecto, o saldo devedor
desta operacao totalizava R$288.211 mil;

Operacdo de fianga bancaria junto a Energisa Sergipe, com vencimento indeterminado. Sobre
o valor de principal incidem juros a taxas de 1,0% ao ano. Na data deste Prospecto, o saldo
devedor desta operacao totalizava R$42.600 mil;

Operacdo de fianca bancaria junto a Energisa Solugdes, com vencimento em 30 de agosto de
2016. Sobre o valor de principal incidem juros a taxas de 3,5% ao ano. Na data deste
Prospecto, o saldo devedor desta operacdo totalizava R$4.658 mil;

Operagao de fianca bancaria junto a Energisa Comercializadora, com vencimento em 31 de
janeiro de 2017. Sobre o valor de principal incidem juros a taxas de 2,5% ao ano. Na data
deste Prospecto, o saldo devedor desta operagao totalizava R$4.497 mil;

Prestacdo de servicos de cash management para a Companhia, que, em fevereiro de 2016,
gerou um volume de (i) cobranca de R$213 milhdes, (ii) pagamento de tributos de R$108,7
milhoes, e folha de pagamento de R$559,8 mil, com relagdo a 501 funcionarios. A relacao de
prestacdo de servicos de cash management, entre a Companhia e Bradesco BBI, com prazo
indeterminado;

e  Operacao de fianga bancaria junto a Energisa Solugdes, com vencimento em 26 de abril de
2016. Sobre o valor de principal incidem juros a taxas de 3,5% ao ano. Na data deste
Prospecto, o saldo devedor desta operacdo totalizava R$1.550 mil. A fianca esta vencida,
aguardando a baixa do cliente, com mora de 1% ao més, cobrada por fianca vencida; e

e  Operacao de fianca bancaria junto a Energisa Solugbes, com vencimento em 21 de janeiro
de 2016. Sobre o valor de principal incidem juros a taxas de 2,5% ao ano. Na data deste
Prospecto, o saldo devedor desta operacdo totalizava R$1.850 mil; a operacao teve seu
vencimento em 21/01/2016. A fianca esta vencida, aguardando a baixa do cliente, com
mora de 1% ao més, cobrada por fianga vencida.
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Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, o Bradesco BBI e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econ0mico ndo possui atualmente qualquer relacionamento com a
Companhia. Entretanto, a Companhia podera, no futuro, contratar o Bradesco BBI e/ou qualquer
sociedade de seu grupo econdmico para a realizagao de operacdes financeiras usuais, incluindo,
entre outras, investimentos, emissdoes de valores mobilidrios, prestacao de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagoes
financeiras necessarias a condugdo das suas atividades.

O Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderao negociar outros valores
mobilidrios (que ndo units, acdes ordinarias ou acdes preferenciais ou que ndo valores mobilidrios
referenciados, conversiveis ou permutaveis nas units, agdes ordinarias ou agles preferenciais) de
emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacao aplicavel, o Bradesco BBI
e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo (i) mediante a solicitagdo de seus
clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissdo da Companhia, com o fim de
prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissdo da Companhia com o fim de realizar
arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de
mercado e contrato futuro referenciado nas units, agOes ordinarias ou acdes preferenciais de
emissdao da Companhia; e (iii) realizar operagbes destinadas a cumprir obrigacdes assumidas antes
da contratacdao do Bradesco BBI no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores
mobilidrios, exercicio de opcdes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e
venda a termo.

Nos Ultimos 12 meses, o Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu grupo econOémico nao
participaram de qualquer outra oferta publica de valores mobilidrios emitidos pela Companhia ou
por suas controladas e coligadas.

Exceto pela remuneracao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
“Informacbes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” na pagina 50 deste Prospecto, ndao ha
qualquer outra remuneracdo a ser paga pela Companhia ao Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade
do seu conglomerado econémico, cujo calculo esteja relacionado ao Prego por Unit.

A Companhia entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do Bradesco
BBI como instituigdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Companhia e o Santander

Na data deste Prospecto, além das relacbes decorrentes da presente Oferta, o Grupo Santander
possui relacionamento comercial com a Companhia, com seu controlador e/ou sociedades
pertencentes ao seu grupo econdmico. Nesse contexto, a Companhia, seu controlador e/ou
sociedades pertencentes ao seu grupo econdmico contrataram, conforme o caso, as seguintes
operacoes financeiras:

e  Contrato de empréstimo em moeda estrangeira, com swap atrelado (no valor de R$50.000 mil,
com vencimento em 14 de dezembro de 2016, sem garantia), no qual incide a variacdo do USD
acrescido de spread 3,6467% ao ano, entre Companhia e Santander, com vencimento em 14 de
dezembro de 2016, sem garantia e amortizacao bullet. Na data deste Prospecto, o valor do
empréstimo é de R$50.000.000,00 e sera liqguidado com parte dos recursos liquidos obtidos da
Oferta. Para mais informac0es vide a secao “Destinacdo dos Recursos” deste Prospecto;

e Contrato de empréstimo em moeda estrangeira, no qual incide a taxa de 3,65% ao ano, entre
Energisa Borborema e Santander, com vencimento em 14 de dezembro de 2016, com fianga
da Companhia e amortizacao bullet. Na data deste Prospecto, o saldo devedor desta operagao
totaliza US$2.924 mil;
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Contrato de empréstimo em moeda estrangeira, no qual incide a taxa de 3,65% ao ano, entre
Energisa Sergipe e Santander, com vencimento em 14 de dezembro de 2016, com fianca da
Companhia e amortizagdo bullet. Na data deste Prospecto, o saldo devedor desta operacdo
totaliza US$2.924 mil;

Contrato de empréstimo em moeda estrangeira, no qual incide a taxa de 3,65% ao ano, entre
Energisa Tocantins e Santander, com vencimento em 23 de dezembro de 2016, com fianga da
Companhia e amortizacdo em bullet. Na data deste Prospecto, o saldo devedor desta operacao
totaliza US$29.493 mil;

Contrato de empréstimo em moeda estrangeira, no qual incide a taxa de 4,74% ao ano, entre
Empresa Elétrica Bragantina S.A. e Santander, com vencimento em 22 de dezembro de 2016,
com fianca da Companhia e amortizagdo bullet, Na data deste Prospecto, o saldo devedor
desta operacao totaliza US$15.181 mil;

Contrato de empréstimo em moeda estrangeira, no qual incide a taxa de 3,65% ao ano, entre
Empresa de Distribuicdo de Energia Vale Paranapanema S.A. e Santander, com vencimento em
28 de dezembro de 2016, com fianca da Companhia e amortizacao bullet. Na data deste
Prospecto, o saldo devedor desta operacao totaliza US$5.938 mil;

Contrato de fianga bancaria no valor de R$239.994 mil, no qual incide comissdo de 2,65% ao
ano, entre Companhia e Santander, com vencimento em 21 de fevereiro de 2017, sem
garantia;

Contrato de empréstimo entre Energisa Mato Grosso e Santander, no qual incide a taxa CDI
acrescida de 2,28% ao ano, com vencimento em 6 de junho de 2019, com fianca da
Companhia e amortizacdo mensal a partir de julho de 2016. Na data deste Prospecto, o saldo
devedor desta operacao totaliza R$32.371 mil;

Contrato de empréstimo entre Caiuda e Santander, no qual incide a taxa CDI acrescida de
2,53% ao ano, com vencimento em 6 de junho de 2019, com fianca da Companhia e
amortizacdo mensal a partir de julho de 2016. Na data deste Prospecto, o saldo devedor desta
operacao totaliza R$8.599 mil;

Contrato de empréstimo entre Energisa Tocantins e Santander, no qual incide a taxa CDI
acrescida de 2,28% ao ano, com vencimento em 6 de junho de 2019, com fianca da
Companhia e amortizacdo mensal a partir de julho de 2016. Na data deste Prospecto, o saldo
devedor desta operacao totaliza R$85.536 mil;

Contrato de swap no valor de R$10.000 mil, entre Energisa Borborema e Santander, com
vencimento em 14 de dezembro de 2016, com fianga da Companhia;

Contrato de swap no valor de R$10.000 mil, entre Energisa Sergipe e Santander, com
vencimento em 14 de dezembro de 2016, com fianca da Companhia;

Contrato de swap no valor de R$100.000 mil, entre Energisa Tocantins e Santander, com
vencimento em 23 de dezembro de 2016, com fianga da Companhia;

Contrato de swap no valor de R$60.000 mil, entre Empresa Elétrica Bragantina S.A. e
Santander, com vencimento em 22 de dezembro de 2016, com fianca da Companhia;

Contrato de swap no valor de R$20.000 mil, entre Empresa de Distribuicdo de Energia do Vale
Paranapanema S.A. e Santander, com vencimento em 28 de dezembro de 2016, com fianga da
Companhia;
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Contrato de swap no valor de R$83.334, entre Companhia e Santander, com vencimento em
17 de outubro de 2016, sem garantia;

Contrato de swap no valor de R$64.285 mil, entre Companhia e Santander, com vencimento
em 17 de julho de 2017, sem garantia;

Contrato de swap no valor de R$271.430 mil, entre Companhia e Santander, com vencimento
em 10 de julho de 2019, sem garantia;

Prestacdo de servicos de cash management para a Companhia, que, no més de maio de 2016,
totalizou R$30,5 milhdes em volume de arrecadagao de contas; e

OperagOes pontuais de cdmbio, que, de 1° de janeiro de 2016 até a data deste Prospecto
totalizaram US$93,1 milhdes.

Além do relacionamento referente a Oferta, ao financiamento e prestacbes de servicos acima
descritos, a Companhia e empresas de seu grupo econdmico possuiam, em 30 de junho de 2016,
0s seguintes investimentos financeiros contratados com sociedades do grupo do Santander:

Operagbes compromissadas contratadas pela Companhia totalizando R$52.174 mil, com
remuneragao média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas entre
04 de julho de 2016 e 01 de agosto de 2016;

Operagbes compromissadas contratadas pela Energisa Sergipe totalizando R$22.928 mil, com
remuneracdo média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas entre
18 de julho de 2016 e 24 de maio de 2018;

Operagbes compromissadas contratadas pela Energisa Mato Grosso do Sul totalizando
R$31.793 mil, com remuneracao média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de
vencimentos situadas entre 04 de julho de 2016 e 24 de maio de 2018;

Operagoes compromissadas contratadas pela Energisa Minas Gerais totalizando R$43.627 mil,
com remuneragao média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas
entre 04 de julho de 2016 e 04 de maio de 2018;

Operagoes compromissadas contratadas pela Energisa Tocantins totalizando R$7.800 mil, com
remuneragao média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas entre
04 de julho de 2016 e 29 de julho de 2016;

Operagbes compromissadas contratadas pela Energisa Nova Friburgo totalizando R$5.806 mil,
com remuneracao média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas
entre 04 de julho de 2016 e 18 de julho de 2016;

Operagbes compromissadas contratadas pela Energisa Mato Grosso totalizando R$88.904 mil,
com remuneracdo média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas
entre 04 de julho de 2016 e 24 de maio de 2018;

Operagbes compromissadas contratadas pela Empresa Elétrica de Bragantina S.A. totalizando
R$12.296 mil, com remuneracao média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de
vencimentos situadas entre 13 de julho de 2016 e 10 de maio de 2018;

Operacbes compromissadas contratadas pela Companhia Nacional de Energia Elétrica
totalizando R$15.335 mil, com remuneracdao média ponderada de 103,2% do CDI e com datas
de vencimentos situadas entre 13 de julho de 2016 e 24 de maio de 2018;
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e  Operagdao compromissada contratada pela Rede Energia S.A. totalizando R$713.774 mil, com
remuneracao de 103,2% do CDI e com data de vencimento em 14 de julho de 2016;

e  Operacdes compromissadas contratadas pela Energia Solugdes totalizando R$1.630 mil, com
remuneragao média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas entre
13 de julho de 2016 e 14 de maio de 2018;

e  Operacbes compromissadas contratadas pela Caiua totalizando R$4.069 mil, com remuneragao
média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas entre 29 de julho
de 2016 e 24 de maio de 2018;

e  Operacbes compromissadas contratadas pela Empresa de Distribuicdo de Energia do Vale
Paranapanema S.A. totalizando R$27.600 mil, com remuneracdo média ponderada de 64,6%
do CDI e com datas de vencimentos situadas entre 04 de julho de 2016 e 24 de maio de 2018;

e  Operacoes compromissadas contratadas pela Energisa Comercializadora totalizando R$14.104
mil, com remuneracao média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos
situadas entre 07 de julho de 2016 e 16 de maio de 2018;

e  Operacdao compromissada contratada pela Companhia de Forca e Luz do Oeste totalizando
R$449,4 mil, com remuneracao de 103,2% do CDI e com data de vencimento em 04 de julho
de 2016;

e  Operagdes compromissadas contratadas pela Energisa Borborema totalizando R$9.602 mil,
com remuneracao média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas
entre 04 de julho de 2016 e 24 de maio de 2018;

e  Operacbes compromissadas contratadas pela Energisa Paraiba totalizando R$16.043 mil, com
remuneracdo média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas entre
04 de julho de 2016 e 24 de maio de 2018;

e Operacdoes compromissadas contratadas pela Companhia Nacional de Energia Elétrica
totalizando R$15.355 mil, com remuneracdao média ponderada de 103,2% do CDI e com datas
de vencimentos situadas entre 13 de julho de 2016 e 24 de maio de 2018;

e Certificados de deposito bancario (CDB) contratados pela Energisa Comercializadora
totalizando R$1.630 mil, com remuneracdo média ponderada de 99,9% do CDI e com datas de
vencimentos situadas entre 12 de agosto de 2016 e 22 de maio de 2018.

O Santander e/ou sociedades de seu grupo econdmico poderdo contratar, com seus clientes,
operagoes de derivativos com as units ou acoes da Companhia como ativo de referéncia e, como
forma de proteger tais posicoes, poderao adquirir units ou agbes da Companhia, conforme
permitido na alinea “e” do inciso II do artigo 48 da Instrucdo CVM 400.

O Santander e/ou sociedades de seu grupo econémico podem eventualmente deter valores
mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou por meio de fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacOes regulares em bolsa de
valores a precos e condicoes de mercado. Todavia, a participacao acionaria do Santander e/ou
sociedades integrantes do seu grupo econémico ndo atinge, e ndo atingiu, nos ultimos 12 meses,
mais do que 5% do capital social da Companhia.
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N3o obstante, a Companhia e/ou sociedades do seu conglomerado econémico pode contratar, a
qualquer tempo, o Santander e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizacdo
de operacdes que incluam, mas nao se limitem a, operacdes de financiamento, reestruturacao
societaria, ofertas publicas de valores mobiliarios emitidos pela Companhia, assessoria em
operacoes de fusbes e aquisicdes e no mercado de capitais, extensdo de linhas de crédito,
intermediacao e negociagdo de titulos e valores mobiliarios, consultoria financeira, formador de
mercado e outras operagdes necessarias a conducdo das atividades da Companhia.

O Santander e/ou sociedades de seu conglomerado econ6mico podem celebrar, no exterior, a
pedido de seus clientes, operagdes de derivativos tendo as Units como ativo de referéncia de
acordo com as quais se comprometerao a pagar seus clientes a taxa de retorno das Units, contra o
recebimento de taxas de juros fixas ou flutuantes (incluindo operacdes com fotal return swap).
Nesse sentido, o Santander e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poder adquirir Units
na presente Oferta como forma de protecdo (#edge) para essas operacoes, o que podera afetar a
demanda, preco ou outras condicoes da Oferta, sem, contudo, gerar demanda artificial durante a
Oferta.

Nos ultimos 12 meses, o Santander e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico nao
participaram de qualquer outra oferta publica de valores mobilidrios emitidos pela Companhia ou
por suas controladas e coligadas.

Exceto pela remuneragao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista no item “Custos
de Distribuicdo”, na pagina 50 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneragdo a ser paga,
pela Companhia ao Santander e/ou sociedades do seu conglomerado econémico, cujo calculo
esteja relacionado ao Prego por Unit.

A Companhia entende que, apesar de parte dos recursos liquidos obtidos com a Oferta ser
destinada ao pagamento de uma operacdo contratada com o Santander, nao ha qualquer conflito
de interesse em relacdo a atuacdo do Santander como instituicdo intermedidria da Oferta. Para
mais informac6es vide a secdo “Destinacdo dos Recursos”, e a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Units — Alguns dos Coordenadores da Oferta, o BofA Merrill
Lynch e o Santander, concederam financiamento a Companhia, 0s quais serao
liguidados pela Companhia com parcela dos recursos provenientes da Oferta. Tal
situacdo pode gerar situacédo de conflito de interesse entre a Companhia, o BofA Merrill
Lynch, o Santander e os demais Coordenadores da Oferta” deste Prospecto, e ainda o
item 10.1(f)i do Formuléario de Referéncia.

Relacionamento ente a Companhia e os Coordenadores Contratados

Relacionamento entre a Companhia e a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Além do relacionamento relativo a Oferta, a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. (“XP_Investimentos”) e/ou sociedades de seu conglomerado econémico
mantém relacionamento comercial comum a suas atividades com a Companhia.

A XP Investimentos e/ou empresas de seu conglomerado econdmico nos ultimos 12 meses ndo
participaram de operacoes de reestruturacbes societarias envolvendo a Companhia e nao
realizaram qualquer aquisicdo e venda, ou oferta publica de valores mobilidrios de emissdo da
Companhia.

A XP Investimento ndo realizou qualquer operacdo considerada como “investimento” com a
Emissora.
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A XP Investimentos podera no futuro manter relacionamento comercial com a Companhia,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos,
emissOes de valores mobiliarios, fusGes e aquisigbes, financiamento, consultoria financeira e/ou em
quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducdo das atividades da Emissora e de
sociedades controladas pela Companhia, podendo vir a contratar com a XP Investimentos ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de banco de
investimento necessarias a condugdo das atividades da Companhia.

Exceto pela remuneracao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
“Informacbes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” na pagina 50 deste Prospecto, ndao ha
qualquer outra remuneracao a ser paga pela Companhia a a XP Investimentos, cujo calculo esteja
relacionado ao Preco por Unit.

A Companhia entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuacdo da XP
Investimentos como instituigdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Companhia e o Banco Modal S.A.

Na data deste Prospecto, além das relacdes decorrentes da Oferta, o Banco Modal S.A. possui os
seguintes relacionamentos comerciais com a Companhia e/ou sociedades integrantes de seu grupo
econémico:

e Contrato de Fianca Bancaria, celebrado em 01 de julho de 2016, no valor de R$5.176.299,26
(cinco milhdes cento e setenta e seis mil duzentos e noventa e nove reais e vinte e seis
centavos), entre Energisa Minas Gerais e Banco Modal, com vencimento em 02 de julho de
2018, ao qual incide 2,00% ao ano.

e Prestacao de servicos de administrador para o Fundo de Investimento Zona da Mata cujos
cotistas sdo as empresas do Grupo Energisa. O patrimonio liquido do fundo em 24 de junho de
2016 era de R$775,6 milhdes;

e  Prestagao de servico de custddia de valores mobiliarios e ativos financeiros descritos no artigo
29 da Instrucao CVM n° 555, para a Companhia.

O Banco Modal atua como administrador do Fundo de Investimento Multimercado Zona Da Mata
Crédito Privado, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 17.902.626/0001-96, no qual as seguintes
sociedades do conglomerado econdmico da Companhia aplicam: Energisa Paraiba, Energisa
Borborema, Companhia, Energisa Mato Grosso, Companhia Nacional de Energia Elétrica, Empresa
Elétrica de Bragantina S.A, Energisa Tocantins, Energisa Sergipe, Caiua, Energisa Mato Grosso do
Sul, Energisa Nova Friburgo, Energisa Mato Grosso do Sul, Energisa Minas Gerais, Empresa de
Distribuigdo de Energia V e Companhia Forca e Luz Do Oeste. E cobrada uma taxa de administragao
da 0,05% ao ano sobre valor do patrimonio liquido do referido fundo.

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, o Banco Modal e/ou sociedades de
seu conglomerado econdmico ndo possuem atualmente qualquer relacionamento com a
Companhia. Entretanto, a Companhia podera, no futuro, contratar o Banco Modal e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econOmico para a realizacdo de operacoes financeiras usuais, incluindo,
entre outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestacao de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacoes
financeiras necessarias a conducao das suas atividades.
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O Banco Modal e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderao negociar outros valores
mobiliarios (que nao units, acdes ordinarias ou agdes preferenciais ou que ndo valores mobiliarios
referenciados, conversiveis ou permutaveis nas units, agoes ordinarias ou agbes preferenciais) de
emissdao da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacao aplicavel, o Banco Modal
e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo (i) mediante a solicitacdo de seus
clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobilidrios de emissdo da Companhia, com o fim de
prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de emissdo da Companhia com o fim de realizar
arbitragem entre valores mobilidrios e seus certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de
mercado e contrato futuro referenciado nas units, agGes ordinarias ou acdes preferenciais de
emissdao da Companhia; e (iii) realizar operagdes destinadas a cumprir obrigacdes assumidas antes
da contratagdo do Banco Modal no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores
mobilidrios, exercicio de opcdes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e
venda a termo.

Nos Ultimos 12 meses, o Banco Modal ndo participou de qualquer outra oferta publica de valores
mobilidrios emitidos pela Companhia ou por suas controladas e coligadas.

Exceto pela remuneracao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
“Informacbes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” na pagina 50 deste Prospecto, ndao ha
qualquer outra remuneracdo a ser paga pela Companhia ao Banco Modal, cujo calculo esteja
relacionado ao Preco por Unit.

A Companhia entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacao a atuagdo do Banco
Modal como instituicdo intermediaria da Oferta.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS UNITS

O investimento nas Units envolve alto grau de risco. Antes de tomar qualquer decisdo de
investimento nas Units, investidores em potencial devem analisar cuidadosamente todas as
informagdes contidas neste Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo, os riscos constantes
da secdo "Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia” na pagina
18 deste Prospecto e na se¢do "4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia da Companhia, e
as demonstracbes financeiras da Companhia e respectivas notas explicativas incluidas por
referéncias a este Prospecto.

As atividades, a situacdo financeira, os resultados operacionais, fluxos de caixa, liquidez e/ou
negocios futuros da Companhia podem ser afetados de maneira adversa por quaisquer desses
riscos, dos fatores de risco mencionados abaixo e por qualquer dos fatores de risco descritos a
seguir. O prego de mercado das units da Companhia pode diminuir devido @ ocorréncia de
quaisquer desses riscos e/ou de outros fatores, e o0s investidores podem vir a perder parte
substancial ou todo o seu investimento nas Units. Os riscos descritos abaixo sdo0 aqueles que,
atualmente, a Companhia acredita que poderdo afetd-la de maneira adversa. Riscos adicionals e
incertezas atualmente ndo conhecidas pela Companhia ou que atualmente sdo considerados
irrelevantes, também podem prejudicar as atividades da Companhia de maneira significativa.

Para os fins desta secdo, exceto se indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a
indicacdo de que um risco, incerteza ou problema pode causar ou ter ou causara ou terd "um efeito
adverso para a Companhia” ou ‘afetaré adversamente a Companhia” ou expressoes similares
significa que o risco, incerteza ou problema pode ou poderd resultar em um efeito material adverso
em negocios da Companhia, condigoes financeiras, resultados de operacoes, fluxo de caixa e/ou
perspectivas e/ou o preco de mercado das units da Companhia. Expressoes similares incluidas
nesta secdo devem ser compreendidas nesse contexto.

Esta secdo faz referéncia apenas aos principais fatores de risco relacionados @ Oferta e as Units.
Para os demais fatores de risco, os investidores devem ler a secdo "4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia da Companhia incorporado por referéncia a este Prospecto.

A volatilidade e a falta de liquidez do mercado brasileiro de valores mobilidarios poderdo
limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Units pelo preco e
na ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em mercados emergentes, tal como o Brasil,
envolve, com frequéncia, maior risco em comparacao a outros mercados mundiais, sendo tais
investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

Esses investimentos estdo sujeitos a determinados riscos econémicos e politicos, tais como, entre
outros:

e Mudangas no ambiente regulatorio, fiscal, econ6mico e politico que possam afetar a
capacidade de investidores de obter retorno, total ou parcial, em relacao a seus investimentos;
e

e Restricdes a investimento estrangeiro e a repatriamento do capital investido. O mercado
brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado
do que os principais mercados de valores mobiliarios, podendo, inclusive, ser mais volatil do
que alguns mercados internacionais, como os dos Estados Unidos.
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O mercado brasileiro de valores mobiliarios € substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatii do que os principais mercados de valores mobiliarios
mundiais, como os Estados Unidos. Em 31 de dezembro de 2015, a BM&FBOVESPA, apresentou
uma capitalizacao bursatil de aproximadamente R$2,8 trilhdes, com um volume médio didrio de
negociagdo de R$1,6 bilhdo durante o ano de 2015. O mercado de capitais brasileiro é
significativamente concentrado, de forma que as dez principais agbes negociadas na
BM&FBOVESPA foram responsaveis por, aproximadamente, 53,1% do volume total de acdes
negociadas nessa bolsa durante o ano de 2015, enquanto que a New York Stock Exchange teve
uma capitalizagao de mercado de aproximadamente US$23,6 trilhdes em 31 de dezembro de 2015
e um volume diario médio de negociacdo de US$128,4 bilhGes durante o ano de 2015. Ndo se pode
assegurar que, apos a conclusdo da Oferta, havera liquidez das Units, o que podera limitar a
capacidade dos adquirentes das Units vendé-las pelo prego e na ocasiao desejados.

Essas caracteristicas do mercado de capitais brasileiro poderdo limitar substancialmente a
capacidade dos investidores de vender as Units, de que sejam titulares, pelo preco e na ocasiao
desejados, o que podera ter efeito substancialmente adverso no mercado das units da Companhia.
Se um mercado ativo e liquido de negociacao nao for desenvolvido e mantido, o prego de
negociagao das Units pode ser negativamente impactado.

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderdo afetar a
percepcdo do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados
emergentes, o que podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive por
meio de oscilagbes nos mercados de valores mobiliarios.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condicoes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive
Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reacao dos
investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das Units. Crises no Brasil, nos
Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises emergentes podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios da
Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicbes de mercado e pelas condigdes
econdmicas internacionais, especialmente, pelas condicdes econdmicas dos Estados Unidos. Os
precos das acOes na BM&FBOVESPA, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagbes nas
taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas.
Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera
reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de
capitais brasileiro.

Nao é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises econ6micas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do
investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios
emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das units da
Companhia, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a
financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das
suas units.
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A participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter afetado adversamente a fixacdo
do Preco por Unit e o investimento nas Units por Investidores Institucionais que sefjam
considerados Pessoas Vinculadas pode resultar na redugdo de liquidez de units da
Companhia no mercado secundario.

O Prego por Unit foi determinado com base no resultado no Procedimento de Bookbuilding. Nos
termos da regulamentacao brasileira em vigor, foi aceita a participacdo de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Processo de Bookbuilding, até o limite maximo de
20% das Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Suplementares e as Units
Adicionais). Nos termo do artigo 55 da ICVM 400, como foi verificado excesso de demanda superior
a 1/3 da quantidade de Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Adicionais e as Units
Suplementares), nao foi permitida a colocacao de Units aos Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas, tendo sido as intencbes de investimento realizadas por Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas.

A participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no processo de fixagao
do Preco por Unit pode afetado adversamente a fixacdo do Preco por Unit, podendo, inclusive, ter
promovido a sua ma-formacao ou descaracterizado o seu processo de formagdo. Além disso, o
investimento nas Units por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas pode levar a
reducdo da liquidez das units da Companhia no mercado secundario.

Adicionalmente, os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da
Instrucao CVM 400 para protecdo (#edge) de operagdes com derivativos contratadas com terceiros,
tendo units da Companhia como referéncia, sao permitidos na forma do artigo 48 da
Instrucdo CVM 400 e nao foram considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para
os fins do artigo 55 da Instrucao CVM 400, desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas.
Tais operagdes podem ter influenciado a demanda e, consequentemente, o preco das Units e,
deste modo, o Preco por Unit podera diferir dos pregos que prevalecerao no mercado apos a
conclusdo desta Oferta.

Os Investidores na Oferta poderdo sofrer diluicdo imediata no valor de seus
investimentos nas Units.

Caso o Preco por Unit e, consequentemente, o preco por acdes ordinaria e preferencial, seja
superior ao valor patrimonial por acdao, assim entendido como o resultado da divisao (1) do valor
consolidado no ativo da Companhia, reduzido do valor consolidado do seu passivo, pela (2)
guantidade total de agbes que compde o capital social da Companhia, os investidores que
subscreverem Units poderdo integralizar um valor que é superior ao valor patrimonial por acdo,
resultando em diluicdo imediata do valor de seu investimento na Companhia.

Poderemos, ainda, no futuro, ser obrigados a buscar recursos adicionais nos mercados financeiro e
de capitais brasileiro, os quais podem ndo estar disponiveis ou podem estar disponiveis em
condicdes que nos sejam desfavoraveis ou desvantajosas. Poderemos, ainda, recorrer a ofertas
publicas ou privadas de agGes da Companhia ou valores mobilidrios lastreados, conversiveis,
permutdveis ou que, por qualquer forma, confiram um direito de subscrever ou receber units ou
acoes da Companhia. Qualquer captacdo de recursos por meio de ofertas publicas ou privadas de
acbes da Companhia ou valores mobilidrios lastreados, conversiveis, permutaveis ou que, por
qualquer forma, confiram um direito de subscrever ou receber acdes da Companhia pode ser
realizada com exclusdo do direito de preferéncia dos entdo acionistas da Companhia e/ou alterar o
valor das ac0es da Companhia, o que pode resultar na diluicdo da participacdo dos investidores.
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Alguns dos Coordenadores da Oferta, o BofA Merrill Lynch e o Santander, concederam
financiamento a Companhia, os quais serdo liquidados pela Companhia com parcela dos
recursos provenientes da Oferta. Tal situacdo pode gerar situacdo de conflito de
interesse entre a Companhia, o BofA Merrill Lynch, o Santander e o0s demais
Coordenadores da Oferta.

A Companhia destinara parte dos recursos da Oferta ao pagamento de financiamentos contratados
junto ao BofA Merrill Lynch e ao Santander, conforme abaixo descritos:

i. pagamento de um empréstimo contratado sob o amparo da Lei 4.131 junto ao BofA Merrill
Lynch em 15 de junho de 2016, com vencimento em 15 de dezembro de 2017, ao qual incide
a taxa LIBOR, acrescida de 2,50% ao ano, com swap atrelado, no valor de R$100.000.000,00;

ii. pagamento no ambito de um contrato empréstimo em moeda estrangeira, com swap atrelado,
celebrado sob o amparo da Lei 4.131, entre a Companhia e o Santander em 14 de junho de
2016, com vencimento em 14 de dezembro de 2016, ao qual incide a variacao do USD
acrescido de spread 3,6467% ao ano, no valor de R$50.000.000,00.

Dessa forma, o fato de BofA Merrill Lynch, Santander atuarem como Coordenadores da Oferta,
pode, eventualmente, gerar situagdes de conflito de interesse entre a Companhia, o BofA Merrill
Lynch, o Santander e as demais instituicdes intermediarias da Oferta.

Para mais informagOes sobre a destinacdo dos recursos e do relacionamento entre a Companhia o
Bofa Merrill Lynch e o Santander, ver secao “"Destinacao dos Recursos” e “Relacionamento entre a
Companhia e os Coordenadores da Oferta”, respectivamente, neste Prospecto, e ainda o item
10.1(f)i do Formulario de Referéncia.

A Companhia esta realizando uma Oferta de Units no Brasil, com esfor¢cos de colocacdo
no exterior, o que podera deixar a Companhia exposta a riscos de litigios relativos a
ofertas de valores mobiliarios no Brasil e no exterior. Os riscos de litigio relativos a
ofertas de valores mobiliarios no exterior sdo potencialmente maiores do que 0s riscos
relativos a uma oferta de valores mobilidrios no Brasil.

A Oferta compreende, simultaneamente, (i) uma distribuicdo publica de Units no Brasil, em
mercado de balcdo ndo organizado, nos termos do Contrato de Colocacdo, e (ii) esforcos de
colocacao das Units no exterior, exclusivamente junto a Investidores Estrangeiros, nos termos do
Contrato de Colocacao Internacional. Os esforcos de colocagao das Units no exterior nos expdem a
normas relacionadas a protegao de investidores estrangeiros por conta de incorrecoes ou omissoes
relevantes nos Offering Memoranda e em outros documentos relacionados a colocacao das Units no
exterior, inclusive relativos aos riscos de potenciais procedimentos judiciais por parte de
investidores em relacdo a estas questdes.

Os esforgos de colocacao das Units no exterior nos expdem a normas relacionadas a protegao de
investidores estrangeiros por conta de incorrecoes ou omissoes relevantes nos Offering Memoranda
e em outros documentos relacionados a colocacao das Units no exterior, inclusive relativos aos
riscos de potenciais procedimentos judiciais por parte de investidores em relagao a estas questoes.
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Adicionalmente, o Contrato de Colocacdo Internacional apresenta uma clausula de indenizacao em
favor dos Agentes de Colocacdo Internacional, pela qual a Companhia deve indeniza-los no caso de
eventuais perdas no exterior por conta de incorrecOes relevantes ou omissdes relevantes nos
Offering Memoranda. Caso os Agentes de Colocacao Internacional venham a sofrer perdas no
exterior em relagdo a estas questOes, eles poderdo ter direito de regresso contra a Companhia por
conta desta clausula de indenizacdo. Finalmente, o Contrato de Colocagdo Internacional possui
declaragbes especificas em relacdo a observancia de isencoes das leis de valores mobiliarios dos
Estados Unidos da América, as quais, se descumpridas, poderao dar ensejo a outros potenciais
procedimentos judiciais.

Em cada um dos casos indicados acima, procedimentos judiciais poderdao ser iniciados contra a
Companhia no exterior. Estes procedimentos no exterior, em especial nos Estados Unidos da
América, poderdo envolver valores substanciais, em decorréncia do critério utilizado nos Estados
Unidos da América para o calculo das indenizagGes devidas nestes processos. Além disso, devido ao
sistema processual dos Estados Unidos da América, as partes envolvidas em um litigio sdo
obrigadas a arcar com altos custos na fase inicial do processo. Eventual condenacao em um
processo no exterior em relagdo a incorregdes relevantes ou omissdes relevantes nos Offering
Memoranda efou em outros documentos relacionados a colocacdo das Units no exterior podera
causar um efeito material adverso nas atividades da Companhia, situacao financeira e resultados
operacionais.

A emissdo, a venda ou a percepcdo de uma potencial emissdo ou venda de quantidades
significativas de Units apos a conclusdo da Oferta pode afetar adversamente o pregco de
mercado das units da Companhia.

A Companhia, a Gipar, o FIP da Serra, o FIP Gavea e os membros do Conselho de Administragao e
da Diretoria Estatutaria da Companhia celebraram acordos de restricdo a venda de Units ou acoes
de emissao da Companhia, por meio dos quais concordaram, sujeitos a algumas excegdes, em nao
oferecer, vender, contratar a venda, dar em garantia ou de outra forma dispor, direta ou
indiretamente, pelo periodo de 180 dias contados da data de divulgacao do Andncio de Inicio, de
quaisquer Units da Companhia, ou valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis por, ou que
representem um direito de receber Units da Companhia, ou que admitam pagamento mediante
entrega de Units da Companhia, bem como derivativos nelas lastreados, ressalvadas as Units
Suplementares, de que sejam titulares imediatamente apds a Oferta ou que venham a adquirir
durante tal periodo.

Adicionalmente, Ronaldo Cezar Coelho, gestor e quotista exclusivo do Samambaia Master Fundo de
Investimento em Agbes no Exterior — BDR Nivel 1, celebrou um compromisso de ndo alienagdo de
units (/ock-up), mediante o qual, sujeito a determinadas condicdes, comprometeu-se perante a
Companhia a ndo alienar, pelo periodo de 180 dias contados da divulgacao do Andncio de Inicio, a
totalidade de units por ele detidas, direta ou indiretamente, inclusive aquelas detidas pelo TOP
2016 Fundo de Investimento em Agdes.

Transcorrido este periodo de 180 dias, as Units objeto dos acordos de restricdo a venda estarao
disponiveis para serem alienadas. O preco de mercado das units da Companhia podera oscilar
significativamente caso haja emissao ou venda de quantidades significativas dessas units pela
Companhia, seu acionista controlador, seus administradores e/ou outro acionista relevante, ou caso
haja a percepcdo pelo mercado de que a Companhia, seu acionista controlador, seus
administradores e/ou outro acionista relevante pretendem emitir ou vender, conforme o caso,
quantidades significativas de units da Companhia.
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Eventual descumprimento por qualquer dos Coordenadores Contratados e das
Instituicbes Consorciadas de obrigacdes relacionadas a Oferta podera acarretar seu
desligamento do grupo de instituicbes responsaveis pela colocacdo das Units, com o
consequente cancelamento de todos Pedidos de Reserva, ordens de investimentos,
boletins de subscricdo e contratos de compra e venda feitos perante tals
Coordenadores Contratados e Instituicbes Consorciadas.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Coordenadores
Contratados e das Instituicbes Consorciadas, de qualquer das obrigacOes previstas no respectivo
instrumento de adesdo ao Contrato de Colocagao ou em qualquer contrato celebrado no ambito da
Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a
Oferta, tal Coordenador Contratado ou Instituicdo Consorciada, a critério exclusivo dos
Coordenadores da Oferta e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos
Coordenadores da Oferta, deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicOes responsaveis
pela colocagao das Units. Caso tal desligamento ocorra, os Coordenadores Contratados ou a(s)
Instituicao(des) Consorciada(s) em questao devera(ao) cancelar todos os Pedidos de Reserva
ordens de investimentos, boletins de subscricao e contratos de compra e venda que tenha(m)
recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os
quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos
aos tributos sobre movimentacgao financeira, eventualmente incidentes.

As Units podem ndo ser um investimento adequado para todos os investidores, visto
que o investimento nas Units apresenta riscos e possibilidade de perdas patrimoniais.

O investimento em Units representa um investimento de risco, pois € um investimento em renda
variavel e, assim, os investidores que pretendam investir em Units estdao sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive agueles relacionados as Units, a Companhia, ao setor em que atua,
aos seus acionistas e ao ambiente macroeconémico do Brasil, descritos neste Prospecto Definitivo e
no Formulario de Referéncia da Companhia. O investimento em Units ndo &, portanto, adequado a
investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais. Uma decisdo de
investimento nas Units requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao investidor
uma analise detalhada dos negécios da Companhia, mercado de atuagdo e os riscos inerentes aos
negoécios da Companhia, ja que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido.

A eventual contratacdo e realizacdo de operacgbes de total return swap e hedge podem
influenciar a demanda e o pre¢o das units ou acbes da Companhia.

Os Coordenadores da Oferta e as sociedades de seu conglomerado econémico poderdo realizar
operacdes com derivativos para protecao (hedge) contratadas com terceiros tendo as units, agdes
ordinarias e/ou preferenciais da Companhia como referéncia, conforme permitido pelo artigo 48 da
Instrucdo CVM 400, e tais investimentos ndo serdo considerados investimentos realizados por
Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, desde que tais terceiros nao
sejam Pessoas Vinculadas. A realizagdo de tais operacdes pode influenciar a demanda e,
consequentemente, o preco das units, acoes ordinarias e/ou preferenciais da Companhia.

78



APRESENTAQAO DOS COORDENADORES DA OFERTA
Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O Citi possui uma longa histéria de comprometimento na América Latina com presenca em 24
paises da regido. O Citi combina recursos globais com presenca e conhecimento local para entregar
soluces financeiras aos clientes.

O Citi € uma empresa pertencente ao grupo Citigroup. O grupo Citigroup possui 200 anos de histdria e
esta presente em mais de 160 paises. No Brasil, o grupo Citigroup esta presente desde 1915, atende
diretamente a mais de 440 mil contas de clientes e possui mais de 7 milhdes de cartdes de crédito
emitidos. No Brasil, conta com cerca de 7 mil funcionarios e possui R$62 bilhdes de ativos totais,
distribuidos entre pessoas fisicas e juridicas, entidades governamentais e outras instituicoes.

Desde o inicio das operacGes na América Latina, o grupo Citigroup oferece aos clientes globais e locais,
acesso, conhecimento e suporte através da equipe diferenciada de atendimento em todas as regides. O
grupo Citigroup destaca sua forte atuagao também nas operagoes locais, reforcada pela consisténcia de
suas agoes ao longo da historia.

O grupo Citigroup possui estrutura internacional de atendimento, oferecendo produtos e servicos
personalizados, solucdes para preservacao, gestao e expansdo de grandes patrimonios individuais e
familiares. Atua com forte presenca no segmento Citi Markets & Banking, com destaque para areas de
renda fixa e variavel, fusdes e aquisicGes, project finance e empréstimos sindicalizados. Com know-how
internacional em produtos de banco de investimento e experiéncia em operagoes estruturadas, atende
empresas de pequeno, médio e grande porte, além de instituicdes financeiras. Com 200 anos de historia
no mundo, destes mais de 100 anos no Brasil, o grupo Citigroup atua como uma empresa parceira nas
conquistas de seus clientes.

O Citi foi reativado em 2006, tendo como principais atividades operar em sistema mantido pela
BM&FBOVESPA, comprar e vender titulos e valores mobilidrios, por conta de terceiros ou por conta
propria, encarregar-se da distribuicdo de valores mobilidrios no mercado, administrar recursos de
terceiros destinados a operacbes com valores mobilidrios, exercer as funcdes de agente emissor de
certificados, manter servicos de agdes escriturais, emitir certificados de depdsito de acdes e cédulas
pignoraticias de debéntures e emprestar valores mobiliarios para venda (conta margem).

Em fevereiro de 2009, o Citi adquiriu a Intra S.A. Corretora de Cambio e Valores, com mais de 15.000
contas ativas de clientes. Com essa aquisicao, o Citi ampliou o mercado de atuagdo e passou a se
dedicar também ao segmento de varejo.

O Citi tem atuado no segmento de mercado de capitais de forma ativa desde entdo, tendo participado
de uma das maiores ofertas ja realizada na histéria do mercado de capitais, a Petrdleo Brasileiro S.A. —
PETROBRAS, no montante de R$120,2 bilhdes (setembro de 2010), a qual ganhou o prémio de Best
Deal of the Year of 2011.

Além disso, participou, nos Ultimos anos, como coordenador nas ofertas publicas de agGes de emissao
da Redecard S.A., no montante de R$2.213 milhdes (marco de 2009); BR Malls Participacdes S.A., no
montante de R$836 milhdes (julho de 2009); EDP Energias do Brasil S.A., no montante de R$442
milhdes (novembro de 2009); Hypermarcas S.A., no montante de R$1,2 bilhdo (abril de 2010); Banco
do Brasil S.A., no montante de R$9,8 bilhdes (agosto de 2010); HRT Participagbes em Petrdleo S.A., no
montante de R$2,4 bilhdes (outubro de 2010); BTG Pactual S.A., no montante de R$3,2 bilhdes (abril
de 2012); Brazil Pharma S.A., no montante de R$481 milhdes (junho de 2012); SDI Logistica Rio —
Fundo de Investimento Imobilidrio — FII, no montante de R$143,8 milhdes (novembro de 2012).
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Em 2013, o Citi atuou como coordenador na oferta publica de acdes de emissdao da BB Seguridade
Participagdes S.A., no montante de R$11,5 bilhdes (abril de 2013). No mesmo ano, Citi atuou como
coordenador lider na transacdo de Re-IPO da Tupy S.A., no montante de R$523 milhdes (outubro de
2013). Em 2014, o Citi atuou como um dos coordenadores globais na oferta de Oi S.A., com um
montante de mercado de R$5,5 bilhdes de reais (abril de 2014). Em 2016, o Citi atuou como
coordenador na oferta publica de agGes de emissdo da Rumo Operadora Logistica Multimodal S.A., no
montante de R$2,6 bilhdes (abril de 2016).

Bank of America Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A.

O BofA Merrill Lynch estd presente no Brasil desde 1953, contando com uma estrutura de
aproximadamente 400 funcionarios, com foco na intermediacdo e negociacdo de titulos de renda
fixa e variavel, em operacdoes de cambio e na prestacao de servicos de banco de investimentos,
incluindo a assessoria financeira em operacdes de fusGes e aquisicOes, reestruturacdes e no
mercado de capitais.

A fusdo global entre os grupos Merrill Lynch e Bank of America resultou no que o BofA Merrill Lynch
acredita ser um dos maiores conglomerados financeiros do mundo e um dos lideres mundiais na
negociagdo e intermediacao de titulos e valores mobilidrios, na prestacdo de servicos de banco de
investimentos e de financas corporativas, na gestdo de ativos e grandes riquezas e na prestacao de
servicos de gestdo de tesouraria.

O conglomerado Bank of America Merrill Lynch atende clientes nos segmentos de pessoa fisica,
pequenos e médios negocios e também grandes empresas, oferecendo uma vasta gama de
produtos e servicos de banco comercial, banco de investimentos, gestao de ativos e de risco. Sua
ampla plataforma nos Estados Unidos da América serve mais de 59 milhdes de clientes a partir de
suas mais de 6.100 agéncias, mais de 18.000 ATMs e um sistema online que atende mais de 25
milhdes de usuarios ativos.

O grupo atua em mais de 150 paises, possuindo relacionamento com 99% das 500 maiores
companhias de acordo com a U.S. Fortune e 83% das 500 maiores companhias de acordo com a
Fortune Global. As agdes da Bank of America Corporation (NYSE: BAC), controladora do BofA Merrill
Lynch, fazem parte do indice Dow Jones Industrial Average e sao listadas na New York Stock
Exchange.

Nas Ameéricas, esta entre os principais bancos em emissoes de divida e equity e na assessoria em
operacdes de fusOes e aquisicoes, tendo recentemente atingido uma das principais posicbes em
levantamento de capital para empresas considerando o valor agregado de operacOes de equity,
bonds e financiamentos, de acordo com a Dealogic.

Banco BTG Pactual S.A.

Banco Pactual S.A. foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Em
2006, o UBS A.G., instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A. associaram-se
para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo
BTG Investments, formando o BTG Pactual. O BTG Pactual tem como foco principal as areas de
pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, fusdes e aquisicbes, wealth management,
asset management e sales and trading (vendas e negociagoes).

No Brasil, possui escritdrios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Brasilia, Porto Alegre e Recife. Possui,
ainda, escritérios em Londres, Nova Iorque, Santiago, Cidade do México, Lima, Medellin, Bogota e
Buenos Aires.
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Na area de asset management, as estratégias de investimento sdo desenhadas para clientes
institucionais, clientes private, empresas e parceiros de distribuicdo. Na area de wealth
management, o BTG Pactual oferece uma ampla selegao de servicos personalizados, que variam
desde asset management a planejamento sucessorio e patrimonial. O BTG Pactual também oferece
servicos de sales and trading (vendas e negociacdes) em renda fixa, agbes e cambio na América
Latina, tanto em mercados locais quanto internacionais. Na area de /nvestment banking, o BTG
Pactual presta servicos para diversos clientes em todo o mundo, incluindo servicos de subscricdo
nos mercados de divida e agdes publicos e privados, assessoria em operacoes de fusbes e
aquisicdes e produtos estruturados personalizados.

O BTG Pactual é o lider no ranking de ofertas de acdes do Brasil de 2004 a 2015 pelo numero de
operacoes, participando de um total de mais de 170 operagbes no periodo, segundo o ranking da
base de dados internacional Dealogic. Além disso, ficou em 1° lugar em volume e em ndimero de
ofertas em 2012 (Dealogic) e sempre em posicao de lideranca com base em outros rankings desde
2004 (ANBIMA e Bloomberg). Ademais, vale destacar a forte presenga do banco na América Latina,
tendo conquistado o 1° lugar em volume e em numero de ofertas nos anos de 2013 e 2012
(Dealogic, Bloomberg e Thomson Reuters).

Demonstrando a sua forga no Brasil, o BTG Pactual foi eleito em 2010, 2011 e em 2013 como o
“Brazil's Equity House of the Year”, segundo a Euromoney. O BTG Pactual foi também eleito por
trés vezes “World’s Best Equity House" (Euromoney, em 2003, 2004 e 2007), além de “Fquity
House of the Year’ (IFR, 2007). Sua atuacao e grande conhecimento sobre a América Latina
renderam sete vezes o titulo de “Best Equity House Latin America’ (Euromoney de 2002 a 2005,
2007, 2008 e 2013; IFR em 2013) e o titulo de “Best Investment Bank’ (Global Finance em 2011 e
World Finance em 2012). Como principal suporte a seus investidores, o BTG Pactual sempre
investiu fortemente na sua equipe de equity research, buscando os melhores profissionais do
mercado para a atuagdo junto ao grupo de investidores. Seus investimentos na area renderam o
titulo de “#1 Equity Research Team Latin America’ em 2012, 2014 e 2015, bem como no periodo
de 2003 a 2007 (Institutional Investor, Weighted Rankings).

Adicionalmente, sua expertise € demonstrada pela forte atuagao no Brasil, onde o BTG Pactual foi
reconhecido pela sua atuagao nos ultimos anos, como primeiro colocado no ranking da Institutional
Investor de 2003 a 2009, e 2012 a 2015 e como segundo colocado em 2010 e 2011, segundo o
ranking publicado pela revista Institutional Investor.

O BTG Pactual apresentou forte atuacdo em 2010 no mercado de ofertas publicas de renda
variavel, participando das ofertas de follow-on do Banco do Brasil, JBS, Even, PDG Realty,
Petrobras, Lopes, Estacio Participacbes e Anhanguera Educacional, bem como da abertura de
capital da Aliansce, Multiplus, OSX, EcoRodovias, Mills, Julio Simdes e Brasil Insurance. Esta posicdo
foi alcancada em fungao do forte relacionamento do BTG Pactual com seus clientes, com sua
atuacdo constante e de acordo com a percepgao de valor agregado para suas operagoes, fato
comprovado pela sua atuacao em todas as operacdes de follow-on das empresas nas quais
participou em sua abertura de capital. Em 2011, realizou as seguintes ofertas: follow-on de
Tecnisa, Ternium, Direcional, Gerdau, BR Malls, e Kroton; e as ofertas publicas iniciais de QGEP,
IMC, T4F, Magazine Luiza e Brazil Pharma. Deve-se destacar também que o BTG Pactual atuou
como coordenador lider e lead settlement agent na oferta de Gerdau, a qual foi registrada no Brasil
e SEC e coordenada apenas por bancos brasileiros. Em 2012, o BTG Pactual participou da oferta
publica inicial de Locamérica, Unicasa e de sua propria oferta publica inicial e do follow-on de
Fibria, Brazil Pharma, Suzano, Taesa, Minerva, Equatorial e Aliansce. Em 2013, o BTG Pactual
participou da oferta publica inicial de Linx, Biosev, Alupar, BB Seguridade, CPFL Renovaveis, Ser
Educacional e CVC e do follow-on de Multiplan, BHG, Abril Educacao, Iguatemi e Tupy. Em 2014, o
BTG Pactual atuou como coordenador lider e agente estabilizador no follow-on da Oi S.A. Em 2015,
o BTG Pactual participou da oferta publica inicial de Par Corretora e do follow-on de Telefonica
Brasil e Metallrgica Gerdau.
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Banco Bradesco BBI S.A.

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel pela originacdo e
execucao de fusdes e aquisicdes e pela originacdo, estruturacdo, sindicalizacdo e distribuicdo de
operacoes de renda fixa e renda variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014 pela Euromoney e “ Best
Investment Bank in Brazil' em 2012 e 2015 pela Global Finance Magazine, tendo assessorado, no
ano de 2014, transagdes de Investment Banking com volume de aproximadamente R$172 bilhdes e
em 2015 R$135 bilhdes:

e  Presenca constante em operacdes de renda variavel nos ultimos trés anos, coordenando IPOs
(Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado e atuando como coordenador lider
do Unico IPO realizado em 2015, Par Corretora. Considerando as ofertas publicas registradas
na CVM, ANBIMA e U.S. Securities and Exchange Commission no periodo de 2015, o Bradesco
BBI participou como coordenador e joint bookrunner de 5 ofertas, que somadas representaram
um volume superior a R$18 bilhdes. No primeiro trimestre de 2016, podemos destacar OPA de
aquisicao de controle da Tempo Participacdes S.A., no valor de R$311 milhdes;

e Com importantes transagdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o ano de 2015 com grande
destaque em renda fixa. No primeiro trimestre de 2016 coordenou 13 operagdes no mercado
doméstico, em ofertas que totalizaram mais de R$5,571 bilhdes. No mercado internacional, o
Bradesco BBI esta constantemente ampliando sua presenca em distribuigdo no exterior, tendo
atuado como Bookrunner em uma emissao de bond e como Dealer Manager em quatro tender
offers no primeiro trimestre de 2016; e

e Em 2015, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que assessoraram M&A no
Brasil. No periodo, o Bradesco BBI teve 21 transagGes anunciadas com valor de,
aproximadamente, R$47,6 bilhdes. Dentre elas, destacamos as principais: assessoria a CR
Almeida na alienagao de 41% da Ecorodovias por R$4.290 milhdes; assessoria a Camargo
Corréa na alienacdo de sua participacdo na Alpargatas por R$2.667 milhOes; assessoria a
Alpargatas na alienagdo das marcas Topper e Rainha no Brasil e na Argentina por valor ndao
divulgado; assessoria aos fundos Carlyle e Vinci na aquisicdo da Uniasselvi por R$1.105
milhdes; assessoria a Marfrig na venda de 100% da Moy Park para a JBS por R$4.650 milhdes;
assessoria ao FIP Plus II na aquisicdo de 36% da MBR da Vale por R$4.000 milhdes e
assessoria ao Banco Bradesco na aquisicao das operacdoes do HSBC no Brasil por R$17.600
milhoes.

Ademais, o Banco Bradesco S.A., controlador do Bradesco BBI, é atualmente um dos maiores
bancos do pais, segundo o ranking oficial do Banco Central do Brasil sobre os 50 Maiores Bancos,
realizado em setembro de 2014, e foi eleito melhor banco do Brasil em 2014 e 2013 de acordo com
a Euromoney e Global Finance, respectivamente. Em termos de valor de mercado, o Banco
Bradesco S.A. é o segundo maior banco privado da América Latina além de ter a marca mais
valiosa entre instituicdes financeiras de acordo com pesquisa da Brand Finance de 2013. O Banco
Bradesco S.A. esta presente em todos os municipios brasileiros e em diversas localidades no
exterior. O Banco Bradesco S.A. mantém uma rede que atende a mais de 26,4 milhdes de
correntistas. Clientes e usuarios tém a disposicdo 108,282 mil pontos de atendimento, destacando-
se 4,51 mil agéncias. No primeiro trimestre de 2016, o lucro liquido foi de R$4,121 bilhGes,
enquanto o ativo total e patrimonio liquido totalizaram R$1,102 trilhdo e R$93,330 bilhdes,
respectivamente, segundo o Relatério de Andlise Econ6mica e Financeira da instituicdo.
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Banco Santander (Brasil) S.A.

O Santander é controlado pelo Banco Santander S.A., instituicdo com sede na Espanha fundada em
1857 (“Santander Espanha”). O Santander e/ou seu conglomerado econémico (“Grupo Santander”)
possui, atualmente, cerca de €1,3 trilhdo em ativos, administra quase €1,5 trilhdo em fundos,
possui cerca de 121 milhdes de clientes e 13,0 mil agéncias. O Santander desenvolve uma
importante atividade de negdcios na Europa, regido em que alcangou presenca no Reino Unido, por
meio do Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente, atua no financiamento
ao consumo na Europa, por meio do Santander Consumer, com presenca em 15 paises do
continente e nos Estados Unidos da América.

Em 2015, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €3,2 bilhdes na
América Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 40% dos resultados das
areas de negodcios do Grupo Santander no mundo. Também na América Latina em 2015, o Grupo
Santander possuia cerca de 5,8 mil agéncias e cerca de 90 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do
Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional S.A.
(incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banespa.

Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consorcio composto pelo Santander
Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do
capital do ABN AMRO, entdo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12 de dezembro de
2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicdo das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO
pelo consorcio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis € o Santander Espanha chegaram a um
acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu direito as atividades de administracao de
ativos do ABN AMRO no Brasil, que o Fortis havia adquirido como parte da compra pelo consorcio
do ABN AMRO. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle acionario indireto
do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander Brasil
e foi extinto como pessoa juridica independente.

Com a incorporacdo do Banco Real, o Santander passou a ter presenca em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma gama de produtos e servigos em diferentes segmentos de clientes —
pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporacdes, governos e instituicdes. As atividades
do Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco global de
atacado e gestdo de recursos de terceiros e seguros.

Em 2015, o Santander, no Brasil, possuia uma carteira de mais de 32,4 milhdes de clientes, 3.443
agéncias e pontos de atendimento bancario (PABs) e cerca de 18 mil caixas eletronicos proprios e
compartilhados, além de um total de ativos em torno de R$677 bilhGes e patrimonio liquido de,
aproximadamente, R$55 bilhdes. O Santander, no Brasil, em 2015, possui uma participagao de
aproximadamente 20% dos resultados das areas de negocios do Grupo Santander no Mundo, além
de representar 51% no resultado do Grupo Santander na América Latina.

O Santander oferece aos seus clientes um portfolio de produtos e servicos locais e internacionais
que sdo direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servigos sdo oferecidos nas areas de
transagbes bancarias globais (Global Transaction Banking), mercados de crédito (Credit Markets),
financas corporativas (Corporate Finance), acoes (Equities), taxas (Rates), formagao de mercado e
mesa proprietaria de tesouraria. Dessa forma, os clientes corporativos podem se beneficiar dos
servigos globais fornecidos pelo Grupo Santander.

Na area de Eguities, o Santander atua na estruturacdo de operagGes na América Latina, contando
com equipe de Equity Research, Equity Sales e Equity Capital Markets.
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A area de Equity Research do Santander é considerada pela publicacdo Institutional Investor como
uma das melhores ndo somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o
Santander dispOe de estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos
latino-americanos, o0 que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em
operagdes brasileiras.

Em Sales & Trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-americanos no
mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos da America, Europa e Asia, a equipe do Grupo
Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicagdo da Institutional Investor. O
Santander dispde de uma estrutura dedicada de acesso ao mercado de varejo e pequenos
investidores institucionais no Brasil por meio de salas de agdes e corretora.

A darea de Equity Capital Markets do Santander participou como bookrunner (coordenador) em
diversas ofertas publicas de valores mobiliarios no Brasil nos Ultimos anos. Em 2016, o Santander
atuou como coordenador lider na oferta de 7follow-on da Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A.
e na oferta de follow-on da Fras-le S.A.

Em 2015, o Santander atuou como bookrunner na oferta de follow-on da Telefonica Brasil S.A. e
atuou como coordenador lider na oferta de follow-on da General Shopping Brasil S.A.

Em 2014, o Santander atuou como bookrunner na oferta de follow—on da Oi S.A.

Em 2013, o Santander atuou como bookrunner na oferta publica de agBes da Via Varejo S.A., na
oferta publica inicial de agdes da Ser Educacional S.A., na oferta publica inicial de units de Alupar
Investimentos S.A. e na oferta publica inicial de Smiles S.A. Em 2012, o Santander atuou como
bookrunner na oferta publica inicial de Unicasa Industria de Mdveis S.A., na oferta de follow-on de
Fibria Celulose S.A., na oferta publica inicial de units de Trasmissora Alianca de Energia Elétrica
S.A., esta Ultima considerada pela Latin Finance como “Best Equity FollowOn” de 2012, e na oferta
de follow-on de Marfrig Alimentos S.A.

Em 2011, o Santander atuou como coordenador lider da oferta publica inicial de Autometal S.A e
EDP — Energias do Brasil S.A., como bookrunner nas ofertas de follow-on de BR Properties S.A.,
Kroton Educacional S.A., Tecnisa S.A. e Direcional S.A., na oferta publica inicial de ag6es de IMC —
Internacional Meal Company Holdings S.A., e como assessor financeiro contratado pela TIM
Participacoes S.A. em sua migracao do segmento de listagem denominado “Nivel 2” para o
segmento de listagem denominado “Novo Mercado” de governanga corporativa da BM&FBOVESPA.

Em 2010, o Santander alcancou pelo segundo ano consecutivo a lideranca no ranking de emissoes
de acOes na América Latina de acordo com a Bloomberg, tendo atuado como coordenador lider da
oferta publica inicial de acbes de Renova Energia S.A. e como bookrunner da oferta publica inicial
de BR Properties S.A. e das ofertas de follow-on de Anhanguera Educacional Participagdes S.A.,
Estacio Participagbes S.A., Petroleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS, PDG Realty S.A.
Empreendimentos e Participacoes, Inpar S.A. e JBS S.A.
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Em 2009, o Santander alcancou a lideranca no ranking de emissGes de agdes na América Latina de
acordo com Thomson Reuters e Bloomberg tanto em nimero de transagbes como em volume
ofertado. Neste ano, o Santander atuou como coordenador lider das ofertas publicas iniciais de
acoes do Santander. e da Direcional Engenharia S.A. e como bookrunner nas ofertas publicas
iniciais de acdes de Cetip S.A. e da Companhia Brasileira de Meios de Pagamento — Visanet e nas
ofertas de 7o/low-on da Rossi Residencial S.A., Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., Cyrela
Brazil Realty S.A., MRV Engenharia e Participacdes S.A., BRMalls Participacdes S.A., Anhanguera
Educacional Participagdes S.A., Marfrig Alimentos S.A., e BRF — Brasil Foods S.A. Em 2009, as
ofertas de Visanet e Brasil Foods foram premiadas pela Latin Finance como “Best Primary Equity
Issue” e “Best Follow-On Issue”, respectivamente. Ainda em 2009, a oferta publica de agGes do
Santander foi premiada como "“Latin America Equity Issue of the Year” pela International Financing
Review (IFR).

Em 2008, atuou em operagbes com valor total superior a US$12 bilhdes, das quais se destaca a
atuagdo como bookrunner na oferta primaria da Companhia Vale do Rio Doce, uma das maiores
ofertas de agOes da historia do Brasil conforme dados da Bloomberg.

Apresentacdo dos Coordenadores Contratados
Apresentacéo de XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de
aliar a distribuicdo de investimentos com educagao financeira do investidor. O principal objetivo foi
o de proporcionar aos seus clientes o acesso a uma ampla gama de produtos e servicos financeiros
em um Unico provedor, por meio das suas principais divisbes de negdcio: corretora de valores,
gestdo de recursos, corretora de seguros, educacao financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educacdo como uma empresa independente e responsavel
por oferecer cursos de investimentos para clientes e o publico em geral.

No ano de 2005, a XP Gestao de Recursos iniciou suas atividades com a criagdo do fundo XP
Investor FIA. Neste mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de 10.000 clientes e 25
escritorios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro e marcou
o inicio da atuacdo da XP Investimentos como corretora de valores e, consequentemente, o
lancamento da area institucional.

No ano de 2008, foi a primeira corretora independente, nao ligada a bancos, a lancar um fundo de
capital protegido. Adicionalmente, a XP Educacdo, por meio de seus cursos de educacao financeira,
atingiu a marca de 100.000 alunos. Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de
informagao em tempo real sobre o mercado financeiro para assessores. A XP Investimentos
recebeu investimento do fundo de Private Equity inglés Actis no valor de R$100.000.000,00 (cem
milhoes de reais), que foi, em grande parte, destinado a aceleragao do crescimento do Grupo XP.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da criacao
da XP Securities, sediada em Nova Iorque (EUA).

Nos anos seguintes, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-
americano General Atlantic no valor de R$420.000.000,00.

Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 clientes ativos e R$9.500.000.000,00 sob custodia. A
expansdo das atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da
abertura do escritdrio da XP Securities, em Miami.
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Em 2014, houve a expansao das atividades da XP Investimentos no mercado internacional, por
meio da abertura de um escritério da XP Securities, em Miami.

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$17.000.000.000,00 sob custddia, e
disponibiliza em sua Plataforma Bancaria cerca de 60 emissores. A XP Investimentos, através da
area de mercado de capitais, coordenou diversas ofertas publicas de Debéntures, Debéntures de
Infraestrutura, Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC), Certificados de Recebiveis do
Agronegodcio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobiliario (CRI) e Fundo de Investimento
Imobiliario (FII). Em 2014, a XP Investimentos fechou o 1° contrato de formador de mercado de
CRA.

Como resultado de sua estratégia, atualmente a XP Investimentos possui presenca diferenciada no
atendimento do investidor pessoa fisica, sendo lider nesse segmento, de acordo com a
BM&FBOVESPA, com mais de 130.000 clientes ativos, resultando em um volume superior a R$30
bilhdes de ativos sob custddia. Hoje, a XP Investimentos possui cerca de 665 escritorios afiliados e
mais de 1.700 assessores. A XP Educagao capacitou mais de 500.000 alunos €, vem se destacando
por facilitar o acesso do investidor ao mercado.

A XP Investimentos fechou o ano de 2015 em 49° |ugar no ranking geral Bovespa em volume de
negociacbes de acdes de acordo com a Bloomberg e em terceiro colocado no ranking geral de
volume da Bovespa.

Apresentacéo de Banco Modal S.A.

Desde a sua fundacdo em 1995, o Banco Modal firmou-se como um Banco de Investimentos com
atuacdo em nichos especificos. Atualmente, constitui-se como um banco mdltiplo de médio porte,
com sede no Rio de Janeiro, escritdrio em Sdo Paulo e um portfdlio de clientes em todo o territorio
nacional.

O Banco Modal é administrado por socios ativos na gestdo do negdcio. Tem uma estratégia de
crescimento planejada, com acesso aos tomadores de decisdes, investimentos em infraestrutura,
controles e gestao de risco.

Ao longo de sua trajetdéria de 20 anos no mercado, o Banco Modal desenvolveu suas principais
areas de negocios: Asset Management, Corporate Banking, Investment Banking e Merchant Bank.
O Banco Modal entende que a expertise e integracdao dessas areas é a formula para o
desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos seus clientes, servico de assessoria
financeira com foco no mercado brasileiro e estruturacdo e coordenacdo de grandes operagdes no
mercado de capitais.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Com base no Preco por Unit de R$18,50, os recursos liquidos provenientes da Oferta, considerando
as Units Adicionais e sem considerar as Units Suplementares, serdo de aproximadamente
R$1.308.581.925,23, ou de R$1.479.244.425,23, considerando o exercicio da Opcdo de Units
Suplementares e as Units Adicionais.

A Companhia pretende utilizar os recursos liquidos a serem captados na Oferta da seguinte forma:

Considerando a colocacdo da totalidade das Units inicialmente ofertada e das Units Adicionals, sem
considerar o exercicio da Opgdo das Units Suplementares:

Destinacéo Percentual Estimado (%6) Valor Estimado
Pré-Pagamento de dividas com
Coordenadores da Oferta. ............ 12,0% R$157.000.000,00
Pré-pagamento de dividas da
Companhia.......coceeeiiveenniiieenenns 7,9% R$103.000.000,00
Aquisicdo facultativa das
debéntures da 52 emissdo........... 30,0% R$393.000.000,00

Pagamento de juros
remuneratorios das debéntures

da 73 emiSSA0 ...evvvvviierrererennnninnns 3,8% R$50.000.000,00
Reforgo de CaiXa.......ovveveeveesveeennne 46,3% R$605.581.925,23
Total oo 100,0% R$1.308.581.925,23

Considerando a colocacdo da totalidade das Units inicialmente ofertada e das Units Adicionais e
assumindo o exercicio da Opcdo das Units Suplementares:

Destinacgéo Percentual Estimado (%6) Valor Estimado
Pré-Pagamento de dividas com
Coordenadores da Oferta ............ 10,6% R$157.000.000,00
Pré-Pagamento de dividas da
Companhia....cccceeeeecnrneeeeenniennnns 7,0% R$103.000.000,00
Aquisicdo facultativa das
debéntures da 52 emissdo........... 26,6% R$393.000.000,00

Pagamento de juros
remuneratorios das debéntures

da 72 emiSSa0 ......uvuunnnnnnnnnnnnnnnnns 3,4% R$50.000.000,00
Reforco de CaiXa.....eereeerrercunrennnnn. 52,4% R$776.244.425,23
Total c.ceiveiie 100,0% R$1.479.244.425,23

Pré-pagamento de dividas contratadas junto aos Coordenadores da Oferta
A Companhia pretende reduzir o seu endividamento, da seguinte forma:

i. pagamento de um empréstimo contratado sob o amparo da Lei 4.131 junto ao BofA Merrill
Lynch em 15 de junho de 2016, vencimento em 15 de dezembro de 2017, com hipdtese de
pagamento caso seja realizada oferta publica de aces, ao qual incide a taxa LIBOR, acrescida
de 2,50% ao ano, com swap atrelado, no valor de R$100.000.000,00. O montante a ser pago
ao BofA Merrill Lynch, em razdo da liquidacao do empréstimo, ndo representara montante
superior a 20% dos recursos captados na Oferta; e
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ii. pagamento no ambito de um contrato empréstimo em moeda estrangeira, com swap atrelado,
celebrado sob o amparo da Lei 4.131, entre a Companhia e o Santander em 14 de junho de
2016, com vencimento em 14 de dezembro de 2016, ao qual incide a variacao do USD
acrescido de spread 3,6467% ao ano, no valor de R$50.000.000,00. O montante a ser pago ao
Santander, em razao da liquidacdo do empréstimo, nao representara montante superior a 20%
dos recursos captados na Oferta.

Para mais informacdes vide a secdo “Relacionamento entre a Companhia e os
Coordenadores da Oferta” e a sec¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units —
Alguns dos Coordenadores da Oferta, o BofA Merrill Lynch e o Santander, concederam
financiamento a Companhia, os quais serao liquidados pela Companhia com parcela dos
recursos provenientes da Oferta. Tal situacdo pode gerar situacdo de conflito de
interesse entre a Companhia, o BofA Merrill Lynch, o Santander e os demais
Coordenadores da Oferta” deste Prospecto, e ainda o item 10.1(f)i do Formulario de
Referéncia.

Pagamento de dividas da Companhia

Companhia realizara o pagamento de uma Cédula de Crédito Bancério emitida em favor do Banco
Safra S.A. em 30 de maio de 2016, com vencimento em 29 de julho de 2016, a qual incide a taxa
CDI acrescida de spread de 3,62%, no valor de R$101.533.000,00.

Aquisicdo Facultativa das debéntures da 52 emissao da Companhia

Ademais, a Companhia pretende realizar a aquisicdo facultativa (recompra) das debéntures simples,
nao conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em duas séries, da 52 emissdao da Companhia,
sendo as debéntures da 12 série com vencimento em 15 de julho de 2017, as quais incide taxa CDI
acrescida de spread de 2,33% ao ano, e as debéntures da 22 série com vencimento em 15 de julho
de 2019, as quais incide remuneracdo de 10,70% ao ano, e atualizagdo do valor nominal pelo IPCA.
A Companhia estima que o montante a ser pago sera de até R$393.000.000,00.

Pagamento de juros remuneratoérios das debéntures da 72 emissdo da Companhia

A Companhia pretende realizar o pagamento de juros remuneratdrios da 13, 23, 33, 43, 52 ¢ 62
séries, no ambito da 72 emissdo de debéntures da Companhia, simples, ndo conversiveis em acoes,
da espécie com garantia real e fidejussoria, conjugadas com bonus de subscricao da Companhia. A 12
e 42 séries tem vencimento em 15 de agosto de 2020, a 22 e 52 séries em 15 de agosto de 2021, e a
33 e 63 séries em 15 de agosto de 2022, sendo 13, 22 e 32 séries remuneradas com taxa de 8,75%
ao ano (desde 30 de junho de 2016, a taxa anterior era 7,5% ao ano), e a 43, 52 e 62 séries
remuneradas com taxa de 10,25% ao ano (desde 30 de junho de 2016, a taxa anterior era de 9,0%
ao ano). Além disso, o valor nominal das debéntures é atualizado pelo IPCA. A Companhia estima que
0 montante de juros remuneratorios a serem pagos sera de aproximadamente R$50.000.000,00.

Reforco de caixa e crescimento do Grupo Energisa

A Companhia pretende utilizar o restante dos recursos liquidos provenientes da Oferta para
suportar o crescimento organico das distribuidoras do Grupo Energisa, bem como para o reforco do
caixa da Companhia.

A Companhia ndo utilizard outras fontes de recursos com destinacdo associada a destinacdo dos
recursos decorrentes da Oferta.
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A efetiva aplicacdo dos recursos liquidos provenientes da Oferta depende de condigdes de mercado
e se baseia em analises, estimativas e perspectivas atuais sobre eventos futuros, tendéncias e,
inclusive, alcance de condicbes razoaveis para pagamento antecipado dessas obrigacoes.
AlteracOes nesses e em outros fatores podem obrigar a Companhia a rever a destinacdo dos
recursos liquidos da Oferta quando de sua efetiva utilizagdo.

Para mais informacGes sobre o impacto dos recursos liquidos auferidos em decorréncia da Oferta

na situacdo patrimonial da Companhia, vide secdo “Capitalizacdo”, na pagina 90 deste Prospecto
Definitivo.
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CAPITALIZACAO

A tabela a seguir apresenta informagbes sobre o endividamento consolidado de curto e longo
prazos da Companhia e sua estrutura de capital em 31 de margo de 2016, e tal como ajustado para
refletir o recebimento de recursos liquidos de R$1.308.581.925,23 provenientes da emissdo de
73.800.000 Units (sem considerar as Units Suplementares) no ambito da Oferta, apds deduzidas as
comissoes e as despesas relativas a Oferta.

Em 31 de marco de 2016

Atual Ajustado®™
(Em R$ mil)
Caixa e equivalentes de caixa 1.582.880 2.188.462
Empréstimos e financiamentos totais......... 8.553.821 7.850.821
Emprestlmos e financiamentos curto prazo 1.567.715 1.360.715
(Circulante)....cceuveeeeeiiiiicrrcc e
Emerest_lmos e financiamentos longo prazo 6.986.106 6.490.106
(N30 circulante) ........ceeeveiiiiniiirreee e
Patrimoénio liquido...........ccovieiiiiiiiii, 3.334.117 4.642.699
Capital SOCial.......ccever s 1.260.000 2.568.582
Reservas de capital..........ccceevvviiiiiiieciinniiinneeens (57.929) (57.929)
Reservas de Reavaliagao.........ccoceerriveenerniieenanns 0 0
Reservas de [UCTOS .......cveevveerveeereeereeeeeerneenennnnnns 1.024.291 1.024.291
Lucros acumulados.........ceveeereerreeeereeereerneeeneennnes 111.198 111.198
AGOES M tESOUNANA ...uvvvrrrreiersieisisrrrreerseeesssnnns (42.675) (42.675)
Outros resultados abrangentes..............ccccvveeeen. (80.275) (80.275)
Participacao dos acionistas nao controladores ..... 1.119.507 1.119.507
Capitalizacdo Total®............ccccovevriineinnn 11.887.938 12.493.520

M Ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos da Oferta, com base no Preco por Unit, considerando as Units Adicionais e sem
considerar as Units Suplementares, liquidos de comissdes e despesas.
@ A capitalizacgo total corresponde ao resultado da soma do total dos empréstimos e financiamentos com o patrimdnio liquido.

A tabela acima deve ser lida em conjunto com as secdes “3. InformacOes Financeiras Selecionadas”
e “10. Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia, bem como em conjunto com as
demonstragdes e informagdes financeiras da Companhia e suas respectivas notas explicativas.

Nao houve alteracdo relevante na capitalizagao total da Companhia desde 31 de margo de 2016.
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DILUICAO

Em 31 de margo de 2016, o valor do patriménio liquido consolidado da Companhia era de
R$3.334.117 mil e a quantidade de units emitidas pela Companhia era de 262.940.461 (nao
considerando as acoes em tesouraria). Em 31 de marco de 2016, o valor do patriménio liquido da
Companhia, excluida a participacao dos acionistas nao controladores, era de R$2.214.610 mil. O
valor patrimonial por Unit, composta por uma acdo ordinaria e quatro agdes preferenciais,
representa o valor contabil do patrimoénio liqguido da Companhia em 31 de margo de 2016 dividido
pelo nimero total de units de emissao da Companhia, ou seja, R$8,42 por unit.

O quadro abaixo indica as cotacdes minima, média e maxima das Units na BM&FBOVESPA, para os
periodos indicados:

Volume Médio

Periodo Diario Maior Cotacdo Menor Cotacgao Cotacao Média
(R$) (R$) (R$) (R$)

Maio/2016........ccevvvnnn. 9.933 15,16 13,00 13,97

Abril/2016................... 22.952 14,65 14,00 14,49

10 trimestre de 2016 ... 27.631 14,00 13,50 13,59

2015 s 27.624 15,50 11,00 13,33

2014 11.091 14,00 10,00 12,10

2013 i 13.344 13,50 10,20 12,19

2012 31.646 12,87 10,25 11,09

2011 s 29.757 12,16 9,00 10,45

Considerando-se a emissdao de 73.800.000 Units objeto da Oferta (sem considerar as Units
Suplementares), ao Preco por Unit de R$18,50, e apds a dedugao das comissbes e despesas que a
Companhia, excluida a participacdo dos acionistas ndao controladores, estima serem devidas no
ambito da Oferta, o valor do patrimonio liqguido da Companhia estimado em 31 de marco de 2016
seria de, aproximadamente, R$3.523.192 mil, ou R$10,46 por Unit e a quantidade total de units
emitidas pela Companhia seria de 336.740.461 (sem considerar as agbes em tesouraria).

Considerando o Preco por Unit, a efetivacdo da Oferta representaria um aumento imediato do valor
patrimonial por Unit correspondente a R$2,04 por acdo para os acionistas existentes, e uma
diluicdo imediata do valor patrimonial por acdo, em 31 de marco de 2016, de R$8,04 para os novos
investidores, adquirentes de agbGes subjacentes as Units no contexto da Oferta. Essa diluigdo
representa a diferenca entre o Preco por Unit pago pelos novos investidores e o valor patrimonial
contabil por Unit imediatamente apds a conclusao da Oferta.

O quadro a segquir ilustra a diluicdo por Unit apds a Oferta:

em R$,
exceto porcentagens

Prego POr UNItM) vttt st et b e st sa e e sbssbesbesbe st e b snneneas 18,50
Valor patrimonial contabil por Unit em 31 de margo de 2016@........ccccvevrreeviveenirennns 8,42
Aumento do valor contabil patrimonial liquido por Unit ........cccecceverciersnieneniiensnenesnne 2,04
Valor patrimonial contabil por Unit ajustado para refletir a Oferta..........ccccevvviveennnnne 10,46
Diluicdo do valor patrimonial contabil por Unit dos novos investidores®...........c..ue..... 8,04
Diluigiio percentual dos NOVOS INVESHAOrES™........ccccviveiieeriiiee s 43,4%

@ Considerando a subscricdo das Units (considerando as Units Adicionais e sem considerar as Units Suplementares), com base no Preco por
Unit de R$18,50.

@ Considera o niimero total das Units na data deste Prospecto.

®  Para os fins aqui previstos, diluigdo representa a diferenca entre o Preco por Unit de R$18,50.

® 0O calculo da diluigiio percentual dos novos investidores é obtido por meio da divisdo do valor da diluicio dos novos investidores pelo
Prego por Unit de R$18,50.
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O Preco por Unit ndo guarda relacdo com o valor patrimonial das Units e foi fixado com base no
Procedimento de Bookbuilding. Para informagdes adicionais sobre o Procedimento de Bookbuilding,
vide secdo “Informagbes Sobre a Oferta — Preco por Unit”, na pagina 44 deste Prospecto Definitivo.
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ANEXOS

e ESTATUTO SOCIAL DA COMPANHIA

o ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO DA COMPANHIA REALIZADA
EM 02 DE JUNHO DE 2016 APROVANDO A OFERTA

e ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO QUE APROVOU O PREGCO POR
UNIT E O AUMENTO DO CAPITAL SOCIAL

. DECLARACQES DA COMPANHIA E DO COORDENADOR LIDER PARA FINS DO ART. 56
DA INTRUCAO CVM 400
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e ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA COMPANHIA REALIZADA
EM 02 DE JUNHO DE 2016 APROVANDO A OFERTA
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Secretaria da Micro e Pequena Empresa da Presidéncia da Reptblica | N® PO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)
Secretaria de Racionalizagdo e Simplificagcdo
Departamento de Registro Empresarial e Integragao

Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais

NIRE (da sede ou filial, quando a
sede for em outra UF)

31300025039

Coédigo da Natureza
Juridica

2046

N° de Matricula do Agente
Auxiliar do Comércio

1 - REQUERIMENTO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ENERGISA S/A
(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comércio)

Nome:

N° FCN/REMP

requer a V.S? o deferimento do seguinte ato:

J163646178694

N°DE CODIGO CODIGO DO

VIAS DO ATO EVENTO QTDE DESCRIGAO DO ATO / EVENTO

1 017 ATA DE REUNIAO DO CONSELHO ADMINISTRACAO

CATAGUASES Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:
Local Nome:

Assinatura:

2 Junho 2016 Telefone de Contato:

Data

2 - USO DA JUNTA COMERCIAL

[ ] pECISAO SINGULAR [ ] pECISAO COLEGIADA

Nome(s) Empresarial(ais) igual(ais) ou semelhante(s):
I:l SIM I:l SIM Processo em Ordem
A decisdo
I
Data
I:l NAO [/ I:l NAO [ Responsavel
Data Responsavel Data Responsavel

DECISAO SINGULAR

22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

|:| Processo em vigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

|:| Processo deferido. Publique-se e arquive-se. |:| I:l I:l I:l

|:| Processo indeferido. Publique-se.

I

Data

Responsavel

DECISAO COLEGIADA

|:| Processo em vigéncia. (Vide despacho em folha anexa)
|:| Processo deferido. Publique-se e arquive-se.

|:| Processo indeferido. Publique-se.

I/

23 Exigéncia

[]

32 Exigéncia

[l

423 Exigéncia

[l

52 Exigéncia

[l

Data

Vogal

Presidente da

Vogal

Turma

Vogal

OBSERVAGOES

¥ Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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assinada em 07/06/2016 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.

b, pag.1/10

137



JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Capa de Processo

Identificagcdo do Processo

NUmero do Protocolo NUmero do Processo Mddulo Integrador Data

163681473 J163646178694 02/06/2016

Identificacdo do(s) Assinante(s)
CPF Nome

208.683.086-68 carlos Aurelio Martins Pimentel

omercial

"r.'.

J“nt a C

Belo Horizonte. Quinta-feira, 02 de Junho de 2016
Paginalde 1l
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ENERGISA S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 00.864.214/0001-06
NIRE 31.3000.2503-9

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO REALIZADA
EM 02 DE JUNHO DE 2016

DATA, HORA E LOCAL: Realizada aos 2 dias do més de junho de 2016, as 10 horas, na sede
social da Energisa S.A. (“Companhia”), localizada na cidade de Cataguases, estado de Minas
Gerais, Praca Rui Barbosa, n° 80 (parte).

CONVOCACAO: Dispensadas as formalidades de convocacdo em decorréncia da presenca da
totalidade dos membros do conselho de administracdo em exercicio.

PRESENCA: Compareceu a reunido a totalidade dos membros do conselho de administracao
em exercicio.

MESA: Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Ivan Muller Botelho, que convidou o Sr.
Carlos Aurelio M. Pimentel para secretaria-lo.

ORDEM DO DIA: Reuniu-se o Conselho de Administracao da Companhia para examinar,
discutir e votar a respeito da seguinte ordem do dia: (I) realizacdo de oferta publica de
distribuicdo primaria de certificados de depédsito de acdes (“Units”), representando, cada
Unit, 1 (uma) acao ordinaria e 4 (quatro) acoes preferenciais de emissao da Companhia, todas
nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou
gravames, a ser realizada no Brasil, com esforcos de colocacao de Units no exterior
(“Oferta”); (ll) a exclusao do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia na
subscricdo das acdes ordinarias e preferenciais subjacentes as Units, a serem emitidas no
ambito da Oferta, em conformidade com o disposto no artigo 172, inciso I, da Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), e no artigo 10
do estatuto social da Companhia, sendo que o aumento do capital social da Companhia, em
decorréncia da Oferta, sera realizado dentro do limite de capital autorizado previsto no
estatuto social da Companhia; (lll) a ratificacdo dos atos que a Diretoria da Companhia ja
tenha praticado, Unica e exclusivamente, com vistas a realizacao da Oferta; (V) a autorizacao
a diretoria da Companhia para tomar as medidas necessarias a realizacao da Oferta e ao
cumprimento das deliberacées tomadas nesta reunidao do conselho de administracao; (V) a
autorizacao para que qualquer diretor ou procurador que venha a ser nomeado em
procuracdo a ser assinada por 2 (dois) diretores da Companhia assine, isoladamente,
quaisquer documentos necessarios a efetivacdo da realizacdo da Oferta, bem como
represente a Companhia perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), a BM&FBOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), a Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) e qualquer 6rgao e/ou autarquia
necessario, ficando ratificados os atos ja praticados nesse sentido e com vistas a realizacao
da Oferta; e (VI) a consignacdao de que serd oportunamente convocada assembleia geral

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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extraordinaria de acionistas da Companhia para deliberar a respeito da reforma do estatuto
social da Companhia, de forma a adequa-lo as disposicoes do Regulamento de Listagem do
Nivel 2 de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA e reuniao do conselho de administragcao
da Companhia para deliberar sobre o referido aumento de capital social em decorréncia da
Oferta, dentro do limite do capital autorizado.

DELIBERACOES: Apds a discussdo das matérias, os membros presentes conselho de
administracao da Companhia, sem quaisquer restricées e por unanimidade, deliberaram:

Aprovar a realizacao da Oferta, conforme os termos e condicdes dispostos abaixo:

(a) A Oferta compreendera a distribuicdo primaria de uma determinada quantidade de

Units lastreadas em agbes ordinarias e preferenciais a serem emitidas pela
Companhia, por meio de um aumento do capital social da Companhia, dentro do
limite do capital autorizado, a ser realizada no Brasil, em mercado de balcao nao
organizado, em conformidade com a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 400”), e demais regulamentacoes
aplicaveis, sob coordenacao do Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador Lider” ou “Citi”), do Banco Bradesco

S.A. (“Bradesco BBI”), do Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.
(“BofA Merrill Lynch”) e do Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual” e, em conjunto
com o Coordenador Lider, o Bradesco BBI e o BofA Merrill Lynch, “Coordenadores da
Oferta”), e com a eventual participacdo de determinadas instituicdes intermediarias
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e
instituicées consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
credenciadas perante a BM&FBOVESPA, sendo que essas Ultimas, se for o caso,
participarao da Oferta para efetuar esforcos de colocacdo das Units exclusivamente
junto aos investidores nao institucionais. Simultaneamente, serdao também realizados
esforcos de colocacdo das Units no exterior pelo Citigroup Global Markets Inc.,
Bradesco Securities, Inc. e Merril Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated e BTG
Pactual US Capital LLC (em conjunto, “Agentes de Colocacao Internacional”) e com a
eventual participacao de instituicoes financeiras a serem contratadas, exclusivamente
para a colocacdo de Units (i) nos Estados Unidos da América, exclusivamente para
investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers) residentes e
domiciliados nos Estados Unidos da América, conforme definidos na Rule 144A do
Securities Act de 1933 dos Estados Unidos da América, editada pela U.S. Securities
and Exchange Commission (“SEC”), conforme alterado (“Securities Act”), em
operacgoes isentas de registro nos Estados Unidos da América, em conformidade ao
Securities Act e aos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, e (ii) nos
demais paises, para investidores que sejam considerados ndo residentes nos Estados
Unidos da América e constituidos de acordo com a legislacdo vigente no pais de
domicilio de cada investidor (non U.S. persons), com base na Regulation S, editada
pela SEC no ambito do Securities Act, e observada a legislacao aplicavel no pais de
domicilio de cada investidor, desde que tais investidores estrangeiros invistam no
Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados, nos
termos da Lei n° 4.131, de 03 de setembro de 1962, conforme alterada, ou da

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

@Certiﬁco registro sob o n°® 5765560 em 07/06/2016 da Empresa ENERGISA S/A, Nire 31300025039 e protocolo 163681473 - 02/06/2016.
== Autenticacdo: AB683C6257F4596413193A238DE266B8EODF6C6A. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento,

140

acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n°® do protocolo 16/368.147-3 e o cédigo de seguranca yld4 Esta copia foi autenticada digitalmente e
assinada em 07/06/2016 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral.

pag. 4/10



Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 e da
Instrucao da CVM n° 560, de 27 de marco de 2015, conforme alterada, sem a
necessidade, portanto, da solicitacdo e obtencdo de registro de distribuicao e
colocacao das Units em agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de outro
pais, inclusive perante a SEC.

(b) O preco de emissdo por Unit (“Preco por Unit”) serd fixado apds a conclusdao do

©

procedimento de coleta de intencbées de investimento junto a investidores
institucionais, a ser realizado no Brasil, pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do
Contrato de Coordenacao, Colocacdao e Garantia Firme de Liquidacdo de Units da
Energisa S.A. (“Contrato de Colocacao”) a ser celebrado entre a Companhia e os
Coordenadores da Oferta, com a interveniéncia e anuéncia da BM&FBOVESPA, e no
exterior, pelos Agentes de Colocacao Internacional, nos termos do Placement
Facilitation Agreement, a ser celebrado entre a Companhia e os Agentes de
Colocacao Internacional (“Contrato de Colocacdo Internacional”), em consonancia
com o disposto no artigo 23, paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instrucao CVM 400
(“Procedimento de Bookbuilding”), e tera como parametro (i) a cotacao das units de
emissao da Companhia na BM&FBOVESPA, e (ii) as indicacbes de interesse em funcao
da qualidade e quantidade de demanda (por volume e preco) coletadas junto a
investidores institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding. A escolha do
critério de fixacdo do Preco por Unit é justificada na medida em que o preco de
mercado das Units a serem subscritas sera aferido diretamente por meio do resultado
do Procedimento de Bookbuilding, que reflete o valor pelo qual os investidores
institucionais apresentarao suas intencdes de investimento nas Units no contexto da
Oferta. Portanto, a emissao de Units neste critério de fixacdo de preco nao
promovera diluicao injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do
artigo 170, paragrafo 1°, inciso lll, da Lei das Sociedades por Acdes. O Preco por Unit
serd aprovado por este conselho de administracdo da Companhia antes da concessao
do registro da Oferta pela CVM.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Units inicialmente
ofertada, sem considerar as Units Adicionais (conforme definido abaixo), podera ser
acrescida em até 15% (quinze por cento) do total de Units inicialmente ofertadas, nas
mesmas condicées e no mesmo preco das Units inicialmente ofertadas (“Units
Suplementares”), conforme opcdao a ser outorgada pela Companhia ao agente
estabilizador (“Agente Estabilizador”), nos termos do Contrato de Colocacdo, as quais
serao destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta (“Opcao de Units Suplementares”). Conforme
disposto no Contrato de Colocacao, as Units Suplementares nao serao objeto de
garantia firme de liquidacao por parte dos Coordenadores da Oferta. O Agente
Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de
Colocacao, inclusive, e por um periodo de até 30 (trinta) dias contados da data de
divulgacao do Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Units de
Emissdao da Energisa S.A. (“Anudncio de Inicio”), inclusive, de exercer,
respectivamente, a Opcao de Units Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou
mais vezes, apoOs notificacdo aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a
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decisao de sobrealocacao das Units, no momento em que for fixado o Preco por Unit,
seja tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais
Coordenadores da Oferta.

(d) Adicionalmente, nos termos do paragrafo segundo do artigo 14 da Instrucdo CVM 400,
até a data de disponibilizacdo do Anuncio de Inicio, a quantidade de Units inicialmente
ofertada (sem considerar as Units Suplementares) podera, a critério da Companhia, em
comum acordo com os Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20% (vinte por
cento) do total de Units inicialmente ofertadas (excluidas as Units Suplementares), a
serem emitidas pela Companhia, nas mesmas condicées e no mesmo preco das Units
inicialmente ofertadas (“Units Adicionais”).

(e) A Oferta sera realizada em conformidade com os procedimentos previstos na Instrucéo
CVM 400, por meio de duas ofertas distintas: (i) a oferta destinada aos investidores
nao institucionais; e (ii) a oferta destinada aos investidores institucionais, observado o
disposto na Instrucdo CVM 400 e o esforco de dispersao acionaria previsto no
Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA.

() Nao serad admitida a distribuicado parcial das Units no ambito da Oferta.

(2) A conducao de atividades de estabilizacao do preco das Units de emissao da Companhia
no ambito da Oferta, nos termos do Contrato de Prestacao de Servicos de Estabilizacao
de Preco das Units da Energisa S.A., conforme regulamentacao aplicavel, sera realizada
pelo Agente Estabilizador.

(h) A integralizacado das Units, no ambito da Oferta, serad efetuada mediante pagamento a
vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis.

(i) As Units objeto da Oferta, nos termos da deliberacao tomada nesta ata, terao os
mesmos direitos, vantagens e restricoes conferidos as demais acdes ordinarias e
preferenciais da Companhia, nos termos do estatuto Social da Companhia e da
legislacao aplicavel, fazendo jus ao recebimento integral de dividendos e demais
proventos de qualquer natureza que vierem a ser declarados pela Companhia, apés a
data de liquidacao da Oferta.

. Aprovar a exclusdao do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia na
subscricdao das acbes ordinarias e preferenciais subjacentes as Units a serem emitidas no
ambito da Oferta, em conformidade com o disposto no artigo 172, inciso |, da Lei das
Sociedades por Acdes e no artigo 10 do estatuto social da Companhia, sendo que o aumento de
capital social da Companhia em decorréncia da Oferta sera realizado dentro do limite de
capital autorizado previsto no estatuto social da Companhia.

1. Ratificar os atos que a diretoria da Companhia ja tenha praticado, Unica e
exclusivamente, com vistas a realizacao da Oferta.

V. Autorizar a diretoria da Companhia a tomar as medidas necessarias a realizacao da

4
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Oferta e ao cumprimento das deliberacées tomadas nesta reuniao do conselho de
administracao.

V. Autorizar que qualquer diretor ou procurador que venha a ser nomeado em procuracao
a ser assinada por 2 (dois) diretores da Companhia assine, isoladamente, quaisquer
documentos necessarios a efetivacao da realizacao da Oferta, incluindo, mas nao se limitando
a, (a) o Contrato de Colocacao, (b) o Contrato de Colocacao Internacional, (c) o Contrato de
Prestacao de Servicos de Estabilizacdo de Preco das Units da Energisa S.A., (d) o Contrato de
Adocao de Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa Nivel 2, e quaisquer aditamentos
a qualquer contrato necessario a efetivacdao da Oferta, bem como represente a Companhia
perante a CVM, BM&FBOVESPA, ANBIMA e qualquer 6rgao e/ou autarquia necessario, ficando
ratificados os atos ja praticados nesse sentido e com vistas a realizacdo da Oferta.

VI. Consignar que sera oportunamente convocada assembleia geral extraordinaria de
acionistas da Companhia para deliberar a respeito da reforma do estatuto social da
Companhia, de forma a adequa-lo as disposicoes do Regulamento de Listagem do Nivel 2 de
Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA e reuniao do conselho de administracao da
Companhia para deliberar sobre o aumento de capital social em decorréncia da Oferta, dentro
do limite do capital autorizado.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente deu a reuniao por encerrada,
sendo lavrada a presente ata na forma de sumario, que, depois de lida e aprovada, foi assinada
por todos os presentes. Assinaturas. Mesa: lvan Muller Botelho - Presidente e Carlos Aurelio M.
Pimentel - Secretario. Conselheiros Presentes: lvan Miller Botelho, Ricardo Perez Botelho,
Omar Carneiro da Cunha Sobrinho, Marcilio Marques Moreira, Antonio José de Almeida
Carneiro, Luiz Henrique Fraga, Marcelo Hudik Furtado de Albuquerque.

Confere com a original lavrada em livro préprio.
Cataguases, 02 de junho de 2016.

Carlos Aurelio M. Pimentel
Secretario
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o ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO QUE APROVOU O PREGCO POR
UNIT E O AUMENTO DO CAPITAL SOCIAL
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ENERGISA S.A.

CNP]J/MF n° 00.864.214/0001-06
NIRE 31.3000.2503-9

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO REALIZADA EM
26 DE JULHO DE 2016

DATA, HORA E LOCAL: Realizada aos 26 dias do més de julho de 2016, as 18 horas, na
sede da Energisa S.A. (“Companhia”), localizada na cidade de Cataguases, estado de Minas
Gerais, Praga Rui Barbosa, n® 80 (parte).

PRESENCAS E CONVOCAGAO: Cumpridas as formalidades de convocacio,
compareceram a reunido do conselho de administragao os conselheiros: Ivan Muller Botelho,
Ricardo Perez Botelho, Antonio Jose de Almeida Carneiro, Marcilio Marques Moreira, Omar
Carneiro da Cunha Sobrinho, Luiz H. Fraga, Marcelo Hudik Furtado de Albuquerque.

MESA: Assumiu a presidéncia dos trabalhos, na forma estatutaria, o St. Ivan Muller Botelho,
que convidou o St. Catlos Aurelio M. Pimentel para secretaria-lo.

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (I) a fixacdo e justificativa do preco de emissao por
unidade dos certificados de depésito de agoes (“Units”), representando, cada Unit, 1 (uma)
acao ordinaria e 4 (quatro) agoes preferenciais de emissao da Companhia, no ambito da oferta
publica de distribuicao primaria de Units de emissio da Companhia (“Oferta”), a ser realizada
no Brasil, com esforcos de colocagao de Units no exterior; (IT) a aprovagao do aumento do
capital social da Companhia, dentro do limite do seu capital autorizado, mediante a emissao de
acoes ordinarias e preferenciais, representadas por Units a serem emitidas com a exclusio do
direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, na subscri¢ao das a¢oes ordinarias e
preferenciais subjacentes as Units, em conformidade com o disposto no artigo 172, I, da Lei n°
0.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢bes”), e nos
termos do artigo 10° do estatuto social da Companhia; (III) a aprovacio do prospecto
definitivo e do final offering memorandum a serem utilizados na Oferta; (IV) a autorizagio para a
Diretoria da Companhia celebrar todos os documentos relacionados a Oferta; (V) a
homologacao do aumento de capital social da Companhia; (VI) a aprovacao, ad referendum da
proxima Assembleia Geral da Companhia, da reforma do aput do artigo 4° do estatuto social
da Companbhia; e (VII) a autorizacao para a Diretoria da Companhia tomar as providéncias e
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praticar todos os atos necessarios a realizacao da Oferta e implementacao das deliberagdes aqui
consubstanciadas.

DELIBERACOES: Apés a discussio das matérias, os membros presentes conselho de
administracao da Companhia, sem quaisquer restricdes e por unanimidade, deliberaram:

(I) Aprovar a fixagdo do preco de emissao de R$ 18,50 por Unit objeto da Oferta (“Preco por
Unit”). O Preg¢o por Unit foi fixado com base no resultado do procedimento de coleta de
intengoes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding’) conduzido pelo Citigroup Global
Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., Banco Bradesco BBI
S.A., Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A. e Banco BTG Pactual S.A. junto a
investidores institucionais, em conformidade com o disposto no artigo 44 da Instrucao da
Comissio de Valores Mobiliatios n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada,
justificando-se a escolha do critério de determinagdao do Prego por Unit, de acordo com o inciso
III, §1° do artigo 170 da Lei da Sociedade por Agdes, tendo em vista que tal preco nio
promovera dilui¢do injustificada dos atuais acionistas da Companhia e que o valor de mercado
das Units a serem subscritas e/ou adquiridas foi aferido com a realizacio do Procedimento de
Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os investidores institucionais apresentaram suas
ordens de subscricao de Units no contexto da Oferta.

(II) Aprovar, em decorréncia da deliberagao tomada no item (I) acima, o aumento do capital
social da Companhia, dentro do limite do seu capital autorizado, no montante de
R$1.365.300.000,00, o qual passara de R$1.260.000.001,85, para R$2.625.300.001,85, mediante a
emissao de 369.000.000 novas ag¢oes subjacentes as Units, sendo 73.800.000 a¢des ordinarias,
cada uma no valor de R$ 3,70, e 295.200.000 a¢Ges preferenciais, cada uma no valor de R$ 3,70,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, que serdo objeto da Oferta, passando o
capital social da Companhia de 1.336.599.980 ag¢oes, sendo 641.553.423 agodes ordinarias e
095.046.557 agoes preferenciais, para 1.705.599.980 acdes, sendo 715.353.423 acbes ordinarias e
990.246.557 agdes preferenciais, com a exclusao do direito de preferéncia dos atuais acionistas
da Companhia na subscri¢do, em conformidade com o disposto no artigo 172, inciso I, da Lei
das Sociedades por Ag¢oes, e nos termos do artigo 10 do estatuto social da Companhia.

(IIT) Aprovar, ainda, que as novas ag¢oes emitidas, nos termos da delibera¢ao tomada no item
(II) acima, bem como as Units correspondentes, terdo os mesmos direitos conferidos as demais
acoes da Companhia, nos termos do estatuto social da Companhia e da legislagao aplicavel,
fazendo jus ao recebimento integral de dividendos e demais proventos de qualquer natureza que
vierem a ser declarados pela Companhia a partir da publicagao do andncio de inicio da Oferta,
retificando, conforme orientagao da BM&IBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
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Futuros, a disposi¢ao constante da alinea “1” do item I da Ata de Reunido do Conselho de
Administracao da Companhia realizada em 02 de junho de 2016, onde constou que os direitos
seriam atribuidos as Units a partir da data de liquida¢ao da Oferta.

(IV) Aprovar o prospecto definitivo e o final offering memorandum a serem utilizados na Oferta.

(V) Homologar, em razio da deliberagao tomada no item (II) acima, o aumento do capital da
Companhia no montante de R$1.365.300.000,00, mediante a emissio de 369.000.000 novas
agoes, sendo 73.800.000 a¢des ordinarias e 295.200.000 agbes preferenciais, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

(VI) Face a homologagao do aumento de capital objeto da deliberacao dos itens (II) e (V)
acima, aprovar, ad referendum da préxima Assembleia Geral da Companhia, a reforma do caput do
artigo 4° do Estatuto Social da Companhia para refletir o aumento de capital social da
Companhia que passara a vigorar com a seguinte reda¢ao:

“Art. 4° O capital social ¢ de R§ 2.625.300.001,85, dividido em
1.705.599.980 agaes, sendo 715.353.423 agoes ordindrias e 990.246.557 acoes

preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.”

(VII) Autorizar a Diretoria da Companhia a celebrar todos os documentos relacionados a
Oferta, incluindo, mas nio se limitando a, (i) o Contrato de Coordenagio, Colocagao e
Distribuicao das Units, com Garantia Firme de Liquidagdo, da Energisa S.A.; (if) o Contrato de
Prestagao de Servicos de Estabilizacao de Preco das Units da Energisa S.A.; (iil) o Placement
Facilitation Agreement; e (iv) o Contrato de Prestacao de Servicos da BM&EFBOVESPA, que serdo
devidamente arquivados na sede social da Companhia, bem como a assumir todas as obrigagoes
estabelecidas nos referidos documentos.

(VIII) Autorizar a Diretoria da Companhia a tomar as medidas necessarias a realizacdo da

Oferta e ao cumprimento das deliberagbes tomadas nesta reunido do conselho de
administracao.
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ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente deu a reunido por

encerrada, sendo lavrada a presente ata na forma de sumario, que, depois de lida e aprovada, foi
assinada por todos os presentes.

Ivan Muller Botelho Carlos Aurelio M. Pimentel
Presidente Secretatrio
Conselheiros:

Ivan Muller Botelho Ricardo Perez Botelho
Antonio Jose de Almeida Carneiro Marcilio Marques Moreira
Omar Carneiro da Cunha Sobrinho Luiz H. Fraga

Marcelo Hudik Furtado de
Albuquerque
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o DECLARACQES DA COMPANHIA E DO COORDENADOR LIDER PARA FINS DO ART. 56
DA INTRUCAO CVM 400
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Minas (reraes, na Pragz Bul Barbosa, 0% 80, bsedtn oo Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica sob o 00.864.214,0001 -06, neste ato representads no forma de sew Estaturo Socal
{Companhia™, no amhito da oferta poblica de dissribuigio prmirs de cerificados de
depisito de agdes ("Llnis™ lastreados em agbes ordinirias e preferenciais de emissio da
Companhia “Ofern™), vem, peln presente, nos termos dooattgee 560 da Instrogio da
Coamissio de Valoges Mohilidsos SOV n” 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme

alrerada (Instrocio OV 4007, declarar que:

e Il:ip-e;us.-i'l.'gf pela verzoudade, consisténcia, quabdide e suficénca des informaghes
prestadas por ocastio do registro ¢ fornecedas ao mercado durance a Oferes;

() fa) a3 mformagies prestadas e a serem prestadas no prospecto preliminar e no
progpecto definitivn, por ocasian do registro da Oferta, bem como aquelas fomecidas ao
mercado durante odo o periodo da Oferma, sio ¢ serin ([conforme o caso} verdadesmas,
consitentes, cometas e suficientes, permitindo aos anvestidares wina temada de decisio
fundamentada o sespeito da Oferta) ¢ B) a8 informaghes prestadas an mercado durante
:p;:-l_'ln:l- 0 prazo de disn'il‘.-ui-l;i-;,:l, 1 lwsree :l.ll.uu].u Evenimas (i p-:rilflrj.il’.:u Conaiinie: da
ptuafiraio do registro de companhia aberta ds Companhia ¢/on que venham a meegrar o
prspecto preliminar ¢ o prospecto definitive sio suficlentes, permitindo aos erwesridores
uma tomada de decisio fundamentada o respeite ds Oferra;

(i} o prospecto preliminar da Oferts contém, nesm dam, ¢ o prospecto defimivo da
Ciferts conterd, na data de son divoljecio, i informagdes felevantes necessatias ao
conhecimentn, pelos investidores, da Oferta, das Units ¢ da Companhia, das suas
shvidades, da sua situacio econbmico-financeits, dos rsens inetentes 3 suas aovidades e
(ualsquer outtas informagies selevantes; e

() o prospecto preliminar fol, ¢ o prospecto defimtive seri, elabarado de acordo com as
noEmas pertinentes, Bclindo, mas ado se lonitando 2, a Tnseocko CVR ETL

Catagreases, 05 de julho de 2016,

%

ENERGISA 5 A,
Diretor de Relagdes com Investidores
Mauricio Perex Botelho
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DECLARACAC DO COORDENADCR LIDER
PARA FINS D) ARTIGO 56 DA INSTRUGAD CWM N.C 40D

CITIGROUP GLOBAL MARKETS BRASIL, CORRETORA DE CAMBIC, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., insbeusin ntermocidria financeira Inlegrante do s stema brasileire de
diszribuico de walores olnl nas, cam escritd-io na Cidade de 5o Paulo, Estado de 532 Paulo, na
Avenida Paulista, n2 1.0 1, 13° andar [partc), inscrits no CNPME sob o 1.8 33709, 114550104,
nesie ato s2presarteda nos s de sel Estatubs Socal, na qual dade da iastituicdo intermaedisria
lider i “Cagrd=nador Ligar™ £a oferta pdblica de cistnbuigio pniméria de cetiticados dz deposile de
acdes (“Units™, repressalonds, cada Unit, uma agde crlindna o guatro agdes prefarenciais do
cmissic da ENERGISA S.A. (“Companhia™, & ser realzada 1o Brasil, em marcada < balodn ngdo
arganizado, =i conforrwdee cam a Instrucdo da Comessan de Valores Mobil gries =% 400, de 29
de dezembro de 2003, confenme alterada (CEnstrucdo (v 4007 e “Oferta”, respectivamentz ), sob
a sua coordensdiiv € oo Barcn Bradesce BBI 5.4, ("Bredes;n BBIM), do Bank of Amcrica Merrill
Lynck Banco Mulkigh 5.4, ("Hofs Ferrill Lynch™), do Bancs HTO Factual 5.4, ["BTG Pactusl™) e o
Banco Santander [Bramil) §.4, {"Santander” =, 2m conjurly carm o Coordenador bder, o Bradasco
BEI, o Botd Marril Lvnch ¢ o BTG Pactuzl, os "Cogrdenarores da Ofarta”™), vam, pela presante,
para tal fir e efaily, awesentar a declasacgo d2 que trata o arhigo 3E da Inctucdo CWi 4000

CONSIDERANDD QUE:

{i} o Compznhia o a Coordenador Lides corshilunam soas rossactivos assessorss legais
pard auxlia s na implamentacde da Glerta;

{fi} tencle o owists a3 realizagao de Qterta, estd sendo efetuada aucitoria juarid cz na
Comparhia @ om suas subsididrige, inciada cmo 11 de maio de 2016, 2 oual
prosseauird até a divulgacdo do Prospectn Defintive da Oferts Pubsica de
DisLherss Prmdna do Lats d2 Snergisa 540 (CFaspecto Detinitive™);

{iii}  por =ulicilacen o Coordenador Lider, a Companinia  conbratou sew sudibar
indepenoerke para  aplicacdo  dos  precedmanlos 2rovisios nos o bEoE Qo
Comunicade [aorice /2015 o da I8 23, comm rélacio an Prospocto Prelimingr oe
Terta PUBlica e Demnbuicio Primana de Gady da Encrgisa 54 ("Prospecko
Frelimsirar”] o a9 Prospocks Defiritivo;

{iv) toram disponubilzados pela Comparhia os documenlg que a Companiiia considerc

rAl AN tEs [sHEA o C1Fra;

iv]  al$m dos documenios o ococ se refere o ke (v acima, foram solicitados J2e
Coordenador Cider documentas coanformacdes adwanais rolarivos a Compantia,

{vwi} a Companbz conlirmou ser deapon bilizade todas w5 deumentos o prestada tedas gs
infermacdes consideracos rolevantes sobro os negdcios dx Companhia para anal se
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{wii}

dn Coordenados Uder e de seus assessores legais, corm o fim de parmitie aos
rcendores uma tomada g2 derisdio fundanertada sebre o Ofcrta; o

a Camparhia, em conjunto con g Sonrderador Lidar @ Sgsessnrcs 12905 partizipa.g
da claboacio do Prosoecio Preliminar o partic para da Prospecks Gefinitivo.

0 Coordenador Lider declara que;

(i)

{ii}

{iii)

CITIGROUF G

I

[ e

Cargo; yeqemn G'-'J

i

tarst todss a5 caulslas 2 agiu com 2 evados paeroes de diligéncia pdra ass=gurdr
que; (&) as infamggdss prostadas pela Jorpeia ee Prosaecto Prelincinar o ng
Prospecks  Delinitivg, nas  datas de suss respeccivas  dissonibilizagbes,  sho
verdzdeisgs, canuistantas, corretas e suficenles, Fnonifinco a0s investiclores uns
lomada o= oelson funcdamentada & respeito de Oferta; e (k) as informagbos
fornecicas ap marcada durante todo 2 praze da Ofaita, incusive aquelas evantag b
oa pericdicas constantss da atuslzagds do registre da Toapanhia, que integram o
Prospects Prelminar & gue venham & ntearer o Praspecto Dennitve, s3o
suficiontos, perrmilnge aes investidores uma tamada de dacisdo fupcamentada =
aopeita da O'erla;

a Prospeczo Prelimingr contbém = o Prospscto Definitiv fentora, nas datas de suss
sspectivas  disponiGilgacies,  as  intomagdes  relevantos  necassdrias so
conhecimente  pelos ineesneorss £ Oterta, ods Wls g soren ol=riddds, da
Companhia, stds dlve darles, @tuegio scondmice-franceira, dos riscos inerzites &
sJda atwidade o quasiuer aut-as intormagdes relewantes) o

o Prospects Prelimirar [on elabosadn o o sord elaborado de
acords com as rormas perlnentes, ncuindo, mas nan 53 hmitanco, a Instrucio
WM 400 = o Cocige AMBIMA oo Beaulagds e Melhores Haticas para as Otertas
Pubhcas do Distrivuicdo £ Acwscio de Valores Mohilidrios,

Gao Faclo, 35 de julhg de 2036

Frospacin Defiritivo

BAL MARKETS BRASIL, CORRETORA DE CAMBIC, TITULOS E VALORES
.? MOBILIARICS $.A

'| . T 1

reaczak Meme:

Hﬂhﬂﬂn ql.,lji'i.la‘i"
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