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PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO %

PRIMARIA DE UNITS DA ENGI11

/ NIVEL2

CRUPO BM&FBOVESPA

enercisa

ENERGISA S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado — Cédigo CVM n® 01525-3
CNPJ/MF n° 00.864.214/0001-06
NIRE: 313.000.2503-9
Praga Rui Barbosa, n° 80 (parte)
CEP 36770-901 - Cataguases, MG

61.500.000 Units
Valor Total da Oferta: R$1.107.000.000,00
Cddigo ISIN das Units: “BRENGICDAM16”
Cédigo de negociagdo das Units na BM&FBOVESPA: “ENGI11”

No dap Oferta, esti que o Preco por Unit estara situado entre R$16,00 e R$20,00, ressalvado, no entanto,
que o Preco por Unit podera ser fixado em valor acima ou abaixo desta faixa indicativa.

A Energisa S.A. ("Companhia”), em conjunto com o Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Citi” ou “Coordenador Lider”), o Bank of America Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A. ("BofA Merrill Lynch”), o Banco BTG Pactual
S.A. ("BTG Pactual”), o Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”), e o Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Citi, o BofA Merrill Lynch, o BTG Pactual e o Bradesco BBI, os “Coordenadores da Oferta”) estdo realizando uma oferta publica de
distribuigdo primaria de, inicialmente, 61.500.000 certificados de depésito de agdes (“Units”), representando, cada Unit, uma agdo ordinaria e quatro agdes preferenciais de emissdo da Companhia, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e
desembaragadas de quaisquer dnus ou gravames, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), a ser realizada no Brasil, com esforgos de colocagdo de Units no
exterior (“Oferta”).

A Oferta compreendera a distribuigdo de 61.500.000 Units lastreadas em agdes ordinarias e preferenciais a serem emitidas pela Companhia, por meio de um aumento do capital social da Companhia, a ser realizada no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, em
conformidade com a Instrugdo CVM 400, a ser coordenada pelos Coordenadores da Oferta, com a participagdo de determinadas instituides i idrias financeiras integ do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenadores Contratados ) e de
determinadas instituigdes consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA” e “Instituicdes Consorciadas”, respectivamente, e as Instituigdes
Consorciadas em conjunto com os Coordenadores da Oferta e os Coordenadores Contratados, “Instituices Participantes da Oferta”), sendo que essas Ultimas participardo da Oferta para efetuar esforgos de colocagéo das Units exclusivamente junto aos Investidores Ndo
Institucionais (conforme definido neste Prospecto).

Simultaneamente, serdo também realizados esforgos de colocagdo das Units no exterior pelo Citigroup Global Markets Inc., Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated, BTG Pactual US Capital LLC, Bradesco Securities, Inc., € Santander Investment Securities Inc.
(em conjunto, “Agentes de Colocacdo Internacional”) (i) nos Estados Unidos da América, exclusivamente para investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers) residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América, conforme definidos na Regra
144A do Securities Act de 1933 dos Estados Unidos da América, editada pela U.S. Securities and Exchange Commission (“"SEC"), conforme alterada (“Securities Act”), em operagdes isentas de registro nos Estados Unidos da América, em conformidade ao Securities Act e
aos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, e (i) nos demais paises, para i idores que sejam consi ndo resi nos Estados Unidos da América e constituidos de acordo com a legislagdo vigente no pais de domicilio de cada investidor (7701 U.S.
persons), com base na Regulation S (“Regulamento S”), editada pela SEC no &mbito do Securities Act, e observada a legislagdo aplicavel no pais de domicilio de cada investidor (investidores pertencentes as alineas (i) e (ii) acima, em conjunto, “Investidores

Estrangeiros”), desde que tais Investidores Estrangeiros invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados, nos termos da Lei n® 4.131, de 03 de setembro de 1962, conforme alterada (“Lei 4.131"), ou da Resolugdo do Conselho
Monetério Nacional n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Resolugdo CMN 4.373") e da Instrugéio da CVM n® 560, de 27 de margo de 2015, conforme alterada (“Instrucdo CVM 560”), sem a nec portanto, da solicitagdo e obtengéo de registro de distribuicdo e
colocagdo das Units em agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, até a data da disponibilizagdo do Antincio de Inicio da Oferta Publica de Distribuigdo Primaria de Units da Energisa S.A (“Anuncio de Inicio”), a quantidade de Units inicialmente ofertada, sem considerar as
Units Suplementares (conforme abaixo definido), poderd, a critério da Companhia em comum acordo com os Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20% do total de Units inicialmente ofertadas (excluidas as Units Suplementares), ou seja, em até 12.300.000
Units lastreadas em agdes ordindrias e preferenciais a serem, emitidas pela Companhia nas mesmas condigdes e no mesmo prego das Units inicialmente ofertadas (“Units Adicionais”).

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Units inicialmente ofertada, sem considerar as Units Adicionais, podera ser acrescida em até 15% do total de Units inicialmente ofertadas, ou seja, em até 9.225.000 Units a serem emitidas pela Companhia
nas mesmas condigdes e no mesmo prego das Units inicialmente ofertadas (“Units Suplementares”), conforme opgdo a ser outorgada pela Companhia ao BofA Merrill Lynch, na qualidade de “Agente Estabilizador”, nos termos do Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuicdo de Units, com Garantia Firme de Liquidagdo, da Energisa S.A. (“Contrato de Colocagéo”) a ser celebrado entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta, com a interveniéncia e anuéncia da BM&FBOVESPA, as quais serdo destinadas a atender a um
eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta (“"Opgdo de Units Suplementares”). Conforme disposto no Contrato de Colocagdo, as Units Suplementares ndo serdo objeto de garantia firme de liquidagéo por parte dos Coordenadores da
Oferta. O Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de Colocagdo inclusive, e por um periodo de até 30 dias contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, inclusive, de exercer, respectivamente, a Opgdo de Units
Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apés notificagdo aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a decisdo de sobrealocagdo das Units de emissdo da Companhia, no momento em que for fixado o Prego por Unit (conforme definido abaixo),
seja tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta.

As Units (considerando as Units Adicionais e sem considerar as Units Suplementares) serdo colocadas pelas Instituigdes Participantes da Oferta de forma individual e ndo solidaria, em regime de garantia firme de liquidagdo a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta,
de acordo com os limites individuais e demais disposices previstas no Contrato de Colocagdo e deste Prospecto. As Units que forem objeto de esforgos de venda no exterior pelos Agentes de Colocagdo Internacional junto a Investidores Estrangeiros serdo
obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil, em moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19, paragrafo 4° da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

No contexto da Oferta, estima-se que o prego por Unit estara situado entre R$16,00 e R$20,00, podendo, no entanto ser fixado acima ou abaixo dessa faixa, a qual € meramente indicativa (“Prego por Unit”). O Prego por Unit sera fixado apds a concluséo do procedimento de coleta de
intengBes de investimento junto a Investidores Institucionais, a ser realizado no Brasil, pelos Coordenadores da Oferta e pelos Coordenadores Contratados, nos termos do Contrato de Colocagdo, e no exterior, pelos Agentes de Colocagdo Internacional, nos termos do Placement
Facilitation , a ser celebrado entre a C ia e os Agentes de Colocagdo Internacional (“Contrato de Colocaggio Internacional”), em consonancia com o disposto no artigo 23, paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”) e tera
como pardmetro (a) a cotagdo das units da Companhia na BM&FBOVESPA e (b) as indicagdes de interesse em fungdo da qualidade e quantidade de demanda (por volume e prego) coletada junto a Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding. A escolha do
critério de fixagdo do Prego por Unit € justificada, na medida em que o prego de mercado das Units a serem subscritas sera aferido diretamente através do resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentardo suas
intengBes de investimento nas Units no contexto da Oferta. Portanto, a emissdo de Units neste critério de fixagdo de prego ndo promovera diluigdo injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170, paragrafo 19, inciso II1, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes”). Caso ndo haja excesso de demanda superior a 1/3 das Units inicialmente ofertadas (sem considerar as UnitsAdicionais e as Units Suplementares), os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas (oonforme
definido neste Prospecto) poderao partlclpar do Proced|mento de Baokbw/r//ng até o limite maximo de 20% das Units inicialmente ofertadas no ambito da Oferta (sem considerar UnitsAdicionais e as Units Suplementares). Os Investidores Nao Institucionais que aderirem a
do

Oferta de Varejo néo p: de , portanto, ndo partici do p de do Prego por Unit.
Prego (R$)™ Comisses(R$) @ Recursos Liquidos (R$)®®®
Prego Por Unit. 18,00 0,63 17,37
Oferta Priméria 1.107.000.000,00 38.745.000,00 1.068.255.000,00
Oferta Secundéria 0,00 0,00 0,00
Total 1.107.000.000,00 38.745.000,00 1.068.255.000,00

Com base no Prego por Unit de R$18,00, que é o prego médio da faixa indicativa de pregos. No contexto da presente Oferta, estima-se que o Prego por Unit estard situado entre R$16,00 e R$20,00, ressalvado, no entanto, que o Prego por Unit poderd, eventualmente, ser fixado em valor acima ou
abaixo desta faixa indicativa.

Abrange as comissdes a serem pagas aos Coordenadores da Oferta, sem considerar o exercicio da Opgdo de Units Suplementares e sem considerar as Units Adicionais.

@ Sem dedugdo das despesas e tributos da Oferta.

@ Pparai sobre r Ges recebidas pelos C da Oferta, veja a segdo “Relacionamento Informagdes Relativas & Oferta - Custos de Distribuido” deste Prospecto.

No &mbito da Oferta, a emissdo das agdes ordinarias e preferenciais subjacentes as Units pela Companhia serd feita com excluséo do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 10.° do
estatuto social da Companhia (“Estatuto Social”), sendo que tal emissdo sera realizada dentro do limite de capital autorizado previsto no Estatuto Social. A realizagdo da Oferta, bem como seus termos e condlgoes, foram aprovados em Reunido do Conselho de
Administracdo da Companhia realizada em 02 de junho de 2016, cuja ata serd devidamente registrada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG"), em 07 de junho de 2016, sob o n° 5765560, e publicada no jornal “Valor Econémico” e no Didrio Oficial do
Estado de Minas Gerais ("DOEMG"), em 09 de junho de 2016. A fixagdo do prego de emissdo das agdes ordindrias e preferenciais de emissdo da Companhia, e por extensdo, do Prego por Unit, bem como o aumento de capital da Companhia serdo aprovados em Reunido
do Conselho de Administragdo da Companhia a ser realizada apés a concluséo do Procedimento de Bookbuilding e antes da divulgagdo do Antincio de Inicio, cuja ata serd devidamente registrada na JUCEMG e publicada no jornal “Valor Econdmico” na data de divulgagdo
do Anuncio de Inicio e no DOEMG no dia Util subsequente.

Serd admitido o recebimento de reservas para a subscrigdo das Units, a partir da data a ser indicada no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Prospecto) e neste Prospecto, as quais somente serdo confirmadas aos subscritores no inicio do Periodo de Colocagdo
(conforme definido neste Prospecto).

A Oferta serd registrada no Brasil junto a CVM em conformidade com os procedimentos previstos na Instrugdo CVM 400. N&o sera realizado nenhum registro da Oferta ou das Units na SEC ou em qualquer agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de qualquer
outro pais, exceto no Brasil, junto a CVM. As Units ndo poderdo ser ofertadas ou subscritas nos Estados Unidos da América ou a pessoas consideradas U.S. persons, conforme definido no Regulamento S, exceto se registradas na SEC ou de acordo com uma isengdo de
registro nos termos do Securities Act. A Companhia, os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocagdo Internacional ndo pretendem registrar a Oferta ou as Units nos Estados Unidos da América.

A Oferta esta suj

a prévia analise e aprovacao da CVM, sendo que o registro da Oferta foi requerido junto a8 CVM em 02 de junho de 2016.

“0 registro da Oferta ndo implica, por parte da CVM, garanna da veracidade das informacdes pi ouj sobre a i da Ce i bem como sobre as Units a serem distril
Este Prospecto Prellmlnar nao deve, em ia, ser uma a0 de subscrigdo e integralizagdo das Units. Ao decidir eil i as Units, os iais i i d ao realizar sua
propria analise e i da ira da C ia, das ativi e dos riscos decorrentes do investimento nas Units.

0S INVESTIDORES DEVEM LER AS SECOES “PRINCIPAIS  FATORES DE RISCO RELATIVOS A COMPANHIA” E “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS UNITS” DESTE PROSPECTO E TAMBEM A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS EM RELACAO A SUBSCRICAO DAS UNITS.
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DEFINICOES

Todos os termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da
secdo “Sumario da Oferta” na pagina 21 deste Prospecto. Ademais, os termos indicados abaixo
utilizados neste Prospecto terdo o significado a eles atribuidos nesta secéo, salvo se de outra forma
determinado neste Prospecto ou se 0 contexto assim exigir.

ABRADEE

Agente Estabilizador

Agentes de Colocacéo

Internacional

ANBIMA

ANEEL

BACEN

Banco Modal

BBPM Participacdes

BM&FBOVESPA

BNDESPAR
BofA Merrill Lynch
Bradesco BBI
BRR

BSSA

BTG Pactual
Caiua

CFLCL

CFLO

CMN

CNEE

CNPJ/MF

Associacgao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica.
BofA Merrill Lynch.

Citigroup Global Markets Inc., Merrill Lynch, Pierce, Fenner &
Smith Incorporated, BTG Pactual US Capital LLC, Bradesco
Securities, Inc. e Santander Securities Investment Inc.,
considerados em conjunto.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica.
Banco Central do Brasil.

Banco Modal S.A.

BBPM Participacdes S.A.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros.

BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR.

Bank of America Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A.
Banco Bradesco BBI S.A.

Base de Remuneracao Regulatéria.

Banco Safra S.A.

Banco BTG Pactual S.A.

Caiud Distribuicéo de Energia S.A.

Companhia Forca e Luz Cataguazes-Leopoldina.
Companhia de Forca e Luz do Oeste.

Conselho Monetério Nacional.

Companhia Nacional de Energia Elétrica.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.



Clausula Arbitral

codigo ANBIMA

Companhia

Contrato de Participacdo no
Nivel 2

Conselho de Administracdo

Coordenador Lider ou Citi

Coordenadores da Oferta

Coordenadores Contratados

Corretora
CsC

CvM

DEC

Denerge Desenvolvimento
Energético

Diretoria

A Companhia, seus acionistas, administradores e membros
do Conselho Fiscal, deverdo resolver toda e qualquer disputa
ou controvérsia relacionada ao Regulamento do Nivel 2,
estatuto social da Companhia, Lei das Sociedades por Acbes
e demais normas aplicaveis, por meio de arbitragem perante
a Camara de Arbitragem do Mercado.

Para mais informagdes vide o estatuto social da Companhia e
0 Formuléario de Referéncia.

Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios.

Energisa S.A.

Contrato de Adocao de Praticas Diferenciadas de Governanca
Corporativa Nivel 2 em celebracdo entre a Companhia, seu
acionista controlador e a BM&FBOVESPA, o qual entrara em
vigor na data de divulgacéo do Anuncio de Inicio e por meio
do qual a Companhia aderird ao Nivel 2.

A adeséo ao Nivel 2 pela Companhia esta sujeita a conclusédo
da Oferta. Caso a Oferta ndo seja concluida, a Companhia
permanecera no segmento tradicional da BM&FBOVESPA.

O conselho de administracdo da Companhia, com as
atribuicdes conferidas pela legislacdo vigente e pelo Estatuto
Social.

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A.

Citi, BofA Merrill Lynch, BTG Pactual, Bradesco BBI, e
Santander considerados em conjunto.

Determinadas instituicdes financeiras integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios convidadas para
efetuar exclusivamente esforcos de colocacdo das Units junto
aos Investidores Institucionais.

Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliérios.
Centro de Servigos Compartilhados.

Comisséo de Valores Mobiliarios.

Duracéo equivalente de interrup¢do por unidade consumidora.
Denerge Desenvolvimento Energético S.A.

A diretoria da Companhia, com as atribuicbes conferidas pela

legislacdo vigente, pelo Estatuto Social e pelo regimento
interno da Diretoria.



Doador
DOEMG
EEB
EDEVP

Empresa de Eletricidade Vale
Paranapanema

Energisa Borborema
Energisa Comercializadora
Energisa Mato Grosso
Energisa Mato Grosso do Sul
Energisa Minas Gerais
Energisa Nova Friburgo
Energisa Paraiba

Energisa Sergipe

Energisa Solucdes
Energisa Tocantins

EPE

Estatuto Social

EUA ou Estados Unidos

FEC

FIP da Serra
FIP Gavea

Formulario de Referéncia

Gipar
GIF IV FIP

Grupo Energisa

Gipar.

Diério Oficial do Estado de Minas Gerais.

Empresa Elétrica Bragantina S.A.

Empresa de Distribuicdo de Energia do Vale Paranapanema.

Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A.

Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S.A.
Energisa Comercializadora de Energia Ltda.

Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
Energisa Mato Grosso do Sul - Distribuidora de Energia S.A.
Energisa Minas Gerais - Distribuidora de Energia S.A.
Energisa Nova Friburgo - Distribuidora de Energia S.A.
Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S.A.
Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S.A.
Energisa Solugdes S.A.

Energisa Tocantins - Distribuidora de Energia S.A.
Empresa de Pesquisa Energética.

O estatuto social da Companhia.

Estados Unidos da América.

Frequéncia unidade

consumidora.

equivalente de interrupgdo por

Fundo de Investimento em Participacdes da Serra.
GIF IV Fundo de Investimento em Participac@es.

Formulario de referéncia da Companhia, elaborado nos
termos da Instrugdo CVM 480, na sua versdo mais recente
disponibilizada na CVM, e incorporado por referéncia a este
Prospecto, o qual podera ser encontrado nos enderecos
indicados na secdo “Documentos e Informacgdes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 7
deste Prospecto.

Gipar S.A.
GIF IV Fundo de Investimento em Participacdes.

A Companhia e suas controladas.



Grupo Rede

GWh
IBGE

Instituicdo Financeira
Escrituradora

Instituicdes Consorciadas

Instituicdes Participantes da
Oferta

Instrucdo CVM 400

Instrucdo CVM 480

Instru¢cdo CVM 530

Instrucao CVM 560

Internet

JQMJ Participacdes

JUCEMG

Lei das Sociedades por Acbes

Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios

Lei 4.131

As sociedades holding Denerge Desenvolvimento Energético,
BBPM Participacbes, JQMJ Participacdbes e Empresa de
Eletricidade Vale Paranapanema e suas controladas
(incluindo as distribuidoras Energisa Mato Grosso, a Energisa
Mato Grosso do Sul, a Energisa Tocantins, Caiua, EBB,
EDEVP, CNEE e CFLO), adquiridas pela Companhia em 11 de
abril de 2014.

Gigawatt/hora.
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Itall Corretora de Valores S.A.

Determinadas instituicbes intermediarias autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto
a BM&FBOVESPA, convidadas para efetuar esforcos de
colocacdo das Units exclusivamente junto aos Investidores
Nao Institucionais no ambito da Oferta de Varejo.

Os Coordenadores da Oferta, Coordenadores Contratados e
as Instituicbes Consorciadas, considerados em conjunto.

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 530, de 22 de novembro de 2012,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 560, de 27 de marco de 2015,
conforme alterada.

Rede mundial de computadores.

JQMJ Participacfes S.A.

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n°® 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada.



Nivel 2

Prospecto ou Prospecto
Preliminar

Prospecto Definitivo

Regulamento de Arbitragem

Regulamento do Nivel 2

Resolucdo CMN 4.373
Safra Bl
Santander

Securities Act

SEC

TMA

TUSD

TOP 2016 FIA

XP Investimentos

Segmento especial de listagem de valores mobilidrios da
BM&FBOVESPA, destinado a negociagdo de valores
mobiliarios emitidos por empresas que se comprometem
voluntariamente com a adocdo de praticas de governanca
corporativa e a divulgacédo publica de informacg8es adicionais
em relacdo ao que é exigido na legislacdo, previstas no
Regulamento do Nivel 2.

Este Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo
Primaria de Units da Energisa S.A.

O Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo
Primaria de Units da Energisa S.A., a ser disponibilizado ap6s
a publicagdo do Anlncio de Inicio.

Regulamento da Cémara de Arbitragem do Mercado,
inclusive suas posteriores modificacbes, que disciplina o
procedimento de arbitragem ao qual serdo submetidos todos
os conflitos estabelecidos no artigo 45 do Estatuto Social da
Companhia.

Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanca
Corporativa da BM&FBOVESPA, que prevé as praticas
diferenciadas de governancga corporativa a serem adotadas
pelas companhias com acdes listadas no Nivel 2 da
BM&FBOVESPA, incluindo a adocdo a clausula de arbitragem
prevista no Regulamento de Arbitragem.

Resolucdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.
Banco J. Safra S.A.
Banco Santander (Brasil) S.A.

Securities Act, de 1933, dos Estados Unidos, e alteracbes
posteriores.

Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos.
Tempo médio de atendimento.

Tarifa de Uso dos Sistemas Elétricos de Distribuicao.

TOP 2016 Fundo de Investimento em Acdes.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.



INFORMACOES CADASTRAIS DA COMPANHIA

Identificacdo

Registro de Companhia Aberta
categoria “A”
Sede

Diretoria de Relagbes com
Investidores

Auditores Independentes

Cdédigo de Negociacao das
Units na BM&FBOVESPA

Jornais nos quais a Companhia
divulga informacdes

Site na Internet

Energisa S.A., sociedade por a¢des inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 00.864.214/0001-06 e com seus atos constitutivos
arquivados na JUCEMG, sob o NIRE 313.000.2503-9.

Registro n® 01525-3 concedido pela CVM em 20 de
dezembro de 1995.

Localizada na Cidade de Cataguases, Estado de Minas Gerais, na
Praca Rui Barbosa, n® 80 (parte), CEP 36770-901.

A Diretoria de Relagdes com Investidores estd localizada na
sede da Companhia. O Diretor de Rela¢cdes com Investidores
€ 0 Sr. Mauricio Perez Botelho. O telefone do departamento
de relagBes com investidores é (21) 2122-6904, o fax € (21)
2122-6931 e o e-mail é mbotelho@energisa.com.br. O
website €  http://investidores.grupoenergisa.com.br  ou
http://www.energisa.com.br/ri.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,
localizada na Av. Presidente Wilson, 231 - 22° andar, CEP
20030-905, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, para as demonstrac¢fes financeiras relativas aos trés
ultimos exercicios sociais e o primeiro trimestre do exercicio
social corrente.

As Units da Companhia sdo negociadas na BM&FBOVESPA sob o
simbolo “ENGI11”. As Units desta Oferta serdo negociadas no
segmento especial denominado Nivel 2 de Governanga
Corporativa da BM&FBOVESPA no dia util seguinte a publicagéo
do Anuncio de Inicio. Caso a Oferta ndo seja concluida, as
units da Companhia permanecerdo negociadas no segmento
tradicional da BM&FBOVESPA.

As publicacdes realizadas pela Companhia em decorréncia da
Lei das Sociedades por AcBes sdo divulgadas no DOEMG e no
jornal Valor Econémico.

www.energisa.com.br. As informacgdes constantes do website
da Companhia ndo sé@o parte integrante deste Prospecto, nem
se encontram incorporadas por referéncia a este.



DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO
POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por referéncia a este
Prospecto:

e 0 Formulario de Referéncia da Companhia em sua versdo 3, datada de 06 de julho de 2016,
elaborado nos termos da Instrugcdo CVM 480;

e as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013, acompanhadas do respectivo
parecer dos auditores independentes; e

e as informagdes financeiras da Companhia relativas aos periodos de trés meses findos em 31
de margo de 2016, 2015, 2014 e 2013, acompanhadas do respectivo relatério de revisdo dos
auditores independentes.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nas paginas na
Internet da CVM, da BM&FBOVESPA e da Companhia, conforme segue:

e www.cvm.gov.br, nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informagdes sobre
Companhias” e, em seguida, em “Informac8es Periédicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “Energisa”, posteriormente clicar
em “Energisa S.A.”, clicar em (i) “Formulario de Referéncia” e clicar em “Consulta” ou
“Download” da versdo mais recente disponivel do Formulario de Referéncia; e (ii) “Dados
Econbmico-Financeiros” e, por fim, consultar os arquivos mais recentes referentes aos
exercicios sociais acima mencionados.

o www.bmfbovespa.com.br, neste website, clicar em “Produtos”, em seguida, dentro do quadro
“Acesso Réapido”, clicar — “Empresas Listadas”, digitar “Energisa” no campo disponivel. Em
seguida, acessar “Energisa S.A.”, “Relatorios Financeiros” e clicar (i) no link referente ao ultimo
Formulario de Referéncia disponivel; e (ii) no link referente as demonstrac6es financeiras.

e  http://investidores.grupoenergisa.com.br/, nesta pagina clicar em, “Informacdes Financeiras”,
depois clicar em (i) “Formulario de Referéncia / ITR”, selecionar “Energisa” e clicar na versao
mais recente disponivel do Formulario de Referéncia; e (ii) “Relatorios Anuais”, selecionar
“Energisa”, selecionar “Relatdrio Anual” e, por fim, clicar em “Demonstra¢des Financeiras” no
canto direito da pagina.



CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E PERSPECTIVAS SOBRE O
FUTURO

Este Prospecto contém estimativas e perspectivas para o futuro, principalmente nas secdes
“Sumario da Companhia”, “Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Units” deste Prospecto, nas paginas 9, 18 e 79, respectivamente, e nas
se¢Oes “4. Fatores de Risco” do Formulério de Referéncia.

As estimativas e perspectivas sobre o futuro tém por embasamento, em grande parte, expectativas
atuais concernentes a eventos futuros e tendéncias financeiras que afetam ou possam afetar os
negdcios da Companhia. Muitos fatores importantes, além daqueles discutidos neste Prospecto, tais
como previstos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro, podem impactar adversamente os
resultados da Companhia. Tais fatores incluem, entre outros, os seguintes:

¢ mudancas nas condic¢des politicas e econémicas no Brasil;

o inflacdo, desvalorizacéo do real, aumento das taxas de juros, flutua¢des nas taxas de cambio,
liquidez nos mercados financeiros e de capitais;

e interesses dos acionistas controladores;
e  restricdes contratuais a capacidade de endividamento;
e impactos da crise econdmica no setor elétrico;

e leis e regulamentos existentes e futuros, inclusive na legislacdo e regulamentacao aplicavel as
atividades da Companhia; e

e outros fatores de risco discutidos nas se¢Bes “Sumario da Companhia”, “Principais Fatores de
Risco Relativos & Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units” deste
Prospecto, nas paginas 9, 18 e 79, respectivamente, e nas se¢des “4. Fatores de Risco” do
Formulério de Referéncia.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas podem causar resultados
gue podem vir a ser substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas
sobre o futuro. As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “deverd”, “visa”, “estima”, “continua”,
“antecipa”, “pretende”, “espera” e outras similares tém por objetivo identificar estimativas e
perspectivas para o futuro. As consideracdes sobre estimativas e perspectivas para o futuro incluem
informacdes pertinentes a resultados, estratégias, planos de financiamentos, posi¢do concorrencial,
dindmica setorial, oportunidades de crescimento potenciais, os efeitos de regulamentacgdo futura e
os efeitos da concorréncia. Em vista dos riscos e incertezas aqui descritos, as estimativas e
perspectivas para o futuro constantes neste Prospecto podem ndo vir a se concretizar. Tendo em
vista estas limitacdes, o0s investidores ndo devem tomar suas decisGes de investimento
exclusivamente com base nas estimativas e perspectivas para o futuro contidas neste Prospecto.



SUMARIO DA COMPANHIA

Este sumdrio € apenas um resumo das informagbes da Companhia. As informagbes completas
sobre a Companhia estdo no Formuldrio de Referéncia, leia-o antes de aceitar a Oferta. A
Companhia declara que as informagcbes apresentadas neste sumario Sdo consistentes com as
informagbes do Formuldrio de Referéncia. Este sumadrio ndo contém todas as informagbes que o
investidor deve considerar antes de investir nas Units. Antes de tomar sua decisdo de investir em
Units da Companhia, o investidor deve ler cuidadosa e atenciosamente todo este Prospecto e o
Formuldrio de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto.

V1SAO GERAL

H& 111 anos no setor elétrico brasileiro, o Grupo Energisa é 0 sexto maior grupo de distribuicdo de
energia elétrica do Brasil (sendo o quarto maior entre os grupos privados) em termos de volume de
venda de energia, de acordo com levantamento feito pela ABRADEE em margo de 2016. Com
aproximadamente 6,4 milhdes de consumidores, detém 8,1% do market share do setor de
distribuicdo de energia elétrica do Pais em nuimero de consumidores, conforme dados divulgados
pela Empresa de Pesquisa Energética (“EPE”) em abril de 2016.

O Grupo Energisa atende a uma populacdo de aproximadamente 22,1 milhdes de pessoas
(conforme estimativa da populacdo do IBGE atualizada em julho de 2015) por intermédio de suas
13 distribuidoras no Brasil, situadas nos estados da Paraiba (Energisa Paraiba e Energisa
Borborema), Sergipe (Energisa Sergipe), Minas Gerais (Energisa Minas Gerais), Rio de Janeiro
(Energisa Nova Friburgo), Mato Grosso (Energisa Mato Grosso), Mato Grosso do Sul (Energisa Mato
Grosso do Sul), Tocantins (Energisa Tocantins), Sdo Paulo (Caiua, EEB, CNEE, EDEVP) e Parana
(CFLO). Sdo ao todo 788 municipios servidos, abrangendo 1.717 mil km2 de area coberta (ou
20,2% do territério nacional, segundo o IBGE). Essa presenca diversificada, inclusive em regides
gue historicamente apresentam crescimento econémico acima da média nacional, assegura ao
Grupo Energisa importantes diferenciais competitivos como descrito mais adiante, visto que é o
Unico grupo de distribuicdo de energia elétrica com presenca nas cinco regides do Pais.

As sociedades do Grupo Energisa s@o reconhecidas por sua disciplina operacional e resiliéncia
financeira, tendo a Companhia expertise em transformar empresas em estado precario e deficitarias
em eficientes e lucrativas. A alta capacidade de extrair valor por meio de “turnaround’ pode ser
evidenciada pelo sucesso na transformacé@o de todas as distribuidoras adquiridas pela Companhia
entre 1997 e 2000. Um exemplo é a Energisa Paraiba, que, integrante do Grupo Energisa desde
2000, registrou evolucdo significativa dos seus indicadores operacionais de qualidade,
demonstrando uma melhoria de 48,5%, 60,3%e 66,3% nos indicadores FEC, DEC e TMA,
respectivamente, no periodo compreendido entre 2009 e 2012, bem como a redugdo de 27,8% de
suas perdas totais de energia, que equivaliam a 17,5 em dezembro de 2009 e que, em dezembro
de 2012, encontravam-se no patamar de 12,6%. Ja no periodo compreendido entre 2000 e 2015, a
Energisa Paraiba registrou evolu¢do de 47% no indicador DEC e 69% no indicador FEC. Isso
demonstra o modelo eficiente de gestdo do Grupo Energisa. As demais distribuidoras adquiridas
pelo Grupo Energisa também apresentaram melhoria relevante nos seus indicadores operacionais
desde a sua integracdo ao Grupo Energisa. A Energisa Sergipe e a Energisa Friburgo apresentaram
reducdo de 48% e 53% no indicador DEC e 58% e 81% no indicador FEC, respectivamente, no
periodo compreendido entre 1997 e 2015. J4 a Energisa Borborema apresentou reducdo de 59% no
indicador DEC e 77% no indicador FEC no periodo compreendido entre 1999 e 2015.



As areas de atuacgdo das distribuidoras do Grupo Energisa estdo demonstradas abaixo no mapa do
Brasil:

Ao longo da sua histoéria, a Companhia cresceu de forma sustentavel, por intermédio de aquisi¢Ges
estratégicas, buscando-se sempre iniciativas que melhorassem a eficiéncia operacional do Grupo
Energisa. De 1996 a 2000, as aquisicbes da Energisa Nova Friburgo, Energisa Sergipe, Energisa
Borborema e Energisa Paraiba permitiram ao Grupo Energisa aumentar em sete vezes a sua base
original de consumidores, conforme informagdes disponibilizadas em relatério ABRADEE, e criar um
modelo préprio de gestdo no segmento de distribuicdo de energia elétrica no Brasil.

Em abril de 2014, com a aquisicdo do Grupo Rede, o Grupo Energisa passou por uma
transformacao estratégica. A administracdo da Companhia acredita existir enorme potencial de
geracdo de valor por meio de melhorias operacionais e financeiras das oito distribuidoras
adquiridas, refletidas em captura de sinergia, produtividade, melhoria de qualidade e boas préticas
de governanca.

Desde a aquisicdo do Grupo Rede, boa parte dos esfor¢os e recursos da Companhia estdo sendo
direcionados para a integracdo dos sistemas de todas as distribuidoras, visando melhorar, cada vez
mais, a produtividade das equipes e qualidade dos servicos prestados. Inclusive, a Companhia
realizou investimentos que alcancaram R$1,6 bilhdo em 2015, dos quais R$1,2 bilhdo nas
distribuidoras adquiridas do Grupo Rede. Ainda, a despeito da recessdo econémica por que passa 0
Pais e dos efeitos climaticos negativos do fenémeno El Nifio, no periodo de 2013 a 2015 ja se
observa uma melhora significativa em indicadores operacionais das distribuidoras adquiridas do
Grupo Rede. Mesmo com o efeito da reducdo expressiva no consumo de clientes industriais, que
traz pouco efeito sobre as perdas de energia, as distribuidoras do Grupo Energisa conseguiram uma
reducdo de 12,3% para 12,0% nas perdas totais de energia no citado periodo, com uma
contribuicdo determinante da Energisa Mato Grosso do Sul, que teve suas perdas totais reduzidas
de 16,9% para 14,2% entre 2013 e 2015.
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Além de operagdes de distribuicdo, a Companhia detém também participacBes societérias em seis
sociedades prestadoras de servicos de comercializacdo, operacdo, manutencéo e servicos correlatos
a distribuicdo de energia elétrica. A administracdo do Grupo Energisa acredita que tais sociedades
complementam, de forma estratégica, o negécio principal de distribuicdo, agregando-se escala nos
servigos de operacdo e manutencdo e na retencdo de consumidores que optam por migrar para o
mercado livre.

Em 31 de dezembro de 2015, a Energisa Comercializadora possuia em sua carteira 244 clientes
livres em diversos setores da economia, com 2.067,6 GWh de energia comercializada e receita
liquida de R$393,8 milhdes naquele ano. A Energisa Solu¢des, outra controlada da Companhia,
possui como atividade fim a operacdo e manutencdo de servicos correlatos a geracdo (usinas
hidrelétricas e edlicas) e distribuicdo de energia elétrica. Em 2015, a Energisa Solucdes registrou
receita operacional liquida de R$132,3 milhGes provenientes ndo apenas de contratos com as
distribuidoras do Grupo Energisa, mas também com terceiros.

Além disso, por meio do despacho n° 1.030, de 27 de abril de 2016, a ANEEL aprovou a
implantacdo de um Centro de Servicos Compartilhados (“CSC”) para a prestacdo de servicos
corporativos para as 13 distribuidoras do Grupo Energisa. O CSC sera implantado na cidade de
Cataguases, estado de Minas Gerais. A receita autorizada na recente anuéncia da Aneel alcanga
R$626,7 milhées no periodo de 60 meses, o que dard mais robustez e eficiéncia econdmica e
financeira a Companhia. A Companhia entende que o CSC gerard uma economia significativa de
escala e eficiéncia operacional ao Grupo Energisa.

DADOS FINACEIROS E OPERACIONAIS

O Grupo Energisa acredita que decisbes estratégicas de atuacdo em &reas de concessao
diversificadas e com crescimento histdrico acima da média nacional tém assegurado & Companhia
crescimento de vendas de energia elétrica em patamares superiores ao mercado brasileiro em
geral, conforme detalhado a seguir. Adicionalmente, desinvestimentos recentes trouxeram
expressivos ganhos financeiros para o Grupo Energisa. Em 2015, as vendas consolidadas de
energia elétrica do Grupo Energisa a consumidores finais (cativo e livre), totalizaram 29.019,1 GWh
(32.656,1 GWh incluindo suprimento, energia ndo faturada e comercializacdo), refletindo um
incremento de 0,1% em relagdo ao ano anterior. No mesmo periodo, o Brasil apresentou queda do
consumo de energia de 2,1% (conforme reportado pela EPE em janeiro de 2016). A elasticidade
apresentada entre crescimento do mercado atendido pela Companhia e o mercado brasileiro é
histérica e consistente, 0o que atesta o acerto nos movimentos estratégicos de expansédo do Grupo
Energisa.

Em 2015, o mercado de energia (cativo e livre) nas concessfes da Energisa Tocantins cresceu
6,6%, enquanto na regido Norte, onde se situa a Energisa Tocantins, foi observado um aumento
anual de consumo de energia de 3,3% (conforme dados divulgados pela EPE em janeiro de 2016).
No mesmo periodo, o consumo de energia nas concessdes da Energisa Mato Grosso e da Energisa
Mato Grosso do Sul cresceu 1,0% enquanto na regido Centro-Oeste, onde se situam, cresceu 0,8%
(conforme dados divulgados pela EPE em janeiro de 2016). Essas trés distribuidoras juntas
corresponderam a 52,0% das vendas totais consolidadas (mercados cativo e livre) das 13
distribuidoras do Grupo Energisa em 2015. As demais distribuidoras representam 48,0% do total
das vendas consolidadas do Grupo Energisa no ano de 2015, sendo 27,7% das vendas nha regido
Nordeste e 20,3% das vendas nas regides Sudeste e Sul. A expansdo do mercado consumidor de
energia da Energisa Mato Grosso, da Energisa Mato Grosso do Sul e da Energisa Tocantins esta
diretamente ligada ao agronegdcio desenvolvido nessas regioes.
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Durante o primeiro trimestre de 2016, por sua vez, as operacBes do Grupo Energisa foram
impactadas pela retracdo do consumo industrial, resultante da recessdo econémica no Pais. As
vendas consolidadas de energia elétrica (cativas e TUSD) das distribuidoras do Grupo Energisa
alcancaram 7.212,4 GWh nesse periodo, com retracéo de 3,1% em relacdo ao mesmo periodo de
2015. O desempenho no Brasil foi inferior nesse periodo, com uma retracdo de 4,2% no consumo
de energia, segundo informagdes disponibilizadas pela EPE em mar¢o de 2016. No mesmo periodo,
o0 consumo residencial, que representa 36,4% das vendas totais de energia do Grupo Energisa
apresentou crescimento de 2,0% ante a reducdo/média nacional de 2,5% dessa classe (conforme
informacdes disponibilizadas pela EPE em marc¢o de 2016).

Apesar da retracdo do consumo de energia elétrica no Brasil, o volume de venda de energia
consolidado obtido pelo Grupo Energisa (incluindo as comercializadora) no més de abril foi de
2.5000 GWh, o que representa um crescimento de 2,2% em rela¢cdo ao mesmo periodo de 2015. J&
0 consumo médio no Brasil mostrou evolugdo de 1,4% nesse més, o que refor¢a a tendéncia
positiva da melhoria do consumo de energia elétrica (conforme dados da EPE).

A tabela a seguir apresenta um resumo das informagdes financeiras e dos dados operacionais
consolidados da Companhia para os periodos indicados:

2013 2014W 2015 1715 1716
Dados Financeiros (R$ milhdes, exceto
percentuais)

Receita Operacional Liquida ............cccevvuiiieenens 2.804,90 8.279,60 11.935,10 2.766,10 2.792,30
EBITDA®D ..ot 584,00  1.559,5 2.239,1 945,7 352,8
EBITDA Ajustado(z) ........................................... 626,70 1.677,80 2.407,50 997,80 391,40
Margem EBITDA Ajustado (%6) ......cccceevuueneeennenns 22,3 20,3 20,2 36,1 14,0
[0 To o T o U o [o S 202,7 304,7 351,4 276,7 124,5
Endividamento curto prazo..........c.ceceveeeevvvnnnnnnn. 576,1 2.421,7 1.667,8 - 1.567,8
Endividamento 1ongo prazo..........ccccceueeveennnnnen. 2.495,0 6.192,1 7.169,6 — 6.986,2
Dados Operacionais

N° de clientes (Mil).....coeeeeveeiiiinieeeeeeeecee e 2.646,30 6.220,60 6.404,30 6.271,30 6.440,80
Volume de energia vendido (GWh) .................... 11.596,50 27.249,20 32.656,10 8.207,00 8.246,00
DEC (horas/cliente/ano)...........ccoeeveeeineiiinnnneen. 19,3 18,8 18,8 5,9 4.4
FEC (vezes/cliente/ano) ..........cccoeeveeeiieeiinnnnne. 12,6 11,3 11,7 3,2 2,5
Perdas de energia (%0)......cccoeeeeeeieeeeineeeiinaennns 12,4 11,7 12,0 11,6 12,3
Inadimpléncia (%0)......cccovvieeiiiiieeeeee e, 2,04 1,84 2,25 1,99 2,42

@ Os resultados de 2014 n&o incluem os primeiros 100 dias do Grupo Rede, adquirido em 11 de abril de 2014.

® O EBITDA ¢ definido como lucro antes de juros, impostos, depreciagdo ou amortizagdo. O EBITDA Ajustado é definido como EBITDA
somado a receitas de acréscimos moratérios. O EBITDA e EBITDA Ajustado de 31 de dezembro de 2015 e de 31 de margo de 2015
incluem ganhos da venda dos ativos de geracéo no valor de R$678,0 milhdes e R$492,0 milhdes, respectivamente (equivalentes a 5,7% e
17,8% da margem EBITDA ajustado dos respectivos periodos).

VANTAGENS COMPETITIVAS
As principais vantagens competitivas da Companhia sdo as seguintes:

Areas de concessdo diversificadas e historico de forte crescimento. O Grupo Energisa
acredita ser o unico grupo de distribuicdo de energia elétrica com presenca nas cinco regides do
Pais, com grande exposicdo a mercados ainda ndo maduros que a Companhia acredita ter grande
potencial de crescimento, como Norte, Nordeste e Centro-Oeste. Adicionalmente, a base de clientes
da Companhia estd em areas de concessdo diversificadas e que historicamente apresentaram
crescimento econdmico acima da média nacional, de acordo com o Banco Central.
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A Companhia aproveitou os beneficios do ingresso na regido Nordeste no final dos anos 90 e inicio
de 2000, quando o PIB da regido crescia em média 3,4% ao ano (entre 1995 e 2010) e o Brasil
crescia a uma média anual de 3,1% ao ano no mesmo periodo, de acordo com o IBGE. A
expectativa da administracdo da Companhia é que nas regides Centro-Oeste e Norte o consumo de
energia creca 5,0% e 7,1%, respectivamente, nos préximos dez anos, de acordo com o relatério
“Plano Decenal 2024” da EPE. A entrada de novas cargas esta concentrada principalmente no Mato
Grosso, na regido do Araguaia, a ser suportada pela constru¢do da nova linha de transmisséo
recém licitada (certame vencido pela State Grid Brazil Holding S.A.), e no Tocantins (linha de
transmisséo a ser construida pela Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. - TAESA).

Exceléncia na gestdo operacional e financeira. A Companhia acredita que os investimentos
gue estdo sendo realizados (inclusive investimentos em sinergia e economia de escala) e a
eficiéncia operacional (em especial no tocante a diminuicdo das perdas de energia e melhoria dos
indicadores de qualidade), além do cumprimento de compromissos previstos nos contratos de
concessdo permitirdo ao Grupo Energisa a otimizacdo da sua estrutura de capital e um crescimento
sustentavel. Desde a aquisicdo do Grupo Rede, a Companhia dedica diversas de suas equipes a
integrar as empresas em torno de processos e sistemas padronizados, da captura de ganhos de
sinergia e escala, com o uso das melhores praticas.

A Companhia realiza investimentos expressivos e aprimoramentos em relacdo a logistica de
atendimento, alocacdo e capacitacdo de equipes em todas as distribuidoras por ela adquiridas, de
forma padronizada e continua, 0 que acaba por proporcionar a melhora dos indicadores de
gualidade das distribuidoras.

Além disso, a Companhia investiu na implantagdo de uma estrutura eficaz de melhoria e
padronizacdo de processos de suporte, com a criacdo do CSC, com escopo nos processos rotineiros
de suprimentos, recursos humanos, infraestrutura administrativa, finangas, contabilidade e
faturamento. Os ganhos de escala ja obtidos sdo relevantes e serdo aprimorados na estrutura que
estd sendo instalada em Cataguases, no estado de Minas Gerais, que entrard em atividade a partir
de 2017, o que possibilitar4 a otimizacdo da qualidade do servico e produtividade, assim como a
melhor alocacdo dos custos.

Como pratica da gestao financeira, a Companhia também vem buscando constantemente melhorias
na sua estrutura de capital, alongamento do perfil da divida e o financiamento adequado de seus
investimentos. Desde o inicio de 2015, foram contratados aproximadamente R$3,9 bilhdes em
novos recursos, destacando-se:

e 0 aporte de recursos dos acionistas atuais em novembro de 2015, no montante de
R$250,0 milhdes;

e aemissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, em dezembro de 2015, no valor
de R$1,0 bilhdo, conjugadas com bénus de subscri¢do, equivalentes a 50% da emissao;

e 0 financiamento de R$940,9 milhdes para investimentos das 13 distribuidoras nos anos de
2015 e 2016, por meio de empréstimos diretos e de repasse do BNDES (FINEM e FINAME). Em
dezembro de 2015, as distribuidoras receberam R$660,7 milhdes, referente a investimentos ja
realizados; e

e a emissdo da segunda série de quotas seniores do FIDC IV, no valor de aproximadamente
R$699,9 milhdes, para financiar os investimentos da Energisa Mato Grosso e da Energisa Mato
Grosso do Sul até 2018. A recente emissdo de quotas do FIDC IV elevou o prazo médio das
dividas liquidas do Grupo Energisa para 6,2 anos, o que é adequado para empresas do
segmento de infraestrutura e que representa mais uma diferencial do Grupo Energisa no setor.
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Exceléncia na gestdo regulatoria. O Grupo Energisa acredita possuir uma area regulatéria
altamente qualificada, atuante na elaboragdo de uma estratégia de geracdo de valor com base nos
parametros do modelo regulatério vigente no Brasil. A administragdo da Companhia também
acredita que a capacidade de antecipacdo dos riscos setoriais favorece a tomada de medidas para a
correcdo de problemas, assim como a defini¢cdo dos limites para os custos operacionais eficientes, o
nivel 6timo de investimentos prudentes e os esforcos de combate as perdas de energia. A area de
regulacdo da Companhia é pautada pela atuacdo nos seguintes principios:

e  Compliance regulatério: realizacdo de a¢des voltadas para a conformidade na observancia do
marco regulatério e legislacdo do setor elétrico, mitigando os riscos de aplicacdo de sancgdes
administrativas pelos érgéos reguladores.

e Familiariadade com os modelos regulatorios. capacidade de entendimento e cumprimento das
regras setoriais da ANEEL, eventos tarifarios, BRR, limites para a qualidade do servigo,
tratamento dos custos da Parcela A (custo de geracéo e transmissdo ndo gerenciaveis e nao
associados a atividade da distribuidora que sdo integralmente repassados ao consumidor final)
e estrutura tarifaria.

o Antecipagcdo regulatoria. antecipacdo de potenciais acles fiscalizatérias do 6rgéo regulador,
permitindo a adocdo de medidas corretivas de forma tempestiva, garantidoras da maximizacéo
dos resultados a serem obtidos. Os esforcos da Companhia em antecipar acGes fiscalizatorias
aprimoram os procedimentos técnicos e comerciais e melhoram a conciliacdo fisica e contabil
dos investimentos em ativos elétricos da Companhia.

o Interlocugdo setorial e credibilidade: a Companhia acredita que a transparéncia no
relacionamento com os érgéos reguladores e demais agentes setoriais facilita a negociacdo de
aprimoramentos e favorece a defesa dos interesses das sociedades do Grupo Energisa. A
Companhia acredita que essa transparéncia resulta na capacidade de ser ouvida pela ANEEL e
por seus pares em torno de temas relevantes para o setor e, capacidade de influenciar
significativamente a tomada de posicionamentos e decisfes.

Comprovada experiéncia na execugcdo de estratégia de crescimento via aquisig¢es.
Desde o inicio da privatizacdo do setor elétrico, no final dos anos 90, a Companhia se consolidou
como um dos maiores grupos do setor de energia elétrica no Brasil, crescendo de forma
consistente. Nos ultimos 20 anos, com a aquisicdo das concessdes atualmente detidas pela
Energisa Nova Friburgo, Energisa Sergipe, Energisa Borborema, Energisa Paraiba e, por fim, com
conclus@o da aquisicdo do Grupo Rede, a Companhia aumentou em aproximadamente 30 vezes a
sua base de clientes, desenvolvendo um modelo proprio de gestdo no segmento de distribuicdo,
com eficiéncia e qualidade. A administracdo do Grupo Energisa acredita que a experiéncia na
transformacédo das distribuidoras adquiridas o possibilitou capturar sinergias e criar valor para os
acionistas.

Administracdo experiente com visdo estadistica de longo prazo. Desde o comeco de suas
operacBes em 1905 sob o nome de Companhia For¢a e Luz Cataguazes-Leopoldina, a Companhia
passou por diferentes cenarios politicos e macroecondémicos ao longo da sua histéria. A
administragdo e acionista controlador da Companhia possuem extensa experiéncia no setor de
energia elétrica, com capacidade comprovada na gestédo e visdo estratégica de longo prazo, o que
tem possibilitado ao Grupo Energisa se antecipar as tendéncias dos mercados, seja pela
identificacdo de oportunidades de aquisicdo de novos ativos em distribuicdo, seja pela decisdo de
alienar ativos de geracdo maduros em diversas ocasides, que permitiram capturar expressivo valor
para os acionistas, fortalecendo a estrutura de capital da Companhia. A Companhia esta atenta a
novas oportunidades que o mercado brasileiro podera proporcionar, certa de que a capacidade de
avaliar, estruturar e transformar ativos sédo diferenciais da sua administracao.
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ESTRATEGIAS

O objetivo da Companhia é continuar sendo uma das melhores e mais respeitadas empresas de
setor de energia elétrica no Brasil, sempre buscando aperfeicoar suas praticas e melhorar seus
resultados, atuando em distribuicdo, geracdo comercializacdo de energia elétrica e sendo
reconhecida pela qualidade do servico prestado aos seus clientes, eficiéncia nas operacdes e
rentabilidade aos acionistas. A Companhia entende que atingira esse objetivo adotando as
seguintes acOes estratégicas:

Manutencdo do foco em eficiéncia operacional e financeira, observando a gestido de
longo prazo. Por meio da alocacdo de investimentos eficientes no atendimento aos clientes, a
eficiéncia operacional (inclusive perdas de energia e melhoria dos indicadores de qualidade),
seguranca do sistema e cumprimento de compromissos dos contratos de concessdo, a Companhia
pretende manter o foco na constituicdo de robusta BRR e na eficiéncia de custos de operacdo e
manutencdo. A administracdo da Companhia acredita que o foco no reforco de liquidez para fazer
frente aos momentos de incerteza e a melhoria do perfil do endividamento séo frutos da gestéo
eficiente e que visam a melhoria dos indicadores financeiros. Como aprimoramento da eficiéncia
operacional e financeira, foi aprovada, por meio do despacho n® 1.030 da ANEEL, de 27 de abril de
2016, a implantacdo do CSC na cidade de Cataguases, estado de Minas Gerais. Por meio desse
centro de operacbes, a Companhia pretende prestar servicos administrativos, incluindo
suprimentos, recursos humanos, contabilidade, finangas, entre outros, a suas concessionarias de
distribuicdo de energia, o que deverd gerar uma economia significativa de escala e eficiéncia
operacional ao Grupo Energisa. A receita autorizada na recente anuéncia da Aneel alcanca R$627,7
milhdes no periodo de 60 meses, o que dara mais robustez e eficiéncia econémica e financeira a
Companhia. A Companhia entende que o CSC gerara uma economia significativa de escala e
eficiéncia operacional ao Grupo Energisa.

Prosseguimento do processo de consolidacdo da integracdo de suas distribuidoras de
energia. Ao dar seguimento ao processo de consolidacdo da integracdo das suas distribuidoras, a
Companhia pretende continuar capturando as sinergias e ganhos de escala, sempre em observancia
as normas aplicaveis e ao acordado com o Agente Regulador. Especificamente no caso do Grupo
Rede, a administracdo da Companhia espera finalizar até 2018 os diversos projetos de integracao
das iniciativas de agregacéo de valor dessa aquisicdo. Dentre as sinergias esperadas, destacam-se
ganhos relacionados a reducdo dos custos de captacdo, alongamento do prazo das dividas, captura
de beneficios fiscais associados a desenvolvimento regional, reducdo de compensagdes pagas por
infracdo de niveis de qualidade, maximizacdo da base de remuneracdo, melhorias operacionais
previstas e evolugdo de indicadores de qualidade. O Plano ANEEL de Recuperacéo e Correcdo de
Falhas e Transgressdes, elaborado a época da aquisicdo para cada uma das oito distribuidoras
adquiridas do Grupo Rede, prevé os investimentos e medidas a serem tomadas de modo a
melhorar a eficiéncia e a qualidade do servi¢o das distribuidoras e foi importante para nortear os
investimentos prioritarios nas concessbes até 2017, principalmente, funcionando como balizador
para as metas de curto e médio prazos.

Foco continuo na busca por oportunidades de crescimento que sejam rentaveis, sempre
de maneira disciplinada. Devido ao perfil das atividades, a experiéncia da administracdo no
mercado em que atua e a presenca em todas as regides do Brasil, a administracdo da Energisa
acredita estar bem posicionada para aproveitar, a qualquer momento, oportunidades de
crescimento atraentes no setor de distribuicdo de energia elétrica no Brasil. Independente das
oportunidades de crescimento por intermédio de aquisicdes, o crescimento orgénico se caracteriza
por investimentos anuais como, por exemplo, o valor de R$1,6 bilhdo investido pelo Grupo Energisa
em 2015. Analisa-se oportunidades, de forma a sempre observar aderéncia ao nivel de retorno
exigido, estrutura de capital e alavancagem antes e depois da eventual aquisi¢cdo, assim como
alternativas de financiamento disponiveis.
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Manutencdo de uma politica de pagamento de dividendos atraente e condizente com
necessidade de capital das controladas. Nos termos da Politica de Gestdo de Riscos do
Mercado Financeiro, a administracdo da Companhia pretende distribuir entre 35% e 50% do lucro
liquido aos acionistas sob a forma de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio. Tal medida visa
preservar a adequada estrutura de capital e eficiéncia tributéria e, consequentemente, buscar um
custo médio ponderado de capital adequado. Ja as controladas do Grupo Energisa devem
perseguir, sempre que possivel, 0 pagamento do maximo do seu lucro liquido a seus respectivos
acionistas (incluindo a propria Companhia), desde que tal medida n&do deteriore a alavancagem
limite de referéncia, o custo financeiro da referida controlada e/ou a divida total, sempre alinhadas
com os pressupostos da regulacdo brasileira.

A administracdo do Grupo Energisa esta sempre atenta a potenciais oportunidades de aquisicées,
mas, sobretudo no crescimento organico com investimentos robustos reconhecidos na Base de
Remuneracéo Regulatéria (“BRR”). Como, exemplo, o valor de R$1,6 bilhdo investido em 2015 que
favorece o crescimento da BRR. Atualmente, sete de suas distribuidoras (Energisa Tocantins,
Energisa Minas Gerais, Energisa Nova Friburgo, Caiua, CNEE, EBB e EDEVP) estdo passando pelo 4°
ciclo de reviséo tarifaria periddica.

BREVE HISTORICO DO GRUPO ENERGISA E DA COMPANHIA

A histéria do Grupo Energisa iniciou em 1905 quando José Monteiro Ribeiro Junqueira, Jodo Duarte
Ferreira e Norberto Custédio Ferreira fundaram na cidade de Cataguazes, em Minas Gerais, a
Energisa Minas Gerais (entdo denominada Companhia For¢ca e Luz Cataguazes-Leopoldina ou
CFLCL) com o objetivo de exploracdo industrial da eletricidade em suas diferentes aplicacdes e o
comércio de materiais elétricos. Em maio de 1907, a CFLCL se tornou uma das primeiras
sociedades por agdes a obter registro de companhia aberta em bolsa de valores no Brasil.

A partir da constituicdo da CFLCL e até meados da década de 1990, o Grupo Energisa (a época
denominado Sistema Cataguazes-Leopoldina) desenvolveu atividades relacionadas a geracéo e
distribuicdo de energia elétrica, principalmente, na regido da Zona da Mata, no Estado de Minas
Gerais. De 1997 até 2000, o Sistema Cataguazes-Leopoldina passou por um processo agressivo
(mas sustentavel) de expansdo, estendendo suas atividades para outras regibes do Brasil, ao
mesmo tempo em que mantinha sua participacdo no setor elétrico regional e se destacava em
razéo da utilizagdo de PCHs para a geracdo de energia elétrica e modernizagdo de seus sistemas de
controle e manutencéo das linhas de distribuicéo de energia.

Com o objetivo de atender as determinacGes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, no final de
2006 e inicio de 2007, o Sistema Cataguazes-Leopoldina concluiu o processo de desverticalizagéo,
segregando-se as operacOes de geracdo e distribuicdo de energia elétrica até entdo mantidas em
uma Unica empresa operacional. Consequentemente, a Companhia substituiu a CFLCL como
controladora de todas as empresas do Sistema Cataguazes-Leopoldina. Apdés um periodo de
consolidacdo, entre o final de 2007 e inicio de 2008, o Sistema Cataguazes-Leopoldina, com o
intuito de centralizar suas atividades na prestagdo de servicos de distribuicdo de energia elétrica e
de adequar sua estrutura de capital, alienou diversos ativos alocados em suas subsidiarias integrais,
vinculados & geracéo de energia.
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A Companhia, por sua vez, foi constituida em 9 de agosto de 1995, originalmente sob a
denominacgdo social de Sidepar Participagbes S.A., com o0 objetivo principal de participar no capital
social de outras sociedades, tendo a distribuicdo de energia elétrica como a principal base de seu
negodcio. Em 20 de dezembro de 1995, pouco apés a sua constituicdo, a Companhia obteve seu
registro de companhia aberta junto a CVM e admissdo de suas acgdes a negociagdo na
BM&FBOVESPA. Em assembleia geral extraordinaria de acionistas realizada em 25 de fevereiro de
1998, a denominacédo social da Companhia foi alterada para Energisa S.A. Até o final do exercicio
de 2006, a Companhia detinha o controle apenas das distribuidoras de energia elétrica do Grupo
Energisa atuantes na regido Nordeste do Brasil (Energisa Sergipe, Energisa Paraiba e Energisa
Borborema), as quais foram adquiridas em leiles de privatizacdo nos anos de 1997 a 2000. Com o
processo de desverticalizagdo do Grupo Energisa, concluido em 28 de fevereiro de 2007, no
entanto, a Companhia tornou-se a controladora de todas as sociedades do Grupo Energisa.

Em 11 de abril de 2014, o Grupo Energisa assumiu o controle direto e indireto de 21 sociedades
integrantes do Grupo Rede, sendo oito distribuidoras que estavam, desde setembro de 2012, sob
intervencdo da ANEEL, por meio da aquisi¢do de participa¢fes acionarias em quatro holdings (JQMJ
Participacdes, BBPM ParticipacGes, Denerge Desenvolvimento Energético e Empresa de Eletricidade
Vale Paranapanema), todas anteriormente controladoras da Rede Energia S.A., que, por sua vez,
controlava diretamente as oito distribuidoras de energia elétrica do Grupo Rede. A transferéncia do
controle ocorreu apos a aprovacdo de um plano de recuperagao judicial pelos credores do Grupo
Rede, sendo que a aprovacdo do Plano de Recuperagdo e Corregdo de Falhas e Transgressdes das
concessiondrias eram condi¢Bes para o encerramento da intervengdo pela Agéncia Reguladora.

A partir da aquisicdo do Grupo Rede, com foco na retomada da sustentabilidade das concessGes
adquiridas e normalidade dos seus servicos, a Companhia deu inicio a uma profunda reestruturacao
econdmico-financeira e organizacional destas novas controladas, visando melhorar a eficiéncia de todos os
processos operacionais, a produtividade, a alavancagem e o perfil das dividas nas sociedades adquiridas.

A consolidagdo do processo de aquisicdo do Grupo Rede resultou em uma revisdo do
posicionamento estratégico para a Companhia, concentrando suas atividades na distribuicdo de
energia elétrica. Dessa forma, em 30 de marco de 2015 e em 19 de maio de 2015, a Companhia
concluiu a alienacdo de 13 ativos operacionais de geracdo de suas controladas (uma usina
hidrelétrica, trés pequenas centrais hidrelétricas, quatro usinas termelétricas e cinco parques
eodlicos). Com tal alienacdo, foi reforcada a estrutura de capital do Grupo Energisa em
aproximadamente R$2,5 bilhdes.

Para mais informacGes sobre o histérico da Companhia, vide secdo 6.3 do Formulario de
Referéncia.

ORGANOGRAMA SIMPLIFICADO DO GRUPO ENERGISA

O quadro abaixo apresenta, de forma resumida, o organograma societario do Grupo Energisa:
v e S v oo
Vo TR TC = & M LR T iil i e P | TC v i

¥ .. :
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@ Excluidas as agdes em tesouraria.
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Para mais informacg6es sobre as sociedades do Grupo Energisa, vide se¢des 7 e 15 do formulario de
referéncia da Companhia.

CINCO PRINCIPAIS FATORES DE RI1SCO RELATIVOS A COMPANHIA

A Companhia é preponderantemente uma holding e, consequentemente, seu resultado
financeiro depende primordialmente dos negocios, situacdo financeira e resultados
operacionais das socliedades controladas direta ou indiretamente pela Companhia. A
reducdo dessa principal fonte de receitas pode afetar adversamente o seu resultado
financeiro.

A Companhia é preponderantemente uma sociedade de participagdo (holding), a qual tem como
subsidiarias mais relevantes concessionarias de distribuicdo de energia elétrica. A principal fonte de
receita da Companhia provém da distribuicdo de dividendos ou juros sobre o capital proprio por
suas controladas. Consequentemente, o resultado financeiro da Companhia depende dos negécios,
situacdo financeira e dos resultados operacionais das demais empresas controladas direta ou
indiretamente pela Companhia. No tocante as distribuidoras do Grupo Energisa, parte de suas
receitas provém de repasses de recursos oriundos da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)
promovidos pela Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras S.A.. Nesse sentido, caso venha a ocorrer
atrasos ou falha no pagamento pela Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras S.A., as atividades das
distribuidoras podem vir a ser afetadas e assim, a reducdo da capacidade de geracdo de resultados
e fluxo de caixa das distribuidoras podera provocar a reducdo dos dividendos e juros sobre capital
pagos a Companhia, o que pode impactar de forma relevante os negdécios, resultados, condicédo
financeira da Companhia.

A Companhia pode ndo conseguir executar integralmente sua estratégia de negocios.

Como parte de sua estratégia de negécios, a Companhia pretende: (i) manter o foco em eficiéncia
operacional e financeira, observando a gestdo de longo prazo; (ii) continuar o processo de
consolidacdo da integracdo das Distribuidoras; (iii) continuar a buscar oportunidades de
crescimento que sejam rentaveis, sempre de maneira disciplinada; e (iv) manter uma politica de
pagamento de dividendos atraente e condizente com necessidade de capital das Controladas.

A capacidade da Companhia de implementar a sua estratégia de negdcios depende de uma série de
fatores, incluindo a habilidade de: (i) estabelecer posicbes de compra e venda vantajosas;
(ii) crescimento com disciplina financeira; (iii) maximizagdo da eficiéncia da carteira de clientes;
(iv) aumento da carteira de clientes livres; (v) eficiéncia operacional; e (vi) cumprimento de seus
compromissos regulatérios.

A Companhia ndo pode garantir que quaisquer desses objetivos e outros objetivos essenciais ao
plano de negdécios serdo integralmente realizados. Caso a Companhia ndo seja bem-sucedida em
concretizar sua estratégia, sua condicdo financeira e seus resultados operacionais poderdo ser
adversamente afetados.
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Os contratos financeiros da Companhia possuem obrigagcdes especificas, dentre as
quais restrigbes contratuals a capacidade de endividamento da Companhia. Qualquer
inadimplemento em decorréncia da inobservancia dessas obrigacbes pode afetar
adversamente e de forma relevante a Companhia.

A Companhia esta sujeita a certas clausulas e condi¢ces dos contratos de empréstimos e
financiamentos existentes que restringem sua autonomia e capacidade de contrair novos
empréstimos. Na hipotese de descumprimento de qualquer disposicdo dos respectivos contratos,
tornar-se-ao exigiveis os valores vincendos (principal, juros e multa) objeto dos referidos contratos,
além de desencadear o vencimento antecipado cruzado (“cross default’) de outras obrigagdes da
Companhia, conforme clausulas presentes em diversos contratos de empréstimos e financiamento
existentes. No caso de vencimento antecipado de qualquer de seus contratos financeiros, a
Companhia podera néo ser capaz de quitar o saldo devedor da respectiva divida, o que podera ter
um impacto adverso relevante nos negécios e na situacdo financeira da Companhia. Por exemplo,
em 2014, a totalidade dos contratos com cldusulas de manutencdo de indices financeiros
associados foram renegociados de forma a acomodar o patamar de alavancagem em decorréncia
do movimento de aquisicdo do Grupo Rede até 31 de marco de 2016. Caso, nas informacdes
financeiras trimestrais da Companhia de 30 de junho de 2016, a Companhia ndo cumpra com 0s
indices financeiros originalmente previstos em tais contratos financeiros, podera ser configurado o
inadimplemento da Companhia nos referidos contratos, o que poderd resultar no vencimento
antecipado de tais dividas.

Adicionalmente: (i) uma parcela significativa das receitas das distribuidoras do Grupo Energisa foi
empenhada ou onerada para garantir determinadas obrigacdes regulatérias ou com credores; e
(i) algumas controladas da Companhia cederam uma parcela substancial de seus recebiveis futuros
em uma operacdo de securitizacdo. Caso os respectivos credores decidam executar os seus direitos
em relacdo a qualquer uma dessas garantias, a receita ou os recebiveis objeto da garantia se
tornardo indisponiveis para 0 pagamento de outras obrigacBes comerciais e financeiras pela
Companhia, o que pode causar um impacto adverso relevante.

A terceirizacdo de atividades pela Companhia pode ter um efeito adverso relevante nos
seus resultados e/ou na sua condi¢cdo financeira caso tal terceirizacdo venha a ser
considerada como vinculo empregaticio para fins da legislacdo aplicavel ou caso venha
a ser considerada ilegal pelo Poder Judiciario.

No curso normal dos negécios, a Companhia contrata terceiros prestadores de servicos
terceirizados para a execu¢do de certas atividades. Caso as empresas fornecedoras do servico de
terceirizacdo contratadas pela Companhia ndo cumpram com quaisquer de suas obrigacfes
trabalhistas, previdenciarias e/ou fiscais, a Companhia podera vir a ser condenada judicialmente a
arcar com tais obrigacdes caso os prestadores de servigcos por ela contratados sejam considerados
seus empregados para fins da legislacdo trabalhista aplicavel. Caso isso ocorra, os resultados e/ou
a condicéo financeira da Companhia poderdo ser significativa afetados de forma adversa.

Além disso, o Tribunal Superior do Trabalho (“TST”) se manifestou pela impossibilidade de
terceirizacdo de algumas atividades consideradas "atividades fim" de uma companhia. Caso o
entendimento do TST nesse precedente seja mantido em julgamentos futuros, a Companhia podera
ser obrigada a substituir os terceirizados por empregados, o0 que poderd acarretar custos
significativos que podem afetar adversamente os resultados operacionais e/ou a condic¢éo financeira
da Companhia.
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Decisbes adversas em um ou mais processos administrativos, judiciais e/ou arbitrais
em que a Companhia e/ou suas controladas sdo partes podem afetar adversamente
seus negocios e resultados operacionais.

A Companhia e suas controladas sdo partes em processos administrativos, judiciais e/ou arbitrais,
na esfera civel, trabalhista e fiscal, que sédo ajuizados no curso habitual dos seus negdécios.

Em 31 de marc¢o de 2016, a Companhia havia constituido provisdo de perda em processos judiciais
no valor total de R$583,8 milhdes, referentes a processos judiciais, administrativos e arbitrais
considerados com chance de perda provavel, conforme razoavelmente estimados pela Companhia e
consultores externos. Deste total, o valor de R$39,7 milhdes se refere a questdes fiscais,
R$223,2 milhdes a questdes trabalhistas e R$320,9 milhdes a questdes civeis. Além disso, em 31 de
marcgo de 2016, a Companhia e suas controladas eram parte em processos judiciais com chance de
perda possivel no valor de R$3,4 bilhdes.

Decisdes judiciais ou administrativas contrarias @ Companhia ou as suas controladas poderdo
restringir suas operacdes e 0 uso de seus recursos, 0 que poderd impactar no cumprimento das
obrigacBes da Companhia e de suas controladas com terceiros ou perante seus acionistas (como,
por exemplo, pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio). Decisdes contrarias a
Companhia e as suas controladas também poderdo envolver valores para os quais ndo foram
estabelecidas provisdes e requeiram recursos financeiros relevantes e/ou poderdo desviar a atencdo
da administracdo da Companhia de suas operagdes diarias. A ocorréncia de quaisquer desses riscos
poderé afetar de forma material e adversa a Companhia.

No que tange a Recuperacdo Judicial do Grupo Rede, certos recursos foram ajuizados perante o
Superior Tribunal de Justica questionando a decisdo do Tribunal de Justica de S&o Paulo que
homologou o Plano de Recuperagdo Judicial do Grupo Rede Energia. Qualquer decisdo judicial em
favor desses recursos podera afetar as condi¢Bes da aquisi¢do e a viabilidade econdmica do Grupo
Rede e, consequentemente, impactar negativamente o0s negdécios e resultados operacionais da
Companhia.

Adicionalmente, no passado a Companhia foi objeto de uma comissdo parlamentar de inquérito
(“CPI™) da Assembleia Legislativa do Estado de Mato Grosso do Sul que investigou supostos
pagamentos indevidos pela Enersul, antiga denominacéo da Energisa Mato Grosso do Sul. A CPI foi
desconstituida em 2015 sem que fossem encontradas provas de ilegalidade, porém ndo se pode
assegurar que outros procedimentos em relacdo a esse assunto ndo serdo propostos no futuro
contra a Companhia ou qualquer de suas Controladas. Caso novos procedimentos sejam propostos
e seja proferida uma decisdo em sentido contrario aos interesses da Companhia, isso podera afeta-
la adversamente de forma material.

Para mais informacgdes sobre os processos administrativos e judiciais em que a Companhia e/ou
suas controladas sé@o partes, vide se¢fes 4.3 a 4.7 do Formulario de Referéncia.
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SUMARIO DA OFERTA

Este sumadrio ndo contém todas as informagdes que o potencial investidor deve considerar antes de
investir nas Units. O potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este Prospecto,
principalmente as informagbes contidas nas segoes “Principais Fatores de Riscos Relativos a
Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units”, a partir das paginas 18 e 79,
respectivamente, deste Prospecto, na segdo “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia, e
nas demonstracdes financeiras e respectivas notas explicativas, incorporados por referéncia a este
Prospecto, para melhor compreensdo das atividades da Companhia e da Oferta, antes de tomar a

decisdo de investir nas Units.

Segue abaixo um resumo dos termos da Oferta:

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Anudncio de Retificacao

Aprovacdes Societarias

Atividade de Estabilizacdo

Andncio de Encerramento da Oferta Publica de Distribuicdo
Primaria de Units da Energisa S.A., a ser divulgado pela
Companhia e pelos Coordenadores da Oferta, na forma do artigo
29 e do Anexo V da Instrucdo CVM 400, informando acerca do
resultado final da Oferta.

Anudncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de
Units da Energisa S.A., a ser divulgado pela Companhia e pelos
Coordenadores da Oferta, na forma do artigo 52 e do Anexo IV da
Instrugdo CVM 400, informando acerca do inicio do Prazo de
Distribuigéo.

Anuncio de Retificagdo da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria
de Units da Energisa S.A., a ser divulgado pela Companhia e pelos
Coordenadores da Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrucédo
CVM 400, informando acerca da revogacdo, suspensao,
cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta.

A realizagdo da Oferta Primaria, bem como seus termos e
condicdes, foram aprovados em Reunido do Conselho de
Administragdo da Companhia realizada em 02 de junho de 2016,
cuja ata foi devidamente registrada na JUCEMG, em 07 de junho
de 2016, sob o n°© 5765560, e publicada no jornal “Valor
Econdmico” e no DOEMG, em 09 de junho de 2016.

A fixacdo do preco de emisséo das ac6es ordinarias e preferenciais
de emissdo da Companhia, e por extenséo, do Prego por Unit, bem
como o0 aumento de capital da Companhia serdo aprovados em
Reunido do Conselho de Administracgdo da Companhia a ser
realizada apds a conclusédo do Procedimento de Bookbuilding e
antes da divulgacdo do Andncio de Inicio, cuja ata seri
devidamente registrada na JUCEMG e publicada no jornal “Valor
Econbmico” na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e no
DOEMG no dia atil subsequente.

O Agente Estabilizador, por intermédio da Corretora, podera, a seu
exclusivo critério, realizar operagbes bursateis visando a
estabilizagdo do preco das units da Companhia na BM&FBOVESPA,
por um periodo compreendido entre a data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, inclusive, e o 30° dia, inclusive, contado de tal
data, observadas as disposicGes legais aplicaveis e o disposto no
Contrato de Estabilizag&o.
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Aviso ao Mercado

Contrato de Colocacéo

Contrato de Colocacéo
Internacional

Contrato de Empréstimo

Contrato de Estabilizacéo

Cronograma da Oferta

Data de Liquidacao

Data de Liquidacao das
Units Suplementares

Destinacdo dos Recursos

Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicdo Priméria de
Units da Energisa S.A., divulgado pela Companhia e pelos
Coordenadores da Oferta em 06 de julho de 2016, informando
acerca de determinados termos e condi¢cdes da Oferta, incluindo
os relacionados ao recebimento de Pedidos de Reserva, em
conformidade com o artigo 53 da Instrucdo CVM 400.

Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo de Units, com
Garantia Firme de Liquidacdo, da Energisa S.A., a ser celebrado
entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta, com a
interveniéncia e anuéncia da BM&FBOVESPA, a fim de regular a
distribuicdo das Units.

Placement Facilitation Agreement a ser celebrado entre a
Companhia e os Agentes de Colocacdo Internacional, a fim de
regular os esforcos de colocagdo das Units no exterior.

Contrato de Empréstimo de Units da Energisa S.A., a ser celebrado
entre o Doador, o Agente Estabilizador, a Corretora e a
Companhia, na qualidade de interveniente anuente.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Estabilizacdo de Prego de
Units da Energisa S.A., a ser celebrado entre a Companhia, o
Agente Estabilizador, a Corretora e os demais Coordenadores da
Oferta, na qualidade de intervenientes anuentes, o qual foi
previamente submetido a andlise e aprovacdo da CVM e da
BM&FBOVESPA, nos termos do artigo 23, paragrafo 3°, da Instrucdo
CVM 400 e do item Il da Deliberagdo da CVM n® 476, de 25 de
janeiro de 2005.

Veja a secdo “Informacdes Sobre a Oferta” na pagina 33 deste
Prospecto.

Data da liquidacdo fisica e financeira das Units e das Units
Adicionais que devera ser realizada dentro do prazo de até trés
dias (teis, contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
inclusive, com a entrega das Units aos respectivos investidores,
exceto com relacéo a distribuicdo das Units Suplementares.

Data da liquidacéo fisica e financeira das Units Suplementares, que
ocorrerd no prazo de até trés dias Uteis contados da data de
eventual exercicio da Opg¢ao de Units Suplementares.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta (sem considerar as
Units Adicionais e as Units Suplementares), apés a deducdo das
comissdes e das despesas estimadas pela Companhia no ambito
da Oferta, serdo destinados ao pagamento de dividas e reforco de
caixa da Companhia. Para mais informacbes, ver secdo
“Destinacdo dos Recursos” deste Prospecto.
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Direitos, vantagens e
restricbes das Units

Disponibilizacéo de
anuncios e avisos da Oferta

Faixa Indicativa

Fatores de Risco

Garantia Firme de
Liquidacao

As Units conferem a seus titulares os mesmos direitos, vantagens
e restricdes inerentes as acOes ordinarias e as agdes preferenciais
a elas subjacentes, nos termos previstos em seu Estatuto Social,
na Lei das Sociedades por AcBes e no Regulamento do Nivel 2,
dentre eles a participacdo de forma integral em eventuais
distribuicbes de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio que
venham a ser declarados pela Companhia a partir da divulgacéo
do Anuncio de Inicio. Para mais informagfes, veja secao
“InformacBes Sobre a Oferta — Direitos, Vantagens e Restricdes
das Units”, na pagina 48 deste Prospecto.

O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio, o AnuUncio de
Encerramento, eventuais Anuncios de Retificacdo, bem como todo
e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta, serdo
disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nas paginas na
rede mundial de computadores da Companhia, dos Coordenadores
da Oferta, da CVM e da BM&FBOVESPA. Para informacdes
adicionais, veja a secéo “Informac6es Sobre a Oferta — Divulgacéo
de Avisos e Anuncios da Oferta” na pagina 60 deste Prospecto.

Faixa indicativa do Preco por Unit apresentada na capa deste
Prospecto, a ser fixada apds a apuracdo do resultado do
Procedimento de Bookbuilding. Estima-se que o Preco por Unit
estard situado entre R$16,00 e R$20,00, podendo, no entanto, ser
fixado acima ou abaixo dessa faixa, a qual € meramente indicativa.

Para uma explicacdo acerca dos fatores de risco que devem
ser cuidadosamente analisados antes da decisdo de
investimento nas Units, ver se¢des “Sumario da Companhia —
Principais Fatores de Risco Relacionados a Companhia” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units” nas
paginas 18 a 20 e 79 a 85 deste Prospecto, respectivamente,
além de outras informacdes incluidas neste Prospecto, e a
secao “4. Fatores de Risco” do Formulério de Referéncia da
Companhia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Obrigacdo individual e ndo solidaria dos Coordenadores da Oferta de
integralizar, na Data de Liguidagao, a totalidade das Units (incluindo
as Units Adicionais e sem considerar as Units Suplementares) que,
uma vez subscritas por investidores no mercado, ndo forem
integralizadas por tais investidores, na propor¢do e até os limites
individuais referidos no Contrato de Colocacédo. A garantia firme de
liguidacéo é vinculante a partir do momento em que for concedido o
registro da Oferta na CVM, assinado o Contrato de Colocac¢édo e o
Contrato de Colocacdo Internacional, disponibilizado o Prospecto
Definitivo e divulgado o Anuncio de Inicio, nos termos descritos no
Contrato de Colocagéo.
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Inadequacao da Oferta

Informac6es Adicionais

Investidores Estrangeiros

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrucédo
CVM 400, em caso de exercicio da garantia firme de liquidacao,
caso os Coordenadores da Oferta, por si ou por suas afiliadas, nos
termos do Contrato de Colocacdo, tenham interesse em vender
tais Units antes da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o
preco de venda dessas Units serd o preco de mercado das units da
Companhia, limitado ao Preco por Unit, sendo certo, entretanto,
gue as operacOes realizadas em decorréncia da Atividades de
Estabilizagdo n&o estardo sujeitas a tais limites. Para mais
informacdes, veja a secdo “Informagdes Sobre a Oferta — Regime
de Distribui¢do”, na pagina 38 deste Prospecto.

O investimento em Unit representa um investimento de risco, pois €
um investimento em renda variavel e, assim, os investidores que
pretendam investir em Units estdo sujeitos a perdas patrimoniais e
riscos, inclusive aqueles relacionados as Units, a Companhia ao
setor em (que atua, aos seus acionistas e ao ambiente
macroecondmico do Brasil, descritos neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, e que devem ser cuidadosamente
considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O
investimento em Units ndo é, portanto, adequado a investidores
avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de
capitais. Ainda assim, ndo ha& qualquer classe ou categoria de
investidor que esteja proibida por lei de adquirir Units ou, com
relacdo a qual o investimento em Units seria, no entendimento da
Companhia e dos Coordenadores da Oferta, inadequado.

A Companhia e o Coordenador Lider protocolaram junto a CVM o
pedido de registro da Oferta em 02 de junho de 2016. Para
descricdo completa das condigbes aplicaveis a Oferta, veja a Secao
“Informacdes Sobre a Oferta”, na pagina 33 deste Prospecto.

Mais informacdes sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto as
Instituicdes Participantes da Oferta, nos enderecos indicados no
item “InformacBes Adicionais” da se¢do “Informacgdes Sobre a
Oferta”, deste Prospecto.

Investidores institucionais qualificados (qualified institutional
buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América,
conforme definidos na Regra 144A, editada pela SEC, em
operacdes isentas de registro, previstas no Securities Act e nos
regulamentos editados ao amparo do Securities Act; e investidores
que sejam considerados ndo residentes ou domiciliados nos
Estados Unidos da América e constituidos de acordo com a
legislagdo vigente no pais de domicilio de cada investidor (n0on-
U.S. persons), nos termos do Regulamento S, no ambito do
Securities Act, e observada a legislacdo aplicAvel no pais de
domicilio de cada investidor, que invistam no Brasil em
conformidade com 0s mecanismos de investimento
regulamentados pela Resolugdo CMN 4.373, pela Instrucdo CVM
560 e pela Lei 4.131.
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Investidores Nao
Institucionais

Investidores Institucionais
Locais

Investidores Institucionais

Listagem na
BM&FBOVESPA

Oferta

Oferta de Varejo

Oferta Institucional

Investidores pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliadas ou
com sede no Brasil, bem como clubes de investimento registrados
na BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentagdo em vigor, que
ndo sejam considerados Investidores Institucionais, e que
realizaram Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva ou
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso,
observados, para esses investidores, em qualquer hipétese, os
Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva.

Investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento
registrados na BM&FBOVESPA, registrados na BM&FBOVESPA, nos
termos da regulamentacdo em vigor, em qualquer caso, cujas
intencbes especificas ou globais de investimento excedam
R$1.000.000,00, inexistindo limitacdo no valor maximo, além de
fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, que
apresentem intencdes especificas e globais de investimento,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras,
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, investidores qualificados e profissionais nos termos
da regulamentacdo da CVM, em todos o0s casos, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, inexistindo, para estes, valores
minimos e maximos de investimento na Oferta.

Investidores Institucionais Locais e Investidores Estrangeiros
considerados em conjunto.

As units da Companhia séo listadas na BM&FBOVESPA, sob o simbolo
“ENGI11".

Oferta publica de distribuigdo primaria de Units, a ser realizada no
Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, em conformidade
com a Instrugdo CVM 400, sob a coordenagdo dos Coordenadores
da Oferta e com a participacdo e de Instituicdes Consorciadas e,
simultaneamente, com esfor¢cos de colocagdo das Units no
exterior, pelos Agentes de Colocacdo Internacional.

O montante minimo de 10% e maximo de 20%da totalidade das
Units ofertadas (considerando as Units Adicionais e as Units
Suplementares) destinado prioritariamente a colocacdo publica
junto a Investidores N&o Institucionais que tenham realizado
Pedido de Reserva.

Distribuicdo puablica de Units, no &mbito da Oferta, direcionada a
Investidores Institucionais, ap6s o atendimento a Oferta de Varejo.

25



Opcéo de Units
Suplementares

Pedido de Reserva

Periodo de Colocacéao

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

Periodo Inicial de Lock-up

Opcdo outorgada neste Contrato pela Companhia ao Agente
Estabilizador, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, para
colocacdo das Units Suplementares, nas mesmas condi¢cdes e
preco das Units inicialmente ofertadas, exclusivamente para
atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta. O Agente Estabilizador terd o
direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de
Colocacao inclusive, e por um periodo de até 30 dias contados da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, inclusive, de exercer,
respectivamente, a Opc¢do de Units Suplementares, no todo ou em
parte, em uma ou mais vezes, apo6s notificagdo aos demais
Coordenadores da Oferta, desde que a decisdo de sobrealocacédo
das Units de emissdo da Companhia, ho momento em que for
fixado o Prego por Unit, seja tomada em comum acordo entre o
Agente Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta.

Formulario especifico celebrado, em carater irrevogavel e
irretratavel, para reserva de Units no ambito da Oferta de Varejo,
por Investidores N&ao Institucionais, inclusive 0s que sejam
Pessoas Vinculadas, junto a uma Unica Instituicdo Consorciada.

Prazo de até trés dias Uteis, contados da data de divulgacédo do
Anuncio de Inicio, para que os Coordenadores da Oferta efetuem a
colocacéo das Units.

Periodo compreendido entre 14 de julho de 2016, inclusive, e 25
de julho de 2016, inclusive, para formulacdo de Pedido de Reserva
pelos Investidores N&o Institucionais.

Periodo compreendido entre 14 de julho de 2016, inclusive, e 15
de julho de 2016, inclusive, data esta que antecede em pelo
menos sete dias UOteis a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, destinado a formulacdo de Pedido de Reserva pelos
Investidores N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sendo que aqueles que realizarem seus Pedidos de
Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas ndo terdo
seus Pedidos de Reserva cancelados mesmo no caso de excesso
de demanda superior em 1/3 a quantidade de Units inicialmente
ofertada (sem considerar as Units Suplementares e as Units
Adicionais).

E o periodo de 180 dias contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, no qual estara vigente a Restricdo a Negociacdo
de Units (Lock-up).
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Pessoas Vinculadas

Prazo de Distribuicdo

Preco por Unit

Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM
400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrucdo da CVM n° 505, de 27
de setembro de 2011, conforme alterada: (i) controladores e/ou
administradores da Companhia e/ou outras pessoas vinculadas a
emisséo e distribuicdo, bem como seus conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (i)
controladores e/ou administradores das Instituicdes Participantes
da Oferta e/ou dos Agentes de Colocagdo Internacional; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos das Instituicbes
Participantes da Oferta e/ou dos Agentes de Colocacdo
Internacional diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta;
(iv) agentes autbnomos que prestem servicos as Instituicdes
Participantes da Oferta e/ou aos Agentes de Colocacdo
Internacional; (v) demais profissionais que mantenham, com as
InstituicGes Participantes da Oferta e/ou com os Agentes de
Colocacdo Internacional, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou
dos Agentes de Colocacdo Internacional; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente pelas Instituices
Participantes da Oferta e/ou pelos Agentes de Colocacédo
Internacional ou por pessoas a eles vinculadas; (viii) cdnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
(i) a (vi) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Prazo para distribuicdo das Units que se encerrara (i) em até 6
(seis) meses contados da data de divulgacédo do Anuncio de Inicio,
conforme previsto no artigo 18 da Instru¢do CVM 400; ou (ii) na
data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, 0 que ocorrer
primeiro.

Preco de subscricdo das Units no ambito da Oferta, que sera
fixado apés a apuracdo do resultado do Procedimento de
Bookbuilding.

No contexto da Oferta, estima-se que o preco de subscricdo por
Unit estara situado entre R$16,00 e R$20,00, podendo, no
entanto, ser fixado acima ou abaixo dessa faixa, a qual é
meramente indicativa. Na hipdtese de o Preg¢o por Unit ser
fixado acima ou abaixo dessa faixa indicativa, os Pedidos
de Reserva serdo normalmente considerados e
processados, observada a condigcao de eficacia indicada na
secao “Informacdes Sobre a Oferta — Procedimento da
Oferta — Oferta de Varejo”, na pagina 40 deste Prospecto.
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Procedimento de
Bookbuilding

Publico Alvo da Oferta

Preco por Unit sera fixado apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding. A escolha do critério de fixagdo do Preco por Unit é
justificada, na medida em que o preco de mercado das Units a serem
subscritas serd aferido diretamente através do resultado do
Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os
Investidores  Institucionais apresentardo suas intencBes de
investimento nas Units no contexto da Oferta. Portanto, a emissdo de
Units neste critério de fixacdo de preco ndo promoverd diluicdo
injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo
170, paréagrafo 1°, inciso 111, da Lei das Sociedades por Agdes.

A cotagdo de fechamento das units da Companhia na
BM&FBOVESPA em 05 de julho de 2016 foi de R$17,45. Para
mais informagdes sobre cotages minima, média e maxima
das units da Companhia, veja sec¢ao “Diluicdo — Histdrico
de Negociagéo de Units da Companhia” deste Prospecto.

Procedimento de coleta de intencdes de investimento junto a
Investidores Institucionais, a ser realizado no Brasil, pelos
Coordenadores da Oferta e pelos Coordenadores Contratados, nos
termos do Contrato de Colocacdo, e no exterior, pelos Agentes de
Colocacdo Internacional, nos termos do Contrato de Colocacéo
Internacional, em consonéncia com o disposto no artigo 23,
paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instrucdo CVM 400 e terda como
pardmetro (a) a cotacdo das units da Companhia na
BM&FBOVESPA e (b) as indica¢cbes de interesse em funcdo da
qualidade e quantidade de demanda (por volume e prego)
coletada junto a Investidores Institucionais durante o
Procedimento de Bookbuilding.

Os Investidores N&o Institucionais nao participardo do
Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo participardo
do processo de determinacdo do Prego por Unit. A
participacdo de Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
poderd impactar a formacdo do Preco por Unit e o
investimento nas Units por Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas podera resultar em reducdo da
liquidez das units da Companhia no mercado secundario.
Para mais informacdes, veja a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Units — A participacdo de
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar
adversamente a fixacdo do Preco por Unit e o investimento
nas Units por Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas poderad resultar na
reducdo de liquidez das units da Companhia no mercado
secundario” na pagina 81 deste Prospecto.

Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais.
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Regime de Distribuicao da
Oferta

Restricdo a Negociacao de
Units (Lock-up)

Units

Units Adicionais

Units Suplementares

Valor Total da Oferta

A Oferta sera realizada em regime de garantia firme de liquidagdo
com relagdo as Units (considerando as Units Adicionais e sem
considerar as Units Suplementares), de acordo com os limites
individuais e demais disposi¢ctes previstas no Contrato de Colocagéo.

A Companhia, a Gipar, o FIP Gavea,o FIP da Serra e os membros
do Conselho de Administragdo e da Diretoria Estatutaria da
Companhia celebrardo acordos de restricdo a venda de Units ou
acdes de emissdo da Companhia, por meio dos quais concordarao,
sujeitos a algumas excec¢bes, em ndo oferecer, vender, contratar a
venda, dar em garantia ou de outra forma dispor, direta ou
indiretamente, pelo Periodo Inicial de Lock-Up, de quaisquer Units
da Companhia, ou valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis
por, ou que representem um direito de receber Units da
Companhia, ou que admitam pagamento mediante entrega de
Units da Companhia, bem como derivativos nelas lastreados,
ressalvadas as Units Suplementares, de que sejam titulares
imediatamente apos a Oferta ou que venham a adquirir durante o
Periodo Inicial de Lock-Up.

Adicionalmente, Ronaldo Cezar Coelho, gestor e quotista exclusivo
do Samambaia Master Fundo de Investimento em Ac¢bes no
Exterior — BDR Nivel 1, celebrou um compromisso de n&o
alienacdo de units (lock-up), mediante o qual, sujeito a
determinadas condi¢des, comprometeu-se perante a Companhia a
ndo alienar, pelo periodo de 180 dias contados da divulgacdo do
Anuncio de Inicio, a totalidade de units por ele detidas, direta ou
indiretamente, inclusive aquelas detidas pelo TOP 2016 Fundo de
Investimento em Acdes.

61.500.000 certificados de depésito de acdes, representativos cada
um de uma agao ordinaria e quatro a¢des preferenciais de emissao
da Companhia, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal,
livres e desembaracadas de quaisquer dnus ou gravames, objeto
da Oferta (sem consideras as Units Adicionais e as Units
Suplementares).

O montante de até 12.300.000 Units, correspondentes a até 20% da
gquantidade total das Units inicialmente ofertadas, que podera ser
acrescido a Oferta nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugéo
CVM 400, e que serdo colocadas pela Companhia nas mesmas
condicBes e no mesmo prego das Units inicialmente ofertadas.

O montante de até 9.225.000 Units, correspondentes a até 15%
da quantidade total das Units inicialmente ofertadas (sem
considerar as Units Adicionais) que podera ser acrescido a Oferta
nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, e que serdo
emitidas pela Companhia, nas mesmas condi¢ces € no mesmo
preco das Units inicialmente ofertadas.

R$1.107.000.000,00, sem considerar as Units Adicional e as Units
Suplementares e com base no prego de R$18,00 por Unit, que é o
ponto médio da faixa indicativa de precos apresentada na capa
deste Prospecto.
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Valores Minimo e Maximo
do Pedido de Reserva

Veracidade das
Informacbes

Valor minimo de pedido de investimento de R$3.000,00 e o valor
méximo de pedido de investimento de R$1.000.000,00 aplicavel para
os Investidores N&o Institucionais no &mbito da Oferta de Varejo.

A Companhia e o Coordenador Lider prestam declaracGes de
veracidade a respeito das informacdes constantes neste Prospecto,
nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, que se encontram
anexas a este Prospecto.
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IDENTIFICACAO DA COMPANHIA, DOS COORDENADORES DA OFERTA,
DOS COORDENADORES CONTRATADOS, DOS CONSULTORES E DOS
AUDITORES

Companhia

Energisa S.A.
Av. Pasteur, 110, 5° e 6° andares, Botafogo
22290-240 — Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Claudio Brandéo Silveira
Tel.: (21) 2122-6934
Fax: (21) 2122-6931
Www.energisa.com.br

Coordenadores da Oferta

Coordenador Lider Agente Estabilizador

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora Bank of America Merrill Lynch Banco
de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios Multiplo S.A.

S.A. Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 18°
Avenida Paulista, 1.111, 14° andar - parte andar

CEP 01311-920, Sé&o Paulo — SP CEP 04538-132, S&o Paulo — SP

At.: Persio Dangot At.: Sr. Bruno Saraiva

Telefone: +55 (11) 4009-3501 Telefone: +55 (11) 2188-4000

Fax: +55 (11) 2845-3080 Fax: +55 (11) 2188-4009

www. citibank.com.br www.merrilllynch-brasil.com.br

Banco BTG Pactual S.A. Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14° andar Avenida Paulista, n°® 1.450, 8° andar

CEP 04538-133, S&o Paulo — SP CEP 01310-100, S&o Paulo — SP

At.: Sr. Fabio Nazari At.: Sr. Glenn Mallett

Telefone: +55 (11) 3383-2000 Telefone: +55 (11) 2178-5077

Fax: +55 (11) 3383-2001 Fax: +55 (11) 2178-4880
www.btgpactual.com www.bradescobbi.com.br

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041 e 2.235, 24° andar
CEP 04543-011, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Cleomar Parisi

Telefone: +55 (11) 3012-7017

Fax: +55 (11) 3553-0063

www.santander.com.br

Coordenadores Contratados

Banco J. Safra S.A. XP Investimentos Corretora de Céambio,
Avenida Paulista, 2.150 Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CEP 01310-300, S&o Paulo — SP Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600/3.624,
At.: Roberto Correa Barbuti 10° andar, cjs. 101 e 102

Telefone: +55 (11) 3175-7102 Sao Paulo — SP

www.safrabi.com.br CEP 04538-132

At.: Sr. Daniel Lemos
Telefone: (11) 3526-1300
Fac-simile: (11) 3526-1350
Www.Xpi.com.br
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Banco Modal S.A.

Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar — parte,
bloco 01

CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ

CNPJ: 30.723.886/0001-62

At.: Sr. Marcelo Prudéncio Jacques
Telefone: +55 (11) 2106-6873

Fax: +55 (11) 2106-688
www.modal.com.br

Consultores Legais Locais Consultores Legais Externos
da Companhia da Companhia
Stocche, Forbes, Padis, Filizzola, Clapis, White & Case LLP
Passaro, Meyer e Refinetti Advogados Alameda Santos, 1940 - 30 andar
Av. Magalhaes de Castro, n.° 4800, 18° andar - CEP 0418-102, Sao Paulo, SP
Torre 2 At.: Sr. Donald E. Baker
CEP 05676-120, Sao Paulo, SP Telefone: +55 (11) 3147-5600
At.: Sr. Henrique Filizzola Fax: +55 (11) 3147-5611
Telefone: +55 (11) 3755-5402 www.whitecase.com

Fax: +55 (11) 3755-5401
www.stoccheforbes.com.br

Consultores Legais Locais Consultores Legais Externos

dos Coordenadores da Oferta dos Coordenadores da Oferta
Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Skadden, Arps, Slate, Meagher & Flom LLP
Quiroga Advogados Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.311, 7°
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n° 447 andar
CEP 01403-001, Sé&o Paulo, SP CEP 04538-133, S&o Paulo, SP
At.: Sr. Jean Marcel Arakawa/ Sra. Vanessa Fiusa At.: Sr. Mathias von Bernuth
Telefone: +55 (11) 3147-7600 Telefone: +55 (11) 3147-1840
Fax: +55 (11) 3150-7770 Fax: +55 (11) 3147-1845
www.mattosfilho.com.br www.skadden.com

Auditores Independentes da Companhia

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Av. Presidente Wilson, n® 231, 22° andar CEP 20030-905 - Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Ant6nio Carlos Brandao de Sousa
Telefone: (21) 3981-0500
Fax: (21) 3981-0600
www.deloitte.com.br

As declaragdes da Companhia e do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrucédo
CVM 400, encontram-se anexas ao presente Prospecto, nas paginas 163 e 164.

32



INFORMAC@ES SOBRE A OFERTA
CoMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Na data deste Prospecto, capital social da Companhia é de R$1.260.000.001,85, totalmente
subscrito e integralizado, representado por 1.336.599.980 ag¢des, nominativas, escriturais e sem
valor nominal, dividas em 641.553.423 acOes ordinarias e 695.046.557 acgbes preferenciais. Nos
termos do artigo 6° do Estatuto Social, a Companhia esta autorizada a aumentar seu capital social
mediante deliberacdo do Conselho de Administracdo, independentemente de reforma estatutéria,
por meio da emissdo de agbes ordinarias ou acdes preferenciais, até o limite de 3.000.000.000
acOes, sendo até 1.626.300.000 ac¢des ordinarias e até 1.373.700.000 a¢Oes preferenciais.

Os quadros abaixo indicam a composicéo do capital social da Companhia, integralmente subscrito e
integralizado, na data deste Prospecto e a previsdo apés a conclusdo da Oferta.

Na hipétese de colocagdo total das Units, sem considerar o exercicio da Opg¢do de Units
Suplementares e as Units Adicionais:

Composicgao Atual Composicao Apos a Oferta
Espécie e Classe das Agdes  Quantidade Valor Quantidade Valor®®
(em R$) (em R$)
Ordinarias ........cccoeeeevvvnenennn. 641.553.423 604.786.268,34 703.053.423 2.530.992.322,80
PreferenciaiS ......vvvveeenveii. 695.046.557 655.213.733,51 941.046.557 3.387.767.605,20
Total ... 1.336.599.980 1.260.000.001,85 1.644.099.980 5.918.759.928,00

@ Com base no Prego por Unit de R$18,00, que é o preco médio da faixa indicativa de pregos. No contexto da presente Oferta, estima-se
que o Prego por Unit estara situado entre R$16,00 e R$20,00, ressalvado, no entanto, que o Preco por Unit podera, eventualmente, ser
fixado em valor acima ou abaixo desta faixa indicativa.

@ sem dedugdo de comisses e despesas da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragdes.

Na hip6tese de colocacéo total das Units, considerando o exercicio da Opcéao de Unit Suplementares
e sem considerar as Units Adicionais:

Composicao Atual Composicéo Apos a Oferta
Espécie e Classe das Acdes  Quantidade Valor Quantidade Valor)®
(em R9$) (em R$)
Ordinarias.......ccccoevveeeneennnnn. 641.553.423 604.786.268,34 712.278.423 2.564.202.322,80
Preferenciais .....ooveeveeenviniiil, 695.046.557 655.213.733,51 977.946.557 3.520.607.605,20

Total 1.336.599.980 1.260.000.001,85 1.690.224.980 6.084.809.928,00

Com base no Prego por Unit de R$18,00, que é o prego médio da faixa indicativa de pregos. No contexto da presente Oferta, estima-se
que o Preco por Unit estara situado entre R$16,00 e R$20,00, ressalvado, no entanto, que o Prego por Unit podera, eventualmente, ser
fixado em valor acima ou abaixo desta faixa indicativa.

@ sem dedugdo de comissdes e despesas da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragdes.

Na hipétese de colocagdo total das Units, sem considerar o exercicio da Opgdo de Units
Suplementares e considerando as Units Adicionais:

Composicéo Atual Composigéo Apo6s a Oferta
Espécie e Classe das Acdes  Quantidade Valor Quantidade Valor®®
(em R$) (em R$)
Ordinarias................ 641.553.423 604.786.268,34 715.353.423 2.575.272.322,80
Preferenciais 695.046.557 655.213.733,51 990.246.557 3.564.887.605,20

Total ..o 1.336.599.980 1.260.000.001,85 1.705.599.980 6.140.159.928,00

Com base no Prego por Unit de R$18,00, que é o prego médio da faixa indicativa de pregos. No contexto da presente Oferta, estima-se
que o Preco por Unit estara situado entre R$16,00 e R$20,00, ressalvado, no entanto, que o Preco por Unit poderd, eventualmente, ser
fixado em valor acima ou abaixo desta faixa indicativa.

@ sem dedugéo de comissdes e despesas da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragdes.
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Na hipétese de colocagdo total das Units, considerando o exercicio da Opg¢do de Units
Suplementares e as Units Adicionais:

Composicao Atual Composicao Apos a Oferta
Espécie e Classe das AgBes  Quantidade Valor Quantidade Valor®®
(em R$) (em R$)
Ordinarias........cccoeeeevvvneennnnn. 641.553.423 604.786.268,34 724.578.423 2.608.482.322,80
PreferenciaiS ......covveeeeevennnn.. 695.046.557 655.213.733,51 1.027.146.557 3.697.727.605,20
Total ... 1.336.599.980 1.260.000.001,85 1.751.724.980 6.306.209.928,00

@ Com base no Prego por Unit de R$18,00, que é o preco médio da faixa indicativa de pregos. No contexto da presente Oferta, estima-se
que o Prego por Unit estara situado entre R$16,00 e R$20,00, ressalvado, no entanto, que o Preco por Unit podera, eventualmente, ser
fixado em valor acima ou abaixo desta faixa indicativa.

@ sem dedugdo de comissdes e despesas da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragdes.

Antes da realizacdo da Oferta, 58.261.205 Units, representativas de, aproximadamente, 22,2% do
seu capital social encontram-se em circulagdo, excluidas as acGes em tesouraria.

Apés a realizacdo da Oferta, sem considerar as Units Adicionais e as Units Suplementares, um
montante de até 61.500.000 Units, representativas de, aproximadamente, 18,96% do seu capital
social, excluidas as acdes em tesouraria, estardo em circulagdo no mercado, além das units que ja
estdo em circulacdo no mercado.

Apés a realizacdo da Oferta, considerando a colocagdo das Units Adicionais e das Units
Suplementares, um montante de até 83.025.000 Units, representativas de, aproximadamente,
24,00% do seu capital social, excluidas as a¢6es em tesouraria, estardo em circulagdo no mercado,
além das units que ja estdo em circulacdo no mercado.

Apéds a realizacdo da Oferta, considerando a colocacdo das Units Adicionais e sem considerar a
colocacdo das Units Suplementares, um montante de até 73.800.000 Units, representativas de,
aproximadamente, 21,92% do seu capital social, excluidas as acGes em tesouraria, estardo em
circulacdo no mercado, além das units que ja estdo em circulagdo no mercado.

Apés a realizacdo da Oferta, sem considerar a colocacdo das Units Adicionais e considerando a
colocacdo das Units Suplementares, um montante de até 70.725.000 Units, representativas de,
aproximadamente, 21,20% do seu capital social, excluidas as acGes em tesouraria, estardo em
circulacdo no mercado, além das units que ja estdo em circulagdo no mercado.

PRINCIPAIS ACIONISTAS E MEMBROS DA ADMINISTRACAO DA COMPANHIA

Os quadros abaixo indicam a quantidade de acBes ordinarias e agdes preferenciais de emissdao da
Companhia detidas por acionistas titulares de 5% ou mais de a¢des ordinarias ou aces preferenciais
de emissdo da Companhia na data deste Prospecto e a previsdo para apos a conclusao da Oferta.
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Na hipétese de colocacdo total das Units, sem considerar o exercicio da Opcdo de Units
Suplementares e as Units Adicionais:

Composigédo Atual Composicdo Apds a Oferta

Acgdes Acgdes Acdes Acdes
Acionistas® Ordinarias % Preferenciais % Total % Ordinarias % Preferenciais % Total %
Gipar S.A.. 479.407.685 75,24% 55.734.936 8,23% 535.142.621 40,70% 479.407.685 68,62% 55.734.936 6,04% 535.142.621 32,99%
GIF IV... 50.304.833 7,89% 201.219.332 29,70% 251.524.165 19,13% 50.304.833 7,20% 201.219.332 21,79% 251.524.165 15,51%
FIP da Serra............... 42.046.972 6,60% 168.187.888 24,82% 210.234.860 15,99% 47.046.972 6,02% 168.187.888 18,21% 210.234.860 12,96%
Gaster Participagdes S.A.. 5.298.926 0,83% 21.195.704 3,13% 26.494.630 2,02% 5.298.926 0,76% 21.195.704 2,30% 26.494.630 1,63%
TOP 2016 FIA............. 24.285.715 3,81% 97.142.860 14,34% 121.428.575 9,24% 24.285.715 3,48% 97.142.860 10,52% 121.428.575 7,49%
Samambaia Master

5.000.000 0,78% 20.000.000 2,95% 25.000.000 1,90% 5.000.000 0,72% 20.000.000 2,17% 25.000.000 1,54%
Outros acionistas .. 30.841.247 4,84% 114.036.207 16,83% 144.877.454 11,02% 92.341.247 13,22% 360.036.207 38,99% 452.377.454 27,89%

Total do capital
social (sem
acbes em
tesouraria) ..

AcOes em tesouraria.......

637.185.378 100% 677.516.927 100,0% 1.314.702.305 100,00% 698.685.378 100,00 923.516.927 100,0% 1.622.202.305 100,0%
4.368.045 0,68% 17.529.630 2,52% 21.897.675 1,64% 4.368.045 0,62% 17.529.630 1,86% 21.897.675 1,33%

641.553.423 100,0 695.046.557 100,0 1.336.599.980 100,00% 703.053.423 100,0% 941.046.557 100,0% 1.644.099.980 100,0%

@) As acdes detidas pelo Samambaia Master FIA e pelo TOP 2016 FIA pertencem ao mesmo acionitas indireto e as acdes detidas pelo Gaster Participagdes S.A. e pelo FIP Serra pertencem ao mesmo acionitas indireto.

Na hipotese de colocacéo total das Units, considerando o exercicio da Opcédo de Units Suplementar
e sem considerar as Units Adicionais:

Composicéo Atual Composicéo Apos a Oferta

Acdes Acdes Acbes Acgbes
Acionistas® Ordinérias % Preferenciais % Total % Ordinérias % Preferenciais % Total %
Gipar S.A.. 479.407.685  75,24% 55.734.936 8,23% 535.142.621 40,70% 479.407.685  67,72% 55.734.936 5,80% 535.142.621 32,08%
GIF IV... 50.304.833 7,89% 201.219.332  29,70% 251.524.165 19,13% 50.304.833 7,11% 201.219.332 20,95% 251.524.165 15,08%
FIP da Serra 42.046.972 6,60% 168.187.888  24,82% 210.234.860 15,99% 42.046.972 5,94% 168.187.888 17,51% 210.234.860 12,60%
Gaster Participaces S.A.. 5.298.926 0,83% 21.195.704 3,13% 26.494.630 2,02% 5.298.926 0,75% 21.195.704 2,21% 26.494.630 1,59%
TOP 2016 FIA............. 24.285.715 3,81% 97.142.860 14,34% 121.428.575 9,24% 24.285.715 3,43% 97.142.860 10,11% 121.428.575 7,28%
Samambaia Master

5.000.000 0,78% 20.000.000 2,95% 25.000.000 1,90% 5.000.000 0,71% 20.000.000 2,08% 25.000.000 1,50%
Outros acionistas .. 30.841.247 4,84% 114.036.207 16,83% 144.877.454 11,02% 101.566.247 14,35% 396.936.207 41,33% 498.502.454 29,88%

Total do capital

social (sem

acbes em

tesouraria)........... 637.185.378 100% 677.516.927 100,0% 1.314.702.305 100,00% 707.910.378 100,0% 960.416.927 100,0% 1.668.327.305 100,0%
AcBes em tesouraria....... 4.368.045 0,68% 17.529.630 2,52% 21.897.675 1,64% 4.368.045 0,61% 17.529.630 1,79% 21.897.675 1,30%

Total 641.553.423 100,0 695.046.557 100,0 1.336.599.980 100,00% 712.278.423 100,0% 977.946.557 100,0% 1.690.224.980 100,0%

1) As acdes detidas pelo Samambaia Master FIA e pelo TOP 2016 FIA pertencem ao mesmo acionitas indireto e as agdes detidas pelo Gaster Participacdes S.A. e pelo FIP Serra pertencem ao mesmo acionitas indireto.

Na hipdtese de colocacdo total das Units, sem considerar o exercicio da Opcdo de Units
Suplementares e considerando as Units Adicionais:

Composicéo Atual Composicédo Apos a Oferta
Acoes Acoes Acdes Acoes
Acionistas® Ordinarias % Preferenciais % Total % Ordinarias % Preferenciais % Total %
Gipar S.A.....ccooviinns 479.407.685  75,24% 55.734.936 8,23% 535.142.621 40,70% 479.407.685  67,43% 55.734.936 5,73% 535.142.621 31,78%
50.304.833 7,89% 201.219.332 29,70% 251.524.165 19,13% 50.304.833 7,08% 201.219.332 20,69% 251.524.165 14,94%
FIP da Serra 42.046.972 6,60% 168.187.888  24,82% 210.234.860 15,99% 42.046.972 5,91% 168.187.888 17,29% 210.234.860 12,49%
Gaster Participacdes S.A.. 5.298.926 0,83% 21.195.704 3,13% 26.494.630 2,02% 5.298.926 0,75% 21.195.704 2,18% 26.494.630 1,57%
TOP 2016 FIA............. 24.285.715 3,81% 97.142.860 14,34% 121.428.575 9,24% 24.285.715 3,42% 97.142.860 9,99% 121.428.575 7,21%
Samambaia Master
5.000.000 0,78% 20.000.000 2,95% 25.000.000 1,90% 5.000.000 0,70% 20.000.000 2,06% 25.000.000 1,48%
Outros acionistas......... 30.841.247 4,84% 114.036.207 16,83% 144.877.454 11,02% 104.641.247 14,72% 409.236.207 42,07% 513.877.454 30,52%
Total do capital
social (sem
acdes em
tesouraria)........... 637.185.378 100% 677.516.927 100,0% 1.314.702.305 100,00% 710.985.378 100,0% 972.716.927 100,0% 1.683.702.305 100,0%
AcBes em tesouraria...... 4.368.045 0,68% 17.529.630 2,52% 21.897.675 1,64% 4.368.045 0,61% 17.529.630 1,77% 21.897.675 1,28%
TOtAl e 641.553.423 100,0 695.046.557  100,0 1.336.599.980 100,00% 715353423  100,0% _ 990.246.557  100,0%  1.705.599.980  100,0%

@ As acdes detidas pelo Samambaia Master FIA e pelo TOP 2016 FIA pertencem ao mesmo acionitas indireto e as acdes detidas pelo Gaster Participacdes S.A. e pelo FIP Serra pertencem ao mesmo acionitas indireto.
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Na hipétese de colocagdo total das Units, considerando o exercicio da Opg¢do de Units
Suplementares e as Units Adicionais:
Composicéo Atual Composicéo Apos a Oferta
Acdes Acdes Acbes Acgbes
Acionistas® Ordinarias % Preferenciais % Total % Ordinarias % Preferenciais % Total %
Gipar S.A.......ccooeenne 479.407.685 75,24% 55.734.936 8,23% 535.142.621 40,70% 479.407.685 66,56% 55.734.936 5,52% 535.142.621 30,94%
. 50.304.833 7,89% 201.219.332 29,70% 251.524.165 19,13% 50.304.833 6,98% 201.219.332 19,93% 251.524.165 14,54%
42.046.972 6,60% 168.187.888 24,82% 210.234.860 15,99% 42.046.972 5,84% 168.187.888 16,66% 210.234.860 12,15%
5.298.926 0,83% 21.195.704 3,13% 26.494.630 2,02% 5.298.926 0,74% 21.195.704 2,10% 26.494.630 1,53%
24.285.715 3,81% 97.142.860 14,34% 121.428.575 9,24% 24.285.715 3,37% 97.142.860 9,62% 121.428.575 7,02%
5.000.000 0,78% 20.000.000 2,95% 25.000.000 1,90% 5.000.000 0,69% 20.000.000 1,98% 25.000.000 1,45%
30.841.247 4,84% 114.036.207 16,83% 144.877.454 11,02% 113.866.247 15,81% 446.136.207 44,19% 560.002.454 32,37%
Total do capital
social (sem
agbes em
tesouraria)........... 637.185.378 100% 677.516.927 100,0% 1.314.702.305 100,00% 720.210.378 100,0% 1.009.616.927 100,0% 1.729.827.305 100,0%
AgBes em tesouraria...... 4.368.045  0,68% 17.529.630 2,52% 21.897.675 1,64% 4.368.045 0,60% 17.529.630 1,71% 21.897.675 1,25%
TOtRleeeooooo 641553423 100,0 695.046.557  100,0 1.336.599.980 100,00% 724578423 100,0% 1.027.146.557  100,0% _ 1.751.724.980  100,0%

@

As acdes detidas pelo Samambaia Master FIA e pelo TOP 2016 FIA pertencem ao mesmo acionitas indireto e as agdes detidas pelo Gaster Participacdes S.A. e pelo FIP Serra pertencem ao mesmo acionitas indireto.

Para informacdes adicionais, os investidores devem ler a se¢do “15. Controle” do Formulario de
Referéncia da Companhia incorporado por referéncia a este Prospecto.

Caracteristicas Gerais da Oferta
Descricdo da Oferta

A Oferta compreendera a distribuicdo primaria Units lastreadas em acdes ordinarias e preferenciais
a serem emitidas pela Companhia, por meio de um aumento do capital social da Companhia, a ser
realizada no Brasil, em mercado de balcdo néo organizado, em conformidade com a Instrugdo CVM
400, a ser coordenada pelos Coordenadores da Oferta, de Coordenadores Contratados e com a
participacdo das Instituicdes Consorciadas, sendo que essas Ultimas participardo da Oferta para
efetuar esforgos de colocagdo das Units exclusivamente junto aos Investidores N&o Institucionais.

Simultaneamente, serdo também realizados esforcos de colocacdo das Units no exterior pelos
Agentes de Colocacdo Internacional (i) nos Estados Unidos da América, exclusivamente para
investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers) residentes e domiciliados nos
Estados Unidos da América, conforme definidos na Regra 144A do Securities Act, em operacdes
isentas de registro nos Estados Unidos da América, em conformidade ao Securities Act e aos
regulamentos editados ao amparo do Securities Act, e (ii) nos demais paises, para investidores que
sejam considerados néo residentes nos Estados Unidos da América e constituidos de acordo com a
legislagdo vigente no pais de domicilio de cada investidor (non U.S. persons), com base no
Regulamento S, editada pela SEC no &mbito do Securities Act, e observada a legislacdo aplicavel no
pais de domicilio de cada investidor, desde que tais Investidores Estrangeiros invistam no Brasil em
conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados, nos termos da Lei n°® 4.131,
ou da Resolucdo CMN 4.373 e da Instrucdo CVM 560, sem a necessidade, portanto, da solicitacéo e
obtencdo de registro de distribuicdo e colocagdo das Units em agéncia ou 6rgdo regulador do
mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC.

A Oferta sera registrada no Brasil junto a CYM em conformidade com os procedimentos previstos
na Instru¢do CVM 400. N&o sera realizado nenhum registro da Oferta ou das Units na SEC ou em
qgualquer agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto no
Brasil, junto a CVM. As Units ndo poderdo ser ofertadas ou subscritas nos Estados Unidos da
América ou a pessoas consideradas U.S. persons, conforme definido no Regulamento S, exceto se
registradas na SEC ou de acordo com uma isencdo de registro nos termos do Securities Act. A
Companhia, os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacéo Internacional ndo pretendem

registrar a Oferta ou as Units nos Estados Unidos da América.
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Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, até a data da disponibilizacdo do
Andncio de Inicio, a quantidade de Units inicialmente ofertada, sem considerar as Units
Suplementares, podera, a critério da Companhia em comum acordo com os Coordenadores da
Oferta, ser acrescida em até 20% do total de Units inicialmente ofertadas (excluidas as Units
Suplementares), ou seja, em até 12.300.000 Units lastreadas em acdes ordinarias e preferenciais a
serem emitidas pela Companhia nas mesmas condi¢des e ho mesmo pre¢o das Units inicialmente
ofertadas.

Nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 400, a quantidade de Units inicialmente ofertada, sem
considerar as Units Adicionais, podera ser acrescida em até 15% do total de Units inicialmente
ofertadas, ou seja, em até 9.225.000 Units a serem emitidas pela Companhia, nas mesmas
condi¢cdes e no mesmo preco das Units inicialmente ofertadas, conforme op¢do a ser outorgada
pela Companhia ao Agente Estabilizador, na qualidade de “Agente Estabilizador”, nos termos do
Contrato de Colocacdo, as quais serdo destinadas a atender a um eventual excesso de demanda
gue venha a ser constatado no decorrer da Oferta. Conforme disposto no Contrato de Colocacéo,
as Units Suplementares ndo serdo objeto de Garantia Firme de Liquidacdo por parte dos
Coordenadores da Oferta. O Agente Estabilizador ter4 o direito exclusivo, a partir da data de
assinatura do Contrato de Colocacédo inclusive, e por um periodo de até 30 dias contados da data
de divulgacdo do Anlncio de Inicio, inclusive, de exercer, respectivamente, a Opcdo de Units
Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apés notificacdo aos demais
Coordenadores da Oferta, desde que a decisdo de sobrealocagdo das Units de emissdo da
Companhia, no momento em que for fixado o Preco por Unit, seja tomada em comum acordo entre
o Agente Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta.

No &mbito da Oferta, a emisséo das acGes ordinarias e preferenciais subjacentes as Units pela
Companhia sera feita com exclusdo do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos
do artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por Ac¢des e do artigo 10.° do Estatuto Social, sendo
gue tal emissdo sera realizada dentro do limite de capital autorizado previsto no Estatuto Social.

As Units (considerando as Units Adicionais e sem considerar as Units Suplementares) serédo colocadas
pelas Instituicbes Participantes da Oferta de forma individual e ndo solidaria, em regime de Garantia
Firme de Liquidacdo a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta, de acordo com os limites
individuais e demais disposi¢des previstas no Contrato de Colocagdo e deste Prospecto. As Units que
forem objeto de esforcos de venda no exterior pelos Agentes de Colocacdo Internacional junto a
Investidores Estrangeiros serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil, em moeda
corrente nacional, nos termos do artigo 19, paragrafo 4° da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios.

Aprovacdes Societarias

A realizacdo da Oferta, bem como seus termos e condi¢Bes, foram aprovados em Reunido do
Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 02 de junho de 2016, cuja ata foi
devidamente registrada na JUCEMG, em 07 de junho de 2016, sob o n°® 5765560, e publicada no
jornal “Valor Econdmico” e no DOEMG em 09 de junho de 2016. Adicionalmente, em 29 de junho de
2016, foi realizada assembleia geral extraordinaria de acionistas da Companhia para deliberar a
respeito da reforma do estatuto social da Companhia, de forma a adequa-lo as disposicdes do
Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA. A referida ata de
assembleia geral foi publicada no jornal “Valor Econdmico” e no DOEMG em 5 de junho de 2016.

A fixacdo do preco de emissdo das acBes ordinarias e preferenciais de emisséo da Companhia, e
por extensdo, do Preco por Unit, bem como o aumento de capital da Companhia serdo aprovados
em Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia a ser realizada apdés a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding e antes da divulgacdo do Anincio de Inicio, cuja ata serd
devidamente registrada na JUCEMG e publicada no jornal “Valor Econémico” na data de divulgacdo
do Anudncio de Inicio e no DOEMG no dia Util subsequente.
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Direito de retirada em funcdo de inclusdo de clausula compromisséria no Estatuto
Social

A assembleia geral extraordinaria da Companhia, realizada em 29 de junho de 2016 (“AGE"),
deliberou, dentre outras matérias, reformar o Estatuto Social da Companhia para a inclusdo de
clausula compromissoéria de arbitragem, tendo em vista exigéncia do segmento especial de listagem
do mercado de agdes da BM&FBOVESPA, destinada as companhias que, voluntariamente,
comprometeram-se a seguir boas praticas de governanca corporativa do denominado “Nivel 2 de
Governanga Corporativa”. A AGE contou com acionistas representando 77,89% do capital social da
Companhia, os quais aprovaram, pela totalidade dos votos, referida reforma do Estatuto Social da
Companhia.

Nos termos do artigo 136-A da Lei das Sociedades por Ac¢des, os acionistas que ndo aprovaram a
referida reforma estatutaria (seja por voto contrario, abstencdo ou ndo comparecimento a AGE)
terdo o direito de retirarem-se da Companhia mediante o reembolso (total ou parcial) do valor de
suas agdes, o qual foi estabelecido conforme o artigo 45 da Lei das Sociedades por A¢des. O valor a
ser pago pela Companhia, a titulo de reembolso, sera equivalente a R$1,6822454203 por acao,
correspondente ao quociente da diviséo (i) do valor do patriménio liquido da Companhia em 31 de
dezembro de 2015, data das Ultimas demonstraces contdbeis aprovadas pela assembleia geral,
pelo (i) nimero total das agdes emitidas pela Companhia, excluidas as a¢des em tesouraria.

Sé&o legitimados ao exercicio do direito de recesso os acionistas da Companhia que:

a) no dia 02 de junho de 2016, data de divulgacéo do primeiro fato relevante informando sobre a
reforma estatutaria, eram comprovadamente titulares das acdes em relacdo as quais
pretendam exercer o direito de retirada e que assim permanecerem, ininterruptamente, até a
data do efetivo pagamento do valor de reembolso — restando claro que qualquer forma de
transferéncia da titularidade da ac@o objeto do reembolso, inclusive por meio de contrato de
mutuo de a¢Bes (aluguel de acdes), extinguird o direito de retirada do acionista com relacdo as
acOes transferidas; e

b) tenham dissentido da aprovacdo da deliberacdo de reforme estatutaria, assim entendidos
aqueles que (i) votaram contra a aprovacédo desta deliberagdo; (ii) se abstiveram de votar em
relacdo a esta deliberacéo; ou (iii) ndo compareceram a AGE.

Para mais informacgdes a respeito do referido direito de retirada e suas condi¢fes, vide aviso aos
acionistas publicado no jornal “Valor Econémico” e no DOEMG em 29 de junho de 2016.

Regime de Distribuicao

A Oferta sera realizada em conformidade com o Contrato de Colocacdo a ser celebrado entre a
Companhia e os Coordenadores da Oferta, com a interveniéncia e anuéncia da BM&FBOVESPA.

Os esforcos de venda das Units no exterior serdo realizados nos termos do Contrato de Colocagéo
Internacional, a ser celebrado entre a Companhia e os Agentes de Colocagdo Internacional.
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Apéds a divulgacéo do Aviso ao Mercado, bem como sua nova divulgacdo (com os logotipos das
Instituicdes Consorciadas), a disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar, incluindo o Formulario de
Referéncia incorporado por referéncia, bem como de eventuais aditamentos e/ou suplementos, o
encerramento dos Periodos de Reserva, a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, a
celebracdo do Contrato de Colocacdo e do Contrato de Colocacé@o Internacional, a concessdo do
registro da Oferta pela CVM, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo, as Instituicdes Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das Units, em mercado de
balcdo n&o organizado, em regime de Garantia Firme de Liquidacéo (incluindo as Units Adicionais e
sem considerar as Units Suplementares), a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta de forma
individual e n&o solidaria, na propor¢do e até os limites individuais previstos no Contrato de
Colocacdo, em conformidade com o disposto da Instrucdo CVM 400, o esforco de dispersdo
acionaria previsto no Regulamento do Nivel 2 e observadas as disposi¢cdes da se¢do “Informacdes
sobre a Garantia Firme de Liquidag@o” na pagina 52 deste Prospecto .

O Contrato de Colocacdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cépias junto aos
Coordenadores da Oferta e a CVM, nos enderecos indicados na sec¢do “Informacgdes Adicionais”, na
pagina 58 deste Prospecto, a partir da divulgacédo do Andncio de Inicio.

Nao serd admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta. Assim, caso ndo haja
demanda para a subscricdo da totalidade das Units inicialmente ofertadas, sem
considerar as Units Adicionais e as Units Suplementares, por parte dos Investidores
N&o Institucionais e dos Investidores Institucionais até a data da conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do Contrato de Colocacgdo, a Oferta sera
cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva e intencdes de investimento
automaticamente cancelados. Neste caso, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores N&o Institucionais deverdo ser integralmente devolvidos, sem juros ou
corregcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com deducéo, se for o caso,
de quaisquer tributos, eventualmente incidentes, no prazo de trés dias Uteis contados
da data de divulgacdo do comunicado de cancelamento da Oferta. Para mais
informacdes, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units — Na
medida em que o regime de distribuicdo da Oferta é o de Garantia Firme de Liquidacéo
e que ndo serd admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta, € possivel que a
Oferta venha a ser cancelada caso ndo haja investidores suficientes interessados em
subscrever a totalidade das Units objeto da Oferta”, na pagina 81 deste Prospecto.

Procedimento da Oferta

As Instituigdes Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das Units de forma individual e ndo
solidaria, em regime de Garantia Firme de Liquidacdo (incluindo as Units Adicionais e sem
considerar as Units Suplementares), a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do
Contrato de Colocacdo e da Instrucdo CVM 400, na proporcdo e até os respectivos limites
individuais previstos no Contrato de Colocacdo por meio de duas ofertas distintas, quais sejam, (i)
uma oferta destinada aos Investidores N&o Institucionais; e (ii) uma oferta destinada a Investidores
Institucionais, conforme descritas adiante, observado o disposto na Instru¢cdo CVM 400 e o esforco
de dispersao acionaria previsto no Regulamento do Nivel 2.
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Os Coordenadores da Oferta, com a expressa anuéncia da Companhia, elaborardo plano de
distribuicdo das Units, nos termos do artigo 33, paragrafo 3° da Instrugcdo CVM 400 e do
Regulamento do Nivel 2, no que diz respeito ao esforco de dispersdo acionaria, o qual levara em
conta a criacdo de uma base acionaria diversificada de acionistas e relacdes da Companhia e dos
Coordenadores da Oferta com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica,
observado que os Coordenadores da Oferta assegurardo (i) a adequacédo do investimento ao perfil
de risco de seus clientes, (ii) o tratamento justo e equitativo a todos os investidores; e (iii) o
recebimento prévio pelas Instituicdes Participantes da Oferta dos exemplares dos Prospectos para
leitura obrigatéria, de modo que suas eventuais duvidas possam ser esclarecidas junto aos
Coordenadores da Oferta.

O publico alvo da Oferta consiste em (i) Investidores Nao Institucionais, sendo que cada Investidor
N&o Institucional deverd realizar seu Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Consorciada;
(i) Investidores Institucionais Locais; e (iii) Investidores Estrangeiros.

Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrucdo CVM 400 para
protecdo (hedge) em operacdes com derivativos contratadas com terceiros tendo units, acdes
ordinarias e/ou preferenciais de emissdo da Companhia como referéncia, incluindo operacdes de
total return swap, sé&o permitidos na forma do artigo 48 da Instrucdo CVM 400 e ndo séo
considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas no d&mbito da Oferta, desde que tais
terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas.

Nos termos da Instrucdo CVM n° 530, fica vedada a subscricdo das Units por
investidores que tenham realizado vendas a descoberto de units da Companhia na data
de fixacdo do Preco por Unit e nos cinco pregdes que a antecedem. S&o consideradas
vendas a descoberto aquelas realizadas por investidores que ndo sejam titulares das
units ou cuja titularidade resulte de empréstimo ou outro contrato de efeito
equivalente. Ademais, sdo consideradas operacdes de um mesmo investidor as vendas a
descoberto e as aquisi¢cbes de units realizadas em seu préprio nome ou por meio de
qualquer veiculo cuja decisdo de investimento esteja sujeita a sua influéncia. Fundos de
investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor ndo
serdo considerados um uUnico investidor para efeito do disposto neste item, desde que
as operacdes estejam enquadradas nas respectivas politicas de investimento de cada
fundo. A vedacgao prevista neste item ndo se aplica nos seguintes casos: (i) operacdes
realizadas por pessoas juridicas no exercicio da atividade de formador de mercado,
conforme definida na norma especifica; e (ii) operacdes posteriormente cobertas por
subscricdo/aquisicdo em mercado da quantidade total de units correspondente a
posicao a descoberto até, no maximo, dois pregbes antes da data de fixagcdo do Preco
por Unit.

Oferta de Varejo

A Oferta de Varejo sera realizada junto a Investidores Nao Institucionais que realizarem solicitacdo
de reserva antecipada mediante o Pedido de Reserva, durante o Periodo compreendido entre 14 de
julho de 2016 (inclusive) e 25 de julho de 2016 (inclusive) e junto a Investidores N&o Institucionais
gue sejam Pessoas Vinculadas e que realizarem solicitacdo de reserva antecipada, observados os
Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva, mediante o preenchimento do Pedido de Reserva
durante o periodo compreendido entre 14 de julho de 2016 (inclusive) e 15 de julho de 2016
(inclusive), data esta que antecedera em pelo menos sete dias Uteis a conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding, sendo que aqueles que realizarem seus Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas néo terdo seus Pedidos de Reserva cancelados mesmo no caso de excesso
de demanda superior em 1/3 a quantidade de Units inicialmente ofertada (sem considerar as Units
Suplementares e as Units Adicionais).
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No contexto da Oferta de Varejo, o montante de, no minimo, 10% e, no maximo, 20% da
totalidade das Units inicialmente ofertadas, considerando as Units Suplementares e as Units
Adicionais, sera destinado prioritariamente a colocacdo publica junto a Investidores Nao
Institucionais que tenham realizado Pedido de Reserva.

Na eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o
Institucionais ser superior a quantidade de Units destinadas a Oferta de Varejo, haverd rateio,
conforme disposto no item (h) abaixo.

Os Pedidos de Reserva poderdo ser efetuados pelos Investidores N&o Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (b), (c), (e), (), (j) e (k) abaixo,
observadas as condic¢des do Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes condic¢des:

(a) os Investidores N&o Institucionais interessados deverdo realizar reservas de Units junto a uma
Unica Instituicdo Consorciada, mediante o preenchimento do Pedido de Reserva, durante o
Periodo de Reserva ou Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso,
observados os Valores Minimo e M&ximo do Pedido de Reserva;

(b) o Investidor Nao Institucional que seja Pessoa Vinculada devera efetuar Pedido de Reserva
junto a uma Unica Instituicdo Consorciada e devera indicar, obrigatoriamente, no respectivo
Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva
ser cancelado pela respectiva Instituicdo Consorciada. Com excec¢do dos Pedidos de Reserva
realizados por Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas, qualquer Pedido de Reserva efetuado por Investidores N&o
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas fora do respectivo Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas serd automaticamente cancelado pela Instituigdo Consorciada que houver
recebido o respectivo Pedido de Reserva, na eventualidade de haver excesso de demanda
superior em 1/3 a quantidade de Units inicialmente ofertada (sem considerar as Units
Suplementares e as Units Adicionais), nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400;

(c) cada Investidor Nao Institucional podera estipular, no respectivo Pedido de Reserva, o preco
maximo por Unit como condicdo de eficacia do seu Pedido de Reserva, nos termos do artigo
45, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, sem necessidade de posterior confirmacdo. Caso o
Investidor N&o Institucional opte por estipular um preco méaximo por Unit no Pedido de
Reserva e o Prego por Unit seja fixado em valor superior ao prego maximo por Unit estipulado
por tal Investidor N&o Institucional, seu Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado
pela respectiva Instituicdo Consorciada;

(d) apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM, a quantidade de Units subscritas e o
respectivo valor do investimento dos Investidores N&o Institucionais seréo informados a cada
Investidor N&o Institucional até as 12:00 horas do dia atil imediatamente posterior a data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio pela Instituicdo Consorciada que houver recebido o respectivo
Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no
Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone, fax ou correspondéncia, sendo o
pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio
prevista no item (h) abaixo;

(e) cada Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado no item (d)
acima junto a Instituicdo Consorciada com que tenha realizado o respectivo Pedido de
Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, até as 10:30
horas da Data de Liquidagdo. Ndo havendo pagamento pontual, a Instituicdo Consorciada
junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado ira garantir a liquidacdo por parte do
Investidor Nao Institucional em questdo e o Pedido de Reserva sera automaticamente
cancelado por tal Instituicdo Consorciada;
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©))

(h)

até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a BM&FBOVESPA, em nome de cada Instituicdo
Consorciada junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada
Investidor N&o Institucional o nimero de Units correspondente a relacdo entre o valor do
investimento pretendido constante do Pedido de Reserva e o Preco por Unit, ressalvadas as
possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nos itens (b), (c) e (e) acima e (i), (j) e
(k) abaixo e a possibilidade de rateio prevista no item (h) abaixo. Caso tal relacdo resulte em
fracdo de Unit, referida fracdo serd desconsiderada e levada em conta somente a quantidade
inteira de Units, desprezando-se fra¢des de Units;

caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o Institucionais seja
igual ou inferior & quantidade de Units destinadas a Oferta de Varejo, ndo havera rateio, sendo
todos os Investidores N&o Institucionais integralmente atendidos em todas as suas reservas e
eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores N&o Institucionais serdo destinadas a
Investidores Institucionais, nos termos descritos na se¢cdo Oferta Institucional deste Prospecto;

caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Ndo Institucionais seja
superior a quantidade de Units destinadas a Oferta de Varejo, seréa realizado rateio das Units,
da seguinte forma: (i) a divisdo igualitaria e sucessiva das Units destinadas a Investidores Nao
Institucionais entre todos os Investidores N&o Institucionais que tiverem apresentado Pedido
de Reserva, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de
Units destinadas a Oferta de Varejo, desconsiderando-se as fracdes de Units até o limite de
R$3.000,00 por Investidor N&o Institucional, e (i) uma vez atendido o critério de rateio
descrito no subitem (i) acima, sera efetuado o rateio proporcional das Units destinadas a
Investidores Nao Institucionais remanescentes entre todos os Investidores Nao Institucionais,
observando-se o valor individual de cada Pedido de Reserva e desconsiderando-se as fracfes
de Units. Opcionalmente, a critério dos Coordenadores da Oferta, a quantidade de Units
destinadas a Investidores N&ao Institucionais poderd ser aumentada para que os pedidos
excedentes dos Investidores Ndo Institucionais possam ser total ou parcialmente atendidos,
sendo que, no caso de atendimento parcial, sera observado o critério de rateio descrito neste
item;
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caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
Investidor Nao Institucional ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do
artigo 45 da Instrucdo CVM 400, (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos do artigo 20 da
Instru¢cdo CVM 400 e/ou (iii) a Oferta seja modificada, nos termos do artigo 27 da Instrugdo
CVM 400, o Investidor N&o Institucional podera desistir do Pedido de Reserva, sem qualquer
onus, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Consorciada que tenha recebido
0 Pedido de Reserva (por meio de mensagem eletrOnica, fax ou correspondéncia enviada ao
endereco da Instituicdo Consorciada). Em tais casos, o Investidor N&o Institucional podera
desistir do Pedido de Reserva, nos termos acima descritos, até as 16:00 horas do quinto dia
atil subsequente a data em que for disponibilizado o Prospecto Definitivo, ou a data de
recebimento, pelo Investidor N&o Institucional, da comunicacdo direta e por escrito acerca da
suspensdo ou modificacdo da Oferta, sendo que neste caso os Pedidos de Reserva serdo
cancelados pela Instituicdo Consorciada que os tenham recebido. As Instituicbes Consorciadas
deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceita¢des da Oferta, de
gue o Investidor N&o Institucional esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigdes estabelecidas. Caso o Investidor Ndo Institucional néo
informe, por escrito, sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva nos termos deste item,
o Pedido de Reserva serd considerado valido e o Investidor N&o Institucional devera efetuar o
pagamento do valor total do seu investimento. Caso o Investidor Nao Institucional ja tenha
efetuado o pagamento nos termos do item (e) acima e venha a desistir do Pedido de Reserva
nos termos deste item, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcédo
monetéria e com deducéo dos valores relativos aos eventuais tributos incidentes, no prazo de
trés dias Uteis contados do pedido de cancelamento do Pedido de Reserva;

na hipotese de (i) ndo haver a conclusdo da Oferta, (i) resilicdo do Contrato de Colocagéo e/ou
do Contrato de Colocacdo Internacional, (iii) cancelamento da Oferta, (iv) revogacédo da Oferta,
gue torne ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, ou, ainda, (v) em
gualquer outra hip6tese de devolucéo dos Pedidos de Reserva em funcé@o de expressa disposi¢ao
legal, todos os mencionados pedidos serdo automaticamente cancelados e cada uma das
Instituicbes Consorciadas comunicara o cancelamento da Oferta, inclusive por meio de
publicagdo de comunicado ao mercado, aos Investidores N&o Institucionais de quem tenham
recebido Pedido de Reserva. Caso o Investidor Nao Institucional ja tenha aderido a Oferta, cada
Instituicdo Consorciada devera comunicar diretamente, por correio eletronico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacdo ao Investidor N&o
Institucional que tenha efetuado Pedido de Reserva junto a tal Instituicdo Consorciada a respeito
da modificacéo efetuada. Caso o Investidor N&o Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos
termos do item (e) acima, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcéo
monetaria e com deducdo dos valores relativos aos eventuais tributos incidentes no prazo de
trés dias Uteis contados da data de divulgacdo Anuncio de Retificacdo em caso de cancelamento,
revogacdo ou devolugdo dos Pedidos de Reserva, conforme o caso; e
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(k) na hipétese de haver descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer uma das
Instituicbes Consorciadas, de qualquer das normas de conduta previstas na carta convite, ou
em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, na regulamentacgdo aplicavel no ambito
da Oferta, incluindo, sem limitacdo, as normas previstas na Instrucdo CVM 400, especialmente
as normas referentes ao periodo de siléncio, a emissdo de relatorios de marketing da Oferta,
tal Instituicdo Consorciada, a critério dos Coordenadores da Oferta e sem prejuizo das demais
medidas por eles julgadas cabiveis (i) deixara de integrar o grupo de instituicées financeiras
responsaveis pela colocacdo das Units no d&mbito da Oferta, pelo que serdo cancelados todos
os Pedidos de Reserva que tenha recebido e devera informar imediatamente aos Investidores
N&o Institucionais sobre referido cancelamento, devendo ser restituidos integralmente aos
Investidores Nao Institucionais os valores eventualmente dados em contrapartida as Units, no
prazo de trés dias Uteis contados da data de divulgacdo do descredenciamento da Instituicdo
Consorciada, sem qualquer remuneracdo ou correcdo monetaria e com deducéo, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos incidentes, (ii) arcara integralmente com quaisquer custos
relativos a sua exclusdo como Instituicdo Consorciada, incluindo custos com publicagdes,
indenizagbes decorrentes de eventuais condenagdes judiciais em acdes propostas por
investidores por conta do cancelamento dos Pedidos de Reserva, honorarios advocaticios e
demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais
investidores, e (iii) podera ser suspensa, por um periodo de seis meses contados da data da
comunicacdo da violacdo, de atuar como instituicdo intermediaria em ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios sob a coordenagdo de quaisquer dos Coordenadores da
Oferta.

Os Investidores Nao Institucionais deveréo realizar a subscricdo das Units mediante o pagamento a
vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o
procedimento aqui descrito.

A revogacdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Companhia, das Instituicdes
Participantes da Oferta, da BM&FBOVESPA e da CVM, veiculos também utilizados para
disponibilizacdo deste Prospecto, do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto
no artigo 27 da Instrucdo CVM 400.

As Instituicbes Consorciadas somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores
N&o Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor N&o
Institucional.

Recomenda-se aos Investidores N&o Institucionais interessados que (i) leiam
cuidadosamente os termos e as condi¢cdes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as informacgdes
constantes deste Prospecto e do Formulario de Referéncia; (ii) verifiquem com a
Instituicdo Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva, se
esta exigira a manutencédo de recursos em conta aberta e/ou mantida junto a ela para
fins de garantia do Pedido de Reserva; (iii) entrem em contato com a Instituicdo
Consorciada de sua preferéncia para obter informag¢fes mais detalhadas sobre o prazo
estabelecido pela Instituicdo Consorciada para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se
for o caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicdo Consorciada, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada instituicdo; e (iv) verifigquem com a
Instituicdo Consorciada de sua preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Pedido
de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicdo
Consorciada. Os Investidores Nao Institucionais interessados na realizacdo do Pedido
de Reserva deverédo ler cuidadosamente os termos e condi¢cdes estipulados nos
respectivos Pedidos de Reserva, bem como as informacdes constantes deste Prospecto.

44



Oferta Institucional

Apods o atendimento dos Pedidos de Reserva, nos termos acima, as Units remanescentes da Oferta
serdo destinadas a colocacéo junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores da
Oferta dos Coordenadores, Contratados e dos Agentes de Colocagdo Internacional, ndo sendo
admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores
minimo ou méaximo de investimento. Cada Investidor Institucional interessado em participar da
Oferta Institucional devera assumir a obrigacdo de verificar se esta cumprindo com 0s requisitos
para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas intencdes de investimento, em
valor financeiro, durante o Procedimento de Bookbuilding, de acordo com as seguintes condicdes:

@

(b)

(©

caso 0 numero de Units objeto de inten¢Bes de investimento recebidas de Investidores
Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding exceda o total de Units remanescentes
apos o atendimento dos Pedidos de Reserva, nos termos e condicBes descritos acima, terdo
prioridade no atendimento de suas respectivas intencBes de investimento os Investidores
Institucionais que, a critério da Companhia, dos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de
Colocacdo Internacional, levando em consideracdo o disposto no Plano de Distribui¢cdo, nos
termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, melhor atendam ao objetivo da
Oferta de criar uma base diversificada de acionistas, formada por Investidores Institucionais
com diferentes critérios de avaliacdo sobre as perspectivas da Companhia, setor de atuacéo e
a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional;

até as 16:00 horas do dia util imediatamente seguinte a data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, os Investidores Institucionais serdo informados, por meio do seu respectivo endereco
eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fax, sobre a Data de Liquidacdo, a quantidade
de Units alocada e o Prego por Unit;

a entrega das Units devera ser realizada na Data de Liquidacdo, mediante pagamento a vista,
em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, do valor resultante do
Preco por Unit multiplicado pela quantidade de Units alocada ao Investidor Institucional, de
acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Colocagdo. A subscricdo das Units sera
formalizada mediante assinatura de boletim de subscri¢cdo, cujo modelo final foi previamente
apresentado a CVM e que informa o Investidor Institucional sobre o procedimento para a
entrega das Units. As Units que forem objeto de esforcos de venda no exterior pelos Agentes
de Colocacéo Internacional junto a Investidores Estrangeiros seréo obrigatoriamente subscritas
e integralizadas no Brasil junto aos Coordenadores da Oferta, em moeda corrente nacional,
nos termos da Resolugdo CMN 4.373 e da Instrugdo CVM 560 ou da Lei 4.131;
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(d)

(e)

podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 20% do total de Units inicialmente
ofertadas (sem considerar as Units Suplementares e as Units Adicionais). Nos termos do artigo
55 da Instrucdo CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
guantidade de Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Adicionais e as Units
Suplementares), ndo serd permitida a colocacdo de Units junto aos investidores que sejam
Pessoas Vinculadas, inclusive Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
as ordens ou intengBes de investimento automaticamente canceladas, com excecdo para
aqueles Investidores N&o Institucionais que realizaram o Pedido de Reserva no Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas. A participacdo de Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera ter impacto
adverso na formacéo do Preco por Unit e o investimento nas Units por Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera resultar em reducdo da
liquidez das Units da Companhia no mercado secundario. Para mais informacdes,
veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units — A participacado de
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a fixacdo do Preco por
Unit e o investimento nas Units por Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas podera resultar na reducao de liquidez das Units
da Companhia no mercado secundéario”, na pagina 81 deste Prospecto; e

na hip6tese de haver descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer um dos
Coordenadores Contratados, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao
aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitacéo, as normas previstas na Instrugdo CVM
400, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, de emisséo de relatérios e de
marketing da Oferta, tal Coordenador Contratado, a critério dos Coordenadores da Oferta e
sem prejuizo das demais medidas por eles julgadas cabiveis (i) deixara de integrar o grupo de
instituicdes financeiras responsaveis pela colocacéo das Units, pelo que serdo canceladas todas
as intencBes de investimento que tenha recebido e devera informar imediatamente aos
Investidores Institucionais sobre referido cancelamento, devendo ser restituidos integralmente
aos Investidores Institucionais os valores eventualmente dados em contrapartida as Units, no
prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data de divulgacdo do descredenciamento do
Coordenador Contratado, sem qualquer remuneragdo ou corre¢cdo monetéria e com deducéo,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, (ii) arcard integralmente com
guaisquer custos relativos a sua exclusdo como Coordenador Contratado, incluindo custos com
publicacdes, indenizacBes decorrentes de eventuais condenacdes judiciais em acbes propostas
por investidores por conta do cancelamento das intengbes de investimento, honorarios
advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de
potenciais investidores, e (iii) podera ser suspenso, por um periodo de 6 (seis) meses contados
da data da comunicacdo da violagdo, de atuar como instituicdo intermediaria em ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios sob a coordenacéo de quaisquer Coordenadores
da Oferta.

Prazos de Distribuicdo e Liquidacéo

Nos termos do artigo 18 da Instrucdo CVM 400, o prazo para a distribuicdo das Units terd inicio na
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, com data estimada para ocorrer em 27 de julho de 2016,
nos termos do artigo 52 da Instrugdo CVM 400, e sera encerrado na data de divulgacdo do Andncio
de Encerramento, limitado ao prazo maximo de seis meses, contado a partir da data de divulgagao
do Anuncio de Inicio, com data maxima estimada para ocorrer em 23 de janeiro de 2017, em
conformidade com o artigo 29 da Instru¢do CVM 400.
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As Instituicdes Participantes da Oferta terdo o prazo de até trés dias Uteis, contados da data de
divulgacédo do Anuncio de Inicio, para efetuar a colocagdo das Units. A liquidacéo fisica e financeira
da Oferta devera ser realizada até o ultimo dia do Periodo de Colocagdo, exceto com relagdo a
distribuicdo das Units Suplementares, cuja liquidacao fisica e financeira devera ser realizada até o
terceiro dia Util contado da(s) respectiva(s) data(s) de exercicio da Opg¢ado de Units Suplementares.
As Units serdo entregues aos respectivos investidores até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo ou
da Data de Liquidacdo das Units Suplementares, conforme o caso.

A data de inicio da Oferta serd divulgada mediante a divulgacdo do Andncio de Inicio, em
conformidade com o paragrafo primeiro do artigo 52 da Instrugdo CVM 400. O término da Oferta e
seu resultado serdo anunciados mediante a divulgagdo do Andncio de Encerramento, em
conformidade com o artigo 29 da Instrugdo CVM 400.

Preco por Unit

No contexto da Oferta, estima-se que o preco por Unit estara situado entre R$16,00 e R$20,00,
podendo, no entanto, ser fixado acima ou abaixo dessa faixa, a qual € meramente indicativa
(“Preco por Unit™). Na hipotese de o Preco por Unit ser fixado acima ou abaixo dos valores
de referéncia, os Pedidos de Reserva serdo normalmente considerados e processados,
observadas as condicdes de eficacia descritas nos itens (c) e (d) da secédo “Oferta de
Varejo”, na pagina 40 e 41 deste Prospecto.

O Preco por Unit sera fixado apds a conclusdo do procedimento de coleta de intengdes de
investimento junto a Investidores Institucionais, a ser realizado no Brasil, pelos Coordenadores da
Oferta e pelos Coordenadores Contratados, nos termos do Contrato de Colocagdo, e no exterior,
pelos Agentes de Colocagdo Internacional, nos termos do Contrato de Colocagdo Internacional, em
consonancia com o disposto no artigo 23, paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instru¢cdo CVM 400 e tera
como pardmetro (a) a cota¢do das units da Companhia na BM&FBOVESPA e (b) as indicagbes de
interesse em funcdo da qualidade e quantidade de demanda (por volume e pre¢o) coletada junto a
Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding.

A escolha do critério de fixacdo do Preco por Unit é justificada, na medida em que o preco de
mercado das Units a serem subscritas sera aferido diretamente através do resultado do
Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais
apresentardo suas intences de investimento nas Units no contexto da Oferta. Portanto, a emissao
de Units neste critério de fixacédo de pre¢o ndo promovera diluicdo injustificada dos atuais acionistas
da Companhia, nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso 111, da Lei das Sociedades por A¢oes.

Os Investidores Nao Institucionais que aderirem a Oferta de Varejo ndo participardao do
Procedimento de Bookbuilding e, portanto, nao participardo do processo de
determinacao do Preco por Unit.

A cotagdo de fechamento das Units da Companhia na BM&FBOVESPA em 05 de julho de 2016 foi
de R$17,45. Para mais informacBes sobre cotagdes minima, média e méxima das units da
Companhia, veja secdo “Diluicdo — Histérico de Negociacdo de Units da Companhia”, na pagina 99
deste Prospecto.

Estabilizacdo de Preco das Ac¢des

O Agente Estabilizador, por intermédio da Corretora, podera, a seu exclusivo critério, realizar
operagdes bursateis visando a estabilizacdo do preco das Units da Companhia na BM&FBOVESPA,
por um periodo compreendido entre a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, inclusive, e o 30°
dia, inclusive, contado de tal data, observadas as disposi¢bes legais aplicaveis e o disposto no
Contrato de Estabilizac&o.
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N&o existe obrigagdo, por parte do Agente Estabilizador ou da Corretora, de realizar operacfes de
estabilizacdo e, uma vez iniciadas, tais operacbes poderdo ser descontinuadas a qualquer
momento, observadas as disposi¢fes do Contrato de Estabilizacdo. Assim, o Agente Estabilizador e
a Corretora poderdo escolher livremente as datas em que realizardo as operacdes de compra e
venda das Units da Companhia no dmbito da Atividade de estabilizacdo, ndo estando obrigados a
realiza-las em todos os dias ou em qualquer data especifica, podendo, inclusive, interrompé-las e
retoma-las a qualquer momento, a seu exclusivo critério.

O Contrato de Estabilizacdo estarad disponivel para consulta e obtencdo de cépias junto ao Agente
Estabilizador e a CVM, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio nos enderecos indicados
no item “Informacdes Adicionais” da sec¢édo “Informagdes Sobre a Oferta” deste Prospecto.

Direitos, Vantagens e Restricdes das Units

As Units conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricdes inerentes as acles
ordinérias e as acBes preferenciais de emissdo da Companhia a elas subjacentes, inclusive o direito
de participar das assembleias gerais da Companhia e nelas exercer todas as prerrogativas
conferidas as acbes representadas pelas Units, conforme o caso. As agdes subjacentes as Units
dardo, ainda, a seus titulares o direito ao recebimento integral de dividendos e demais proventos
de qualquer natureza que vierem a ser declarados a partir da divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos
termos previstos na Lei das Sociedades por Agdes, no Regulamento do Nivel 2 e no Estatuto Social.
Dentre referidos direitos e beneficios assegurados aos titulares das Units, destacam-se 0s
seguintes:

(a) direito de voto nas assembleias gerais da Companhia, sendo que cada Unit correspondera a
um voto, uma vez que cada Unit estd lastreada por uma acdo ordinaria de emissdo da
Companbhia;

(b) direito de voto conferido as acBes preferenciais subjacentes a cada Unit, nas circunstancias
previstas na Lei das Sociedades por Ag¢des, no Regulamento do Nivel 2 e no Estatuto Social,
somente nas seguintes matérias deliberadas em assembleia geral da Companhia:(i) aprovacao
de contratos entre a Companhia e o acionista controlador, diretamente ou por meio de
terceiros, assim como de outras sociedades nas quais o acionista controlador tenha interesse,
sempre que, por forca de disposicdo legal ou estatutaria, sejam deliberados em assembleia
geral; (ii) avaliacdo de bens destinados a integralizacdo de aumento de capital da Companhia;
(iii) escolha de instituicdo ou empresa especializada para determinacdo do valor econémico da
companhia; (iv) alteracdo ou revogacdo de dispositivos estatutarios que alterem ou
modifiquem quaisquer das seguintes matérias: (iv.a) limitacbes ao direito de voto; (iv.b) do
quorum qualificado de deliberacdo e de clausulas que impecam o exercicio de voto favoravel
ou imponham 6nus aos acionistas que votarem favoravelmente a supressdo ou alteragdo de
clausulas estatutarias; (iv.c) regras para a composi¢cdo do Conselho de Administracéo; e (iv.d)
Alienacdo de Controle da Companhia e cancelamento do registro de companhia aberta; (v)
alteracdo ou revogacao de dispositivos estatutarios que alterem ou modifiguem quaisquer das
demais exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento, ressalvado que referido direito a
voto prevalecerd enquanto estiver em vigor o Contrato de Participacdo no Nivel 2; (vi)
gualquer alteracdo aos direitos de voto previstos acima; e (vii) transformacéo, incorporacao,
fusdo ou cisdo da Companhia;
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(c) observadas as disposi¢bes aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢Oes, direito ao dividendo
anual de 35% do lucro liquido do exercicio, nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades
por Acdes e do Artigo 38, do Estatuto Social da Companhia, bem como dividendos adicionais
eventualmente distribuidos por deliberacdo da assembleia geral, bem como ao recebimento
das demais distribuicGes pertinentes as Units que vierem a ser declaradas pela Companhia a
partir da Data de Liquidacdo e, no caso das Units Suplementares, a partir da liquidacdo das
Units Suplementares, e todos os demais beneficios conferidos aos titulares das acgdes
ordinarias e preferenciais de emissdo da Companhia;

(d) direito de alienar as acbes ordinarias e preferenciais subjacentes as Units nas mesmas
condi¢Bes asseguradas ao acionista controlador alienante, em caso de alienagdo, direta ou
indireta, a titulo oneroso, do controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica operacéo
como por meio de operacdes sucessivas;

(e) direito de alienar as a¢Ges ordinarias e preferenciais subjacentes as Units em oferta publica a
ser efetivada pelo acionista controlador ou pela Companhia, em caso de cancelamento do
registro de companhia aberta ou descontinuidade do exercicio das Praticas Diferenciadas de
Governanga Corporativa Nivel 2, estabelecidas no Regulamento do Nivel 2, tendo como preco
minimo, obrigatoriamente, o valor econdémico da Companhia, apurado mediante elaboracdo de
laudo de avaliagdo por empresa especializada e independente, quanto ao poder de decisdo da
Companhia, dos administradores e do acionista controlador; e

(f) todos os demais direitos assegurados as agbes de emissdo da Companhia, nos termos
previstos no Regulamento do Nivel 2, no Estatuto Social e na Lei das Sociedades por Acdes.

Para mais informagdes sobre os direitos, vantagens e restri¢des das a¢des ordinarias e preferenciais
de emissdo da Companhia, veja a se¢do 18 do Formulario de Referéncia da Companhia.

clausula Arbitral

Nos termos previstos no Nivel 2 e no artigo 45 do Estatuto Social, a Companhia, seus acionistas e
seus administradores deverdo resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem
do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com
ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade, eficacia, interpretacéo, violacdo e seus efeitos, das
disposigdes contidas na Lei das Sociedades por Ag¢bes, no Estatutoo Social, nas normas editadas
pelo CMN, pelo BACEN e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do Nivel 2, do
Regulamento de Arbitragem e do Contrato de Participacdo no Nivel 2.

Negociacéo das Units na BM&FBOVESPA

O Contrato de Participacdo no Nivel 2, em celebracdo entre a Companhia, seu acionista controlador
e a BM&FBOVESPA, o qual entrara em vigor na data de divulgagdo do Andncio de Inicio e por meio
do qual a Companhia aderird ao Nivel 2, regido pelo Regulamento do Nivel 2, o qual estabelece
regras de governanga corporativa mais rigorosas que as disposi¢des da Lei das Sociedades por
AcOes. As principais regras relativas ao Nivel 2 estdo descritas de forma resumida no Formulario de
Referéncia da Companhia.

As Units serdo negociadas no Nivel 2 sob o cédigo “ENGI11”, a partir do dia atil seguinte a data de
divulgacdo do Andncio de Inicio. Até essa data, as units da Companhia continuardo a ser
negociadas no segmento tradicional da BM&FBOVESPA.

A adesdo da Companhia ao Nivel 2 esta sujeita a concluséo da Oferta, sendo que, no caso de
suspensdo ou cancelamento da Oferta, as units da Companhia continuardo a ser negociadas no
segmento tradicional da BM&FBOVESPA.
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Para informacgdes adicionais sobre a negociacdo das Units na BM&FBOVESPA, consulte uma das
Instituicdes Participantes da Oferta.

Acordos de Restricdo a Venda de Units (Lock-up)

A Companhia, a Gipar, o FIP da Serra e o FIP Gavea e os membros do Conselho de Administracdo e
da Diretoria Estatutaria da Companhia celebrardo acordos de restricdo a venda de Units ou acdes
de emissdo da Companhia, por meio dos quais concordardo, sujeitos a algumas excec¢fes, em nao
oferecer, vender, contratar a venda, dar em garantia ou de outra forma dispor, direta ou
indiretamente, pelo periodo de 180 dias contados da data de divulgagdo do Andncio de Inicio, de
quaisquer Units da Companhia, ou valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis por, ou que
representem um direito de receber Units da Companhia, ou que admitam pagamento mediante
entrega de Units da Companhia, bem como derivativos nelas lastreados, ressalvadas as Units
Suplementares, de que sejam titulares imediatamente ap6s a Oferta ou que venham a adquirir
durante o Periodo Inicial de Lock-Up.

Tal vedacdo ndo se aplicara nas hip6teses descritas no artigo 48, inciso Il, da Instrucdo CVM 400,
como nas hipéteses descritas nos acordos de Lock-up.

Adicionalmente, Ronaldo Cezar Coelho, gestor e quotista exclusivo do Samambaia Master Fundo de
Investimento em AcBes no Exterior — BDR Nivel 1, celebrou um compromisso de néo alienacédo de
units (/ock-uyp), mediante o qual, sujeito a determinadas condi¢cdes, comprometeu-se perante a
Companhia a nao alienar, pelo periodo de 180 dias contados da divulga¢do do Anuncio de Inicio, a
totalidade de units por ele detidas, direta ou indiretamente, inclusive aquelas detidas pelo TOP
2016 Fundo de Investimento em Acdes.

A venda ou a percepcdo de uma possivel venda de um volume substancial de units da Companhia
podera prejudicar o valor de negociacdo das Units. Para mais informacfes, veja o fator de
risco “A emissédo, a venda ou a percepcdo de uma potencial emissdo ou venda de
quantidades significativas de Units apds a conclusdo da Oferta pode afetar
adversamente o preco de mercado das Units da Companhia” constante da secéo

“Fatores de Risco — Riscos Relacionados a Oferta e as Units”, na pagina 79 deste
Prospecto.

Instituicdo Financeira Responsavel pela Escrituracdo e Custddia das Units e das Acdes
da Companhia

A instituicdo financeira contratada para a prestacdo de servi¢os de escrituracdo e custédia das Units
e das acdes ordinarias e preferenciais de emissdo da Companhia € a Itau Corretora de Valores S.A.
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Cronograma Estimado da Oferta

Segue abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus
principais eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de analise prévia da Oferta:

NO
1

Eventos

Data®™

Protocolo de pedido de registro da Oferta junto a CVM

02 de junho de 2016

Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado (sem logotipos das Instituicdes
2 Consorciadas) 06 de julho de 2016
Disponibilizac@o deste Prospecto Preliminar
3 In[c?o das apresgntagc”)es para pote'nc'iais investidores (roadshow) 07 de julho de 2016
Inicio do Procedimento de Bookbuilding
Nova disponibilizacdo do Aviso ao Mercado (com logotipos das Instituicdes
4  Consorciadas) 14 de julho de 2016
Inicio do Periodo de Reserva
Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
5 Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 15 de julho de 2016
6  Encerramento do Periodo de Reserva 25 de julho de 2016
Encerramento das apresentagdes para potenciais investidores (roadshow)
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
7 Fixacdo 90 Preco por Unit ' _ 26 de julho de 2016
Aprovacédo do Preco por Unit pela Companhia
Assinatura do Contrato de Colocacéo, do Contrato de Colocagéo Internacional e
dos demais contratos relacionados a Oferta
Concesséo do registro da Oferta pela CVM _
8 Disponibilizagdo do Antincio de Inicio 27 de julho de 2016
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
9 In[c?o de negociagdo da§ _Un/'ts no s?gmento_NiveI 2 da BM&FBOVESPA 28 de julho de 2016
Inicio do prazo de exercicio da Opcéo de Units Suplementares
10 Data de Liquidacgo 01 de agosto de 2016
11 Data limite do prazo de exercicio da Opcéo de Units Suplementares 26 de agosto de 2016
12 Data limite para a liquidacdo das Units Suplementares 31 de agosto de 2016
13 Data limite para a disponibilizacdo do Anlncio de Encerramento 23 de janeiro de 2017

@ Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes ou prorrogacdes a critério da
Companhia e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera
ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400. Ainda, caso ocorram
alteracOes das circunstancias, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

Na hipotese de suspenséo, cancelamento, modificagdo ou revogacédo da Oferta, este cronograma
sera alterado nos termos da Instrucdo CVM 400. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a
tais eventos relacionados a Oferta serdo informados por meio de divulgagdo de Andncio de
Retificacdo nas paginas da rede mundial de computadores da Companhia, das Instituicbes

Participantes da Oferta, da BM&FBOVESPA e da CVM.
Contrato de Colocacéo e Contrato de Colocacdo Internacional

A Companhia, os Coordenadores da Oferta e a BM&FBOVESPA, a ultima na qualidade de
interveniente anuente, celebrardo o Contrato de Colocac¢do, o qual contemplara os termos e
condic¢des da Oferta descritos nesta se¢cdo. A Companhia contratou cada um dos Coordenadores da
Oferta, sujeito aos termos e as condigbes do Contrato de Colocagdo, para realizar a Oferta,
diretamente ou por meio dos Coordenadores Contratados e das Instituicdes Consorciadas, em
conformidade com as disposi¢des da Instru¢cdo CVM 400.
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Os Coordenadores da Oferta prestam Garantia Firme de Liquidacdo as Units, conforme disposto na
se¢do “Informacdes sobre a Garantia Firme de Liquidacéo” deste Prospecto.

O Contrato de Colocacéo estabelece que a obrigacdo dos Coordenadores da Oferta de efetuarem a
colocacdo das Units, bem como de suas respectivas garantias firmes estardo sujeitas a
determinadas condicdes, ndo limitadas a (i) entrega de opinifes legais pelos assessores juridicos da
Companhia e pelos assessores juridicos dos Coordenadores da Oferta; e (ii) assinatura de acordos
de /ock-up, dentre outras providéncias.

Nos termos do Contrato de Colocagdo Internacional, a ser celebrado entre a Companhia e os
Agentes de Colocacdo Internacional, na mesma data de celebracdo do Contrato de Colocacdo, os
Agentes de Colocacgao Internacional realizardo os esforcos de colocacdo das Units no exterior.

De acordo com o Contrato de Colocacdo e com o Contrato de Colocagdo Internacional, a
Companhia assume a obrigacdo de indenizar os Coordenadores da Oferta e os Agentes de
Colocagdo Internacional em certas circunstancias e contra determinadas contingéncias.

O Contrato de Colocacdo estard disponivel para consulta e obtencdo de clpias nos enderecos
indicados em “Informagdes Sobre a Oferta — Informagdes Adicionais”, na pégina 58 deste
Prospecto.

Informacdes sobre a Garantia Firme de Liquidacao

A Garantia Firme de Liquidagdo consiste na obrigacdo individual e nédo solidaria dos Coordenadores
da Oferta, observado o disposto no Contrato de Colocacéo, de integralizar as Units (considerando
as Units Adicionais e sem considerar as Units Suplementares) que tenham sido subscritas, porém
ndo integralizadas e liquidadas, pelos seus respectivos investidores na Data de Liguidagdo, na
proporcdo e até o limite individual de garantia firme prestada por cada um dos Coordenadores da
Oferta, nos termos do Contrato de Colocacdo. A Garantia Firme de Liquidacdo é vinculante a partir
do momento em que for concedido o registro da Oferta pela CVM, assinado o Contrato de
Colocagdo e o Contrato de Colocagdo Internacional, disponibilizado o Prospecto Definitivo e
divulgado o Anuncio de Inicio.

Caso as Units objeto da Garantia Firme de Liquidacdo efetivamente subscritas por investidores ndo
sejam totalmente integralizadas e liquidadas por esses até a Data de Liquidagéo, cada Coordenador
da Oferta, observado o disposto no Contrato de Colocacéo, subscrevera e integralizard na Data de
Liquidacéo, pelo Preco por Unit, na propor¢do e até o limite individual da Garantia Firme de
Liquidacao prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta, de forma individual e n&o solidaria,
a totalidade do saldo resultante da diferenca entre (i) o nimero de Units objeto da Garantia Firme
de Liquidacéo prestada pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Colocacdo e (ii)
o0 numero de Units (considerando as Units Adicionais, mas sem considerar as Units Suplementares)
efetivamente subscritas e integralizadas por investidores no mercado multiplicada pelo Prego por
Unit.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrugdo CVM 400, em caso de exercicio da
Garantia Firme de Liquidacdo, caso os Coordenadores da Oferta, por si ou por suas afiliadas, nos
termos do Contrato de Colocacdo, tenham interesse em vender tais Units antes da divulgagdo do
Anuncio de Encerramento, o preco de venda dessas Units serd o preco de mercado das units da
Companhia, limitado ao Prego por Unit, sendo certo, entretanto, que as operac¢fes realizadas em
decorréncia da Atividade de Estabilizacdo ndo estardo sujeitas a tais limites.
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Segue abaixo relacdo das Units que, caso alocadas & Oferta, serdo objeto de garantia firme
prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta:

Coordenador da Oferta Quantidade Percentual
] 1 U 18.450.000,0 30,0%
BOfA Merrill LYNCh.....ooceeiii e 12.300.000,0 20,0%
S R o= Tor (V- | RPN 12.300.000,0 20,0%
Bradesco BBI .......ccouuuiiiiiiiiiiiii e 9.225.000,0 15,0%
SANTANGET ...t 9.225.000,0 15,0%
TOTAl e 61.500.000,0 100,0%

A proporcdo prevista acima podera ser realocada de comum acordo entre os Coordenadores da
Oferta

Custos de Distribuicéo

As taxas de registro na CVM relativas a Oferta, as despesas com auditores, com advogados, bem
como outras despesas descritas abaixo serdo arcadas pela Companhia. As comissdes, impostos,
taxas e outras retengbes sobre comissdes serdo pagas aos Coordenadores da Oferta pela
Companhia.

Segue, abaixo, detalhamento dos custos estimados da Oferta:

% em Relagao % em Relacao
ao Valor Total da  Valor por ao Preco por
Custos valor® Oferta®® Unit Unit®
(R$) (R$)

Comissao de Coordenagao ..........ccueueeeeeeennnnnnnns 4.981.500,0 0,45% 0,08 0,45%
Comissao de ColoCAGAD .....uuuveeeveeriiiiieeeeiiiiinns 14.944.500,0 1,35% 0,24 1,35%
Comisséo de Garantia Firme de Liquidagéo......... 4.981.500,0 0,45% 0,08 0,45%
ComissA0 de INCENtIVO ........ccvevvevveieecreireiieeienas 13.837.500,0 1,25% 0,23 1,25%
Total de Comissdes .. 38.745.000,0 3,50%0 0,63 3,50%0
Impostos, Taxas e Outras Retengdes................. 3.738.892,5 0,34% 0,06 0,34%
Taxas de Registro Na CVM........cccouviiiiieeeiininns 283.291,1 0,03% 0,00 0,03%
Despesas com AUAITOresS ...........uuveeeeeeernnnneaeeens 850.000,0 0,08% 0,01 0,08%
Despesas com Advogados e Consultores® ......... 1.687.982,9 0,15% 0,03 0,15%
Outras Despesas™.........ccccveeeeeeeeeeaeeeaeaneas 1.500.000,0 0,14% 0,02 0,14%
Total de DeSPESAS .........ccccveeeeeieeeeeaiieeeenn. 8.060.166,5 0,73% 0,13 0,73%

46.805.166,5 4,23% 0,76 4,23%

Total de Comissoes e Despesas

@ Com base no Prego por Unit de R$18,00, que é o prego médio da faixa indicativa de pregos. O Prego por Unit utilizado neste Prospecto
Preliminar serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos apés a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding.

@ Dpespesas estimadas dos consultores legais dos Coordenadores da Oferta, para o direito brasileiro e para o direito dos Estados Unidos.

®  sem levar em considerag&o o exercicio da Opgéo de Units Suplementares e as Units Adicionais.

@ Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow).

Nao ha outra remuneracdo devida pela Companhia as Instituicdes Participantes da
Oferta (com excecdo aos Coordenadores da Oferta, com relacdo a ganhos decorrentes
da Atividade de Estabilizacdo) ou aos Agentes de Colocacédo Internacional, exceto pela
remuneracdo descrita acima, bem como ndo existe nenhum tipo de remuneracdo que
dependa do Preco por Unit.
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Quantidade, Montante e Recursos Liquidos

Os quadros abaixo indicam a quantidade de Units, o Preco por Unit, o valor total das comissées e
despesas pagas pela Companhia aos Coordenadores da Oferta, bem como dos recursos liquidos
oriundos da Oferta recebidos pela Companhia.

Assumindo a colocagdo da totalidade das Units inicialmente ofertada, sem considerar o exercicio da
Opcéo das Units Suplementares e as Units Adicionais:

Quantidade Preco por Unit® Recursos liquidos®
¢

Oferta........eeveeeieceen 61.500.000 18,00 1.060.194.833,48

@ Com base no Prego por Unit de R$18,00, que é o prego médio da faixa indicativa de pregos. O Prego por Unit utilizado neste Prospecto
Preliminar serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding.

@ Recursos liquidos de comisséo e despesas da Oferta.

Assumindo a colocagdo da totalidade das Units inicialmente ofertada, sem considerar o exercicio da
Opcéo das Units Suplementares e considerando as Units Adicionais:

Quantidade Preco por Unit® Recursos liquidos®

Oferta........eeveeeieienn 73.800.000 18,00 1.281.594.833,48

@ Com base no Prego por Unit de R$18,00, que é o prego médio da faixa indicativa de pregos. O Prego por Unit utilizado neste Prospecto
Preliminar serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding.

@ Recursos liquidos de comisséo e despesas da Oferta.

Assumindo a colocacdo da totalidade das Units inicialmente ofertada, considerando o exercicio da
Opcéo das Units Suplementares e sem considerar as Units Adicionais:

Quantidade Preco por Unit® Recursos liquidos®

Oferta..cceeeeeeeiieeiiiie e 70.725.000 18,00 1.226.244.833,48

@ Com base no Prego por Unit de R$18,00, que é o prego médio da faixa indicativa de pregos. O Prego por Unit utilizado neste Prospecto
Preliminar serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding.

@ Recursos liquidos de comisséo e despesas da Oferta.

Assumindo a colocacdo da totalidade das Units inicialmente ofertada, considerando o exercicio da
Opcéo das Units Suplementares e as Units Adicionais:

Quantidade Preco por Unit® Recursos liquidos®

Oferta..cceeeeieeiieeiiiie e 83.025.000 18,00 1.447.644.833,48

@ Com base no Prego por Unit de R$18,00, que é o prego médio da faixa indicativa de pregos. O Prego por Unit utilizado neste Prospecto
Preliminar serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding.

@ Recursos liquidos de comissdo e despesas da Oferta.
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Histérico de Negociacéo das Units da Companhia

As tabelas abaixo apresentam as cota¢Ges minima, maxima e média de negociacdo de units da
Companhia na BM&FBOVESPA para os periodos indicados:

Valor por Unit® (em R$)

Média Diaria

Maximo Médio Minimo Negociada
(em R$ mil)

220 12,16 10,45 9,00 29.757,42
2002 e 12,87 11,09 10,25 31.646,06
2003 s 13,50 12,19 10,20 13.344,71
2004 e 14,00 12,10 10,00 11.091,01
2005 s 15,00 13,33 11,00 27.624,83
2014

Primeiro Trimestre......c.covviviiiiiiiiiiiieeeeean 12,50 11,69 10,71 16.903,73
Segundo THMESLIe .......uviiiiieeeiiieeeeee e 13,00 11,37 10,51 3.231,58
Terceiro TrimeStre .....ooouvveeeieeieeeeeeeeeeen, 13,55 11,97 10,00 20.993,89
Quarto TrimeStre ......ccvveeeviiieeeiee e, 14,00 13,34 12,60 3.291,89
2015

Primeiro Trimestre ......covvveiiiieiieeeeeeeeeeeeans 13,75 12,21 11,00 10.095,55
Segundo THMESLIe .......uveiiiieeeiie e 15,00 13,57 12,00 9.129,25
Terceiro Trimestre .....coovveeiiiieeeeeeeeeeeee, 14,75 13,86 13,00 16.045,44
QuAarto Trimestre ......coeeeiiiieeeiiee e, 14,00 13,66 13,45 74.417,67
2016

Primeiro Trimestre.....ooccvveiveeiviiieiieieeeieeeannns 14,00 13,59 13,00 27.631,85
ADBFI/2016 .. 14,65 14,49 14,00 22.952,38
MaIO/2016.....eeneee e 15,16 13,97 13,50 9.933,70

@ Cotagdes referentes ao fechamento do dia.
Fonte: Bloomberg em 30 de maio de 2016.

Alteracéo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta

A Companhia e os Coordenadores da Oferta podem requerer que a CVM autorize a modificacdo ou
a revogacdo da Oferta, caso ocorram alteragdes posteriores, materiais e inesperadas nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da distribuicdo, que
resulte em um aumento relevante nos riscos assumidos pela Companhia e os Coordenadores da
Oferta. Adicionalmente, a Companhia e os Coordenadores da Oferta poderdo modificar, a qualquer
tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢Bes para os investidores, conforme
disposto no paragrafo 3°, do artigo 25 da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacao
nas condi¢cBes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser
adiado em até 90 dias.

A revogacdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente
divulgado por meio de disponibilizagdo de Andncio de Retificagdo nas paginas da rede mundial de
computadores da Companhia, das Instituicdes Participantes da Oferta, da BM&FBOVESPA e da
CVM, veiculos também utilizados para divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio,
conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400.
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As Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a oferta original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicGes. Nessa hipotese, os investidores que
jA tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a
respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de cinco dias Uteis do recebimento
da comunicagdo, o interesse em manter a declaracdo de aceitacdo, presumida a manutencdo em
caso de siléncio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

Em qualquer hip6tese, a revogagdo ou cancelamento torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores
aceitantes os valores dados em contrapartida as Units, no prazo de trés dias Uteis da data de
divulgacédo da revogagdo, sem qualquer remuneragdo ou correcdo monetaria, e com deducéo, se
for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes conforme disposto no artigo 26 da Instrucéo
CVM 400.

Com a divulgacdo do Andncio de Retificacdo, a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores ao Anuncio de Retificagdo tornar-se-ao ineficazes, devendo ser restituidos integralmente
aos investidores aceitantes os valores dados em contrapartida as Units, no prazo de trés dias Uteis,
sem qualquer remuneracdo ou correcdo monetaria e com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos eventualmente incidentes, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM
400.

Apbs a divulgacdo do Anuncio de Retificacdo, as Instituicdes Participantes da Oferta sO aceitardo
ordens no Procedimento de Bookbuilding ou Pedidos de Reserva daqueles investidores que se
declararem cientes dos termos do Andncio de Retificacdo. Os investidores que ja tiverem aderido a
Oferta terdo o prazo de cinco dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo direta acerca da
modificagdo na Oferta, conforme dispde o paragrafo Gnico do artigo 27 da Instrugdo CVM 400, para
confirmarem o interesse em manter sua aceitacdo, sendo considerados cientes dos termos do
Anuancio de Retificacdo e da comunicacdo acerca da modificacdo na Oferta, caso ndo revoguem
expressamente suas ordens no Procedimento de Bookbuilding ou seus Pedidos de Reserva. Nesta
hipotese, as Instituicdes Participantes da Oferta presumirdo que os investidores pretendem manter
a declaracéo de aceitacéo.

Suspensédo e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a
qgualquer tempo, uma oferta que: (i) esteja se processando em condi¢Bes diversas das constantes
da Instrugdo CVM 400 ou do seu registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apés obtido o respectivo registro; e (b) devera
suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O
prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 dias, prazo durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
gue determinaram a suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro. Ademais, a rescisdo do Contrato de Colocagdo importara no cancelamento do
registro da Oferta.
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A suspensado ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacéo
até o quinto dia atil posterior ao recebimento da respectiva comunicagdo. Todos os investidores
gue ja tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento, e os investidores que tenham
revogado a sua aceitagdo, na hipotese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Units, conforme o disposto no paragrafo
Unico do artigo 20 da Instrucdo CVM 400, no prazo de trés dias Uteis, sem qualquer remuneracéo
ou correcdo monetaria e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes.

Inadequacéo da Oferta

O investimento em Units representa um investimento de risco, pois € um investimento em renda
varidvel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Units estdo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Units, a Companhia, ao setor em que atua,
aos seus acionistas e ao ambiente macroeconémico do Brasil, descritos neste Prospecto Preliminar
e no Formulério de Referéncia, e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de
decisédo de investimento. O investimento em Units ndo é, portanto, adequado a investidores
avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha qualquer
classe ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de adquirir Units ou, com relacdo a qual
o investimento em Units seria, no entendimento da Companhia e dos Coordenadores da Oferta,
inadequado.

Informacdes sobre a Companhia

Segundo o Estatuto Social, o objeto social da Companhia consiste em (1) participar de outras
empresas, especialmente naquelas que tenham como objetivos principais: a) a atuacdo no setor de
energia de qualquer tipo, e para suas diferentes aplicacdes, seja gerando, transmitindo,
comercializando, intermediando, ou distribuindo ou, ainda, operando ou gerenciando para terceiros
usinas produtoras, linhas de transmissdo e redes de distribuicdo e quaisquer empreendimentos do
setor energético; b) a realizacdo de estudos, a elaboracdo, implantacdo ou operacédo de projetos,
bem como a atuacdo em construcdes e a prestacdo de servicos, relativamente a usinas, linhas ou
redes ou empreendimentos do setor energético; c) a fabricacdo, o comércio, a importacdo e a
exportacdo de pecas, produtos e materiais relativos as atividades da letra “a” supra e de setores de
grande utilizagdo de energia; (Il) estudo, planejamento e organizagdo de empresas de que
pretenda participar; (111) administracdo, locagdo, arrendamento, subarrendamento de bens, dos
quais possui seu legitimo dominio ou propriedade; e (IV) intermediacdo e operacionalizacdo de
negocios no pais e no exterior, bem como a prestacdo de servicos de assisténcia, consultoria e
assessoria administrativa, técnica, financeira, de planejamento, de negdécios e de mercado, inclusive
para importacdo e exportagdo de bens e servicos, seja a terceiros, seja as empresas em que
participar, direta ou indiretamente, fornecendo-lhes apoio técnico e tatico.

Para mais informac¢des sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuacdo, suas
atividades e sua situacdo econdmico-financeira, leia o Formulario de Referéncia
incorporado por referéncia a este Prospecto, bem como este Prospecto Preliminar que
estd disponivel nos locais indicados na secdo “Informacdes Sobre a Oferta —
Informacdes Adicionais” abaixo.
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Informacdes Adicionais

A subscricdo das Units apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais que devem
ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. Recomenda-se aos
potenciais investidores, incluindo-se os Investidores Institucionais, que leiam as sec¢des “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta” e “Sumario da Companhia - Principais Fatores de Risco
da Companhia” deste Prospecto Preliminar, bem como a secéo “4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia da Companhia.

Os Coordenadores da Oferta recomendam fortemente que os Investidores N&o Institucionais
interessados em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condicdes
estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos ao pagamento do
Preco por Unit e a liquidagdo da Oferta. E recomendada a todos os investidores a leitura
deste Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia antes da tomada de qualquer
decisado de investimento.

Os investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto Preliminar ou informacdes
adicionais sobre a Oferta deverdo dirigir-se, a partir da data de disponibilizacdo do Aviso ao
Mercado, aos seguintes enderecos da Companhia, dos Coordenadores da Oferta e/ou das
Instituicdes Participantes da Oferta indicadas abaixo ou junto a CVM.

COMPANHIA

Energisa S.A.

Avenida Pasteur, 110, 5° e 6° andares, Botafogo

CEP 22290-240 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Claudio Brand&o Silveira

Telefone: +55 (21) 2122-6934

Fax: +55 (21) 2122-6931

http://investidores.grupoenergisa.com.br/ ou http://www.energisa.com.br/ri (nestes websites
acessar “InformacBes Financeiras”, “Outros Documentos”, selecionar “Energisa” e, em seguida,
escolher o link especifico do Prospecto Preliminar)

COORDENADORES DA OFERTA

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, 1.111, 14° andar — parte

CEP 01311-920, Sé&o Paulo — SP

At.: Persio Dangot

Telefone: +55 (11) 4009-3501

Fax: +55 (11) 2845-3080

https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website acessar “Corretora” no
quadro “Prospectos” no centro da pagina, e, a seguir, clicar em “2016", e, por fim, escolher o link
correspondente ao Prospecto Preliminar)

Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 18° andar

CEP 04538-132, S&o Paulo — SP

At.: Sr. Bruno Saraiva

Telefone: +55 (11) 2188-4000

Fax: +55 (11) 2188-4009

www.merrilllynch-brasil.com.br (neste website acessar em “Energisa S.A.” e, posteriormente,
escolher o link especifico do Prospecto Preliminar)
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Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14° andar

CEP 04538-133, S&o Paulo — SP

At.: Sr. Fabio Nazari

Telefone: +55 (11) 3383-2000

Fax: +55 (11) 3383-2001
https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking/MercadoCapitais
(neste website, clicar em “2016” no menu a esquerda e a seguir no titulo do documento
correspondente, logo abaixo de “Distribuicdo Publica Primaria de Units de Emissdo da Energisa
S.A.”, link no qual sera disponibilizado o Prospecto Preliminar)

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Paulista, n°® 1.450, 8° andar

CEP 01310-100, S&o Paulo — SP

At.: Sr. Glenn Mallett

Telefone: +55 (11) 2178-5077

Fax: +55 (11) 2178-4880

http://www.bradescobbi.com.br/site/ofertas_publicas/ (neste website identificar “Energisa S.A.” e,
posteriormente, escolher o link especifico do Prospecto Preliminar)

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041 e 2.235, 24° andar

CEP 04543-011, Sé&o Paulo — SP

At.: Sr. Cleomar Parisi

Telefone: +55 (11) 3012-7017

Fax: +55 (11) 3553-0063
https://www.santander.com.br/br/pessoa-juridica/corporate-finance/ofertas-em-andamento (neste
website identificar “Energisa S.A.” e, posteriormente, escolher o link especifico do Prospecto
Preliminar)

Coordenadores Contratados

Banco J. Safra S.A.

Avenida Paulista, 2.150

CEP 01310-300, Sé&o Paulo — SP

At.: Roberto Correa Barbuti

Telefone: +55 (11) 3175-7102

http://www.safrabi.com.br/ (neste website acessar diretamente o arquivo do Prospecto Preliminar
de Distribuigdo Primaria de Units da Energisa S.A.)

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600/3.624, 10° andar, cjs. 101 e 102

Séo Paulo — SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Daniel Lemos

Telefone: (11) 3526-1300

Fac-simile: (11) 3526-1350

www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website clicar em “Distribuicdo Primaria
de Units do Grupo Energisa - Energisa S.A” e, entéo, clicar em “Prospecto Preliminar”)
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Banco Modal S.A.

Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar — parte, bloco 01

CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Marcelo Prudéncio Jacques

Telefone: +55 (11) 2106-6873

Fax: +55 (11) 2106-688

https://www.modal.com.br/ (neste website identificar “Ofertas Publicas” e, posteriormente,
escolher o link especifico do Prospecto Preliminar de Distribuicdo Primaria de Units da Energisa
S.A)

Disponibilizacdo de Avisos e Anuncios da Oferta

Este Prospecto, o Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio, o Andncio de Encerramento, eventuais
anuncios de retificacdo, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta serdo
disponibilizados, até o encerramento da Oferta, exclusivamente nas paginas na rede mundial de
computadores da Companhia, das InstituicBes Participantes da Oferta, da CVM e da BM&FBOVESPA
indicados a seguir:

COMPANHIA

Energisa S.A.

http://investidores.grupoenergisa.com.br/ ou http://www.energisa.com.br/ri (nestes websites
acessar “Informacgdes Financeiras”, “Outros Documentos”, selecionar “Energisa” e, em seguida,
escolher o link especifico de cada andncio e aviso da oferta)

COORDENADORES DA OFERTA

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website acessar “Corretora” no
guadro “Prospectos” no centro da pagina, e, a seguir, clicar em “2016”, e, por fim, escolher o link
correspondente ao documento da Oferta que deseja acessar)

Bank of America Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A.
www.merrilllynch-brasil.com.br (neste website acessar em “Energisa S.A.” e, posteriormente,
escolher o link especifico de cada anuncio e aviso da Oferta)

Banco BTG Pactual S.A.
https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking/MercadoCapitais
(neste website, clicar em “2016” no menu a esquerda e a seguir no titulo do documento
correspondente, logo abaixo de “Distribuicdo Publica Priméaria de Units de Emissdo da Energisa
S.A.”, link no qual serdo disponibilizados os prospectos, avisos, anuncios e comunicados da Oferta)

Banco Bradesco BBI S.A.
http://www.bradescobbi.com.br/site/ofertas_publicas/ (neste website identificar “Energisa S.A.” e,
posteriormente, escolher o link especifico de cada anuncio e aviso da oferta)

Banco Santander (Brasil) S.A.
https://www.santander.com.br/br/pessoa-juridica/corporate-finance/ofertas-em-andamento (neste
website identificar “Energisa S.A.” e, posteriormente, escolher o link especifico de cada anuncio e
aviso da Oferta)
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COORDENADORES CONTRATADOS

Banco J. Safra S.A.
http://www.safrabi.com.br/ (neste website acessar diretamente o arquivo de cada anuncio e aviso
da oferta)

XP Investimentos CCTVM S.A.

www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website clicar em “Distribuicdo Primaria
de Units do Grupo Energisa - Energisa S.A” e, entéo, escolher o link especifico de cada andncio e
aviso da oferta)

Banco Modal S.A.
https://www.modal.com.br/ (neste website identificar “Ofertas Puablicas” e, posteriormente,
escolher o link especifico de cada anuncio e aviso da oferta)

Instituicdes Consorciadas

Informacdes adicionais sobre as Instituicdes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das
Instituicdes Consorciadas credenciadas junto & BM&FBOVESPA para participar da Oferta, bem como
na pagina da rede mundial de computadores da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br).

Este Prospecto Preliminar também estara disponivel nos seguintes enderecos e websites: (i) CVM,
situada na Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio de Janeiro,
no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-
010, na Cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo (www.cvm.gov.br, neste website acessar, na
pagina inicial, “Central de Sistemas” e clicar em “Informacdes sobre Companhias”, e seguida em
“Informacdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre
outros)”, e digitar e digitar “Energisa” no campo disponivel. Em seguida, acessar “Energisa S.A.”,
“Prospecto de Distribuicdo Publica” e clicar no link referente ao dltimo Prospecto Preliminar
disponivel); e (ii) BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br, neste website, clicar em “Produtos”,
em seguida, dentro do quadro “Acesso Rapido”, clicar — “Empresas Listadas”, digitar “Energisa” no
campo disponivel. Em seguida, acessar “Energisa S.A.”, “Informacdes Relevantes”, “Documentos de
Oferta de Distribui¢io Publica” e clicar no link referente ao ultimo Prospecto Preliminar disponivel).

Este Prospecto ndo constitui uma oferta de venda de Units nos Estados Unidos da América ou em
qgualquer outra jurisdicdo em que a venda seja proibida, sendo que ndo sera realizado nenhum
registro da Oferta ou das Units na SEC ou em qualquer agéncia ou érgéo regulador do mercado de
capitais de qualquer outro pais, exceto o Brasil. As Units ndo poderdo ser ofertadas ou vendidas
nos Estados Unidos da América ou a pessoas consideradas U.S. persons, conforme definido no
Regulamento S, sem que haja o registro sob o Securities Act, ou de acordo com uma isencdo de
registro nos termos do Securities Act. A Companhia e os Coordenadores da Oferta ndo pretendem
registrar a Oferta ou as Units nos Estados Unidos da América.

Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na midia sobre a Companhia e
a Oferta, a Companhia e os Coordenadores da Oferta alertam os investidores que estes
deveréo basear suas decisbes de investimento Unica e exclusivamente nas informacgdes
constantes deste Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do Formulério de
Referéncia.
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LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “SUMARIO DA COMPANHIA -
PRINCIPAIS FATORES DE RISCO DA COMPANHIA” E “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA” DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO A SECAO “4.
FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA, PARA UMA DESCRIGCAO DE
CERTOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO DE UNITS QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A Oferta esta sujeita a prévia analise e aprovacdo da CVM, sendo que o registro da Oferta foi
requerido junto a CVM em 02 de junho de 2016.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS UNITS A SEREM DISTRIBUIDAS.

Nao h& inadequacdo especifica da Oferta a certo grupo ou categoria de investidor.
Como todo e qualquer investimento em valores mobiliarios de renda variavel, o
investimento nas Units apresenta riscos e possibilidade de perdas patrimoniais que
devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimentos.
Portanto, uma decisdo de investimento nas Units requer experiéncia e conhecimentos
especificos que permitam ao investidor uma analise detalhada dos negécios da
Companhia, mercado de atuacdo e os riscos inerentes aos negécios da Companhia, ja
que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Recomenda-se que
os interessados em participar da Oferta consultem seus advogados, contadores,
consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilia-
los na avaliacdo da adequacéo da Oferta ao perfil de investimento, dos riscos inerentes
aos negodcios da Companhia e ao investimento nas Units.

O investimento em Units representa um investimento de risco, pois € um investimento
em renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir em Units estdo
sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Units, a
Companhia, ao setor em que atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroeconémico
do Brasil, descritos neste Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia, e que
devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisédo de investimento.
O investimento em Units ndo é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos
relacionados a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha qualquer classe
ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de subscrever Units ou, com
relacdo a qual o investimento em Units seria, no entendimento da Companhia e dos
Coordenadores da Oferta, inadequado.
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RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E OS COORDENADORES DA
OFERTA

Relacionamento entre a Companhia e o Citi

Na data deste Prospecto, além das relacdes decorrentes da Oferta, o Coordenador Lider e as
demais sociedades de seu conglomerado financeiro possuem 0s seguintes relacionamentos
comerciais com a Companhia e/ou sociedades integrantes de seu grupo econémico:

e  Empréstimo bilateral junto a Energisa Nova Friburgo sob amparo da Lei 4.131 com swap
atrelado, com vencimento em 28 de setembro de 2017, ao qual incide a taxa Libor acrescido
de 1,36% ao ano. A operacdo € garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo
devedor destas operacgdes totalizava US$8.250 mil;

e Empréstimo bilateral junto a Energisa Minas Gerais sob amparo da Lei 4.131 com swap
atrelado, com vencimento em 28 de setembro de 2017, os quais incidem a taxa Libor
acrescido de 1,36% ao ano. A operacéo é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto,
o saldo devedor destas operac¢es totalizava US$16.450 mil;

e  Empréstimo bilateral junto & Energisa Paraiba sob amparo da Lei 4.131 com swap atrelado,
com vencimento em 21 de setembro de 2017, os quais incidem a taxa L/bor acrescido de
1,89% ao ano. A operacdo é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo
devedor destas operacdes totalizava US$40.000 mil;

e  Empréstimo bilateral junto a Energisa Paraiba, sob amparo da Lei 4.131 com swap atrelado,
com vencimento em 27 de fevereiro de 2019, os quais incidem a taxa L/bor acrescido de
1,88% ao ano. A operacdo é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo
devedor destas operacgdes totalizava US$5.500 mil;

e  Empréstimo bilateral junto & Energisa Sergipe sob amparo da Lei 4.131 com swap atrelado,
com vencimento em 19 de abril de 2018, os quais incidem a taxa L/bor acrescido de 1,91% ao
ano. A operagdo é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo devedor
destas operacdes totalizava US$50.000 mil;

e  Empréstimo bilateral junto & Energisa Paraiba sob amparo da Lei 4.131 com swap atrelado,
com vencimento em 28 de maio de 2019, os quais incidem a taxa L/bor acrescido de 1,77% ao
ano. A operacdo é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo devedor
destas operacdes totalizava US$20.720 mil;

e  Empréstimo bilateral junto & Energisa Sergipe sob amparo da Lei 4.131 com swap atrelado,
com vencimento em 28 de maio de 2019, os quais incidem a taxa Libor acrescido de 1,77% ao
ano. A operacdo é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo devedor
destas operacdes totalizava US$22.314 mil;

e Empréstimo bilateral junto a Energisa Minas Gerais sob amparo da Lei 4.131 com swap
atrelado, com vencimento em 28 de maio de 2019, os quais incidem a taxa L/bor acrescido de
1,77% ao ano. A operacdo é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo
devedor destas operagdes totalizava US$14.344 mil;

e  Empréstimo bilateral junto a Companhia sob amparo da Lei 4.131 com swap atrelado, com
vencimento em 27 de abril de 2018, os quais incidem a taxa Libor acrescido de 1,64% ao ano.
Na data deste Prospecto, o saldo devedor destas operac¢des totalizava US$50.000 mil;
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e Empréstimo bilateraljunto a Energisa Minas Gerais sob amparo da Lei 4.131 com swap
atrelado, com vencimento em 26 de abril de 2019, os quais incidem a taxa L/bor acrescido de
2,16% ao ano. A operacdo é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo
devedor destas operacdes totalizava US$17.200 mil;

e  Empréstimo bilateral junto & Energisa Sergipe sob amparo da Lei 4.131 com swap atrelado,
com vencimento em 26 de abril de 2019, os quais incidem a taxa L/bor acrescido de 2,16% ao
ano. A operacdo é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo devedor
destas operacdes totalizava US$11.400 mil;

e  Empréstimo bilateral junto & Energisa Paraiba sob amparo da Lei 4.131 com swap atrelado,
com vencimento em 26 de abril de 2019, os quais incidem a taxa L/bor acrescido de 2,16% ao
ano. A operacdo é garantida pela Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo devedor
destas operagdes totalizava US$2.900 mil;

e  Operagdo de repasse do BNDES para a Energisa Paraiba, com vencimento em 15 de dezembro
de 2021, os quais incidem a taxa De/ Credere acrescido de 2,25% ao ano, bem como foi pago
uma comissdo de estruturagdo de 0,75% (flaf). A operacdo é garantida pela Companhia e
recebiveis da comercializagdo da energia elétrica equivalentes a 1.2 o servico mensal da
divida. Na data deste Prospecto, o saldo devedor destas operacoes totalizava R$48.944 mil; e

e  Operacdo de repasse do BNDES para a Energisa Sergipe, com vencimento em 15 de dezembro
de 2021, os quais incidem a taxa De/ Credere acrescido de 2,25% ao ano, bem como foi pago
uma comissao de estruturacdo de 0,75% (f/af). A operagdo é garantida pela Companhia. Na
data deste Prospecto, o saldo devedor destas operacgdes totalizava R$26.378 mil.

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, o Citi e/ou qualquer sociedade do
seu grupo econdmico ndo possui atualmente qualquer relacionamento com a Companhia.
Entretanto, a Companhia podera, no futuro, contratar o Citi e/ou qualquer sociedade doe seu grupo
econbmico para a realizacdo de operacBes financeiras usuais, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servi¢cos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operag8es financeiras
necessarias a conducgao das suas atividades.

O Citi e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar outros valores
mobiliarios (que ndo units, a¢bes ordinarias ou agdes preferenciais ou que ndo valores mobiliarios
referenciados, conversiveis ou permutaveis nas units, acdes ordinarias ou acdes preferenciais) de
emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacdo aplicavel, o Citi e/ou
qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo (i) mediante a solicitacdo de seus clientes,
adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissdo da Companhia, com o fim de prover
liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissdo da Companhia com o fim de realizar
arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de
mercado e contrato futuro referenciado nas units, agdes ordinarias ou acdes preferenciais de
emissdo da Companhia; e (iii) realizar operaces destinadas a cumprir obrigacdes assumidas antes
da contratacdo do Citi no &mbito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios,
exercicio de opcdes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Nos dltimos 12 meses, o Citi e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico nao participaram de
qualquer outra oferta publica de valores mobiliarios emitidos pela Companhia ou por suas
controladas e coligadas.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secéo
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” na pagina 53 deste Prospecto, ndo ha
qualguer outra remuneracdo a ser paga pela Companhia ao Citi e/ou qualquer sociedade do seu
conglomerado econdmico, cujo calculo esteja relacionado ao Preco por Unit.

64



A Companhia entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuacéo do Citi como
instituigdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Companhia e o BofA Merrill Lynch

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, empresas controladas pela
Companhia firmaram os seguintes contratos de financiamento com entes do grupo do BofA Merrill
Lynch:

Contrato de empréstimo com swap atrelado, celebrado em 14 de agosto de 2014, no valor de
U.S.$10.000.000,00, entre Energisa Mato Grosso e Bank of America, N.A., com vencimento em
04 de maio de 2017, com garantia fidejussdria da Companhia e taxa de juros LIBOR acrescida
de 1,50%, sendo que, em 04 de julho de 2016, o saldo devedor era de U.S.$3.333.340,00.

Contrato de empréstimo com swap atrelado, celebrado em 29 de maio de 2015, no valor de
U.S.$31.446.540,88, entre Energisa Mato Grosso do Sul e Bank of America, N.A., com
vencimento em 01 de junho de 2017, com garantia fidejusséria da Companhia e taxa de juros
LIBOR acrescida de 1,85%, permanecendo o total do principal em aberto, pois o contrato néo
prevé amortizacéo;

Contrato de empréstimo com swap atrelado, celebrado em 09 de junho de 2015, no valor de
U.S5.$12.882.447,66, entre Caiud e Bank of America, N.A., com vencimento em 12 de junho de
2017, com garantia fidejusséria da Companhia e taxa de juros LIBOR acrescida de 1,85%,
permanecendo o total do principal em aberto, pois o contrato néo prevé amortizacdo;

Contrato de empréstimo com swap atrelado, celebrado em 31 de julho de 2015, no valor de
U.S.$7.600.000,00, entre Energisa Mato Grosso do Sul e Bank of America, N.A., com
vencimento em 08 de agosto de 2016, com garantia fidejusséria da Companhia e taxa de juros
LIBOR acrescida de 1,75%, permanecendo o total do principal em aberto, pois o contrato ndo
prevé amortizacéo;

Contrato de empréstimo com swap atrelado, celebrado em 31 de agosto de 2015, no valor de
U.S.$9.250.000,00, entre Energisa Mato Grosso do Sul e Bank of America, N.A., com
vencimento em 06 de setembro de 2016, com garantia fidejusséria da Companhia e taxa de
juros LIBOR acrescida de 1,90%, permanecendo o total do principal em aberto, pois o
contrato ndo prevé amortizacao;

Contrato de empréstimo com swap atrelado, celebrado em 16 de outubro de 2015, no valor de
U.S.$10.000.000,00, entre Energisa Paraiba e Bank of America, N.A., com vencimento em 20
de outubro de 2016, com garantia fidejusséria da Companhia e taxa de juros LIBOR acrescida
de 2,50%, permanecendo o total do principal em aberto, pois o contrato ndo prevé
amortizacao;

Contrato de empréstimo com swap atrelado, celebrado em 08 de dezembro de 2015, no valor
de U.S.$13.123.359,58, entre Energisa Tocantins e Bank of America, N.A., com vencimento em
12 de dezembro de 2016, com garantia fidejussoria da Companhia e taxa de juros LIBOR
acrescida de 2,50%, permanecendo o total do principal em aberto, pois o contrato ndo prevé
amortizacao;
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e Contrato de empréstimo com swap atrelado, celebrado em 07 de junho de 2016, no valor de
U.S5.$28.901.734,10, entre a Companhia e Bank of America, N.A., com vencimento em 15 de
dezembro de 2017 e taxa de juros LIBOR acrescida de 2,50%, permanecendo o total do
principal em aberto, pois o contrato ndo prevé amortizagdo. Na data deste Prospecto, o valor
de tal empréstimo equivale a R$100.000.000,00 e sera liquidado com parte dos recursos
liquidos obtidos da Oferta. Para mais informac8es vide a se¢do “Destinacdo dos Recursos”
deste Prospecto.

O BofA Merrill Lynch firmou, também, (i) Contrato Global de Derivativos com Energisa Mato Grosso
(entdo, Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. — CEMAT) em 28 de abril de 2006, (ii) Contrato
Global de Derivativos com a Companhia, em 20 de janeiro de 2011, (iii)) Contrato Global de
Derivativos com a Caiud, em 28 de maio de 2015, (iv) Contrato Global de Derivativos com Energisa
Mato Grosso do Sul, em 28 de maio de 2015, (v) Contrato Global de Derivativos com a Energisa
Paraiba em 15 de outubro de 2015, e (vi) Contrato Global de Derivativos com a Energisa Tocantins
em 30 de novembro de 2015. Sob os termos e condi¢bes gerais desses contratos, o BofA Merrill
Lynch e as empresas controladas pela Companhia celebram, de tempos em tempos, operacfes de
derivativos de moeda, inflacéo, juros e outros ativos subjacentes.

O BofA Merrill Lynch e/ou sociedades de seu grupo econémico poderdo contratar, com seus
clientes, operagdes de derivativos com as units ou a¢bes da Companhia como ativo de referéncia e,
como forma de proteger tais posi¢cdes, poderdo adquirir units ou a¢gbes da Companhia, conforme
permitido na alinea “e” do inciso Il do artigo 48 da Instrugcdo CVM 400.

O BofA Merrill Lynch e/ou sociedades de seu grupo econdmico ndo participaram nos ultimos 12
meses de ofertas publicas de valores mobilidrios de emissdo da Companhia ou sociedades de seu
grupo econdémico, tampouco de operacbes de reestruturagéo societaria envolvendo a Companhia
ou sociedades de seu grupo econdmico.

O BofA Merrill Lynch e/ou sociedades de seu grupo econdmico eventualmente podem
eventualmente deter valores mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou por meio de
fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacgfes
regulares em bolsa de valores a precos e condicdes de mercado. Todavia, a participacdo acionaria
do BofA Merrill Lynch e/ou sociedades integrantes do seu grupo econdmico ndo atinge, e nao
atingiu, nos ultimos 12 meses, mais do que 5% do capital social da Companhia.

Exceto pelo informado acima, o BofA Merrill Lynch ndo possui atualmente outros relacionamentos
significativos com a Companhia e/ou sociedades por ela controladas. A Companhia e/ou sociedades
por ela controladas poderdo vir a contratar, no futuro, o BofA Merrill Lynch e/ou sociedades de seu
grupo econdmico para a realizacdo de outras operagdes financeiras usuais, incluindo, entre outras,
assessoria financeira em operagdes de fusbes e aquisi¢bes, coordenacdo de operacBes no mercado
de capitais brasileiro ou internacional, extensao de linha de crédito, intermediacdo e negociacdo de
titulos e valores mobiliarios, servi¢os de formador de mercado, celebracdo de contratos derivativos
ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a conducéo das suas atividades.

Em adicdo, exceto pela remuneracéo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista no
item “Custos de Distribui¢do”, na pagina 53 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneragao a
ser paga, pela Companhia, a referida instituicdo intermediaria ou sociedades do seu conglomerado
econdmico, cujo célculo esteja relacionado ao Pre¢o por Unit.
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A Companhia entende que, apesar de partes dos recursos liquidos obtidos com a Oferta ser
destinada ao pagamento de uma operagao contratada com o BofA Merrill Lynch, ndo ha qualquer
conflito de interesse em relacdo a atuacdo do BofA Merrill Lynch como instituicdo intermediaria da
Oferta. Para mais informacfes vide a secdo “Destinacdo dos Recursos”, e a secédo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units — Algumas das instituicdes
intermediarias da Oferta, o BofA Merrill Lynch, o Santander, além do BSSA, na data
deste Prospecto, concederam financiamento a Companhia, os quais serdo liquidados
pela Companhia com parcela dos recursos provenientes da Oferta. Tal situagcdo pode
gerar situacdo de conflito de interesse entre a Companhia, o BofA Merrill Lynch, o
Santander e o Safra Bl e os demais Coordenadores da Oferta” deste Prospecto, e ainda
o item 10.1(f)i do Formulario de Referéncia.

Relacionamento entre a Companhia e o BTG Pactual

Na data deste Prospecto, as controladas da Companhia: (i) Energisa Sergipe e Energisa Paraiba
operam CDBs com o BTG Pactual em valores atualmente néo relevantes e (ii) Energisa Paraiba
opera derivativos com o BTG Pactual, com valores nocionais atuais de aproximadamente US$18,3
milhdes, prémio de aproximadamente R$56,0 milhdes e vencimento em setembro de 2016.
Ademais, a Companhia opera CDB com o BTG Pactual, no valor de R$3,2 milhdes, na data deste
Prospecto.

Por fim, algumas das controladas da Companhia realizaram as seguintes operacdes com a mesa de
energia do BTG Pactual:

e venda de energia para a Energisa Borborema, em (i) maio de 2014, no valor de
R$7.548.162,99 e com fornecimento até dezembro de 2019, (ii) janeiro de 2016, no valor de
R$563.066,02 e com fornecimento até dezembro de 2018;

e venda de energia para a Energisa Minas Gerais, em maio de 2014, no valor de R$3.040.489,70
e com fornecimento até dezembro de 20109;

e venda de energia para a Energisa Sergipe, em (i) maio de 2014, no valor de R$15.944.660,92
e com fornecimento até dezembro de 2019, e (ii) janeiro de 2016, no valor de R$8.168.418,46
e com fornecimento até dezembro de 2018;

e venda de energia para a Energisa Paraiba, em (i) maio de 2014, no valor de R$39.744.280,58
e com fornecimento até dezembro de 2019, e (ii) janeiro de 2016, no valor de
R$11.977.329,36 e com fornecimento até dezembro de 2018;

e venda de energia para a Caiua Distribuicdo de Energia S.A., em maio de 2014, no valor de
R$2.260.837,11, com fornecimento até dezembro de 2019;

e venda de energia para a Companhia Nacional de Energia Elétrica, em janeiro de 2016, no valor
de R$669.503,08, com fornecimento até dezembro de 2018;

e venda de energia para a Empresa de Distribuicdo de Energia Vale Paranapanema S.A., em
maio de 2014, no valor de R$7.608.186,01, com fornecimento até dezembro de 2019;

¢ venda de energia para a Empresa Elétrica Bragantina S.A., em (i) janeiro de 2016, no valor de

R$302.259,54, com fornecimento até dezembro de 2018, e (ii) janeiro de 2015, no valor de
R$1.368.992,79, com fornecimento até dezembro de 2019; e
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e venda de energia para a Energisa Comercializadora, em (i) janeiro de 2015, no valor de
R$105.177.600,00 e com fornecimento até dezembro de 2019, (ii) janeiro de 2017, no valor
de R$26.104.800,00 e com fornecimento até dezembro de 2018, (iii) janeiro de 2017, no valor
de R$9.460.800,00 e com fornecimento até dezembro de 2017, e (iv) abril de 2016, no valor
de R$7.126.920,00 e com fornecimento até dezembro de 2016.

Exceto pelo descrito acima e por contas que a Rede Energia, a Energisa Borborema, a Energisa
Minas Gerais, a Energisa Nova Friburgo, a Energisa Solucbes, a Energisa Sergipe, a Energisa Mato
Grosso, a Energisa Paraiba, a Cuiaba e EEB mantém junto ao BTG Pactual, além de investimentos
que a Energisa Comercializadora possui nho BTG Pactual Corporate DI FIQ de Fundos de
Investimento Referenciado Crédito Privado (gerido por uma subsididaria do BTG Pactual). Cabe
esclarecer que ndo ha qualquer tipo de empréstimos, investimentos e/ou outras relagbes eventuais
entre o BTG Pactual ou sociedades do seu conglomerado econémico ou seus controladores e a
Companhia e seu conglomerado econdémico nos ultimos 12 meses.

Sociedades integrantes do grupo econémico do BTG Pactual podem possuir titulos e valores
mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operac8es regulares em bolsa de valores a precos
e condicdes de mercado. Todavia, a participacdo das sociedades integrantes do grupo econémico
do BTG Pactual em ag¢des da Companhia ndo atinge, e ndo atingiu nos altimos 12 meses, 5% do
capital social da Companhia.

N&o obstante, a Companhia e/ou sociedades do seu conglomerado econdmico pode contratar, a
qualquer tempo, o BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo
de operacgdes que incluam, mas ndo se limitem a, operacGes de financiamento, reestruturacéo
societaria, ofertas publicas de valores mobiliarios emitidos pela Companhia, assessoria em
operacdes de fusBes e aquisicbes e no mercado de capitais, extensdo de linhas de crédito,
intermediacdo e negociacdo de titulos e valores mobilidrios, consultoria financeira, formador de
mercado e outras operacdes necesséarias a conducéo das atividades da Companhia.

O BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem celebrar, no exterior, a
pedido de seus clientes, operacdes de derivativos tendo as Units como ativo de referéncia de
acordo com as quais se comprometerdo a pagar seus clientes a taxa de retorno das Units, contra o
recebimento de taxas de juros fixas ou flutuantes (incluindo operac¢des com fotal return swap).
Nesse sentido, o BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poder adquirir
Units na presente Oferta como forma de protecdo (hedge) para essas operagdes, o que podera
afetar a demanda, pre¢o ou outras condicdes da Oferta, sem, contudo, gerar demanda artificial
durante a Oferta.

Nos ultimos 12 meses, 0 BTG Pactual e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico ndo
participaram de qualquer outra oferta publica de valores mobilidrios emitidos pela Companhia ou
por suas controladas e coligadas.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista no item “Custos
de Distribuicdo”, na pagina 53 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracdo a ser paga,
pela Companhia, & referida instituicdo intermedidria ou sociedades do seu conglomerado
econdmico, cujo célculo esteja relacionado ao Pre¢o por Unit.

A Companhia entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuagcdo do BTG
Pactual como instituicédo intermediaria da Oferta.
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Relacionamento entre a Companhia e o Bradesco BBI

Na data deste Prospecto, além das relagdes decorrentes da Oferta, o Bradesco BBI e as demais
sociedades de seu conglomerado financeiro possuem os seguintes relacionamentos comerciais com
a Companhia e/ou sociedades integrantes de seu grupo econémico:

Operacdo de debéntures com a Energisa Mato Grosso do Sul (atual denominacédo da Enersul -
Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A.), com vencimento em 30 de maio de 2021, as
quais incidem a taxa CDI acrescida de 2,28% ao ano. A operagdo é garantida por fianca da
Companhia e cessao fiduciaria de recebiveis com fluxo minimo equivalente a 120% da préxima
parcela de principal e/ou juros devida. Na data deste Prospecto, o saldo devedor desta
operagao totalizava R$420.916 mil;

Operacéo de debéntures com a Energisa Mato Grosso (atual denominacdo da Centrais Elétricas
Matogrossenses S.A.), com vencimento em 15 de maio de 2021, as quais incidem a taxa CDI
acrescida de 2,28% ao ano. A operagdo € garantida por fianca da Companhia e cessao
fiduciaria de recebiveis com fluxo minimo equivalente a 120% da préxima parcela de principal
e/ou juros devida. Na data deste Prospecto, o saldo devedor desta operacdo totalizava
R$211.754 mil;

Operacgdes de crédito de repasse do BNDES no ambito do programa FINEM junto as
controladas da Companhia, com vencimento entre 15 de novembro de 2021, com taxa TJLP
acrescida de 3,96% a 4,34% ao ano, de acordo com o subcrédito. A operacdo € garantida por
fianca da Companhia e cesséo fiduciaria de recebiveis com fluxo minimo equivalente a 120%
da préxima parcela de principal e/ou juros devida. Na data deste Prospecto, o saldo devedor
desta operacdo totalizava R$288.211 mil;

Operacdo de fianca bancéria junto & Energisa Sergipe, com vencimento indeterminado. Sobre
o valor de principal incidem juros a taxas de 1,0% ao ano. Na data deste Prospecto, o saldo
devedor desta operacédo totalizava R$42.600 mil;

Operacédo de fianca bancaria junto a Energisa Solu¢8es, com vencimento em 30 de agosto de
2016. Sobre o valor de principal incidem juros a taxas de 3,5% ao ano. Na data deste
Prospecto, o saldo devedor desta operacéo totalizava R$4.658 mil;

Operacdo de fianca bancaria junto a Energisa Comercializadora, com vencimento em 31 de
janeiro de 2017. Sobre o valor de principal incidem juros a taxas de 2,5% ao ano. Na data
deste Prospecto, o saldo devedor desta operagao totalizava R$4.497 mil;

Prestacdo de servicos de cash management para a Companhia, que, em fevereiro de 2016,
gerou um volume de (i) cobranga de R$213 milhdes, (ii) pagamento de tributos de R$108,7
milhdes, e folha de pagamento de R$559,8 mil, com rela¢do a 501 funcionarios. A relacdo de
prestacdo de servicos de cash management, entre a Companhia e Bradesco BBI, com prazo
indeterminado;

e  Operagao de fianga bancéria junto a Energisa Solu¢es, com vencimento em 26 de abril de
2016. Sobre o valor de principal incidem juros a taxas de 3,5% ao ano. Na data deste
Prospecto, o saldo devedor desta operacéo totalizava R$1.550 mil. A fianca esta vencida,
aguardando a baixa do cliente, com mora de 1% ao més, cobrada por fianga vencida; e

e Operagao de fianca bancaria junto a Energisa Solugdes, com vencimento em 21 de janeiro
de 2016. Sobre o valor de principal incidem juros a taxas de 2,5% ao ano. Na data deste
Prospecto, o saldo devedor desta operacéo totalizava R$1.850 mil; a operagdo teve seu
vencimento em 21/01/2016. A fianga esta vencida, aguardando a baixa do cliente, com
mora de 1% ao més, cobrada por fianga vencida.
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Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, o Bradesco BBI e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econémico ndo possui atualmente qualquer relacionamento com a
Companhia. Entretanto, a Companhia podera, no futuro, contratar o Bradesco BBl e/ou qualquer
sociedade de seu grupo econémico para a realizacdo de operag¢des financeiras usuais, incluindo,
entre outras, investimentos, emissGes de valores mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes
financeiras necesséarias a conduc¢édo das suas atividades.

O Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar outros valores
mobiliarios (que ndo units, acbes ordinarias ou agbes preferenciais ou que ndo valores mobiliarios
referenciados, conversiveis ou permutaveis nas units, acdes ordinarias ou acles preferenciais) de
emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacéo aplicavel, o Bradesco BBI
e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo (i) mediante a solicitagdo de seus
clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissdo da Companhia, com o fim de
prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissdo da Companhia com o fim de realizar
arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de
mercado e contrato futuro referenciado nas units, agdes ordinarias ou acdes preferenciais de
emissdo da Companhia; e (iii) realizar operacdes destinadas a cumprir obrigacdes assumidas antes
da contratacdo do Bradesco BBI no &mbito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores
mobilidrios, exercicio de opc¢des de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e
venda a termo.

Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BBl e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico ndo
participaram de qualquer outra oferta publica de valores mobilidrios emitidos pela Companhia ou
por suas controladas e coligadas.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secéo
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” na pagina 53 deste Prospecto, ndo héa
gualquer outra remuneragdo a ser paga pela Companhia ao Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade
do seu conglomerado econdmico, cujo célculo esteja relacionado ao Preco por Unit.

A Companhia entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuacédo do Bradesco
BBI como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Companhia e o Santander

Na data deste Prospecto, além das relacGes decorrentes da presente Oferta, o Grupo Santander
possui relacionamento comercial com a Companhia, com seu controlador e/ou sociedades
pertencentes ao seu grupo econdmico. Nesse contexto, a Companhia, seu controlador e/ou
sociedades pertencentes ao seu grupo econdmico contrataram, conforme o caso, as seguintes
operacdes financeiras:

e Contrato de empréstimo em moeda estrangeira, com swap atrelado (no valor de R$50.000 mil,
com vencimento em 14 de dezembro de 2016, sem garantia), no qual incide a variacdo do USD
acrescido de spread 3,64% ao ano, entre Companhia e Santander, com vencimento em 14 de
dezembro de 2016, sem garantia e amortizacdo bullet. Na data deste Prospecto, o valor do
empréstimo é de R$50.000.000,00 e sera liquidado com parte dos recursos liquidos obtidos da
Oferta. Para mais informac@es vide a se¢do “Destinacdo dos Recursos” deste Prospecto;

e Contrato de empréstimo em moeda estrangeira, no qual incide a taxa de 3,65% ao ano, entre
Energisa Borborema e Santander, com vencimento em 14 de dezembro de 2016, com fianga
da Companhia e amortizagdo bullet. Na data deste Prospecto, o saldo devedor desta operacado
totaliza US$2.924 mil;
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Contrato de empréstimo em moeda estrangeira, no qual incide a taxa de 3,65% ao ano, entre
Energisa Sergipe e Santander, com vencimento em 14 de dezembro de 2016, com fianca da
Companhia e amortizagdo bullet. Na data deste Prospecto, o saldo devedor desta operacédo
totaliza US$2.924 mil;

Contrato de empréstimo em moeda estrangeira, no qual incide a taxa de 3,65% ao ano, entre
Energisa Tocantins e Santander, com vencimento em 23 de dezembro de 2016, com fianca da
Companhia e amortizacdo em bullet. Na data deste Prospecto, o saldo devedor desta operacdo
totaliza US$29.493 mil;

Contrato de empréstimo em moeda estrangeira, no qual incide a taxa de 4,74% ao ano, entre
Empresa Elétrica Bragantina S.A. e Santander, com vencimento em 22 de dezembro de 2016,
com fianga da Companhia e amortizagdo bullet. Na data deste Prospecto, o saldo devedor
desta operacao totaliza US$15.181 mil;

Contrato de empréstimo em moeda estrangeira, no qual incide a taxa de 3,65% ao ano, entre
Empresa de Distribuicdo de Energia Vale Paranapanema S.A. e Santander, com vencimento em
28 de dezembro de 2016, com fianca da Companhia e amortizacdo bullet. Na data deste
Prospecto, o saldo devedor desta operacéo totaliza US$5.938 mil;

Contrato de fianga bancéria no valor de R$239.994 mil, no qual incide comissédo de 2,65% ao
ano, entre Companhia e Santander, com vencimento em 21 de fevereiro de 2017, sem
garantia;

Contrato de empréstimo entre Energisa Mato Grosso e Santander, no qual incide a taxa CDI
acrescida de 2,28% ao ano, com vencimento em 6 de junho de 2019, com fianca da
Companhia e amortizacdo mensal a partir de julho de 2016. Na data deste Prospecto, o saldo
devedor desta operacédo totaliza R$32.371 mil;

Contrato de empréstimo entre Caiud e Santander, no qual incide a taxa CDI acrescida de
2,53% ao ano, com vencimento em 6 de junho de 2019, com fianga da Companhia e
amortizacdo mensal a partir de julho de 2016. Na data deste Prospecto, o saldo devedor desta
operagdo totaliza R$8.599 mil;

Contrato de empréstimo entre Energisa Tocantins e Santander, no qual incide a taxa CDI
acrescida de 2,28% ao ano, com vencimento em 6 de junho de 2019, com fianga da
Companhia e amortizacdo mensal a partir de julho de 2016. Na data deste Prospecto, o saldo
devedor desta operacédo totaliza R$85.536 mil;

Contrato de swap no valor de R$10.000 mil, entre Energisa Borborema e Santander, com
vencimento em 14 de dezembro de 2016, com fianca da Companhia;

Contrato de swap no valor de R$10.000 mil, entre Energisa Sergipe e Santander, com
vencimento em 14 de dezembro de 2016, com fianga da Companhia;

Contrato de swap no valor de R$100.000 mil, entre Energisa Tocantins e Santander, com
vencimento em 23 de dezembro de 2016, com fianca da Companhia;

Contrato de swap no valor de R$60.000 mil, entre Empresa Elétrica Bragantina S.A. e
Santander, com vencimento em 22 de dezembro de 2016, com fianca da Companhia;

Contrato de swap no valor de R$20.000 mil, entre Empresa de Distribuicdo de Energia do Vale
Paranapanema S.A. e Santander, com vencimento em 28 de dezembro de 2016, com fianca da
Companbhia;
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Contrato de swap no valor de R$83.334, entre Companhia e Santander, com vencimento em
17 de outubro de 2016, sem garantia;

Contrato de swap no valor de R$64.285 mil, entre Companhia e Santander, com vencimento
em 17 de julho de 2017, sem garantia;

Contrato de swap no valor de R$271.430 mil, entre Companhia e Santander, com vencimento
em 10 de julho de 2019, sem garantia;

Prestacdo de servicos de cash management para a Companhia, que, no més de maio de 2016,
totalizou R$30,5 milhdes em volume de arrecadacéo de contas; e

Operacdes pontuais de cambio, que, de 1° de janeiro de 2016 até a data deste Prospecto
totalizaram US$93,1 milhdes.

Além do relacionamento referente a Oferta, ao financiamento e prestacGes de servicos acima
descritos, a Companhia e empresas de seu grupo econdmico possuiam, em 30 de junho de 2016,
0s seguintes investimentos financeiros contratados com sociedades do grupo do Santander:

OperacBes compromissadas contratadas pela Companhia totalizando R$52.174 mil, com
remuneragdo média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas entre
04 de julho de 2016 e 01 de agosto de 2016;

Operacgdes compromissadas contratadas pela Energisa Sergipe totalizando R$22.928 mil, com
remuneragdo meédia ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas entre
18 de julho de 2016 e 24 de maio de 2018;

OperacBes compromissadas contratadas pela Energisa Mato Grosso do Sul totalizando
R$31.793 mil, com remuneracdo média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de
vencimentos situadas entre 04 de julho de 2016 e 24 de maio de 2018;

Operacgdes compromissadas contratadas pela Energisa Minas Gerais totalizando R$43.627 mil,
com remuneracdo média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas
entre 04 de julho de 2016 e 04 de maio de 2018;

Operacgdes compromissadas contratadas pela Energisa Tocantins totalizando R$7.800 mil, com
remuneracdo média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas entre
04 de julho de 2016 e 29 de julho de 2016;

OperacBes compromissadas contratadas pela Energisa Nova Friburgo totalizando R$5.806 mil,
com remuneracdo média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas
entre 04 de julho de 2016 e 18 de julho de 2016;

Operacgdes compromissadas contratadas pela Energisa Mato Grosso totalizando R$88.904 mil,
com remuneracdo média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas
entre 04 de julho de 2016 e 24 de maio de 2018;

Operagdes compromissadas contratadas pela Empresa Elétrica de Bragantina S.A. totalizando
R$12.296 mil, com remuneracdo média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de
vencimentos situadas entre 13 de julho de 2016 e 10 de maio de 2018;

Operagdes compromissadas contratadas pela Companhia Nacional de Energia Elétrica
totalizando R$15.335 mil, com remuneracdo média ponderada de 103,2% do CDI e com datas
de vencimentos situadas entre 13 de julho de 2016 e 24 de maio de 2018;
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e  Operagdo compromissada contratada pela Rede Energia S.A. totalizando R$713.774 mil, com
remuneracdo de 103,2% do CDI e com data de vencimento em 14 de julho de 2016;

e  OperacBes compromissadas contratadas pela Energia Solucfes totalizando R$1.630 mil, com
remuneracdo média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas entre
13 de julho de 2016 e 14 de maio de 2018;

e  Operagbes compromissadas contratadas pela Caiud totalizando R$4.069 mil, com remuneracio
média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas entre 29 de julho
de 2016 e 24 de maio de 2018;

e  Operagbes compromissadas contratadas pela Empresa de DistribuicAo de Energia do Vale
Paranapanema S.A. totalizando R$27.600 mil, com remuneracdo média ponderada de 64,6%
do CDI e com datas de vencimentos situadas entre 04 de julho de 2016 e 24 de maio de 2018;

e  Operagdes compromissadas contratadas pela Energisa Comercializadora totalizando R$14.104
mil, com remuneracdo média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos
situadas entre 07 de julho de 2016 e 16 de maio de 2018;

e Operagdo compromissada contratada pela Companhia de Forca e Luz do Oeste totalizando
R$449,4 mil, com remunera¢do de 103,2% do CDI e com data de vencimento em 04 de julho
de 2016;

e  OperacBes compromissadas contratadas pela Energisa Borborema totalizando R$9.602 mil,
com remuneracdo média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas
entre 04 de julho de 2016 e 24 de maio de 2018;

e  Operagbes compromissadas contratadas pela Energisa Paraiba totalizando R$16.043 mil, com
remuneracdo média ponderada de 103,2% do CDI e com datas de vencimentos situadas entre
04 de julho de 2016 e 24 de maio de 2018;

e Operagbes compromissadas contratadas pela Companhia Nacional de Energia Elétrica
totalizando R$15.355 mil, com remunera¢do média ponderada de 103,2% do CDI e com datas
de vencimentos situadas entre 13 de julho de 2016 e 24 de maio de 2018;

e Certificados de depdsito bancario (CDB) contratados pela Energisa Comercializadora
totalizando R$1.630 mil, com remunera¢do média ponderada de 99,9% do CDI e com datas de
vencimentos situadas entre 12 de agosto de 2016 e 22 de maio de 2018.

O Santander e/ou sociedades de seu grupo econémico poderdo contratar, com seus clientes,
operacdes de derivativos com as units ou a¢des da Companhia como ativo de referéncia e, como
forma de proteger tais posicdes, poderdo adquirir units ou acBes da Companhia, conforme
permitido na alinea “e” do inciso Il do artigo 48 da Instrucdo CVM 400.

O Santander e/ou sociedades de seu grupo econdmico podem eventualmente deter valores
mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou por meio de fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacdes regulares em bolsa de
valores a pregos e condicdes de mercado. Todavia, a participacdo acionaria do Santander e/ou
sociedades integrantes do seu grupo econdmico ndo atinge, e ndo atingiu, nos ultimos 12 meses,
mais do que 5% do capital social da Companhia.

73



N&o obstante, a Companhia e/ou sociedades do seu conglomerado econdmico pode contratar, a
qualquer tempo, o Santander e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizagdo
de operacdes que incluam, mas ndo se limitem a, operacBes de financiamento, reestruturacdo
societéria, ofertas publicas de valores mobiliarios emitidos pela Companhia, assessoria em
operacdes de fusBes e aquisicbes e no mercado de capitais, extensdo de linhas de crédito,
intermediacdo e negociacdo de titulos e valores mobilidrios, consultoria financeira, formador de
mercado e outras operacdes necesséarias a conducéo das atividades da Companhia.

O Santander e/ou sociedades de seu conglomerado econémico podem celebrar, no exterior, a
pedido de seus clientes, operacBes de derivativos tendo as Units como ativo de referéncia de
acordo com as quais se comprometerdo a pagar seus clientes a taxa de retorno das Units, contra o
recebimento de taxas de juros fixas ou flutuantes (incluindo operac¢des com fotal return swap).
Nesse sentido, o Santander e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poder adquirir Units
na presente Oferta como forma de protecdo (/1edge) para essas operacdes, 0 que podera afetar a
demanda, preco ou outras condi¢cdes da Oferta, sem, contudo, gerar demanda artificial durante a
Oferta.

Nos ultimos 12 meses, o Santander e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico nao
participaram de qualquer outra oferta publica de valores mobiliarios emitidos pela Companhia ou
por suas controladas e coligadas.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista no item “Custos
de Distribuicdo”, na pagina 53 deste Prospecto, ndo h& qualquer outra remuneracdo a ser paga,
pela Companhia ao Santander e/ou sociedades do seu conglomerado econémico, cujo célculo
esteja relacionado ao Preco por Unit.

A Companhia entende que, apesar de parte dos recursos liquidos obtidos com a Oferta ser
destinada ao pagamento de uma operagdo contratada com o Santander, ndo ha qualquer conflito
de interesse em relagdo a atuacdo do Santander como instituicdo intermediaria da Oferta. Para
mais informacfes vide a secdo “Destinacdo dos Recursos”, e a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Units — Algumas das instituicdes intermediéarias da Oferta, o
BofA Merrill Lynch, o Santander, além do BSSA, na data deste Prospecto, concederam
financiamento a Companhia, os quais serao liquidados pela Companhia com parcela dos
recursos provenientes da Oferta. Tal situacdo pode gerar situacdo de conflito de
interesse entre a Companhia, o BofA Merrill Lynch, o Santander e o Safra Bl e os demais
Coordenadores da Oferta” deste Prospecto, e ainda o item 10.1(f)i do Formulario de
Referéncia.

Relacionamento ente a Companhia e os Coordenadores Contratados

Relacionamento entre a Companhia e o Banco Safra S.A., controlador do Coordenador Contratado,
Banco J. Safra S.A.

Na data deste Prospecto, além das relagcdes decorrentes da Oferta, BSSA possui os seguintes
relacionamentos comerciais com a Companhia e/ou sociedades integrantes de seu grupo
econdmico:

e Operagdo de Cédula de Crédito Bancario com a Companhia, com vencimento em 29 de julho
de 2016, na qual incide a taxa CDI acrescida de 3,00% ao ano. A operacdo ndo tem garantias.
Na data deste Prospecto, o saldo devedor desta operagdo totaliza R$100.000.000,00 e sera
liquidado com parte dos recursos liquidos obtidos da Oferta. Para mais informacdes vide a
secdo “Destinacdo dos Recursos” deste Prospecto;
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e  Operagdes de fianca bancaria com Energisa SolugBes, com vencimento em 30 de novembro de
2017, com taxa 3,00% ao ano pré fixada. A operagdo é garantida por aval da Energisa S.A. Na
data deste Prospecto, o saldo devedor desta operacéo totaliza R$1.163 mil;

e Operagdo de fianga bancaria junto & Energisa Comercializadora, com vencimento em 30 de
agosto de 2016, com taxa 1,10% ao ano pré fixada. A operacdo é garantida por aval da
Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo devedor desta operagédo totaliza R$2.248 mil;

e Operagdo de fianga bancéaria junto & Energisa Comercializadora, com vencimento em 31 de
janeiro de 2017, com taxa 2,00% ao ano pré fixada. A operacdo é garantida por aval da
Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo devedor desta operagao totaliza R$1.932 mil;

e Operacdo de fianca bancéaria junto a Energisa Borborema, com vencimento em 17 de outubro
de 2017, com taxa 2,00% ao ano pré fixada. A operacéo é garantida por aval da Companhia.
Na data deste Prospecto, o saldo devedor desta operacéo totaliza R$2.601 mil;

e Operagao de sacado pulverizado junto a Energisa Paraiba, com vencimento em 26 de agosto
de 2016, com taxa de 26,08% ao ano. A operagdo é garantida por cessdo de recebiveis. Na
data deste Prospecto, o saldo devedor desta operacéo totaliza R$71 mil;

e Operagao de fianca bancaria junto a Energisa Paraiba, com vencimento em 12 de junho de
2017, com taxa 1,10% ao ano pré fixada. A operacédo é garantida por aval da Companhia. Na
data deste Prospecto, o saldo devedor desta operacéo totaliza R$19.771 mil;

e Operagdo de fianca bancéria junto a Energisa Paraiba, com vencimento em 28 de junho de
2017, com taxa 3,00% ao ano pré fixada. A operacéo é garantida por aval da Companhia. Na
data deste Prospecto, o saldo devedor desta operacédo totaliza R$5.637 mil;

e Operagdo de fianca bancéria junto & Energisa Paraiba, com vencimento em 28 de junho de
2017, com taxa 3,00% ao ano pré fixada. A operacgéo é garantida por aval da Companhia. Na
data deste Prospecto, o saldo devedor desta operacédo totaliza R$1.444 mil;

e Operacdo de fianca bancéria junto a Energisa Sergipe, com vencimento em 14 de setembro de
2017, com taxa 2,00% ao ano pré fixada. A operacédo é garantida por aval da Companhia. Na
data deste Prospecto, o saldo devedor desta operacédo totaliza R$5.685 mil;

e Operacdo de debénture da Energisa Sergipe, com vencimento em 30 de outubro de 2019, as
guais incidem a taxa de 116,50% do CDI ao ano. A operacdo € garantida por fianca da
Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo devedor desta operagdo totaliza R$52.950 mil;

e Operagdo de Cédula de Crédito Bancario junto a Energisa Minas Gerais, com vencimento em
02 de janeiro de 2017, as quais incidem a taxa CDI acrescida de 3,82% ao ano. A operacao é
garantida por aval da Companhia. Na data deste Prospecto, o saldo devedor desta operagdo
totaliza R$46.050 mil;

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, o BSSA ou o Safra Bl ndo possuem
atualmente qualquer relacionamento com a Companhia. Entretanto, a Companhia podera, no
futuro, contratar o BSSA, o Safra Bl e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico para a
realizagdo de operagbes financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissées de
valores mobilidrios, prestacéo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a conducdo das suas
atividades.
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O BSSA ou o Safra Bl e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar outros
valores mobilidrios (que ndo units, acdes ordinarias ou acGes preferenciais ou que nao valores
mobiliarios referenciados, conversiveis ou permutaveis nas units, acdes ordinarias ou acdes
preferenciais) de emisséo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacéo aplicavel,
0 BSSA ou o Safra Bl e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo (i) mediante a
solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobilidrios de emissdo da
Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissdo da
Companhia com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de
depésito e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado nas units, acfes
ordindrias ou acdes preferenciais de emissdo da Companhia; e (iii) realizar operac¢des destinadas a
cumprir obrigagdes assumidas antes da contratagdo do BSSA no ambito da Oferta decorrentes de
empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de op¢Bes de compra ou venda por terceiros e/ou
contratos de compra e venda a termo.

Nos ultimos 12 meses, o Safra Bl e/ou o BSSA ndo participaram de qualquer outra oferta puablica de
valores mobiliarios emitidos pela Companhia ou por suas controladas e coligadas.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secédo
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” na pagina 53 deste Prospecto, ndo ha
qualguer outra remuneracdo a ser paga pela Companhia ao Safra Bl, cujo célculo esteja
relacionado ao Preco por Unit.

A A Companhia entende que, apesar de parte dos recursos liquidos obtidos com a Oferta ser
destinada ao pagamento de uma operacdo contratada com o BSSA, ndo ha qualquer conflito de
interesse em relacdo a atuagdo do Safra Bl como instituicdo intermediaria da Oferta. Para mais
informacbes vide a secédo “Destinacdo dos Recursos”, e a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Units — Algumas das instituicdes intermediarias da Oferta, o
BofA Merrill Lynch, o Santander, além do BSSA, na data deste Prospecto, concederam
financiamento a Companhia, os quais seréo liquidados pela Companhia com parcela dos
recursos provenientes da Oferta. Tal situacdo pode gerar situacdo de conflito de
interesse entre a Companhia, o BofA Merrill Lynch, o Santander e o Safra Bl e os demais
Coordenadores da Oferta” deste Prospecto, e ainda o item 10.1(f)i do Formulario de
Referéncia.

Relacionamento entre a Companhia e a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Além do relacionamento relativo a Oferta, a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. (“XP_Investimentos”) e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico
mantém relacionamento comercial comum a suas atividades com a Companhia.

A XP Investimentos e/ou empresas de seu conglomerado econdmico nos Ultimos 12 meses nao
participaram de operacBes de reestruturacdes societarias envolvendo a Companhia e néo
realizaram qualquer aquisicdo e venda, ou oferta publica de valores mobilidrios de emissdo da
Companbhia.

A XP Investimento ndo realizou qualquer operacdo considerada como “investimento” com a
Emissora.
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A XP Investimentos poderd no futuro manter relacionamento comercial com a Companhia,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos,
emissdes de valores mobiliarios, fusdes e aquisi¢cdes, financiamento, consultoria financeira e/ou em
guaisquer outras operag8es financeiras necessarias a conducédo das atividades da Emissora e de
sociedades controladas pela Companhia, podendo vir a contratar com a XP Investimentos ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de
investimento necessarias a conducdo das atividades da Companhia.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na sec¢ao
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” na pagina 53 deste Prospecto, ndo ha
qualquer outra remuneragdo a ser paga pela Companhia a a XP Investimentos, cujo calculo esteja
relacionado ao Prego por Unit.

A Companhia entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo & atuacdo da XP
Investimentos como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Companhia e o Banco Modal S.A.

Na data deste Prospecto, além das relacBes decorrentes da Oferta, o Banco Modal S.A. possui 0s
seguintes relacionamentos comerciais com a Companhia e/ou sociedades integrantes de seu grupo
econbmico:

e Contrato de Fianga Bancaria, celebrado em 01 de julho de 2016, no valor de R$5.176.299,26
(cinco milhdes cento e setenta e seis mil duzentos e noventa e nove reais e vinte e seis
centavos), entre Energisa Minas Gerais e Banco Modal, com vencimento em 02 de julho de
2018, ao qual incide 2,00% ao ano.

e Prestacdo de servicos de administrador para o Fundo de Investimento Zona da Mata cujos
cotistas séo as empresas do Grupo Energisa. O patrimdnio liquido do fundo em 24 de junho de
2016 era de R$775,6 milhoes;

e Prestacdo de servico de custddia de valores mobiliarios e ativos financeiros descritos no artigo
2° da Instrucdo CVM n° 555, para a Companhia.

O Banco Modal atua como administrador do Fundo de Investimento Multimercado Zona Da Mata
Crédito Privado, inscrito no CNPJ/MF sob o n©17.902.626/0001-96, no qual as seguintes
sociedades do conglomerado econémico da Companhia aplicam: Energisa Paraiba, Energisa
Borborema, Companhia, Energisa Mato Grosso, Companhia Nacional de Energia Elétrica, Empresa
Elétrica de Bragantina S.A, Energisa Tocantins, Energisa Sergipe, Caiua, Energisa Mato Grosso do
Sul, Energisa Nova Friburgo, Energisa Mato Grosso do Sul, Energisa Minas Gerais, Empresa de
Distribuicdo de Energia V e Companhia Forca e Luz Do Oeste. E cobrada uma taxa de administracéo
da 0,05% ao ano sobre valor do patrimdnio liquido do referido fundo.

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, o Banco Modal e/ou sociedades de
seu conglomerado econémico ndo possuem atualmente qualquer relacionamento com a
Companhia. Entretanto, a Companhia podera, no futuro, contratar o Banco Modal e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econbémico para a realizacdo de operagdes financeiras usuais, incluindo,
entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes
financeiras necessérias a condu¢do das suas atividades.
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O Banco Modal e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar outros valores
mobiliarios (que ndo units, acbes ordinarias ou agbes preferenciais ou que ndo valores mobiliarios
referenciados, conversiveis ou permutaveis nas units, acdes ordinarias ou acdes preferenciais) de
emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacéo aplicavel, o Banco Modal
e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo (i) mediante a solicitacdo de seus
clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissdo da Companhia, com o fim de
prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissédo da Companhia com o fim de realizar
arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depésito e/ou arbitragem entre indice de
mercado e contrato futuro referenciado nas units, acBes ordinarias ou acBes preferenciais de
emissdo da Companhia; e (iii) realizar operagdes destinadas a cumprir obrigacdes assumidas antes
da contratagdo do Banco Modal no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores
mobiliarios, exercicio de opg¢des de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e
venda a termo.

Nos ultimos 12 meses, 0 Banco Modal ndo participou de qualquer outra oferta publica de valores
mobiliarios emitidos pela Companhia ou por suas controladas e coligadas.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secédo
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” na pagina 53 deste Prospecto, ndo ha
qualgquer outra remuneracdo a ser paga pela Companhia ao Banco Modal, cujo calculo esteja
relacionado ao Preco por Unit.

A Companhia entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuacdo do Banco
Modal como instituicédo intermediaria da Oferta.

78



FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS UNITS

O Investimento nas Units envolve alto grau de risco. Antes de tomar qualquer decisdo de
investimento nas Units, investidores em potencial devem analisar cuidadosamente todas as
informagdes contidas neste Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo, 0s riscos constantes
da secdo “Sumdrio da Companhia — Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia” na pagina
18 deste Prospecto e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia da Companhia, e
as demonstracdes financeiras da Companhia e respectivas notas explicativas incluidas por
referéncias a este Prospecto.

As atividades, a situacdo financeira, o0s resultados operacionais, fluxos de caixa, liquidez e/ou
negocios futuros da Companhia podem ser afetados de maneira adversa por quaisquer desses
riscos, dos fatores de risco mencionados abaixo e por qualquer dos fatores de risco descritos a
seguir. O preco de mercado das units da Companhia pode diminuir devido & ocorréncia de
quaisquer desses riscos e/ou de outros fatores, e o0s investidores podem vir a perder parte
substancial ou todo o seu investimento nas Units. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que,
atualmente, a Companhia acredita que poderdo afeta-la de maneira adversa. Riscos adicionais e
incertezas atualmente ndo conhecidas pela Companhia ou que atualmente sdo considerados
irrelevantes, também podem prejudicar as atividades da Companhia de maneira significativa.

Para os fins desta se¢do, exceto se indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a
indicacdo de que um risco, incerteza ou problema pode causar ou ter ou causara ou tera “um efeito
adverso para a Companhia” ou ‘“afetard adversamente a Companhia” ou expressoes similares
slignifica que o risco, incerteza ou problema pode ou podera resultar em um efeito material adverso
em negocios da Companhia, condi¢bes financeiras, resultados de operagdes, fluxo de caixa e/ou
perspectivas e/ou o prego de mercado das units da Companhia. Expressées similares incluidas
nesta se¢cdo devem ser compreendidas nesse contexto.

Esta se¢do faz referéncia apenas aos principais fatores de risco relacionados a Oferta e as Units.
Para os demais fatores de risco, os Investidores devem ler a secdo “4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia da Companhia incorporado por referéncia a este Prospecto.

A volatilidade e a falta de liquidez do mercado brasileiro de valores mobiliarios poderdo
limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Units pelo preco e
na ocasido que desefjarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em mercados emergentes, tal como o Brasil,
envolve, com frequéncia, maior risco em comparacdo a outros mercados mundiais, sendo tais
investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

Esses investimentos estdo sujeitos a determinados riscos econémicos e politicos, tais como, entre
outros:

e Mudancas no ambiente regulatério, fiscal, econémico e politico que possam afetar a
capacidade de investidores de obter retorno, total ou parcial, em relacdo a seus investimentos;
e

e Restricbes a investimento estrangeiro e a repatriamento do capital investido. O mercado
brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado
do que os principais mercados de valores mobiliarios, podendo, inclusive, ser mais volatil do
que alguns mercados internacionais, como os dos Estados Unidos.
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O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatii do que os principais mercados de valores mobiliarios
mundiais, como os Estados Unidos. Em 31 de dezembro de 2015, a BM&FBOVESPA, apresentou
uma capitalizagdo bursétil de aproximadamente R$2,8 trilhdes, com um volume médio diario de
negociacdo de R$1,6 bilhdo durante o ano de 2015. O mercado de capitais brasileiro é
significativamente concentrado, de forma que as dez principais acdes negociadas na
BM&FBOVESPA foram responsaveis por, aproximadamente, 53,1% do volume total de acdes
negociadas nessa bolsa durante o ano de 2015, enquanto que a New York Stock Exchange teve
uma capitalizacdo de mercado de aproximadamente US$23,6 trilhdes em 31 de dezembro de 2015
e um volume diario médio de negociacédo de US$128,4 bilhdes durante o ano de 2015. Ndo se pode
assegurar que, apés a conclusdo da Oferta, havera liquidez das Units, o que poderd limitar a
capacidade dos adquirentes das Units vendé-las pelo preco e na ocasido desejados.

Essas caracteristicas do mercado de capitais brasileiro poderdo limitar substancialmente a
capacidade dos investidores de vender as Units, de que sejam titulares, pelo preco e na ocasido
desejados, o que podera ter efeito substancialmente adverso no mercado das units da Companhia.
Se um mercado ativo e liquido de negociacdo ndo for desenvolvido e mantido, o prego de
negociacdo das Units pode ser negativamente impactado.

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderdo afetar a
percepcdo do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados
emergentes, o que poderd afetar negativamente a economia brasileira inclusive por
meio de oscilagbes nos mercados de valores mobiliarios.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢6es econémicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive
Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reagdo dos
investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Units. Crises no Brasil, nos
Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises emergentes podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobilirios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios da
Companbhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicdes de mercado e pelas condi¢cdes
econdmicas internacionais, especialmente, pelas condi¢cbes econdmicas dos Estados Unidos. Os
precos das acBes na BM&FBOVESPA, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuacbes nas
taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas.
Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera
reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de
capitais brasileiro.

Ndo é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estard aberto as companhias
brasileiras e que o0s custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises econémicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do
investidor por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios
emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o pre¢co de mercado das units da
Companhia, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a
financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o pre¢o de mercado das
suas units.
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Na medida em que o regime de distribuicdo da Oferta é o de garantia firme de
liquidagcdo e que ndo sera admitida distribuicdo parcial no &mbito da Oferta, conforme
faculdade prevista nos artigos 30 e 31 da Instrugcdo CVM 400, é possivel que a Oferta
venha a ser cancelada caso ndo haja investidores suficientes interessados em
subscrever a totalidade das Units.

A garantia firme de liquidacdo consiste na obrigacdo individual e ndo solidaria dos Coordenadores
da Oferta de subscricdo e integralizacdo das Units (considerando as Units Adicionais, caso
exercidas, e sem considerar as Units Suplementares) que tenham sido subscritas, porém néo
integralizadas e liquidadas, no Brasil, pelos seus respectivos investidores na Data de Liquidagédo, na
proporgdo e até o limite individual de garantia firme de cada um dos Coordenadores da Oferta, nos
termos do Contrato de Colocacdo. Na medida em que ndo sera admitida distribuicdo parcial no
ambito da Oferta, conforme faculdade prevista nos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, caso as
Units (considerando as Units Adicionais, caso exercidas, e sem considerar as Units Suplementares)
ndo sejam integralmente subscritas no &mbito da Oferta até a Data de Liquidacd@o, nos termos do
Contrato de Colocacdo, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva, boletins de
subscricdo e intencdes de investimentos automaticamente cancelados. Para informacdes adicionais
sobre o cancelamento da Oferta, veja a sec¢do “Informacdes sobre a Oferta — Suspensdo e
Cancelamento” na pagina 56 deste Prospecto.

A participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a fixacdo do
Preco por Unit e o investimento nas Units por Investidores Institucionais que sefjam
considerados Pessoas Vinculadas podera resultar na reducdo de liquidez de units da
Companhia no mercado secundario.

O Preco por Unit serd4 determinado com base no resultado no Procedimento de Bookbuilding. Nos
termos da regulamentacdo brasileira em vigor, na eventualidade de ndo haver excesso de demanda
superior em 1/3 da quantidade de Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units
Suplementares e as Units Adicionais), sera aceita a participacdo de Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas no processo de fixacdo do Preco por Unit, mediante a participacdo
desses no Procedimento de Bookbuilding no contexto da Oferta Institucional até o limite de 20% da
quantidade de Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Suplementares e as Units
Adicionais). A participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no processo
de fixacéo do Preco por Unit podera ter um efeito adverso na fixagdo do Prego por Unit, podendo,
inclusive, promover a sua ma-formagao ou descaracterizar o seu processo de formacéo. Além disso,
o investimento nas Units por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas pode levar a
reducdo da liquidez das units da Companhia no mercado secundario.

Adicionalmente, o0s investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da
Instrucdo CVM 400 para protecéo (hedge) de operacdes com derivativos contratadas com terceiros,
tendo units da Companhia como referéncia, sdo permitidos na forma do artigo 48 da
Instrucdo CVM 400 e nado serdo considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para
os fins do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas.
Tais operacBes poderdo influenciar a demanda e, consequentemente, o pre¢o das Units e, deste
modo, o Preco por Unit podera diferir dos precos que prevalecerdo no mercado apds a conclusao
desta Oferta.
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A fixagcdo do Pregco por Unit em valor inferior a Faixa Indicativa poderd reduzir a
capacidade da Companhia de executar seu plano de negocios.

A faixa de preco apresentada na capa deste Prospecto Preliminar € meramente indicativa e,
conforme expressamente previsto neste Prospecto Preliminar, o Preco por Unit podera ser fixado
em valor inferior a Faixa Indicativa. Portanto, a fixagdo do Pre¢co por Unit em valor
significativamente abaixo da Faixa Indicativa podera resultar em captacgéo de recursos liquidos em
montante consideravelmente menor do que o inicialmente projetado para as finalidades descritas
na secdo “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 95 deste Prospecto, e assim afetar a capacidade da
Companhia de executar seu plano de negdcios, o que podera ter impactos em seu crescimento e
nos resultados de suas operacoes.

Os Investidores na Oferta poderdo sofrer diluicdo imediata no valor de seus
investimentos nas Units.

Caso o Preco por Unit e, consequentemente, o preco por acBes ordinaria e preferencial, seja
superior ao valor patrimonial por agdo, assim entendido como o resultado da divisdo (1) do valor
consolidado no ativo da Companhia, reduzido do valor consolidado do seu passivo, pela (2)
quantidade total de ac¢Bes que compde o capital social da Companhia, os investidores que
subscreverem Units poderdo integralizar um valor que é superior ao valor patrimonial por agao,
resultando em diluicdo imediata do valor de seu investimento na Companhia.

Poderemos, ainda, no futuro, ser obrigados a buscar recursos adicionais nos mercados financeiro e
de capitais brasileiro, os quais podem ndo estar disponiveis ou podem estar disponiveis em
condi¢Bes que nos sejam desfavordveis ou desvantajosas. Poderemos, ainda, recorrer a ofertas
publicas ou privadas de acbes da Companhia ou valores mobilidrios lastreados, conversiveis,
permutaveis ou que, por qualquer forma, confiram um direito de subscrever ou receber units ou
acBes da Companhia. Qualquer captacdo de recursos por meio de ofertas publicas ou privadas de
acBes da Companhia ou valores mobilidrios lastreados, conversiveis, permutaveis ou que, por
qualquer forma, confiram um direito de subscrever ou receber acBes da Companhia pode ser
realizada com exclusé@o do direito de preferéncia dos entédo acionistas da Companhia e/ou alterar o
valor das a¢des da Companhia, o que pode resultar na diluicdo da participacdo dos investidores.

Algumas das instituicbes intermedidria da Oferta, o BofA Merrill Lynch, o Santander,
além do BSSA, na data deste Prospecto, concederam financiamento a Companhia, os
quals serdo liquidados pela Companhia com parcela dos recursos provenientes da
Oferta. Tal situacdo pode gerar situacdo de conflito de interesse entre a Companhia, o
BofA Merrill Lynch, o Santander e o Safra Bl e os demais Coordenadores da Oferta.

A Companhia destinara parte dos recursos da Oferta ao pagamento de financiamentos contratados
junto ao BofA Merrill Lynch, ao Santander e ao BSSA, controlador do Coordenador Contratado Safra
BI, conforme abaixo descritos:

i. pagamento de um empréstimo contratado sob o amparo da Lei 4.131 junto ao BofA Merrill
Lynch em 15 de junho de 2016, com vencimento em 15 de dezembro de 2017, ao qual incide
a taxa LIBOR, acrescida de 2,50% ao ano, com swap atrelado, no valor de R$100.000.000,00;

ii. pagamento no ambito de um contrato empréstimo em moeda estrangeira, com swap atrelado
(no valor de R$50.000 mil, com vencimento em 14 de dezembro de 2016, sem garantia),
celebrado sob 0 amparo da Lei 4.131, entre a Companhia e o Santander em 14 de junho de
2016, com vencimento em 14 de dezembro de 2016, ao qual incide a variacdo do USD
acrescido de spread 3,64% ao ano, no valor de R$50.000.000,00; e
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iii. pagamento de uma Cédula de Crédito Bancario emitida em favor do BSSA em 30 de maio de
2016, com vencimento em 29 de julho de 2016, a qual incide a taxa CDI acrescida de spread
de 3,00%, no valor de R$100.000.000,00.

O fato de o BSSA ser controlador do Safra Bl, o qual atua como Coordenador da Oferta pode,
eventualmente, gerar situacdes de conflito de interesse entre a Companhia, e as demais
instituigdes intermediarias.

Dessa forma, o fato de BofA Merrill Lynch, Santander atuarem como Coordenadores da Oferta e o
Safra Bl, na qualidade de controlado do BSSA, atuar como Coordenador Contratado, pode,
eventualmente, gerar situagfes de conflito de interesse entre a Companhia, o BofA Merrill Lynch, o
Santander, o Safra Bl e as demais instituicbes intermediérias da Oferta.

Para mais informac6es sobre a destinacdo dos recursos e do relacionamento entre a Companhia o
Bofa Merrill Lynch, o Santander e o BSSA, ver se¢do “Destinacdo dos Recursos” e “Relacionamento
entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta”, “Relacionamento entre a Companhia e os
Coordenadores Contratados”, respectivamente, neste Prospecto, e ainda o item 10.1(f)i do
Formuléario de Referéncia.

A Companhia esta realizando uma Oferta de Units no Brasil, com esfor¢cos de colocacdo
no exterior, o que podera deixar a Companhia exposta a riscos de litigios relativos a
ofertas de valores mobiliarios no Brasil e no exterior. Os riscos de litigio relativos a
ofertas de valores mobilidrios no exterior s8o potencialmente maiores do que 0s riscos
relativos a uma oferta de valores mobilidrios no Brasil.

A Oferta compreende, simultaneamente, (i) uma distribuicdo publica de Units no Brasil, em
mercado de balcdo ndo organizado, nos termos do Contrato de Colocacdo, e (ii) esforcos de
colocacdo das Units no exterior, exclusivamente junto a Investidores Estrangeiros, nos termos do
Contrato de Colocagdo Internacional. Os esforgos de colocagéo das Units no exterior nos expdem a
normas relacionadas a protecdo de investidores estrangeiros por conta de incorrecdes ou omissdes
relevantes nos Offering Memoranda e em outros documentos relacionados a colocacdo das Units no
exterior, inclusive relativos aos riscos de potenciais procedimentos judiciais por parte de
investidores em relagcdo a estas questoes.

Os esforgos de colocacdo das Units no exterior nos expdem a normas relacionadas a protecédo de
investidores estrangeiros por conta de incorrecdes ou omissdes relevantes nos Offering Memoranda
e em outros documentos relacionados a colocagdo das Units no exterior, inclusive relativos aos
riscos de potenciais procedimentos judiciais por parte de investidores em relacéo a estas questdes.

Adicionalmente, o Contrato de Colocagédo Internacional apresenta uma clausula de indenizagdo em
favor dos Agentes de Colocagdo Internacional, pela qual devemos indeniza-los no caso de eventuais
perdas no exterior por conta de incorrecdes relevantes ou omissfes relevantes nos Offering
Memoranda. Caso os Agentes de Colocagdo Internacional venham a sofrer perdas no exterior em
relacdo a estas questdes, eles poderdo ter direito de regresso contra a Companhia por conta desta
clausula de indenizagdo. Finalmente, o Contrato de Colocac@o Internacional possui declara¢des
especificas em relagdo a observancia de isen¢des das leis de valores mobilidrios dos Estados Unidos
da Ameérica, as quais, se descumpridas, poderdo dar ensejo a outros potenciais procedimentos
judiciais.
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Em cada um dos casos indicados acima, procedimentos judiciais poderdo ser iniciados contra a
Companhia no exterior. Estes procedimentos no exterior, em especial nos Estados Unidos da
América, poderdo envolver valores substanciais, em decorréncia do critério utilizado nos Estados
Unidos da América para o célculo das indenizacBes devidas nestes processos. Além disso, devido ao
sistema processual dos Estados Unidos da América, as partes envolvidas em um litigio sdo
obrigadas a arcar com altos custos na fase inicial do processo. Eventual condenacdo em um
processo no exterior em relacdo a incorregdes relevantes ou omissdes relevantes nos Offering
Memoranda e/ou em outros documentos relacionados a colocagdo das Units no exterior podera
causar um efeito material adverso nas atividades da Companhia, situacdo financeira e resultados
operacionais.

A emissdo, a venda ou a percepgcdo de uma potencial emissdo ou venda de quantidades
significativas de Units apos a conclusdo da Oferta pode afetar adversamente o prego de
mercado das units da Companhia.

A Companhia, a Gipar, o FIP da Serra, o FIP Gavea e os membros do Conselho de Administracdo e
da Diretoria Estatutaria da Companhia celebrardo acordos de restricdo a venda de Units ou acbes
de emissdo da Companhia, por meio dos quais concordardo, sujeitos a algumas excec¢des, em nao
oferecer, vender, contratar a venda, dar em garantia ou de outra forma dispor, direta ou
indiretamente, pelo periodo de 180 dias contados da data de publicacdo do Andncio de Inicio, de
quaisquer Units da Companhia, ou valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis por, ou que
representem um direito de receber Units da Companhia, ou que admitam pagamento mediante
entrega de Units da Companhia, bem como derivativos nelas lastreados, ressalvadas as Units
Suplementares, de que sejam titulares imediatamente ap6s a Oferta ou que venham a adquirir
durante tal periodo.

Adicionalmente, Ronaldo Cezar Coelho, gestor e quotista exclusivo do Samambaia Master Fundo de
Investimento em AcGes no Exterior — BDR Nivel 1, celebrou um compromisso de ndo alienacdo de
units (/ock-up), mediante o qual, sujeito a determinadas condi¢des, comprometeu-se perante a
Companhia a néo alienar, pelo periodo de 180 dias contados da divulgacdo do Anlncio de Inicio, a
totalidade de units por ele detidas, direta ou indiretamente, inclusive aguelas detidas pelo TOP
2016 Fundo de Investimento em Ac0es.

Transcorrido este periodo de 180 dias, as Units objeto dos acordos de restricdo a venda estardo
disponiveis para serem alienadas. O preco de mercado das units da Companhia podera oscilar
significativamente caso haja emissdo ou venda de quantidades significativas dessas units pela
Companhia, seu acionista controlador, seus administradores e/ou outro acionista relevante, ou caso
haja a percepgdo pelo mercado de que a Companhia, seu acionista controlador, seus
administradores e/ou outro acionista relevante pretendem emitir ou vender, conforme o caso,
quantidades significativas de units da Companhia.
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Eventual descumprimento por qualquer dos Coordenadores Contratados e das
Instituicbes Consorciadas de obrigacdes relacionadas a Oferta podera acarretar seu
desligamento do grupo de instituicbes responsaveis pela colocacdo das Units, com o
consequente cancelamento de todos Pedidos de Reserva, ordens de investimentos,
boletins de subscricdo e contratos de compra e venda feitos perante tals
Coordenadores Contratados e Instituicbes Consorciadas.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Coordenadores
Contratados e das Instituicdes Consorciadas, de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo
instrumento de adesé@o ao Contrato de Colocagdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da
Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacéo aplicavel a
Oferta, tal Coordenador Contratado ou Instituicdo Consorciada, a critério exclusivo dos
Coordenadores da Oferta e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos
Coordenadores da Oferta, deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responséaveis
pela colocacdo das Units. Caso tal desligamento ocorra, os Coordenadores Contratados ou a(s)
Instituicdo(des) Consorciada(s) em questdo devera(do) cancelar todos os Pedidos de Reserva
ordens de investimentos, boletins de subscricdo e contratos de compra e venda que tenha(m)
recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os
quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos sem
juros ou corregdo monetdaria, sem reembolso e com deducédo, se for o caso, dos valores relativos
aos tributos sobre movimentacao financeira, eventualmente incidentes.

As Units podem ndo ser um investimento adequado para todos os investidores, visto
que o investimento nas Units apresenta riscos e possibilidade de perdas patrimoniais.

O investimento em Units representa um investimento de risco, pois € um investimento em renda
variavel e, assim, os investidores que pretendam investir em Units estdo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Units, a Companhia, ao setor em que atua,
aos seus acionistas e ao ambiente macroecondmico do Brasil, descritos neste Prospecto Preliminar
e no Formulario de Referéncia da Companhia. O investimento em Units ndo é, portanto, adequado
a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais. Uma decisao
de investimento nas Units requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao
investidor uma analise detalhada dos negdécios da Companhia, mercado de atuagdo e 0s riscos
inerentes aos negdcios da Companhia, ja que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor
investido.

A eventual contratacéo e realizacdo de operacbes de total return swap e hedge podem
influenciar a demanda e o preco das units ou agbes da Companhia.

Os Coordenadores da Oferta e as sociedades de seu conglomerado econémico poderdo realizar
operacdes com derivativos para protecdo (Ahedge) contratadas com terceiros tendo as units, acfes
ordinarias e/ou preferenciais da Companhia como referéncia, conforme permitido pelo artigo 48 da
Instrucdo CVM 400, e tais investimentos ndo serdo considerados investimentos realizados por
Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, desde que tais terceiros ndo
sejam Pessoas Vinculadas. A realizagdo de tais operacbes pode influenciar a demanda e,
consequentemente, o preco das units, aces ordinérias e/ou preferenciais da Companhia.
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APRESENTAQAO DOS COORDENADORES DA OFERTA
Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O Citi possui uma longa histéria de comprometimento na América Latina com presenca em 24
paises da regido. O Citi combina recursos globais com presencga e conhecimento local para entregar
solugdes financeiras aos clientes.

O Citi é uma empresa pertencente ao grupo Citigroup. O grupo Citigroup possui 200 anos de histéria e
esta presente em mais de 160 paises. No Brasil, o grupo Citigroup esta presente desde 1915, atende
diretamente a mais de 440 mil contas de clientes e possui mais de 7 milhdes de cartbes de crédito
emitidos. No Brasil, conta com cerca de 7 mil funcionarios e possui R$62 bilhGes de ativos totais,
distribuidos entre pessoas fisicas e juridicas, entidades governamentais e outras instituicdes.

Desde o inicio das operac¢Bes na América Latina, o grupo Citigroup oferece aos clientes globais e locais,
acesso, conhecimento e suporte através da equipe diferenciada de atendimento em todas as regides. O
grupo Citigroup destaca sua forte atuacdo também nas operacgdes locais, reforcada pela consisténcia de
suas acles ao longo da historia.

O grupo Citigroup possui estrutura internacional de atendimento, oferecendo produtos e servicos
personalizados, solu¢Bes para preservacdo, gestdo e expansdo de grandes patrimdnios individuais e
familiares. Atua com forte presenga no segmento Citi Markets & Banking, com destaque para areas de
renda fixa e variavel, fusGes e aquisicGes, profect finance e empréstimos sindicalizados. Com krow-how
internacional em produtos de banco de investimento e experiéncia em operac@es estruturadas, atende
empresas de pequeno, médio e grande porte, além de instituigdes financeiras. Com 200 anos de historia
no mundo, destes mais de 100 anos no Brasil, o grupo Citigroup atua como uma empresa parceira nas
conquistas de seus clientes.

O Citi foi reativado em 2006, tendo como principais atividades operar em sistema mantido pela
BM&FBOVESPA, comprar e vender titulos e valores mobiliarios, por conta de terceiros ou por conta
propria, encarregar-se da distribuicAo de valores mobiliarios no mercado, administrar recursos de
terceiros destinados a operagdes com valores mobiliarios, exercer as fungbes de agente emissor de
certificados, manter servicos de acgdes escriturais, emitir certificados de depdsito de acbes e cédulas
pignoraticias de debéntures e emprestar valores mobilidrios para venda (conta margem).

Em fevereiro de 2009, o Citi adquiriu a Intra S.A. Corretora de Cambio e Valores, com mais de 15.000
contas ativas de clientes. Com essa aquisi¢cdo, o Citi ampliou 0 mercado de atuacdo e passou a se
dedicar também ao segmento de varejo.

O Citi tem atuado no segmento de mercado de capitais de forma ativa desde entéo, tendo participado
de uma das maiores ofertas ja realizada na histéria do mercado de capitais, a Petréleo Brasileiro S.A. —
PETROBRAS, no montante de R$120,2 bilhdes (setembro de 2010), a qual ganhou o prémio de Best
Deal of the Year of 2011.

Além disso, participou, nos ultimos anos, como coordenador nas ofertas publicas de a¢Bes de emisséo
da Redecard S.A., no montante de R$2.213 milhdes (marco de 2009); BR Malls Participagdes S.A., no
montante de R$836 milhdes (julho de 2009); EDP Energias do Brasil S.A., no montante de R$442
milhdes (novembro de 2009); Hypermarcas S.A., no montante de R$1,2 bilhdo (abril de 2010); Banco
do Brasil S.A., no montante de R$9,8 bilhdes (agosto de 2010); HRT ParticipacGes em Petréleo S.A., no
montante de R$2,4 bilhdes (outubro de 2010); BTG Pactual S.A., no montante de R$3,2 bilhdes (abril
de 2012); Brazil Pharma S.A., no montante de R$481 milhdes (junho de 2012); SDI Logistica Rio —
Fundo de Investimento Imobili&rio — FII, no montante de R$143,8 milhdes (novembro de 2012).
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Em 2013, o Citi atuou como coordenador na oferta publica de a¢des de emissdo da BB Seguridade
Participagcdes S.A., no montante de R$11,5 bilhdes (abril de 2013). No mesmo ano, Citi atuou como
coordenador lider na transacdo de Re-/PO da Tupy S.A., no montante de R$523 milhGes (outubro de
2013). Em 2014, o Citi atuou como um dos coordenadores globais na oferta de Oi S.A., com um
montante de mercado de R$5,5 bilhdes de reais (abrii de 2014). Em 2016, o Citi atuou como
coordenador na oferta publica de a¢des de emissédo da Rumo Operadora Logistica Multimodal S.A., no
montante de R$2,6 bilhdes (abril de 2016).

Bank of America Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A.

O BofA Merrill Lynch esta presente no Brasil desde 1953, contando com uma estrutura de
aproximadamente 400 funcionarios, com foco na intermedia¢do e negociagdo de titulos de renda
fixa e variavel, em operacdes de cadmbio e na prestacdo de servigos de banco de investimentos,
incluindo a assessoria financeira em operacdes de fusbes e aquisicdes, reestruturagdes e no
mercado de capitais.

A fuséo global entre os grupos Merrill Lynch e Bank of America resultou no que o BofA Merrill Lynch
acredita ser um dos maiores conglomerados financeiros do mundo e um dos lideres mundiais na
negociacdo e intermediacdo de titulos e valores mobiliarios, na prestacdo de servigos de banco de
investimentos e de finangas corporativas, na gestdo de ativos e grandes riquezas e na prestacdo de
servicos de gestao de tesouraria.

O conglomerado Bank of America Merrill Lynch atende clientes nos segmentos de pessoa fisica,
pequenos e médios negécios e também grandes empresas, oferecendo uma vasta gama de
produtos e servi¢os de banco comercial, banco de investimentos, gestdo de ativos e de risco. Sua
ampla plataforma nos Estados Unidos da América serve mais de 59 milhGes de clientes a partir de
suas mais de 6.100 agéncias, mais de 18.000 ATMs e um sistema online que atende mais de 25
milh6es de usuérios ativos.

O grupo atua em mais de 150 paises, possuindo relacionamento com 99% das 500 maiores
companhias de acordo com a U.S. Fortune e 83% das 500 maiores companhias de acordo com a
Fortune Global. As a¢des da Bank of America Corporation (NYSE: BAC), controladora do BofA Merrill
Lynch, fazem parte do indice Dow Jones Industrial Average e sao listadas na New York Stock
Exchange.

Nas Américas, esta entre os principais bancos em emissdes de divida e equity e na assessoria em
operagdes de fusdes e aquisi¢des, tendo recentemente atingido uma das principais posi¢cdes em
levantamento de capital para empresas considerando o valor agregado de operacdes de equity,
bonds e financiamentos, de acordo com a Dealogic.

Banco BTG Pactual S.A.

Banco Pactual S.A. foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Em
2006, o UBS A.G., instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A. associaram-se
para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo
BTG Investments, formando o BTG Pactual. O BTG Pactual tem como foco principal as areas de
pesquisa, financas corporativas, mercado de capitais, fusdes e aquisi¢des, wealth management,
asset management e sales and trading (vendas e negociacdes).

No Brasil, possui escritérios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Brasilia, Porto Alegre e Recife. Possui,
ainda, escritorios em Londres, Nova lorque, Santiago, Cidade do México, Lima, Medellin, Bogotéa e
Buenos Aires.
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Na area de asset management, as estratégias de investimento sdo desenhadas para clientes
institucionais, clientes private, empresas e parceiros de distribuicdo. Na area de wealth
management, o BTG Pactual oferece uma ampla selecdo de servicos personalizados, que variam
desde asset management a planejamento sucessorio e patrimonial. O BTG Pactual também oferece
servicos de sales and trading (vendas e negociagdes) em renda fixa, acdes e cambio na América
Latina, tanto em mercados locais quanto internacionais. Na area de /nvestment banking, o BTG
Pactual presta servicos para diversos clientes em todo o mundo, incluindo servigos de subscri¢ao
nos mercados de divida e agdes publicos e privados, assessoria em operacGes de fusfes e
aquisi¢Bes e produtos estruturados personalizados.

O BTG Pactual é o lider no ranking de ofertas de acdes do Brasil de 2004 a 2015 pelo nimero de
operacdes, participando de um total de mais de 170 operagdes no periodo, segundo o ranking da
base de dados internacional Dealogic. Além disso, ficou em 1° lugar em volume e em nimero de
ofertas em 2012 (Dealogic) e sempre em posicdo de lideranca com base em outros rankings desde
2004 (ANBIMA e Bloomberg). Ademais, vale destacar a forte presenca do banco na América Latina,
tendo conquistado o 1° lugar em volume e em nimero de ofertas nos anos de 2013 e 2012
(Dealogic, Bloomberg e Thomson Reuters).

Demonstrando a sua forga no Brasil, o BTG Pactual foi eleito em 2010, 2011 e em 2013 como o
“Brazil's Equity House of the Year’, segundo a Euromoney. O BTG Pactual foi também eleito por
trés vezes “World's Best Equity House’ (Euromoney, em 2003, 2004 e 2007), além de “Equity
House of the Year’ (IFR, 2007). Sua atuagdo e grande conhecimento sobre a América Latina
renderam sete vezes o titulo de “Best Equity House Latin America’ (Euromoney de 2002 a 2005,
2007, 2008 e 2013; IFR em 2013) e o titulo de “Best Investment Bank’ (Global Finance em 2011 e
World Finance em 2012). Como principal suporte a seus investidores, o BTG Pactual sempre
investiu fortemente na sua equipe de equity research, buscando os melhores profissionais do
mercado para a atuacdo junto ao grupo de investidores. Seus investimentos na area renderam o
titulo de “#1 Equity Research Team Latin America’ em 2012, 2014 e 2015, bem como no periodo
de 2003 a 2007 (Institutional Investor, Wejghted Rankings).

Adicionalmente, sua expertise é demonstrada pela forte atuacdo no Brasil, onde o BTG Pactual foi
reconhecido pela sua atuacdo nos ultimos anos, como primeiro colocado no ranking da Institutional
Investor de 2003 a 2009, e 2012 a 2015 e como segundo colocado em 2010 e 2011, segundo o
ranking publicado pela revista Institutional Investor.

O BTG Pactual apresentou forte atuacdo em 2010 no mercado de ofertas publicas de renda
variavel, participando das ofertas de follow-on do Banco do Brasil, JBS, Even, PDG Realty,
Petrobras, Lopes, Estacio Participacfes e Anhanguera Educacional, bem como da abertura de
capital da Aliansce, Multiplus, OSX, EcoRodovias, Mills, Julio Simdes e Brasil Insurance. Esta posicdo
foi alcangada em funcdo do forte relacionamento do BTG Pactual com seus clientes, com sua
atuacdo constante e de acordo com a percep¢do de valor agregado para suas operacgbes, fato
comprovado pela sua atuacdo em todas as operacbes de follow-on das empresas nas quais
participou em sua abertura de capital. Em 2011, realizou as seguintes ofertas: follow-on de
Tecnisa, Ternium, Direcional, Gerdau, BR Malls, e Kroton; e as ofertas publicas iniciais de QGEP,
IMC, T4F, Magazine Luiza e Brazil Pharma. Deve-se destacar também que o BTG Pactual atuou
como coordenador lider e lead settlement agent na oferta de Gerdau, a qual foi registrada no Brasil
e SEC e coordenada apenas por bancos brasileiros. Em 2012, o BTG Pactual participou da oferta
publica inicial de Locamérica, Unicasa e de sua prépria oferta publica inicial e do follow-on de
Fibria, Brazil Pharma, Suzano, Taesa, Minerva, Equatorial e Aliansce. Em 2013, o BTG Pactual
participou da oferta publica inicial de Linx, Biosev, Alupar, BB Seguridade, CPFL Renovaveis, Ser
Educacional e CVC e do follow-on de Multiplan, BHG, Abril Educacéo, Iguatemi e Tupy. Em 2014, o
BTG Pactual atuou como coordenador lider e agente estabilizador no follow-on da Oi S.A. Em 2015,
0 BTG Pactual participou da oferta publica inicial de Par Corretora e do follow-on de Telefénica
Brasil e Metalurgica Gerdau.
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Banco Bradesco BBI S.A.

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel pela originacao e
execucdo de fusdes e aquisicBes e pela originagdo, estruturagdo, sindicalizacdo e distribuicdo de
operagdes de renda fixa e renda variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor /nvestment Banking do Brasil em 2014 pela Euromoney e “Best
Investment Bank in Brazil’ em 2012 e 2015 pela Global Finance Magazine, tendo assessorado, no
ano de 2014, transacgdes de /nvestment Banking com volume de aproximadamente R$172 bilhdes e
em 2015 R$135 bilhdes:

e Presenca constante em operacdes de renda variavel nos dltimos trés anos, coordenando IPOs
(Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado e atuando como coordenador lider
do dnico IPO realizado em 2015, Par Corretora. Considerando as ofertas publicas registradas
na CVM, ANBIMA e U.S. Securities and Exchange Commission no periodo de 2015, o Bradesco
BBI participou como coordenador e joint bookrunner de 5 ofertas, que somadas representaram
um volume superior a R$18 bilhdes. No primeiro trimestre de 2016, podemos destacar OPA de
aquisicdo de controle da Tempo Participac6es S.A., no valor de R$311 milhdes;

e Com importantes transacdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o ano de 2015 com grande
destaque em renda fixa. No primeiro trimestre de 2016 coordenou 13 opera¢des no mercado
doméstico, em ofertas que totalizaram mais de R$5,571 bilh6es. No mercado internacional, o
Bradesco BBI esta constantemente ampliando sua presenca em distribuicdo no exterior, tendo
atuado como Bookrunner em uma emissdo de bond e como Dealer Manager em quatro tender
offers no primeiro trimestre de 2016; e

e Em 2015, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que assessoraram M&A no
Brasil. No periodo, o Bradesco BBI teve 21 transa¢bes anunciadas com valor de,
aproximadamente, R$47,6 bilhdes. Dentre elas, destacamos as principais: assessoria & CR
Almeida na alienacdo de 41% da Ecorodovias por R$4.290 milhdes; assessoria a Camargo
Corréa na alienacdo de sua participagdo na Alpargatas por R$2.667 milhfes; assessoria a
Alpargatas na alienacdo das marcas Topper e Rainha no Brasil e na Argentina por valor nao
divulgado; assessoria aos fundos Carlyle e Vinci na aquisicdo da Uniasselvi por R$1.105
milh6es; assessoria a Marfrig na venda de 100% da Moy Park para a JBS por R$4.650 milhdes;
assessoria ao FIP Plus Il na aquisicdo de 36% da MBR da Vale por R$4.000 milhdes e
assessoria ao Banco Bradesco na aquisi¢cdo das operacdes do HSBC no Brasil por R$17.600
milhdes.

Ademais, o Banco Bradesco S.A., controlador do Bradesco BBI, é atualmente um dos maiores
bancos do pais, segundo o ranking oficial do Banco Central do Brasil sobre os 50 Maiores Bancos,
realizado em setembro de 2014, e foi eleito melhor banco do Brasil em 2014 e 2013 de acordo com
a Euromoney e Global Finance, respectivamente. Em termos de valor de mercado, o Banco
Bradesco S.A. é o segundo maior banco privado da América Latina além de ter a marca mais
valiosa entre instituicées financeiras de acordo com pesquisa da Brand Finance de 2013. O Banco
Bradesco S.A. estad presente em todos os municipios brasileiros e em diversas localidades no
exterior. O Banco Bradesco S.A. mantém uma rede que atende a mais de 26,4 milhdes de
correntistas. Clientes e usuarios tém a disposicdo 108,282 mil pontos de atendimento, destacando-
se 4,51 mil agéncias. No primeiro trimestre de 2016, o lucro liquido foi de R$4,121 bilhdes,
enquanto o ativo total e patrimdnio liquido totalizaram R$1,102 trilhdo e R$93,330 bilhdes,
respectivamente, segundo o Relatério de Analise Econdmica e Financeira da instituicéo.
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Banco Santander (Brasil) S.A.

O Santander é controlado pelo Banco Santander S.A., instituicdo com sede na Espanha fundada em
1857 (“Santander Espanha”). O Santander e/ou seu conglomerado econémico (“Grupo Santander™)
possui, atualmente, cerca de €1,3 trilhdo em ativos, administra quase €1,5 trilhdo em fundos,
possui cerca de 121 milhGes de clientes e 13,0 mil agéncias. O Santander desenvolve uma
importante atividade de negdcios na Europa, regido em que alcangou presenca no Reino Unido, por
meio do Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente, atua no financiamento
ao consumo na Europa, por meio do Santander Consumer, com presenca em 15 paises do
continente e nos Estados Unidos da América.

Em 2015, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €3,2 bilhdes na
América Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 40% dos resultados das
areas de negocios do Grupo Santander no mundo. Também na América Latina em 2015, o Grupo
Santander possuia cerca de 5,8 mil agéncias e cerca de 90 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do
Comércio S.A., em 1998 adquiriu 0 Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu 0 Banco Meridional S.A.
(incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu 0 Banespa.

Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consércio composto pelo Santander
Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do
capital do ABN AMRO, entdo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12 de dezembro de
2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicdo das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO
pelo consorcio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis e o Santander Espanha chegaram a um
acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu direito as atividades de administracdo de
ativos do ABN AMRO no Brasil, que o Fortis havia adquirido como parte da compra pelo consércio
do ABN AMRO. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle acionario indireto
do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander Brasil
e foi extinto como pessoa juridica independente.

Com a incorporacdo do Banco Real, o Santander passou a ter presenga em todos 0s segmentos do
mercado financeiro, com uma gama de produtos e servicos em diferentes segmentos de clientes —
pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporacdes, governos e instituicdes. As atividades
do Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco global de
atacado e gestdo de recursos de terceiros e seguros.

Em 2015, o Santander, no Brasil, possuia uma carteira de mais de 32,4 milhdes de clientes, 3.443
agéncias e pontos de atendimento bancario (PABs) e cerca de 18 mil caixas eletrdnicos préprios e
compartilhados, além de um total de ativos em torno de R$677 bilhdes e patrimbnio liquido de,
aproximadamente, R$55 bilhGes. O Santander, no Brasil, em 2015, possui uma participacdo de
aproximadamente 20% dos resultados das areas de negécios do Grupo Santander no Mundo, além
de representar 51% no resultado do Grupo Santander na América Latina.

O Santander oferece aos seus clientes um portfélio de produtos e servigos locais e internacionais
gue sdo direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servi¢os sdo oferecidos nas areas de
transagdes bancarias globais (Global Transaction Banking), mercados de crédito (Credit Markets),
finangas corporativas (Corporate Finance), a¢bes (Equities), taxas (Rates), formacdo de mercado e
mesa proprietaria de tesouraria. Dessa forma, os clientes corporativos podem se beneficiar dos
servigos globais fornecidos pelo Grupo Santander.

Na area de Equities, o Santander atua na estruturacdo de operacGes na América Latina, contando
com equipe de Equity Research, Equity Sales e Equity Capital Markets.
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A area de Equity Research do Santander é considerada pela publicacédo Institutional Investor como
uma das melhores ndo somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o
Santander disp8e de estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos
latino-americanos, 0 que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em
operacdes brasileiras.

Em Sales & Trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-americanos no
mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos da America, Europa e Asia, a equipe do Grupo
Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicacédo da Institutional Investor. O
Santander dispde de uma estrutura dedicada de acesso ao mercado de varejo e pequenos
investidores institucionais no Brasil por meio de salas de a¢des e corretora.

A area de Equity Capital Markets do Santander participou como bookrunner (coordenador) em
diversas ofertas publicas de valores mobiliarios no Brasil nos dltimos anos. Em 2016, o Santander
atuou como coordenador lider na oferta de follow-on da Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A.
e na oferta de follow-on da Fras-le S.A.

Em 2015, o Santander atuou como bookrunner na oferta de follow-on da Telefénica Brasil S.A. e
atuou como coordenador lider na oferta de follow-on da General Shopping Brasil S.A.

Em 2014, o Santander atuou como bookrunner na oferta de follow—on da Oi S.A.

Em 2013, o Santander atuou como bookrunner na oferta publica de acGes da Via Varejo S.A., na
oferta publica inicial de acdes da Ser Educacional S.A., na oferta publica inicial de units de Alupar
Investimentos S.A. e na oferta publica inicial de Smiles S.A. Em 2012, o Santander atuou como
bookrunner na oferta publica inicial de Unicasa Industria de Méveis S.A., na oferta de follow-on de
Fibria Celulose S.A., na oferta publica inicial de units de Trasmissora Alianca de Energia Elétrica
S.A., esta Ultima considerada pela Latin Finance como “Best Equity FollowOn” de 2012, e na oferta
de follow-on de Marfrig Alimentos S.A.

Em 2011, o Santander atuou como coordenador lider da oferta publica inicial de Autometal S.A e
EDP — Energias do Brasil S.A., como bookrunner nas ofertas de follow-on de BR Properties S.A.,
Kroton Educacional S.A., Tecnisa S.A. e Direcional S.A., na oferta publica inicial de acdes de IMC —
Internacional Meal Company Holdings S.A., e como assessor financeiro contratado pela TIM
Participagdes S.A. em sua migracdo do segmento de listagem denominado “Nivel 2” para o
segmento de listagem denominado “Novo Mercado” de governancga corporativa da BM&FBOVESPA.

Em 2010, o Santander alcancou pelo segundo ano consecutivo a lideranca no ranking de emissdes
de acbes na América Latina de acordo com a Bloomberg, tendo atuado como coordenador lider da
oferta publica inicial de a¢Ges de Renova Energia S.A. e como bookrunner da oferta publica inicial
de BR Properties S.A. e das ofertas de follow-on de Anhanguera Educacional Participacbes S.A.,
Estacio Participacdes S.A., Petréleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS, PDG Realty S.A.
Empreendimentos e Participacdes, Inpar S.A. e JBS S.A.
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Em 2009, o Santander alcangou a lideranga no ranking de emisses de agdes na América Latina de
acordo com Thomson Reuters e Bloomberg tanto em nimero de transa¢bes como em volume
ofertado. Neste ano, o Santander atuou como coordenador lider das ofertas publicas iniciais de
acGes do Santander. e da Direcional Engenharia S.A. e como bookrunner nas ofertas publicas
iniciais de acBes de Cetip S.A. e da Companhia Brasileira de Meios de Pagamento — Visanet e nas
ofertas de follow-on da Rossi Residencial S.A., Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., Cyrela
Brazil Realty S.A., MRV Engenharia e Participa¢bes S.A., BRMalls Participacbes S.A., Anhanguera
Educacional Participacdes S.A., Marfrig Alimentos S.A., e BRF — Brasil Foods S.A. Em 2009, as
ofertas de Visanet e Brasil Foods foram premiadas pela Latin Finance como “Best Primary Equity
Issue” e “Best Follow-On Issue”, respectivamente. Ainda em 2009, a oferta publica de a¢des do
Santander foi premiada como “Latin America Equity Issue of the Year” pela International Financing
Review (IFR).

Em 2008, atuou em operagdes com valor total superior a US$12 bilhdes, das quais se destaca a
atuacdo como bookrunner na oferta priméria da Companhia Vale do Rio Doce, uma das maiores
ofertas de a¢Bes da histdria do Brasil conforme dados da Bloomberg.

Apresentacdo dos Coordenadores Contratados
Apresentagdo de Banco J. Safra S.A.

O Grupo Safra possui mais de 170 anos de tradicdo em servicos financeiros e presenca global, com
atividades nos EUA, Europa, Oriente Médio, Asia, América Latina e Caribe. O Grupo possui renome
como conglomerado bancario e de private banking com longa histéria de sucesso. Estdo incluidos
no Grupo o Banco Safra S.A., Safra National Bank of New York e o J. Safra Sarasin Holding. Em
marco de 2016, o Grupo Safra possuia um patrimdnio liquido agregado de R$57 bilhGes e ativos
totais sob gestdo de R$781 bilhdes. O Grupo Safra estd presente em 19 paises.

O BSSA atua como banco mudltiplo e figura entre os maiores bancos privados do pais em ativos,
segundo dados do BACEN, com cerca de R$145 hilh6es em ativos e uma carteira de crédito de
aproximadamente R$45 bilhdes em marco de 2016.

Em 2004, foi criado o Banco Safra de Investimento S.A. com o objetivo de ampliar a gama de
servicos oferecidos aos clientes no pais. Atualmente, o Grupo Safra atua no segmento de banco de
investimento por meio do Safra Bl. O Safra Bl esta dividido nas seguintes areas de negdcio:

Investment Banking: Atua na originagdo, execugdo e distribuicdo de ofertas de a¢Bes no mercado
domeéstico e internacional, bem como operacdes de fusbes e aquisi¢bes, dentre outras. Nos Ultimos
seis anos, atuou em 32 ofertas de agdes. Em Fusdes e Aquisi¢cdes, o Safra Bl € especializado em
empresas de middle market, tendo conduzido opera¢des de destaque. E esta a area responsavel
pela elaboracdo deste Laudo de Avaliagdo.

Private Banking: oferece completa assessoria financeira na preservacdo e maximizacdo do
patriménio pessoal e familiar de seus clientes, combinando solu¢Bes personalizadas com adequado
gerenciamento de riscos, alocagdo especializada de ativos e total confidencialidade.

Asset Management: Atuante desde 1980 na gestdo de recursos de terceiros através de carteiras
administradas e fundos de investimento, figura entre as maiores gestoras de fundos de
investimento do pais com oferta de uma gama completa de produtos aos diversos segmentos de
clientes, atualmente possui mais de R$53 bilh&es de ativos sob gestéo.
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Sales & Trading: criada em 1967, a J. Safra Corretora de Valores e Cambio Ltda. atua nos
mercados de acdes, opcOes, indice de agbes, ddlar e DI, além de possuir equipe de pesquisa
formada por analistas de renome no mercado. Esta equipe é responsavel pelo acompanhamento e
producdo de relatérios macroecondmicos e setoriais, incluindo a cobertura dos setores de
Construcéo Civil, Bancos, Mineracéo, Siderurgia, Consumo, dentre outros.

Fixed Income & Derivatives: Atua na originacdo, execucdo e distribuicdo de financiamentos
estruturados e titulos de dividas no mercado domeéstico e internacional, incluindo debéntures, notas
promissérias, FIDCs, CRIs, CRAs, CCBs, Notes, dentre outros. Desde 2008, atuou em operacdes
gue totalizaram mais de R$10 bilhdes para empresas dos mais variados setores, tais como Coelce,
Ersa, Kobold, Hypermarcas, Oi Telecomunica¢gbes, Grupo Rede, Cyrela, CPFL Geracéo, Helbor,
Banco Daycoval, Copel Telecomunicacdes, dentre outras.

No mercado de capitais, em 2015, os principais destaques do Safra Bl foram a participacdo na
estruturacédo e distribuigdo de operacgdes de CRIs, Debéntures de Infraestrutura, Debéntures, Bonds
e Notas Promissorias, totalizando mais de R$650 milhdes em operagdes.

Apresentagdo de XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de
aliar a distribuicdo de investimentos com educacéo financeira do investidor. O principal objetivo foi
0 de proporcionar aos seus clientes o acesso a uma ampla gama de produtos e servicos financeiros
em um Unico provedor, por meio das suas principais divisbes de negdcio: corretora de valores,
gestdo de recursos, corretora de seguros, educagao financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educagdo como uma empresa independente e responsavel
por oferecer cursos de investimentos para clientes e o publico em geral.

No ano de 2005, a XP Gestdo de Recursos iniciou suas atividades com a criacdo do fundo XP
Investor FIA. Neste mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de 10.000 clientes e 25
escritérios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro e marcou
o inicio da atuacdo da XP Investimentos como corretora de valores e, consequentemente, o
lancamento da area institucional.

No ano de 2008, foi a primeira corretora independente, ndo ligada a bancos, a langar um fundo de
capital protegido. Adicionalmente, a XP Educacéo, por meio de seus cursos de educacéo financeira,
atingiu a marca de 100.000 alunos. Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de
informacdo em tempo real sobre o mercado financeiro para assessores. A XP Investimentos
recebeu investimento do fundo de Private Equity inglés Actis no valor de R$100.000.000,00 (cem
milh6es de reais), que foi, em grande parte, destinado a aceleragdo do crescimento do Grupo XP.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da criacdo
da XP Securities, sediada em Nova lorque (EUA).

Nos anos seguintes, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-
americano General Atlantic no valor de R$420.000.000,00.

Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 clientes ativos e R$9.500.000.000,00 sob custddia. A
expansdo das atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da
abertura do escritério da XP Securities, em Miami.

Em 2014, houve a expansdo das atividades da XP Investimentos no mercado internacional, por
meio da abertura de um escritorio da XP Securities, em Miami.
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Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$17.000.000.000,00 sob custddia, e
disponibiliza em sua Plataforma Bancaria cerca de 60 emissores. A XP Investimentos, através da
area de mercado de capitais, coordenou diversas ofertas publicas de Debéntures, Debéntures de
Infraestrutura, Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), Certificados de Recebiveis do
Agronegécio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobiliario (CRI) e Fundo de Investimento
Imobiliario (FI1). Em 2014, a XP Investimentos fechou o 1° contrato de formador de mercado de
CRA.

Como resultado de sua estratégia, atualmente a XP Investimentos possui presenca diferenciada no
atendimento do investidor pessoa fisica, sendo lider nesse segmento, de acordo com a
BM&FBOVESPA, com mais de 130.000 clientes ativos, resultando em um volume superior a R$30
bilhdes de ativos sob custédia. Hoje, a XP Investimentos possui cerca de 665 escritorios afiliados e
mais de 1.700 assessores. A XP Educacéo capacitou mais de 500.000 alunos e, vem se destacando
por facilitar 0 acesso do investidor ao mercado.

A XP Investimentos fechou o ano de 2015 em 4° lugar no ranking geral Bovespa em volume de
negociagdes de acdes de acordo com a Bloomberg e em terceiro colocado no ranking geral de
volume da Bovespa.

Apresentagcdo de Banco Modal S.A.

Desde a sua fundacdo em 1995, o Banco Modal firmou-se como um Banco de Investimentos com
atuacdo em nichos especificos. Atualmente, constitui-se como um banco mdltiplo de médio porte,
com sede no Rio de Janeiro, escritério em S&o Paulo e um portfélio de clientes em todo o territorio
nacional.

O Banco Modal é administrado por sécios ativos na gestdo do negdcio. Tem uma estratégia de
crescimento planejada, com acesso aos tomadores de decisfes, investimentos em infraestrutura,
controles e gestéo de risco.

Ao longo de sua trajetéria de 20 anos no mercado, o Banco Modal desenvolveu suas principais
areas de negdcios: Asset Management, Corporate Banking, Investment Banking e Merchant Bank.
O Banco Modal entende que a expertise e integracdo dessas areas € a férmula para o
desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos seus clientes, servigo de assessoria
financeira com foco no mercado brasileiro e estruturacdo e coordenacdo de grandes operacdes no
mercado de capitais.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

A Companhia estima que os recursos liquidos provenientes da Oferta serdo, ap6s a dedugdo das
comissGes devidas no ambito da Oferta, com base no Preco por Unit de R$18,00 (que é o ponto
médio da faixa de precos indicada na capa deste Prospecto), de aproximadamente
R$1.060.194.833,50, sem considerar o exercicio da Opg¢do de Units Suplementares e as Units
Adicionais.

O Preco por Unit sera fixado apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e sera informado
no Prospecto Definitivo. Para informacdes detalhadas acerca das comissbes e das despesas
estimadas da Oferta, vide secédo “Informacgdes Sobre a Oferta — Custos de Distribui¢do”, na pagina
53 deste Prospecto Preliminar.

A Companhia pretende utilizar os recursos liquidos a serem captados na Oferta da seguinte forma:

Assumindo a colocagdo da totalidade das Units inicialmente ofertada, sem considerar o exercicio da
Opgdo das Units Suplementares e as Units Adicionais:

Destinacéo Percentual Estimado (%6) Valor Estimado

Pré-Pagamento de dividas com
Coordenadores da Oferta e

Coordenadores Contratados ........ 24,5% R$260.000.000,00
Aquisicdo facultativa das
debéntures da 52 emisséo........... 37,1% R$393.000.000,00

Pagamento de juros
remuneratoérios das debéntures

da 72 emissa0 ......cceevevuieeiininnnnnn. 4,7% R$50.000.000,00
Reforgo de caiXa........uvvvveevveevvnnnnns 33,7% R$357.194.833,48
L1 7| ISR 100,0% R$1.060.194.833,48

Assumindo a colocagdo da totalidade das Units inicialmente ofertada, sem considerar o exercicio da
Opgdo das Units Suplementares e considerando as Units Adicionais:

Destinagéo Percentual Estimado (%6) Valor Estimado

Pré-Pagamento de dividas com
Coordenadores da Oferta e

Coordenadores Contratados ........ 20,3% R$260.000.000,00
Aquisicdo facultativa das
debéntures da 52 emisséo........... 30,7% R$393.000.000,00

Pagamento de juros
remuneratorios das debéntures

da 72 emisSSa0 .....cceoevveniiiiniiiinenns 3,9% R$50.000.000,00
Reforco de caiXa.........eevveevveevvennnnns 45,1% R$578.594.833,48
Total cooeeeeiiiee 100,0% R$1.281.594.833,48
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Assumindo a colocacdo da totalidade das Units inicialmente ofertada, considerando o exercicio da
Opgdo das Units Suplementares e sem considerar as Units Adicionais:

Destinacéo Percentual Estimado (%6) Valor Estimado

Pré-Pagamento de dividas com

Coordenadores da Oferta e
Coordenadores Contratados ........ 21,2% R$260.000.000,00

Aquisicdo facultativa das

debéntures da 52 emisséo........... 32,0% R$393.000.000,00

Pagamento de juros

remuneratoérios das debéntures

da 72 emissa0 ......ccoeeveveeeiinnnnnnnn. 4,1% R$50.000.000,00
Reforgo de caiXa.........uvvvevveevveennnnns 42,7% R$523.244.833,48
L1 7| ISR 100,0% R$1.226.244.833,48

Assumindo a colocacdo da totalidade das Units inicialmente ofertada, considerando o exercicio da
Opgdo das Units Suplementares e as Units Adicionals.

Destinagéo Percentual Estimado (%6) Valor Estimado

Pré-Pagamento de dividas com

Coordenadores da Oferta e
Coordenadores Contratados ........ 18,0% R$260.000.000,00

Aquisicéo facultativa das

debéntures da 52 emissao........... 27,1% R$393.000.000,00

Pagamento de juros

remuneratoérios das debéntures

da 72 emiSSa0 ......eoevieieiiniienenns 3,5% R$50.000.000,00
Reforco de caixXa........ccccoeeeeuvvnnenn.. 51,4% R$744.644.833,48
Total ..o 100,0% R$1.447.644.833,48

Pré-pagamento de dividas contratadas junto aos Coordenadores e Coordenadores
Contratatos

A Companhia pretende reduzir o seu endividamento, da seguinte forma:

pagamento de um empréstimo contratado sob o amparo da Lei 4.131 junto ao BofA Merrill
Lynch em 15 de junho de 2016, vencimento em 15 de dezembro de 2017, com hipétese de
pagamento caso seja realizada oferta publica de a¢bes, ao qual incide a taxa LIBOR, acrescida
de 2,50% ao ano, com swap atrelado, no valor de R$100.000.000,00. O montante a ser pago
ao BofA Merrill Lynch, em razdo da liquidacdo do empréstimo, ndo representard montante
superior a 20% dos recursos captados na Oferta;

pagamento no ambito de um contrato empréstimo em moeda estrangeira, com swap atrelado,
celebrado sob o amparo da Lei 4.131, entre a Companhia e o Santander em 14 de junho de
2016, com vencimento em 14 de dezembro de 2016, ao qual incide a variagdo do USD
acrescido de spread 3,64% ao ano, no valor de R$50.000.000,00. O montante a ser pago ao
Santander, em razdo da liquidacdo do empréstimo, ndo representara montante superior a 20%
dos recursos captados na Oferta; e

pagamento de uma Cédula de Crédito Bancéario emitida em favor do BSSA em 30 de maio de
2016, com vencimento em 29 de julho de 2016, a qual incide a taxa CDI acrescida de spread
de 3,00%, no valor de R$101.533 mil. O montante a ser pago ao BSSA, controlador do Safra
Bl, em razdo da liquidacdo da CCB, ndo representara montante superior a 20% dos recursos
captados na Oferta.
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Para mais informac¢cbes vide a secdo “Relacionamento entre a Companhia e o0s
Coordenadores da Oferta”, a secdo “Relacionamento entre a Companhia e os
Coordenadores Contratados” e a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units
— Algumas das instituicfes intermediarias da Oferta, o BofA Merrill Lynch, o Santander,
além do BSSA, na data deste Prospecto, concederam financiamento a Companhia, os
quais serao liquidados pela Companhia com parcela dos recursos provenientes da Oferta.
Tal situacdo pode gerar situacdo de conflito de interesse entre a Companhia, o BofA
Merrill Lynch, o Santander e o Safra Bl e os demais Coordenadores da Oferta” deste
Prospecto, e ainda o item 10.1(f)i do Formulario de Referéncia.

Aquisicdo Facultativa das debéntures da 52 emissdo da Companhia

Ademais, a Companhia pretende realizar a aquisicdo facultativa (recompra) das debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie quirograféria, em duas séries, da 52 emissdo da Companhia,
sendo as debéntures da 12 série com vencimento em 15 de julho de 2017, as quais incide taxa CDI
acrescida de spread de 2,33% ao ano, e as debéntures da 22 série com vencimento em 15 de julho
de 2019, as quais incide remuneracéo de 10,70% ao ano, e atualizacdo do valor nominal pelo IPCA.
A Companhia estima que o montante a ser pago sera de até R$393.000.000,00.

Pagamento de juros remuneratérios das debéntures da 72 emissdo da Companhia

A Companhia pretende realizar o pagamento de juros remuneratérios da 12, 22, 32, 42 52 ¢ 62
séries, no ambito da 72 emissdo de debéntures da Companhia, simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie com garantia real e fidejussoria, conjugadas com boénus de subscricdo da Companhia. A 12
e 42 séries tem vencimento em 15 de agosto de 2020, a 22 e 52 séries em 15 de agosto de 2021, e a
32 e 62 séries em 15 de agosto de 2022, sendo 1&, 22 e 32 séries remuneradas com taxa de 8,75%
ao ano (desde 30 de junho de 2016, a taxa anterior era 7,5% ao ano), e a 43, 52 e 62 séries
remuneradas com taxa de 10,25% ao ano (desde 30 de junho de 2016, a taxa anterior era de 9,0%
ao ano). Além disso, o valor nominal das debéntures é atualizado pelo IPCA. A Companhia estima que
0 montante de juros remuneratérios a serem pagos sera de aproximadamente R$50.000.000,00.

Reforco de caixa e crescimento do Grupo Energisa

A Companhia pretende utilizar o restante dos recursos liquidos provenientes da Oferta para
suportar o crescimento organico das distribuidoras do Grupo Energisa, bem como para o refor¢o do
caixa da Companhia.

A Companhia nao utilizara outras fontes de recursos com destinacdo associada a destinacdo dos
recursos decorrentes da Oferta.

A efetiva aplicacdo dos recursos liquidos provenientes da Oferta depende de condi¢cdes de mercado
e se baseia em andlises, estimativas e perspectivas atuais sobre eventos futuros, tendéncias e,
inclusive, alcance de condi¢cbes razoaveis para pagamento antecipado dessas obrigacdes.
Alteracbes nesses e em outros fatores podem obrigar a Companhia a rever a destinacdo dos
recursos liquidos da Oferta quando de sua efetiva utilizagéo.

Para mais informacg6es sobre o impacto dos recursos liquidos auferidos em decorréncia da Oferta

na situagdo patrimonial da Companhia, vide se¢édo “Capitalizacdo”, na pagina 98 deste Prospecto
Preliminar.
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CAPITALIZACAO

A tabela a seguir apresenta informacGes sobre o endividamento consolidado de curto e longo
prazos da Companhia e sua estrutura de capital em 31 de marco de 2016, e tal como ajustado para
refletir o recebimento de recursos liquidos estimados de aproximadamente R$1.060.194.483,50
provenientes da emisséo de 61.500.000 Units (sem considerar as Units Suplementares e as Units
Adicionais) no ambito da Oferta, ap6s deduzidas as comiss@es e as despesas relativas a Oferta.

Em 31 de marco de 2016

Atual Ajustado®
(Em R$ mil)
Empréstimos e financiamentos totais......... 8.553.821 8.553.821
Emprestlmos e financiamentos curto prazo 1567715 1567.715
(CIrCUIANTE) ...
Emerest_lmos e financiamentos longo prazo 6.986.106 6.986.106
(n&o circulante) .........ocouiiiiiinii e
Patrimoénio liquido...........ccooveeiiiiiiiiiie, 3.334.117 4.394.312
Capital SOCIAl.........uiieeeeeieiiii e 1.260.000 2.320.195
Reservas de capital (57.929) (57.929)
Reservas de lucros 1.024.291 1.024.291
Lucros acumulados 111.198 111.198
AGOES €M tESOUNAria ...ccvvvveieeeiiiiiiiie e (42.675) (42.675)
Outros resultados abrangentes.............cccveeeeenen. (80.275) (80.275)
Participagcdo dos acionistas ndo controladores ..... 1.119.507 1.119.507
Capitalizacdo Total®..............cccooveveerennn. 11.887.938 12.948.133

@ Ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos da Oferta, com base no Prego por Unit de R$18,00, que é o ponto médio da
faixa de preco das Units indicado na capa deste Prospecto Preliminar, sem considerar as Units Suplementares e Units Adicionais, liquidos
de comissdes e despesas.

@ A capitalizagéo total corresponde ao resultado da soma do total dos empréstimos e financiamentos com o patriménio liquido.

A tabela acima deve ser lida em conjunto com as secfes “3. Informacg6es Financeiras Selecionadas”
e “10. Comentérios dos Diretores” do Formulario de Referéncia, bem como em conjunto com as
demonstracdes e informagdes financeiras da Companhia e suas respectivas notas explicativas.

N&o houve alteracéo relevante na capitalizagdo total da Companhia desde 31 de marco de 2016.

Um aumento ou reducdo de R$1,00 no Preco por Unit de R$18,00 aumentaria ou reduziria,
conforme o caso, o patrimdnio liquido da Companhia e a capitalizacdo total em R$61.500.000,00,
apols a deducdo das comissdes e despesas que a Companhia estima pagar no ambito da Oferta,
sem considerar as Units Suplementares e as Units Adicionais.
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DILUICAO

Em 31 de marco de 2016, o valor do patriménio liquido consolidado da Companhia era de
R$3.334.117 mil. Em 31 de margo de 2016, o valor do patrimdnio liquido da Companhia, excluida a
participacdo dos acionistas ndo controladores, era de R$2.214.610 mil. O valor patrimonial por Unit,
composta por uma acdo ordinaria e quatro acbes preferenciais, representa o valor contabil do
patriménio liqguido da Companhia em 31 de mar¢o de 2016 dividido pelo nimero total de units de
emissdo da Companhia, ou seja, R$8,42 por unit.

O quadro abaixo indica as cota¢cdes minima, média e maxima das Units na BM&FBOVESPA, para o0s
periodos indicados:

Volume Médio

Diario Maior Cotacao Menor Cotacéo Cotacédo Média
Periodo (R$) (R$) (R$) (R$)
Maio/2016...........c....... 9.933 15,16 13,00 13,97
Abril/2016................... 22.952 14,65 14,00 14,49
1° trimestre de 2016 ... 27.631 14,00 13,50 13,59
27.624 15,50 11,00 13,33
11.091 14,00 10,00 12,10
13.344 13,50 10,20 12,19
31.646 12,87 10,25 11,09
29.757 12,16 9,00 10,45

Considerando-se a emissdo de 61.500.000 Units objeto da Oferta (sem considerar as Units
Suplementares e as Units Adicionais), ao Prego por Unit de R$18,00, e ap6s a deducdo das
comissdes e despesas que a Companhia, excluida a participacdo dos acionistas ndo controladores,
estima serem devidas no ambito da Oferta, o valor do patriménio liquido da Companhia estimado
em 31 de marco de 2016 seria de, aproximadamente, R$3.274.804 mil, ou R$10,09 por Unit.

Considerando o Preco por Unit acima, a efetivacdo da Oferta representaria um aumento imediato
do valor patrimonial por Unit correspondente a R$1,67 por acdo para os acionistas existentes, e
uma diluicdo imediata do valor patrimonial por acdo, em 31 de marco de 2016, de R$7,91 para os
novos investidores, adquirentes de a¢des subjacentes as Units no contexto da Oferta. Essa dilui¢ao
representa a diferenca entre o Preco por Unit pago pelos novos investidores e o valor patrimonial
contabil por Unit imediatamente ap6s a conclusdo da Oferta.

O quadro a seguir ilustra a diluicdo por Unit apés a Oferta:

em R$,
exceto porcentagens

Preco POr UNIt® ..ot 18,00
Valor patrimonial contabil por Unit em 31 de marco de 2016@........................ 8,42
Diminuic&o do valor contébil patrimonial liquido por Unit ...........cccevviiiiiennes 1,67
Valor patrimonial contébil por Unit ajustado para refletir a Oferta.................... 10,09
Diluicdo do valor patrimonial contabil por Unit dos novos investidores® 7,91
Diluicdo percentual dos Novos INVeStAOres™.............c...ooveveeoeeieeeeeeeeee e, 43,9%

@ Considerando a subscricdo das Units (sem considerar as Units Suplementares e as Units Adicionais), com base no Preco por Units de
R$18,00.

®  Considera o niimero total das Units na data deste Prospecto.

®  Ppara os fins aqui previstos, diluicio representa a diferenca entre o Prego por Unit de R$18,00, a ser pago pelos investidores e o valor
patrimonial liquido por Unit imediatamente ap6s a conclusdo da Oferta.

@ 0O célculo da diluicio percentual dos novos investidores é obtido por meio da divisdo do valor da diluicdo dos novos investidores pelo
Preco por Unit de R$18,00.
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Um aumento (reducéo) de R$1,00 no Prego por Unit de R$18,00, em decorréncia da colocacédo das
Units (sem considerar as Units Suplementares e as Units Adicionais), considerando a deducdo das
comissdes da Oferta e das despesas estimadas da Oferta, aumentaria (i) o valor patrimonial por
Unit em R$0,19; e (ii) a diluicAo do valor patrimonial das Units para novos acionistas seria de
R$0,81 por Unit. O Preco por Unit sera definido apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

O Preco por Unit ndo guarda relagdo com o valor patrimonial das Units e sera fixado com base no
Procedimento de Bookbuilding. Para informac8es adicionais sobre o Procedimento de Bookbuilding,
vide secdo “Informac8es Sobre a Oferta — Preco por Unit”, na pagina 47 deste Prospecto Preliminar.
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ANEXOS

e ESTATUTO SOCIAL DA COMPANHIA

e ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA COMPANHIA REALIZADA
EM 02 DE JUNHO DE 2016 APROVANDO A OFERTA

e MINUTA DA ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO QUE APROVARA O
PRECO POR UNIT E O AUMENTO DO CAPITAL SOCIAL

« DECLARACOES DA COMPANHIA E DO COORDENADOR LIDER PARA FINS DO ART. 56
DA INTRUGAO CVM 400
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e ESTATUTO SOCIAL DA COMPANHIA
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e ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO DA COMPANHIA REALIZADA
EM 02 DE JUNHO DE 2016 APROVANDO A OFERTA
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Secretaria da Micro e Pequena Empresa da Presidéncia da Reptblica | N® PO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)
Secretaria de Racionalizagdo e Simplificagcdo
Departamento de Registro Empresarial e Integragao

Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais

NIRE (da sede ou filial, quando a
sede for em outra UF)

31300025039

Coédigo da Natureza
Juridica

2046

N° de Matricula do Agente
Auxiliar do Comércio

1 - REQUERIMENTO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
ENERGISA S/A

(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comércio)

Nome:

N° FCN/REMP

requer a V.S? o deferimento do seguinte ato:

J163646178694

N°DE CODIGO CODIGO DO

VIAS DO ATO EVENTO QTDE DESCRIGAO DO ATO / EVENTO

1 017 ATA DE REUNIAO DO CONSELHO ADMINISTRACAO

CATAGUASES Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:

Local Nome:

Assinatura:
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ENERGISA S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 00.864.214/0001-06
NIRE 31.3000.2503-9

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO REALIZADA
EM 02 DE JUNHO DE 2016

DATA, HORA E LOCAL: Realizada aos 2 dias do més de junho de 2016, as 10 horas, na sede
social da Energisa S.A. (“Companhia”), localizada na cidade de Cataguases, estado de Minas
Gerais, Praca Rui Barbosa, n° 80 (parte).

CONVOCACAO: Dispensadas as formalidades de convocacdo em decorréncia da presenca da
totalidade dos membros do conselho de administracdo em exercicio.

PRESENCA: Compareceu a reunido a totalidade dos membros do conselho de administracao
em exercicio.

MESA: Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Ivan Muller Botelho, que convidou o Sr.
Carlos Aurelio M. Pimentel para secretaria-lo.

ORDEM DO DIA: Reuniu-se o Conselho de Administracao da Companhia para examinar,
discutir e votar a respeito da seguinte ordem do dia: (I) realizacdo de oferta publica de
distribuicdo primaria de certificados de depédsito de acdes (“Units”), representando, cada
Unit, 1 (uma) acao ordinaria e 4 (quatro) acoes preferenciais de emissao da Companhia, todas
nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou
gravames, a ser realizada no Brasil, com esforcos de colocacao de Units no exterior
(“Oferta”); (ll) a exclusao do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia na
subscricdo das acdes ordinarias e preferenciais subjacentes as Units, a serem emitidas no
ambito da Oferta, em conformidade com o disposto no artigo 172, inciso I, da Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), e no artigo 10
do estatuto social da Companhia, sendo que o aumento do capital social da Companhia, em
decorréncia da Oferta, sera realizado dentro do limite de capital autorizado previsto no
estatuto social da Companhia; (lll) a ratificacdo dos atos que a Diretoria da Companhia ja
tenha praticado, Unica e exclusivamente, com vistas a realizacao da Oferta; (V) a autorizacao
a diretoria da Companhia para tomar as medidas necessarias a realizacao da Oferta e ao
cumprimento das deliberacées tomadas nesta reunidao do conselho de administracao; (V) a
autorizacao para que qualquer diretor ou procurador que venha a ser nomeado em
procuracdo a ser assinada por 2 (dois) diretores da Companhia assine, isoladamente,
quaisquer documentos necessarios a efetivacdo da realizacdo da Oferta, bem como
represente a Companhia perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), a BM&FBOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), a Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) e qualquer 6rgao e/ou autarquia
necessario, ficando ratificados os atos ja praticados nesse sentido e com vistas a realizacao
da Oferta; e (VI) a consignacdao de que serd oportunamente convocada assembleia geral
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extraordinaria de acionistas da Companhia para deliberar a respeito da reforma do estatuto
social da Companhia, de forma a adequa-lo as disposicoes do Regulamento de Listagem do
Nivel 2 de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA e reuniao do conselho de administragcao
da Companhia para deliberar sobre o referido aumento de capital social em decorréncia da
Oferta, dentro do limite do capital autorizado.

DELIBERACOES: Apds a discussdo das matérias, os membros presentes conselho de
administracao da Companhia, sem quaisquer restricées e por unanimidade, deliberaram:

Aprovar a realizacao da Oferta, conforme os termos e condicdes dispostos abaixo:

(a) A Oferta compreendera a distribuicdo primaria de uma determinada quantidade de

Units lastreadas em agbes ordinarias e preferenciais a serem emitidas pela
Companhia, por meio de um aumento do capital social da Companhia, dentro do
limite do capital autorizado, a ser realizada no Brasil, em mercado de balcao nao
organizado, em conformidade com a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 400”), e demais regulamentacoes
aplicaveis, sob coordenacao do Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador Lider” ou “Citi”), do Banco Bradesco

S.A. (“Bradesco BBI”), do Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.
(“BofA Merrill Lynch”) e do Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual” e, em conjunto
com o Coordenador Lider, o Bradesco BBI e o BofA Merrill Lynch, “Coordenadores da
Oferta”), e com a eventual participacdo de determinadas instituicdes intermediarias
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e
instituicées consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
credenciadas perante a BM&FBOVESPA, sendo que essas Ultimas, se for o caso,
participarao da Oferta para efetuar esforcos de colocacdo das Units exclusivamente
junto aos investidores nao institucionais. Simultaneamente, serdao também realizados
esforcos de colocacdo das Units no exterior pelo Citigroup Global Markets Inc.,
Bradesco Securities, Inc. e Merril Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated e BTG
Pactual US Capital LLC (em conjunto, “Agentes de Colocacao Internacional”) e com a
eventual participacao de instituicoes financeiras a serem contratadas, exclusivamente
para a colocacdo de Units (i) nos Estados Unidos da América, exclusivamente para
investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers) residentes e
domiciliados nos Estados Unidos da América, conforme definidos na Rule 144A do
Securities Act de 1933 dos Estados Unidos da América, editada pela U.S. Securities
and Exchange Commission (“SEC”), conforme alterado (“Securities Act”), em
operacgoes isentas de registro nos Estados Unidos da América, em conformidade ao
Securities Act e aos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, e (ii) nos
demais paises, para investidores que sejam considerados ndo residentes nos Estados
Unidos da América e constituidos de acordo com a legislacdo vigente no pais de
domicilio de cada investidor (non U.S. persons), com base na Regulation S, editada
pela SEC no ambito do Securities Act, e observada a legislacao aplicavel no pais de
domicilio de cada investidor, desde que tais investidores estrangeiros invistam no
Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados, nos
termos da Lei n° 4.131, de 03 de setembro de 1962, conforme alterada, ou da
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Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 e da
Instrucao da CVM n° 560, de 27 de marco de 2015, conforme alterada, sem a
necessidade, portanto, da solicitacdo e obtencdo de registro de distribuicao e
colocacao das Units em agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de outro
pais, inclusive perante a SEC.

(b) O preco de emissdo por Unit (“Preco por Unit”) serd fixado apds a conclusdao do

©

procedimento de coleta de intencbées de investimento junto a investidores
institucionais, a ser realizado no Brasil, pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do
Contrato de Coordenacao, Colocacdao e Garantia Firme de Liquidacdo de Units da
Energisa S.A. (“Contrato de Colocacao”) a ser celebrado entre a Companhia e os
Coordenadores da Oferta, com a interveniéncia e anuéncia da BM&FBOVESPA, e no
exterior, pelos Agentes de Colocacao Internacional, nos termos do Placement
Facilitation Agreement, a ser celebrado entre a Companhia e os Agentes de
Colocacao Internacional (“Contrato de Colocacdo Internacional”), em consonancia
com o disposto no artigo 23, paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instrucao CVM 400
(“Procedimento de Bookbuilding”), e tera como parametro (i) a cotacao das units de
emissao da Companhia na BM&FBOVESPA, e (ii) as indicacbes de interesse em funcao
da qualidade e quantidade de demanda (por volume e preco) coletadas junto a
investidores institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding. A escolha do
critério de fixacdo do Preco por Unit é justificada na medida em que o preco de
mercado das Units a serem subscritas sera aferido diretamente por meio do resultado
do Procedimento de Bookbuilding, que reflete o valor pelo qual os investidores
institucionais apresentarao suas intencdes de investimento nas Units no contexto da
Oferta. Portanto, a emissao de Units neste critério de fixacdo de preco nao
promovera diluicao injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do
artigo 170, paragrafo 1°, inciso lll, da Lei das Sociedades por Acdes. O Preco por Unit
serd aprovado por este conselho de administracdo da Companhia antes da concessao
do registro da Oferta pela CVM.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Units inicialmente
ofertada, sem considerar as Units Adicionais (conforme definido abaixo), podera ser
acrescida em até 15% (quinze por cento) do total de Units inicialmente ofertadas, nas
mesmas condicées e no mesmo preco das Units inicialmente ofertadas (“Units
Suplementares”), conforme opcdao a ser outorgada pela Companhia ao agente
estabilizador (“Agente Estabilizador”), nos termos do Contrato de Colocacdo, as quais
serao destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta (“Opcao de Units Suplementares”). Conforme
disposto no Contrato de Colocacao, as Units Suplementares nao serao objeto de
garantia firme de liquidacao por parte dos Coordenadores da Oferta. O Agente
Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de
Colocacao, inclusive, e por um periodo de até 30 (trinta) dias contados da data de
divulgacao do Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Units de
Emissdao da Energisa S.A. (“Anudncio de Inicio”), inclusive, de exercer,
respectivamente, a Opcao de Units Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou
mais vezes, apoOs notificacdo aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a
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decisao de sobrealocacao das Units, no momento em que for fixado o Preco por Unit,
seja tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais
Coordenadores da Oferta.

(d) Adicionalmente, nos termos do paragrafo segundo do artigo 14 da Instrucdo CVM 400,
até a data de disponibilizacdo do Anuncio de Inicio, a quantidade de Units inicialmente
ofertada (sem considerar as Units Suplementares) podera, a critério da Companhia, em
comum acordo com os Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20% (vinte por
cento) do total de Units inicialmente ofertadas (excluidas as Units Suplementares), a
serem emitidas pela Companhia, nas mesmas condicées e no mesmo preco das Units
inicialmente ofertadas (“Units Adicionais”).

(e) A Oferta sera realizada em conformidade com os procedimentos previstos na Instrucéo
CVM 400, por meio de duas ofertas distintas: (i) a oferta destinada aos investidores
nao institucionais; e (ii) a oferta destinada aos investidores institucionais, observado o
disposto na Instrucdo CVM 400 e o esforco de dispersao acionaria previsto no
Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA.

() Nao serad admitida a distribuicado parcial das Units no ambito da Oferta.

(2) A conducao de atividades de estabilizacao do preco das Units de emissao da Companhia
no ambito da Oferta, nos termos do Contrato de Prestacao de Servicos de Estabilizacao
de Preco das Units da Energisa S.A., conforme regulamentacao aplicavel, sera realizada
pelo Agente Estabilizador.

(h) A integralizacado das Units, no ambito da Oferta, sera efetuada mediante pagamento a
vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis.

(i) As Units objeto da Oferta, nos termos da deliberacao tomada nesta ata, terdao os
mesmos direitos, vantagens e restricoes conferidos as demais acdes ordinarias e
preferenciais da Companhia, nos termos do estatuto Social da Companhia e da
legislacao aplicavel, fazendo jus ao recebimento integral de dividendos e demais
proventos de qualquer natureza que vierem a ser declarados pela Companhia, apés a
data de liquidacao da Oferta.

. Aprovar a exclusdao do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia na
subscricdao das acbes ordinarias e preferenciais subjacentes as Units a serem emitidas no
ambito da Oferta, em conformidade com o disposto no artigo 172, inciso |, da Lei das
Sociedades por Acdes e no artigo 10 do estatuto social da Companhia, sendo que o aumento de
capital social da Companhia em decorréncia da Oferta sera realizado dentro do limite de
capital autorizado previsto no estatuto social da Companhia.

1. Ratificar os atos que a diretoria da Companhia ja tenha praticado, Unica e
exclusivamente, com vistas a realizacao da Oferta.

V. Autorizar a diretoria da Companhia a tomar as medidas necessarias a realizacao da

4
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Oferta e ao cumprimento das deliberacées tomadas nesta reuniao do conselho de
administracao.

V. Autorizar que qualquer diretor ou procurador que venha a ser nomeado em procuracao
a ser assinada por 2 (dois) diretores da Companhia assine, isoladamente, quaisquer
documentos necessarios a efetivacao da realizacao da Oferta, incluindo, mas nao se limitando
a, (a) o Contrato de Colocacao, (b) o Contrato de Colocacao Internacional, (c) o Contrato de
Prestacao de Servicos de Estabilizacdo de Preco das Units da Energisa S.A., (d) o Contrato de
Adocao de Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa Nivel 2, e quaisquer aditamentos
a qualquer contrato necessario a efetivacdao da Oferta, bem como represente a Companhia
perante a CVM, BM&FBOVESPA, ANBIMA e qualquer 6rgao e/ou autarquia necessario, ficando
ratificados os atos ja praticados nesse sentido e com vistas a realizacdo da Oferta.

VI. Consignar que sera oportunamente convocada assembleia geral extraordinaria de
acionistas da Companhia para deliberar a respeito da reforma do estatuto social da
Companhia, de forma a adequa-lo as disposicoes do Regulamento de Listagem do Nivel 2 de
Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA e reuniao do conselho de administracao da
Companhia para deliberar sobre o aumento de capital social em decorréncia da Oferta, dentro
do limite do capital autorizado.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente deu a reuniao por encerrada,
sendo lavrada a presente ata na forma de sumario, que, depois de lida e aprovada, foi assinada
por todos os presentes. Assinaturas. Mesa: lvan Muller Botelho - Presidente e Carlos Aurelio M.
Pimentel - Secretario. Conselheiros Presentes: lvan Miller Botelho, Ricardo Perez Botelho,
Omar Carneiro da Cunha Sobrinho, Marcilio Marques Moreira, Antonio José de Almeida
Carneiro, Luiz Henrique Fraga, Marcelo Hudik Furtado de Albuquerque.

Confere com a original lavrada em livro préprio.
Cataguases, 02 de junho de 2016.

Carlos Aurelio M. Pimentel
Secretario
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e MINUTA DA ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO QUE APROVARA O
PRECO POR UNIT E O AUMENTO DO CAPITAL SOCIAL
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ENERGISA S.A.
CNP]/MF n° 00.864.214/0001-06
NIRE 31.3000.2503-9

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO REALIZADA EM [e] DE [e] DE 2016

DATA, HORA E LOCAL: Realizada aos [®] dias do més de [®] de 2016, as [®] horas, na
sede da Energisa S.A. (“Companhia”), localizada na cidade de Cataguases, estado de Minas
Gerais, Praga Rui Barbosa, n® 80 (parte).

PRESENCAS E CONVOCAGCAO: Cumpridas as formalidades de convocacio,
compareceram a reuniao do conselho de administra¢ao os conselheiros: [®].

MESA: Assumiu a presidéncia dos trabalhos, na forma estatutaria, o Sr. [®], que convidou o
Sr. [®] para secretaria-lo.

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (I) a fixagdo e justificativa do pre¢o de emissdo por
unidade dos certificados de depésito de agoes (“Units”), representando, cada Unit, 1 (uma)
acao ordinaria e 4 (quatro) acoes preferenciais de emissao da Companhia, no ambito da oferta
publica de distribuicdao primaria e secundaria de Units de emissao da Companhia (“Oferta”), a
ser realizada no Brasil, com esfor¢os de colocagao de Units no exterior; (IT) a aprovagao do
aumento do capital social da Companhia, dentro do limite do seu capital autorizado, mediante
a emissao de ac¢Oes ordinarias e preferenciais, representadas por Units a serem emitidas com a
exclusio do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, na subscri¢ao das agoes
ordindrias e preferenciais subjacentes as Units, em conformidade com o disposto no artigo
172, 1, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por Acbes”), e nos termos do artigo 10° do estatuto social da Companhia; (III) a aprovagio
do prospecto definitivo e fnal offering memorandum a serem utilizados na Oferta; (IV) a
autorizacao para a Diretoria da Companhia celebrar todos os documentos relacionados a
Oferta; e (V) a autorizagdo para a Diretoria da Companhia tomar as providéncias e praticar
todos os atos necessarios a realizagao da Oferta e implementacao das deliberagdes aqui
consubstanciadas.

DELIBERACOES: Apés a discussio das matérias, os membros presentes conselho de
administracao da Companhia, sem quaisquer restri¢des e por unanimidade, deliberaram:
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(I) Aprovar a fixacio do preco de emissio de R§[®] por Unit objeto da Oferta (“Preco por
Unit”). O Preco por Unit foi fixado com base no resultado do procedimento de coleta de
inteng¢oes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding’) conduzido pelo Banco Itaa BBA
S.A., Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
Banco Bradesco BBI S.A. e Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A. (em conjunto,
“Coordenadores da Oferta”) junto a investidores institucionais, em conformidade com o
disposto no artigo 44 da Instru¢do da Comissio de Valores Mobiliarios n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, justificando-se a escolha do critério de determinagao do
Preco por Unit, de acordo com o inciso 111, §1° do artigo 170 da Lei da Sociedade por Agoes,
tendo em vista que tal preco nao promovera dilui¢do injustificada dos atuais acionistas da
Companhia e que o valor de mercado das Units a serem subscritas e/ou adquiridas foi aferido
com a realizacio do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os
investidores institucionais apresentaram suas ordens de subscricio de Units no contexto da
Oferta.

(II) Aprovar, em decorréncia da delibera¢ao tomada no item (I) acima, o aumento do capital
social da Companhia, dentro do limite do seu capital autorizado, no montante de R§[®], o qual
passara de R$[1.260.000.001,85] para R$[®], mediante a emissao de [®] novas a¢Oes subjacentes
as Units, sendo [®] acdes ordinarias e [®] agdes preferenciais, todas nominativas, escriturais e
sem valor nominal, que serdo objeto da Oferta, passando o capital social da Companhia de
[1.336.599.980] a¢oes, sendo [641.553.423] ac¢Oes ordinarias e [695.046.557] agdes preferenciais,
para [®] acOes, sendo [®] acoes ordinarias e [®] agOes preferenciais, com a exclusdao do direito de
preferéncia dos atuais acionistas da Companhia na subscri¢ido, em conformidade com o
disposto no artigo 172, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes, e nos termos do artigo 10 do
Estatuto Social da Companbhia.

(IIT) Aprovar, ainda, que as novas a¢oes emitidas, nos termos da deliberacao tomada no item
(I) acima, terdo os mesmos direitos conferidos as demais acdes da Companhia, nos termos do
estatuto social da Companhia e da legislagiao aplicavel, fazendo jus ao recebimento integral de
dividendos e demais proventos de qualquer natureza que vierem a ser declarados pela
Companbhia, ap6s a data de liquidagao da Oferta.

(IV) Aprovar, por unanimidade, o prospecto definitivo e o final offering memorandum a serem
utilizados na Oferta.

(V) Autorizar a Diretoria da Companhia a celebrar todos os documentos relacionados a Oferta,

incluindo, mas nao se limitando a, (i) o Contrato de Coordenagao, Colocacao e Garantia Firme
de Liquidacio de Units da Energisa S.A.; (i) o Contrato de Prestacio de Servicos de
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Estabilizagao de Preco das Units da Energisa S.A.; (iit) o Placement Facilitation Agreement; e (iv) o
Contrato de Prestacao de Servicos da BM&EFBOVESPA, que serdao devidamente arquivados na
sede social da Companhia, bem como a assumir todas as obrigacoes estabelecidas nos referidos
documentos.

(VI) Autorizar a Diretoria da Companhia a tomar as medidas necessarias a realizagao da Oferta
e ao cumprimento das deliberagdes tomadas nesta reunido do conselho de administragao

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente deu a reunido por
encerrada, sendo lavrada a presente ata na forma de sumario, que, depois de lida e aprovada, foi
assinada por todos os presentes.

[®] [®]
Presidente Secretario
Conselheiros:
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
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e DECLARAGCOES DA COMPANHIA E DO COORDENADOR LIDER PARA FINS DO ART. 56
DA INTRUCAO CVM 400
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Jéneraisa

DECLARACAQ
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N° 400

ENERGISA 5.A., sodedade por agfies com sede na cidade de Cataguases, estado de
blinas Gemiz, na Poc Rol Babos, o® 80, insceltn oo Cadastro Macional de Pesaoa
Juﬁdi.m sob o (N864.214 R0, neare ato representada na formn de sen Batanum Socal
MCompanhia™), no ambiwo da ofens poblics de dismibogio pamans de cernficados: de
depdaio de agdes (“Llnis™) lasteados em aches ordindnas e preferenciis de emssio da
Companhan ("Oifern’), vem, pela presemte, nos temmos do oamigo 56 di Instragio ds
Cemisaio de Valores Mobildmos POV n® 400, de 29 de dezembro de 2003, confotme
alreradn & Instescion OV AN, declamr giae:

{{:l i :ﬁpnmiﬂel pl':]n veracudade, consisiencia, |:|1.m]i|:|.n-|:|.: e suficiemca das :ﬂfmﬁn:,‘.-fhﬁ
prestadas por ncastio do regismo ¢ fomecidas a0 mercado duronte a Cfera;

) fa) as informagics prestadas © & screm prestadas no prospecto preliminar ¢ no
prospecte definitive, por ccasiao do regitro da Oferta, bem como agquebas fotnecidas ao
mercado dursnee todo o perindo da Oferta, sio ¢ serio (conforme o casn) verdadesras,
consistentes, comretas e suficientes, peemitnds sou nvestidoses umn tomada de diecisiio
Fandamentada a respeito da Oferts; ¢ @) a3 informagfies prestadas oo mercado durnte
todo o pravo de disribocho, incheive squelss eventung ou peritdicas constanmes da
atunlizscio do registio de companhiz aberta ds Companhia e/ou que venham o ntegrar o
prospecto prefiminags ¢ o prospecto defininve sio suficentes, permiindo gos investidores
e romads de decisio fundamentada o respeito ds Oferes;

{if) o prospecty preliminar da Oferts contem, nesta data, ¢ o praspects definitvo da
Offiertn conterd, fta dam de sua divulgacio, as informagdes relevantes necessaras ao
eonhecimenra, pelos investdores, da Oferms, das Units e da Companhii, das soss
atividades, da sua siroacko econdmico-financeirn, dos nscos Inercntes as suas atvidades ¢
qu.l'm:rucr TUTEAE |n‘Er_|r|.'r1.m;ﬁ-:': relevantes: e

{v) o prospecta prelrmnar foi, e o prospecto defmitive sem, daborado de acordo com as

normas pertinentes, nclando, mas ndo se imiando a, 4 Instrogan GV 400
Catagruases, U5 de julho de 2016

A

ENERGISA 5.A
Diiretor de Helaghes com Investidores
Mauricio Perez Bowelho
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS D ARTIGO 56 DA INSTRUSAO CVWM N.C ADD

CITIGROUP GLOBAL MARKETS BRASIL, CORRETORA DE CAMBICG, TITULOS E VALDRES
MOBILIARIOS S.A., inshtudic nkarmacidtia financeira Inlegrante do s stoma brasileirs de
diszribuicso de valores mobil éngs, can escrita<io na Cidade de 5o Faulo, Estado de 53w Paulo, na
Avenida Paulista, r 1,111, 147 andar {parte), inscrita o CHNPLMEF sob o 10% 33709, 11400104,
neste ato ~epresentedds nos torngs de sew Estatuba Soc zl, na gual dade de iastituicdo intermaedizria
ider ¢ “Loordanader Lider™ ca ofcrta pdblica de distnbuigio pnimdria de certiticados de deposibe de
aches ("Unils™, repressatancds, cada Unit, uma acow wrdingna o quatro agdes proforancisis de
amissEn da EMERGISA %48, (“Companhia™, a ser realgada no Brasil, em marcada de balcdn ndo
siganizado, am confrwdede can a Instrucdo da Comegsi de Valores Mabil grios n, % 400, de 29
de dazembro de HO03, conforng altorada (CLnsbrogds VR G007 ¢ "ORRMS™, respectivament s, sob
8 sua coordendriv € on Banen Bradesce BBl 5.4, ("Bredesco BBLY), do Bank of Amrcrica Merrill
Lynch Bancs Multipn 5.4, ("Bofd Morrill Lynch™), do Bancn BTG Factual 54, [MBTG Pactuszl™) e di
Banco Santander (Brasil) §.4, {Santander” £, 2 conjurbs carm o Coordonador Lider, o Bradosco
BET, o Bota Marril Lvnch & o BTG Pactuzl, os "Coprdenzdores da Ofarta”™), wam, pela presante,
para tal fim e efeily, apreserter o decla-acio de que trake a arbgo 56 da srstugao WM A0

CONS1DERAMN D QUE:

{i} 3 Companhia voa Coordenador Lide- corshiburam soos resaectivos assessorss legais
para el -los na implementacae da Qlert;

(di ) tercly ar wiata a roalizacan dz Oterta, estd sendo efetuada aucitoris juricd ce ng
Conparhia e om suas subsididrigs, inceda omo 11 de maio de 2016, 2 qual
prosseuuing até & divulgacdo do Prospoctn Defintive da Oferta Pubica da
Dist-abagcisy Frimana de Liats dg Enerpisa 5.4, ("Fospects Definitvo™);

{iili)  por solicilagan o Coordenador Lider, a Cuonpanhia  conbratou sew auditar
independents  pard aplicagdo  dos  procedmaenios  previstos nos  tEames o
Comunicade Taoric ©1/2015 o da CTA 23, com ralacdn an Prospocto Preliminar oz
Oterta PUBlice e Ihernbuicio Primatia de Gaods da Energisa SA. {"Prospecto
Fralimirar™] e ao Praspocto Dofinitivo;

{iv} torsm dispombibzedes el Comparhia os documentng due 3 Conpanhila considercL
ralewvantes pard a O%erla;

i¥]  além dos documentas @ gue scoretore o kem (vl acima, toram solicitadas peo
Coordenadar Lider docgmentas ooanfonmacoes adwienais rolativos a Compantia,

{wi} A Companbz conlirmgn Ter dapon bilizade todas o deumentos o prestada tedas as
infermacdes consideracns relevantes sobro os negdeios da Companhia para anal se
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{vii}

do Coordenador Uder & de seus assessores legais, cor oo fin ds parmitie aos

reshidores uma tomada de decisdo fuardamentada sobre o Ofarta; @

a fomparhia, ens cotjunto wom i Coordenador Lider 2 @ssesaoros 199208 partizipo
da elaboacio do Prossecin Preliminar @ partic psra da Procpedts Gefinitivo.

03 Cogrdenador Lider declara ques;

(i)

{ii}

{iii}

CITIGROUF G

I

Mame;

Cargu; yeaemn If“

i

oMo todss 4y caulalas a agi com e evados padides de diligéncia para assegurar
ques (&) gy infarmiggdes proestacas pela Compaalee ne Prospacto Prolincinar o ng
Procpecta  Definitivn, nas datas de sues respectivas  disoonibilizaches,  shu
verdadeimas, cangistantas, correkas e sufickenles, pronitirco aos investidores uire
tormada ce oelisan fLndamentada a respeitn do Qfarta; e (b)) as informacocy
tornecisias o morcada durante todo 2 prezoe da Orsea, incdusive aquelas eventad s
a4 pericdicas ronstantes rlay atualzagdz do registoo da Companhia, que integram o
Prospecta Prelmingr & gue wenham & nkegrer o Fraspecto Definitws, s&o
suficiontes, pormulngo acs invostidores amay torada de decisso fupcamentada =
secpeite da Oferta;

a Prospeczo Prelimimg. contém & o Prospecta Definikiv fonkord, nas datas 42 suzs
saspectivas  dispenilalgacies,  as  intormagdes  relevantes  necessirias @o
conheciments pelas inveshdnres 3 Ferta, das Umits a scrent oleradas, da
Comganhia, sLas alw darles, stuegic scandmice-fnencaira, dos riscos inerates @
sua atwidade & quasiper out-as informacies releeantes) o

a Prospecta Prelimungr fon elaborado o o Fraspeclo Definitiva serd elaborado de
acordc com as normas pertnentes, incluindo, mas ndo 50 hmitanco, a Instrucao
TWM 400 e o Cocigo ANBIMA di Bogulagdo e Melbores ®aticas para as Otertas
Pirblicas de Chistribaicsn « Scnsicio de valores Mobilizrios,

Gao Paula, 5 de julhg de: 201€

BAL MARKETS BRASIL, CORRETORA DE CAMBIC, TITULOS E VALORES
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