RESOLUGAO CVM 175

O que é a Resolugao CVM 175?

Em 23 de dezembro de 2022, foi publicada a resolugdo CVM 175, que define o novo marco
regulatorio de fundos de investimentos. Ela consolida inovacbes trazidas pela Lei n°
13.874/2019 (“Lei de Liberdade Econbmica”) com o intuito de diminuir divergéncias de
interpretagao e aumentar a seguranca juridica.

Principais mudancas:

As alteragdes necessarias para garantir a conformidade com o novo marco foram divididas em
fases. A vigéncia da Resolucao se iniciou em 02 de outubro de 2023, mas o processo vem
ocorrendo de maneira gradual (devendo ser finalizado até 30 de junho de 2025) e vocé sera
comunicado de todas as mudancgas que serao realizadas no seu fundo de investimento.

Conheca as principais alteracgdes:

Limitacao da responsabilidade dos investidores ao valor de suas cotas:

A regra geral passa a determinar que caso o regulamento limite a responsabilidade dos
cotistas ao valor por eles subscrito, ao nome deve ser acrescido o sufixo
“Responsabilidade Limitada”.

Limitacao daresponsabilidade dos prestadores de servigos perante o fundo e entre
si, sem solidariedade:

Um ponto essencial na RVCM 175 é o equilibrio de responsabilidades entre o gestore o
administrador, aperfeicoando a organizacao da estrutura do fundo. O administrador e o
gestor dos fundos de investimento passam a ser reconhecidos pela CVM como
“prestadores de servigo essenciais”, responsaveis em conjunto pela constituicao dos
fundos de investimento.

Aplicacao em ativos financeiros no exterior:

A Resolucgao passa a admitir que os fundos destinados ao publico em geral também
possam aplicar até a totalidade de seu patrimbnio em ativos financeiros no exterior,
desde que esses fundos cumpram uma série de requisitos.

Insolvéncia civil:
A aplicacdo dos procedimentos de insolvéncia civil aos fundos de investimento de
responsabilidade limitada, caso estes ndo possuam patriménio suficiente para arcar
com suas dividas.

Estrutura de classes e subclasses de cotas:

A partir de 01/10/24 um mesmo fundo de investimento (que passa a assumir o conceito
de estrutura “guarda-chuva” ou “casca”) passa a poder contar com diferentes classes
de cotas e essas, por sua vez, podem contar com diversas subclasses. Nessa nova
estrutura, as classes do fundo serao compostas pelos ativos que constituirdo a



carteira de investimento. Cada classe tera seu préprio CNPJ, patrimonio separado,
assim como obrigacdes e direitos.

Ja as subclasses, as quais compartilhardo o patriménio da classe a que estiverem
vinculadas (e sem CNPJ especifico), poderao se moldar para servir diferentes
publicos-alvo, prazos, condigdes de investimento, requisitos para resgate e diferentes
remuneracoes.

Do ponto de vista de documentos, os Fundos passam a contar com o (i) Regulamento,
contemplando as regras gerais do fundo, aplicaveis a todas as classes e subclasses
indistintamente; (ii) Anexos contendo as condi¢des relacionadas a carteira de cada
classe e as regras aplicaveis a todas as suas subclasses indistintamente; e (iii)
Apéndices detalhando as regras aplicaveis as respectivas subclasses, se houver;
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Desde outubro de 2023 os novos fundos estdo sendo estruturados como classe Unica,
de forma que a partir de outubro 2024 as estruturas podem ser compostas por multiplas
classes e subclasses.

e Segregacao de taxas dos fundos:
Objetivando maior transparéncia aos investidores, a partir de 01 de novembro de 2024,
fundos novos ou adaptados a Resolugao 175 terdo suas taxas de administracao,
gestdao e maxima de distribuicao divulgadas de forma segregada no Sumario da
Remuneragao de Prestadores de Servigos (“Sumario”), documento disponivel para
consulta no site do gestor, conforme link disponivel no documento do fundo de
investimento.



Além disso, a antiga visao agrupada de “taxa de administragao” passa a ser a nova “taxa
global” e continua sendo indicada dos documentos dos fundos - no Anexo ou no
Apéndice, caso a estrutura conte com subclasses.

Para os fundos previdenciarios, a remuneracdo das Seguradoras e Entidades Abertas
de Previdéncia, responsaveis pela estruturagdo e manutengcdo dos planos de
previdéncia e seguros, passa a compor o valor da “taxa global” e também podera ser
consultada de forma segregada no Sumario, disponivel no site do gestor, conforme link
disponivel no documento do fundo de investimento.



