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28 de setembro de 2026
/ O que é o Guia de A¢Oes?

O Guia de Ag¢des Globais € uma ferramenta elaborada pela equipe de estrategistas do Santander Research, compilando uma visao geral do mercado de a¢des mundial e analisando
os indicadores-chave das maiores empresas ao redor do globo. Os BDRs (Brazilian Depositary Receipts) apresentados no Guia séo certificados que representam ac¢des de empresas
estrangeiras, sendo negociados no mercado brasileiro via B3. Eles possibilitam que investidores brasileiros acessem a¢des de companhias internacionais sem a necessidade de
abrir conta no exterior ou enfrentar a complexidade de investir diretamente em outros mercados. Os BDRs oferecem a oportunidade de diversificar investimentos em moeda forte,
muitas vezes em empresas de setores que talvez ndo estejam representados no mercado brasileiro.
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NVIDIA NVDC34 225,07 322,97 43,5% 96,3% 2,4% 1,2% 5.424.187 272.392 457.190 229.299 381.587 19,7 11,7 24,0 14,2 0,3% 0,4% 2,7% 1,8% 14,2% 22,2% 100.315
Apple AAPL34 341,07 333,73 -2.2% 58,9% 30,4% 10,7% 4.977.637 171.638 183.299 129.963 138.757 28,6 26,8 38,7 35,5 0,3% 0,3% 2,5% 7,6% 18,2% 28,2% 23.403
Microsoft MSFT34 516,17 570,05 10,4% 95,8% 4.2% 0,0% 3.832.844 241.681 294.441 146.897 175.635 16,0 131 26,1 21,9 0,8% 0,8% 5,1% 1,5% 0,3% -1,8% 38.886
Taiwan Semiconductor TSMC34 450,61 550,91 22,3% 96,9% 3.1% 0,0% 2.337.077 125.889 169.156 86.957 115.159 18,0 134 26,7 20,4 0,9% 1,1% 4,6% 8,7% 41,9% 57,0% 25.934
Broadcom AVGO34 352,81 531,65 50,7% 93,5% 6,5% 0,0% 1.684.184 71.941 115.124 57.724 93.753 239 14,9 30,2 18,4 0,7% 0,9% -0,3% -5,4% -4,2% 2,2% 6.275
SK Hynix SKHY34 191,56 252,60 31,9% 93,8% 6,3% 0,0% 1.399.331 208.864 325.057 - - - - - - - - -0,7% 13.2% - - -
Micron Technology MUTC34 1082,28 1583,87 46,3% 93,4% 6,6% 0,0% 1.222.320 107.742 216.297 84.531 179.190 111 55 14,7 7,0 0,1% 0,2% 9,2% 15,5% 256,4% 572,1% 93.006
Advanced Micro Devices A1MD34 630,63 631,42 0,1% 82,4% 17,6% 0,0% 1.029.488 14.587 29.942 12.702 26.078 69,9 34,1 844 40,8 0,0% 0,0% 16,0% 35,0% 179,3% 278,9% 25.885
ASML Holding ASML34 1743,94 2459,13 41,0% 100,0% 0,0% 0,0% 676.906 21.437 28.908 16.877 23.504 315 234 40,2 29,1 0,6% 0,8% 6,4% 3,3% 54,0% 78,2% 4.200
Intel ITLC34 123,00 118,55 -3,6% 36,4% 60,0% 3,6% 650.064 21.766 26.356 7777 11.123 31,2 257 80,2 59,5 0,0% 0,0% 15,1% 38,4% 212,8% 252,8% 33.074
Palantir Technologies P2LT34 189,67 203,97 7,5% 711% 23,7% 5,3% 455.788 5.016 7.794 4.180 6.187 89,0 57,3 1172 81,1 0,0% 0,0% 7,6% 1,4% -1,1% 2,0% 7.818
Cisco Systems CSCO34 106,70 140,13 31,3% 66,7% 33,3% 0,0% 420.674 27.435 29.716 20.336 22.092 15,8 14,6 20,9 19,1 1,6% 1,6% -1,2% -4,0% 29,4% 52,3% 339
Oracle ORCL34 137,10 240,01 75,1% 82,0% 16,0% 2,0% 414.554 52517 76.183 24.681 33.716 9,9 6.8 16,8 12,4 1,5% 1,5% -5,8% -8.3% -34,1% -54,1% 16.097
SAP SAPP34 210,68 249,00 18,2% 87,5% 12,5% 0,0% 258.821 14.685 16.963 9.266 10.877 17,2 14,7 257 22,0 1,5% 1,7% 0,9% -4,5% -19,8% -22,3% 66
Crowdstrike C2RW34 252313 241,38 -4,3% 74,1% 24,1% 1,7% 258.165 1.830 2,331 1311 1.704 138,8 109,0 2011 157,0 0,0% 0,0% 6,0% 8,7% 97,0% 103,5% 1.460
Texas Instruments TEXA34 278,07 328,68 18,2% 48,7% 43,6% 7,7% 253.947 11.396 13.881 7.811 9.460 229 188 32,7 26,5 2,1% 2,1% 5,2% 6,0% 47,0% 47,7% 258
International Business IBMB34 225,51 247,71 9,8% 57,7% 34,6% 7,7% 212.461 19.698 20.833 11.745 12.615 135 12,8 18,3 17,2 3,0% 3,0% -1,6% -4,2% -31,9% -22,5% 506
QUALCOMM QCOM34 201,97 199,37 -1,3% 42,2% 51,1% 6,7% 212.069 14.860 13.129 11.366 10.562 14,7 16,7 19,2 19,9 1,8% 1,9% 15,0% 19.2% 10,2% 15,4% 2.206
Salesforce SSFO34 234,02 281,22 20,2% 71,4% 25,4% 3.2% 192.598 18.568 20.242 13.987 13.308 11,9 10,9 14,0 14,6 0,7% 0,7% -0,4% -6,3% -13,9% -2,5% 1.057
Shopify S2HO34 142,25 173,79 22.2% 77,6% 20,7% 1,7% 183.053 2.834 3.733 2.464 3.209 62,8 477 74,9 57,4 0,0% 0,0% 11,6% -3,6% -18,9% -4,2% 213
Uber U1BE34 69,62 101,88 46,3% 84,5% 13,8% 1,7% 142.203 11.363 13.763 6.845 8.884 133 10,9 21,0 15,7 0,0% 0,0% -0,2% -7,0% -19,4% -30,5% 1.261
ServiceNow N10OW34 135,62 146,82 8,3% 90,4% 5,8% 3,8% 140.231 6.216 7.464 4.239 5.215 23,0 19,2 333 27,0 0,0% 0,0% 0,4% -7,7% -16,9% -28,8% 1.237
Snowflake S2NW34 335,94 434,78 29,4% 89,3% 8,9% 1,8% 118.520 1.063 1.499 842 1.176 1114 79,0 1514 110,9 0,0% 0,0% -2,3% -2,4% 38,0% 41,1% 1.765
Accenture ACNB34 176,11 186,26 5,8% 44,4% 55,6% 0,0% 107.769 13.930 14.503 8.638 9.026 75 72 12,7 12,0 3,7% 4,1% -3,6% -7,3% -38,9% -26,2% 101
Datadog D1DG34 268,13 288,82 7,7% 92,2% 5,9% 2,0% 96.546 1121 1.356 951 1.202 82,6 68,3 106,0 85,7 0,0% 0,0% 18,3% 12,5% 83,6% 89,9% 1.750
Adobe ADBE34 23547 275,28 16,9% 29,5% 56,8% 13,6% 91.645 12.766 13.917 9.779 10.612 72 6,6 9,6 85 0,0% 0,0% -6,4% -18,8% -37,3% -35,8% 873
Autodesk AlUT34 209,40 315,06 50,5% 86,1% 13,9% 0,0% 43.765 3.305 3.754 2.651 2.985 13,0 11,4 16,7 14,7 0,0% 0,0% -2,0% -18,2% -33,4% -36,0% 35
Financeiro

Berkshire Hathaway BERK34 505,48 558,20 10,4% 40,0% 60,0% 0,0% 1.082.226 - - 48.202 46.934 - - 245 24,3 - - 0,3% 0,2% -4,5% -1,4% 5.525
JPMorgan Chase JPMC34 343,06 373,76 8,9% 54,5% 45,5% 0,0% 911.917 - - 65.732 65.702 - - 14,0 13,7 1,9% 2,0% -0,9% -3,8% 0,1% 4,9% 5.417
Visa VISA34 367,38 424,44 15,5% 95,8% 4,2% 0,0% 685.940 32.136 35.779 25.222 27.880 215 19,3 27,8 24,4 0,7% 0,8% -2,6% -4,4% -3,4% 4,3% 1.784
Mastercard MSCD34 567,65 670,59 18,1% 95,9% 4,1% 0,0% 497.376 23.636 26.698 17.564 19.744 21,6 19,1 28,5 24,6 0,6% 0,7% -5,3% -8,4% -10,6% -6,4% 1.829
Bank of America BOAC34 56,70 68,30 20,5% 82,8% 17,2% 0,0% 396.489 - - 33.764 36.467 - - 12,2 10,8 2,1% 2,3% -0,9% -8,2% -2,6% 6,0% 1.301
Morgan Stanley MSBR34 196,31 240,83 22,7% 51,9% 44,4% 3,7% 308.318 - - 20.387 21.021 - - 151 14,4 2,2% 2,4% -2,4% -6,8% 3,6% 19,5% 538
Goldman Sachs GSGI34 935,45 116341 24,4% 39,3% 57,1% 3,6% 283.183 30.698 21.192 21.555 - 24,8 134 12,8 2,0% 2,2% 0,5% -8,3% 0,2% 14,0% 3.939
Wells Fargo WFCO34 82,97 100,24 20,8% 60,6% 36,4% 3,0% 250.901 - = 22.478 23.636 - = 114 104 2,3% 2,6% -3,2% -2,.2% -16,9% -4,6% 422
Citigroup CTGP34 134,28 154,77 15,3% 76,9% 23,1% 0,0% 225.246 28271 30.736 19.299 20.824 18,7 17,2 12,1 10,5 1,9% 2,1% 2,8% 2,6% 9,3% 28,2% 917
American Express AXPB34 308,89 382,81 23,9% 52,9% 44,1% 2,9% 208.596 19.404 21.174 11.980 13.262 115 10,5 175 153 1,2% 1,4% -0,5% -6,4% -21,3% -12,0% 191
Blackrock BLAK34 1086,31 1329,33 22,4% 90,5% 9,5% 0,0% 177.288 13.195 14.802 9.241 10.481 14,1 12,6 19,3 16,8 2,1% 2,3% 2,3% -5,1% -5,5% -8,4% 235
Charles Schwab SCHW34 99,03 124,14 25,4% 79,2% 16,7% 4,2% 171.256 16.587 19.226 11.257 13.249 131 11,3 153 12,6 1,3% 1,4% -5,7% -10,4% -7,9% 0,9% 286
Capital One Financial Corp  CAON34 200,20 257,57 28,7% 80,8% 19,2% 0,0% 122.820 16.219 20.260 12.100 13.225 73 519 10,0 85 1,6% 1,8% -2,2% -8,5% -21,4% -15,4% 35
S&P Global SPGI34 403,30 517,11 28,2% 89,3% 7,1% 3,6% 121.797 7.937 8.658 5273 5.695 17,4 15,9 224 19,8 1,0% 1,0% -6,2% -7,5% -26,1% -15,8% 142
CME Group CHME34 264,48 289,06 9,3% 55,6% 27,8% 16,7% 95.102 5.538 4.426 4,631 18,2 17,4 21,6 20,5 4,3% 4,3% 0,2% -5,3% -9,5% 1,8% 35
Brookfield Corporation B1AM34 36,87 54,09 46,7% 91,7% 0,0% 8,3% 90.406 15.358 13.540 6.169 7.851 30,5 34,6 12,9 10,3 1,8% 2,1% -2,2% -10,7% -25,2% -21,4% 102
Moody's Corporation MCOR34 468,70 567,46 21,1% 75,0% 21,4% 3,6% 81.179 4.406 4.795 2.947 3.220 19,7 18,1 27,7 24,7 0,9% 1,0% 0,3% -7.1% -16,0% -3,8% 22
NASDAQ Inc. N1DA34 93,55 111,89 19,6% 85,7% 14,3% 0,0% 52.292 3.543 3.888 2313 2561 17,0 155 22,7 20,0 1,3% 1,4% 2,3% -4,0% -10,1% 4,8% 98
PayPal PYPL34 55,04 57,34 4,2% 16,0% 76,0% 8,0% 47.085 6.737 6.723 4.703 4.637 6,9 7,0 10,2 95 1,0% 0,9% 6,7% 6,1% -10,8% -19,8% 468
MSCI M1SC34 551,36 691,75 25,5% 85,7% 9,5% 4,8% 40.084 2.164 2.377 1.440 1.609 213 19,4 28,0 24,5 1,5% 1,7% 3,5% -0,8% -11,0% -2,9% 9

Consumo Discricionario

Amazon AMZ034 249,67 330,91 32,5% 95,1% 4,9% 0,0% 2.693.019 221.695 282.605 158.188 135.480 12,2 9,6 17,2 20,1 0,0% 0,0% -1,5% -3,3% 2,1% 11,2% 47571
Tesla TSLA34 372,11 391,04 5,1% 47,5% 39,3% 13,1% 1.469.666 13.752 17.334 5.562 7.695 1044 82,9 2255 168,1 0,0% 0,0% 2,9% 0,8% -22,5% -15,3% 69.946
Home Depot HOME34 293,20 371,63 26,7% 56,1% 39,0% 4,9% 292.523 25.331 26.551 14.948 15.805 13,6 12,9 195 18,3 3.2% 3,3% -3,7% -9,9% -19,7% -30,1% 84
Toyota Motor TMCO34 19,56 23,63 20,8% 90,9% 9,1% 0,0% 285.507 37.068 41.235 23.724 25.694 6,5 59 9,9 89 3,3% 3,7% -0,8% -4,2% -17,2% -7,8% 145
Alibaba BABA34 109,74 182,06 65,9% 94,1% 3,9% 2,0% 272.772 25.007 32.740 15.468 21.696 8,5 6,5 173 12,4 1,0% 1,5% -2,4% -3,9% -29,8% -39,8% 6.493
McDonald's MCDC34 236,50 302,36 27,8% 58,5% 39,0% 2,4% 167.357 15.569 16.422 9.146 9.746 133 12,6 18,3 17,0 3,2% 3,3% -5,1% -10,0% -27,6% -24,9% 634
Booking Holdings BKNG34 163,95 238,95 45,7% 78,6% 21,4% 0,0% 123.189 10.839 12.240 8.019 9.047 116 10,3 15,7 133 1,0% 1,1% -0,2% -16,6% -27,3% -27,6% 630
Starbucks SBUB34 94,86 111,70 17,8% 46,3% 43,9% 9,8% 108.140 5.858 6.666 2951 3.563 20,1 17,7 36,4 30,5 2,6% 2,7% -0,7% -10,7% 4,9% 10,5% 116
Lowe's LOwWC34 189,28 251,63 32,9% 62,2% 32,4% 5,4% 106.196 12.929 13.288 6.858 7.216 10,9 10,6 153 14,5 2,6% 2,7% -1,3% -9,4% -26,6% -28,2% 3
Airbnb AIRB34 157,47 186,38 18,4% 57,1% 38,8% 4,1% 94.291 5.057 5.770 3.248 3.813 16,7 14,7 29,5 251 0,0% 0,0% -5,3% -16,6% 8,4% 26,0% 351
General Motors GMCO034 82,63 104,92 27,0% 85,7% 14,3% 0,0% 72.504 22.416 23.968 11.748 12.291 31 29 6,3 56 0,9% 0,9% 1,8% -3,3% -4,8% 32,6% 126
SealLtd. S2EA34 99,55 157,18 57,9% 94,6% 5,4% 0,0% 60.973 3.846 4.949 2.353 3.217 14,1 11,0 27,3 20,5 0,0% 0,0% -3,2% -13,9% -26,5% -47,7% 328
Nike NIKE34 35,75 46,10 28,9% 31,9% 53,2% 14,9% 53.035 3.722 4.374 2.459 3.078 14,0 il &) 21,4 16,9 4,6% 4,9% -1,9% -8,8% -45,7% -50,8% 1.298
Ford Motor FDMO34 12,71 16,13 26,9% 34,8% 65,2% 0,0% 50.682 14.148 14.884 7.604 7.905 3,2 31 6,9 6,5 4,7% 4,9% -3,6% -8,8% -9,2% 6,4% 48
Chipotle Mexican Grill C1MG34 31,33 44,26 41,3% 67,6% 29,7% 2,7% 39.646 2299 2.653 1.465 1.704 17,0 14,7 27,3 22,9 0,0% 0,0% -14,0% -17,5% -20,4% -21,6% 44
JD.Com JDCO34 26,51 38,98 47,0% 90,2% 7,3% 2,4% 36.208 4.619 6.787 4.714 6.068 3,7 26 8,0 6,4 4,1% 4,7% -0,3% -7,1% -16,5% -26,8% 85
Domino's Pizza D2pPZ34 292,14 377,19 29,1% 43,8% 50,0% 6,3% 9.664 1115 1.153 632 672 12,9 125 154 14,0 2,6% 3,0% -0,6% -14,9% -34,9% -32,8% 32

Fonte: Bloomberg.

* Pregos referentes aos ativos negociados nos Estados Unidos.

2 Estimativas baseadas no Consenso Bloomberg.

2 Média dos Gltimos 6 meses do volume dirio negociado da BDR.
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Comunicagdes
Alphabet (Google) GOGL34 343,92 429,32 24,8% 90,1% 9,9% 0,0% 4.189.259 228.324 297.269 243.815 188.581 17,8 13,7 18,2 215 0,3% 0,2% -0,5% 1,6% 3,8% 35,9% 36.876
Meta M1TA34 751,66 787,68 4,8% 92,4% 7,6% 0,0% 1.914.859 121.249 156.104 91.062 100.895 15,7 12,2 214 19,6 0,3% 0,3% 13,5% 31,4% 6,6% -3,0% 31.486
Netflix NFLX34 71,15 94,68 33,1% 73,8% 24,6% 1,5% 296.243 16.976 19.954 15.177 15.876 17,8 a3l 20,2 18,9 0,0% 0,0% -0,5% -13,2% -28,6% -43,4% 7.484
Verizon VERZ34 47,08 50,76 7,8% 32,3% 64,5% 3.2% 195.607 53571 55.313 20.569 21.502 6,7 6.5 9.4 89 6,0% 6,1% -0,6% -7,6% 9,8% 5,7% 492
Walt Disney DISB34 106,15 127,96 20,5% 89,7% 7,7% 2,6% 183.288 22.460 24.300 12.423 12,914 10,3 9l5] 153 14,1 1,3% 1,5% 3,9% -2,6% -12,7% -9,6% 1.386
T-Mobile Ti1MU34 165,43 239,41 44,7% 81,8% 18,2% 0,0% 177.453 37.349 40.458 11.939 14.716 71 6,6 151 11,9 2,5% 2,8% -0,4% -7.9% -23,0% -32,3% 20
AT&T ATTB34 25,38 29,21 15,1% 61,3% 35,5% 3.2% 173.914 48.194 50.067 16.450 17.224 6,6 6,4 10,8 99 4,4% 4,4% 1,7% -2,0% -2,5% -12,7% 68
Spotify S1PO34 510,01 595,92 16,8% 83,0% 17,0% 0,0% 104.977 3.398 4.375 2935 3.663 278 21,6 36,4 29,1 0,0% 0,0% -2,8% -7.1% -17,8% -32,1% 285
DoorDash D2AS34 193,36 262,60 35,8% 81,3% 16,7% 2,1% 83.782 3.739 4.808 2.408 3.087 215 16,7 353 27,8 0,0% 0,0% -1,0% -19,3% -21,5% -29,1% 81
Comcast CMCS34 21,91 29,10 32,8% 32,4% 55,9% 11,8% 77.751 33.061 33.116 12.018 11.895 4.9 4.9 6,5 6.3 6,1% 6,3% -7,0% -18,6% -31,1% -33,2% 160
Take-Two Interactive T1TW34 201,44 295,24 46,6% 100,0% 0,0% 0,0% 37.665 1.740 2.385 1.315 1.902 22,0 16,1 28,8 19,9 0,0% 0,0% -1,3% -8,3% -26,4% -20,9% 617
ROBLOX R2BL34 46,44 49,21 6,0% 50,0% 44,4% 5,6% 33.300 1.206 1.527 -976 -715 234 185 - - 0,0% 0,0% -3,5% 13,0% -46,5% -66,5% 156
Pinterest P2IN34 18,90 29,25 54,7% 51,2% 48,8% 0,0% 10.808 1.482 1.708 1.196 1.322 71 6,2 9,2 8,0 0,0% 0,0% -6,1% -22,2% -34,5% -48,3% 9
Salde
Eli Lilly LILY34 1183,46 1343,04 13,5% 85,7% 11,4% 2,9% 1.114.058 43.629 54.631 32.723 42.109 26,6 21,2 32,3 251 0,6% 0,7% 4,0% 2,2% 4,2% 60,7% 5.435
Johnson & Johnson INJB34 271,22 282,52 4,2% 74,1% 25,9% 0,0% 653.613 38.120 41.224 28.133 30.699 17,9 16,5 235 21,4 2,0% 2,1% 2,9% 1,9% 24,5% 48,3% 718
Abbvie ABBV34 264,34 279,83 5,9% 81,8% 18,2% 0,0% 467.120 36.494 41.017 24.942 28.796 14,6 13,0 18,8 16,3 2,6% 2,7% 0,9% 2,6% 8,7% 16,8% 133
Merck & Co MRCK34 148,78 155,93 4,8% 75,8% 24,2% 0,0% 367.066 14.710 32.389 6.789 23.477 28,1 12,8 54,1 15,6 2,3% 2,4% 5,0% 3,0% 35,4% 90,1% 345
UnitedHealth Group UNHH34 376,59 481,11 27,8% 83,3% 16,7% 0,0% 338.025 29.890 33.401 17.862 20.298 13,0 116 19,0 16,7 2,4% 2,5% 1,4% -1,9% 7,8% 5,7% 556
Novartis N1VS34 145,46 156,63 7,7% 50,0% 33,3% 16,7% 295.985 23.672 25.453 16.916 18.258 143 133 16,5 14,8 2,9% 3,1% 3,8% -4,4% -0,8% 15,0% 12
Astrazeneca A1ZN34 166,58 208,24 25,0% 83,8% 13,5% 2,7% 258.373 22.053 24.410 15.930 17.465 13,0 11,7 16,2 14,5 2,0% 2,1% 0,7% 2,6% -14,5% 9,9% 49
Thermo Fisher TMOS34 675,00 659,25 -2,3% 90,3% 9,7% 0,0% 249.579 12.438 13.343 9.347 10.157 232 21,6 26,9 245 0,3% 0,3% -4,1% 3,3% 4,0% 34,4% 374
AMGEN AMGN34 414,61 396,97 -4,3% 40,0% 51,4% 8,6% 224.151 20.615 21.238 12.503 13.206 13,0 12,6 18,0 17,0 2,4% 2,6% 2,6% -3,5% 16,7% 48,3% 28
Abbott Laboratories ABTT34 101,29 120,92 19,4% 85,2% 14,8% 0,0% 175.271 12.941 14.530 9.649 10.569 157 139 184 16,7 2,5% 2,7% -0,2% -7,8% -23,5% -25,6% 32
Novo Nordisk N1VO34 38,80 45,69 17,8% 21,4% 64,3% 14,3% 173.242 22.560 21.957 15.094 14.484 83 85 116 115 4,7% 4,5% -9,4% -12,5% -29,3% -32,6% 741
Pfizer PFIZ34 28,67 28,88 0,7% 34,5% 58,6% 6,9% 163.410 22.565 24.082 17.040 16.485 95 89 9,6 9,9 6,0% 6,1% 5,2% 2,0% 7,7% 17,4% 231
Danaher Corporation DHER34 224,49 227,46 1,3% 85,2% 14,8% 0,0% 157.813 8.327 9.157 6.031 6.589 216 19,7 26,4 24,1 0,6% 0,7% 4,2% 3,5% -8,2% 23,4% 120
CVS Health CVSH34 89,13 114,54 28,5% 89,3% 10,7% 0,0% 113.995 19.642 20.573 10.344 10.986 82 7.9 111 10,4 3,0% 3,1% 0,6% -4,7% 5,7% 15,5% 28
Moderna M1RN34 198,88 117,33 -41,0% 20,8% 66,7% 12,5% 79.400 -3.249 -1.716 -3.322 -1.880 - = - - 0,0% 0,0% 28,0% 43,9% 515,6% 665,8% 1.894
Zoetis Z1TS34 71,05 90,23 27,0% 40,0% 60,0% 0,0% 29.360 3.892 3.918 2.590 2571 9,4 94 114 11,2 3,0% 3,2% -1,1% -7,6% -47,4% -50,9% 122
SpaceX SPCX34 148,68 216,88 45,9% 75,6% 15,6% 8,9% 2.018.007 22.085 63.939 1.881 23.077 88,6 30,6 2.094,1 83,2 0,0% 0,0% - - - - -
Caterpillar CATP34 821,58 1012,16 23.2% 60,7% 39,3% 0,0% 377.660 17.735 21.008 12.549 14.653 216 182 30,2 253 0,8% 0,8% 2,8% 3,5% 34,9% 71,5% 856
General Electric GEOO34 327,09 395,39 20,9% 80,8% 11,5% 7,7% 339.376 12.006 13.653 8.310 9.389 322 283 41,4 36,1 0,6% 0,6% 5,4% -2,9% -1,3% 6,4% 239
Union Pacific UPAC34 273,79 332,83 21,6% 76,9% 23,1% 0,0% 162.653 13.532 14.388 7.741 8.390 14,1 133 21,0 19,3 2,0% 2,1% -2,4% -9,6% 9,2% 18,1% 12
Boeing BOEI34 198,07 273,58 38,1% 84,4% 15,6% 0,0% 156.549 4.343 8.498 -480 3.214 433 22,1 - 50,7 0,0% 0,1% 0,9% -4,1% -14,7% -9,9% 64
United Parcel Service UPSS34 93,96 115,74 23.2% 48,4% 38,7% 12,9% 79.939 12.376 13.427 6.110 6.779 81 74 131 11,7 7,0% 7,0% -5,7% -10,8% -12,1% 8,5% 71
Canadian Pacific Kansas CPRL34 86,91 101,99 17,3% 81,3% 18,8% 0,0% 76.340 5.952 6.529 3.193 81575 159 145 238 20,5 0,8% 0,9% -1.2% -7,0% 9,6% 11,4% 2
Honeywell HONB34 212,55 267,17 25,7% 68,0% 32,0% 0,0% 67.366 4578 5.178 2.653 3.164 20,2 17,9 255 21,4 2,2% 2,0% 4,3% -0,1% -48,9% -38,8% 137
TransDigm Group T1DG34 1116,20 1502,00 34,6% 47,8% 47,8% 4,3% 61.700 5.530 6.081 2377 2.763 16,7 15,2 27,0 231 4.2% 2,3% 3,7% -4,7% -21,5% -16,4% 162

Consumo N&o Discricionario

Walmart WALM34 107,98 128,82 19,3% 88,5% 9,6% 1,9% 856.686 49.310 53.178 23.023 25.336 184 17,1 374 335 0,9% 1,0% 1,2% 3,6% -8,4% 1,9% 1.160
Costco Ccowcs4 922,77 1073,71 16,4% 66,7% 28,9% 4,4% 409.004 15.907 17.195 10.108 11.074 248 22,9 40,6 37,1 0,6% 0,7% 3,7% -2,2% 0,7% -5,0% 262
Coca-Cola COCA34 87,81 96,13 9,5% 79,3% 20,7% 0,0% 377.807 17.434 18.509 14.230 15.152 234 22,0 26,6 24,9 2,5% 2,6% 0,7% -1,2% 18,2% 29,7% 2.348
Procter & Gamble PGCO34 146,23 159,23 8,9% 46,2% 50,0% 3,8% 339.644 24.201 25.471 16.760 17.687 151 14,3 21,0 19,9 3,0% 3,1% 1,1% -0,3% -3,4% -7,1% 155
Philip Morris PHMO34 190,48 209,80 10,1% 78,9% 21,1% 0,0% 296.885 19.266 20.989 13.126 14.337 17,7 16,3 22,7 20,7 3.2% 3,4% 1,7% 1,0% 9,1% 12,8% 9
PepsiCo PEPB34 128,63 155,04 20,5% 37,0% 59,3% 3,7% 175.566 19.394 20.156 11.699 12.197 11,3 10,8 15,0 14,3 4,6% 4,8% -0,2% -8,4% -15,7% -11,2% 232
Monster Beverage MI1NS34 43,11 50,17 16,4% 55,6% 44,4% 0,0% 84.455 3.026 3.400 2.285 2.583 26,8 2338 373 32,7 0,0% 0,0% -3,4% -6,5% 4,8% 28,1% 266
Mondelez MDLZ34 60,25 69,35 15,1% 68,0% 32,0% 0,0% 76.898 6.733 7.273 3.898 4.226 14,4 133 19,8 17,9 3,4% 3,7% -0,1% 2,9% 12,2% -4,6% 32
Colgate-Palmolive COLG34 86,06 98,05 13,9% 60,9% 34,8% 4,3% 68.605 5121 5.357 3.097 3.255 14,7 14,1 222 21,0 2,5% 2,6% -0,9% -4,2% 3,1% 4,8% 99
Estee Lauder ELCI34 94,47 109,28 15,7% 46,7% 50,0% 3,3% 34.179 2.828 3.245 1.188 1.450 134 11,7 28,4 23,6 1,7% 1,8% 4,6% -2,2% -13,4% 12,6% 9
Kraft Heinz KHCB34 23,63 24,82 5,1% 9,1% 72,7% 18,2% 28.021 4.954 4.960 2429 2.467 9,0 9,0 115 11,3 6,8% 6,8% -3,1% -8,0% -8,4% -11,4% 41
Constellation Brands STZB34 113,63 163,68 44,0% 56,0% 36,0% 8,0% 19.406 3.378 3.496 2.003 2.015 89 8,6 9,7 93 3,6% 3,8% -4,3% -13,2% -24,1% -17,7% 32

Exxon Mobil EXX034 160,59 171,92 71% 41,9% 58,1% 0,0% 665.558 97.221 91.640 49.828 44.163 72 7,7 133 14,5 2,6% 2,7% -1.2% 0,2% 25,7% 34,7% 1.688
Chevron CHVX34 204,45 223,81 9,5% 80,6% 16,1% 3,2% 403.946 71.323 64.149 31.387 26.510 6,1 6,8 12,5 14,7 3,5% 3,6% -1,5% 0,9% 26,3% 21,8% 1.634
Conoco Phillips COPH34 127,30 145,75 14,5% 73,5% 23,5% 2,9% 152.930 32.720 30.334 12.730 10.902 52 56 12,1 135 2,7% 2,7% -8,8% -3,1% 28,3% 27,6% 197
Occidental Petroleum OXYP34 56,86 68,23 20,0% 36,7% 60,0% 3,3% 56.839 16.862 14.545 6.187 4.070 44 5,1 8,9 13,9 1,9% 2,0% -2,8% -5,0% 29,5% 17,1% 256

Imobiliario

Prologis P1LD34 133,05 159,93 20,2% 68,4% 31,6% 0,0% 128.651 6.873 7512 3572 3.493 244 223 30,3 29,7 3.2% 3,4% -0,3% -4,6% -2,7% 13,1% 58
Equinix EQIX34 1008,08 1233,27 22,3% 86,1% 13,9% 0,0% 99.469 5.270 5914 1.698 1.894 22,6 20,2 58,2 51,5 2,0% 2,2% -0,9% -2,7% 25,1% 24,5% 44
American Tower Ti10W34 169,03 214,83 271% 85,2% 14,8% 0,0% 78.761 7.281 7.536 3.265 3.337 16,6 16,0 241 2338 4,2% 4,5% -3,5% -5,1% -10,4% -17,5% 49
Simon Property Group SIMN34 204,82 234,89 14,7% 33,3% 66,7% 0,0% 66.271 5.467 5.718 2273 2.486 175 16,7 31,6 29,9 4,4% 4,6% 1,0% -5,4% 3,7% 8,5% 46

Materiais Basicos

Rio Tinto RIOT34 94,56 107,69 13,9% 55,6% 33,3% 11,1% 161.754 28.442 29.417 13.609 13571 6,4 6,2 113 114 5,2% 5,1% 0,1% -5,8% 13,3% 41,9% 1.093
Freeport McMoran FCX034 72,31 74,57 3,1% 83,3% 16,7% 0,0% 103.838 12.393 16.915 4.320 5.835 9,8 72 24,1 18,0 0,8% 0,8% 1,7% -4,2% 25,5% 98,6% 1513
Sherwin-Williams S1HW34 329,10 390,13 18,5% 53,3% 43,3% 3,3% 79.892 4.895 5.284 2.942 3.262 18,7 17,3 27,2 24,2 1,0% 1,1% -2,1% -2,7% -5,1% -6,3% 30
Dow Inc. D10W34 28,02 34,35 22,6% 34,8% 56,5% 8,7% 20.240 6.112 5.424 1.733 1.213 59 6,6 11,7 16,5 5,0% 5,0% -2,2% -8,1% 11,8% 20,6% 39

Fonte: Bloomberg.

N Pregos referentes aos ativos negociados nos Estados Unidos.
& Santander

2 Estimativas baseadas no Consenso Bloomberg.
2 Média dos Gltimos 6 meses do volume dirio negociado da BDR.



/ Glossario

EBITDA: E a sigla em inglés para Earning Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization que traduzido significa Lucros Antes de Juros, Impostos, Depreciagéo e Amortizag&o.

EBITDAR: E a sigla em inglés para Earning Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization or Rent Costs que traduzido significa Lucros Antes de Juros, Impostos, Depreciag&o e Amo rtizacao ou Custos de
Aluguéis.

Valor de mercado: Representa o valor total da empresa, calculado pela multiplicag&o do valor de cada acéo pela quantidade de a¢Bes em circulagdo
Divida Liquida: Corresponde a divida bruta menos o caixa e equivalentes de caixa da companhia.
EV/EBITDA: O indice é o valor da companhia (Enterprise Value = valor de mercado + divida liquida), dividido pelo EBITDA, citados acima.

Pre¢o-Alvo: O preco-alvo de uma acéo é calculado , em sua maioria, usando uma metodoligia de fluxo de caixa descontado, e € usado para definir o potencial de valorizag&o, ou desvalorizagdo, da agdo. Em
outras palavras, serve para definir se uma acdo esté cara ou barata. Geralmente o pre¢o-alvo indica uma previsao do preco da acdo feito pelo analista para o fim do ano corrente.

P/L: indice Prego/Lucro de uma ag&o é calculado utilizando o Prego por Acéo dividido pelo Lucro por Ag&o.
P/VP: indice Preco/Valor Patrimonial é calculado utilizando o Preco por Acéo dividido pelo Valor Patrimonial por Ac&o
Div. Yield: E definido como o valor dos dividendos por agéo que s&o esperados, geralmente em uma base anual, divididos pelo prego por ag&o.

ROE/ROAE: ROE € a sigla para o termo em inglés Return on Equity, que significa Retorno sobre o Patriménio Liquido. E calculado pela divis&o entre o lucro liquido de uma empresa e seu patriménio liquido. Ja o
ROAE é calculado com a média do patriménio liquido de um determinado periodo - métrica comumente utilizada por instituicdes financeiras.

& Santander



Comunicado Importante

O presente relatério foi preparado pelo Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”) e destina-se somente para informac&o de investidores, ndo constituindo oferta de compra ou de venda de algum titulo e valor mobiliario contido ou ndo neste relatério (ie., os titulos e valores mobiliarios mencionados aqui ou do mesmo emissor e/ou suas opgaes,
warrants, ou direitos com respeito aos mesmos ou quaisquer interesses em tais titulos e valores mobilirios).

Este relatério ndo contém, e ndo tem o escopo de conter, toda a informagéo relevante a respeito do assunto ora abordado. Portanto, este relatério ndo consiste e nem deve ser considerado como uma declaracéo e/ou garantia quanto a integridade, preciséo e/ ou veracidade das informagdes aqui contidas.

Qualquer deciséo de compra ou venda de titulos e valores mobiliarios devera ser baseada em informagdes publicas existentes sobre os referidos titulos e, quando apropriado, deve levar em conta o contetido dos correspondentes prospectos arquivados, e a disp osi¢éo, nas entidades governamentais responsaveis por regular o mercado e a emissao
dos respectivos titulos.

As informacoes contidas neste relatério foram obtidas de fontes consideradas seguras, muito embora tenham sido tomadas todasas medidas razoaveis para assegurar que as informacdes aqui contidas nao sao incertas ou equivocas no momento de sua publicagéo, ndo garantimos sua exatidéo, nem que as mesmas séo completas e ndo
recomendamos que se confie nelas como se fossem.

Todas as opinides, estimativas e projecdes que constam no presente relatério traduzem a opinido e anélises pessoais dos analistas do Santander, que foram produzidas de forma independente na data de sua emissdo, e podem ser modificadas sem prévio aviso, considerando suas premissas relevantes e metodologias adotadas a época de sua
emisséo, conforme estabelecidas no presente relatério. Os analistas do Santander estéo sujeitos as regras previstas no Cédigode Conduta da APIMEC, bem como & Politica de Conduta para atividade de Research estabelecida para o Grupo Santander.

0 Santander ou quaisquer de seus diretores ou funcionarios poderao adquirir ou manter ativos direta ou indiretamente relacionados a(s) empresa(s) aqui mencionada(s), desde que observadas as regras previstas na Resolugado CVM 20, de 25 de fevereiro de 2021 (“Resolugao CVM 20").
0 Santander n&o sera responsavel por perdas diretas ou lucros cessantes que sejam decorrentes do uso do presente relatério.
O presente relatério ndo podera ser reproduzido, distribuido ou publicado pelo seu destinatario para qualquer fim. A fim de atender a exigéncia regulatéria prevista na Resolucdo CVM 20, segue declaracao dos analistas:

N6s, Ricardo Vilhar Peretti e Lucas de Barros Serra, analistas de valores mobiliarios credenciados nos termos da Resolucdo CVM 20, de 25de fevereiro de 2021, subscritores e responsaveis por este relatério, o qual é distribuido pelo Santander, pela Toro CTVM S.A., uma empresa do Grupo Santander,em relacéo ao contetido objeto do presente
relatdrio, declaramos que as recomendacdes refletem Unica e exclusivamente as nossas opinides pessoais, e foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagéo a instituicdo a qual estamos vinculados, nos termos da Resolugdo CVM 20. Adicionalmente, declaramos o que segue:

(i) O presente relatdrio teve por base informagdes baseadas em fontes publicas e independentes, conforme fontes indicadas aolongo do documento;

(i) As analises contidas neste documento apresentam riscos de investimento, ndo sdo asseguradas pelos fatos, aqui contidos ou obtidos de forma independente pelo investidor, e nem contam com qualquer tipo de garantia ou seguranca do analista, do Santand er ou de quaisquer das suas controladas, controladores ou sociedades sob controle
comum;

(i) O presente relatério ndo contém, e ndo tem o escopo de conter, todas as informag6es substanciais com relacéo ao setor objeto de analise no &mbito do presente relatério.

0 Santander, suas controladas, seus controladores ou sociedades sob controle comum, declaram, nos termos da Resolugdo CVM 20, que:
Tém interesse financeiro e comercial relevante em relacéo ao setor, a companhia ou aos valores mobiliarios objeto desse relatorio de analise.
Recebem remuneracéo por servigos prestados para o emissor objeto do presente relatdrio ou pessoas a ele ligadas.

Estéo envolvidas na aquisi¢ao, alienagao ou intermediagao do(s) valor(es) mobiliario(s) objeto do presente relatério de analise.

Podem ter (a) coordenado ou coparticipado da colocacéo de uma oferta ptiblica dos titulos de companhia(s) citada(s) no presente relatério nos tltimos 12 meses; (b) ter recebido compensacdes de companhia(s) citada(s) no presente relatério por servicos de bancos de investimento prestados nos tltimos 12 meses; (c) espera receber ou pretende
obter compensacdes de companhia(s) citada(s) no presente relatério por servigos de banco de investimento prestados nos préximos 3 meses.

Prestaram, prestam ou poderéo prestar servicos financeiros, relacionados ao mercado de capitais, ou de outro tipo, ou realizar operacées tipicas de banco de investimento, de banco comercial ou de outro tipo a qualquer empresa citada neste relatério.

O contelido deste relatério é destinado exclusivamente a(s) pessoa(s) e/ou organizacdes devidamente identificadas, podendo conter informagées confidenciais, as quais ndo podem, sob qualquer forma ou pretexto, ser utilizadas, divulgadas, alteradas, impressas ou copiadas, total ou parcialmente, por pessoas néo autorizadas pelo Santander.
Este relatério foi preparado pelo analista responsavel do Santander, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, fotocopiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa além daquelas a quem este se destina. Ainda, a informagao contida neste relatdrio esta sujeita a alteracdo sem prévio aviso.

As informag6es apresentadas podem n&o ser adequadas para todos os perfis de suitability. Os potenciais investidores devem buscar aconselhamento financeiro profissional sobre a adequagéo do investimento em valores mobiliarios, outros investimentos ou estratégias de investimentos aqui discutidos, e devem entender que declaragdes sobre
perspectivas futuras podem néo se concretizar. Os potenciais investidores devem notar que os rendimentos de valores mobiliarios ou de outros investimentos, se houver, referidos neste relatério podem flutuar e que o prego ou o valor desses titulos e investimentos pode subir ou cair. Assim, potenciais investidores podem nao receber a totalidade

do valor investido. O desempenho passado ndo é necessariamente um guia para o desempenho futuro.

Eventuais projecoes, bem como todas as estimativas a elas relacionadas, contidas no presente relatdrio, sdo apenas opinides pessoais do analista, elaboradas de forma independente e autdnoma, nao se constituindo compromisso por obtengao de resultados ou recomendacdes de investimentos em titulos e valores mobiliarios ou setores descritos



