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COMUNICADO AO MERCADO

DA OFERTA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER
CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM 02 (DUAS) SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA TUPI ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

TUPI ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
Sociedade por AcOes de capital fechado
CNPJ/MF n° 59.115.685/0001-64
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 360, 12° andar, CEP 04543-000
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

no valor total de
R$820.000.000,00
(oitocentos e vinte milhdes de reais)

CLASSIFICACAO PRELIMINAR DE RISCO DA EMISSAO PELA FITCH
RATINGS DO BRASIL LTDA.: “AA-(EXP)(bra)”.
*Esta classificagdo foi realizada em 19 de margo de 2025, estando as carateristicas deste papel sujeitas

a alteracgoes.
DIVULGACAO DO RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING

A TUPI ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n©59.115.685/0001-64
(“Emissora”), em conjunto com o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., inscrito no
CNPJ/MF sob o n°® 90.400.888/0001-42 (“Coordenador Lider”) e o BTG PACTUAL
INVESTMENT BANKING LTDA., inscrito no CNPJ/MF sob o n® 46.482.072/0001-13
("BTG__Pactual” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, os
“Coordenadores”), no ambito da distribuigdo publica de 820.000 (oitocentas e vinte
mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie quirografaria, a ser
convolada em espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em 02
(duas) séries, da 12 (primeira) emissdo da Emissora, sendo (i) 580.000 (quinhentas
e oitenta mil) Debéntures Institucionais (conforme definido na Escritura de Emissao);
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e (ii) 240.000 (duzentas e quarenta mil) Debéntures Incentivadas (conforme definido
na Escritura de Emissdo), todas com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil
reais), na data de emissao das Debéntures, qual seja, 15 de abril de 2025 (*Data de
Emissao”), perfazendo, na Data de Emissdao, o montante total de R$820.000.000,00
(oitocentos e vinte milhdes de reais), sendo (i) R$ 580.000.000,00 (quinhentos e
oitenta milhGes de reais) referente as Debéntures Institucionais (conforme abaixo
definido); e (ii) R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) referente
as Debéntures Incentivadas (conforme abaixo definido), destinada exclusivamente a
investidores profissionais (“Oferta”), conforme previsto no "Instrumento Particular
de Emissdo da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acles, da Espécie Quirografaria, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejusséria, em 02 (duas) Séries, para Distribuicdo Publica, em
Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Tupi Energias Renovaveis S.A.”
(“Escritura de Emissao”), celebrado em 18 de marco de 2025, entre a Emissora, a
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 36.113.876/0004-34, na qualidade de agente
fiducidrio das Debéntures, e na qualidade de fiadores, a CENTRAL GERADORA
EOLICA ACARI S.A., sociedade por acdoes com sede na Cidade de Ceard Mirim,
Estado do Rio Grande do Norte, no Brasil, CEP 59.570-000, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n©12.959.291/0001-29 ("SPE_Acari’); CENTRAL GERADORA EOLICA
ALBUQUERQUE S.A., sociedade por acbes com sede na Cidade de Ceara Mirim,
Estado do Rio Grande do Norte, no Brasil, CEP 59.570-000, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 12.960.216/0001-88 ("SPE Albuquerque”); CENTRAL GERADORA EOLICA
ANEMOI S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Ceara Mirim, Estado do
Rio Grande do Norte, no Brasil, CEP 59.570-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 12.959.327/0001-74 (“SPE _Anemoi”); CENTRAL GERADORA EOLICA
APELIOTES S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Ceara Mirim, Estado
do Rio Grande do Norte, no Brasil, CEP 59.570-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 12.959.413/0001-87 (“"SPE Apeliotes”); CENTRAL GERADORA EOLICA
ARENA S.A., sociedade por acbes com sede na Cidade de Ceara Mirim, Estado do
Rio Grande do Norte, no Brasil, CEP 59.570-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 11.781.913/0001-09 ("SPE Arena” e, em conjunto com SPE Acari, SPE
Albuquerque, SPE Anemoi e SPE Apeliotes, as “"SPEs Riachdo”); CENTRAL
GERADORA EOLICA COLONIA S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de
Sdo Gongalo do Amarante, Estado do Ceara, no Brasil, CEP 62.670-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 11.476.958/0001-70 (“SPE Coldnia”); CENTRAL GERADORA
EOLICA TAIBA AGUIA S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de S3o
Gongalo do Amarante, Estado do Ceara, no Brasil, CEP 62.670-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 11.477.009/0001-04 (“SPE_Agquia”); CENTRAL GERADORA
EOLICA TAIBA ANDORINHA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao
Gongalo do Amarante, Estado do Ceara, no Brasil, CEP 62.670-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 11.477.020/0001-74 ("SPE Andorinha” e, em conjunto com SPE
Colonia e SPE Aguia, as “SPEs Taiba”); CENTRAL GERADORA EOLICA ILHA
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GRANDE S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Amontada, Estado do
Ceara, no Brasil, CEP 62.540-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.624.273/0001-
19 ("SPE Ilha Grande”); CENTRAL GERADORA EOLICA PALMAS S.A., sociedade
por agdes com sede na Cidade de Amontada, Estado do Ceara, no Brasil, CEP 62.540-
000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.656.525/0001-33 ("SPE Palmas”); CENTRAL
GERADORA EOLICA RIBEIRAO S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de
Amontada, Estado do Ceara, no Brasil, CEP 62.540-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 10.656.583/0001-67 ("SPE Ribeirao” e, em conjunto com SPE Ilha Grande e SPE
Palmas, as "SPEs Amontada”); CENTRAL GERADORA EOLICA ICARAI I S.A.,
sociedade por agées com sede na Cidade de Amontada, Estado do Ceara, no Brasil,
CEP 62.540-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.476.987/0001-31 (“SPE Icarai
1"); e CENTRAL GERADORA EOLICA ICARAI II S.A., sociedade por acdes com
sede na Cidade de Amontada, Estado do Ceard, no Brasil, CEP 62.540-000, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 11.477.001/0001-48 (“SPE Icarai I1" e, em conjunto com SPE
Icarai I, as “SPEs Icarai” €, quando em conjunto com SPEs Riachdo, SPEs Taiba e
SPEs Amontada, simplesmente “SPEs”), vém a publico COMUNICAR (“Comunicado
ao Mercado”), que (i) foi celebrado, nesta data, o "Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Emissdo da 1@ (primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, a ser Convolada em Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em 02 (duas) Séries, para
Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Tupi Energias
Renovaveis S.A.” (“Aditamento a Escritura de Emissdo”), por meio do qual foi
alterada a quantidade de Debéntures a serem emitidas para 820.000 (oitocentas e
vinte mil) Debéntures, sendo (i) 580.000 (quinhentas e oitenta mil) Debéntures
Institucionais; e (ii) 240.000 (duzentas e quarenta mil) Debéntures Incentivadas e,
consequentemente, o valor total da Emissao, que passou a ser de R$820.000.000,00
(oitocentos e vinte milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido na
Escritura de Emissao) (“Valor Total da Emissdo”), sendo R$ 580.000.000,00
(quinhentos e oitenta milhdoes de reais) referente as Debéntures Institucionais; e
R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) referente as Debéntures
Incentivadas; e (ii) foi concluido, em 14 de abril de 2025, o Procedimento de

Bookbuilding (conforme definido na Escritura de Emissdo), para definicao da taxa
final da Remuneracdo (conforme abaixo definido), tendo sido definido que:

Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures Institucionais,
conforme o0 caso, incidirdo juros remuneratérios

Remuneragao das | correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem
Debéntures por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Institucionais Interfinanceiros de um dia, "“over extra-grupo”,

expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
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Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI"),
acrescida de um spread (sobretaxa) equivalente a
2,90% (dois inteiros e noventa centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI,

“Remuneracdo das Debéntures Institucionais”).

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures
Incentivadas incidirao juros remuneratérios
correspondentes a 8,2194% (oito inteiros dois mil

. cento e noventa e quatro décimos de milésimos por
Remuneragao das

Debéntures
Incentivadas

cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos (“Remuneracao das Debéntures

Incentivadas” e, em conjunto com a Remuneracgao

das Debéntures Institucionais, a "Remuneracao”).

Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste Comunicado ao Mercado
gue ndo estejam aqui definidos terdo o significado a eles atribuido na Escritura de
Emissao.

Seguem inalterados os demais termos e condicdes da Oferta, conforme previsto no
aviso ao mercado datado de 18 de margo de 2025 e no comunicado ao mercado
datado de 19 de margo de 2025.

Considerando que, até a presente data, ndo houve a formalizacdo de qualquer
documentacdo por investidores para adesdao a Oferta, ndo sera aberto prazo para
manifestacdo da desisténcia dos investidores na Oferta, nos termos do §1° do artigo
69 da Resolucdao CVM 160. Adicionalmente, nos termos do §2° do artigo 67 da
Resolucao CVM 160, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro
automatico, a modificacdo da Oferta objeto deste Comunicado do Mercado ndo
depende de aprovacdo prévia pela Superintendéncia de Registro de Valores
Mobilidrios (SRE) da CVM.

FOI DISPENSADA DIVULGACAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA
PARA A REALIZACAO DESTA OFERTA, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 9°,
INCISO I E 23, §1°, DA RESOLUCAO CVM 160, UMA VEZ QUE A OFERTA E
DIRECIONADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGCOES
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PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE
LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGCAO
DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE PESSOAS A ELA VINCULADAS,
NOS TERMOS DO ARTIGO 58 DA RESOLUGAO CVM 160.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A
INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO X,
DA RESOLUCAO CVM 160, ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUGCAO CVM
160, AS DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRIGCOES A REVENDA,
CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO V, DA RESOLUCAO CVM 160.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE
ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS
AS DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM,
INCLUINDO, SEM LIMITAGCAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE
COMUNICADO AO MERCADO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS
DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDOS.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO
E DO SUMARIO DE DIVIDA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE "FATORES DE RISCO".

INFORMACOES ADICIONAIS SOBRE A OFERTA E AS DEBENTURES PODERAO
SER OBTIDAS COM A EMISSORA, O COORDENADOR LIDER E/OU COM A CVM.

A data deste Comunicado ao Mercado € 15 de abril de 2025.

Coordenador Lider Coordenador

& Santander btqgpactual



