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Uma recuperacao no comeco do trimestre fabiana.de.oiveira@eantnior oon

e Em abril, o nosso indicador proprietario de vendas no varejo (IGet) ponderado para o
varejo ampliado mostrou alta de 7,3% m/m-sa (20,0% a/a). O indicador ponderado para o varejo
restrito registrou alta de 8,8% m/m-sa (15,2% a/a).

e Nossa interpretacdo € de que esta alta reflete os impactos da extensdo das medidas
restritivas até meados de abril, com recuperacdo na segunda quinzena. Mesmo com a alta de
abril, ainda observamos uma contragdo acumulada.

e Com base no IGet, nosso tracking para o varejo ampliado de abril aponta para uma alta de
12,3% m/m-sa (41,1% a/a). Com relacdo ao varejo restrito, o tracking mostra um resultado mais
discreto, com alta de 2,9% m/m-sa (17,1% a/a).

Antecipando as tendéncias do varejo e do consumo

Em parceria com a Getnet, desenvolvemos ha alguns meses o indicador 1Get (indice Getnet de Vendas do
Comércio Varejista Brasileiro). Nosso indicador utiliza informacdes de transacdes no mercado de adquiréncia
nacional e tem o intuito de ampliar o conjunto informacional para anélise da trajetoria da atividade econdmica
no Brasil. Adotando o método “same store sales” (vendas de uma mesma loja) a cada dois meses,
acompanhamos o volume de vendas de amostras de estabelecimentos ao longo do tempo no qual
acreditamos ser um importante avanco metodoldgico. Para o0 més de abril, selecionamos uma amostra de 150
mil estabelecimentos que utilizam (de forma recorrente) a Getnet como meio de pagamento. A amostra contém
estabelecimentos de diferentes tamanhos, segmentos e regides, sendo uma selecéo bastante representativa
do setor varejista no pais.

Resultados de abril de 2021

Os dados indicam uma alta em abril ante mar¢o. O IGet, ponderado pelo varejo ampliado, registrou alta
mensal de 7,3% apds ajuste sazonal, € na comparagdo com 0 ano anterior, também registrou uma alta de
20,0%. Com relacdo ao IGet ponderado pelo varejo restrito, a alta registrada foi de 8,8% apds ajuste sazonal,
enquanto na comparacdo com o ano anterior, o indicador registrou um crescimento de 15,2%. Tomando o
nosso indicador como principal insumo de modelagem, nosso tracking do varejo ampliado (PMC-IBGE)
para abril/21 esta em 12,3% m/m-sa (41,1% a/a). Para o varejo restrito, o tracking aponta para um
crescimento de 2,9% m/m-sa (17,1% a/a).

IMPORTANT DISCLOSURES/CERTIFICATIONS ARE IN THE “IMPORTANT DISCLOSURES” SECTION OF THIS
REPORT.
U.S. investors' inquiries should be directed to Santander Investment at (212) 350-0707.
*Employed by a non-US affiliate of Santander Investment Securities Inc. and is not registered/qualified as a research
analyst under FINRA rules, is not an associated person of the member firm, and therefore may not be subject to
FINRA Rules 2241 and 2242 and incorporated NYSE Rule 472 restrictions.
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Figura 1 — Decomposicao do IGet

mar-21 abr-21

Pesos % m/m % a/a % m/m % a/a
IGetp 74,8 -14,1 -22,6 8,8 15,2
Supermercados 37,7 2.1 -1,9 -0,3 -1,7
Vestuario 6,0 -37,8 -56,7 16,9 96,9
Moveis e Eletrodomésticos 12,5 -21,2 -16,4 18,6 24,3
Artigos Farmacéuticos 6,7 1,6 5,4 1,3 19,7
Livros 0,7 -1,6 21,1 -1,4 38,3
Material para Escritorio 2,8 4,8 18,9 8,0 65,2
Outros 84 -50,8 -38,7 60,4 68,3
Material de Construgado 11,7 -9,8 1.9 4,3 -0,9
Partes e Pecas Automotivas 13,5 09 13,3 71 65,9
IGetpa 100,0 -9,8 -14,9 7,3 20,0

Fontes: Santander.

Figura 2.A. — IGet x Varejo Restrito Figura 2.B. — IGet x Varejo Ampliado
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Figura 3.A. — IGetp x Varejo Restrito Figura 3.B. — IGetpa x Varejo Ampliado
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Figura 4 - Tabela de Tracking da PMC

Preliminar PMC

% m/m % a/a
mar-21 abr-21 mar-21 abr-21

Varejo Restrito -7,0 2,9 -3,0 17,1
Supermercados -0,3 -0,1 -7,5 -4,2
Vestuario -34,0 25,4 -23,1 162,0
Moveis e Eletrodomésticos -13,3 10,7 2,2 51,6
Artigos Farmacéuticos 0,1 0,1 10,5 30,9
Livros 5,6 2.1 -8,7 76,2
Material para Escritorio -6,9 6,0 -0,5 34,2
Outros -27,7 30,7 -10,5 61,3
Varejo Ampliado -12,9 12,3 5,0 411
Material de Construcao -12,4 6,4 19,0 33,9
Veiculos* -5,4 6,5 334 159,5
Fontes: IBGE, Santander
Projecéo utilizando também os dados da Fenabrave.

Figura 5.A. — Exercicio fora da amostra (nsa, Figura 5.B. — Exercicio fora da amostra (nsa,
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Conclusdes e perspectivas

Em nosso cenério base, contemplamos um PIB positivo no 1T21, porém com uma forte retracdo da
atividade em marco. O recrudescimento da pandemia, com suas implicagbes para as medidas mais
restritivas de mobilidade, deve impactar majoritariamente os segmentos do setor terciario mais relacionados
com interacdo social. Acreditamos que o IGet de servigos e varejo corroboram essa visdo. Todavia, o forte
carrego estatistico deixado pelos dados de atividade em fevereiro devem sustentar o PIB positivo, mesmo
com uma contracdo em margo. Portanto, estamos projetando uma alta do PIB de 0,2% t/t-sa no 1T21. Por
outro lado, a forte queda da atividade contemplada para marco deixard um soélido carrego negativo para o
2T21. Nesse contexto, concomitante a um fraco comeco da atividade em abril, devemos ter uma contragéo
sequencial do PIB. Estamos projetando queda do PIB de 0,6% t/t-sa no 2T21. Dessa forma, contemplamos

em nosso cendario uma contracdo da atividade no 1S21. Para detalhes do cenério do Santander para a
atividade econ6mica, consulte nosso ultimo chartbook:.

! Santander Brazil Economic Activity - “Chartbook - Lingering Impacts to Keep Recovery at a Slow Pace” — (13/abr/2021) - Disponivel no
“link” (em inglés): http://bit.ly/STD-chartbook-Act-apr21


http://bit.ly/STD-chartbook-Act-apr21
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Apéndice 1: Graficos por segmento

PMC - Vestuario (% a/a)

|IGet- Vestuario (% a/a)

IGet - Supermercados (% a/a) ====PMC - Supermercados (% a/a)
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Este material foi preparado pelo Banco Santander (Brasil) S.A. e ndo constitui uma oferta ou solicitagdo de oferta para aquisicdo de valores
mobiliarios. Ele pode conter informacdes sobre eventos futuros e estas projecdes/estimativas estdo sujeitas a riscos e incertezas relacionados a
fatores fora de nossa capacidade de controlar ou estimar precisamente, tais como condi¢cdes de mercado, ambiente competitivo, flutuacdes de
moeda e da inflacdo, mudangas em érgdos reguladores e governamentais e outros fatores que poderao diferir materialmente daqueles projetados.
A informac&o nele contida baseia-se na melhor informagé&o disponivel, recolhida a partir de fontes oficiais ou criveis. Ndo nos responsabilizamos por
eventuais omissdes ou erros. As opinides expressas sao as nossas opinides no momento. Reservamo-nos o direito de, a qualquer momento, comprar
ou vender valores mobiliarios mencionados. Estas projecdes e estimativas ndo devem ser interpretadas como garantia de performance futura. O
Banco Santander (Brasil) S.A. ndo se obriga em publicar qualquer revisdo ou atualizar essas projecdes e estimativas frente a eventos ou
circunstancias que venham a ocorrer apés a data deste documento. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetido ndo pode
ser reproduzido, redistribuido, publicado ou copiado de qualquer forma, integral ou parcialmente, sem expressa autorizagdo do Banco Santander
(Brasil) S.A.. ©2020 Banco Santander (Brasil) S.A.. Direitos reservados.
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