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• Na prévia para fevereiro, o nosso índice proprietário de serviços (IGet-Serviços), ponderado 

pelos serviços às famílias da PMS-IBGE, indicou alta de 4,5% m/m-sa. Esse resultado positivo foi 

puxado especialmente por Outros Serviços às Famílias (+10,4% m/m-sa), enquanto Alojamento e 

Alimentação contribuiu com uma alta de 3,2% m/m-sa. 

• Nossa interpretação é de que os dados do IGet-Serviços apontam para uma devolução parcial 

das perdas do setor de serviços registradas nos últimos meses, porém acumulando ainda uma 

contração no trimestre móvel entre dez-20 e fev-21. 

• Tomando como base o IGet, nosso tracking para o setor de serviços às famílias em fevereiro 

está em +2,5% m/m-sa (-28,2% a/a). 

 

 

 

Resultados da Prévia 

Com base nos dados proprietários disponibilizados até a primeira quinzena de fevereiro-21, construímos uma 

prévia para o mês, antecipando movimentos dos Serviços às Famílias para o segundo mês do 1T21. Os dados 

indicam uma recuperação em fevereiro ante janeiro, porém ainda com fortes quedas interanuais. Nossa 

interpretação é de que os dados do IGet apontam para uma devolução parcial das perdas do setor registradas 

nos últimos meses, porém acumulando ainda uma relevante contração no trimestre móvel entre dez-20 e fev-

21. O IGet-Serviços, ponderado pela pesquisa de serviço prestado às famílias do IBGE, registrou alta mensal 

de 4,5% após ajuste sazonal, mas na comparação com o ano anterior, registrou uma queda interanual de 

33,3%.  

Com relação ao nosso tracking da PMS-Famílias, nosso monitoramento é baseado apenas nos dados do IGet-

Serviços. Para janeiro, esperamos uma queda de 2,7% m/m-sa (-29,5% a/a). Para fevereiro, nosso tracking 

para o setor está em +2,5% m/m-sa (-28,2% a/a). 
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Figura 1. Tabela IGet-Serviços Fevereiro  
 

 
 
                               Fontes: Santander, método de dessazonalização X13 
 

 

Figura 2.a. IGet-Serviços (sa)  

 

Figura 2.b. IGet-Serviços x PMS-Famílias  
 

  
 

Fontes: Santander, método de dessazonalização X13. 

 

Fontes: Santander, método de dessazonalização X13. 

 

Figura 3.a. IGet-Serviços x PMS-Alojamento  

 

Figura 3.b. IGet-Serviços x PMS-Outros  
 

  
 

Fontes: IBGE, Santander. 

 

Fontes: IBGE, Santander. 

 

 
 
 
 
 
 

Pesos % m/m % a/a % m/m % a/a

Serviços às  Famílias  100% -4,0 -34,4 4,5 -33,3

Alojamento e Alimentação 84% -2,5 -37,5 3,2 -37,4

Outros Serviços às Famílias 16% -11,5 -16,9 10,4 -11,0
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Figura 4. Tabela de tracking PMS  
 

 

                                   

                                Fontes: Santander, método de dessazoalização X13 

  

 

Conclusões e perspectivas 

 

Em nosso cenário base, entendemos que o setor de serviços, especialmente nos segmentos mais cíclicos, 

deve sofrer uma retração no 1T21 por conta do recrudescimento da pandemia e de seus impactos sobre a 

mobilidade. Os serviços mais relacionados com interação social, outrora esperados como os principais drivers 

da recuperação, devem ser fortemente atingidos. Acreditamos que os dados do IGet-Serviços corroboram 

nossa visão, na medida em que mostram uma queda sequencial dos Serviços às Famílias em janeiro, num 

contexto de aperto nas medidas de distanciamento social em nível nacional e conseguinte redução da 

mobilidade. A alta em fevereiro deve ser lida com cautela, na medida em que corremos o risco de estarmos 

superestimando o desempenho no mês na construção da prévia, ainda que uma devolução parcial das perdas 

dos últimos meses seja plausível, especialmente por conta da base de comparação mais deprimida. No 

acumulado do trimestre móvel entre dez-20 e fev-21, ainda teríamos uma contração, caminhando em linha 

com nosso cenário de deterioração. Com o avanço da vacinação e conseguinte aumento da mobilidade, o 

setor de serviços deve se recuperar, contribuindo para a retomada sequencial da atividade econômica e 

recuperação do emprego. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Pesos jan-21 fev-21 jan-21 fev-21

Serviços às  Famílias  100% -2,7 2,5 -29,5 -28,2

Alojamento e Alimentação 84% -2,7 2,0 -28,6 -28,4

Outros Serviços às Famílias 16% -1,3 5,5 -32,6 -27,0

Preliminar PMS

% m/m % a/a
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