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e Em janeiro, 0 nosso indice proprietario de vendas no varejo (IGET) ponderado para o varejo
restrito do IBGE indicou queda de -12,6% m/m-sa, enquanto o indicador ponderado pelo indice amplo
de comércio registrou queda foi de -10,9% m/m-sa.

e Nossa interpretacdo € de que os dados do IGET apontam para uma deterioracédo ja esperada
para o varejo, por conta do encerramento do estimulo fiscal apés uma gradual reducéo do valor pago.
Ademais, com o incremento na mobilidade, deveriamos observar um retorno do consumo das
familias ao padrao observado antes da pandemia, com uma maior parcela dos gastos destinado aos
Servigos.

¢ Tomando como base nosso indicador, nosso tracking para o varejo restrito e ampliado em janeiro
estd em -3,1% m/m (1,7% a/a) e -2,7% m/m (0,5% a/a), respectivamente.

Antecipando as tendéncias do varejo e do consumo

Em parceria com a Getnet, desenvolvemos ha alguns meses o indicador 1Get (indice Getnet de Vendas do
Comeércio Varejista Brasileiro). Nosso indicador utiliza informag8es de transa¢ges no mercado de adquiréncia
nacional e tem o intuito de ampliar o conjunto informacional para andlise da trajetéria da atividade econémica
no Brasil.

Adotando o método “same store sales” (vendas de uma mesma loja) a cada dois meses, acompanhamos o
volume de vendas de amostras de estabelecimentos ao longo do tempo no qual acreditamos ser um
importante avanco metodolégico. Para 0 més de novembro, selecionamos uma amostra de 150 mil
estabelecimentos que utilizam (de forma recorrente) a Getnet como meio de pagamento. A amostra contém
estabelecimentos de diferentes tamanhos, segmentos e regides, sendo uma selecéo bastante representativa
do setor varejista no pais.

Resultados de janeiro de 2021

ApOs uma reducdo gradual do valor pago pelo auxilio emergencial na transicao entre o 3T20 e o 4T20,
entramos em 2021 com a expectativa de uma materializacao do fiscal clliff por conta do fim do estimulo fiscal.

IMPORTANT DISCLOSURES/CERTIFICATIONS ARE IN THE “IMPORTANT DISCLOSURES” SECTION OF THIS
REPORT.
U.S. investors' inquiries should be directed to Santander Investment at (212) 350-0707.
*Employed by a non-US affiliate of Santander Investment Securities Inc. and is not registered/qualified as a research
analyst under FINRA rules, is not an associated person of the member firm, and therefore may not be subject to
FINRA Rules 2241 and 2242 and incorporated NYSE Rule 472 restrictions.
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Da mesma forma que o varejo foi extremamente beneficiado pelo incremento de renda disponivel?, atingindo
altas plurianuais, poderiamos inferir que a retirada dos estimulos também teria um impacto consideravel sobre
0 varejo. Ademais, com o avanco na mobilidade, também é esperado uma recomposicao do consumo das
familias, retornando a um padréo mais préximo do observado antes da pandemia, com um maior consumo de
servicos em detrimento de bens.

No més de janeiro, o IGetp, ponderado pela pesquisa do varejo restrito do IBGE, registrou queda mensal de
12,6% apds ajuste sazonal. Na comparagédo com janeiro de 2020, ja observamos uma queda interanual de
14,9%. Ja o IGetpa, ponderado pelo indicador mais amplo do comércio, sinalizou queda de 10,9% em relagéo
a dezembro, descontados os fatores sazonais, e na comparacéo interanual uma queda foi de 12,9%.

Na composicao destes resultados, nota-se que, no conceito do varejo restrito, todos 0s setores apontaram
para quedas na margem, com exceg¢do apenas de “Artigos Farmacéuticos” (2,7% m/m). Os destaques
negativos foram os segmentos de “Vestuario” (-25,6% m/m), “Material para Escrit6rio” (-25,9% m/m) e “Outro”
(-21,4% m/m). “Livros”, um setor que geralmente apresenta altas neste més devido ao calendario escolar,
apresentou uma queda mensal de 4,7% e uma queda interanual de 10,4%. No conceito de varejo ampliado,
foi observado que as vendas de ‘Materiais de Construgao’ registraram novamente uma queda na margem (-
6,1%). A categoria ‘Vendas de partes e pegas automotivas’ registrou uma queda (-2,5% m/m) apds a
recuperacdo de dezembro (+3,4%), contribuindo substancialmente para a desaceleragdo do indicador
ampliado.

Figura 1. Tabela IGet janeiro 2021

dez-20 jan-21
Pesos % m/m % a/a % m/m % a/a
IGetp 74,8 4,6 1,1 -12,6 -14,9
Supermercados 37,7 -0,2 2,0 -7.9 -7.7
Vestuario 6,0 7,6 0,8 -25,6 -29,7
Moveis e Eletrodomésticos 12,5 -1,3 -12,3 -8,7 -25,6
Artigos Farmacéuticos 6,7 1,0 33 2,7 1,7
Livros 0,7 -6,0 -5,2 -4,7 -104
Material para Escritério 2,8 -4,0 10,7 -25,9 -21,5
Outros 84 15,2 16,6 -214 -18,8
Material de Construcéo 11,7 -4,3 2,6 -6,1 -2,6
Partes e Pecas Automotivas 13,5 3,4 -8,3 -2,5 -11,4
IGetpa 100,0 3,5 -0,4 -10,9 -12,9

Fontes: Santander, método de dessazoalizagdo X13

! Santander Brazil — Special Report — “Labor Market — 2021 Thermometer” (04/fev/21) — Disponivel no “link” (em inglés): http://bit.ly/Sant-
Ibrmkt-040221


http://bit.ly/Sant-lbrmkt-040221
http://bit.ly/Sant-lbrmkt-040221
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Figura 2.a. IGet Ponderado — Varejo Restrito
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Fontes: Santander, método de dessazoalizagcdo X13
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Figura 3.a. IGetp x Varejo Restrito
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Figura 2.b. IGet Ponderado — Varejo Ampliado
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Fontes: Santander, método de dessazoalizagcdo X13
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Figura 3.b. IGetpa x Varejo Ampliado
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Figura 4. Tabela de tracking PMC dezembro e janeiro de 2020

Preliminar PMC

% m/m % a/a
Dezembro Janeiro Dezembro Janeiro
Varejo Restrito -0,1 -3,1 7,9 1,7
Supermercados -0,2 -6,3 3,4 -2,5
Vestuario 0,4 -11,0 5,3 -13,2
Moveis e Eletrodomésticos -2,4 -3,9 12,6 4,0
Artigos Farmacéuticos 0,5 4,8 15,9 19,0
Livros -8,5 -10,9 -28,2 -47,1
Material para Escritério -3,5 1,3 -4,6 -12,0
Outros 8,1 -9,8 30,2 7,6
Varejo Ampliado 0,1 -2,7 7,7 0,5
Material de Construgdo -0,3 -8,0 17,2 7,8
Veiculos* 4,4 -3,5 5.3 -13,2

Fontes: Santander, método de dessazoalizagdo X13

* Projecéo utilizando dados da Fenabrave
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Conclusdes e perspectivas

Em nossa visdo, apos surpreendente dinamismo de 2020 no consumo de bens, com o varejo atingindo
maximas histéricas, os dados do IGet sugerem uma queda mais significativa nas vendas do varejo no inicio
de 2021. Se ja era possivel observar no 4T20 uma desaceleracdo na trajetoria outrora altista do varejo, a
materializacdo do fiscal cliff concomitante ao novo padrao de consumo das familias (alta nos servicos em
detrimento dos bens) devem consolidar o impacto negativo no mercado de bens. Dessa forma, o IGet € um
dos primeiros hard data a apontar o inicio dessa retracao em 2021.

Esses numeros sé@o condizentes com nosso cenario de uma retragdo da atividade econémica no 1T21 (-0,4%
t/t-sa), impactada também por uma reversao do processo de reabertura, cuja deterioracdo na mobilidade
impactara o que era esperado como o principal driver da recuperacao: o setor de servigos. Se por um lado
devemos ter uma recomposicdo de estoques contratada para o 1S21, o que ajudaria a sustentar a producdo
industrial num ambiente de menor renda disponivel, a reducdo da mobilidade impactara principalmente os
servicos relacionados com interagdo social, justamente os que mais sofreram com a crise e estavam atrasados
na recuperacao.
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Apéndice 1: Resultados regionais

Figura 5. Estimativas regionais IGet Janeiro 2021

Legenda:

. Acima de 5.0% m/m
. Entre 0,0% m/m e 5,0% m/m
. Abaixo de 0,0% m/m

Fontes: Santander, método de dessazonalizag&o X13

UE % a/a % m/m
dez-20 jan-21 dez-20 jan-21
Brasil -0,4 -12,9 3,5 -10,9
Ronddnia 243 0,5 -7,6 -2,5
Acre 03 -14,6 -1,0 -7,8
Amazonas 29 -24,1 14 -19,0
Roraima 249 232 9,6 -2,6
Para 54,4 -4,8 185 -194
Amapa 293 9,0 13 -14,3
Tocantins 322 24 -2,7 -121
Maranhéo -43 -13,8 -13 2.2
Piaui 17,3 07 0,5 -11,6
Ceara 94 -2,0 29 9,1
Rio Grande do Norte 4,0 -83 -7,6 -19,7
Paraiba 73 -0,7 2,5 -11,2
Pernambuco 2,2 -4,0 2,6 -5,6
Alagoas 88 -37 -1,9 -43
Sergipe 9,6 -29 04 93
Bahia -1.1 94 0,7 -89
Minas Gerais 6,3 0,0 0,1 -7.2
Espirito Santo 12,3 4.8 -2,5 -6,9
Rio de Janeiro 2,0 -78 -1,2 -11,5
Séo Paulo 24 -6,5 1,0 -5.3
Parana -0,1 -5,7 -3,0 -4,.8
Santa Catarina 13,5 -09 1,0 <73
Rio Grande do Sul 038 -124 -0.2 -71
Mato Grosso do Sul 2,8 -29 -93 -1,7
Mato Grosso 164 50 14 -5,6
Goias 2,0 -3,8 29 -55
Distrito Federal 18,1 9,6 -2,2 -5,5

Apéndice 2: Mapas de aquecimento da atividade por segmentos

1Get (% t/t s.a.)

jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20  jun-20 jul-20 ago-20 set-20 out-20 nov-20 dez-20 jan-21
IGetp -0, -32,2 6,8 52,9 29,9 10,5 7,6
Supermercados 29 -6,7 -0,1 8,6 16,8 16,5 8.2 -14,2
Vestuario 2,2 2,1 05 oAV EEE s 2,0 1,1 -1,1 -3,5 72
Moveis ¢ Eletrodomesicos |G G WG 16+  [e35 IssoS S Ces e 3 29 e
Artigos Farmacéuticos 13 2,0 5,5 189 228 ER o | 44 [ 103 201
Livros 51 -19 13 [T 63 9,0 27 29 23 1,0 1,5
Material para Escritorio 12 2,0 66 145 152 02 BB 364 | 08 74 124 149
Outros 5,5 -1 [ 202 177 I o e 24,2 108 34 -20,5
Material de Construgao 05 -03 29 -4,9 2100 -147 09 12,0 188 9,4 0,0 5,4 11,8
Partes e Pecas Automotivas -2,5 -29 -7,2 -6,3 --- 27,2 9,8 -13,6
IGetpa 23 | 33 | a7 155 | 305 | -288 9,4 17,6 263 02

Fontes: Santander, método de dessazonalizagéo X13
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IGet- Vestuario (% a/a) PMC - Vestudrio (% a/a)
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Apéndice 3: Graficos por segmento
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fatores fora de nossa capacidade de controlar ou estimar precisamente, tais como condigfes de mercado, ambiente competitivo, flutuagdes de
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