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e Em marco, o nosso indicador proprietario de vendas no varejo (IGet) ponderado para o
varejo ampliado mostrou queda de 3,4% m/m-sa (-11,3% a/a). O indicador ponderado para o
varejo restrito registrou queda de 4,6% m/m-sa (-17,8% a/a).

e Nossa interpretacdo é de que os dados do IGet confirmam uma deteriorac&o do varejo no
final do trimestre, refletindo os efeitos do aperto nas medidas restritivas por conta do agravamento
da pandemia do COVID-19.

e Com base no IGet, nosso tracking para o varejo ampliado de margo aponta para uma forte
queda de 12,8% m/m-sa (2,6% a/a). Para o varejo restrito, o tracking aponta para uma forte queda
de 6,2% m/m-sa (-1,8% a/a).

Antecipando as tendéncias do varejo e do consumo

Em parceria com a Getnet, desenvolvemos ha alguns meses o indicador 1Get (indice Getnet de Vendas do
Comércio Varejista Brasileiro). Nosso indicador utiliza informac8es de transa¢des no mercado de adquiréncia
nacional e tem o intuito de ampliar o conjunto informacional para andlise da trajetéria da atividade econémica
no Brasil. Adotando o método “same store sales” (vendas de uma mesma loja) a cada dois meses,
acompanhamos o volume de vendas de amostras de estabelecimentos ao longo do tempo no qual
acreditamos ser um importante avanco metodolégico. Para o més de margo, selecionamos uma amostra de
150 mil estabelecimentos que utilizam (de forma recorrente) a Getnet como meio de pagamento. A amostra
contém estabelecimentos de diferentes tamanhos, segmentos e regifes, sendo uma selecdo bastante
representativa do setor varejista no pais.

Resultados de marco de 2021

Os dados indicam uma forte queda em margo ante fevereiro e, também, com fortes quedas interanuais (ja em
comparacdo com um més contaminado pela pandemia). Nossa interpretacdo é de que os dados do IGet
apontam para uma deterioragdo nesse segmento do setor terciario. O IGet ponderado pelo varejo ampliado
registrou queda mensal de 3,4% apds ajuste sazonal, e ha compara¢cdo com 0 ano anterior, registrou uma
forte queda de 11,3%. Com relacéo ao IGet ponderado pelo varejo restrito, a queda registrada foi de 4,6%
apos ajuste sazonal, enquanto na comparagcdo com o ano anterior, o indicador registrou uma forte queda de
17,8%. Tomando o nosso indicador como principal insumo de modelagem, nosso tracking do varejo ampliado
(PMC-IBGE) para marg¢o/21 esta em -12,8% m/m-sa (2,6% a/a). Para o varejo restrito, o tracking aponta para
uma queda de 6,2% m/m-sa (-1,8% a/a).

IMPORTANT DISCLOSURES/CERTIFICATIONS ARE IN THE “IMPORTANT DISCLOSURES” SECTION OF THIS
REPORT.
U.S. investors' inquiries should be directed to Santander Investment at (212) 350-0707.
*Employed by a non-US affiliate of Santander Investment Securities Inc. and is not registered/qualified as a research
analyst under FINRA rules, is not an associated person of the member firm, and therefore may not be subject to
FINRA Rules 2241 and 2242 and incorporated NYSE Rule 472 restrictions.
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Figura 1 - Tabela IGet Marco 2021

fev-21 mar-21

Pesos % m/m % a/a % m/m % a/a
IGetp 74,8 -0,9 -10,0 -4,6 -17,8
Supermercados 37,7 -4,1 -9,6 2,5 -3,6
Vestuario 6,0 78 -21,1 -25,2 -43,8
Moéveis e Eletrodomésticos 12,5 7.5 -14,8 -6,1 4,7
Artigos Farmacéuticos 6,7 -1,1 -2,8 1,3 3,9
Livros 0,7 15,1 7,8 2,4 27,6
Material para Escritorio 2,8 24,8 2,7 22,8 39,8
Outros 84 1.4 -6,9 -40,8 -28,2
Material de Construgao 11,7 5,5 04 2,3 3,7
Partes e Pecas Automotivas 13,5 5,9 -12,0 3,0 11,6
IGetpa 100,0 2,3 -9,2 -3,4 -11,3

Fontes: Santander, método de dessazoalizagcdo X13

Figura 2.A - IGet Ponderado - Varejo Restrito Figura 2.B - IGet Ponderado — Varejo Ampliado
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Figura 3.A - IGetp x Varejo Restrito Figura 3.B - IGetpa x Varejo Ampliado
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Fontes: IBGE, Santander. Fontes: IBGE, Santander.
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Figura 4. Tabela de Tracking da PMC

Preliminar PMC

% m/m % a/a
fev-21 mar-21 fev-21 mar-21
Varejo Restrito 0,8 -6,3 -3,6 -1,8
Supermercados 2,4 2.1 -5,2 -3,1
Vestuario 7.1 -18,4 -20,9 -5,6
Moéveis e Eletrodomésticos 3,6 -1,4 -1,2 18,6
Artigos Farmacéuticos 0,2 2.1 9,7 11,2
Livros 15,2 1,8 -40,3 3,3
Material para Escritorio 7.0 6,3 -1,2 19,1
QOutros 2,9 -19,8 8,5 9,0
Varejo Ampliado 1.8 -12,8 -4,5 2,6
Material de Construcao 0,9 -0,5 16,1 33,1
Veiculos* 0,0 -1,1 -12,3 13,3

Fontes: IBGE, Santander
Projecéo utilizando também os dados da Fenabrave.

Conclusdes e perspectivas

Em nosso cenario base, esperamos que o setor terciario sofra uma retracdo no 1T21, com a
materializacdo do fiscal cliff e com o recrudescimento da pandemia. Os segmentos do varejo mais
sensiveis a renda (e que sejam ndo-essenciais) devem sofrer mais, por conta da queda da massa salarial,
mas as restricdes de mobilidade impactam o varejo de maneira mais generalizada.

Com progresso no avango da vacinagdo e consequente alta na mobilidade, devemos observar uma
recuperacdo gradual (considerando também uma adicdo de uma nova e menor rodada de auxilio
emergencial), contribuindo para uma retomada da atividade econdmica geral e da recupera¢do do mercado
de trabalho. Para maiores detalhes sobre o nosso cendrio econdmico, veja o “link” abaixo:.

1 Santander Brasil - Cenario Macroecondmico — “Menor Ancoragem Do Teto” (01/abr/21) — Disponivel no link: http://bit.ly/Std-revcen-abr21


http://bit.ly/Std-revcen-abr21
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Apéndice 1: Gréficos por segmento

PMC - Vestudrio (% a/a)

IGet- Vestudrio (% a/a)

—IGet - Supermercados (% a/a)
——PMC - Supermercados (% a/a)
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