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• Na prévia para abril, o nosso indicador proprietário de vendas no varejo (IGet) ponderado 

para o varejo ampliado mostrou alta de 1,4% m/m-sa (11,5% a/a). O indicador ponderado para o 

varejo restrito registrou alta de 3,0% m/m-sa (6,9% a/a). 

• Nossa interpretação é de que a discreta alta reflete os impactos da extensão das medidas 

restritivas até meados de abril. De fato, mesmo com a alta de abril, ainda observamos uma forte 

contração acumulada.  

• Com base no IGet, nosso tracking para o varejo ampliado de abril aponta para uma alta de 

7,9% m/m-sa (33,8% a/a). Com relação ao varejo restrito, o tracking mostra um resultado mais 

discreto, com alta de 0,7% m/m-sa (9,7% a/a).  

 

Resultados da Prévia 

Com base nos dados proprietários disponibilizados até a primeira quinzena de abril-21, construímos uma 

prévia para o nosso indicador, antecipando os movimentos do varejo (PMC-IBGE) para o primeiro mês do 

2T21. Na prévia para abril, o IGet ponderado para o varejo ampliado mostrou alta de 1,4% m/m-sa (11,5% 

a/a). O indicador ponderado para o varejo restrito registrou alta de 3,0% m/m-sa (6,9% a/a). Com base no 

IGet, nosso tracking para o varejo ampliado de abril aponta para uma alta de 7,9% m/m-sa (33,8% a/a). Com 

relação ao varejo restrito, o tracking mostra um resultado mais discreto, com alta de 0,7% m/m-sa (9,7% a/a). 

Nossa interpretação é de que os dados do IGet apontam para um fraco começo do setor no 2T21, refletindo 

a extensão das medidas restritivas até meados de abril (pelo menos). 

Figura 1. Tabela IGet Varejo 
 

 
                                                     
                                             Fonte: Santander 

Pesos % m/m % a/a % m/m % a/a

IGetp 74,8 -13,2 -22,9 3,0 6,9

Supermercados 37,7 2,1 -1,9 -0,8 -2,4

Vestuário 6,0 -38,1 -56,7 20,2 96,9

Móveis e Eletrodomésticos 12,5 -25,8 -18,2 1,7 1,0

Artigos Farmacêuticos 6,7 1,5 5,4 1,2 19,6

Livros 0,7 -1,9 21,1 -2,7 35,2

Material para Escritório 2,8 8,9 18,9 -4,7 48,1

Outros 8,4 -51,5 -38,7 27,2 26,4

Material de Construção 11,7 -9,9 1,9 -0,2 -13,9

Partes e Peças Automotivas 13,5 0,9 13,3 3,7 60,7

IGetpa 100,0 -8,9 -15,1 1,4 11,5

IGet

mar-21 abr-21
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Figura 2.A – IGet Ponderado – Varejo Restrito Figura 2.B – IGet Ponderado – Varejo Ampliado 

  

             Fontes: Santander, método de dessazonalização X13. 

 

 

 

    

  Fontes: Santander, método de dessazonalização X13. 

 

 

 

Figura 3.A – IGetp x Varejo Restrito 
 

 Figura 3.B – IGetpa x Varejo Ampliado 

  
          

             Fontes: IBGE, Santander. 
  

   Fontes: IBGE, Santander. 

 

 
 

 
Figura 4. Tabela de Tracking da PMC*  

 
 

 
 

                                          Fontes: IBGE, Santander. 

                                         * Projeção do varejo ampliado utilizando dados da Fenabrave. 
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Conclusões e perspectivas 
 

Em nosso cenário base, contemplamos um PIB positivo no 1T21, porém com uma forte retração da 

atividade em março. O recrudescimento da pandemia, com suas implicações para as medidas mais 

restritivas de mobilidade, deve impactar majoritariamente os segmentos do setor terciário mais relacionados 

com interação social. Acreditamos que o IGet de serviços e varejo corroboram essa visão. Todavia, o forte 

carrego estatístico deixado pelos dados de atividade em fevereiro devem sustentar o PIB positivo, mesmo 

com uma contração em março. Portanto, estamos projetando uma alta do PIB de 0,2% t/t-sa no 1T21. Por 

outro lado, a forte queda da atividade contemplada para março deixará um sólido carrego negativo para o 

2T21. Nesse contexto, concomitante a um fraco começo da atividade em abril, devemos ter uma contração 

sequencial do PIB. Estamos projetando queda do PIB de 0,6% t/t-sa no 2T21. Dessa forma, contemplamos 

em nosso cenário uma contração da atividade no 1S21. Para mais detalhes sobre nosso cenário de 

atividade econômica, veja o link abaixo1. 

 

 

       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 
1 Santander Brazil Economic Activity - “Chartbook - Lingering Impacts to Keep Recovery at a Slow Pace” – (13/abr/2021) – Disponível no 
“link” (em Inglês): http://bit.ly/STD-chartbook-Act-apr21 

http://bit.ly/STD-chartbook-Act-apr21
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Apêndice 1: Gráficos por segmentos selecionados 
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