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e Na prévia para abril, o nosso indicador proprietario de vendas no varejo (IGet) ponderado
para o varejo ampliado mostrou alta de 1,4% m/m-sa (11,5% a/a). O indicador ponderado para o
varejo restrito registrou alta de 3,0% m/m-sa (6,9% a/a).

e Nossainterpretacdo é de que a discreta alta reflete os impactos da extensédo das medidas
restritivas até meados de abril. De fato, mesmo com a alta de abril, ainda observamos uma forte
contracdo acumulada.

e Com base no IGet, nosso tracking para o varejo ampliado de abril aponta para uma alta de
7,9% m/m-sa (33,8% a/a). Com relacdo ao varejo restrito, o tracking mostra um resultado mais
discreto, com alta de 0,7% m/m-sa (9,7% a/a).

Resultados da Prévia

Com base nos dados proprietarios disponibilizados até a primeira quinzena de abril-21, construimos uma
prévia para o nosso indicador, antecipando os movimentos do varejo (PMC-IBGE) para o primeiro més do
2T21. Na prévia para abril, o IGet ponderado para o varejo ampliado mostrou alta de 1,4% m/m-sa (11,5%
al/a). O indicador ponderado para o varejo restrito registrou alta de 3,0% m/m-sa (6,9% a/a). Com base no
IGet, nosso tracking para o varejo ampliado de abril aponta para uma alta de 7,9% m/m-sa (33,8% a/a). Com
relacdo ao varejo restrito, o tracking mostra um resultado mais discreto, com alta de 0,7% m/m-sa (9,7% a/a).
Nossa interpretagéo € de que os dados do IGet apontam para um fraco comeco do setor no 2T21, refletindo
a extensdo das medidas restritivas até meados de abril (pelo menos).

Figura 1. Tabela IGet Varejo

mar-21 abr-21

Pesos % m/m % a/a % m/m % a/a
IGetp 748 -13,2 -22,9 3,0 6,9
Supermercados 37,7 2,1 -1.9 -0,8 -24
Vestuério 6,0 -38,1 -56,7 20,2 96,9
Mbveis e Eletrodomésticos 12,5 -25,8 -18,2 1,7 1,0
Artigos Farmacéuticos 6,7 1.5 54 1.2 19,6
Livros 0,7 -1,9 211 -2,7 352
Material para Escritorio 2,8 89 18,9 -4,7 48,1
Qutros 84 -51,5 -38,7 27,2 26,4
Material de Construcéo 11,7 99 1,9 -0,2 -13,9
Partes e Pecas Automotivas 13,5 0,9 13,3 3,7 60,7
IGetpa 1000 -8,9 -15,1 1,4 11,5

Fonte: Santander
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Figura 2.A — IGet Ponderado — Varejo Restrito Figura 2.B — IGet Ponderado — Varejo Ampliado
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Figura 3.A — IGetp x Varejo Restrito Figura 3.B — IGetpa x Varejo Ampliado
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Fontes: IBGE, Santander. Fontes: IBGE, Santander.

Figura 4. Tabela de Tracking da PMC*

Preliminar PMC

% m/m % a/a
mar-21 abr-21 mar-21 abr-21
Varejo Restrito -10,9 0,7 -7,2 9,7
Varejo Ampliado -15,8 7,9 1,5 33,8

Fontes: IBGE, Santander.

* Projegéo do varejo ampliado utilizando dados da Fenabrave.
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Conclusdes e perspectivas

Em nosso cenario base, contemplamos um PIB positivo no 1T21, porém com uma forte retracdo da
atividade em marco. O recrudescimento da pandemia, com suas implicacbes para as medidas mais
restritivas de mobilidade, deve impactar majoritariamente os segmentos do setor terciario mais relacionados
com interacdo social. Acreditamos que o IGet de servicos e varejo corroboram essa visdo. Todavia, o forte
carrego estatistico deixado pelos dados de atividade em fevereiro devem sustentar o PIB positivo, mesmo
com uma contracdo em marco. Portanto, estamos projetando uma alta do PIB de 0,2% t/t-sa no 1T21. Por
outro lado, a forte queda da atividade contemplada para marco deixara um sélido carrego negativo para o
2T21. Nesse contexto, concomitante a um fraco comeco da atividade em abril, devemos ter uma contracéo
sequencial do PIB. Estamos projetando queda do PIB de 0,6% t/t-sa no 2T21. Dessa forma, contemplamos
em nosso cenario uma contracdo da atividade no 1S21. Para mais detalhes sobre nosso cenario de
atividade econdmica, veja o link abaixo:.

1 Santander Brazil Economic Activity - “Chartbook - Lingering Impacts to Keep Recovery at a Slow Pace” — (13/abr/2021) — Disponivel no
“link” (em Inglés): http://bit.ly/STD-chartbook-Act-apr21
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Apéndice 1: Graficos por segmentos selecionados
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Este material foi preparado pelo Banco Santander (Brasil) S.A. e ndo constitui uma oferta ou solicitacéo de oferta para aquisi¢céo de
valores mobilidrios. Ele pode conter informacgdes sobre eventos futuros e estas projecdes/estimativas estdo sujeitas a riscos e
incertezas relacionados a fatores fora de nossa capacidade de controlar ou estimar precisamente, tais como condi¢des de mercado,
ambiente competitivo, flutuages de moeda e da inflagdo, mudangas em 6rgéos reguladores e governamentais e outros fatores que
poderéo diferir materialmente daqueles projetados. A informacé&o nele contida baseia-se na melhor informacao disponivel, recolhida
a partir de fontes oficiais ou criveis. Nao nos responsabilizamos por eventuais omiss@es ou erros. As opinides expressas sao as
nossas opinides no momento. Reservamo-nos o direito de, a qualquer momento, comprar ou vender valores mobiliarios
mencionados. Estas projecdes e estimativas ndo devem ser interpretadas como garantia de performance futura. O Banco Santander
(Brasil) S.A. ndo se obriga em publicar qualquer revisao ou atualizar essas projecdes e estimativas frente a eventos ou circunstancias
qgue venham a ocorrer apos a data deste documento. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetido ndo
pode ser reproduzido, redistribuido, publicado ou copiado de qualquer forma, integral ou parcialmente, sem expressa autoriza¢éo
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