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e Napréviaparamargo, o nosso indicador proprietario de vendas no varejo (IGet) ponderado
para o varejo ampliado mostrou queda de 3,4% m/m-sa (-8,9% a/a). O indicador ponderado para
0 varejo restrito registrou queda de 5,6% m/m-sa (-17,8% a/a).

e Nossa interpretacdo é de que os dados do IGet confirmam uma deteriorac&o do varejo no
final do trimestre, refletindo os efeitos do aperto nas medidas restritivas por conta do agravamento
da pandemia do COVID-19.

e Com base no IGet, nosso tracking para o varejo ampliado de margo aponta para uma forte
queda de 14,0% m/m-sa (0,8% a/a). Para o varejo restrito, o tracking aponta para uma forte queda
de 6,2% m/m-sa (-1,7% a/a).

Resultados da Prévia

Com base nos dados proprietérios disponibilizados até a primeira quinzena de mar¢o-21, construimos
uma prévia para o nosso indicador, antecipando os movimentos do varejo (PMC-IBGE) para o ultimo
més do 1T21. Os dados indicam uma forte queda em marco ante fevereiro e, também, com fortes quedas
interanuais (ja em comparacao com um més contaminado pela pandemia). Nossa interpretagédo é de que os
dados do IGet apontam para uma deterioragdo nesse segmento do setor terciario. O I1Get ponderado pelo
varejo ampliado registrou queda mensal de 3,4% apdés ajuste sazonal, e na comparagdo com 0 ano anterior,
registrou uma forte queda de 8,9%. Com relacdo ao IGet ponderado pelo varejo restrito, a queda registrada
foi de 5,6% apds ajuste sazonal, enquanto na comparagdo com o ano anterior, o indicador registrou uma forte
queda de 17,8%. Tomando o0 nosso indicador como principal insumo de modelagem, nosso tracking do varejo
ampliado (PMC-IBGE) para margo/21 esta em -14,0% m/m-sa (0,8% a/a). Para o varejo restrito, o tracking
aponta para uma queda de 6,2% m/m-sa (-1,7% a/a).

IMPORTANT DISCLOSURES/CERTIFICATIONS ARE IN THE “IMPORTANT DISCLOSURES” SECTION OF THIS
REPORT.
U.S. investors' inquiries should be directed to Santander Investment at (212) 350-0707.
*Employed by a non-US affiliate of Santander Investment Securities Inc. and is not registered/qualified as a research
analyst under FINRA rules, is not an associated person of the member firm, and therefore may not be subject to
FINRA Rules 2241 and 2242 and incorporated NYSE Rule 472 restrictions.
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Figura 1.A - IGet Ponderado — Varejo Restrito
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Fontes: Santander, método de dessazoalizagéo X13.

Figura 2.A - IGetp x Varejo Restrito
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Figura 1.B - IGet Ponderado — Varejo Ampliado
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Fontes: Santander, método de dessazoalizagédo X13.

Figura 2.B - IGetpa x Varejo Ampliado
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Figura 3. Tabela de Tracking da PMC
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% m/m % a/a
fev-21 mar-21 fev-21 mar-21
Varejo Restrito 0,8 -6,2 -3,5 -1,7
Supermercados 2.4 2.1 -5,2 -3,1
Vestuario 7.1 -18,4 -20,9 -5,6
Moveis e Eletrodomésticos 3,6 -14 -1,2 18,6
Artigos Farmacéuticos 0,2 2,1 9,7 11,2
Livros 15,2 1.8 -40,3 33
Material para Escritorio 7,0 6,3 -1,2 19,1
Outros 2,9 -19,8 8,5 9,0
Varejo Ampliado 1,4 -14,0 -4,9 0,8
Material de Construcao 09 -0,5 16,1 33,1
Veiculos* 0,0 -1,1 -12,3 13,3

Fontes: Santander, método de dessazoalizag&o X13.
Projecéo de margo utilizando dados diérios da Fenabrave.
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Conclusdes e perspectivas

Em nosso cenario base, esperamos que o setor terciario deve sofrer uma retracdo no 1T21, com a
materializacéo do fiscal cliff e com o recrudescimento da pandemia. Com relacéo ao varejo, esperamos
uma deterioracao significativa (parcialmente antecipada pelo resultado de dezembro), por conta da queda da
massa salarial e do novo padrdo de consumo das familias (maior consumo de servigcos em detrimento de

bens). Acreditamos que os nimeros do IGet corroboram nossa visao, especialmente com a forte queda de
marco.

Com progresso no avan¢o da vacinacao e consequente alta na mobilidade, devemos observar uma
recuperagcdo gradual (considerando também uma adicdo de uma nova e menor rodada de auxilio
emergencial), contribuindo para uma retomada da atividade econdmica geral e da recuperacdo do mercado
de trabalho. Para maiores detalhes com relagdo ao nosso cenario de atividade, veja o “link” abaixo:.

Apéndice 1: Graficos por segmento

20 —|Get - Supermercados (% a/a) ====PMC - Supermercados (% a/a)

35 —|Get- Vestuario (% a/a) =PMC - Vestudrio (% a/a)
15
10
-5
0 -25
45
-10
-65
-20 -85
N ©® ©® © 0 0 0 Q0 Q9 Q9 Q9 N N N 0 0 0 O O O O O O O o
F‘IEZ‘T:EZF‘:ET(\'IEET 9o g 9 o7 g g g g g g g g qgo
c c c c T N T T - T -
O @ ®© v @ © O @ ®© O o ®© O O © Q o ®© v o ®© v o ©
2 v o5 g 3 Yo g A Yo g A YT E = ® 5 g 2 v 5 g 2 % 5 g 2 ® T g
IGet - Partes e Pecas Automotivas (% a/a) ====PMCA - Veiculos (% a/a) 50 —|Get - MOveis (% a/a) =PMC - Méveis (% a/a)
40
30
20
10
0
-20 -10
-40 -30
-60 -50
~ N N O © @ @ O 0O O 00 O O O — ©w o o o o o o o o o o o o « o
T T T YT OTOTYOYOTORTOT Oy qd T o9 9 o9 2 9 g g g g g8 ad
C £ N = ¥ N S o2 N = c o2 N s P - T - - - -
v o © Q @ ® v o © Q o ® ° © c 3 o © e 32 v o ©
2w g g 2 v g5 g 2 v g g 2 v g5 g g & g & w2 & £ E o 2 &

1 Santander Brazil Economic Activity - “Economic Activity Chartbook - Lingering impacts to slow the recovery” — (23/fev/2021) —
Disponivel no “link” (em Inglés): http://bit.ly/Sant-econact-chart-fev21
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The information contained herein has been compiled from sources believed to be reliable, but, although all reasonable care has been
taken to ensure that the information contained herein is not untrue or misleading, we make no representation that it is accurate or
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of this report and are subject to change without notice.
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Securities Exchange Act of 1934) for this report and its dissemination in the United States.

© 2020 by Santander Investment Securities Inc. All Rights Reserved.
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valores mobilidrios. Ele pode conter informacgdes sobre eventos futuros e estas projecdes/estimativas estdo sujeitas a riscos e
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incertezas relacionados a fatores fora de nossa capacidade de controlar ou estimar precisamente, tais como condi¢des de mercado,
ambiente competitivo, flutuagées de moeda e da inflagdo, mudancas em érgdos reguladores e governamentais e outros fatores que
poder&o diferir materialmente daqueles projetados. A informacéo nele contida baseia-se na melhor informagé&o disponivel, recolhida
a partir de fontes oficiais ou criveis. N&do nos responsabilizamos por eventuais omissdes ou erros. As opinides expressas sdo as
nossas opinides no momento. Reservamo-nos o direito de, a qualquer momento, comprar ou vender valores mobiliarios
mencionados. Estas projec¢des e estimativas ndo devem ser interpretadas como garantia de performance futura. O Banco Santander
(Brasil) S.A. ndo se obriga em publicar qualquer revisdo ou atualizar essas projecdes e estimativas frente a eventos ou circunstancias
gue venham a ocorrer apés a data deste documento. Este material € para uso exclusivo de seus receptores e seu contelido ndo
pode ser reproduzido, redistribuido, publicado ou copiado de qualquer forma, integral ou parcialmente, sem expressa autorizagéo
do Banco Santander (Brasil) S.A.. ©2020 Banco Santander (Brasil) S.A.. Direitos reservados.
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