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Transformacao: \
Momento de Fazer RefBrm&__

PIB per Capita (US a precos atuais)

As Nacoes Mais Bem Sucedidas 60.000 2 USD constantes
Foram Aquelas Que Melhor ’ de 2010 Estados
Adequaram suas Instituicoes 50,000 .
ao Ambiente Gerado pela UnI,(E|OS
Revolucio Industrial e pela 40,000 Coréia do
Globalizacio 30,000 Sul
20,000 China
‘.. Previdéncia 10.000 BRASIL
a ) 2 India
¥ Gastos OLNOLNOLNOLNOLNOLNOLNO
O =N ONOONMLAOCOG
S G )
@17_\ Trabalhista vt md e ed e e e e e e e e N

Fonte: The Maddison-Project, ttp://www.ggdc.net/maddison/maddison-roject/home.htm, 2013 version. Methodology and main results: Bolt, J. and J. L. van Zanden (2014). The Maddison
Project: collaborative research on historical national accounts. The Economic History Review, 67 (3): 627-651.
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“Eficiéncia é fazer as coisas de forma correta.
Eficacia é fazer as coisas certas.”

Peter Drucker

utividade é tornar-se capaz de fazer
coisas que vocé nunca havia feito antes”

Franz Kafka
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ul Transformacao:
Modelo Politico-Economico
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Fonte: STN, IBPT e estimativas Santander
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“A confianca é a cola da vida. E o ingrediente Fortalecimento
mais essencial na comunicacao eficaz. E o

principio maior de todos os relacionamentos”
Stephen Covey

~ "Confie, mas comprove”
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Fonte: Bloomberg, e FGV
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I, Fortalecimento - Balancos

- .
Comprometimento

da Renda Mensal

com Pagamento atmin
Dinamarca: 287% | vl JugI’OS

Divida / Renda Anual

Espanha: 102%
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Fonte: OCDE, Banco Central do Brasil
e estimativas Santander
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7% Fortalecimento: Exportacoes

Exportacoes em Quantidades
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% Fortalecimento: Consumo

Renda, Consumo, Confianca e Taxa de Poupanca
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Fonte: Conab
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“0 excesso de otimismo planta a semente de
sua propria destruicao.”

Alan Greenspan

_"Assim como o orgulho, o otimismo cego
precede a queda”

David Myers (psicologo norte-
americano)
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¢ Riscos

Reducao dos Impulsos
Fiscal e Monetario na

China, tendendo a reduzir |

! crescimento

‘Altos estoques de minério
- de ferro e commodities

'; agricolas

Situacao geopolitica
% conturbada
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Protecionismo nas 1
' economias avancadas com
- potencial de fortalecimento .

das respectivas moedas |
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Estimulo fiscal nos EUA

com potencial de gerar
inflacao e alta mais rapida,
de juros |




¢ Riscos

Vulnerabilidade Fiscal
Resultado Primario (% do PIB)
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Fonte: Banco.Central do B

& Santander



3 Riscos 2y

Juros, China, Commodities : -
China - Crédito

Tendéncia de Normalizacao da Politica RBM Bn in 12 months
Monetaria nas Economias Desenvolvidas
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Os sabios nao fazem previsoes. Aqueles que
fazem previsoes, nao sao sabios”

Lao Tzu (poeta chinés, século VI)
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_ . .
is util olhar a previsao do tempo do
que ficar rezando para nao chover”

Mark Twain
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Projecoes

Selic i PIB
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