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Em poucas linhas: a Braskem comunicou hoje (26), por meio de novo Fato Relevante, que a Justica deferiu a tutela de
urgéncia cautelar solicitada pela companhia, suspendendo por 60 dias execu¢oes e constricdes de credores financeiros. A
decisdo formaliza um periodo de protecdo judicial temporaria, com efeito pratico de standstill, para preservar liquidez e
permitir a continuidade das negociacdes sobre a estrutura de capital. O escopo segue estritamente financeiro, sem abranger
fornecedores, clientes e demais stakeholders, cujas obrigacdes devem continuar sendo cumpridas normalmente. Em termos
de crédito, a medida reduz o risco de pressdo imediata de cobranca, mas refor¢a a urgéncia de uma solu¢ao consensual: o

prazo de 60 dias termina em 25/ago, salvo eventual prorrogacao ou regra especifica de contagem judicial.

= Na manha de ontem (25), a Braskem informou ao mercado, por meio de Fato Relevante', que iniciou procedimento de
mediacdo perante a Camara Wind e protocolou pedido de tutela de urgéncia cautelar junto a 22 Vara de Faléncias e
RecuperacOes Judiciais de Sao Paulo. A medida buscava obter protecdao temporaria contra cobrancas de credores
financeiros, funcionando, na pratica, como um standstill para preservar liquidez e dar tempo a companhia para negociar
uma solucdo consensual para sua estrutura de capital. Nesta sexta-feira (26), em novo Fato Relevante?, a Braskem
comunicou que o juizo deferiu os pedidos formulados pela companhia e por certas controladas, determinando a
suspensdo, pelo prazo de 60 dias, de todas as execucdes e constri¢des por credores convidados a participar da mediacao
instaurada. A companhia reiterou que a tutela de urgéncia e a mediacdo possuem escopo limitado, estritamente
financeiro, e ndo abrangem obriga¢des com fornecedores, clientes e demais stakeholders, que permanecem vigentes e

devem continuar sendo cumpridas normalmente.

= Na sequéncia do primeiro comunicado, a Braskem também divulgou um segundo Fato Relevante® com materiais que
haviam sido previamente compartilhados, de forma confidencial, com determinados gestores de titulos de divida, no
contexto de uma potencial reestruturacao de capital. Os documentos incluem a proposta inicial apresentada pela
companbhia, a contraproposta dos investidores e a resposta da Braskem®. As partes discutiram os termos, inclusive em
reunido presencial realizada em 11/jun, mas ndo chegaram a um acordo. A sequéncia dos eventos sugere que a Braskem
buscava, inicialmente, uma solu¢ao negociada com seus credores financeiros, com adesao a um plano de reestruturacao
que poderia viabilizar uma recuperacao extrajudicial. Como essa adesao nao foi obtida, em um contexto de concentracao
de vencimentos no curto prazo (incluindo cerca de US$ 549 milhées em servico da divida, entre juros e principal, em julho)
e de deterioracdo adicional associada a insolvéncia da operacdo mexicana (Braskem Idesa), a companhia passou a buscar

tutela cautelar para suspender ou limitar medidas de cobranca de credores financeiros durante o periodo de negociacdo.

= Vale lembrar que a mudanca de controle da Braskem havia sido formalizada poucos dias antes. Em 3/jun, a 1G4, por meio
do veiculo Shine | FIP, assumiu as acdes da Braskem que eram detidas pela Novonor, antiga Odebrecht, tornando-se a
nova controladora da companhia ao lado da Petrobras®. A Novonor permaneceu como acionista minoritaria, com
participacao residual de aproximadamente 4% das a¢oes preferenciais. Com a transferéncia das acdes, entrou em vigor o
novo acordo de acionistas entre o fundo da 1G4, que passou a deter cerca de 50,1% das acdes ordindrias da Braskem, e a
Petrobras, com aproximadamente 47%. Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 8/jun, foi aprovada a nova
composicdo do Conselho de Administracdo®. A presidéncia do colegiado permaneceu com Magda Chambriard, CEO da
Petrobras, enquanto Hélio Novaes, sécio-diretor da 1G4, assumiu a vice-presidéncia. Mais do que um movimento paralelo
as discussdes com credores, a reorganizacdo societaria e de governanca era uma etapa necessaria para que as negociagdes

sobre a estrutura de capital avangassem com maior legitimidade. Com a saida da Novonor da posicdo de acionista de
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referéncia e a entrada da |G4 ao lado da Petrobras, a Braskem passou a contar com uma nova base acionaria para conduzir

discussdes que, na pratica, exigem alinhamento entre companhia, credores e acionistas.

= Em nossa visdo, os comunicados nao trouxeram como novidade a possibilidade de uma reestruturagdao de capital, tema
que ja estava no radar do mercado. O ponto mais relevante evidenciado agora é que essa reestruturacao tende a ser mais
complexa do que uma simples extensao de prazos. O deferimento da cautelar oferece uma protecao temporaria de 60
dias contra execucOes e constri¢des de credores financeiros convidados a mediacdo, mas esse periodo deve ser visto como
uma janela curta de negociagao. Ainda que a proposta inicial da Braskem tenha buscado preservar o valor nominal da
divida, a contraproposta dos bondholders sugere que o apoio dos credores dependerd de um conjunto mais amplo de
contrapartidas. Além de maior participacao dos acionistas de referéncia nas discussdes, os investidores demandam
compensacdo econdmica pelo suporte a reestruturacdo, protecdo de valor presente liquido e restricbes a operagoes
financeiras fora do curso ordindrio dos negdcios. Pondera-se que um eventual desalinhamento persistente entre
acionistas e credores poderia limitar o avan¢o de uma solu¢ao consensual dentro da janela de protecao, aumentando a
incerteza sobre os proximos passos e o risco de alternativas menos favoraveis para a preservacao de liquidez e

reorganizacgao das obrigacdes da companhia.

Tabela 1 e Graficos 1, 2 e 3. Demonstragoes financeiras resumidas

RS bilhdes 2023 2024 2025 1726 udm Endividamento' (R$ bilhf)es)
DRE ex Braskem Idesa
Receita liquida 70,6 77,4 70,7 66,7 89 M3 44,3
Ebitda ajs. 3,7 58 3,2 >
Margem Ebitda 5% 7% 4% 4% 22,7 24,1 '
Lucro liquido 46 -113 9,9 9,1 LB
Balanco patrimonial ! .
Divida bruta 535 684 66.1 629 2022 2023 2024 2025 1726 udm
Caixa e aplicagbes 191 168 ns 6.0 mm— Divida liquida Div. lig. ajs./Ebitda ajs. (eixo dir.)
Divida liquida 34,3 51,6 54,3 56,8
Divida liquida ajustada’ 353 54,0 55,6 58,1 Endividamento' (R$ bilhdes)
Patriménio liquido 3,3 -4,3 -16,5 -16,2 54,0 55,5 57,9
Fluxo de caixa
Operacional® 2,3 2,4 -1,3 -3,5 346 353
Investimentos® -4,5 -3,5 -2,9 -3,3
Financiamento” 6,5 -2.8 -0,4 -0,2
Variagao cambial 0,0 1,5 -0,4 0,0
Variacéo de caixa e aplicacdes 4,4 -2,4 -4,9 -7.0 2022 2023 2024 2025 1726 udm

Volumes de vendas (mil t) B Divida liquida Div. lig. ajs./Ebitda ajs. (eixo dir.)

Brasil - Mercado interno 6.439 6.669 6.252 6.156 ) o o

Brasil - Mercado externo 1506 1381 1342 1287 Vencimento da divida (R$ bilhGes)
2.11 1.957 1.97 1.974 19,8

EUA e Europa 0 95 975 9 e 177

México 803 846 708 663 %

Indicadores financeiros \\Q 8,9 81

Divida CP/Divida total 4% 3% 13% 12% 6,0 47

Caixa/Divida CP 9,4x 7,4x 1,4% 0,8x : 72 : l o

Divida liquida ajs./Ebitda

recorrente 9,5x 94x  176x  20,4x Caixa CP 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033+

ex |desa 7,8x 8,7x 14,4x 16,2x M Corporativo ™ Braskem Idesa

Fontes: Braskem e Santander.

2 "Exclui o caixa restrito de Alagoas e 50% do bond hibrido. Inclui o acordo global. *Exclui pagamento de juros e movimentacdo de aplicagdes financeiras. Inclui pagamento de
arrendamento. *Exclui movimentacéo de aplicagdes financeiras. “Inclui pagamento de juros e exclui pagamento de arrendamento.
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Comunicado importante

O presente relatério foi preparado pelo Banco Santander (Brasil) S.A. e destina-se somente para informacao de investidores, ndo constituindo oferta de compra ou de venda de algum titulo e valor
mobiliario contido ou n&o neste relatoério (i.e., os titulos e valores mobilidrios mencionados aqui ou do mesmo emissor e/ou suas opgdes, warrants, ou direitos com respeito aos mesmos ou quaisquer
interesses em tais titulos e valores mobiliarios).

Este relatorio ndo contém, e nao tem o escopo de conter, toda a informagéo relevante a respeito do assunto ora abordado. Portanto, este relatério ndo consiste e nem deve ser considerado como uma
declaracéo e/ou garantia quanto a integridade, precisdo, veracidade das informagdes aqui contidas.

Qualquer decisdo de compra ou venda de titulos e valores mobiliarios devera ser baseada em informagdes publicas existentes sobre os referidos titulos e, quando apropriado, deve levar em conta o
contelido dos correspondentes prospectos arquivados, e a disposicao, nas entidades governamentais responsaveis por regular o mercado e a emissdo dos respectivos titulos.

As informagoes contidas neste relatorio foram obtidas de fontes consideradas seguras, muito embora tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informagées aqui
contidas ndo sao incertas ou equivocas no momento de sua publicacao, ndo garantimos sua exatiddo, nem que as mesmas sao completas e nao recomendamos que se confie nelas como se fossem.
Todas as opinides, estimativas e projecdes que constam no presente relatorio traduzem a opinido e analises pessoais dos analistas do Santander, que foram produzidas de forma independente na data
de sua emisséo, e podem ser modificadas sem prévio aviso, considerando suas premissas relevantes e metodologias adotadas a época de sua emissao, conforme estabelecidas no presente relatorio. Os
analistas do Santander estdo sujeitos as regras previstas no Codigo de Conduta da APIMEC, bem como a Politica de Conduta para atividade de Research estabelecida para o Grupo Santander.

O Santander ou quaisquer de seus diretores ou funcionarios poderdo adquirir ou manter ativos direta ou indiretamente relacionados a(s) empresa(s) aqui mencionada(s), desde que observadas as
regras previstas na Resolugdo CVM N° 20, de 25 de fevereiro de 2021 (“Resolugdo CVM 20").

0 Santander nao sera responsavel por perdas diretas ou lucros cessantes que sejam decorrentes do uso do presente relatorio.

O presente relatorio ndo podera ser reproduzido, distribuido ou publicado pelo seu destinatario para qualquer fim.

A fim de atender a exigéncia regulatoria prevista na Resolugdo CVM 20, segue declaragao do analista:
Eu, Francisco Lobo, analista de valores mobilidrios credenciado nos termos da Resolugao CVM N° 20, de 25 de fevereiro de 2021, subscritor e responsavel por este relatério, o qual é distribuido

pelo Santander, com relagédo ao contetido objeto do presente relatorio, declaro que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente minha opinido pessoal, e foi elaborada de forma independente,
inclusive em relacao a instituicao a qual estou vinculado, nos termos da Resolugdo CVM 20. Adicionalmente, declaro o que segue:

(i) O presente relatorio teve por base informagdes baseadas em fontes piblicas e independentes, conforme fontes indicadas ao longo do documento;

(ii) As analises contidas neste documento apresentam riscos de investimento, ndo sdo asseguradas pelos fatos, aqui contidos ou obtidos de forma independente pelo investidor, e
nem contam com qualquer tipo de garantia ou seguranca do analista, do Santander ou de quaisquer das suas controladas, controladores ou sociedades sob controle comum;

(iii) O presente relatério nao contém, e ndo tem o escopo de conter, todas as informagoes substanciais com relacao ao setor objeto de anélise no ambito do presente relatorio;

(iv) Sua remuneracao nao é, direta ou indiretamente, influenciada pelas receitas provenientes dos negocios e operagées financeiras realizadas pelo Santander.

0 Banco Santander (Brasil) S.A, suas controladas, seus controladores ou sociedades sob controle comum, declaram, nos termos da Resolugéo CVM 20, que:

Tém interesse financeiro e comercial relevante em relacao ao setor, a companhia ou aos valores mobiliarios objeto desse relatorio de analise.

Recebem remuneragdo por servicos prestados para o emissor objeto do presente relatorio ou pessoas a ele ligadas.

Estéo envolvidas na aquisicéo, alienagéo ou intermediagéo do(s) valor(es) mobiliario(s) que tem como risco final a companhia objeto do presente relatério de analise.

Podem ter (a) coordenado ou coparticipado da colocacao de uma oferta publica dos titulos de companhia(s) citada(s) no presente relatério nos Gltimos 12 meses; (b) ter recebido compensagées de
companhia(s) citada(s) no presente relatério por servicos de bancos de investimento prestados nos tltimos 12 meses; (c) espera receber ou pretende obter compensagées de companhia(s) citada(s) no
presente relatorio por servigos de banco de investimento prestados nos proximos 3 meses.

Prestaram, prestam ou poderdo prestar servicos financeiros, relacionados ao mercado de capitais, ou de outro tipo, ou realizar operagdes tipicas de banco de investimento, de banco comercial ou de
outro tipo a qualquer empresa citada neste relatorio.

A(s) companhia(s) citada(s) no presente relatério, suas controladas, seus controladores ou sociedades sob controle comum néo tém participacées relevantes no Santander, nem em suas controladas,
seus controladores ou sociedades sob controle comum.

O conteudo deste relatério é destinado exclusivamente a(s) pessoa(s) e/ou organizacées devidamente identificadas, podendo conter informagdes confidenciais, as quais ndo podem, sob qualquer
forma ou pretexto, ser utilizadas, divulgadas, alteradas, impressas ou copiadas, total ou parcialmente, por pessoas nao autorizadas pelo Santander.

Este relatorio foi preparado pelo analista responsavel do Santander, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, fotocopiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa além daquelas a quem
este se destina. Ainda, a informacao contida neste relatdrio esta sujeita a alteragdo sem prévio aviso.

As informagées apresentadas podem ndo ser adequadas para todos os perfis de suitability. Os potenciais investidores devem buscar aconselhamento financeiro profissional sobre a adequagédo do
investimento em valores mobiliarios, outros investimentos ou estratégias de investimentos aqui discutidos, e devem entender que declaragdes sobre perspectivas futuras podem nao se concretizar. Os
potenciais investidores devem notar que os rendimentos de valores mobiliarios ou de outros investimentos, se houver, referidos neste relatorio podem flutuar e que o prego ou o valor desses titulos e
investimentos pode subir ou cair. Assim, potenciais investidores podem nédo receber a totalidade do valor investido. O desempenho passado ndo é necessariamente um guia para o desempenho futuro.
Eventuais projecées, bem como todas as estimativas a elas relacionadas, contidas no presente relatorio, sao apenas opinides pessoais do analista, elaboradas de forma independente e auténoma, nao
se constituindo compromisso por obtencao de resultados ou recomendagdes de investimentos em titulos e valores mobiliarios ou setores descritos neste relatorio.

© Copyright Banco Santander (Brasil) S/A. Direitos Reservados.



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3

