
 

 

Relatório Diário de Economia e Mercados  SÃO PAULO, 02 DE FEVEREIRO DE 2017 
    

ECONOMIA  
    

HOJE • Reino Unido: Reunião do Banco da Inglaterra – taxa de juros • Reino Unido: Reunião do Banco da Inglaterra – 
compra de ativos • EUA: Pedidos de auxílio desemprego • China: PMI Industrial jan 

    

Conforme divulgado ontem na Pesquisa Industrial Mensal do IBGE, a produção física da indústria 

brasileira cresceu 2,3% m/m (-0,1% a/a) em dezembro, resultado um pouco inferior à nossa projeção 

(+2,8% m/m) e ao consenso de mercado (+2,6% m/m). Esse resultado pode ser explicado, em grande medida, 

pela forte expansão da fabricação de veículos automotores, em linha com os dados publicados previamente pela 

ANFAVEA – estimamos uma contribuição de 1,1 ponto percentual desta atividade sobre o resultado geral da 

indústria. A despeito de tal impacto, vale frisar que a melhora da indústria doméstica em dezembro apresentou um 

perfil relativamente disseminado, já que 15 das 23 classes de atividade registraram variação positiva na margem.  

 

Mesmo com a leitura positiva de dezembro, o setor industrial exibiu queda de 0,7% t/t no 4T16, repetindo a 

variação observada no trimestre imediatamente anterior. Com isso, mantemos a estimativa de contração 

de 0,5% t/t para o PIB no último trimestre (e -3,5% para o ano como um todo). Aguardamos a divulgação dos 

dados do comércio varejista e do setor de serviços para ratificar a nossa projeção – as Contas Nacionais do 4T16 

serão divulgadas pelo IBGE em 03/03.    

 

Set Out Nov Dez

Indústria Total 0.7% -1.1% 0.4% 2.3%

   Extração Mineral 2.2% -0.5% 1.6% 1.6%

   Indústria de Transformação 0.5% -1.2% 0.2% 1.5%

Bens de Capital -2.4% -1.3% 3.9% -3.2%

Bens Intermediários 1.2% -1.8% 0.7% 1.4%

Bens de Consumo -0.2% -0.2% 0.2% 1.8%

   Duráveis 2.5% -0.5% 4.3% 6.5%

   Semi e Não-Duráveis -0.9% -0.9% -0.6% 4.1%

Insumos Típicos da Construção Civil -3.3% -4.7% 3.4% 2.5%

Fonte: Pesquisa Industrial M ensal (IBGE)  

Indústria - Produção Física (% m/m)
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Bens de Capital
Bens Intermediários
Bens Duráveis
Bens Semi e Não-Duráveis

Produção Industrial - Categorias Econômicas
base: jan/07=100 - séries com ajuste sazonal

Fonte: IBGE
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Produção Industrial
m/m e acumulado em 12 meses

m/m (esq.)

acumulado em 12 meses (dir.)

Fonte: IBGE



 

 

Em resumo, as últimas divulgações referentes à indústria local mostraram um quadro mais alentador. 

Nesse sentido, destacamos a redução adicional dos estoques e a elevação da confiança do empresariado, que 

somadas ao ritmo mais intenso de corte de juros e à estabilização do rendimento real do trabalho devem levar à 

recuperação do setor em 2017 (após três anos consecutivos de expressiva contração – em 2016, por exemplo, 

houve queda de 6,6%).  

 

No entanto, reiteramos o prognóstico de que a recuperação será bastante gradual este ano, já que os 

efeitos adversos da demanda doméstica deprimida não devem se dissipar no curto prazo. Por exemplo, as vendas 

de veículos ainda não mostram sinais de retomada e, dessa forma, os níveis de produção da indústria automotiva 

registrados no último bimestre de 2016 não devem ser vistos como tendência.   
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Índice de Confiança da Indústria

série com ajuste sazonal

Fonte: FGV



 

 

MERCADOS  

 

Mercado Interbancário (% a.a.) Mercado de Câmbio 

  

Curva de Juros Evolução da Taxa de Câmbio 

 
 

Mercado de Ações 

 

  

 

Overnight Swap 30 dias 90 dias 180 dias 360 dias

1-fev-17 12.88 12.71 12.16 11.53 10.78

31-jan-17 12.88 12.74 12.20 11.62 10.81

30-jan-17 12.88 12.77 12.24 11.63 10.84

Fonte: Bloomberg e Banco Santander

Ptax mar/17 abr/17

1-fev-17 3.1479 3.1734 3.2015

31-jan-17 3.1270 3.1270 3.1768

30-jan-17 3.1316 3.1171 3.1401

Fonte: Bloomberg e Banco Santander
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Real/Dólar (R$/US$, à esquerda)

Real/Euro (R$/€, à direita)Fontes: Bloomberg, Banco Santander.Fontes: Bloomberg, Banco Santander.

Atual Var. t-1 Var t-5 Var. no ano Atual Var. t-1 Var t-5 Var. no ano

Ibovespa 64,751     0.12 -1.65 49.37 S&P 500 2,277 -0.08 -0.93 10.35

Ibovespa futuro 65,035     0.05 -1.98 48.26 S&P 500 futuro 2,273 -0.06 -0.90 10.64

Fonte: Bloomberg  

DEFINIÇÕES m/m – mês contra mês: comparação com base no mês anterior • t/t – trimestre contra trimestre: variação 

percentual entre a média dos últimos três meses e a média dos três meses imediatamente anteriores • a/a – ano contra ano: 

variação percentual ocorrida entre o mês considerado e o mesmo mês do ano anterior • p.p.: pontos percentuais. 
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