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ECONOMIA

HOJE < FGV: IGP-DI jan « IBGE: PIM: Producéo Industrial Regional dez « Alemanha: Producdo Industrial dez « EUA:
Balanga Comercial « EUA: Crédito ao Consumidor dez

O IGP-DI de janeiro, divulgado ha pouco, mostrou alta de 0,43% m/m. O resultado veio exatamente em
linha com a nossa projecdo e abaixo do consenso de mercado, de 0,48%% m/m. Com esse resultado, a

inflagdo acumulada nos ultimos 12 meses cedeu significativamente, passando de 7,18% para 6,02%.

A reducado de mais de um ponto percentual na inflagdo interanual nessa passagem de més reflete a substituicdo
de uma inflacdo bastante pressionada em janeiro de 2016 (quando a alta de alimentos levou o indice a variar
1,53% m/m) por uma inflagdo abaixo do padrdo sazonal em janeiro de 2017 (cujo principal motivo € justamente a
atual deflacdo de alimentos). A inflagdo do componente de produtos agropecudrios (IPA Agro) chegou a variar
31% a/a em junho do ano passado e agora mostra elevagéo de precos de apenas 5% a/a.
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Fonte: EGV = |GP-DI = |PA Agro

Milho e soja, itens com grande importancia na pesquisa e que foram destaques de alta naquele periodo de
elevadissima inflagcdo, tém mostrado queda de preco nos ultimos meses. Esses dois alimentos foram os destaques
de baixa dessa divulgacéo - contribuindo com -0,14 e -0,24 ponto percentual para a variagdo de 0,34% m/m do
IPA (indice de Precos ao Produtor Amplo), respectivamente.

Na industria, a alta do minério de ferro comecou a perder forca enquanto a deflagcdo de produtos alimenticios se
intensificou, dada a queda de preco de derivados da soja (refletindo a contracdo do preco do gréo) e de carnes.

Por outro lado, a alta de combustiveis e de metalurgia basica continuou a exercer presséo sobre o indice

Com relagéo aos demais componentes do IGP-DI, o INCC (indice Nacional de Custo da Construcéo) variou 0,41%
m/m enquanto o IPC (indice de Precos ao Consumidor) mostrou alta de 0,69% m/m.



MERCADOS

Mercado Interbancario (% a.a.) Mercado de Cambio

Overnight Swap 30dias 90dias 180dias 360 dias Ptax mar/17 abr/17
6-fev-17 12.88 12.59 12.05 11.45 10.70 6-fev-17  3.1179 3.1399 3.1679
3-fev-17 12.88 12.63 12.13 1151 10.71 3-fev-17  3.1241 3.1319 3.1598
2-fev-17 12.88 12.67 12.16 11.50 10.76 2-fev-17  3.1196 3.1402 3.1681
Fonte: Bloomberg e Banco Santander Fonte: Bloomberg e Banco Santander
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Fontes: Bloomberg, Banco Santander. Fontes: Bloomberg, Banco Santander. —— ReallEuro (R$/€, a direita)
Atual Var.t-1 Vart-5 Var.no ano Atual  Var. t-1 Vart-5  Var.no ano
Ibovespa 63,993 -1.48 -0.48 47.62 S&P 500 2,293 -0.21 0.51 11.11
Ibovespa futuro 64,138 -1.66 -0.71 46.22 S&P 500 futuro 2,288 -0.13 0.53 11.36

Fonte: Bloomberg

DEFINICOES m/m — més contra més: comparagio com base no més anterior « t/t — trimestre contra trimestre: variagéo
percentual entre a média dos Ultimos trés meses e a média dos trés meses imediatamente anteriores * a/a — ano contra ano:
variacéo percentual ocorrida entre 0 més considerado e o0 mesmo més do ano anterior * p.p.: pontos percentuais.
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Este material foi preparado pelo Banco Santander (Brasil) S.A. e ndo constitui uma oferta ou solicitacéo de oferta para aquisi¢éo de
valores mobiliarios. Ele pode conter informag8es sobre eventos futuros e estas projecdes/estimativas estéo sujeitas a riscos e incertezas
relacionados a fatores fora de nossa capacidade de controlar ou estimar precisamente, tais como condi¢cdes de mercado, ambiente
competitivo, flutuagdes de moeda e da inflagdo, mudancas em 6rgéos reguladores e governamentais e outros fatores que poderéo diferir
materialmente daqueles projetados. A informac&o nele contida baseia-se na melhor informacéo disponivel, recolhida a partir de fontes
oficiais ou criveis. Nao nos responsabilizamos por eventuais omiss6es ou erros. As opinides expressas sao as nossas opinides no
momento. Reservamo-nos o direito de, a qualquer momento, comprar ou vender valores mobiliarios mencionados. Estas projecdes e
estimativas ndo devem ser interpretadas como garantia de performance futura. O Banco Santander (Brasil) S.A. ndo se obriga em
publicar qualquer reviséo ou atualizar essas projec@es e estimativas frente a eventos ou circunstancias que venham a ocorrer apos a
data deste documento. Este material € para uso exclusivo de seus receptores e seu conteddo néo pode ser reproduzido, redistribuido,
publicado ou copiado de qualquer forma, integral ou parcialmente, sem expressa autorizacdo do Banco Santander (Brasil) S.A..
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