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ECONOMIA

HOJE « FGV: IPC-S (12 quadri) jan * BCB: Boletim Focus * MDIC: Balanca Comercial Semanal jan « Alemanha: Producéo

Industrial nov * Zona do Euro: Confianga do Investidor jan * Zona do Euro: Taxa de Desemprego nov * EUA: Condi¢bes do
Mercado de Trabalho dez « EUA: Crédito ao Consumidor nov ¢ China: PPl dez * China: CPI dez

Conforme divulgado na Gltima sexta-feira, o IGP-DI registrou alta de 0,83% m/m em dezembro. O resultado

veio bem acima do consenso de mercado e da nossa projecdo (ambas em 0,67% m/m), levando a inflacéo a
fechar 2016 em 7,2%.

Como ilustrado no gréfico abaixo, a desacelera¢@o do indice na métrica do acumulado em 12 meses observada
nas Ultimas leituras foi interrompida nessa divulgacdo, a despeito da continuidade da queda da inflagdo de
produtos agropecuarios. Isso se deveu principalmente a alta do minério de ferro, item com grande peso no indice,
gue vem mostrando intensa aceleracéo, seguindo o movimento do preco internacional da commodity — alta de

mais de 50% frente ao valor de dezembro de 2015. N&o por acaso, a inflacdo do componente de produtos
industriais subiu para 6,7% nessa leitura.
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Com relagéo aos demais componentes do IGP-DI, o IPC (indice de Precos ao Consumidor) mostrou variagdo de
6,2% em 2016, valor proximo ao que projetamos para o IPCA do ano (6,3%) — a ser divulgado na proxima

semana. Por sua vez, o INCC (indice Nacional do Custo da Construc&o) fechou o ano em 6,1%. A tabela a seguir
detalha essas variacoes.

Para 2017, esperamos que 0s IGPs continuem cedendo na comparacédo interanual, para algo em torno de
5% ao final do ano. O principal risco, em nossa opinido, é a evolucdo do preco do petréleo, que se

mantiver a tendéncia de alta, pode acarretar em sucessivas revisées do preco doméstico da gasolina e do
diesel, como ja ocorrido na Gltima semana.
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Abertura do IGP-DI (% a/a)

set-16 out-16 nov-16  dez-16
IGP-DI 9,74 7,99 6,77 7,18
IPA 10,97 8,43 6,92 7,73
Prod. Agropecuarios 21,62 17,89 12,89 9,91
Prod. Industriais 6,83 4,73 4,48 6,70
IPC 8,10 7,65 6,76 6,18
INCC 6,21 6,05 5,87 6,13
MERCADOS
Mercado Interbancario (% a.a.) Mercado de Cambio
Overnight Swap 30dias 90dias 180dias 360 dias Ptax fev/17 mar/17
6-jan-17 13.63 13.16 12.78 12.17 11.35 6-jan-17  3.2057 3.2450 3.2685
5-jan-17 13.63 13.18 12.80 12.19 11.34 5-jan-17  3.2129 3.2230 3.2468
4-jan-17 13.63 13.23 12.88 12.30 11.46 4-jan-17 3.2333 3.2474 3.2713
Fonte: Bloomberg e Banco Santander Fonte: Bloomberg e Banco Santander
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Fontes: Bloomberg, Banco Santander.

Real/Délar (R$/US$, a esquerda)

Fontes: Bloomberg, Banco Santander. e Real/Euro (R$/€, & direita)

Mercado de Acbes

Atual Var.t-1 Vart-5 Var.no ano Atual  Var.t-1 Vart-5 Var.no ano
Ibovespa 61,501 -0.92 211 41.87 S&P 500 2,280 0.48 1.36 10.49
Ibovespa futuro 62,385 -0.76 2.13 42.22 S&P 500 futuro 2,274 0.41 1.26 10.65

Fonte: Bloomberg
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DEFINICOES m/m — més contra més: comparagio com base no més anterior « t/t — trimestre contra trimestre: variagéo
percentual entre a média dos Ultimos trés meses e a média dos trés meses imediatamente anteriores * a/a — ano contra ano:
variacéo percentual ocorrida entre 0 més considerado e o0 mesmo més do ano anterior * p.p.: pontos percentuais.
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valores mobiliarios. Ele pode conter informagdes sobre eventos futuros e estas projegdes/estimativas estao sujeitas a riscos e incertezas
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estimativas ndo devem ser interpretadas como garantia de performance futura. O Banco Santander (Brasil) S.A. ndo se obriga em
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publicado ou copiado de qualquer forma, integral ou parcialmente, sem expressa autorizacdo do Banco Santander (Brasil) S.A..
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