7

& Santander

Relatorio Diario de Economia e MercadoS  siorauLo, 0o b Fevereiro pe 2017

ECONOMIA

HOJE < FGV: IGP-M (12 prévia) fev * IBGE: Levantamento Sistematico da Producdo Agricola jan « Alemanha: Balanca
Comercial dez « EUA: Pedidos de Auxilio Desemprego

O IBGE divulgou ontem o IPCA referente ao més de janeiro, que registrou alta de 0,38% na comparacao
com o0 més anterior. Na comparagdo com janeiro de 2016, os precos subiram 5,35%, 0 que representa uma
desaceleracdo em relacdo ao 6,29% registrado no fechamento de 2016. Apesar de ligeiramente abaixo do que
projetdvamos (0,44%), o resultado reforca nossa expectativa de continuidade do processo de desinflagdo. Esse
resultado corresponde a menor leitura para meses de janeiro desde 1994. Como temos dito, o0s componentes do
IPCA mais sensiveis a atividade econdmica, como servigcos e vestuario, continuam mostrando inflagdo cadente; a

inflacdo de servicos recuou de 6,01% em dezembro para 5,8% no més passado, e a de vestuario de 3,5% para
3,4%.

Ademais, os choques que impactaram a inflacdo ao longo do ano passado (precos administrados e alimentacao)
estdo se diluindo: a inflacdo de alimentos, por exemplo, caiu de 8,6% em dezembro para 6,6% em janeiro. Tendo
em vista a fraqueza corrente da atividade econémica e o a relativa estabilidade da taxa de cambio, avaliamos que

essa tendéncia de queda da inflagdo acumulada em 12 meses deve continuar até pelo menos o meio do ano.
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MERCADOS

Mercado Interbancario (% a.a.) Mercado de Cambio

Overnight Swap 30dias 90dias 180dias 360 dias Ptax mar/17 abr/17
8-fev-17 12.88 12.50 12.01 11.38 10.60 8-fev-17  3.1255 3.1330 3.1573
7-fev-17 12.88 12.54 12.04 11.49 10.65 7-fev-17  3.1304 3.1396 3.1674
6-fev-17 12.88 12.59 12.05 11.45 10.70 6-fev-17 3.1179 3.1399 3.1679
Fonte: Bloomberg e Banco Santander Fonte: Bloomberg e Banco Santander
Curva de Juros Evolucao da Taxa de Cambio
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Fontes: Bloomberg, Banco Santander. Fontes: Bloomberg, Banco Santander. ReallEuro (R$/€, & direita)
Atual Var.t-1 Vart-5 Var.no ano Atual  Var. t-1 Vart-5  Var.no ano
Ibovespa 64,835 0.99 0.00 49.56 S&P 500 2,295 0.07 0.66 11.21
Ibovespa futuro 64,968 0.88 -0.09 48.11 S&P 500 futuro 2,290 0.08 0.69 11.47

Fonte: Bloomberg

DEFINICOES m/m — més contra més: comparagio com base no més anterior « t/t — trimestre contra trimestre: variagéo
percentual entre a média dos Ultimos trés meses e a média dos trés meses imediatamente anteriores * a/a — ano contra ano:
variacéo percentual ocorrida entre 0 més considerado e o0 mesmo més do ano anterior * p.p.: pontos percentuais.
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Este material foi preparado pelo Banco Santander (Brasil) S.A. e ndo constitui uma oferta ou solicitacéo de oferta para aquisi¢éo de
valores mobiliarios. Ele pode conter informagdes sobre eventos futuros e estas projegfes/estimativas estdo sujeitas a riscos e incertezas
relacionados a fatores fora de nossa capacidade de controlar ou estimar precisamente, tais como condi¢cdes de mercado, ambiente
competitivo, flutuagdes de moeda e da inflagdo, mudangas em érgdos reguladores e governamentais e outros fatores que poderdo diferir
materialmente daqueles projetados. A informag&o nele contida baseia-se na melhor informacgé&o disponivel, recolhida a partir de fontes
oficiais ou criveis. Nao nos responsabilizamos por eventuais omissoes ou erros. As opinides expressas sao as nossas opinides no
momento. Reservamo-nos o direito de, a qualquer momento, comprar ou vender valores mobiliarios mencionados. Estas projecdes e
estimativas ndo devem ser interpretadas como garantia de performance futura. O Banco Santander (Brasil) S.A. ndo se obriga em
publicar qualquer reviséo ou atualizar essas projec@es e estimativas frente a eventos ou circunstancias que venham a ocorrer apos a
data deste documento. Este material € para uso exclusivo de seus receptores e seu contelldo ndo pode ser reproduzido, redistribuido,
publicado ou copiado de qualguer forma, integral ou parcialmente, sem expressa autorizacdo do Banco Santander (Brasil) S.A..
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