
 

 

Relatório Diário de Economia e Mercados  SÃO PAULO, 13 DE JANEIRO DE 2017  
     

ECONOMIA  
    

HOJE • BCB: IBC-Br nov • EUA: Vendas do Varejo dez • EUA: Vendas do Varejo – grupo controle dez • EUA: Estoques 
Empresariais nov • EUA: Confiança do Consumidor (prévia) jan • EUA: Resultado Fiscal Mensal dez  

                               

Na agenda econômica de hoje, destaque para a publicação do Índice de Atividade Econômica do Banco 

Central (IBC-Br) – proxy mensal para o PIB –, que deve apresentar ligeiro aumento de 0,1% m/m (-2,2% a/a) 

em novembro, interrompendo uma sequência de quatro variações negativas seguidas na margem. Essa 

estimativa está em linha com o modesto crescimento da produção industrial (+0,2% m/m), do índice de volume de 

serviços (+0,1% m/m) e das vendas reais ao varejo ampliado (+0,6% m/m) no período.     

Com isso, reforçamos a expectativa de contração adicional da economia brasileira no 4T16; a nossa projeção 

atual para o PIB do último trimestre corresponde a -0,5% t/t, o que implicaria um efeito de carregamento estatístico 

(carryover effect) de -0,9 ponto percentual para o desempenho da variável em 2017.     

Em suma, o balanço de riscos referente à atividade econômica continua se deteriorando, o que aumenta as 

dúvidas do mercado acerca da capacidade da economia local em reverter o quadro recessivo no início de 2017. 

Em nossa opinião, a recuperação da atividade ocorrerá de maneira bastante gradual ao longo deste ano, 

mostrando sinais mais consistentes apenas no segundo semestre. Prevemos expansão de 0,7% para o PIB no 

ano corrente.          

 

  



 

 

MERCADOS  

 

Mercado Interbancário (% a.a.) Mercado de Câmbio 

  

Curva de Juros Evolução da Taxa de Câmbio 

 
 

Mercado de Ações 

 

 

 

Overnight Swap 30 dias 90 dias 180 dias 360 dias

12-jan-17 13.63 12.86 12.45 11.80 10.95

11-jan-17 13.63 13.07 12.72 12.14 11.29

10-jan-17 13.63 13.10 12.73 12.15 11.29

Fonte: Bloomberg e Banco Santander

Ptax fev/17 mar/17

12-jan-17 3.1661 3.1910 3.2145

11-jan-17 3.2154 3.2134 3.2375

10-jan-17 3.1918 3.2178 3.2419

Fonte: Bloomberg e Banco Santander
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Real/Dólar (R$/US$, à esquerda)

Real/Euro (R$/€, à direita)Fontes: Bloomberg, Banco Santander.Fontes: Bloomberg, Banco Santander.

Atual Var. t-1 Var t-5 Var. no ano Atual Var. t-1 Var t-5 Var. no ano

Ibovespa 64,069     2.60 3.22 47.79 S&P 500 2,269 -0.29 -0.01 9.95

Ibovespa futuro 64,680     2.34 2.89 47.45 S&P 500 futuro 2,264 -0.31 -0.04 10.17

Fonte: Bloomberg  

DEFINIÇÕES m/m – mês contra mês: comparação com base no mês anterior • t/t – trimestre contra trimestre: variação 

percentual entre a média dos últimos três meses e a média dos três meses imediatamente anteriores • a/a – ano contra ano: 

variação percentual ocorrida entre o mês considerado e o mesmo mês do ano anterior • p.p.: pontos percentuais. 
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