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ECONOMIA

HOJE « FIPE: IPC (22 quadri) dez * FGV: IGP-M (22 prévia) dez * BCB: Boletim Focus * MDIC: Balanga Comercial Semanal
» Alemanha: Clima de Negoécios — IFO dez « EUA: PMI Servicos — Markit (prévia) dez « EUA: PMI Composite — Markit
(prévia) dez

O boletim Focus do Banco Central, divulgado ha pouco, trouxe poucas mudancgas relevantes nas
expectativas do mercado para as principais variaveis macroeconémicas. Em relacéo a atividade econémica,
0 consenso para o desempenho do PIB em 2017 voltou a piorar, variando de +0,70% para +0,58%. Para 2016, por

sua vez, a mediana das proje¢fes permaneceu em -3,48%.

No campo da inflagdo, a mediana das expectativas para o IPCA no fechamento deste ano apresentou queda
adicional, ao passar de 6,52% para 6,49% (ou seja, abaixo do teto da meta de inflacdo, de 6,50%). J& para o final

do préximo ano, o mercado segue esperando inflacdo de 4,90%.

As previsfes para as demais varidveis macroecondmicas podem ser observadas na tabela abaixo.

Mediana das expectativas no relatério Focus

IPCA 2016 . 6.72% | 669% : 652% | 6.49% 6.4%
IPCA 2017 4.93% ; 4.93% 4.90% 4.90% 4.8%
IGP-M 2016 . 7.8% | 6.98% | 704% | 7.02% | 7.0%
IGP-M 2017 | 522% | 522% : 506% & 507% |  5.0%
IGP-DI 2016  6.83% § 676% | 6.76% | 680% .  7.0%
IGP-DI 2017 . 5.06% = 504% | 504% = 513% 5.0%
PIB 2016 -3.49% § -3.43% -3.48% -3.48% -3.5%
PIB 2017 . 098% | 080% : 070% | 058% 0.7%
Selicfim 2017 | 10.75% ; 10.50% 10.50% 10.50% 9.75%
R$/USS fim 2016 |  3.35 . 335 | 339 338 3.45
R$USS fim 2017 | 340 | 345 | 345 | 349 | 375

Fonte:Banco Central
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MERCADOS

Mercado Interbancario (% a.a.) Mercado de Cambio

Overnight Swap 30dias 90dias 180dias 360 dias Ptax jan/17 fev/17
16-dez-16 13.63 13.46 13.15 12.62 11.78 16-dez-16 3.3712 3.4038 3.4330
15-dez-16 13.63 13.48 13.18 12.66 11.81 15-dez-16 3.3830 3.3890 3.4184
14-dez-16 13.63 13.49 13.18 12.67 11.84 14-dez-16 3.3103 3.3506 3.3803
Fonte: Bloomberg e Banco Santander Fonte: Bloomberg e Banco Santander
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Fontes: Bloomberg, Banco Santander. Fontes: Bloomberg, Banco Santander. e ReI/EUT0 (RS, 2 direita)
Atual Var.t-1 Vart-5 Var.no ano Atual  Var.t-1 Vart-5  Var.no ano
Ibovespa 58,389 -0.01 -349 13.89 S&P 500 2,258 -0.18 -0.06 22.63
Ibovespa futuro 59,485 -0.17 -1.71 15.15 S&P 500 futuro 2,255 0.13 0.10 22.80

Fonte: Bloomberg

DEFINICOES m/m — més contra més: comparagio com base no més anterior « t/t — trimestre contra trimestre: variagéo
percentual entre a média dos Ultimos trés meses e a média dos trés meses imediatamente anteriores * a/a — ano contra ano:
variacéo percentual ocorrida entre 0 més considerado e o0 mesmo més do ano anterior * p.p.: pontos percentuais.
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Este material foi preparado pelo Banco Santander (Brasil) S.A. e ndo constitui uma oferta ou solicitacéo de oferta para aquisi¢éo de
valores mobiliarios. Ele pode conter informagdes sobre eventos futuros e estas projegfes/estimativas estdo sujeitas a riscos e incertezas
relacionados a fatores fora de nossa capacidade de controlar ou estimar precisamente, tais como condi¢cdes de mercado, ambiente
competitivo, flutuagdes de moeda e da inflagdo, mudangas em érgdos reguladores e governamentais e outros fatores que poderdo diferir
materialmente daqueles projetados. A informag&o nele contida baseia-se na melhor informacgé&o disponivel, recolhida a partir de fontes
oficiais ou criveis. Nao nos responsabilizamos por eventuais omissoes ou erros. As opinides expressas sao as nossas opinides no
momento. Reservamo-nos o direito de, a qualquer momento, comprar ou vender valores mobiliarios mencionados. Estas projecdes e
estimativas ndo devem ser interpretadas como garantia de performance futura. O Banco Santander (Brasil) S.A. ndo se obriga em
publicar qualquer reviséo ou atualizar essas projec@es e estimativas frente a eventos ou circunstancias que venham a ocorrer apos a
data deste documento. Este material € para uso exclusivo de seus receptores e seu contelldo ndo pode ser reproduzido, redistribuido,
publicado ou copiado de qualguer forma, integral ou parcialmente, sem expressa autorizacdo do Banco Santander (Brasil) S.A..
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