
 

 

Relatório Diário de Economia e Mercados  SÃO PAULO, 22 DE DEZEMBRO DE 2016  
     

ECONOMIA  
    

HOJE • BCB: Nota à Imprensa: Mercado Aberto nov • BCB: Relatório Trimestral de Inflação 4T • SEADE: Produto Interno 
Bruto Mensal out • EUA: Índice de Atividade Nacional (CFNAI – Fed) nov • EUA: PIB 3T • EUA: Encomendas de Bens 
Duráveis (prévia) nov • EUA: Pedidos de Auxílio Desemprego • EUA: Renda Pessoal nov • EUA: Gasto Pessoal nov • EUA: 
Indicadores Antecedentes – Conference Board nov • EUA: Deflator do PCE nov • EUA: Deflator do PCE – Núcleo nov • EUA: 

Sondagem Industrial – Kansas City dez                 

                            

Na agenda econômica de hoje, grande destaque para a publicação do último Relatório Trimestral de 

Inflação de 2016, com as projeções dos modelos proprietários do Banco Central atualizadas com os novos 

parâmetros nos cenários básico e de mercado. Com relação à divulgação anterior - em 27 de setembro -, 

movimentos significativos ocorreram nas expectativas de inflação para 2017 (que caíram de 5,07% para 4,90%) e 

de crescimento do PIB (de 1,3% para 0,6% em 2017, e de 2,0% para 2,3% em 2018). Por sua vez, as expectativas 

para a taxa de câmbio médio em 2017 e 2018 seguiram relativamente estáveis, ao redor de R$/US$ 3,40 e 

R$/US$ 3,50, respectivamente.         

A resultante dessas mudanças (expectativas de inflação mais baixas e maior hiato do produto), somada às leituras 

mensais de inflação menores do que no cenário-base do BC - publicado no último Relatório - devem levar os 

modelos a estimarem inflação mais baixa para o horizonte considerado relevante para a atuação do Copom (2017 

e 2018). Com isso, consideramos elevada a probabilidade das projeções da inflação de 2018 pelo cenário de 

mercado aparecerem abaixo do centro da meta de inflação. Isso deve corroborar a visão, transmitida pelas 

Notas da última reunião de política monetária, de que haverá espaço para uma aceleração no ritmo de 

corte de juros a partir de 2017. Seguimos acreditando que a taxa Selic pode ir a um dígito no final do ano 

que vem, encerrando 2017 a 9,75%.         

        

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

MERCADOS  

 

Mercado Interbancário (% a.a.) Mercado de Câmbio 

  

Curva de Juros Evolução da Taxa de Câmbio 

 
 

Mercado de Ações 

 

 

 

Overnight Swap 30 dias 90 dias 180 dias 360 dias

21-dez-16 13.63 13.40 13.04 12.45 11.62

20-dez-16 13.63 13.43 13.10 12.53 11.70

19-dez-16 13.63 13.45 13.11 12.54 11.69

Fonte: Bloomberg e Banco Santander

Ptax jan/17 fev/17

21-dez-16 3.3586 3.3381 3.3667

20-dez-16 3.3586 3.3595 3.3880

19-dez-16 3.3778 3.3838 3.4124

Fonte: Bloomberg e Banco Santander
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Real/Dólar (R$/US$, à esquerda)

Real/Euro (R$/€, à direita)Fontes: Bloomberg, Banco Santander.Fontes: Bloomberg, Banco Santander.

Atual Var. t-1 Var t-5 Var. no ano Atual Var. t-1 Var t-5 Var. no ano

Ibovespa 57,647     0.11 -0.97 32.98 S&P 500 2,267 -0.15 0.62 9.89

Ibovespa futuro 58,525     -0.13 -0.64 33.42 S&P 500 futuro 2,263 -0.14 0.28 10.16

Fonte: Bloomberg  

DEFINIÇÕES m/m – mês contra mês: comparação com base no mês anterior • t/t – trimestre contra trimestre: variação 

percentual entre a média dos últimos três meses e a média dos três meses imediatamente anteriores • a/a – ano contra ano: 

variação percentual ocorrida entre o mês considerado e o mesmo mês do ano anterior • p.p.: pontos percentuais. 
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