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ECONOMIA

HOJE ¢ FGV: IGP-M dez * IBGE: PNAD Continua (Taxa de Desemprego) nov * Ministério do Trabalho: CAGED nov * EUA:
Balanga Comercial nov « EUA: Estoques no Atacado (prévia) nov * EUA: Pedidos de Auxilio Desemprego dez « EUA:
Estoques de Petréleo Bruto dez

Na agenda de hoje, destaque para a publicagdo da PNAD Continua. De acordo com as nossas estimativas,
a taxa de desemprego nacional alcangcou 11,8% no trimestre encerrado em novembro deste ano, o que
representa uma elevagao de 2,8 pontos percentuais na comparacdo com igual periodo de 2015. Em termos
dessazonalizados, calculamos elevacéo da taxa de desemprego de 12,1% em outubro para 12,3% em novembro

(também com base nos trimestres méveis findos em tais meses).

Em suma, acreditamos que o mercado de trabalho continuard se deteriorando ao longo do primeiro semestre de
2017, ainda que de forma menos intensa. De fato, prevemos que a taxa de desemprego atingira o pico ao final do
2T17 (em torno de 13,0%, na série com ajuste sazonal) e, a partir de entdo, apresentard uma trajetoria de queda
bastante lenta, como reflexo da expectativa de uma recuperagdo apenas moderada da atividade econdmica no
proximo ano. Considerando a média anual, projetamos que a taxa de desemprego subira de 11,3% em 2016
para 12,7% em 2017.
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MERCADOS

Mercado Interbancario (% a.a.) Mercado de Cambio

Overnight Swap 30dias 90dias 180dias 360 dias Ptax jan/17 fev/17
28-dez-16 13.63 13.32 12.96 1241 11.54 28-dez-16 3.2774 3.2849 3.3134
27-dez-16 13.63 13.35 12.99 12.43 11.56 27-dez-16 3.2776 3.2819 3.3109
26-dez-16 13.63 13.36 13.00 12.43 11.58 26-dez-16 3.2701 3.2860 3.3151
Fonte: Bloomberg e Banco Santander Fonte: Bloomberg e Banco Santander
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Mercado de Acbes

Atual Var.t-1 Vart-5 Var.no ano Atual  Var.t-1 Var t-5 Var. no ano
Ibovespa 59,802 1.88 3.74 37.95 S&P 500 2,252 -0.74 -0.82 9.14
Ibovespa futuro 60,730 1.86 3.55 38.45 S&P 500 futuro 2,247 -0.61 -0.86 9.36

Fonte: Bloomberg

DEFINICOES m/m — més contra més: comparagio com base no més anterior « t/t — trimestre contra trimestre: variagéo
percentual entre a média dos Ultimos trés meses e a média dos trés meses imediatamente anteriores * a/a — ano contra ano:
variacao percentual ocorrida entre o més considerado e o0 mesmo més do ano anterior ¢ p.p.: pontos percentuais.
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Este material foi preparado pelo Banco Santander (Brasil) S.A. e ndo constitui uma oferta ou solicitagdo de oferta para aquisi¢céo de
valores mobiliarios. Ele pode conter informagdes sobre eventos futuros e estas projegdes/estimativas estdo sujeitas a riscos e incertezas
relacionados a fatores fora de nossa capacidade de controlar ou estimar precisamente, tais como condi¢gées de mercado, ambiente
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estimativas ndo devem ser interpretadas como garantia de performance futura. O Banco Santander (Brasil) S.A. ndo se obriga em
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