O Prospecto Definitivo estara disponivel

&0 e corregao.

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob andlise da Comissdo de Valores Mobilidrios, que ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar estd sujeito & complementag

nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora; da instituicdo intermedidria responsavel pela oferta ou, se for o caso, das instituigdes intermediarias integrantes do consércio de distribuigdo; das entidades administradoras de mercado

rios da Emissora sejam admitidos a negociagdo; e da Comissdo de Valores Mobilidrios.
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PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DI'STRIBUICI\O DE I:?EBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, DA 162 EMISSAO DA

rumo

RUMO S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado - CVM n® 1745-0 - CNPJ/ME n° 02.387.241/0001-60 - NIRE 41.300.019.886
Rua Emilio Bertolini, n® 100, CEP 82920-030, Curitiba, Parana

Autorregulacio PERFAZENDO O MONTANTE TOTAL DE Autorregulacio
ANBIMA ANBIMA
E— R$ 1.043.434.000,00

Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Séi BRRAILDBS084
. Cédigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRRAILDBS092
CLASSIFICACAO DE RISCO DA EMISSAO (RATING) PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA.: "AAA(bra)”

Nos termos do disposto no artigo 38 da Instrucio da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400") e do “Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para Estruturagio,
Coordenacio e Distribuicio de Ofertas Piblicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicio de Valores Mobiliarios”, em vigor desde 6 de maio de 2021 ("Cédigo ANBIMA para Ofertas Pablicas”), RUMO S.A. (“Emissora” ou “Companhia”), na
qualidade de ofertante, em conjunto com XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ("XP" ou “Coordenador Lider”), Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI”), Banco BTG Pactual S.A. ("BTG Pactual”), Banco Itai BBA S.A.
("Itad BBA"), Banco (Brasil) S.A. (™ ") e UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ("UBS BB” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Bradesco BBI, o BTG Pactual, o Itali BBA e o Santander, "Coordenadores”),
na qualidade de instituicdes intermedidrias, estdo realizando uma oferta publica de distribuicio de 1.043.434 (um milhdo, quarenta e trés mil, quatrocentas e trinta e quatro) debéntures, considerando as Debéntures Adicionais (conforme abaixo definido), de
emissdo da Companhia ("Debéntures”), todas nominativas, escriturais, simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da 163(décima sexta) emisséo da Companhia (“Emiss&o”), com valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido), perfazendo o montante total de R$ 1.043.434.000,00 (um bilhdo, quarenta e trés milhdes, quatrocentos e trinta e quatro mil reais), considerando as Debéntures Adicionais ("Valor Total da Emissdo”),
sob a coordenagdo dos Coordenadores, nos termos da Instrugdo CVM 400, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431"), do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 ("Decreto n° 8.874"), da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, e das demais disposices legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

As Debéntures seréo objeto de oferta publica de distribuicéo, nos termos da Lei do Mercado de Capitais e da Instrugdo CVM 400, observado o pr de &0 automatica de registro de oferta publica de distribuigdo de valores mobiliarios emitidos
por emissores com grande exposicio no mercado, conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA para Ofertas Piblicas e das demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, nos termos do Contrato de Distribuicdo
(conforme definido neste Prospecto), com a intermediagdo dos Coordenadores e/ou outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais contratadas para participar da colocagdo das Debéntures junto a potenciais Investidores da Oferta
(conforme definido neste Prospecto). Nos termos do Contrato de Distribuicdo, e desde que cumpridas as condigdes precedentes elencadas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a Oferta de acordo com o Plano de Distribuigdo (conforme
definido neste Prospecto), sob o regime de garantia firme de colocacdo, de forma individual e n&o solidaria entre os Coordenadores, para 0 montante de R$1 000. 000 000 00 (um bilhdo de reals), sendo a colocagdo das Debéntures Adicionais realizada sob o
regime de melhores esforcos de colocagdo. Para mais informagdes sobre o regime de colocagdo das Debéntures, veja a secao “Informagdes a a Oferta e as D - Contrato de Distribuigéo - Regime de Colocag&o”,
na pagina 107 deste Prospecto.

Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafo 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400 ("Procedimento de Bookbuilding"), tendo sido recebidas reservas
durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido), sem lotes minimos ou maximos, para verificagdo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a, de comum acordo com a Emissora (i) verificar a existéncia de demanda
para a colocacéo da totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, e, em sendo verificada tal demanda, a realizagdo da Emissdo em série (nica ou em 2 (duas) séries; (ii) definir sobre a emisséo e a quantidade de Debéntures da Primeira
Série e/ou de Debéntures da Segunda Série; (iii) definir a taxa final dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, nos termos da Escritura de Emissao; (iv) definir a taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, nos termos da Escritura de Emiss&o;
(v) definir a alocagdo das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi) definir a colocagdo das Debéntures Adicionais, bem como as respectivas Séries nas quais foram alocadas as Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade de Debéntures
alocada em cada uma das Séries. A alocagdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série foi realizada no sistema de vasos comunicantes, ou seja, a alocagdo da quantidade total de Debéntures entre Debéntures da
Primeira Série e Debéntures da Segunda Série, observada a quantidade total de Debéntures e de Debéntures Adicionais, foi definida no Procedimento de Bookbuilding, observado que (i) uma das Séries poderia ndo ser emitida, hipétese na qual a Emissdo seria
realizada em série (nica; e (ii) o somatdrio das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série ndo poderia exceder o Valor Total da Emisséo, observada a possibilidade de emissédo de Debéntures Adicionais. Participaram do Procedimento de
Bookbuilding para definigdo dos Juros Remuneratdrios e alocagdo das Debéntures entre as Séries exclusivamente Investidores Institucionais (conforme abaixo definido). Nesse sentido, os Investidores N&o Institucionais (conforme abaixo definido) ndo participaram
do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo dos Juros Remuneratorios e alocagdo das Debéntures entre as Séries. Para mais informagdes sobre o Procedimento de Bookbuilding, veja a secdo "Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as

Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Procedimento de Coleta de Bes de Investi ( i de ilding)", na pagina 99 deste Prospecto.
Nos termos do_paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada foi aumentada em 4,3434% (quatro inteiros e trés mil, quatrocentos e trinta e quatro décimos de milésimos por cento), ou seja, em 43.434
(quarenta e trés mil quatrocentas e trinta e quatro) Debéntures adicionais, nas mesmas condicdes das Debéntures i ofertadas ("Debéntures Adicionais”). ( semar de novo pedido de registro ou modificagio

)
dos termos da Emissdo e da Oferta 8 CVM ("Opgao de Debéntures Adicionais"). A critério dos Coordenadores e da Emissora, em conjunto, conforme verificado por meio do Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais foram alocadas junto as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série. As Debéntures Adicionais emitidas passaram a integrar o conceito de “Debéntures” e foram colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagéo pelos Coordenadores.
As Debéntures serdo depositadas para (a) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 ("B3"), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente
por meio da B3; e (b) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Nos
termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, foi aceita a participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas. Tendo em vista que n&o foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais), foi permitida a colocagdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas. Esta vedagdo n&o se aplicou ao Formador de Mercado, uma vez que o direito de subscrever e a quantidade méaxima
de valores mobilidrios a ser subscrita foram divulgados nos Prospectos. Para mais informagdes sobre o Procedimento de Bookbuilding, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina 120 deste Prospecto,
bem como a segédo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia (conforme definido neste Prospecto) da Emissora.
A Emissdo e a Oferta serdo realizadas de acordo com os termos e condigdes constantes da “Escritura Particular da Décima Sexta Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries, para Distribuicdo
Pdblica, da Rumo S.A.”, celebrada em 2 de junho de 2021 entre a Emissora e a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante da comunhdo dos Debenturistas (conforme definido neste
Prospecto), a qual foi arquivada na Junta Comercla\ do Estado do Parana em 2 de junho de 2021, sob o n® 20213458365 ("JUCEPAR"), de acordo com o inciso I do artigo 62 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades
por Agbes”) (“Escritura de Emiss&o Original”). A Escritura de Emissdo Original foi objeto de aditamento que refletiu o resultado do Procedimento de ("Primeiro i a Escritura de Emissdo" e, quando em conjunto com a Escritura
de Emissdo Original, "Escritura de Emiss&0"), sem a necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emissdo, ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido neste Prospecto), o qual foi arquivado
na JUCEPAR em 28 de junho de 2021, sob o n® 20214160009.
A Escritura de Emiss&o foi celebrada com base nas deliberagdes tomadas pelo Conselho de Administragéo da Emissora, em reuni&o realizada em 31 de maio de 2021, na qual foram deliberados e aprovados, dentre outros, os termos e condicSes da Emisséo e
da Oferta, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Ages, as quais serdo objeto de oferta publica de distribuicéo, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugéo CVM 400, do Cédigo ANBIMA para Ofertas Plblicas e das demais
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, cuja ata foi arquivada na JUCEPAR em 31 de maio de 2021 sob o n® 20213316196, e foi publicada no DOEPR e no jornal "Bem Parana” em 2 de junho de 2021, em atendimento ao disposto no inciso I do artigo 62
e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agbes, nos termos conforme descrito na Escritura de Emiss&o.
As DEBENTURES SAO ENQUADRADAS NO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DO DECRETO N° 8.874, DA RESOLUGCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL ("CMN") N° 3.947, DE 27 DE JANEIRO DE 2011 (“RESOLUCAO CMN 3.947"), DA
PORTARIA GM DO MINISTERIO DOS TRANSPORTES, PORTOS E AVIAGAO CIVIL (ATUALMENTE DENOMINADO MINISTERIO DA INFRAESTRUTURA) (“MINISTERIO DA INFRAESTRUTURA”) N° 009, DE 27 DE JANEIRO DE 2012 (“PORTARIA
009/2012"”), OU NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM, CONFORME APLICAVEIS.
NOS TERMOS DA LEI N° 12.431, DO DECRETO N° 8.874 E DA PORTARIA 009/2012, A PORTARIA N° 1.531, DE 15 DE JULHO DE 2020, PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DA UNIAO (“DOU”) EM 17 DE JULHO DE 2020 (“PORTARIA DO
MINISTERIO DA INFRAESTRUTURA”), FOI EXPEDIDA PELO MINISTERIO DA INFRAESTRUTURA PARA ENQUADRAMENTO DO PROJETO DE INVESTIMENTO COMO PRIORITARIO. PARA MAIS INFORMACOES SOBRE O PROJETO DE
INVESTIMENTO E A DESTINACAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES, VEJA A SECAO “DESTINAGAO DOS RECURSOS", NA PAGINA 163 DESTE PROSPECTO.
ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRICAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES
QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO PRELIMIAR E DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, CUJO CAMINHO PARA ACESSO ESTA INDICADO NO ITEM “INFORMAGOES INCORPORADAS POR REFERENCIA” NA
PAGINA 33ENAEA SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA PAGINA 120 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM
RELAACRO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES E QUE FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DA CONDIGAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES.
Este Prospecto foi preparado com base nas informagdes prestadas pela Emissora, sendo que os Coor todas as e agnram com elevados padrdes de dili i pela falta de
para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela Emissora no ambito da Emissdo e da Oferta sejam verdadeiras, i correta permitindo aos investidores uma tomada de deciséo fundamentada a respeito
da Oferta; e (ii) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizagdo do registro da Emissora, sejam corretas, suficientes e verdadeiras,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
o nas es ndo é ail i que: (i) ndo tenham profundo conhecnmento dos riscos envolvndos na operagéo ou que ndo tenham acesso a (i) i de liquidez com
relagdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a ibili de serem as das no mercado secundérl o; e/ou ( néo este]am dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado e/ ou dos setores em que a Emissora atua, em particular de transportes ferroviarios. Para uma avaliacio adequada dos riscos nas , os investidores devero ler a secio
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina 120 deste Prospecto, bem como a secéo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia (conforme definido neste Prospecto) da Emissora antes de aceitar a
Oferta.

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as informagées apresentadas no Formulario de Referéncia, o qual foi incorporado por & este e nos termos da Instrugio da CVM n° 480, de 7 de dezembro
de 2009, conforme alterada, e as agdes da referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018, e respectivas notas explicativas, as quais foram incorporadas
por a este Pri e i iras intermediarias i da ao periodo ado em 31 de marco de 2021, e respectivas notas explicativas, cujo acesso esta indicado na Secéo
“Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 33 deste Prospecto

A Oferta sera registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, bem como das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, observado especificamente o proc indicado para emi com grande
exposico no mercado, conforme artigos 69-A e 69-B da Instrugdio CVM 400. A Oferta serd registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”), no prazo méximo de 15 (quinze) dias, a contar da data do
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 e seguintes do Cédigo ANBIMA para Ofertas Pablicas.

Este Prospecto esta disponivel nos enderecos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3, dos Coordenadores e da Emissora, na segdo “Informages Adicionais”, na pagina 113 deste Prospecto. O Formulério de Referéncia, anexo a
este Prospecto, estara também disponivel nos enderegos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3 e da Emissora, indicados na secéo “Informagdes Adicionais, na pagina 113 deste Prospecto.

Foi admitido o recebimento de reservas para a subscricdo das Debéntures, durante o Periodo de Reserva (conforme definido neste Prospecto) indicado no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Prospecto) e na secdo “Cronograma Estimado das Etapas da
Oferta” na pagina 62 deste Prospecto, sendo certo que as reservas somente serdo confirmadas pelo subscritor apés o inicio do periodo de distribuigdo das Debéntures, e conforme resultado auferido por meio do Procedimento de Bookbuilding.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE VENCIMENTO ANTECIPADO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA,RESGATE OBRIGATORIO, RESGATE ANTECIPADO
FACULTATIVO, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AQUISICAO FACULTATIVA, NOS TERMOS PREVISTOS NESTE PROSPECTO E NA ESCRITURA DE EMISSAO, PODERA (I) ACARRETAR A REDUGAO DO HORIZONTE ORIGINAL
DE INVESTIMENTO ESPERADO PELOS DEBENTURISTAS; (II) GERAR DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS DEBENTURISTAS A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA AS DEBENTURES; E/OU (III) TER IMPACTO
ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO, UMA VEZ QUE, CONFORME O CASO, PARTE CONSIDERAVEL DAS DEBENTURES PODERA SER RETIRADA DE NEGOCIACAO. PARA MAIS INFORMACOES, FAVOR
CONSULTAR OS FATORES DE RISCO “AS OBRIGACOES DA EMISSORA CONSTANTES DA ESCRITURA DE EMISSAO ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO”, “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE AQUISICAO
FACULTATIVA, NOS TERMOS PREVISTOS NA ESCRITURA DE EMISSAO, O QUE PODERA IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO” E “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE
RESGATE OBRIGATORIO, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E OFERTA DE RESGATE NAS HIPOTESES PREVISTAS NA ESCRIITURA”, NAS PAGINAS 126, 127 e 127, DESTE PROSPECTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SECAO "FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA PAGINA 120 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE
CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A Emissora é responsével pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicio das Debéntures.

0 pedido de registro da Oferta foi requerido junto & CVM em 7 de junho de 2021, estando a Oferta sujeita & anlise e & aprovagio da CVM. A Oferta seré registrada em conformidade com os procedimentos previstos nos artigos 6°A e
6°B da Instrucio CVM 400, do Cédigo ANBIMA para Ofertas P e demais disposi legais e

"0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU PELA ANBIMA, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS
DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS".

Mais informagges sobre a Emissora e a Oferta poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores e & CVM nos enderegos indicados na segdo “Informagdes Adicionais”, na pagina 113 deste Prospecto.
QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E/OU CONSORCIADOS E NA CVM.
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A DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E 28 DE JUNHO DE 2021.
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, "Emissora”, "Companhia” ou "Rumo” referem-se,
a menos que o contexto determine de forma diversa, a Rumo S.A. Todos os termos
relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da
secao “Sumario da Oferta” na pagina 38 deste Prospecto. Ademais, os termos
indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta secdo, salvo referéncia
diversa neste Prospecto.

“Administradores”

Membros do Conselho de Administracdao e da Diretoria
da Emissora.

“Afiliadas dos
Coordenadores”

Sociedades controladas, controladoras ou sob controle
comum dos Coordenadores.

“Agéncia de

Fitch Ratings Brasil Ltda., com sede na cidade de Sao

Classificacao de Risco” | Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca XV de Novembro,
ou “Fitch” n° 20, Sala 401 B, Centro, inscrita no CNPJ/ME sob o
n® 1.813.375/0001-33.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, instituicdo financeira com sede na Avenida
das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302,
303 e 304, Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME
sob o n® 17.343.682/0001-38.

“Agente Fiduciario”

Amortizacdo extraordindaria do Valor Nominal
Atualizado da totalidade das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, que poderda ser realizada pela
Emissora, a seu exclusivo critério, desde que permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacao e
regulamentacgao aplicaveis, desde que (i) apds o prazo
médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre
a Data de Emissdo e a data da efetiva Amortizacao
Extraordinaria Facultativa superar 4 (quatro) anos,
nos termos do inciso I, do artigo 19, da Resolugao CMN
4.751, ou a partir de 15 de junho de 2025 (inclusive),
desde que venha a ser legalmente permitido, nos
termos no artigo 19, paragrafo 19, inciso II da Lei n®
12.431, da regulamentacao do CMN ou de outra
legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, o que for
maior; ou, ainda, (ii) na ocorréncia de um Evento
Tributdrio e, neste caso, desde que ja tenha
transcorrido o prazo indicado no inciso I, do artigo 1°
da Resolugao CMN 4.751 ou outro que venha a ser
autorizado pela legislagago ou regulamentacao
aplicaveis, observadas as demais condicdes previstas
na Escritura de Emissdao e na segdo “Informagoes
Relacionadas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures -
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa” na pagina 81
deste Prospecto.

“Amortizacao
Extraordinaria
Facultativa”

“ANBIMA" Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.
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“Anincio de Anancio de encerramento da Oferta, o qual sera
Encerramento” elaborado nos termos do artigo 29 da Instrucdo CVM
400 e divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400, na pagina da rede mundial de
computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

“Anuncio de Inicio” Anuncio de inicio da Oferta, o qual sera elaborado nos
termos dos artigos 23, paragrafo 29, e 52 da Instrugao
CVM 400 e divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400, na pdagina da rede mundial de
computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

“"Apresentagdes para Apresentacdes para potenciais investidores (reunides
Potenciais em grupo, almogos coletivos e/ou one-on-ones) que
Investidores” foram realizadas a critério dos Coordenadores, de

comum acordo com a Emissora, apds a divulgacgéo do
Aviso ao Mercado e a disponibilizacdao do Prospecto

Preliminar.
“Aquisicao Aquisicao das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Facultativa” Debéntures da Segunda Série pela Emissora, no

mercado secundario, condicionado ao aceite do
respectivo Debenturista vendedor e observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Atualizado da respectiva Série, devendo
o fato constar do relatorio da administracdo e das
demonstracdes financeiras, ou por valor superior ao
Valor Nominal Atualizado da respectiva Série, desde
que observe as regras expedidas pela CVM. A
Aquisicao Facultativa poderd ocorrer apds 2 (dois)
anos contados da Data de Emissdao e observado o
disposto na Lei n° 12.431 e na regulamentacao
aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde
que venha a ser legalmente permitido, nos termos no
artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da Lei n® 12.431, da
regulamentacdao do CMN ou de outra legislacdo ou
regulamentagdo aplicaveis, observadas, ainda, as
demais condigdes previstas na Escritura de Emissdo e
na secdo “Informacgdes Relacionadas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e
das Debéntures - Aquisicdo Facultativa” na pagina 83
deste Prospecto.

As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures
da Segunda Série que venham a ser adquiridas nos
termos acima poderdo: (i) ser canceladas, caso seja
legalmente permitido, observado o disposto na Lei n®
12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacdao aplicavel, (ii) permanecer na
tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
deste item, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus aos mesmos valores de atualizacdo
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monetdria e juros remuneratérios das demais
Debéntures, conforme aplicavel.

Para mais informacgdes sobre a Aquisicdao Facultativa,
consulte a Secdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser
objeto de Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos
na Escritura, o que poderd impactar de maneira
adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, na pagina 127 deste Prospecto.

“Assembleia Geral de Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo
Debenturistas” 71 da Lei das Sociedades por Acgdes, na qual os
Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se a
fim de deliberar sobre matéria de interesse comum da
comunhao dos Debenturistas, na forma estabelecida
na Escritura de Emissao.

“Atualizagao Atualizagcdo monetaria do Valor Nominal Unitdrio ou do
Monetaria” saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures a ser calculado pela variagdo acumulada
do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE,
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até
a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
Atualizacdo Monetdria automaticamente incorporado
ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures.

“Auditores KPMG Auditores Independentes, para os exercicios
Independentes” sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018 e 31
de dezembro de 2019; e Ernst & Young Auditores
Independentes para o exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2020 e para o periodo de 3 (trés)
meses findo em 31 de marco de 2021.

L4

“Aviso ao Mercado Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual foi elaborado
nos termos do artigo 53 da Instrucdao CVM 400 e
divulgado, em 7 de junho de 2021, nos termos do
artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos

Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

“Aviso aos Forma de comunicagdo obrigatoria a ser realizada, na
Debenturistas” forma digital ou fisica, pela Emissora aos
Debenturistas, nos termos da regulamentacao vigente
e da Escritura de Emissdo, sobre todos os atos e
decisOes a serem tomados em decorréncia da Emissao
e da Oferta (a excegdo do Aviso ao Mercado, do
Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento), que,
de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, inclusive eventual alteragdao dos Jornais
de Publicacdo, a ser divulgado na pagina da Emissora
sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser
divulgado.

“B3"” B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3.
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“Banco Central” ou
“BACEN"”

Banco Central do Brasil.

“Banco Liquidante”

Itad Unibanco S.A., instituigdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo
Setubal, inscrita no CNPJ/ME sob o no°
60.701.190/0001-04.

\\BB_BII’

BB-Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n® 105, 37¢°
andar, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n© 24.933.830/0001-
30.

“Boletim de
Subscricao”

Boletim de subscricdo das Debéntures a ser assinado
pelos Investidores da Oferta que aderirem a Oferta.

“Bradesco BBI"”

Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade por
acdes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n°© 1.309, 10° andar, inscrita no CNPJ/ME
sob n% 06.271.464/0073-93.

“"BNDES"”

Significa o Banco Nacional do Desenvolvimento

Econdmico e Social.

“Brasil” ou “Pais”

Republica Federativa do Brasil.

“BTG Pactual”

Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade por
acoes, com escritorio na Cidade de S3o Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n©
3477, 14° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n©°
30.306.294/0002 26.

“CETIP21"” CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado
e operacionalizado pela B3.

“CMN"” Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/ME"” Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Economia.

“Coédigo ANBIMA para
Ofertas Publicas”

“Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de
Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas
Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, em vigor
desde 6 de maio de 2021.

“COMGAS”

Companhia de Gas de S3o Paulo - COMGAS

“Comissionamento”

Remuneragao devida aos Coordenadores pelo
desempenho das obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuicdo, conforme identificadas na secao
“Informagbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
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Debéntures - Contrato de Distribuicdo -
Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 108
deste Prospecto.

“Condicoes
Precedentes”

Condicdes suspensivas descritas na Clausula 6.1 do
Contrato de Distribuicdo, nos termos do artigo 125 da
Lei n° 10.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (Codigo Civil).

“Conselho de
Administracao”

Conselho de administracao da Emissora.

“Contrato de
Distribuicao”

“Contrato de Estruturacdao, Coordenacdo e Distribuicdao
Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acoes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries,
em Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da Décima
Sexta Emissao da Rumo S.A.”, celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores em 2 de junho de 2021.

“Contrato de Formador
de Mercado”

“Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servicos de Formador de Mercado”, celebrado entre a
Emissora e o Formador de Mercado em 7 de junho de
2021, tendo por objeto as Debéntures, com a
finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures no
mercado secundario mediante a existéncia de ordens
firmes diarias de compra e venda para as Debéntures,
por meio dos ambientes administrados e
operacionalizados pela B3, pelo prazo de um ano,
contado da Primeira Data de Integralizacdo, podendo
ser renovado de comum acordo entre a Emissora e o
Formador de Mercado. Para mais informacodes, veja a
secdo “Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures - Formador de Mercado”, na pagina 87
deste Prospecto.

“Coordenador Lider”
ou “"XP Investimentos”

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade por
acdes, com escritério na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3do Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 02.332.886/0011-78.

“Coordenadores” Coordenador Lider, Bradesco BBI, BTG Pactual, Itau
BBA, Santander e UBS BB, considerados em conjunto.
“CVM” Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Apuracao”

O Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo
do Procedimento de Bookbuilding.

“Data de Emissao”

15 de junho de 2021.
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“Datas de Pagamento
dos Juros
Remuneratorios”

Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série e Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratoérios da Segunda Série, consideradas em
conjunto e indistintamente.

“Data de Pagamento
de Juros
Remuneratoérios da
Primeira Série”

Cada uma das datas de pagamento dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série, as quais,
ressalvadas as hipoteses de pagamento em
decorréncia da declaracao de vencimento antecipado
das obrigacbes decorrentes das Debéntures e, se
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, Resgate
Obrigatoério, Resgate Antecipado Facultativo,
Amortizacdo Extraordinaria e Oferta de Resgate
Antecipado, ocorrerdo semestralmente, a partir da
Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos
pela Emissora aos Debenturistas devidos no dia 15
(quinze) dos meses de dezembro e junho de cada ano.
O primeiro pagamento ocorrerd em 15 de dezembro
de 2021 e o ultimo pagamento ocorrerda na Data de
Vencimento da Primeira Série.

“Data de Pagamento
dos Juros
Remuneratorios da
Segunda Série”

Cada uma das datas de pagamento de Juros
Remuneratorios da Segunda Série, as quais,
ressalvadas as hipoteses de pagamento em
decorréncia da declaracdo de vencimento antecipado
das obrigacGes decorrentes das Debéntures e, se
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, Resgate
Obrigatoério, Resgate Antecipado Facultativo,
Amortizacdo Extraordinaria e Oferta de Resgate
Antecipado, ocorrerdo semestralmente, a partir da
Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos
devidos no dia 15 dos meses de dezembro e junho de
cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de
dezembro de 2021 e o ultimo pagamento ocorrera na
Data de Vencimento da Segunda Série.

n

“Data de Vencimento

Data de Vencimento da Primeira Série e Data de
Vencimento da Segunda Série, consideradas em
conjunto.

“Data de Vencimento
das Debéntures da
Primeira Série”

15 de junho de 2031.

“Data de Vencimento
das Debéntures da
Segunda Série”

15 de junho de 2036.

“Data Limite da
Garantia da Firme”

8 de julho de 2021.

“Data de Resgate”

Cada periodo de, no minimo, 180 (cento e oitenta)
dias contados do primeiro Dia Util apds ser alcancado
o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos
entre a Data de Emissdao e a Data do Resgate
Obrigatoério, calculado nos termos da Resolugdo CMN
3.947
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“Data do Resgate Significa a efetiva data de um Resgate Obrigatorio.
Obrigatorio”

“Debéntures” 1.043.434 (um milhdo, quarenta e trés mil,
quatrocentas e trinta e quatro) debéntures, todas
nominativas, escriturais, ndo conversiveis em agoes,
da espécie quirografaria, da Emissao, considerando as
Debéntures Adicionais.

“Debéntures Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo
Adicionais” CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada foi aumentada em 4,3434% (quatro inteiros
e trés mil, quatrocentos e trinta e quatro décimos de
milésimos por cento), ou seja, em 43.434 (quarenta e
trés mil quatrocentas e trinta e quatro) Debéntures
adicionais, nas mesmas condicdes das Debéntures
inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”).

A critério dos Coordenadores e da Emissora, em
conjunto, conforme verificado por meio do
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Adicionais foram alocadas junto as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série. As
Debéntures Adicionais emitidas passaram a integrar o
conceito de “Debéntures” e foram colocadas sob
regime de melhores esforcos de colocacdo pelos

Coordenadores.
“Debéntures da Debéntures emitidas na Primeira Série.
Primeira Série”
“Debéntures da Debéntures emitidas na Segunda Série.
Segunda Série”
“Debéntures de Debéntures que cumpram os seguintes requisitos: (i)
Infraestrutura” remuneracao por taxa de juros prefixada, vinculada a

indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir
a pactuacao total ou parcial de taxa de juros pés-
fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4
(quatro) anos; (iv) vedacdo a recompra do titulo ou
valor mobiliario pelo respectivo emissor ou parte a ele
relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua
emissdo e a liquidacdo antecipada por meio de resgate
ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na
forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia
de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi)
prazo de pagamento periddico de rendimentos, se
existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e
oitenta) dias; (vii) comprovacao de seu registro em
sistema de registro devidamente autorizado pelo
Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas
de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que
demonstre o compromisso de alocar o0s recursos
captados com as Debéntures de Infraestrutura no
pagamento futuro ou no reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados a projetos de
investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao
desenvolvimento e a inovacdo, sendo certo que os
projetos de investimento nos quais serao alocados os
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recursos deverdo ser considerados como prioritarios
pelo Ministério competente.

“Debéntures em
Circulacao”

Para efeito da constituicido de todos e quaisquer
quéruns de instalagdo e/ou deliberacdao da Assembleia
Geral de Debenturistas, todas as Debéntures
subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e
aquelas de titularidade de empresas controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle) da Emissora,
sociedades sob controle comum, administradores da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas.

“Debenturistas”

Os titulares das Debéntures.

“Decreto 8.874"

Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016,
publicado no DOU em 13 de outubro de 2016.

“Dia(s) Util(eis)”

(i) com relagdo a qualquer obrigagdo pecuniaria
realizada por meio da B3, inclusive para fins de
calculo, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional; (ii) com relacao a qualquer
obrigagdo pecunidria que ndo seja realizada por meio
da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sé&o Paulo, e na Cidade de Curitiba, Estado do Paran3,
e que ndo seja sabado ou domingo; e (iii) com relacdo
a qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na
Escritura de Emissdo, qualquer dia que nao seja
sabado ou domingo ou feriado na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S3o Paulo e na Cidade de Curitiba, Estado
do Parana.

“Diretoria”

A diretoria da Emissora.

“"DOEPR"”

Diario Oficial do Estado do Parana.

\\Doul’

Diario Oficial da Unido.

“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado
Facultativo”

Aviso aos Debenturistas a ser divulgado, com, no
minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, por meio do
qual a Emissora realizard a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, que devera descrever os
termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, incluindo, sem limitagao, (a) o valor do
prémio de resgate, caso exista, que ndo podera ser
negativo; (b) a data efetiva para o resgate e
pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que
deverd ser sempre um Dia Util; (c) a forma de
manifestagdo a Emissora dos Debenturistas que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo; e (d) demais informacGes necessarias
para tomada de decisdao pelos Debenturistas e para a
operacionalizacdo do resgate das Debéntures.
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“Efeito Adverso
Relevante”

Ocorréncia de alteragdo materialmente adversa nas
condigcbes econbmicas, financeiras, reputacionais e/ou
operacionais, exclusivamente da Emissora, que
impacte de forma significativa e material a capacidade
de cumprimento das obrigagdes assumidas pela
Emissora perante os Debenturistas, nos termos da
Escritura de Emissao.

“Emissao”

A presente emissdo de Debéntures, que representa a
162 (décima sexta) emissdo da Emissora.

“Emissora”,
“"Companhia” ou
\\Rumoll

Rumo S.A., sociedade por acdes, registrada perante a
CVM na categoria “A”, sob o codigo 17450, com sede
na Rua Emilio Bertolini, n® 100, sala 1, Vila Oficinas,
na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, inscrita no
CNPJ/ME sob o n© 02.387.241/0001-60 e na JUCEPAR
sob o Numero de Identificacdo do Registro de
Empresas - NIRE 41.300.019.886.

“Encargos Moratorios”

Encargos moratérios que serdo devidos em caso de
impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas relativamente a qualquer
obrigacdo decorrente da Escritura de Emissao,
hipotese em que os débitos em atraso, sem prejuizo
do pagamento da Remuneracgao, ficarao sujeitos a (i)
juros de mora ndao compensatérios calculados a taxa
de 1% (um por cento) ao més sobre o montante
devido e ndo pago; e (ii) multa moratdria
convencional, irredutivel e de natureza néo
compensatoéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e ndo pago. Os encargos moratorios incidirdo
desde o efetivo descumprimento da obrigacdo
respectiva até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagao judicial ou extrajudicial.

“Ernst & Young
Auditores
Independentes”

Ernst & Young Auditores Independentes S.S., com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909,
Torre Norte, 6° ao 10° andares, inscrita no CNPJ/ME
sob o n® 61.366.936/0001-25.

“Escritura de Emissao
Original”

“Escritura Particular da Décima Sexta Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da
Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries, para
Distribuicao Publica, da Rumo S.A.”, celebrada entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio, em 2 de junho de
2021, arquivada na JUCEPAR em 2 de junho de 2021,
sob 0 n° 20213458365, nos termos da Escritura de
Emissdo. A Escritura de Emissao Original encontra-se
anexa a este Prospecto na forma do Anexo B.

“Escritura de Emissao”

A Escritura de Emissdao Original e o Primeiro
Aditamento a Escritura de Emissdo, considerados em
conjunto.

“Escriturador”

Itad Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
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Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500, 3°
andar, parte, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
61.194.353/0001-64.

“Estatuto Social” Estatuto social da Emissora, aprovado na assembleia
geral extraordindria de acionistas da Emissora
realizada em 27 de abril de 2021.

“Evento de Resgate A hipotese descrita na Clausula 5.6.1(iii) da Escritura
Obrigatorio” de Emissao de indisponibilidade do IPCA quando da
Atualizacdo Monetaria e de impossibilidade de acordo
sobre o novo indice para Atualizacdo Monetaria entre
a Emissora e os Debenturistas, conforme detalhada
nas segdes e “Informagdes Relacionadas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e
das Debéntures - Indisponibilidade do IPCA”, na
pagina 75 e “Informacbes Relacionadas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e
das Debéntures - Resgate Obrigatério”, na pagina 85,
ambos deste Prospecto.

“Evento Tributario” A qualquer momento durante a vigéncia da Emissdo e
até a data da liquidagdo integral das Debéntures, os
seguintes eventos: (i) as Debéntures deixem de gozar
do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; ou
(ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo,
inclusive em razao de revogacao ou alteragdao da Lei
n°% 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia
de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer
outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures.

Para mais informacgoes, consulte a Secdo “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas
caracteristicas que as enquadrem como debéntures
com incentivo fiscal.”, na pagina 122 deste Prospecto.

“Eventos de Hipoteses descritas na segdo “Informagdes Relativas a
Inadimplemento” Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Vencimento
Antecipado”, na pagina 88 deste Prospecto, sendo
cada uma um Evento de Inadimplemento.

“Fundos de Fundos de investimento devidamente constituidos e
Investimento” registrados, nos termos da regulamentagdo aplicavel,
em especial, da Instrugao CVM 555.

“Formulario de Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos
Referéncia” termos da Instrugdo CVM 480 e incorporado por
referéncia a este Prospecto, podendo ser encontrado
nos enderegos indicados na segdo “Documentos e
Informagdes Incorporados a este Prospecto por
Referéncia” na pagina 33 deste Prospecto.

“Formador de Itad Unibanco S.A.
Mercado”
“Garantia Firme” Regime de colocagao das Debéntures (sem considerar

as Debéntures Adicionais, as quais foram colocadas
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em regime de melhores esforcos), no qual os
Coordenadores e/ou instituicdes financeiras por eles
designadas no ambito da Oferta, estariam obrigados a
subscrever e integralizar as Debéntures ndo colocadas
no ambito da Oferta, de forma individual e néo
solidaria, caso a demanda apurada conjuntamente
pelos Coordenadores no Procedimento de
Bookbuilding nao tivesse sido suficiente para atingir o
volume total de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais) até a Data Limite de Garantia Firme, de acordo
com a proporcao prevista no Contrato de Distribuicao.

“Governo Federal” Governo da Republica Federativa do Brasil.

“Grupo Economico” Significa todas as sociedades, direta ou indiretamente,
controladas e coligadas da Emissora.

“IBGE"” Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Itaa BBA” Banco Ital BBA S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
constituida sob a forma de sociedade por acées, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 20, 30
(parte), 49 e 5° andares, inscrita no CNPJ/ME sob n©
17.298.092/0001-30.

“indice Financeiro” Significa o indice financeiro a ser observado pela
Emissora, descrito na segdo “Sumario da Oferta -
Indice Financeiro” na pagina 38 deste Prospecto

Preliminar.
“Instituicoes Os Coordenadores e os Participantes Especiais,
Participantes da considerados em conjunto.

Oferta”

“Instrucao CVM 384" Instrucao da CVM n© 384, de 17 de marco de 2003,
conforme alterada.

“Instrucao CVM 400" Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

“Instrucao CVM 480" Instrucao da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

“Instrucao CVM 505" Instrucao da CVM n© 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada.

“Instrucao CVM 555” Instrucao CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

“Investidores da Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Oferta” Institucionais, em conjunto.

“Investidores Investidores que sejam fundos de investimento,
Institucionais” clubes de investimento, carteiras administradas,

fundos de pensdo, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras,
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entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, bem como pessoas fisicas ou juridicas
que sejam considerados investidores profissionais ou
investidores qualificados, conforme definido nos
artigos 11 e 12 da Resolugcao CVM 30.

“Investidores Nao Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que nao
Institucionais” estejam compreendidos na definicdo de Investidores
Institucionais.

“IOF/Cambio” Imposto sobre Operagdoes de Crédito, Cambio e
Seguros incidente sobre operacdes de cambio.

“IOF/Titulo” Imposto sobre Operagdoes de Crédito, Cambio e
Seguros incidente sobre operagdes que envolvam
titulos e valores mobiliarios.

“IPCA"” Indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo IBGE.

“IR Fonte” Imposto de Renda Retido na Fonte.

“Jornais de O DOEPR e o jornal “Bem Parana”, considerados em
Publicagao” conjunto.

“JUCEPAR"” Junta Comercial do Estado do Parana.

“Jurisdicao de Pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda ou que a

Tributacdo Favorecida” | tribute a aliquota maxima inferior a 20%.

“Juros Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira
Remuneratorios” Série e os Juros Remuneratérios da Segunda Série,
quando referidos em conjunto.

“Juros Remuneratorios | Juros remuneratérios incidentes sobre o Valor Nominal
da Primeira Série” Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
correspondentes a 4,4998% (quatro inteiros e quatro
mil, novecentos e noventa e oito décimos de milésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis. Os Juros Remuneratérios da Primeira
Série foram definidos de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding e estavam limitados, em qualquer
caso, a (i) 0,4500% (quatro mil e quinhentos décimos
de milésimos por cento) ao ano, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento em 2030, que deveria ser a maior cotagao
indicativa entre (a) a divulgada pela ANBIMA no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data
de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding (“Data
de Apuracdo”), correspondente, na Data de Apuragao,
a 4,0600% (quatro inteiros e seiscentos décimos de
milésimos por cento) ao ano; e (b) a média das
cotagdes divulgadas pela ANBIMA no fechamento dos
3 (trés) ultimos Dias Uteis imediatamente anteriores a
data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding;
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correspondente, na Data de Apuracao, a 4,1354%
(quatro inteiros e mil, trezentos e cinquenta e quatro
décimos de milésimos por cento) ao ano; ou (ii)
4,4500% (quatro inteiros e quatro mil e quinhentos
décimos de milésimos por cento) ao ano, entre os itens
(i) e (ii) o que for maior na Data de Apuracao. Os Juros
Remuneratoérios da Primeira Série serdo calculados de
acordo com a formula descrita na Clausula 5.6.2.5 da
Escritura de Emissdo e na secao “Informagoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures - Juros
Remuneratérios das Debéntures e Pagamento dos
Juros Remuneratérios das Debéntures”, na pagina 76
deste Prospecto.

“Juros Remuneratodrios | Juros remuneratérios incidentes sobre o Valor Nominal
da Segunda Série” Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
correspondentes a 4,5404% (quatro inteiros e cinco
mil, quatrocentos e quatro décimos de milésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis. Os Juros Remuneratérios da Segunda Série
foram definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e estavam limitados, em qualquer caso,
a (i) 0,5000% (cinco mil décimos de milésimos por
cento) ao ano, acrescidos exponencialmente a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais, com vencimento em 2035, que deveria
ser a maior cotacdo indicativa entre (a) a divulgada
pela ANBIMA no fechamento da Data de Apuracgao,
correspondente, na Data de Apuracdo, a 4,1110%
(quatro inteiros e mil cento e dez décimos de
milésimos por cento) ao ano; e (b) a média das
cotagdes divulgadas pela ANBIMA no fechamento dos
3 (trés) ultimos Dias Uteis imediatamente anteriores a
data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding;
correspondente, na Data de Apuragao , a 4,1758%
(quatro inteiros e mil, setecentos e cinquenta e oito
décimos de milésimos por cento) ao ano; ou (ii)
4,6000% (quatro inteiros e seis mil décimos de
milésimos por cento) ao ano, entre os itens (i) e (ii) o
que for maior na Data de Apuragdao. Os Juros
Remuneratorios da Segunda Série serdo calculados de
acordo com a féormula descrita na Clausula 5.6.2.5 da
Escritura de Emissdao e na segdao “Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures - Juros
Remuneratoérios das Debéntures e Pagamento dos
Juros Remuneratérios das Debéntures”, na pagina 76
deste Prospecto.

“KPMG Auditores KPMG Auditores Independentes S.A., sociedade
Independentes” anonima com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos,
n° 105, Torre A, 6° a 120 andares (parte), inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 57.755.217/0001-29.
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“Lei das Sociedades Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

por Agoes"” alterada.

“Lei do Mercado de Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme

Capitais” alterada.

“Lei n® 12.431" Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada.

“"MDA"” Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

“Ministério da O Ministério da Infraestrutura (nova denominagao do

Infraestrutura” Ministério dos Transportes, Portos e Aviacao Civil)

“Oferta” A presente oferta publica de distribuicdo de

Debéntures, nos termos da Lei do Mercado de Capitais,
da Instrucao CVM 400, observado o procedimento de
registro automatico de oferta publica de distribuicao
de valores mobilidrios emitidos por emissores com
grande exposicao ao mercado, conforme disposto nos
artigos 6°-A e 6°-B da Instrucdo CVM 400, do Cddigo
ANBIMA para Ofertas Publicas e das demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

“Oferta de Resgate Oferta de resgate antecipado da totalidade das
Antecipado Debéntures ou da totalidade das Debéntures da
Facultativo” Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,

gue podera ser realizada pela Emissora, a seu
exclusivo critério, mediante o pagamento do Valor do
Resgate Antecipado Facultativo, desde que permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagao e
regulamentacdo aplicaveis e desde que ja tenha
transcorrido o prazo indicado no inciso I do artigo 1°
da Resolugdao CMN 4.751 ou outro que venha a ser
autorizado pela legislagido ou regulamentacao
aplicaveis, devendo abranger a totalidade das
Debéntures e ser enderecada a todos os
Debenturistas, sem distincdo, assegurada a igualdade
de condicbes a todos os Debenturistas para aceitar a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures de que forem titulares e observadas,
ainda, as demais condicdes previstas na Escritura de
Emissdo e na secao “Informagdes Relacionadas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures - Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo” na pagina 80 deste Prospecto.

Sera vedada a oferta de resgate antecipado facultativo
parcial das Debéntures, observado o disposto na
Escritura.

Para mais informagdes sobre a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, consulte a Secdo “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderdo ser objeto de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, nos termos previstos na
Escritura, o que podera impactar de maneira adversa
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na liquidez das Debéntures no mercado secundario”,
na pagina 127 do Prospecto Preliminar.

“Oferta Institucional” A oferta de Debéntures destinada aos Investidores
Institucionais.

“"Oferta Nao A oferta de Debéntures destinada aos Investidores
Institucional” Nao Institucionais.

“Participantes As instituicdes financeiras integrantes do sistema de
Especiais” distribuicdo de valores mobilidrios convidadas pelos

Coordenadores para participar da Oferta,
exclusivamente para o recebimento de Pedidos de
Reserva, tendo celebrados contratos de adesdo ao
Contrato de Distribuicdo entre o Coordenador Lider e
as respectivas instituicdes financeiras contratadas. A
saber: Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.; Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos,
Cambio e Valores; Azimut Brasil Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.; Banco BNP Paribas
Brasil S.A.; Banco Daycoval S.A.; Genial
Investimentos CVM S.A.; Guide Investimentos S.A.
Corretora de Valores; Inter Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda.; Ital Corretora de Valores
S.A.; Modal Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.; Necton Investimentos S.A. Corretora
de Valores Mobilidrios e Commodities; Orama
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.; RB
Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.; Safra Corretora de Valores e Cambio
Ltda.; Warren Corretora de Valores Mobilidrios e
Cambio Ltda.

“"Pedidos de Reserva” Cada formuldrio especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, por Investidores da Oferta, incluindo
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
conforme o caso, e que tenha sido apresentado
perante uma Unica Instituicdo Participante da Oferta,
em até 1 (um) Dia Util antes da realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, referente a intengdo de
subscricdo das Debéntures no @mbito da Oferta, sendo
certo que no caso de Investidores N3ao Institucionais
foi observado o valor maximo de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

“Periodo de Intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de
Capitalizacao” Integralizagdo (inclusive), no caso do primeiro Periodo
de Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios imediatamente anterior (inclusive),
no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e
termina na préxima Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizacao sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a respectiva Data de Vencimento.

“Periodo de Reserva” Periodo de reserva compreendido entre 14 de junho
de 2021, inclusive, e 24 de junho de 2021, inclusive,
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durante o qual os Investidores da Oferta, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Debéntures puderam
enviar um ou mais Pedidos de Reserva a uma ou mais
Instituicdes Participantes da Oferta, sendo certo que
no caso dos Investidores Nao Institucionais foi
observado o valor maximo de até R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

“"Pessoas Elegiveis” Pessoas fisicas residentes no Brasil e Pessoas
Residentes no Exterior, consideradas em conjunto.

“'Pessoas Residentes Pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que
no Exterior” tenham se utilizado dos mecanismos de investimento
da Resolucao CMN 4.373 e que ndo sejam residentes
ou domiciliados em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida.

“Pessoas Vinculadas” Investidores que sejam: (i) controladores pessoa fisica
ou juridica ou administradores da Emissora, de sua
controladora e/ou de suas controladas ou outras
pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como
seus cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii)
controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicdes Participantes da
Oferta; (iii) empregados, administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos da
Emissora e/ou das InstituicOes Participantes da Oferta,
que desempenhem atividades de intermediacao ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta;
(iv) agentes autdbnomos que prestem servicos a
Emissora e/ou as InstituicGes Participantes da Oferta;
(v) demais profissionais que mantenham, com a
Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora ou por pessoas a ela vinculadas; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por
pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta;
(viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos
termos do artigo 55 da Instrugdao CVM 400 e do artigo
19, inciso VI, da Instrugao CVM 505.

“Plano de Plano de distribuicao adotado em conformidade com o
Distribuicao” disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdao CVM
400, o qual leva em consideragdao as relagbes com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial
ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, os
quais assegurarao: (i) que o tratamento conferido aos
investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacao
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do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo; e
(ili) que os representantes das Instituicdes
Participantes da Oferta recebam previamente
exemplares (a) deste Prospecto; e (b) do Prospecto
Definitivo, para leitura obrigatéria e para que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelos Coordenadores.

“Primeira Série”

A Primeira Série da Emissao.

“Portaria” ou “'Portaria
do Ministério da
Infraestrutura”

Portaria n°® 1.531, de 15 de julho de 2020, publicada
no DOU em 17 de julho de 2020.

“Portaria 009/2012"

Portaria GM do Ministério da Infraestrutura n° 009, de
27 de janeiro de 2012, que estabelece o procedimento
de aprovacdao dos Projeto de Investimentos de
investimento considerados prioritarios em
infraestrutura no setor de transportes.

“Prazo de Colocagao”

Prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio.

“Preco de Subscricao”

Preco de subscricdo de cada uma das Debéntures, o
qual correspondera ao Valor Nominal Unitario ou,
observado o disposto no item “Forma de Subscrigdo e
Integralizacdo” na secdao “Informacdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures” deste Prospecto,
ao Valor Nominal Atualizado acrescido dos Juros
Remuneratorios aplicaveis as Debéntures, calculados
pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, até a data de sua efetiva
integralizacdo. Em qualquer hipdtese, o Prego de
Subscricdo podera ser acrescido de agio ou desagio, a
exclusivo critério dos Coordenadores, utilizando-se 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, sendo
que, caso aplicavel, o agio ou desagio, conforme o
caso, sera o0 mesmo para todas as Debéntures de uma
mesma Série em cada Data de Integralizagao.

“Primeiro Aditamento
a Escritura de
Emissao”

Primeiro Aditamento a Escritura Particular da Décima
Sexta Emissdo de Debéntures Simples, nao
Conversiveis em AgOes, da Espécie Quirografaria, em
Até Duas Séries, para Distribuicdo Publica, da Rumo
S.A., celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario,
em 25 de junho de 2021, arquivado na JUCEPAR em
28 de junho de 2021, sob o n©20214160009. O
Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo encontra-
se anexo a este Prospecto na forma do Anexo C.

“"Primeira Data de
Integralizacao”

A data em que efetivamente ocorrer a primeira
subscricdo e integralizacdo de quaisquer das
Debéntures.

“Procedimento de
Coleta de Intencgoes de
Investimentos” ou

Os Coordenadores organizaram procedimento de
coleta de intengbes de investimento, nos termos dos
paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
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“Procedimento de Instrucao CVM 400, com recebimento de reservas
Bookbuilding” durante o Periodo de Reserva, sem lotes minimos ou
maximos, para verificacdo da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de
forma a, de comum acordo com a Emissora: (i)
verificar a existéncia de demanda para a colocacdo da
totalidade das Debéntures, sem considerar as
Debéntures Adicionais, e, em sendo verificada tal
demanda, a realizacdo da Emissao em série Unica ou
em 2 (duas) séries; (ii) definir sobre a emissdo e a
quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de
Debéntures da Segunda Série; (iii) definir a taxa final
dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série, nos
termos da Escritura de Emissao; (iv) definir a taxa
final dos Juros Remuneratorios da Segunda Série, nos
termos da Escritura de Emissdo; (v) definir a alocacao
das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi)
definir a colocacdao das Debéntures Adicionais, bem
como as respectivas Séries nas quais foram alocadas
as Debéntures Adicionais e, consequentemente, a
guantidade de Debéntures alocada em cada uma das
Séries.

A alocacéo e efetiva subscricdo das Debéntures, apos
a conclusdo do Procedimento de Coleta de Intengdes
de Investimentos, ocorrera apos o registro da Oferta
de acordo com o cronograma indicativo constante
deste Prospecto Preliminar, na pagina 62.

Para mais informacoes sobre o Procedimento de
Bookbuilding, veja a secdao "“Informacgodes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Contrato de Distribuicao - Coleta de Intencoes
de Investimento (Procedimento de
Bookbuilding)”, na pagina 99 deste Prospecto
Preliminar e a Secdao "“Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - A
participacao de Investidores Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a definicao dos Juros
Remuneratorios das Debéntures”, na pagina 128
deste Prospecto.

“Projeto de Projeto de Investimento em infraestrutura na area de
Investimento” transporte e logistica no setor ferroviario da Rumo
Malha Paulista.

As caracteristicas do Projeto de Investimento e todas
as informagdes necessarias encontram-se na secao
“Destinacdo dos Recursos”, na pagina 163 deste
Prospecto.

Para mais informacdes sobre o Projeto de
Investimento e a destinagdo dos recursos das
Debéntures, veja a segao “Destinagdo dos Recursos”,
na pagina 163 deste Prospecto.

“Prospecto” ou O “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de
“"Prospecto Preliminar” | Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
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em Acoes, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries,
da 162 Emissao da Rumo S.A.” incluindo seus anexos
e documentos a ele incorporados por referéncia.

“"Prospecto Definitivo” | O “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de
Distribuicao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries,
da 1623 Emissao da Rumo S.A.”, incluindo seus anexos
e documentos a ele incorporados por referéncia.

“Prospectos” Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados
em conjunto.

“Publico-Alvo” O publico-alvo da Oferta € composto por Investidores
Institucionais e Investidores Nao Institucionais.

“RCA da Emissao” Reunido do Conselho de Administracdao da Emissora
realizada em 31 de maio de 2021. A cépia da ata da
RCA da Emissdo, devidamente registrada na JUCEPAR,
encontra-se anexada a este Prospecto na forma do
Anexo C.

“Real”, “reais” ou "R$"” | Moeda oficial corrente no Brasil.

“"Remuneragao da Atualizacdo Monetdria e Juros Remuneratérios da
Primeira Série” Primeira Série.

“"Remuneracgao da Atualizacdo Monetdria e Juros Remuneratérios da
Segunda Série” Segunda Série.

“"Remuneracao” Remuneracdo da Primeira Série e Remuneracdo da

Segunda Série, quando consideradas em conjunto.

“Resgate Antecipado Resgate antecipado da totalidade das Debéntures da
Facultativo” Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,

com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
que poderd ser realizado pela Emissora,
independentemente de qualquer aprovagao, mediante
0 pagamento do Valor do Resgate Antecipado
Facultativo, desde que permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e ©pela legislagio e
regulamentacdo aplicaveis e desde que (i) apds o
prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo superar 4 (quatro) anos, nos
termos do inciso I, do artigo 19, da Resolugao CMN
4.751, ou a partir de 15 de junho de 2025 (inclusive),
desde que venha a ser legalmente permitido, nos
termos no artigo 19, paragrafo 19, inciso II da Lei n°
12.431, da regulamentacao do CMN ou de outra
legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, o que for
maior; ou, ainda, (ii) na ocorréncia de um Evento
Tributdrio e, neste caso, desde que ja tenha
transcorrido o prazo indicado no inciso I do artigo 1°
da Resolugao CMN 4.751 ou outro que venha a ser
autorizado pela legislacado ou regulamentacao
aplicaveis, observadas as demais condicGes previstas
na Escritura de Emissdao e na segdo “Informagoes
Relacionadas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
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Caracteristicas da Emissao e das Debéntures - Resgate
Antecipado Facultativo” na pagina 78 deste Prospecto.

Para mais informacdoes sobre o Resgate
Antecipado Facultativo, consulte a Secgao
“"Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - As Debéntures poderao ser objeto
de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos
previstos na Escritura, o que podera impactar de
maneira adversa na liquidez das Debéntures no
mercado secundario”, na pagina 127 deste
Prospecto.

“"Resgate Obrigatério” | Resgate obrigatério das Debéntures, que devera ser
realizado pela Emissora, mediante o pagamento do
Valor do Resgate Obrigatério, ocorrido o evento
previsto na Clausula 5.6.1(iii) da Escritura de Emissao,
e desde que transcorrido o prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos considerando os
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e
a data do efetivo resgate antecipado, na hipotese de
Evento de Resgate Obrigatério, conforme detalhado
nas segdes e “Informagdes Relacionadas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e
das Debéntures - Indisponibilidade do IPCA”, na
pagina 75 e “Informacbes Relacionadas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e
das Debéntures - Resgate Obrigatdrio” na pagina 85
deste Prospecto.

Para mais informagdes acerca do Resgate
Obrigatorio, consulte as Secdes “Informacdes
Relacionadas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Resgate Obrigatorio” e “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures -
As Debéntures poderao ser objeto de Resgate
Obrigatorio nas hipoteses previstas na
Escritura”, nas paginas 85 e 127 deste

Prospecto.
“"Resolucdao CMN Resolucao do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011.
3.947"
“Resolucao CMN Resolucao do CMN n© 4.373, de 29 de setembro de
4.373" 2014.
“"Resolugdao CMN Resolugao do CMN n° 4.571, de 26 de maio de 2017.
4.571"

“Resolucao CVM 17" Resolucao da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021.

“Resolucao CVM 30" Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

“"Rumo Malha Paulista” | Rumo Malha Paulista S.A., sociedade por agdes, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 3° andar,
conjunto 32, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
02.502.844/0001-66 e na Junta Comercial do Estado
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de S3o Paulo sob o Numero de Identificacdo do
Registro de Empresas — NIRE 35.300.155.181.

“‘Santander” Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade
anonima, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n© 2.041 e 2.235 - Bloco A, inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n® 90.400.888/0001-42.

“SELIC"” Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.
“"Segunda Série” A Segunda Série da Emissao.
“"Séries” A Primeira Série e a Segunda Série, quando referidas

em conjunto.

“"Sistema de Vasos Sistema de alocagdo segundo o qual a alocacdo das
Comunicantes” Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e
Debéntures da Segunda Série foi realizada no sistema
de vasos comunicantes, ou seja, a alocacao da
guantidade total de Debéntures entre Debéntures da
Primeira Série e Debéntures da Segunda Série,
observada a quantidade total de Debéntures e das
Debéntures Adicionais, foi definida no Procedimento
de Bookbuilding, observado que (i) uma das Séries
poderia ndo ser emitida, hipétese na qual a Emissao
seria realizada em série Unica; e (ii) o somatoério das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série ndo excederia o Valor Total da Emisséo,
observada a possibilidade de emissdo de Debéntures
Adicionais.

“UBS BB” UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
pertencente ao grupo UBS BB Servigos de Assessoria
Financeira e Participagbes S.A., constituida sob a
forma de sociedade an6nima, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 4.440, 7° andar, inscrita no CNPJ/ME
sob o n® 02.819.125/0001-73.

“Valor Nominal O Valor Nominal Unitéario, atualizado monetariamente
Atualizado” pela variacdo acumulada do IPCA, calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagdo até a data de seu
efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizacdo
Monetaria automaticamente incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario, segundo a férmula descrita
na Clausula 5.6.1 da Escritura de Emissdo e na pagina
70 deste Prospecto.

“Valor Nominal R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.
Unitario”

27




rumo

“Valor da Amortizacao | Valor a ser pago pela Emissora em relagcdo a cada
Extraordinaria uma das Debéntures, no ambito da Amortizagdo
Facultativa” Extraordinaria Facultativa, correspondente a parcela
do saldo do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, a ser
amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do saldo do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, acrescido dos
respectivos Juros Remuneratérios, calculados pro
rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratoérios imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, acrescido de prémio, calculado segundo
a formula descrita na Clausula 6.1 da Escritura de
Emissdo e na pagina 81 deste Prospecto.

“Valor da Oferta de Valor a ser pago em relagcdo a cada uma das
Resgate Antecipado Debéntures indicadas por seus respectivos titulares
Facultativo” em adesdao a Oferta de Resgate Antecipado

Facultativo, equivalente ao Valor Nominal Atualizado
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, acrescido dos
respectivos Juros Remuneratérios, calculados pro
rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratoérios imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate (exclusive), dos
Encargos Moratérios, se houver, de quaisquer
obrigacbes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures e de prémio de resgate
que venha a ser oferecido no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, se for o caso, nos
termos do paragrafo 19, do artigo 19, da Resolucdo

CMN 4.751
“Valor do Resgate Valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada
Antecipado uma das Debéntures, no ambito do Resgate
Facultativo” Antecipado Facultativo, equivalente ao valor indicado
no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos 2 (dois) o que
for maior:

(i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, acrescido (a)
dos respectivos  Juros Remuneratorios,
calculados pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacago ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo (exclusive); (b) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigacBes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures; ou
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(ii) Valor presente das parcelas remanescentes de
pagamento de amortizacdo do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, acrescido (a) dos respectivos Juros
Remuneratérios, utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do titulo
publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais
(NTN-B), com duration mais proxima a duration
remanescente das Debéntures da Primeira Série
e das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, na data do Resgate Antecipado Facultativo
Total, utilizando-se a cotacado indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total, calculado segundo a férmula descrita na
Clausula 6.7(ii) da Escritura de Emissdo e na
pagina 78 deste Prospecto; (b) dos Encargos
Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigacGes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures.

“Valor do Resgate Valor que deverd ser pago pela Emissora em caso de

Obrigatorio” Resgate Obrigatorio, equivalente ao valor indicado no
item (i) ou no item (ii) a seguir, dos 2 (dois) o que for
maior:

(i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, acrescido: (a) dos
respectivos Juros Remuneratodrios, calculados
pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdao ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Obrigatério (exclusive); (b) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures; ou

(i) Valor presente das parcelas remanescentes de
pagamento de amortizagdo do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, acrescido (a) dos respectivos
Juros Remuneratoérios, utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com
vencimento mais proximo ao prazo médio
remanescente das Debéntures da Primeira Série
e das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, calculado segundo a férmula descrita na
Clausula 6.7(ii) da Escritura de Emissdo e na
pagina 85 deste Prospecto, (b) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer
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obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures.

“Valor Total da
Emissao”

O valor total da Emissao sera de R$ 1.043.434.000,00
(um bilhdo, quarenta e trés milhdes, quatrocentos e
trinta e quatro mil reais), considerando as Debéntures
Adicionais.
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacao Rumo S.A., sociedade por acgOes inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 02.387.241/0001-60 e com seus atos
constitutivos arquivados na JUCEPAR, sob o NIRE
41.300.019.886.

Registro na CVM Registro n® 1745-0 concedido pela CVM em 2 de julho
de 1998.
Sede Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Emilio

Bertolini, n©® 100, sala 1, Vila Oficinas, CEP 82920-030.

Objeto Social A Emissora tem por objeto social (a) prestar servigos
de transporte de cargas através dos modais ferroviario
e rodoviario, dentre outros, isoladamente ou
combinados entre si de forma intermodal ou
multimodal inclusive atuando como operador de
transporte multimodal - OTM; (b) explorar atividades
relacionadas, direta ou indiretamente, aos servigos de
transporte mencionados na alinea anterior, tais como
planejamento logistico, carga, descarga, transbordo,
movimentacao e armazenagem de mercadorias e
contéineres, operacao portuaria, exploracdo e
administracdo de entrepostos de armazenagem,
armazéns gerais e entrepostos aduaneiros do interior;
(c) importar, exportar, comprar, vender, distribuir,
arrendar, locar e emprestar contéineres, locomotivas,
vagodes e outras maquinas, equipamentos e insumos
relacionados com as atividades descritas nas alineas
anteriores; (d) realizar operacbes de comeércio,
importacao, exportacao e distribuicao de produtos e
géneros alimenticios, em seu estado “in natura”,
brutos, beneficiados ou industrializados, bem como o
comércio, a importacdo, a exportacao e a distribuicao
de embalagens e recipientes correlatos para
acondicionamento dos mesmos; (e) executar todas as
atividades afins, correlatas, acessorias ou
complementares as descritas nas alineas anteriores,
além de outras que utilizem como base a estrutura da
Companhia; e (f) participar, direta ou indiretamente,
de sociedades, consorcios, empreendimentos e outras
formas de associagao cujo objeto seja relacionado com
qualquer atividades indicadas nas alineas anteriores.

Diretoria de Relagoes A Diretoria de Relagdes com Investidores esta
com Investidores localizada na sede da Companhia. O Diretor de
Relagdes com Investidores é o Sr. Ricardo Lewin. O
telefone do departamento de relagbes com
investidores é +55 41 2141-7555, o fax é +55 41
3365-6566 e 0 e-mail é ri@rumolog.com. O website é
http://ri.rumolog.com.

Escriturador das A¢oes | Itau Corretora de Valores S.A.
da Emissora
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Auditores KPMG Auditores Independentes, para os exercicios
Independentes sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018 e 31
de dezembro de 2019; e Ernst & Young Auditores
Independentes para o exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2020 e para o periodo de 3 (trés)
meses findo em 31 de margo de 2021.

Jornais nos quais a As publicacbes realizadas pela Companhia em
Companhia divulga decorréncia da Lei das Sociedades por Acbdes sao
informacoes divulgadas no DOEPR e no jornal “Bem Parana”.

Atendimento aos 0O atendimento aos Debenturistas é feito pela Diretoria
Debenturistas de Relagbes com Investidores, Sr. Ricardo Lewin. O

telefone do departamento de relagbes com
investidores é +55 41 2141-7555, o fax é +55 41
3365-6566 e 0 e-mail é ri@rumolog.com. O website é
http://ri.rumolog.com.

Website http://ri.rumolog.com.

As informagdes constantes do website da Companhia
ndo sao parte integrante deste Prospecto, nem se
encontram incorporadas por referéncia a este.

Informacgdes InformagOes adicionais sobre a Emissora, as
Adicionais Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia
a este Prospecto, e junto a Diretoria de Relagdes com
Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM,
ao Agente Fiduciario e a B3, nos enderegos e websites
indicados na secao “Informacdes Sobre a Emissora, os
Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o
Banco Liquidante, o Escriturador e os Auditores” na
pagina 160 deste Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS
A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por
referéncia a este Prospecto:

(i) o Estatuto Social da Companhia, conforme aprovado em Assembleia Geral
Ordinaria e Extraordinaria da Companhia, em 27 de abril de 2021;

(i) o Formulario de Referéncia da Emissora em sua versdo 02, elaborado nos
termos da Instrugcao CVM 480;

(iii) as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas
aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2018, 2019 e 2020, bem
como suas respectivas notas explicativas acompanhadas dos respectivos
relatdrios dos auditores independentes; e

(iv) as demonstracdes financeiras intermedidrias individuais e consolidadas
relativas aos periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2021 e 2020,
bem como suas respectivas notas explicativas, acompanhadas dos respectivos
relatorios dos auditores independentes.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos
enderecos indicados abaixo:

Formulario de Referéncia

. Emissora: http://ri.rumolog.com/ (nesta pagina acessar “Divulgacbes e
Documentos”, clicar em “Formuldrio de Referéncia e Cadastral”, acessar os
documentos para o ano de “2021"” e, em seguida, efetuar o download no item
“Formulario de Referéncia”, em sua versdo mais recente).

. CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em
“Informacdes sobre Companhias” €, em seguida, em “Informacdes Periddicas e
Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre
outros)”, digitar "Rumo” e clicar em "“Continuar”. Posteriormente clicar em
“Rumo S.A.”, clicar em “Formulario de Referéncia” e clicar em “Consulta” ou
“Download” da versdo mais recente disponivel do Formulario de Referéncia).

. B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “RUMO", clicar em
“Buscar”, depois clicar em “RUMO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Relatorios
Estruturados”, e, em seguida, clicar em “Formulario de Referéncia”, no link
referente ao Ultimo Formulario de Referéncia disponibilizado.

Além do Formulario de Referéncia, o qual poderd ser encontrado nos websites
indicados acima, sdo incorporados por referéncia a este Prospecto as demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2019 e 2020, os quais se encontram
disponiveis para consulta nos seguintes websites:

. Emissora: http://ri.rumolog.com/ (nesta pagina acessar “Informagoes
Financeiras”, clicar em “Central de Resultados”, e (1) selecionar “*2021", e, em
seguida, efetuar o download do documento disponivel na linha *Demonstragoes
Financeiras: ITR/DFP” referente a coluna “1T21”; (2) selecionar *2020”, e, em
seguida, efetuar o download do documento disponivel na linha “Demonstragoes
Financeiras: ITR/DFP” referente a coluna “4T20"” (3) selecionar “2019”, e, em
seguida, efetuar o download do documento disponivel na linha *Demonstragoes
Financeiras: ITR/DFP” referente a coluna “4T19”; (4) selecionar *2018”, e, em
seguida, efetuar o download do documento disponivel na linha *Demonstragoes
Financeiras: ITR/DFP” referente a coluna “4T18".
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. CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em
“Informacbes sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagoes Periddicas e
Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”,
digitar “"Rumo”, clicar em "“Continuar” e, em seguida em "“Rumo S.A.”.
Posteriormente, selecionar o campo “Periodo” no “Periodo de Entrega” e
selecionar as datas “De: 01/01/2018” e “Até: selecionar a data atual”, em
seguida, selecionar “Dados Econémico-Financeiros” no campo “Categoria” e,
ainda, “Demonstracdes Financeiras Anuais Completas” no campo “Tipo”. Em
seguida, clicar em “Consultar” e consultar os arquivos mais recentes referentes
aos exercicios sociais acima mencionados).

. B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “RUMO”, clicar em
“Buscar”, depois clicar em “RUMO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios
Estruturados”, e, em seguida, clicar em (1) selecionar “2021”, clicar em
“Demonstragdes Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar o download no item
“31/03/2021 - Demonstragdes Financeiras Padronizadas” mais recente; (2)
selecionar “2020", clicar em “Demonstragdes Financeiras Padronizadas - DFP” e
efetuar o download no item %“31/12/2020 - Demonstragdes Financeiras
Padronizadas” mais recente; (3) selecionar “2019”, clicar em “Demonstracoes
Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar o download no item “31/12/2019 -
Demonstracdes Financeiras Padronizadas” mais recente; e (4) selecionar “2018",
clicar em “Demonstracdes Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar o download
no item “31/12/2018 - Demonstragdes Financeiras Padronizadas” mais recente.

Por fim, as demonstracGes financeiras intermediarias individuais e consolidadas da
Emissora relativas aos periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2020 e
2021 poderdo ser acessadas nos seguintes websites:

. Emissora: http://ri.rumolog.com/ (nesta pagina acessar “Informagoes
Financeiras”, clicar em “Central de Resultados”, e selecionar (i) “2021”, e, em
seguida, efetuar o download do documento disponivel na linha *Demonstragdes
Financeiras: ITR/DFP” referente a coluna “1T21"; e (ii) “2020”, e, em seguida,
efetuar o download do documento disponivel na linha “Demonstragoes
Financeiras: ITR/DFP” referente a coluna “1T20").

. CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em
“Informacdes sobre Companhias” €, em seguida, em “Informacdes Periddicas e
Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre
outros)”, digitar “Rumo”, clicar em “Continuar” e, em seguida, em "Rumo S.A.".
Posteriormente, selecionar o campo “Periodo” no “Periodo de Entrega”,
selecionar as datas “De: 01/01/2020” e “Até: selecionar a data atual” e, por
fim, selecionar “ITR” no campo “Categoria”. Em seguida, clicar em “Consultar”
e consultar os arquivos mais recentes referentes aos exercicios sociais acima
mencionados).

. B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “RUMQO"”, clicar em
“Buscar”, depois clicar em “RUMO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios
Estruturados”, e, em seguida, no campo “Ano” (i) selecionar “Ultimo” e efetuar
o download no item “31/03/2021 - Informacdes Trimestrais — Versao 1.0”, ou
(ii) selecionar “2020"” e efetuar o download no item “"31/03/2020 - Informacdes
Trimestrais — Versao 1.0".

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO
FORMULARIO DE REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA PAGINA 120 DESTE
PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
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CONSIDERAGCOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES
ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto, incluem estimativas e declaragoes acerca do futuro,
inclusive na secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”
nas paginas 120 a 130 deste Prospecto, e nos itens “4. Fatores de Risco”,
“"5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “6. Historico do
Emissor”, 7. Atividades do Emissor” e “10. Comentarios dos Diretores” do
Formulario de Referéncia, que envolvem riscos e incertezas e, portanto, nao
constituem garantias dos resultados da Emissora.

As consideragGes sobre estimativas, perspectivas e declaragdes futuras tém por
embasamento, em grande parte, as expectativas atuais da Emissora sobre eventos
e projecdes futuras, estratégias e tendéncias financeiras que afetam ou podem
potencialmente vir a afetar seus negocios operacionais, o setor de atuacdo da
Emissora, bem como sua participacdo de mercado, reputacdo, negdcios, situacao
financeira, o resultado de suas operacdes, margens e/ou fluxo de caixa. As
estimativas e perspectivas sobre o futuro estao sujeitas a diversos riscos e incertezas
e foram efetuadas somente com base nas informacdes disponiveis atualmente e,
portanto, ndo constituem garantia de resultado. Muitos fatores importantes, além
daqueles discutidos neste Prospecto, tais como previstos nas estimativas e
perspectivas sobre o futuro, podem impactar adversamente os resultados da
Emissora e/ou podem fazer com que as estimativas e perspectivas nao se
concretizem. Embora a Emissora acredite que essas estimativas e declaragdes futuras
encontram-se baseadas em premissas razodveis, estas estimativas e declaragoes
estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicdes e sdo feitas com base nas
informacdes atualmente disponiveis.

Além de outros itens discutidos em outras segoes deste Prospecto, hd uma série de
fatores que podem fazer com que as estimativas e declaracbes da Emissora ndo
ocorram. Tais riscos e incertezas incluem, entre outras situagdes, as seguintes:

. condigdes econdmicas, politicas e comerciais gerais no Brasil e no exterior,
incluindo, no Brasil, certos desenvolvimentos e a percepcdao de riscos
relacionados a corrupgdo em curso e investigagdes, além do aumento das
relacOes conflituosas e lutas internas na administracao do Presidente Bolsonaro,
bem como certas politicas e possiveis mudangas no tratamento desses
assuntos, incluindo reformas econdmicas, fiscais e a resposta aos efeitos
continuos da pandemia do COVID-19 que possam afetar negativamente as
perspectivas de crescimento da economia brasileira como um todo;

. o impacto do surto de coronavirus (COVID-19) (ou outras pandemias,
epidemias ou crises semelhantes) na economia e condigdes de negdcio no Brasil
e no mundo e quaisquer medidas restritivas impostas por autoridades
governamentais no combate ao surto ou outras pandemias, epidemias e crises
semelhante;

. conjuntura econémica, politica e de negocios no Brasil e, em especial, nos
mercados em que a Emissora atua;

. alteragdes nas condicdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente,
inflagdo, flutuacGes na taxa de juros, variagdes na taxa de cambio do Real em
relacdo ao Dédlar, aumento ou alteracGes do prego do petréleo, aumento dos
niveis de desemprego, crescimento ou diminuicdo do produto interno bruto
(PIB) e da populagao;

. administracdo e operagoes futuras da Emissora;
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. nivel de endividamento e demais obrigagoes financeiras da Emissora;

. capacidade da Emissora de implementar seus planos de investimento;

. capacidade da Emissora de acompanhar e se adaptar as mudancas tecnologicas
no setor ferroviario;

. leis e regulamentos existentes e futuros;

. alteracdes na legislacao e regulamentacdo brasileira aplicaveis as atividades da

Emissora e ao seu setor de atuacdo, incluindo, sem limitagdo, as leis e os
regulamentos existentes e futuros, inclusive sobre o setor de transportes
ferroviarios;

o intervencbes do governo no setor de atuacdo da Emissora, as quais poderao
resultar em mudangas no ambiente econdmico, tributario, tarifario ou
regulatério aplicavel;

o incapacidade de obter ou manter licencas e autorizagdes governamentais para
a operacao da Emissora;

o outros fatores que possam afetar a condicdo financeira, a reputacao, a liquidez
e os resultados das operagdes da Companhia;

. eventos de forca maior;

. sucesso ou insucesso na implementagao da estratégia da Emissora; e

. outros fatores de risco discutidos na seciao "“Fatores de Risco

Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 120 a 130 deste
Prospecto, bem como na secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas que ndo
sdo nesta data do conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem
vir a ser substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e
perspectivas sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS
ACIMA, ALEM DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO
FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE
PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA E
PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES DAQUELES CONTIDOS,
EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARACOES E ESTIMATIVAS NESTE
PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE APENAS A DATA EM QUE
FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORA E OS COORDENADORES NAO
ASSUMEM A OBRIGACAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR
QUAISQUER DESSAS ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS EM RAZAO DA
OCORRENCIA DE NOVA INFORMACAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER
OUTRA FORMA. MUITOS DOS FATORES QUE DETERMINARAO ESSES
RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA CAPACIDADE DE CONTROLE OU
PREVISAO DA EMISSORA.

As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa”,
“pretende”, “espera” e similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém por objetivo
identificar estimativas e perspectivas para o futuro. Estas estimativas envolvem
riscos e incertezas e nao representam qualquer garantia de um desempenho futuro,
sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente
diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragdes futuras
constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia

a este Prospecto.
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Tais estimativas e perspectivas para o futuro referem-se apenas a data em que foram
expressas, de forma que nem a Emissora e nem os Coordenadores da Oferta
assumem a obrigacdo de atualizar ou de revisar quaisquer dessas estimativas em
razdo da disponibilizacdo de novas informagodes, eventos futuros ou de quaisquer
outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao representam
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que o0s reais resultados ou
desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas
nas estimativas e declaragdes futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de
Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto.

Declaragdes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a
eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer.
As condicbes da situacao financeira futura da Emissora e de seus resultados
operacionais futuros, bem como sua participacao e posicao competitiva no mercado
poderdo apresentar diferencas significativas se comparados aquelas expressas ou
sugeridas nas referidas declaracdes prospectivas. Muitos dos fatores que
determinardo esses resultados e valores estdao além da sua capacidade de controle
ou previsao. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisdao de
investimento deve ser tomada somente baseada nas estimativas e declaracdes
futuras contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os nimeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia
da Emissora incorporado por referéncia a este Prospecto podem ter sido, em alguns
casos, arredondados para nimeros inteiros.
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SUMARIO DA OFERTA

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O
POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E
ATENTAMENTE TODO ESTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE AS
INFORMAGOES CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS
A OFERTA E AS DEBENTURES”, A PARTIR DA PAGINA 120 DESTE
PROSPECTO, NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA,
ESPECIALMENTE A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, E NAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, PARA MELHOR
COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE
TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Agente Fiduciario PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituicdao financeira com
sede na Avenida das Ameéricas, n°® 4.200, Bloco 08, Ala
B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ/ME sob o no 17.343.682/0001-38
(www.pentagonotrustee.com.br), representada por Sras.
Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio
Ferreira, telefone (21) 3385-4565, correio eletronico:
assembleias@pentagonotrustee.com.br. Para os fins do
artigo 6°, §29, da Resolugdo CVM 17 e com base no
organograma da Emissora, o Agente Fiduciario declara
que, na data deste Prospecto, presta servigos de agente
fiduciario e/ou agente de notas nas seguintes emissoes:
(i) 142 (décima quarta) emissdo de debéntures da
Emissora, no valor total de R$800.000.000,00
(oitocentos milhdes de reais), com valor nominal unitario
de R$1.000,00 (um mil reais), perfazendo um total de
800.000 (oitocentas mil) debéntures, da espécie
quirografaria, sem garantia real ou adicional, com
vencimento em 15 de abril de 2030, atualizado
monetariamente pelo IPCA e acrescido de sobretaxa de
6,7961% ao ano, estando, atualmente, em adimpléncia
financeira; e na (ii) 22 (segunda) emissdo de debéntures
da Malha Paulista, em duas séries, no valor total de
R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de
reais), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil
reais), perfazendo um total de 1.500.000 (um milhdo e
quinhentas mil) debéntures da espécie quirografaria,
com garantia adicional fidejussoéria, sendo a (a) primeira
série com vencimento em 15 de junho de 2027, sem
atualizacdo monetaria, incidindo sobre seu valor nominal
unitario juros remuneratoérios correspondentes a 100%
da Taxa DI acrescido de sobretaxa que variara entre
1,79% e 1,54% ao ano dependendo de determinadas
condicdes descritas na respectiva escritura de emissao;
e (b) segunda série com vencimento em 15 de junho de
2031, tendo seu valor nominal unitario atualizado
monetariamente pelo IPCA e acrescido de sobretaxa que
variara entre 4,77% e 4,52% ao ano dependendo de
determinadas condigdes descritas na respectiva escritura
de emissdo, estando, atualmente, em adimpléncia
financeira.
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Amortizagao Nos termos da Resolugao CMN 4.751 ou de outra forma,
Extraordinaria desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN
Facultativa e pela legislagdo e regulamentacdao aplicaveis, desde

que (i) ap6s o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissdao e a data da
efetiva amortizacdo extraordinaria facultativa superar 4
(quatro) anos, nos termos do inciso I, do artigo 19, da
Resolucao CMN 4.751, ou a partir de 15 de junho de
2025 (inclusive), desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 19, inciso
IT da Lei n® 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de
outra legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, o que for
maior; ou, ainda, ou (ii) na ocorréncia de um Evento
Tributdrio e, neste caso, desde que ja tenha
transcorrido o prazo indicado no inciso I do artigo 1° da
Resolucao CMN 4.751 ou outro que venha a ser
autorizado pela legislacdo ou regulamentacao
aplicdveis, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, realizar amortizacdes extraordinarias sobre o
Valor da Amortizagdo Extraordindria Facultativa,
respeitados os procedimentos previstos na Escritura de
Emissao.

Para mais informacoes acerca da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa, veja a secgdo
“Informacgoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures - Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa”, na pagina 81 deste Prospecto

Aquisicao Facultativa As Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora,
no mercado secundario, condicionado ao aceite do
respectivo Debenturista vendedor e observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acgdes, por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Atualizado da respectiva Série, devendo
o fato constar do relatério da administracdo e das
demonstragdes financeiras, ou por valor superior ao
Valor Nominal Atualizado da respectiva Série, desde
que observe as regras expedidas pela CVM. A Aquisicdo
Facultativa das Debéntures podera ocorrer apds 2
(dois) anos contados da Data de Emissao e observado
o disposto na Lei n° 12.431 e na regulamentacao
aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde
que venha a ser legalmente permitido, nos termos no
artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da Lei n® 12.431, da
regulamentacdo do CMN ou de outra legislagdao ou
regulamentagao aplicavel, respeitados 0s
procedimentos previstos na Escritura de Emissao.

Para mais informacdes acerca da Aquisicao
Facultativa, veja a secao “Informacdes Relativas
a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Aquisicdo Facultativa”, na pagina 83 deste
Prospecto.

Atualizacdo Monetaria |O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures, sera
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atualizado monetariamente pela variagdo acumulada
do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE,
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até a
data de seu efetivo pagamento, de acordo com a
formula descrita na Escritura de Emissdo e na pagina
73 deste Prospecto, sendo o produto da Atualizagao
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitdrio ou ao saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures.

Para mais informagdoes acerca da Atualizacao
Monetaria, veja a secao “Informacgoes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures -
Atualizacdo Monetaria”, na pagina 73 deste
Prospecto.

Autorizacao A Escritura de Emissao foi celebrada com base nas
deliberacbes tomadas pelo Conselho de Administracao
da Emissora na RCA da Emissdo, na qual foi deliberada
a realizacdao da Emissdao e da Oferta, bem como seus
respectivos termos e condigdes, em conformidade com
o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Acdes e no inciso (xi) do artigo 26 do
estatuto social da Emissora. Por meio da RCA da
Emissdo, a Diretoria da Emissora também foi
autorizada a (i) praticar todos os atos necessarios a
efetivacao das deliberacdes consubstanciadas na RCA
da Emissao, incluindo a celebracdo de todos os
documentos indispensaveis a concretizacdo da
Emissao, dentre os quais o Primeiro Aditamento a
Escritura de Emissdo; e (ii) formalizou e efetivou a
contratacdo dos Coordenadores, do Agente Fiduciario e
dos prestadores de servicos necessarios a
implementacdo da Emissdao e da Oferta, tais como
Escriturador, Banco Liquidante, a B3, dentre outros,
podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos
instrumentos de contratagdo e eventuais alteragdes em
aditamentos.

Banco Liquidante O Itau Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo
Setubal, inscrita no CNPJ/ME sob o) no
60.701.190/0001-04, prestara os servigos de banco
liquidante no ambito da Emissao.

Escriturador O Itau Corretora de Valores S.A., instituicao financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500, 3° andar, parte,
inscrita no CNPJ/ME sob 0 n© 61.194.353/0001 64, que
prestara os servicos de escrituracdo das Debéntures.

Capital Social da Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é
Emissora de R$12.547.841.824,28 (doze bilhdes, quinhentos e
quarenta e sete milhdes, oitocentos e quarenta e um mil,
oitocentos e vinte e quatro reais e vinte e oito centavos),
totalmente subscrito e integralizado, representado por
1.854.158.791 (um bilhdo, oitocentas e cinquenta e
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quatro milhdes, cento e cinquenta e oito mil e setecentas
e noventa e uma) agoes ordinarias, todas nominativas e
sem valor nominal.

Para mais informagoes acerca do Capital Social da
Emissora, veja a secao “"Informacoes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures - Composicao
do Capital Social da Emissora”, na pagina 67
deste Prospecto.

Classificacao de Risco Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da
(Rating) Oferta a Fitch Ratings Brasil Ltda., a qual atribuiu o
rating “AAA(bra)” para as Debéntures. Durante o prazo
de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera contratar
e manter contratada, as suas expensas, durante o prazo
de vigéncia das Debéntures, a Agéncia de Classificacdo
de Risco para realizar a classificacao de risco (rating) da
Emissao, devendo, ainda (a) atualizar tal classificagdo de
risco anualmente, contado da data do primeiro relatorio,
até a integral quitagdo das Debéntures; (b) divulgar ou
permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue
amplamente ao mercado os relatdrios de tal classificagao
de risco; e (c) caso ndao ocorra a ampla divulgagao
mencionada no item (b) anterior, comunicar ao Agente
Fiduciario qualquer reducao de tal classificagdo de risco
na mesma data em que receber o respectivo relatério de
classificacdo de risco; observado que, caso a Agéncia de
Classificacdo de Risco contratada cesse suas atividades
no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento
cancelado ou suspenso perante a CVM, impedindo-a de
atuar como agéncia de classificacdo de risco, a
Companhia deverd (I) contratar outra agéncia de
classificacdo de risco sem necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario,
desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja
Standard & Poor's ou Moody's; ou (II) caso a agéncia de
classificacdo de risco nao esteja entre as indicadas no
item (I) acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento do
evento, notificar o Agente Fiducidrio e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para que estes
definam a agéncia de classificagdo de risco substituta.

Para mais informacgcdes sobre a classificacao de
risco das Debéntures, veja a Suamula de
Classificacdao de Risco, anexa a este Prospecto
Preliminar, e a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual
rebaixamento na classificacao de risco atribuida as
Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a
captacao de recursos pela Emissora, bem como
acarretar reducao de liquidez das Debéntures para
negociacdo no mercado secundario e impacto
negativo relevante na Emissora”, na pagina 126
deste Prospecto Preliminar.

Codigo ISIN das BRRAILDBS084
Debéntures da Primeira
Série
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Codigo ISIN das BRRAILDBS092

Debéntures da Segunda

Série

Colocacao e As Debéntures ofertadas serdo objeto de distribuigdo
Procedimento de publica nos termos da Instrucgo CVM 400,
Distribuicao especificamente o procedimento indicado nos artigos

60-A e 69-B da referida instrugcdo, sob o regime de
garantia firme de colocacdo, exceto pelas Debéntures
Adicionais, as quais serdao colocadas sob o regime de
melhores esforcos de colocagdo, com a intermediagao
dos Coordenadores, nos termos Contrato de
Distribuicdo, com a participacdo dos Participantes
Especiais, observado o Plano de Distribuicdao. A Oferta
ndo contara com esforcos de colocacdo no exterior.

Para mais informagcdes, veja a secado
“Informagoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta -
Colocacao e Procedimento de Distribuicdao”, na
pagina 96 deste Prospecto.

Conversibilidade, Tipo e |As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis
Forma em acOes, escriturais e nominativas, sem emissdo de
cautelas e certificados.

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Céambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade por
acoes, com escritério na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n© 02.332.886/0011-78.

Coordenadores Coordenador Lider, Bradesco BBI, BTG Pactual, Itau
BBA, Santander e UBS BB.

Critérios de Colocagcdao |Tendo em vista que as ordens de investimento e/ou os
da Oferta Institucional |Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores
Institucionais excederam o total de Debéntures
remanescentes apds o atendimento da Oferta N&o
Institucional, os Coordenadores deram prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
melhor atendessem os objetivos da Oferta, quais
sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a
conjuntura macroeconémica brasileira e internacional,
bem como criassem condigbOes para o desenvolvimento
do mercado local de titulos corporativos de renda fixa.

Para mais informacoes sobre os critérios de
colocacao da Oferta Institucional, veja a secao
“Informacgodes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critério
de Colocacdao da Oferta Institucional” da pagina
105 deste Prospecto Preliminar.
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Critérios de Rateio Tendo em vista que a totalidade dos Pedidos de Reserva
da Oferta Nao realizados por Investidores Ndo Institucionais validos e
Institucional admitidos foi superior a 100.000 (cem mil) Debéntures,

ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissao
(sem considerar as Debéntures Adicionais), o qual foi
prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional,
observado o disposto no item “Oferta Nao Institucional”
acima, os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, alteraram a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, qual
seja a 156.515 (cento e cinquenta e seis mil,
quinhentas e quinze) Debéntures, ou seja, a 15%
(quinze por cento) do Valor Total da Emissao
(considerando as Debéntures Adicionais), de forma a
atender total ou parcialmente os referidos Pedidos de
Reserva, realizando o rateio das Debéntures
proporcionalmente ao montante de Debéntures
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e nao
alocado aos Investidores Nao Institucionais, nao sendo
consideradas fracdes de Debéntures, sendo certo que o
eventual arredondamento foi realizado para baixo até o
nimero inteiro. No caso de Investidores N&o
Institucionais que realizaram seus Pedidos de Reserva
durante o Periodo de Reserva, e que ndo estipularam
uma taxa minima para os Juros Remuneratorios como
condicao de eficacia do respectivo Pedido de Reserva e
aceitacdo da Oferta, tais Pedidos de Reserva Nao
Institucionais foram automaticamente cancelados.

Para mais informacoes sobre os critérios de rateio
da Oferta, veja a secao “Informagoes Relativas a
Emissdao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta - Critério de Rateio da
Oferta Nao Institucional” da pagina 103 deste

Prospecto.
Cronograma Estimado |Para informacdes acerca dos principais eventos e datas
das Etapas da Oferta relacionados a Oferta, veja a secao “Cronograma
Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 62 deste
Prospecto.
Data de Inicio da A data de inicio da negociacdo das Debéntures na B3
Negociacao Cetip UTVM sera o dia 7 de julho de 2021.
Data de Liquidacgao A Data de Liquidacdo das Debéntures (inclusive as

Debéntures Adicionais) esta prevista para ocorrer em 6
de julho de 2021.

Debéntures Adicionais |Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo
CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada foi aumentada em 4,3434% (quatro inteiros e
trés mil, quatrocentos e trinta e quatro décimos de
milésimos por cento), ou seja, em 43.434 (quarenta e
trés mil, quatrocentas e trinta e quatro) Debéntures
adicionais, nas mesmas condices das Debéntures
inicialmente ofertadas ("Debéntures Adicionais”).

A critério dos Coordenadores e da Emissora, em
conjunto, conforme verificado por meio do
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Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Adicionais foram alocadas junto as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série. As
Debéntures Adicionais emitidas passaram a integrar o
conceito de “Debéntures” e serdo colocadas sob regime
de melhores  esforcos de  colocagao pelos
Coordenadores

Para mais informagdoes sobre a Oferta Nao
Institucional, veja a secdao “Informacdes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Opcdao de Debéntures Adicionais”, na pagina 70
deste Prospecto Preliminar.

Debéntures de
Infraestrutura

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no
artigo 29 da Lei n© 12.431.

Deposito para
Distribuicao das
Debéntures

As Debéntures serdao depositadas para distribuicdo no
mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3.

Depdsito para
Negociagao das
Debéntures

As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no
mercado secundario por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacbes liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

Destinagao dos
Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei n© 12.431, do Decreto
n° 8.874, da Portaria do Ministério de Infraestrutura,
da Resolucao do CMN n° 3.947 e da Portaria 009/2012,
a totalidade dos recursos liquidos captados pela
Emissora por meio da Emissao (inclusive decorrentes
da colocacao das Debéntures Adicionais) destinar-se-3,
Unica e exclusivamente, para investimento, pagamento
futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionadas ao Projeto de Investimento, conforme
informagdes detalhadas na Escritura de Emissao e na
secdo “Destinacdo dos Recursos” na pagina 163 deste
Prospecto. O Projeto de Investimento foi considerado
prioritario pelo Ministério da Infraestrutura, nos termos
do Decreto 8.874 e do artigo 2° da Lei n© 12.431.

Direito de Preferéncia

Nao havera direito de preferéncia dos atuais acionistas
da Emissora na subscrigdo das Debéntures.

Distribuigao Parcial

Nao sera permitida a colocagdo parcial das Debéntures
correspondentes ao Valor Total da Emissao, tendo em
vista que tais Debéntures inicialmente ofertadas (sem
considerar as Debéntures Adicionais) serdo colocadas
sob o regime de garantia firme de colocagao.

Emissora

Rumo S.A., sociedade por agoes, registrada perante a
CVM na categoria “A”, sob o cédigo 17450, com sede
na Rua Emilio Bertolini, n® 100, sala 1, Vila Oficinas, na
Cidade de Curitiba, Estado do Parana, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 02.387.241/0001-60 e na JUCEPAR
sob o NUmero de Identificacdo do Registro de Empresas
- NIRE 41.300.019.886.

Espécie

As Debéntures sdo da espécie quirografaria.
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Fatores de Risco Para uma descricao dos fatores que devem ser
considerados antes da decisao de investimento
nas Debéntures, veja a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas
paginas 120 até 130 deste Prospecto, além de
outras informagoes incluidas ao longo deste

Prospecto.
Forma de Subscricdo e |As Debéntures poderdao ser subscritas no mercado
Integralizacao primario a qualquer tempo, dentro do prazo de

colocagdo, com integralizacdo a vista, no ato da
subscricdao, em moeda corrente nacional, pelo Preco de
Subscricdo, de acordo com as normas de liquidagdo e
os procedimentos aplicaveis a B3, sendo a liquidagao
realizada por meio da B3. Caso ocorra a subscricdo e
integralizagdo de Debéntures em mais de uma data, o
Preco de Subscricdo com relacdo as Debéntures que
forem integralizadas apdés a Primeira Data de
Integralizagdo serd o Valor Nominal Atualizado
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro
rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacao
até a data de sua efetiva integralizacdo.

Forma e Comprovacdo |As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa,
da Titularidade escritural, sem emissdo de certificados de Debéntures.
Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador.  Adicionalmente, com relacdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente
na B3, sera expedido, por esta, extrato atualizado em
nome do Debenturista, que servird de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

Formador de Mercado Conforme recomendacao dos Coordenadores, a
Emissora contratou o Ital Unibanco S.A., nos termos
da Instrucdo CVM 384, para exercer a atividade de
formador de mercado para as Debéntures, com a
finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de
ofertas firmes diarias de compra e venda para as
Debéntures na B3, pelo prazo de 1 (um) ano, contado
da Primeira Data de Integralizacdo, podendo ser
renovado de comum acordo entre a Emissora e o
Formador de Mercado.

O Formador de Mercado tera assegurado o direito de
subscricdo de até 10% (dez por cento) das Debéntures,
equivalente a até 104.343 (cento e quatro mil,
trezentos e quarenta e trés) Debéntures, nos termos do
paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugdao CVM 400. O
Formador de Mercado devera adquirir as Debéntures
observada a taxa final dos Juros Remuneratorios
estabelecida durante o Procedimento de Bookbuilding.
Dessa forma, caso tivesse sido verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um tergo) das Debéntures
inicialmente ofertadas, ndo seria aplicavel ao Formador
de Mercado a restricao prevista no artigo 55 da
Instrucago CVM 400, uma vez que o direito de
subscrever e a quantidade maxima de valores
mobilidrios a ser subscrita foram divulgados nos
Prospectos, conforme previsto no paragrafo Unico do
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artigo 55 da Instrugcao CVM 400.A vedacao de colocagao
disposta no artigo 55 da Instrugdo CVM 400 ndo se
aplica ao Formador de Mercado.

Para mais informagcdes, veja a secado
“Informacgoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissdao e das
Debéntures - Formador de Mercado”, na pagina
87 deste Prospecto.

Fundo de liquidez e Nao sera constituido fundo de manutencdo de liquidez

estabilizacao para as Debéntures. A liquidez das Debéntures sera
fomentada mediante a contratacdo do Formador de
Mercado.

Garantia As Debéntures ndo contardo com qualquer tipo de
garantia.

Para mais informacdoes sobre a auséncia de
garantia, veja a secdao "“Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures sdao da espécie quirografaria, sem
garantia e sem preferéncia”, na pagina 121 deste

Prospecto.

Garantia Firme Os Coordenadores realizarao a Oferta, de acordo com o
Plano de Distribuicdo, sob o regime de garantia firme
de colocacdao para o Valor Total da Emissdo, sem
considerar as Debéntures Adicionais (as quais serdo
colocadas sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo), de forma individual e nao solidaria entre os
Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo
e na proporcao indicada na tabela constante da secao
“Informacbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Contrato de Distribuicdo” deste
Prospecto.

Para mais informagcoes sobre o regime de
colocacao da Oferta, veja as secoes “"Informagoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Contrato de Distribuicdao — Regime de Colocagao”,
na pagina 70 deste Prospecto.

Inadequacdo da Oferta |O investimento nas Debéntures ndo é adequado a
a Certos Investidores investidores que: (i) ndao tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou que
nao tenham acesso a consultoria especializada; (ii)
necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a
serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) nao
estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado e/ou dos setores em que a
Emissora atua, em particular no transporte ferroviario.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos
associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverao ler a secao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na
pagina 120 deste Prospecto, bem como a segdo
“"4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia, antes de aceitar a Oferta.
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Indice Financeiro Sem prejuizo das demais hipdteses de vencimento
antecipado automatico e ndo automatico previstas na
Escritura  de Emissao, constitui Evento de
Inadimplemento ndo automatico, podendo acarretar o
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures caso assim deliberado em Assembleia Geral
de Debenturistas, aplicando-se o disposto na Escritura
de Emissdo, a ndo observancia do seguinte indice
financeiro pela Emissora, o qual serd calculado
anualmente pela Emissora e acompanhado pelo Agente
Fiduciario, a partir das demonstracdes financeiras anuais
consolidadas auditadas da Emissora, durante toda a
vigéncia da Emissdo, sendo a primeira apuracdo relativa
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2021: indice de Alavancagem: Divida Financeira Liquida
/ EBITDA < 3,5x.

Informacoes Adicionais |Informacdes adicionais sobre a Emissora, as
Debéntures e a Oferta poderdao ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto, e junto a Diretoria de Relagdes com
Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM,
ao Agente Fiduciario, a B3, nos enderecos e websites
indicados na secao “Informacdes Sobre a Emissora, os
Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o
Banco Liquidante, o Escriturador e os Auditores” na
pagina 160 deste Prospecto.

O pedido de registro da Oferta foi apresentado a CVM
em 07 de junho de 2021.

A Oferta sera registrada em conformidade com os
procedimentos previstos nos artigos 6°-A e 6°-B da
Instrucdo CVM 400, do Codigo ANBIMA para Ofertas
Publicas, bem como das demais disposicGes legais e
regulamentares aplicaveis.

Instituicoes Os Coordenadores e os Participantes Especiais,
Participantes da Oferta |considerados em conjunto.

Investidores Serdao considerados Investidores Institucionais os
Institucionais investidores que sejam fundos de investimento, clubes

de investimento, carteiras administradas, fundos de
pensdo, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem
como pessoas fisicas ou juridicas que sejam
considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 11 e 12 da
Resolucao CVM 30.

Investidores Nao Serdao considerados Investidores Ndo Institucionais os
Institucionais investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que nao
estejam compreendidos na definicdo de Investidores
Institucionais.

Juros Remuneratorios |Juros remuneratorios incidentes sobre o Valor Nominal
da Primeira Série Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
correspondentes a 4,4998% (quatro inteiros e quatro
mil, novecentos e noventa e oito décimos de milésimos
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por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis. Os Juros Remuneratorios da Primeira
Série foram definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e estavam limitados, em qualquer caso, a
(i) 0,4500% (quatro mil e quinhentos décimos de
milésimos por cento) ao ano, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em
2030, que deveria ser a maior cotagao indicativa entre
(a) a divulgada pela ANBIMA no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, correspondente, na
Data de Apuragdao, a 4,0600% (quatro inteiros e
seiscentos décimos de milésimos por cento) ao ano; e
(b) a media das cotagdes divulgadas pela ANBIMA no
fechamento dos 3 (trés) Uultimos Dias Uteis
imediatamente anteriores a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding; correspondente, na
Data de Apuracao, a 4,1354% (quatro inteiros e mil,
trezentos e cinquenta e quatro décimos de milésimos
por cento) ao ano; ou (ii) 4,4500% (quatro inteiros e
quatro mil e quinhentos décimos de milésimos por
cento ) ao ano, entre os itens (i) e (ii) o que for maior
na Data de Apuragdo. Os Juros Remuneratdrios da
Primeira Série serdo calculados de acordo com a
féormula descrita na Clausula 5.6.2.5 da Escritura de
Emissdo e na segdo “Informacdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao
e das Debéntures - Juros Remuneratdrios das
Debéntures e Pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures”, na pagina 76 deste Prospecto.

Para mais informagodes, veja secao “Informacgoes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Juros Remuneratorios das Debéntures e
Pagamento dos Juros Remuneratorios” na pagina
76 deste Prospecto Preliminar.

Juros Remuneratorios |Juros remuneratérios incidentes sobre o Valor Nominal
da Segunda Série Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
correspondentes a 4,5404% (quatro inteiros e cinco
mil, quatrocentos e quatro décimos de milésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis. Os Juros Remuneratérios da Segunda Série
foram definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e estavam limitados, em qualquer caso, a
(i) 0,5000% (cinquenta centésimos por cento) ao ano,
acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento em 2035, que deveria ser a maior cotacao
indicativa entre (a) a divulgada pela ANBIMA no
fechamento da Data de Apuracgdo, correspondente, na
Data de Apuracao, a 4,1110% (quatro inteiros e mil
cento e dez décimos de milésimos por cento) ao ano; e
(b) a média das cotacGes divulgadas pela ANBIMA no
fechamento dos 3 (trés) Ultimos Dias Uteis
imediatamente anteriores a data de realizagdo do
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Procedimento de Bookbuilding; correspondente, na
Data de Apuracao, a 4,1758% (quatro inteiros e mil,
setecentos e cinquenta e oito décimos de milésimos por
cento) ao ano; ou (ii) 4,6000% (quatro inteiros e seis
mil décimos de milésimos por cento) ao ano, entre os
itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuracgdo Para
fins da presente Escritura de Emissdo. Os Juros
Remuneratorios da Segunda Série serdao calculados de
acordo com a féormula descrita na Clausula 5.6.2.5 da
Escritura de Emissao e na secdo “Informacdes Relativas
a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas
da Emissdao e das Debéntures - Juros Remuneratdrios
das Debéntures e Pagamento dos Juros Remuneratorios
das Debéntures”, na pagina 76 deste Prospecto.

Para mais informagoes, veja secao “Informacoes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Juros Remuneratdorios das Debéntures e
Pagamento dos Juros Remuneratdérios” na pagina
76 deste Prospecto Preliminar.

Local de Pagamento Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento,
conforme o caso: (@) utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; (b) por meio do Banco
Liquidante, para os Debenturistas que nado tiverem suas
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (c)
na sede da Emissora, para os pagamentos que nao
possam ser realizados por meio do Banco Liquidante ou
da B3.

Namero da Emissao A presente Emissdo representa a 162 (décima sexta)
emissdo de debéntures da Emissora.

Namero de Séries A Emissao sera realizada em Duas Séries, sendo que a
quantidade de Séries da Emissdo foi apurada conforme
resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Oferta Institucional Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados
no ambito da Oferta Ndo Institucional, as Debéntures
remanescentes foram destinadas aos Investidores
Institucionais, sejam eles considerados Pessoas
Vinculadas ou ndo, que deveriam apresentar: (i)
Pedidos de Reserva, durante o Periodo de Reserva,
perante uma Instituicdo Participante da Oferta; ou (ii)
suas ordens de investimento aos Coordenadores, na
data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding,
indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida
em diferentes niveis de Juros Remuneratérios,
observados o Publico-Alvo e os procedimentos previstos
neste Prospecto.

Para mais informacdes sobre a Oferta
Institucional, veja a secdao “Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta — Oferta Institucional”,
na pagina 103 deste Prospecto.
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Oferta Nao Institucional |Os Investidores Nao Institucionais interessados em
subscrever Debéntures puderam preencher e
apresentar a uma ou mais Instituicdes Participantes da
Oferta um ou mais Pedidos de Reserva durante o
Periodo de Reserva, sendo certo que foi observado o
valor maximo de até R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais) por Investidor Ndo Institucional. O montante de
156.515 (cento e cinquenta e seis mil, quinhentas e
quinze) Debéntures, ou seja, 15% (quinze por cento)
do Valor Total da Emisséao (considerando as Debéntures
Adicionais) foi destinado, prioritariamente, a Oferta Nado
Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, alteraram a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de
forma a atender total ou parcialmente aos Pedidos de
Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao
Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas
Vinculadas, ndo foram considerados no Procedimento
de Bookbuilding, nao participando, portanto, da
definicdo da taxa final dos Juros Remuneratorios.

Para mais informacoes sobre a Oferta Nao
Institucional, veja a secao “Informacoes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -

Caracteristicas da Oferta - Oferta Né&o
Institucional”, na pagina 100 deste Prospecto
Preliminar.
Pagamento de Juros Ressalvadas as hipéteses de pagamento em
Remuneratorios das decorréncia da declaracdo de vencimento antecipado
Debéntures da Primeira |das obrigagdes decorrentes das Debéntures e, se
Série permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela

legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, do Resgate
Obrigatério, do Resgate Antecipado Facultativo, da
Amortizacdo Extraordindria e da Oferta de Resgate
Antecipado, os Juros Remuneratérios da Primeira Série
serao pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo,
portanto, o0s pagamentos pela Emissora aos
Debenturistas devidos no dia 15 (quinze) dos meses de
dezembro e junho de cada ano. O primeiro pagamento
ocorrera em 15 de dezembro de 2021 e o Uultimo
pagamento ocorrerd na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, conforme tabela descrita
na secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e
as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures - Juros Remuneratérios das Debéntures e
Pagamento dos Juros Remuneratérios” na pagina 76
deste Prospecto Preliminar.
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Pagamento dos Juros Ressalvadas as hipéteses de pagamento em decorréncia

Remuneratorios das da declaracao de vencimento antecipado das obrigagdes
Debéntures da Segunda |decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras
Série expedidas pelo CMN e pela legislacao e regulamentacao

aplicdveis, do Resgate Obrigatério, do Resgate
Antecipado Facultativo, da Amortizacdo Extraordinaria e
da Oferta de Resgate Antecipado, os Juros
Remuneratdrios da Segunda Série serdo pagos pela
Emissora aos Debenturistas semestralmente, a partir da
Data de Emissdao, sendo, portanto, os pagamentos
devidos no dia 15 dos meses de dezembro e junho de
cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de
dezembro de 2021 e o ultimo pagamento ocorrerd na
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série,
conforme tabela descrita na secdo “Informagdes
Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures - Juros
Remuneratorios das Debéntures e Pagamento dos Juros
Remuneratorios” na pagina 76 deste Prospecto
Preliminar.

Pagamento do Valor Ressalvadas as hipoteses de pagamento em
Nominal Atualizado das |decorréncia do vencimento antecipado das obrigagoes
Debéntures da Primeira |decorrentes das Debéntures da Primeira Série e, se
Série permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, do Resgate
Obrigatério, do Resgate Antecipado Facultativo e da
Oferta de Resgate Antecipado, o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd
amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas,
a partir do 890 (oitavo) ano contado da Data de Emissao,
sendo a primeira parcela devida em 15 de junho de
2029 e a ultima na Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série, conforme tabela descrita na secdo
“Informacbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures - Pagamento do Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Primeira Série” na pagina 73 deste
Prospecto Preliminar.

Pagamento do Valor Ressalvadas as hipéteses de pagamento em
Nominal Atualizado das |decorréncia do vencimento antecipado das obrigagoes
Debéntures da Segunda |decorrentes das Debéntures da Segunda Série e, se
Série permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, do Resgate
Obrigatério, do Resgate Antecipado Facultativo e da
Oferta de Resgate Antecipado, o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd
amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas,
a partir do 139 (décimo terceiro) ano contado da Data
de Emissao, sendo a primeira parcela devida em 15 de
junho de 2034 e a ultima na Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, conforme tabela descrita
na secao “Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e
as Debéntures - Caracteristicas da Emissdao e das
Debéntures - Pagamento do Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Segunda Série” na pagina 73 deste
Prospecto Preliminar.
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Participacao de Pessoas | Nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, foi aceita

Vinculadas no a participagdo de Investidores da Oferta que sejam
Procedimento de Pessoas Vinculadas.
Bookbuilding Tendo em vista que ndo foi verificado excesso de

demanda superior em 1/3 a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais), foi permitida a colocacdo de Debéntures
junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas. Esta vedagdo nao se aplicou ao Formador de
Mercado, uma vez que o direito de subscrever e a
quantidade maxima de valores mobilidrios a ser subscrita
foram divulgados nos Prospectos.

Participantes Especiais |As instituicbes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios convidadas pelos
Coordenadores para participar da Oferta,
exclusivamente para o recebimento de Pedidos de
Reserva, tendo celebrados contratos de adesdao ao
Contrato de Distribuigdo entre o Coordenador Lider e as
respectivas instituicdes financeiras contratadas.

Pedidos de Reserva os Investidores da Oferta, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, puderam apresentar
suas ordens de investimento por meio de um ou mais
pedidos de reserva a uma Instituicdo Participante da
Oferta, durante o Periodo de Reserva.

Periodo de Reserva Periodo de reserva compreendido entre 14 de junho de
2021, inclusive, e 24 de junho de 2021, inclusive,
durante o qual os Investidores da Oferta, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever Debéntures puderam enviar um ou mais
Pedidos de Reserva a uma ou mais Instituicdes
Participantes da Oferta, sendo certo que no caso dos
Investidores Nao Institucionais foi observado o valor
maximo de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Pessoas Vinculadas Investidores que sejam: (i) controladores pessoa fisica
ou juridica ou administradores da Emissora, de sua
controladora e/ou de suas controladas ou outras
pessoas vinculadas a Emissdao e a Oferta, bem como
seus coOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii)
controladores  pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicbes Participantes da
Oferta; (iii) empregados, administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos da
Emissora e/ou das Instituicbes Participantes da Oferta,
gque desempenhem atividades de intermediagdao ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta;
(iv) agentes autdbnomos que prestem servigos a
Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta;
(v) demais profissionais que mantenham, com a
Emissora e/ou as InstituicOes Participantes da Oferta,
contrato de prestagdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora ou por pessoas a ela vinculadas; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por
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pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta;
(viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndao vinculados, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo
19, inciso VI, da Instrucao CVM 505.

Para mais informagdes sobre a participacao de
Pessoas Vinculadas na Oferta, veja a secao
“Informacgoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Pessoas
Vinculadas”, na pagina 100 deste Prospecto.

Plano de Distribuicao Plano de distribuicdo adotado em conformidade com o
disposto no artigo 33, paragrafo 39, da Instrucdo CVM
400, o qual leva em consideragdao as relacdes com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial
ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, os
quais assegurardao (i) que o tratamento conferido aos
Investidores da Oferta seja justo e equitativo, (ii) a
adequacao do investimento ao perfil de risco do
Publico-Alvo, e (iii) que os representantes das
Instituicbes  Participantes da  Oferta recebam
previamente exemplares (a) deste Prospecto, e (b) do
Prospecto Definitivo, a ser disponibilizado ao mercado
guando da divulgacdo do Anuncio de Inicio, para leitura
obrigatéria e para que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelos

Coordenadores.

Para mais informacdes acerca do Plano de

Distribuigao, veja secao “Informacgoes

Relacionadas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures

— Caracteristicas da Oferta - Plano de

Distribuicao”, na pagina 96 deste Prospecto.
Prazo e Data de As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de
Vencimento das vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de
Debéntures da Primeira |Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de
Série 2031, ressalvadas as hipdteses de vencimento

antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures
da Primeira Série e, se permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacao
aplicdveis, do Resgate Obrigatério, do Resgate
Antecipado Facultativo, da Amortizacdo Extraordinaria
e da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da
Escritura de Emissao e deste Prospecto.

Prazo e Data de As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de
Vencimento das vencimento de 15 (quinze) anos contados da Data de
Debéntures da Segunda |[Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de
Série 2036, ressalvadas as hipdteses de vencimento

antecipado e, se permitido pelas regras expedidas pelo
CMN e pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis, do
Resgate  Obrigatério, do Resgate Antecipado
Facultativo, da Amortizacdo Extraordinaria e da Oferta
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de Resgate Antecipado, nos termos da Escritura de
Emissdo e deste Prospecto.

Coleta de Intencdes de |Os Coordenadores organizaram procedimento de coleta

Investimentos de intencbes de investimento, nos termos dos
(Procedimento de paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Bookbuilding) Instrugdo CVM 400, com recebimento de reservas

durante o Periodo de Reserva, sem lotes minimos ou
maximos, para verificacdo da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de
forma a, de comum acordo com a Emissora: (i) verificar
a existéncia de demanda para a colocagdo da totalidade
das Debéntures, sem considerar as Debéntures
Adicionais, e, em sendo verificada tal demanda, a
realizacdo da Emissdo em série Unica ou em 2 (duas)
séries; (ii) definir sobre a emissdo e a quantidade de
Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures da
Segunda Série; (iii) definir ataxa final dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série, nos termos da
Escritura de Emissdo; (iv) definir a taxa final dos Juros
Remuneratorios da Segunda Série, nos termos da
Escritura de Emissao; (v) definir a alocagcdo das
Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi)
definir a colocagdo das Debéntures Adicionais, bem
como as respectivas Séries nas quais foram alocadas as
Debéntures Adicionais e, consequentemente, a
guantidade de Debéntures alocada em cada uma das
Séries.

A alocacdo das Debéntures entre Debéntures da
Primeira Série e Debéntures da Segunda Série foi
realizada no sistema de vasos comunicantes, ou seja, a
alocacdo da quantidade total de Debéntures entre
Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda
Série, observada a quantidade total de Debéntures e
das Debéntures Adicionais, foi definida no
Procedimento de Bookbuilding, observado que (i) uma
das Séries poderia ndo ser emitida, hipdtese na qual a
Emissdo seria realizada em série Unica; e (ii) o
somatoério das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série ndo poderia exceder o
Valor Total da Emissdao, observada a possibilidade de
emissdo de Debéntures Adicionais (“Sistema de Vasos
Comunicantes”).

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para
definicdo dos Juros Remuneratérios e alocagdo das
Debéntures entre as  Séries exclusivamente
Investidores Institucionais. Neste sentido, os
Investidores Nao Institucionais ndo participaram do
Procedimento de Bookbuilding para a definicdo dos
Juros Remuneratorios e alocagdo das Debéntures entre
as Séries.

As intengdes de investimento do Formador de Mercado
serao alocadas na taxa de juros apurada no
Procedimento de Bookbuilding, nao tendo ocorrido,
portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de
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Mercado na definicdo dos Juros Remuneratoérios das
Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora
ratificou (i) a quantidade de séries; (ii) a taxa final dos
Juros Remuneratérios; (iii) a alocacdao das Debéntures
entre as Séries; e (iv) a colocacao das Debéntures
Adicionais e, consequentemente, a quantidade final de
Debéntures, por meio do Primeiro Aditamento a
Escritura de Emissao.

Para mais informacoes sobre o Procedimento de
Bookbuilding, veja a secao “Informacgodes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta —Coleta de Intencoes de
Investimento (Procedimento de Bookbuilding)”,
na pagina 99 deste Prospecto Preliminar e a
Secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures - A participacdao de Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
podera impactar adversamente a definicao dos
Juros Remuneratorios das Debéntures”, na
pagina 128 deste Prospecto.

Puablico-Alvo O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta
o perfil de risco dos seus destinatarios, € composto
pelos Investidores Institucionais e Investidores N&o
Institucionais.

Quantidade de Foram emitidas 1.043.434 (um milhdo, quarenta e trés
Debéntures mil, quatrocentas e trinta e quatro) Debéntures,
considerando as Debéntures Adicionais, sendo que a
quantidade de Debéntures emitida em cada Série se
deu por meio de Sistema de Vasos Comunicantes e foi
definida no Procedimento de Bookbuilding.

Quoruns de Deliberacao |Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas,
a cada Debénture em Circulagdo cabera um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
ndo. Todas as matérias submetidas a deliberacdo dos
Debenturistas ou dos Debenturistas da respectiva Série,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas ou em
Assembleias Geral de Debenturistas da respectiva Série,
conforme o caso, inclusive os casos de renlncia ou
perddo tempordrio para as hipdéteses de Eventos de
Inadimplemento, estdo sujeitas ao quérum de
aprovacao de Debenturistas ou de Debenturistas da
respectiva Série, conforme o caso, representando, no
minimo, (i) a maioria das Debéntures em Circulagdo ou
das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série,
conforme o caso, em primeira convocagao, ou (ii), em
segunda convocacdo, a maioria das Debéntures em
Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da
respectiva Série presentes a Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que estejam  presentes
Debenturistas ou Debenturistas da respectiva Série
representando pelo menos 25% (vinte e cinco por cento)
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das Debéntures em Circulagcdo ou das Debéntures em
Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso.

N3o estdo incluidos no quérum acima:

(i) os qudruns expressamente previstos em outros
itens e/ou clausulas da Escritura de Emissdo; e

(ii) as alteragGes relativas as seguintes caracteristicas
das Debéntures: (a) dos Juros Remuneratérios da
respectiva Série; (b) de qualquer dos quéruns
previstos na Escritura de Emissdo; (c) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores previstos na Escritura de Emissdo; (d) do
prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva
Série; (e) de quaisquer disposicoes relativas a
Amortizacdo Extraordindria, Resgate Antecipado
ou Aquisicdo Facultativa, incluindo a Oferta de
Resgate Antecipado; (f) das obrigacOes
estabelecidas na Clausula 8.1 da Escritura de
Emissdo; (g) da redacao de qualquer dos Eventos
de Inadimplemento; e (h) das disposicoes da
Clausula 10.4.2 da Escritura de Emisséo.

Para mais informagoes sobre os quéoruns de
deliberagdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas, veja a secdao “Informacoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta - Assembleias Gerais de
Debenturistas”, na pagina 93 deste Prospecto.

Quorum de Instalagdo |As Assembleias Gerais de Debenturistas e as
Assembleias Geral de Debenturistas da respectiva
série, conforme o caso, se instalardo, em primeira
convocagao, com a presenca de Debenturistas que
representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulacdo ou das Debéntures em Circulagcdo da
Respectiva Série, conforme o caso e, em segunda
convocacao, com qualquer quérum.

Regime de Colocacao Sujeito aos termos e condigbes do Contrato de
Distribuicdo, os Coordenadores realizarao a Oferta, de
acordo com o Plano de Distribuicdo, sob o regime de
Garantia Firme de colocagao para o Valor Total da
Emissdo, de forma individual e ndo solidaria entre os
Coordenadores (exceto pelas Debéntures Adicionais,
que serao colocadas sob o regime de melhores esforgos
de colocagao), na proporcao indicada no Contrato de
Distribuicao.

Para mais informagdes, veja a secao
“Informacoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Contrato de Distribuicdo - Regime
de Colocacao”, na pagina 107 deste Prospecto.

Repactuacao As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo
Programada programada.
Oferta de Resgate Sem prejuizo da possibilidade de Resgate Antecipado

Antecipado Facultativo |Facultativo, nos termos da Resolugao CMN 4.751 ou de
outra forma, desde que permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislagao e regulamentacao
aplicaveis, a Emissora podera realizar oferta de resgate
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antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, desde que ja tenha
transcorrido o prazo indicado no inciso I do artigo 1° da
Resolucao CMN 4.751 ou outro que venha a ser
autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo
aplicaveis. Neste caso, a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo podera ser realizada, pela Emissora, a seu
exclusivo critério, e devera abranger a totalidade das
Debéntures, devendo ser enderecada a todos os
Debenturistas, sem distincdo, assegurada a igualdade
de condicdes a todos os Debenturistas para aceitar a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures de que forem titulares, mediante o
pagamento do Valor da Oferta de Resgate Antecipado,
de acordo com os termos e condicOes previstos na
Escritura de Emissdo e na pagina 80 deste Prospecto,
bem como nos termos da Resolugdao CMN 4.751 ou de
outra forma, desde que permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislagao e regulamentacao
aplicaveis.

Para mais informacOes acerca da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, veja as secodes
“Informacgoes Relacionadas a Emissdo, a Oferta e
as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures - Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo” e “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures”, nas paginas 80 e 120
deste Prospecto.

Resgate Antecipado Nos termos da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma,
Facultativo desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e
pela legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, desde que
(i) apés o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo
resgate antecipado facultativo superar 4 (quatro) anos,
nos termos do inciso I, do artigo 1°, da Resolugdo CMN
4.751, ou a partir de 15 de junho de 2025 (inclusive),
desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos
no artigo 19, paragrafo 19, inciso II da Lei n® 12.431, da
regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou
regulamentacdo aplicavel, o que for maior; ou, ainda (ii)
na ocorréncia de um Evento Tributdrio e, neste caso,
desde que ja tenha transcorrido o prazo indicado no
inciso I do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751 ou outro
que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentacdo aplicaveis, a Emissora podera,
independentemente de qualquer aprovagao, realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
nos termos previstos na Escritura de Emissdo e na pagina
78 deste Prospecto.

Para mais informagcoes acerca do Resgate
Antecipado Facultativo, veja as segoes
“Informacoes Relacionadas a Emissdo, a Oferta e
as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures - Resgate Antecipado Facultativo” e
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“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, nas paginas 78 e 120 deste
Prospecto.

Resgate Obrigatorio Uma vez transcorrido o prazo médio ponderado minimo
de 4 (quatro) anos considerando os pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo
resgate antecipado, nos termos do inciso I do artigo 1°
da Resolugdo CMN 4.751 e calculado nos termos da
Resolucdo do CMN 3.947, a Emissora estara obrigada a
realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures na ocorréncia do Evento de Resgate
Obrigatodrio, conforme detalhado na Escritura de Emissao
e nas paginas 85, e seguintes, deste Prospecto, sendo
que e Emissora devera informar o Agente Fiduciario
sobre a liquidacdo antecipada em até 3 (trés) Dias Uteis
da data da efetiva ocorréncia de tal liquidagdo e fornecer
todos os documentos que evidenciem a liquidacao
antecipada aqui mencionada, observados os demais
termos previstos na Escritura de Emissdo e neste
Prospecto.

Para mais informacdes acerca do Resgate
Obrigatorio, veja as secdes “Informacgoes
Relacionadas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
- Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Indisponibilidade do IPCA”, “Informacgoes
Relacionadas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Resgate Obrigatério”, e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures” - As
Debéntures poderdo ser objeto de resgate
antecipado nas hipoteses previstas na Escritura
de Emissdo, nas paginas 75, 85 e 127 deste

Prospecto.
Sistema de Vasos A alocagdo das Debéntures entre Debéntures da
Comunicantes Primeira Série e Debéntures da Segunda Série foi

realizada no sistema de vasos comunicantes, ou seja, a
alocagdo da quantidade total de Debéntures entre
Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda
Série, observada a quantidade total de Debéntures e
das Debéntures Adicionais, foi definida no
Procedimento de Bookbuilding, observado que (i) uma
das Séries poderia ndo ser emitida, hipétese na qual a
Emissdo seria realizada em série Unica; e (ii) o
somatério das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série ndo poderia exceder o
Valor Total da Emissdao, observada a possibilidade de
emissdo de Debéntures Adicionais .

Tratamento Tributario |Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isencdo tributdria além daquela prevista no artigo 2° da
Lei n° 12.431, este deverd encaminhar ao Banco
Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagcdo comprobatoéria
do referido tratamento tributdrio julgada apropriada
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pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de
seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislacdo tributaria em vigor. Mesmo que tenha
recebido a documentacdo comprobatéria, e desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a
Emissora depositar em juizo a tributacdo que entender
devida.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a
colocacdo das Debéntures na forma prevista na
Escritura de Emissdo, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do
artigo 1° e paragrafo 5° do artigo 2° da Lei n° 12.431,
esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos
da Lei n° 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento)
do valor captado e nao alocado no Projeto de
Investimento.

Sem prejuizo da multa disposta no paragrafo acima,
caso, a qualquer momento durante a vigéncia da
presente Emissdo e até a data da liquidacdo integral das
Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributdrio previsto na Lei n® 12.431; ou (ii)
haja qualquer retencdo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo,
inclusive em razdo de revogacao ou alteracdo da Lei n°
12.431 ou edicao de lei determinando a incidéncia de
imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros
tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em
qualquer das hipdteses, a Emissora:

(a) devera arcar com todos os tributos que venham a
ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n©
12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora
deverd acrescer aos pagamentos de
Remuneracdo da Primeira Série e de
Remuneracdo da Segunda Série valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos
valores nao fossem incidentes; ou

(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima,
estard autorizada, a seu exclusivo critério, a
realizar Resgate Antecipado Facultativo da
totalidade das Debéntures, independentemente
de qualquer procedimento ou aprovagao, nos
termos da Resolugao CMN 4.751. Até a realizagao
do Resgate Antecipado Facultativo mencionado
anteriormente, a Emissora devera arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a
ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se
aplicadvel, de modo que a Emissora devera
acrescer aos pagamentos de Remuneragdo da
Primeira Série e de Remuneragdo da Segunda
Série os valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se
os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo
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certo que tais pagamentos serdo realizados fora
do ambito da B3. Ainda, a Emissora obriga-se a
efetuar no prazo estabelecido na legislacdo em
vigor o recolhimento de quaisquer tributos ou
tarifas que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures e que sejam legalmente atribuidos a
Emissora.

Para mais informacdes sobre o Tratamento
Tributario, veja as secoes “Informacoes Relativas
a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures -
Juros Remuneratdrios das Debéntures e
Pagamento dos Juros Remuneratorios” e “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures -
Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem
como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora
nao pode garantir que elas continuardao a receber
o tratamento tributario diferenciado previsto na
Lei n° 12.431 e, inclusive, a Emissora nao pode
garantir que a Lei n°® 12.431 nao sera novamente
alterada, questionada, extinta ou substituida por
leis mais restritivas”, nas paginas 76 e 122 deste
Prospecto Preliminar.

Valor Nominal Unitario |O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de
Emissao, é de R$1.000,00 (mil reais).

Valor Total da Emissao |R$ 1.043.434.000,00 (um bilhdo, quarenta e trés
milhdes, quatrocentos e trinta e quatro mil reais), na
Data de Emissdao, considerando as Debéntures
Adicionais.

Vencimento Antecipado |Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o
Agente Fiduciario deverd (i) considerar
antecipadamente e automaticamente vencidas,
independentemente de envio de aviso, notificacdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial, todas as
obrigacdes relativas as Debéntures e exigir da Emissora
o0 imediato pagamento do Valor Nominal Atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data
do efetivo pagamento, calculados pro rata temporis, e
dos Encargos Moratdrios, se houver, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura de Emissao, na data
que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das
hipéteses de vencimento antecipado automatico
previstas na Clausula 7.1 da Escritura; ou (ii) convocar,
no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis da data em que
tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer das hipdteses
de vencimento antecipado ndo automatico previstas na
Clausula 7.3 da Escritura de Emissdo, Assembleia Geral
de Debenturistas da Primeira Série e Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série, nos termos da
Escritura de Emissdo, para deliberar sobre a eventual
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures
da respectiva Série. A Assembleia Geral de
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Debenturistas da Primeira Série e a Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série a que se refere o
item (ii) poderdo determinar que o Agente Fiduciario
declare o vencimento antecipado das Debéntures da
respectiva Série caso seja obtido o quérum previsto na
Clausula 7.5 da Escritura de Emissao, sendo que, entre
a data da ocorréncia do Evento de Inadimplemento e a
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, as
Debéntures ndo serdao consideradas vencidas. Caso a
Assembleia Geral de Debenturistas de determinada
Série ndo seja instalada em segunda convocagdo ou
nao tenha quérum minimo para deliberar a matéria,
conforme o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario ndo devera decretar o vencimento antecipado
das Debéntures. Nesta hipdtese, o Agente Fiduciario
ndo estard compelido a convocar nova Assembleia
Geral de Debenturistas por conta da hipdétese de
vencimento antecipado nao automatico objeto de
deliberagdo na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

Para mais informagdes sobre as hipodteses de
vencimento antecipado veja “Informacgoes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Vencimento Antecipado” e a secao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
obrigacdes da Emissora constantes da Escritura
de Emissdao estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado”, nas paginas 88 e 126
deste Prospecto Preliminar.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Eventos Dataft)(?)
Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, nos
termos dos artigos 6°A e 6°B da Instrucao CVM 400.
1 |Divulgagao do Aviso ao Mercado. 7 de junho de 2021
Disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar aos
investidores do Publico-Alvo da Oferta.
2 |Inicio das apresentacdes de Roadshow. 8 de junho de 2021
3 |Encerramento das apresentacdes de Roadshow. 9 de junho de 2021
4 |Inicio do Periodo de Reserva. 14 de junho de 2021
5 |Encerramento do Periodo de Reserva 24 de junho de 2021
6 |Procedimento de Bookbuilding 25 de junho de 2021
7 |Registro da Oferta pela CVM 5 de julho de 2021
Divulgagdo do Anuncio de Inicio com a divulgagdo do
resultado do Procedimento de Bookbuilding.
8 Inicio da Oferta. 5 de julho de 2021
Disponibilizacao do Prospecto Definitivo.
9 |Data de Liquidagdo das Debéntures. 6 de julho de 2021
10 |Data de inicio da negociacdo das Debéntures na B3. 7 de julho de 2021
11 |Divulgagao do Anuncio de Encerramento da Oferta. 8 de julho de 2021
@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes,
atrasos e antecipacGes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer
modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada
como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.
@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogagao, revogacéo ou modificacdo da

Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informages sobre manifestacdo de aceitagdo a
Oferta, manifestacdo de revogagdo da aceitacdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da
Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, veja as secdes “Informagdes Relativas a Emisséo,
a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Modificagdo da Oferta”, “Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta -Suspensdo da Oferta”
e “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta -
Cancelamento ou Revogacdo da Oferta”, a partir da pagina 106 deste Prospecto.

Na hipotese de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogacao da Oferta, o
cronograma acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais
eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados nos mesmos meios
utilizados para publicagdo e divulgacdo do Aviso ao Mercado, conforme abaixo
indicados.

O Aviso ao Mercado, divulgado em 7 de junho de 2021 nas paginas da rede mundial
de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 esta disponivel
aos interessados e podera ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede
mundial de computadores, nos termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400:
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Emissora:

http://ri.rumolog.com/ (nesta pagina acessar “Divulgacdes e Documentos”, clicar em
“Ofertas Publicas” e, em seguida, efetuar o download no item “Aviso ao Mercado -
162 emissdo de debéntures”).

Coordenador Lider:

http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx - (neste website, clicar
em “Debénture Rumo S.A. - 162 Emissao de Debéntures da Rumo S.A.”, em seguida
clicar em “Aviso ao Mercado”).

Coordenador - Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx

(neste website, acessar “Ofertas Publicas”, selecionar “Debéntures” em “Escolha o
tipo de oferta e encontre na lista abaixo” e, por fim, acessar * Rumo 162 Emissao” e
clicar em “Aviso ao Mercado”).

Coordenador - BTG Pactual:

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “"Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “*2021” e “OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA 163 EMISSAO DA RUMO S.A.” e
selecionar “Aviso ao Mercado”).

Coordenador - Itau BBA:

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website,
acessar “Rumo S.A.”, posteriormente, na secao “2021”, posteriormente na subsecao
“Junho” e ap0s isso acessar “Rumo - 162 Emissdo - Aviso ao Mercado” e eventuais
outros anuncios, avisos e comunicados da Oferta).

Coordenador - Santander:

https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-
capitais/ofertas-publicas (neste website, acessar “"Ofertas em Andamento” e, por fim,
acessar "Deb 12.431 - Rumo S.A.” e clicar em “Aviso ao Mercado”).

Coordenador - UBS BB:

www.ubsbb.com (neste website, acessar “Informacdes”, clicar em “Ofertas Publicas”,
na segdo Ofertas Publicas, clicar em “Debéntures Rumo S.A.” e, entdo, clicar em
“Aviso ao Mercado”).

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacées sobre Companhias”, em seguida
“Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar "RUMO” e clicar em “Continuar”. Em
seguida, clicar em "RUMO S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica” no campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de
referéncia” e adicionar as datas “De: 01/06/2021” e “Até: selecionar a data atual” e,
em seguida, clicar em “Consultar”. Em seguida, clicar em download do Aviso ao
Mercado); e
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B3

http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar "RUMOQO”, clicar em “Buscar”,
depois clicar em “RUMO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes Relevantes”,
depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar no
Aviso ao Mercado da 162 Emissdo de Debéntures da Emissora).

O Anuncio de Inicio, apds a sua divulgacdo, estara disponivel aos interessados e
podera ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de
computadores:

Emissora:

http://ri.rumolog.com/ (nesta pagina acessar “Divulgacdes e Documentos”, clicar em
“Ofertas Publicas” e, em seguida, efetuar o download no item “Anuncio de Inicio -
1623 emissdo de debéntures”).

Coordenador Lider:

http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx - (neste website, clicar
em “Debénture Rumo S.A. - 163 Emissao de Debéntures da Rumo S.A.”, em seguida
clicar em “Anuncio de Inicio”).

Coordenador — Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx

(neste website, acessar “Ofertas Publicas”, selecionar “Debéntures” em “Escolha o
tipo de oferta e encontre na lista abaixo” e, por fim, acessar * Rumo 162 Emissao” e
clicar em “Anuncio de Inicio”).

Coordenador - BTG Pactual:

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “"Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em "2021” e "OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIgAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA 163 EMISSAO DA RUMO S.A.” e
selecionar “Anuncio de Inicio”).

Coordenador - Itau BBA:

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website,
acessar "Rumo S.A.”, posteriormente, na secao “2021”, posteriormente na subsegao
“Junho” e apds isso acessar "Rumo - 162 Emissdo - Anuncio de Inicio” e eventuais
outros anuncios, avisos e comunicados da Oferta).

Coordenador - Santander:

https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-
capitais/ofertas-publicas (neste website, acessar “"Ofertas em Andamento” e, por fim,
acessar “Deb 12.431 - Rumo S.A.” e clicar em “Anuncio de Inicio”).

Coordenador — UBS BB:

www.ubsbb.com (neste website, acessar “Informacdes”, clicar em “Ofertas Publicas”,
na secao Ofertas Publicas, clicar em “Debéntures Rumo S.A.” e, entdo, clicar em
“Anuncio de Inicio”).
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CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em seguida
“InformacOes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar "RUMQ"” e clicar em “Continuar”. Em
seguida, clicar em "“RUMO S.A"”. Na sequéncia, selecionar “"Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica” no campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de
referéncia” e adicionar as datas “De: 01/06/2021” e “Até: selecionar a data atual” e,
em seguida, clicar em “Consultar”. Em seguida, clicar em download do Anuncio de
Inicio); e

B3:

http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar "RUMOQ”, clicar em “Buscar”,
depois clicar em "RUMO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes Relevantes”,
depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar no
Anuncio de Inicio da 162 Emissdo de Debéntures da Emissora).

O Anlncio de Encerramento, apds a sua divulgacdo, estard disponivel aos
interessados e podera ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede
mundial de computadores:

Emissora:

http://ri.rumolog.com/ (nesta pagina acessar “Divulgagdes e Documentos”, clicar em
“Ofertas Publicas” e, em seguida, efetuar o download no item “AnuUncio de
Encerramento - 162 emissao de debéntures”).

Coordenador Lider:

http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx - (neste website, clicar
em “Debénture Rumo S.A. - 162 Emissao de Debéntures da Rumo S.A.”, em seguida
clicar em “Anuancio de Encerramento”).

Coordenador - Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx

(neste website, acessar “Ofertas Publicas”, selecionar “Debéntures” em “Escolha o
tipo de oferta e encontre na lista abaixo” e, por fim, acessar ™ Rumo 162 Emissao” e
clicar em “Anuncio de Encerramento”).

Coordenador - BTG Pactual:

Para acesso ao Anuncio de Encerramento, acessar
https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “"Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2020” ou “2021” e “OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AC(N)ES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA 1638 EMISSAO DA RUMO S.A.”
e selecionar “Anuncio de Encerramento”).

Coordenador -Itau BBA:

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste
website, acessar "Rumo S.A.”, posteriormente, na secdo “2021”, posteriormente na
subsecdo “Junho” e apods isso acessar “Rumo - 162 Emissdo - Anlncio de

Encerramento” e eventuais outros anuncios, avisos e comunicados da Oferta).
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Coordenador - Santander:

https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-
capitais/ofertas-publicas (neste website, acessar “"Ofertas em Andamento” e, por fim,
acessar “Deb 12.431 - Rumo S.A.” e clicar em “AnuUncio de Encerramento”).

Coordenador - UBS BB:

www.ubsbb.com (neste website, acessar “Informacdes”, clicar em “Ofertas Publicas”,
na secao Ofertas Publicas, clicar em “Debéntures Rumo S.A.” e, entdo, clicar em
“Anuncio de Encerramento”).

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacées sobre Companhias”, em seguida
“Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar "RUMQO” e clicar em “Continuar”. Em
seguida, clicar em "RUMO S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica” no campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de
referéncia” e adicionar as datas “De: 01/09/2020” e “Até: selecionar a data atual” e,
em seguida, clicar em “Consultar”. Em seguida, clicar em download do Anuncio de
Encerramento); e

B3:

http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar "RUMOQ”, clicar em “Buscar”,
depois clicar em "“RUMO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes Relevantes”,
depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar no
Anuancio de Encerramento da 162 Emissao de Debéntures da Emissora).
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INFORMAGCOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de R$ 12.547.841.824,28
(doze bilhdes, quinhentos e quarenta e sete milhdes, oitocentos e quarenta e um mil,
oitocentos e vinte e quatro reais e vinte e oito centavos), totalmente subscrito e
integralizado, representado por 1.854.158.791 (um bilhdo, oitocentas e cinquenta e
quatro milhdes, cento e cinquenta e oito mil e setecentas e noventa e uma) agoes
ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Emissora entre os
acionistas com participacao relevante acima de 5% (cinco por cento) do capital social
da Companhia na data deste Prospecto:

.. Acgoes Participacao Acgoes Participacao = Participacao
T B Ordinarias (%) Preferenciais (%) VEElLEDEE (%)

Cosan S.A.
IndUstria e| 562.529.490 30,340% 0 0% | 562.529.490 30,340%
Comércio
Capital Research o o o
Global Investors 93.471.062 5,040% 0 0% 93.471.062 5,040%
Julia Dora Antonia| -y 45 654 3,829% 0 0%| 71.005.654 3,829%
Koranyi Arduini
Tesouraria 2.087.000 0,111% 0 0% 2.087.000 0,111%
Administradores 2.807.000 0,150% 0 0% 2.807.074 0,150%
Outros 1.122.258.511 60,530% 0 0% 1.122.258.511 60,530%
Total 1.854.158.791 100% 0 0% |1.854.158.791 100%

Na data deste Prospecto, a atual controladora da Emissora é a Cosan Logistica S.A.

Para mais informagoes sobre a composicao do capital social da Emissora,
incluindo os acionistas da Emissora titulares de 5% (cinco por cento) ou
mais do capital social da Emissora indicados na tabela acima, bem como
sobre o controle da Emissora, veja, respectivamente, os itens “15. Controle
e Grupo Econdmico” e “17. Capital Social” do Formulario de Referéncia.

AUTORIZACAO

A Escritura de Emissao foi celebrada pela Emissora com base nas deliberagbes da
RCA da Emissdo, na qual foi deliberada a realizagdo da Emissao e da Oferta, bem
como seus respectivos termos e condigbes, em conformidade com o disposto no
paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agoes e no inciso (xi) do artigo
26 do estatuto social da Emissora.

Por meio da RCA da Emissdo, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a (i)
praticar todos os atos necessarios a efetivacao das deliberagdes consubstanciadas na
RCA da Emissdo, incluindo a celebracdo de todos os documentos indispensaveis a
concretizacdo da Emissdo, dentre os quais o Primeiro Aditamento a Escritura de
Emissdo que ratificou o resultado do Procedimento de Bookbuilding e contemplou o
aumento do valor da Oferta mediante a colocacdo das Debéntures Adicionais, nos
termos do item “Coleta de Intencdes de Investimento (Procedimento de
Bookbuilding)” abaixo; e (ii) formalizou e efetivou a contratacdao dos Coordenadores,
do Agente Fiduciario e dos prestadores de servigos necessarios a implementagdo da
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Emissao e da Oferta, tais como Escriturador, Banco Liquidante, a B3, dentre outros,
podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratagao
e eventuais alteracbes em aditamentos.

REQUISITOS
A Emissao e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Registro da Oferta pela CVM

A Oferta sera devidamente registrada pela CVM, na forma da Lei do Mercado de
Capitais e da Instrucdago CVM 400, observado o procedimento de concessao
automatica de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios
emitidos por emissoras com grande exposicdao ao mercado, conforme disposto nos
artigos 6°-A e 6°-B da Instrugao CVM 400.

Registro da Oferta pela ANBIMA

A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar
da data de publicacdo do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo
16 e seguintes do Cdédigo ANBIMA para Ofertas Publicas.

Arquivamento na Junta Comercial Competente e Publicacao da RCA da
Emissao

Nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes, a ata da RCA da
Emissao foi arquivada na JUCEPAR em 31 de maio de 2021 sob 0 n® 20213316196 e
foi publicada no Diario Oficial do Estado do Parana e no jornal “Bem Parand” em 02
de junho de 2021.

Inscricdo da Escritura de Emissao Original e seus Aditamentos

Nos termos do inciso II e do paragrafo 3°, ambos do artigo 62 da Lei das Sociedades
por AcOes, a Escritura de Emissao Original foi arquivada na JUCEPAR, em 2 de junho
de 2021, sob o n® 20213458365 e o Primeiro Aditamento a Escritura de Emissao
arquivado na JUCEPAR, em 28 de junho de 2021, sob o0 n® 20214160009, observado
o disposto na Escritura de Emissao.

A Escritura de Emissao Original foi objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e condicdes aprovados na RCA da
Emissdo, e, portanto, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora,
nos termos da RCA da Emissdao, ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas.

Deposito para Distribuicdo das Debéntures

As Debéntures serdo depositadas para distribuigdo no mercado primario por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3.

Negociacao das Debéntures

As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio
do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes
liguidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.
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Projeto de Investimento de Infraestrutura Considerado Prioritario pelo
Ministério da Infraestrutura

A Emissao foi realizada na forma do artigo 2° da Lei n® 12.431, do Decreto 8.874 e
da Portaria 009/12, tendo em vista o enquadramento do Projeto de Investimento
como prioritario pelo Ministério da Infraestrutura, por meio da Portaria do Ministério
da Infraestrutura, anexa ao presente Prospecto como Anexo G.

Para mais informacdoes sobre o Projeto de Investimento, veja a secao
“Destinacao dos Recursos”, na pagina 163 deste Prospecto.

OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social (a) prestar servigos de transporte de cargas através
dos modais ferroviario e rodoviario, dentre outros, isoladamente ou combinados
entre si de forma intermodal ou multimodal inclusive atuando como operador de
transporte multimodal - OTM; (b) explorar atividades relacionadas, direta ou
indiretamente, aos servicos de transporte mencionados na alinea anterior, tais como
planejamento logistico, carga, descarga, transbordo, movimentagdo e armazenagem
de mercadorias e contéineres, operacdao portuaria, exploracdo e administracdo de
entrepostos de armazenagem, armazéns gerais e entrepostos aduaneiros do interior;
(c) importar, exportar, comprar, vender, distribuir, arrendar, locar e emprestar
contéineres, locomotivas, vagdes e outras maquinas, equipamentos e insumos
relacionados com as atividades descritas nas alineas anteriores; (d) realizar
operagoes de comércio, importacao, exportacdo e distribuicdo de produtos e géneros
alimenticios, em seu estado “in natura”, brutos, beneficiados ou industrializados, bem
como o comércio, a importacdo, a exportacdo e a distribuicdo de embalagens e
recipientes correlatos para acondicionamento dos mesmos; (e) executar todas as
atividades afins, correlatas, acessérias ou complementares as descritas nas alineas
anteriores, além de outras que utilizem como base a estrutura da Companhia; e (f)
participar, direta ou indiretamente, de sociedades, consdrcios, empreendimentos e
outras formas de associacao cujo objeto seja relacionado com qualquer atividades
indicadas nas alineas anteriores.
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CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo é de R$ 1.043.434.000,00 (um bilhdo, quarenta e trés
milhdes, quatrocentos e trinta e quatro mil reais), na Data de Emissdo, considerando
as Debéntures Adicionais.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao, € de R$1.000,00 (mil
reais).

Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures serd 15 de
junho de 2021.

Destinacao dos Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei n© 12.431, do Decreto 8.874, da Portaria do Ministério
da Infraestrutura, da Resolucdo CMN 3.947 e da Portaria 009/2012, a totalidade dos
recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao (incluindo recursos
provenientes das Debéntures Adicionais) sera transferida a Rumo Malha Paulista,
controlada da Emissora, e destinar-se-a ao Projeto de Investimento, na forma
descrita na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto de Investimento poderao
decorrer de uma combinacdo de recursos préprios provenientes das atividades da
Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via mercados financeiro e/ou
de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

As caracteristicas do Projeto de Investimento e todas as informacgodes
necessarias encontram-se na secgao “Destinacdao dos Recursos”, na pagina
163 deste Prospecto.

Numero da Emissédo

A presente Emissdo representa a 163 (décima sexta) emissdo de debéntures da
Emissora.

Numero de Séries

A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries, sendo que a quantidade de Séries da
Emissao foi definida no Procedimento de Bookbuilding.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 1.043.434 (um milhdo, quarenta e trés mil, quatrocentas e trinta e
quatro) Debéntures, considerando as Debéntures Adicionais, sendo que a quantidade
de Debéntures emitida em cada Série se deu por meio de Sistema de Vasos
Comunicantes e foi definida no Procedimento de Bookbuilding.

Debéntures Adicionais

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada foi aumentada em 4,3434% (quatro inteiros e trés
mil, quatrocentos e trinta e quatro décimos de milésimos por cento), ou seja, em
43.434 (quarenta e trés mil, quatrocentas e trinta e quatro) Debéntures adicionais,
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nas mesmas condicdoes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
Adicionais”).

A critério dos Coordenadores e da Emissora, em conjunto, conforme verificado por
meio do Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais foram alocadas
junto as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série. As
Debéntures Adicionais emitidas passaram a integrar o conceito de “Debéntures” e
foram colocadas sob regime de melhores esforgos de colocacao pelos Coordenadores.

Prazo e Data de Vencimento

As Debéntures da Primeira Série terdao prazo de vencimento de 10 (dez) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2031,
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e, se permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, do Resgate
Obrigatério, do Resgate Antecipado Facultativo, da Amortizacdo Extraordinaria e da
Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Escritura de Emissao.

As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 15 (quinze) anos
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2036,
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e, se permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, do Resgate
Obrigatério, do Resgate Antecipado Facultativo, da Amortizacdo Extraordinaria e da
Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Escritura

Agente Fiduciario

O agente fiduciario é a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
instituicdo financeira constituida sob a forma de sociedade por acbes, com sede na
Avenida das Ameéricas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da
Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob
o n% 17.343.682/0001-38 (www.pentagonotrustee.com.br), representada pelas Sras.
Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti e pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefones (21)
3385-4565, correio eletrénico: assembleias@pentagonotrustee.com.br.

Para os fins do art. 69, paragrafo 29, da Resolugdo CVM 17, o Agente Fiduciario
também atua, nesta data, como agente fiduciario na (i) 142 (décima quarta) emissao
de debéntures da Emissora, no valor total de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes
de reais), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), perfazendo um
total de 800.000 (oitocentas mil) debéntures, da espécie quirografaria, sem garantia
real ou adicional, com vencimento em 15 de abril de 2030, atualizado
monetariamente pelo IPCA e acrescido de sobretaxa de 6,7961% ao ano, estando,
atualmente, em adimpléncia financeira; e na (ii) 22 (segunda) emissao de debéntures
da Malha Paulista, em duas séries, no valor total de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo
e quinhentos milhGes de reais), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil
reais), perfazendo um total de 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) debéntures
da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, sendo a (a) primeira
série com vencimento em 15 de junho de 2027, sem atualizagdo monetaria, incidindo
sobre seu valor nominal unitario juros remuneratorios correspondentes a 100% da
Taxa DI acrescido de sobretaxa que variara entre 1,79% e 1,54% ao ano dependendo
de determinadas condigOes descritas na respectiva escritura de emissao; e (b)
segunda série com vencimento em 15 de junho de 2031, tendo seu valor nominal
unitario atualizado monetariamente pelo IPCA e acrescido de sobretaxa que variara
entre 4,77% e 4,52% ao ano dependendo de determinadas condicdes descritas na
respectiva escritura de emissdo, estando, atualmente, em adimpléncia financeira.

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 39, da Resolugdo CVM 17, as informacgbes acima
podem ser encontradas na Clausula 9, da Escritura de Emissao.
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A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugao CVM 17e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acgoes, estando este isento, sob qualquer forma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da
legislacao aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragao.
Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos
societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislacdao aplicavel.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacdes assumidas nos termos da Escritura de Emissdo, somente serdo validos
quando (a) previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas ou (b) devidamente comprovados pela Emissora,
em conjunto com o Agente Fiduciario.

Banco Liquidante

O Itau Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 60.701.190/0001-04.

Escriturador

O Itau Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500, 3° andar, parte,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 61.194.353/0001-64

Forma e Comprovacgao da Titularidade das Debéntures

As Debéntures foram emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de
certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente,
com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera
expedido, por esta, extrato atualizado em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade, Tipo e Forma

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acgbes, escriturais e
nominativas, sem emissdo de cautelas e certificados.

Espécie

As Debéntures sao da espécie quirografaria.

Garantia

As Debéntures ndo contardo com qualquer tipo de garantia.

Para mais informagoes sobre a auséncia de garantia, veja a secao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures sdo da
espécie quirografaria, sem garantia e sem preferéncia”, na pagina 121 deste
Prospecto.
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Direito de Preferéncia

Nao havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricdo
das Debéntures.

Repactuacao Programada
As Debéntures nao serdo objeto de repactuacdo programada.
Pagamento do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série

Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia da declaracdo de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série
e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, do Resgate Antecipado Obrigatério, do Resgate Obrigatorio, do Resgate
Antecipado Facultativo e da Oferta de Resgate Antecipado, o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas
anuais e consecutivas, a partir do 89 (oitavo) ano contado da Data de Emissao, sendo
a primeira parcela devida em 15 de junho de 2029 e a ultima na Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série, conforme a tabela abaixo:

PERCENTUAL DO SALDO DO VALOR NOMINAL
ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA
SERIE A SER AMORTIZADO

DATA DE AMORTIZACAO DAS
DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE

15 de junho de 2029 33,3333%
15 de junho de 2030 50,0000%
Data de Vencimento da Primeira Série 100,0000%

Amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série

Ressalvadas as hipdéteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série e, se permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentacéo aplicaveis, do Resgate
Obrigatério, do Resgate Antecipado Facultativo e da Oferta de Resgate Antecipado,
o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 3
(trés) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 13° (décimo terceiro) ano contado
da Data de Emissdo, sendo a primeira parcela devida em 15 de junho de 2034 e a
Gltima na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme a tabela

abaixo:
DATA DE AMORTIZAGAO DAS PERCENTUAL DO SALDO DO VALOR NOMINAL
DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA
SERIE A SER AMORTIZADO
15 de junho de 2034 33,3333%
15 de junho de 2035 50,0000%
Data de Vencimento da Segunda Série 100,0000%

Atualizacao Monetaria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures sera atualizado pela variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado
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mensalmente pelo IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de seu efetivo
pagamento, sendo o produto da Atualizacdo Monetdaria automaticamente incorporado
ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures.

A Atualizacdo Monetéria serd calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
conforme a seguinte féormula:

VNa=VNexC
onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso),
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n Nl dut
C = k
I [N,“j

k=1

onde,

n = namero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria, sendo “n” um
numero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a data de aniversario, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures.
ApOs a data de aniversario, o “NIk” correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA
do més de atualizacdo;

NIk-1= valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo (ou a data de
aniversario das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso), e a data de
calculo, sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a data de aniversario das Debéntures
imediatamente anterior e a proxima data de aniversario das Debéntures, sendo “dut”
um numero inteiro.

Observagoes:

(a) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero
de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(b) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor;

(c) Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 de cada més. Considera-se como
més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre 2 (duas) datas de
aniversarios consecutivas;

(d) O fator resultante da expressdo [NIk /NIk-)] é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e
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(e) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Indisponibilidade do IPCA

Caso o IPCA ndo esteja disponivel quando da apuracdo da Atualizacdo Monetaria,
sera utilizada, em sua substituicdo, a variacdo correspondente ao ultimo IPCA
divulgado oficialmente até a data de calculo, calculado pro rata temporis por Dias
Uteis, ndo cabendo, porém, quando da divulgacdo do numero-indice devido,
guaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas. No caso de extingdo, limitacdo e/ou nao divulgagdao do IPCA por mais
de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para sua apuragao, ou, ainda, no
caso de sua extingdo ou impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures, ou por
determinacdo judicial, sera utilizado, em sua substituicdo, o mesmo indice que vier
a ser utilizado pelo Tesouro Nacional para apuragdao da remuneragdao do Tesouro
IPCA+ ou titulo do Tesouro Nacional que venha a substitui-lo ou, na sua falta, seu
substituto legal. Na falta do substituto legal do Tesouro IPCA+, o Agente Fiduciario
devera, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do respectivo evento ou do
fim do prazo de 10 (dez) dias consecutivos mencionado acima, convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Escritura de
Emissdo, no item “Assembleias Gerais de Debenturistas” abaixo e no artigo 124 da
Lei das Sociedades por Acdes), para que os Debenturistas deliberem, de comum
acordo com a Emissora, o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da
Atualizagcdo Monetaria que sera aplicada as Debéntures, observado o disposto no
paragrafo abaixo.

Caso nao haja acordo sobre o novo indice para Atualizacdo Monetaria entre a
Emissora e os Debenturistas ou caso ndo seja obtido quérum de deliberacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, ou, ainda, caso ndo seja obtido quérum de
instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocacao,
observados os quéruns previstos na Escritura de Emissdo e no item “Assembleias
Gerais de Debenturistas” abaixo (ou seja, caso ocorra o Evento de Resgate
Obrigatério), a Emissora deverd, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Resolucdo CMN 4.571 e Lei n°
12.431, efetuar o Resgate Obrigatério da totalidade das Debéntures, mediante o
pagamento do Valor do Resgate Obrigatério, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (ou da data
em que seria realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, caso nao
seja obtido quérum de instalacdo em segunda convocacdo), desde que ja tenha
transcorrido o prazo que venha a ser autorizado pela legislagao ou regulamentacgao
aplicaveis, ou na Data de Vencimento da respectiva Série, o que ocorrer primeiro.
Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizagdo Monetaria com relagdo
as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima
variagao disponivel do IPCA divulgada oficialmente. Caso o resgate antecipado das
Debéntures ndo seja permitido nos termos da legislagdo ou regulamentacgdo
aplicaveis, até que seja possivel a realizacdo do Resgate Obrigatorio sera utilizada
para calculo do fator “"C” a ultima variacao disponivel do IPCA divulgada oficialmente.

Ndo obstante o disposto acima, caso o IPCA ou o respectivo fator de calculo da
remuneragao do Tesouro IPCA+ venha a ser divulgado ou volte a ser aplicavel as
Debéntures antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, a referida
Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada e o IPCA ou o fator de
calculo da remuneracdo do Tesouro IPCA+ entdo divulgado, a partir da respectiva
data de referéncia, sera empregado para apuracdo do fator “C” no calculo da
Atualizagdo Monetaria, ndo sendo devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e
os Debenturistas quando da divulgagao posterior do IPCA ou do Tesouro IPCA+ que
seria aplicavel inicialmente.
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Juros Remuneratérios das Debéntures e Pagamento dos Juros
Remuneratérios

Juros Remuneratoérios das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 4,4998% (quatro inteiros e quatro mil, novecentos e noventa e
oito d,écimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis. Os Juros Remuneratorios da Primeira Série foram definidos de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding e estavam limitados, em qualquer caso, a (i)
0,4500% (quatro mil e quinhentos décimos de milésimos por cento) ao ano,
acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais, com vencimento em 2030, que deveria ser a maior cotacao indicativa
entre (a) a divulgada pela ANBIMA no fechamento do Dia Util imediatamente anterior
a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding ("Data de Apuracdo”),
correspondente, na Data de Apuracdao, a 4,0600% (quatro inteiros e seiscentos
décimos de milésimos por cento) ao ano; e (b) a média das cotagbes divulgadas pela
ANBIMA no fechamento dos 3 (trés) Ultimos Dias Uteis imediatamente anteriores a
data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding; correspondente, na Data de
Apuracdo, a 4,1354% (quatro inteiros e mil, trezentos e cinquenta e quatro décimos
de milésimos por cento) ao ano; ou (ii) 4,4500% (quatro inteiros e quatro mil e
quinhentos décimos de milésimos por cento) ao ano, entre os itens (i) e (ii) o que for
maior na Data de Apuragdo. Os Juros Remuneratorios da Primeira Série serdo
calculados de acordo com formula descrita na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 4,5404% (quatro inteiros e cinco mil, quatrocentos e quatro
décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis. Os Juros Remuneratérios da Segunda Série foram definidos de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding e estavam limitados, em qualquer caso, a (i)
0,5000% (cinco mil décimos de milésimos por cento) ao ano, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais,
com vencimento em 2035, que deveria ser a maior cotacao indicativa entre (a) a
divulgada pela ANBIMA no fechamento da Data de Apuracdao, correspondente, na
Data de Apuragdo, a 4,1110% (quatro inteiros e mil cento e dez décimos de
milésimos por cento) ao ano; e (b) a média das cotagoes divulgadas pela ANBIMA no
fechamento dos 3 (trés) Ultimos Dias Uteis imediatamente anteriores a data de
realizacao do Procedimento de Bookbuilding; correspondente, na Data de Apuracao,
a 4,1758% (quatro inteiros e mil, setecentos e cinquenta e oito décimos de milésimos
por cento) ao ano; ou (ii) 4,6000% (quatro inteiros e seis mil décimos de milésimos
por cento) ao ano, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuragao. Os
Juros Remuneratérios da Segunda Série serdo calculados de acordo com férmula
descrita na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

A taxa final dos respectivos Juros Remuneratérios foi ratificada por meio do Primeiro
Aditamento a Escritura de Emissdo, que foi arquivado perante a JUCEPAR, em 28 de
junho de 2021, sob o n° 20214160009, sem necessidade de nova aprovagao
societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emissdo, ou de realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas.

Os respectivos Juros Remuneratdrios serdo calculados em regime de capitalizagao
composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data
de Integralizacdo ou a Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

Os Juros Remuneratoérios serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
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onde,

J = valor unitario dos respectivos Juros Remuneratérios devidos no final de cada
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

bp
taxa )252

Fatorjuros = (m +

onde,

Taxa = taxa de juros fixa utilizada para calculo dos respectivos Juros Remuneratorios
a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas
decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo (ou a respectiva
Data de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o
caso) e a data de calculo, sendo “DP” um numero inteiro.

Periodicidade do Pagamento de Juros Remuneratorios

Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série: Ressalvadas as hipdteses
de pagamento em decorréncia da declaragdo de vencimento antecipado das
obrigagOes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo
CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, Resgate Obrigatério, Resgate
Antecipado Facultativo e Oferta de Resgate Antecipado, os Juros Remuneratérios da
Primeira Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas semestralmente, a partir
da Data de Emissao, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos meses
de dezembro e junho de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de
dezembro de 2021 e o ultimo pagamento ocorrera na Data de Vencimento da Primeira
Série.

Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série: Ressalvadas as hipoteses
de pagamento em decorréncia da declaracdo de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo
CMN e pela legislagdo e regulamentacao aplicaveis, Resgate Obrigatério, Resgate
Antecipado Facultativo e Oferta de Resgate Antecipado, os Juros Remuneratorios da
Segunda Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas semestralmente, a partir
da Data de Emissao, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos meses
de dezembro e junho de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de
dezembro de 2021 e o Ultimo pagamento ocorrerd na Data de Vencimento da
Segunda Série.

Forma de Subscricao e de Integralizacdo

As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a qualquer tempo, dentro
do prazo de colocagdo, com integralizagdo a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, pelo Preco de Subscricao, de acordo com as normas de liquidagao
e os procedimentos aplicaveis a B3, sendo a liquidagdo realizada por meio da B3.
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Preco de Subscricao

O preco de subscricdo de cada uma das Debéntures sera o Valor Nominal Unitario
ou, caso ocorra a subscricdo e integralizacdo das Debéntures em mais de uma data,
o Valor Nominal Atualizado das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios da
respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo (inclusive) até a data da efetiva integralizagdo (exclusive). Em
qualquer hipétese, o Preco de Subscricdo podera ser acrescido de agio ou desagio,
utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, sendo que, caso
aplicavel, o agio ou o desagio, conforme o caso, sera o mesmo para todas as
Debéntures da respectiva Série em cada Data de Integralizagdo.

Caso, até a data em que ocorrer a integralizagdo posterior a Primeira Data de
Integralizacdo, ndo haja divulgacdo do IPCA do més imediatamente anterior, sera
utilizado, para calculo do Valor Nominal Atualizado, o ultimo IPCA oficialmente
divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacodes financeiras entre a Emissora
e os Debenturistas, se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

Resgate Antecipado Facultativo

Nos termos da Resolucao CMN 4.751 ou de outra forma, desde que permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacgdo aplicaveis, desde que
(i) apdés o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado facultativo superar 4 (quatro) anos,
nos termos do inciso I, do artigo 192, da Resolucdao CMN 4.751, ou a partir de 15 de
junho de 2025 (inclusive), desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos
no artigo 19, paragrafo 19, inciso II da Lei n°® 12.431, da regulamentacdao do CMN ou
de outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, o que for maior; ou, ainda, (ii) na
ocorréncia de um Evento Tributario e, neste caso, desde que ja tenha transcorrido o
prazo indicado no inciso I, do artigo 1° da Resolugdao CMN 4.751 ou outro que venha
a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis, a Emissora poder3,
independentemente de qualquer aprovacao, realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série
(sendo vedado o resgate parcial), com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, de acordo com os procedimentos previstos abaixo.

O valor a ser pago pela Emissora em relagao a cada uma das Debéntures, no ambito
do Resgate Antecipado Facultativo, sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou
no item (ii) abaixo, dos 2 (dois) o que for maior:

i () Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido (a) dos respectivos
Juros Remuneratérios da Primeira Série ou dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série, conforme aplicavel, calculados pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo (exclusive); (b) dos Encargos Moratorios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigacGes pecunidrias e outros acréscimos
referentes as Debéntures; ou

(ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao do
Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido (a) dos respectivos
Juros Remuneratdrios da Primeira Série ou dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa
interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-
B), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, na data
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do Resgate Antecipado Facultativo , utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior @ data do Resgate Antecipado Facultativo da respectiva Série,
decrescido de 0,10% (dez centésimos por cento), calculado conforme abaixo,
e (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures:

YV NEK 0
Z(FVPkX )

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

VP=

C = fator C acumulado até a data do Resgate Antecipado Facultativo;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento dos Juros
Remuneratorios da respectiva Série e/ou da amortizacdo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, referenciado a Primeira Data de Integralizacédo;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da
Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo “n” um
numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk{[1+TESOUROIF5]}

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a
duration remanescente das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, decrescida de 0,10% (dez centésimos por cento);

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data
de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos III e IV, do artigo 19, da
Resolucdo CMN 4.751, serd objeto de deliberacdo em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos do paragrafo 19, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751,
sendo que dependerd da aprovacao, tanto em primeira quanto em segunda
convocacoes, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série.

Para fins do disposto no artigo 19, inciso IV, da Resolugcdo CMN 4.751, a Emissora
estabelece as Datas de Pagamento de Juros Remuneratérios como possiveis datas
para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo da respectiva Série.

Até que a Emissora realize o Resgate Antecipado Facultativo em decorréncia de um
Evento Tributario, na forma prevista acima, a Emissora deverd acrescer aos
pagamentos de Remuneragdo da Primeira Série e de Remuneracdo da Segunda Série
os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte se desse as aliquotas
vigentes na data de assinatura da Escritura de Emissdo, sendo que o pagamento de
referido acréscimo devera ser realizado fora do ambito da B3.

A Emissora devera comunicar aos Debenturistas da respectiva Série e ao Agente
Fiducidrio sobre a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo por meio de

79




rumo

comunicacdo ao Agente Fiducidrio e publicacdo de Aviso aos Debenturistas da
respectiva Série ou de comunicagdo individual a todos os Debenturistas, com cépia
ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo
tal aviso descrever os termos e condicdes do Resgate Antecipado Facultativo,
incluindo, mas sem limitagdo, (i) o valor do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) a
data efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo e pagamento das Debéntures da
respectiva Série a serem resgatadas, que devera ser sempre um Dia Util; e (iii)
demais informacGes necessarias para a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo.

A Emissora devera comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante da Emissdo e a
B3 a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado Facultativo.

O Resgate Antecipado Facultativo sera realizado de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante,
para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

Ndo serd admitido o Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures de
qualquer uma das Séries, sendo permitido o resgate de uma Série e ndo da outra
Série.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

Sem prejuizo da possibilidade de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos da
Resolucdo CMN 4.751, ou de outra forma, desde que permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, a Emissora
poderd, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade
(sendo vedada oferta facultativa de resgate antecipado parcial) das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, desde que ja tenha
transcorrido o prazo indicado no inciso I do artigo 1° da Resolucao CMN 4.751 ou
outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacgdo aplicaveis.

A Oferta de Resgate Antecipado Facultativo poderd ser realizada, para a totalidade
das Debéntures ou para a totalidade das Debéntures de uma respectiva Série,
conforme definido pela Emissora e devera abranger a totalidade das Debéntures, em
geral ou por Série, devendo ser enderecada a todos os Debenturistas, em geral ou
por Série, sem distingdo, assegurada a igualdade de condicdes a todos os
Debenturistas para aceitar a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condicGes previstos
abaixo, observada a Resolugdao CMN 4.751 ou de outra forma, desde que permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis.

A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por meio de
publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo.

O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures da respectiva série
indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo sera equivalente ao Valor Nominal Atualizado Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série ou dos Juros Remuneratérios da Segunda Série,
conforme o caso, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive), dos Encargos
Moratérios, se houver, de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos
referentes as Debéntures de cada uma das séries e de prémio de resgate que venha
a ser oferecido no ambito da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo se for o caso,
nos termos do paragrafo 19, do artigo 1°, da Resolugao CMN 4.751.
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Apds a comunicacdo ou publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo deverdo se manifestar nesse sentido a Emissora, com coépia
ao Agente Fiduciario, até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo para se manifestarem formalmente perante
a Emissora, findo o qual a mesma tera determinado prazo, conforme estabelecido no
Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, para proceder a liquidacdo da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, a qual ocorrerd em uma Unica data para
todas as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo (ressalvados os casos em que, exclusivamente por
questdes operacionais, a liquidagdo das Debéntures objeto da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo tiver de ocorrer em datas distintas), observado que o resgate
antecipado das Debéntures da respectiva Série, no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, somente ocorrera se Debenturistas detentores da totalidade
das Debéntures de cada uma das Séries aderirem formalmente a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, ou seja, com o resgate da totalidade das Debéntures da
respectiva Série, ndo sendo admitido o resgate parcial das Debéntures da respectiva
Série por meio da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo.

A Emissora devera (a), na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva data
do resgate antecipado; e (b) comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante da
Emissdo e a B3 a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado.

Todas as Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo serdo canceladas.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

Nos termos da Resolucao CMN 4.751 ou de outra forma, desde que permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, desde que
(i) apds o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissdo e a data da efetiva amortizagdo extraordinaria facultativo superar 4 (quatro)
anos, nos termos do inciso I, do artigo 1°, da Resolucdo CMN 4.751, ou a partir de
15 de junho de 2025 (inclusive), desde que venha a ser legalmente permitido, nos
termos no artigo 19, paragrafo 19, inciso II da Lei n°® 12.431, da regulamentacdo do
CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, o que for maior; ou, ainda,
(ii) na ocorréncia de um Evento Tributdrio e, neste caso, desde que ja& tenha
transcorrido o prazo indicado no inciso I, do artigo 1° da Resolucao CMN 4.751 ou
outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentagdo aplicaveis, a
Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar amortizagdes extraordinarias sobre
o Valor Nominal Atualizado da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, nos termos dos procedimentos
previstos abaixo.

O valor a ser pago pela Emissora em relacdo a cada uma das Debéntures, no ambito
da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, sera equivalente ao valor indicado no item
(i) ou no item (ii) abaixo, dos 2 (dois) o que for maior:

(i) parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a ser amortizada, limitada a
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Atualizado das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
acrescida (a) dos Juros Remuneratérios da Primeira Série ou dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata
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temporis desde a Primeira Data de Integralizacao ou a Data de Pagamento de
Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da
efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (exclusive); (b) dos Encargos
Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros
acréscimos referentes as Debéntures; ou

(ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdao do
Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, limitada a 98% (noventa e oito
por cento) do saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido (a)
dos Juros Remuneratérios da Primeira Série ou dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa
interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-
B), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, na data
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, utilizando-se a cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior a data da Amortizacao Extraordinaria Facultativa, decrescido de 0,10%
(dez centésimos por cento), calculado conforme clausula abaixo, e (b) dos
Encargos Moratoérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e
outros acréscimos referentes as Debéntures:

WV NEK p
Z(FVPkX )

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

VP= *PVNa

PVNa = percentual do Valor Nominal Atualizado a ser amortizado;
C = fator C acumulado até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento dos Juros
Remuneratérios da respectiva Série e/ou da amortizagdo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, referenciado a Primeira Data de Integralizacdo;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da
A\} 14

Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo “n” um
numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPK{[1+TESOUROIP**?}

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a
duration remanescente das Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, decrescida de 0,10% (dez centésimos por cento);

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data
de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

A Emissora devera comunicar aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario sobre a
realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa por meio de comunicagdo ao
Agente Fiduciario e publicagdo de Aviso aos Debenturistas ou de comunicagdo
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individual a todos os Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal aviso descrever os termos e
condicdes da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, incluindo, mas sem limitacao,
(a) o percentual do Valor Nominal Atualizado a ser amortizado; (b) a data efetiva
para a Amortizagcao Extraordinaria Facultativa, que devera ser sempre um Dia Util; e
(c) demais informacdes necessdrias para a operacionalizacdo da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa.

A Emissora devera comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a
realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da respectiva data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa sera realizada de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante,
para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

Aquisicdo Facultativa

As Debéntures poderdao ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto
no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acgdes, por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Atualizado da respectiva Série, devendo o fato constar do
relatdrio da administracdo e das demonstragoes financeiras, ou por valor superior ao
Valor Nominal Atualizado da respectiva Série, desde que observe as regras expedidas
pela CVM. A aquisicao facultativa das Debéntures podera ocorrer apds 2 (dois) anos
contados da Data de Emissdo, e observado o disposto na Lei n° 12.431 e na
regulamentacdo aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha
a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da Lei
n° 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacao
aplicavel.

As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos deste item “Aquisicdo
Facultativa” poderao: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido, observado
o disposto na Lei n° 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo
aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria nos termos deste paragrafo, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus aos mesmos valores de atualizagdo monetaria e juros remuneratorios das
demais Debéntures, conforme aplicavel.

Para mais informagoes sobre a aquisicdao facultativa, veja a secao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderdo
ser objeto de aquisicao facultativa nos termos previstos na Escritura de
Emissao, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, na pagina 127 deste Prospecto.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento, conforme o caso: (a) utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; (b) por
meio do Banco Liquidante, para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (c¢) na sede da Emissora, para os pagamentos
que nao possam ser realizados por meio do Banco Liquidante e/ou B3.
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Encargos Moratoérios

Sem prejuizo do pagamento da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas relativamente a qualquer
obrigacdo decorrente da Escritura de Emissdo, sem prejuizo do disposto no item
“Juros Remuneratérios das Debéntures” acima e observado o disposto no item
“Vencimento Antecipado” abaixo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a (i) juros de
mora ndo compensatoérios calculados a taxa de 1% ao més sobre o montante devido
e nao pago; e (ii) multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatoria, de 2% sobre o valor devido e ndo pago. Os Encargos Moratorios ora
estabelecidos incidirdo desde o efetivo descumprimento da obrigacdo respectiva até
a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagcdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
guaisquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas na
Escritura de Emissao ou em qualquer comunicado publicado pela Emissora, nao lhe
darad direito ao recebimento de qualquer remuneragao adicional e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Publicidade

Todos os atos e decisOes relativos as Debéntures deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos ou anuncios nos termos da regulamentacdo vigente,
a serem divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(http://ri.rumolog.com), sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser
divulgado, devendo os prazos para manifestacdo dos Debenturistas, caso seja
necessario, obedecer ao disposto na legislacdo em vigor, na Escritura de Emissdo ou,
na falta de disposicao expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data
da divulgacao do Aviso aos Debenturistas em questao.

Tratamento Tributario

Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengdo tributaria além daquela
prevista no artigo 2° da Lei n©® 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria do referido
tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter
descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagao
tributaria em vigor.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatéria referida neste item
“Tratamento Tributario” e, desde que tenha fundamento legal para tanto, fica
facultado a Emissora depositar em juizo a tributagcdo que entender devida.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocagao das Debéntures na
forma prevista na secao “Destinacao dos Recursos” deste Prospecto, dando causa ao
seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° e paragrafo 5° do
artigo 2° da Lei n°® 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos
da Lein® 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado
no Projeto de Investimento.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, caso, a qualquer momento durante a
vigéncia da presente Emissdo e até a data da liquidagdo integral das Debéntures: (i)
as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431;
ou (ii) haja qualquer retencado de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por
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qualguer motivo, inclusive, mas ndo se limitando, em razao de revogacdo ou
alteragdo da Lei n°® 12.431 ou edigdo de lei determinando a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das
Debéntures, em qualquer das hipdteses, a Emissora:

(a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°
12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos
de Remuneracdo da Primeira Série e de Remuneracao da Segunda Série valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores nao fossem incidentes; ou

(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)”, acima, estara autorizada, a seu
exclusivo critério, a realizar Resgate Antecipado Facultativo para a totalidade
das Debéntures, independentemente de qualquer procedimento ou aprovagao,
nos termos da Resolugdo CMN 4.571. Até a realizacdo do resgate antecipado
mencionado anteriormente seja realizado, a Emissora devera arcar com todos
os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo
gue a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Remuneracao da Primeira
Série e de Remuneracdo da Segunda Série os valores adicionais suficientes para
que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores
nao fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos serdo realizados fora
do ambito da B3. Ainda, a Emissora obriga-se a efetuar, no prazo estabelecido
na legislagdo em vigor, o recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas que
incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam legalmente
atribuidos a Emissora.

Para mais informacoes sobre o Tratamento Tributario, veja a secao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Caso as Debéntures
deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas
continuarao a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
n° 12.431 e, inclusive, a Emissora nao pode garantir que a Lei n°® 12.431 ndo
sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas”, na pagina 122 deste Prospecto.

Resgate Obrigatério

Ocorrendo o evento previsto na Clausula 5.6.1(iii) da Escritura de Emissdo, e desde
que transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 anos considerando os
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate
antecipado, nos termos do inciso I do artigo 1° da Resolucao CMN 4.751 e calculado
nos termos da Resolugdo do CMN 3.947, a Emissora estara obrigada a realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures.

O Resgate Obrigatorio podera ser realizado apenas em Datas de Resgate, sendo certo
que a Emissora devera realizar o Resgate Obrigatério na Data de Resgate
subsequente a verificagdo do evento descrito acima.

A Emissora deverd comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario sobre a
realizacdo de Resgate Obrigatorio por meio de comunicacdo individual aos
Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, e/ou por meio de publicacdo de Aviso
aos Debenturistas com, no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal
anuncio descrever os termos e condicGes do Resgate Obrigatorio, incluindo, mas sem
limitagdo, (i) mencgdo ao Valor do Resgate Obrigatério, (ii) a Data do Resgate
Obrigatério e do pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que devera ser
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sempre um Dia Util, e (iii) demais informacSes necessarias para a operacionalizacdo
do resgate das Debéntures.

Ademais, a Emissora devera comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e ,é B3
a realizagdo do Resgate Obrigatério com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
da Data do Resgate Obrigatorio.

O Resgate Obrigatério serda realizado de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures resgatadas pela Emissora serdo obrigatoriamente canceladas.
N3o sera admitido o Resgate Obrigatoério parcial das Debéntures.

Todos os custos decorrentes do Resgate Obrigatério serdo integralmente arcados
pela Emissora.

Para mais informacgoes acerca do Resgate Obrigatério, veja a secao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderao ser
objeto de resgate antecipado nas hipoteses previstas na Escritura”, na
pagina 127 deste Prospecto Preliminar.

Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo até o 1° Dia Util subsequente se o vencimento coincidir com dia que nao
seja Dia Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Classificacdo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Fitch Ratings Brasil
Ltda., a qual atribuiu o rating “AAA(bra)” para as Debéntures.

Ressalta-se, ainda, que a Companhia se obrigou, por meio do inciso (vii), da Clausula
8.1 da Escritura de Emissao, a contratar e manter contratada, as suas expensas,
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Agéncia de Classificacdo de Risco para
realizar a classificacao de risco (rating) da Emissao, devendo, ainda (a) atualizar tal
classificacdo de risco anualmente, contado da data do primeiro relatorio, até a
integral quitacdo das Debéntures; (b) divulgar ou permitir que a Agéncia de
Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal
classificagdo de risco; e (c) caso nao ocorra a ampla divulgagao mencionada no item
(b) anterior, comunicar ao Agente Fiduciario qualquer redugdo de tal classificacdo de
risco na mesma data em que receber o respectivo relatorio de classificacdo de risco;
observado que, caso a Agéncia de Classificacdo de Risco contratada cesse suas
atividades no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento cancelado ou suspenso
perante a CVM, impedindo-a de atuar como agéncia de classificacdo de risco, a
Companhia devera (I) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem
necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario,
desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja Standard & Poor's ou Moody's;
ou (II) caso a agéncia de classificagdo de risco ndo esteja entre as indicadas no item
(I) acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento, notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral
de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificacdo de risco
substituta.

Para mais informacgoes sobre a classificacdo de risco das Debéntures, veja a
Samula de Classificacdo de Risco, anexa a este Prospecto Preliminar, e a

86




rumo

secao “"Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual
rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a
Emissora podera dificultar a captacao de recursos pela Emissora, bem como
acarretar reducao de liquidez das Debéntures para negociacao no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora”, na pagina 126 deste
Prospecto.

Fundo de Liquidez e Estabilizacdo

Nao sera constituido fundo de manutencgao de liquidez para as Debéntures. A liquidez
das Debéntures serd fomentada mediante a contratacdo do Formador de Mercado.

Fundo de Amortizacao
N3o sera constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissao.
Formador de Mercado

Conforme recomendacao dos Coordenadores, a Emissora contratou o Itau Unibanco
S.A., nos termos da Instrucao da CVM 384, para exercer a atividade de Formador de
Mercado para as Debéntures, com a finalidade de garantir a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures, na
B3, nos termos previstos no Contrato de Formador de Mercado, pelo prazo de 1 (um)
ano, contado da Primeira Data de Integralizacdo, podendo ser renovado de comum
acordo entre a Emissora e o Formador de Mercado. Pelos servicos de formagao de
mercado, o Formador de Mercado fara jus a uma remuneracdo anual de R$ 0,01 (um
centavo), nos termos do Contrato de Formador de Mercado.

O Formador de Mercado tera assegurado o direito de subscricao de até 10% (dez por
cento) das Debéntures, equivalente a até 104.343 (cento e quatro mil, trezentas e
guarenta e trés) Debéntures, nos termos do paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugao
CVM 400. O Formador de Mercado devera adquirir as Debéntures observada a taxa
final dos Juros Remuneratorios estabelecida durante o Procedimento de Bookbuilding.
Dessa forma, caso tivesse sido verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) das Debéntures inicialmente ofertadas, ndo seria aplicavel ao Formador de
Mercado a restricdo prevista no artigo 55 da Instrucdo CVM 400, uma vez que o
direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobilidrios a ser subscrita
foram divulgados nos Prospectos, conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 55
da Instrugcao CVM 400.

A vedacao de colocacgao disposta no artigo 55 da Instrucdo CVM 400 ndo se aplica ao
Formador de Mercado.

O Formador de Mercado devera colocar diariamente ordens de compra e de venda
das Debéntures, observados os limites previstos no paragrafo acima e no Contrato
de Formador de Mercado, durante, no minimo, 120 (cento e vinte) minutos continuos
no periodo de negociagdo compreendido entre 9h00 e 18h00, obedecidos os
procedimentos adotados pela B3.

As ofertas de compra e venda das Debéntures deverdo observar o que segue: (i) as
ordens diarias de compra e venda das Debéntures deverdo ser sempre colocadas
observando o lote minimo de 1.000 (mil) Debéntures de cada série por ordem para
a B3; (ii) o intervalo maximo entre o preco das ofertas de compra e venda, em
condicdes normais de mercado, sera o equivalente a 0,30% (trinta centésimos por
cento) ao ano, em taxa interna de retorno, conforme calculada pela B3 S.A.; e (iii) a
frequéncia da atuacdo sera diaria.

O Contrato de Formador de Mercado foi celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, sendo certo que, caso qualquer das partes decida denunciar o Contrato
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de Formador de Mercado antes do prazo de vigéncia acima previsto, a outra parte
deverd ser notificada com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, ndo cabendo
qualquer tipo de indenizacao a qualquer das partes.

O Contrato de Formador de Mercado somente podera ser denunciado pelo Formador
de Mercado se, previamente a efetiva cessacdo dos servicos, o Formador de Mercado
denunciante (i) apresentar a Emissora outra instituicdo financeira para, em seu lugar,
prestar os servigos objeto do Contrato de Formador de Mercado, sem solucdo de
continuidade; e (ii) a Emissora concordar expressamente e por escrito com a
substituicao do Formador de Mercado.

Nao obstante as disposicdes acima, o Contrato de Formador de Mercado podera ser
rescindido automaticamente pela parte prejudicada, de pleno direito,
independentemente de prévia notificagdo judicial ou extrajudicial, caso: (a) a outra
parte infrinja alguma das cldusulas ou condicbes estipuladas no Contrato de Formador
de Mercado que ndo forem sanadas no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do
recebimento, pela parte inadimplente, de notificacdo encaminhada neste sentido, (b)
ocorram alteracdes por forca de lei ou regulamentacao que inviabilizem os servigos
objeto do Contrato de Formador de Mercado, (c) seja decretada faléncia, liquidagdo ou
pedido de recuperacao judicial de quaisquer das partes nao elidido no prazo legal; e/ou
(d) ocorra a suspensao ou descredenciamento do Formador de Mercado em virtude de
qualquer uma das hipdteses previstas no Manual de Normas de Formador de Mercado.

VENCIMENTO ANTECIPADO
Vencimento Antecipado Automatico

O Agente Fiducidrio deverd considerar antecipadamente e automaticamente
vencidas, independentemente de envio de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial
ou extrajudicial, todas as obrigagfes relativas as Debéntures e exigira da Emissora o
imediato pagamento do Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratorios devidos até a data do efetivo pagamento, calculados pro rata
temporis, e dos Encargos Moratérios, se houver, bem como de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos na Escritura de Emissao,
na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses:

(i) decretacao de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia pela Emissora;
(c) pedido de faléncia da Emissora, formulado por terceiros e nao elidido no
prazo legal; (d) pedido de recuperacao judicial ou de recuperacao extrajudicial
da Emissora; ou (e) liquidacdo, dissolugdo, extingdo, insolvéncia ou
encerramento das atividades da Emissora;

(i) questionamento judicial pela Emissora ou por quaisquer das sociedades
pertencentes ao Grupo Econdmico (conforme definido abaixo) da existéncia,
validade, legalidade ou exequibilidade de quaisquer termos ou condigbes da
Escritura;

(iii) ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento previstas na Escritura
de Emissao, do Valor Nominal Atualizado, dos Juros Remuneratérios e/ou de
quaisquer outras obrigacGes pecuniarias devidas aos Debenturistas, sem que
tal descumprimento seja sanado pela Emissora em prazo de cura até 3 (trés)
Dias Uteis contados do respectivo inadimplemento;

(iv) declaracao de vencimento antecipado de quaisquer obrigagbes pecunidrias da
Emissora relacionadas a operacdes financeiras e/ou a operagdes no mercado
de capitais local ou internacional, com valor individual ou agregado superior a
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), sendo este valor
atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagdo acumulada
do IPCA;
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(v) reducao de capital da Emissora, exceto se a referida reducao de capital for
realizada (a) exclusivamente para absorgdo de prejuizos, ou (b) nos termos do
artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes;

(vi) caso a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a
terceiros os direitos e obrigacbes assumidos nos termos da Escritura de
Emissdo, sem a prévia anuéncia de Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas e desde que respeitada a Destinagdo de Recursos e as
regras da Lei n® 12.431;

(vii) cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM ou
gualquer transformacdo da Emissora em outro tipo societario, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei de Sociedade por Acles; e

(viii) pagamento de dividendos ou juros sobre o capital préprio pela Emissora, caso
a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas na
Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

O Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em
gue tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, de acordo com o item “Assembleias Gerais de
Debenturistas”, para deliberar sobre a eventual declaragao do vencimento antecipado
das obrigacbes decorrentes das Debéntures:

(i)  inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
na Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento (a) pela Emissora, de notificagdo encaminhada pelo
Agente Fiduciario neste sentido; ou (b) pelo Agente Fiduciario, de notificacao
encaminhada pela Emissora neste sentido, o que ocorrer primeiro, sendo que
o prazo de cura previsto neste item ndo se aplica as obrigacdes para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(ii) alteracdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto
social vigente na Data de Emissao, ressalvadas as mudancas que nao resultem
na alteracdo das principais atividades atualmente praticadas pela Emissora;

(iii) utilizacdo dos recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da
integralizacdo das Debéntures de forma diversa da prevista na Escritura de
Emissao;

(iv) inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada a operacbes
financeiras e/ou operagdes no mercado de capitais local ou internacional, da
Emissora, com valor individual ou agregado superior a R$150.000.000,00
(cento cinquenta milhdes de reais), sendo este valor atualizado anualmente, a
partir da Data de Emissao, pela variagdo acumulada do IPCA, exceto se (a) o
inadimplemento seja sanado nos prazos de cura previstos nos respectivos
instrumentos, se houver prazo de cura e, caso ndo haja, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados do respectivo inadimplemento, e/ou (b) se for
comprovado que a Emissora estd tomando as medidas cabiveis para sustar
referido inadimplemento junto ao referido credor e tais medidas consigam
suspender os efeitos de referido inadimplemento em até 30 (trinta) dias
contados do inadimplemento;

(v) protesto de titulos contra a Emissora, com valor individual ou agregado superior
a R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), sendo este valor
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atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagdo acumulada
do IPCA, ndo elidido no prazo legal, salvo se a Emissora, conforme aplicavel,
validamente comprovar ao Agente Fiducidrio que (a) o respectivo protesto foi
cancelado, (b) foram prestadas pela Emissora, e aceitas pelo Poder Judiciario,
garantias em juizo, (c) o respectivo protesto foi requerido por erro ou ma-fé do
representante ou (d) esta tomando as medidas cabiveis para sustar os efeitos
de referido protesto e tais medidas consigam suspender os efeitos de referido
protesto no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data do respectivo protesto;

(vi) sequestro, expropriacao, nacionalizacao ou desapropriacdo da totalidade ou de
parte substancial dos ativos (que ndo estejam objetivamente abrangidos pelo
item (xii) abaixo) da Emissora, por qualquer autoridade governamental, desde
que comprovadamente cause um Efeito Adverso Relevante, exceto se tal ato
for cancelado, sustado ou, por qualquer forma, suspenso, em qualquer
hipdétese, dentro dos prazos legais ou, ndo havendo prazo legal, no prazo de
até 30 (trinta) dias do ato respectivo;

(vii) ndo cumprimento, nos prazos legais aplicaveis, de qualquer decisdo ou
sentencga judicial transitada em julgado, condenacdo administrativa que ndo
caiba revisdo judicial, ou decisao arbitral definitiva e irrecorrivel em face da
Emissora, com valor individual ou agregado superior a R$150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais), sendo este valor atualizado anualmente,
a partir da Data de Emissao, pela variacdao acumulada do IPCA;

(viii) cisdo, fusdo ou incorporacdo, incorporagao de acGes da Emissora, sem a prévia
autorizacdao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
exceto (a) se tais operagbes forem realizadas dentro do Grupo Econdmico,
observado o disposto abaixo; ou (b) se o atual controlador indireto da Emissora
manter-se como controlador, ainda que indiretamente e/ou por meio de um
bloco de controle por meio do qual o atual controlador exerca o efetivo controle
sobre a Emissora, por si ou por seus eventuais sucessores;

(ix) mudanca de controle, direto ou indireto, da Emissora, exceto (a) se
previamente aprovada por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas; ou (b) se o atual controlador indireto da Emissora manter-se
como controlador, direto ou indireto, ainda que por meio de um bloco de
controle por meio do qual o atual controlador exerca o efetivo controle da
Emissora, por si ou por seus eventuais sucessores. Para fins do disposto nesta
alinea (ix) ou em outras disposicdes da Escritura de Emissdo, conforme
aplicavel, os termos “controle” e “controlador” deverdo ser definidos e
interpretados conforme o disposto no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agoes;

(x) nao obtengdo, cancelamento, intervengdo, suspensao, revogagao ou nao
renovagdo tempestiva de qualquer subvencdo, alvara ou licenca da Emissora
e/ou relacionada ao Projeto de Investimento, desde que a ndo obtencgdo,
cancelamento, intervengdo, suspensao, revogagao ou nao renovagao cause um
Efeito Adverso Relevante;

(xi) rescisao antecipada por descumprimento contratual, encampagao, revogacao
ou cancelamento (inclusive por conta de nulidade) de autorizagao, concessao
ou subconcessao relacionada ao Projeto de Investimento, ficando estabelecido
que para fins da caracterizacdo da hipdtese de vencimento antecipado aqui
prevista devera ser verificada a efetiva entrega da concessdo do Projeto de
Investimento para o poder concedente ou para terceiro;

(xii) sem prejuizo de outras hipdteses de rescisao ou resilicdo de autorizagOes,
concessodes ou subconcessbes relacionadas a Emissora, suas controladas ou ao
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Projeto de Investimento, caso haja a relicitacgdo de qualquer autorizacao,
concessao ou subconcessdao da Emissora ou de suas controladas (inclusive do
Projeto de Investimento), desde que, comprovadamente, afete a capacidade
de cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora perante os
Debenturistas, nos termos da Escritura;

(xiii) resilicao antecipada ou caducidade de autorizacdo, concessdo ou subconcessao
relacionada a uma controlada da Emissora (exceto com relagdo ao Projeto de
Investimento), desde que, comprovadamente, afete a capacidade de
cumprimento das obrigagbes assumidas pela Emissora perante os
Debenturistas, nos termos da Escritura;

(xiv) venda ou transferéncia de ativos operacionais da Emissora e/ou de suas
Controladas Relevantes, ativos esses que representem montante anual (tendo
como referéncia o exercicio fiscal imediatamente anterior a respetiva
verificagdo), individual ou agregado, superior a 10% (dez por cento) dos ativos
totais da Emissora, conforme indicado em suas demonstracdes financeiras
consolidadas, incluindo participacdes societarias por elas detidas, direta ou
indiretamente, exceto se (a) o valor integral da venda dos ativos seja mantido
no caixa da Emissora e/ou de sociedades do Grupo Econdmico; (b) o valor
integral da venda dos ativos seja reinvestido na Emissora e/ou em sociedades
do Grupo EconO6mico; (c) a transferéncia seja realizada entre a Emissora e/ou
sociedades cujas demonstracdes financeiras sejam consolidadas nas
demonstragdes financeiras da Emissora; ou (d) a alienacao de bens que se
tornem inutilizaveis, inserviveis e/ou sucateados, inclusive pelo desgaste
natural do uso de tal ativo. Para fins deste item e da Escritura de Emissao serao
consideradas “Controladas Relevantes” aquelas sociedades controladas pela
Emissora que representem, pelo menos, 10% (dez por cento) dos ativos totais
da Emissora, conforme indicado em suas demonstracdes financeiras
consolidadas relativas ao exercicio fiscal imediatamente anterior a respetiva
verificacao;

(xv) provarem-se inconsistentes ou incorretas quaisquer declaragdes ou garantias
prestadas pela Emissora na Escritura de Emissao e/ou em qualquer dos demais
documentos relacionados a Emissdo e desde que tal inconsisténcia ou
incorregao acarrete um Efeito Adverso Relevante;

(xvi) provarem-se falsas quaisquer declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora
na Escritura de Emissao e/ou em qualquer dos demais documentos relacionados
a Emissédo; e

(xvii) ndo observancia do seguinte Indice Financeiro pela Emissora, o qual sera
calculado anualmente pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario, a
partir das demonstracdes financeiras anuais consolidadas auditadas da
Emissora, durante toda a vigéncia da Emissdo, sendo a primeira apuragao
relativa ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021:

Indice de Alavancagem: Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,5x.
Considera-se como:

“Divida Financeira Liquida”, a soma de todos os empréstimos bancarios de
curto e longo prazo e de quaisquer exigiveis decorrentes da emissdo de titulos
ou boénus, conversiveis ou ndo, no mercado de capitais ou internacional,
incluindo Leasing Financeiro, CRIs (Certificados de Recebiveis Imobiliarios),
titulos descontados com regresso, as fiancas e avais prestados em beneficios
de terceiros que ndo fagcam parte do Grupo Econémico, bem como do resultado
liquido a pagar (ou receber) de operagdes de derivativos utilizadas para
contratacdao de hedge de dividas ou disponibilidades (composta pela soma do
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caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobilidrios), deduzidos de
quaisquer disponibilidades, saldos de contas vinculadas dadas em garantia de
dividas, ou aplicacdes financeiras em contas no Brasil ou no exterior;

“Leasing Financeiro”, os contratos enquadrados no pronunciamento IFRS 16
/ CPC 06 (R2) - Operacdes de Arrendamento Mercantil vigentes na presente
data. Os arrendamentos oriundos dos contratos de concessdo celebrados com
a Emissora ndo se enquadram no conceito de Divida Financeira Liquida,
independentemente da aplicacdo no novo pronunciamento contabil IFRS 16 -
Arrendamentos vigente a partir de 1 de janeiro de 2019.

“EBITDA"”, o faturamento liquido deduzido de (i) custo de mercadoria ou
servigos incorridos para a producdo das vendas; (ii) despesas com vendas,
gerais ou administrativas, e (iii) outras despesas operacionais; e somado a (a)
depreciacdo ou amortizacao; e (b) outras receitas operacionais, conforme os
principios contabeis aceitos no Brasil e aplicados de forma consistentes com
aqueles utilizados na preparacao das demonstragdes financeiras relativas ao
periodo anterior. N3o serda considerado no EBITDA o Resultado
Extraordinario; e

“Resultado Extraordinario”: resultado da venda ou baixa de ativos, provisGes
/ reversdes de contingéncias sem efeito caixa, impairment, ganhos por valor
justo/atualizacdo de ativos (sem efeito caixa) e despesas pontuais de
reestruturacao.

Disposicoes aplicaveis em caso de ocorréncia de Evento de
Inadimplemento

A Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da Primeira Série e a
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série a que se refere o item
“Vencimento Antecipado Ndo Automatico” acima poderdo determinar a declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures das respectivas Séries por deliberacdo de
Debenturistas detentores de, no minimo, (i) a maioria das Debéntures em Circulagdo
da respectiva Série, em primeira convocacdo, ou, se a Assembleia Geral de
Debenturistas ndo for instalada em primeira convocacdo, (ii) a maioria das
Debéntures em Circulacdo de cada uma das Séries presentes a Assembleia Geral de
Debenturistas da respectiva Série convocada em segunda convocacdo, desde que
estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 25% (vinte e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, em segunda convocacao,
sendo que, entre a data da ocorréncia do Evento de Inadimplemento ndo automatico
e a realizagao das respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas, desde que estas
sejam devidamente instaladas, as Debéntures ndo serdo consideradas vencidas. Caso
a Assembleia Geral de Debenturistas de determinada Série ndo seja instalada em
segunda convocagdo ou ndo tenha quoérum minimo para deliberar a matéria, apos
observagdo das disposicbes do item “Assembleias Gerais de Debenturistas” abaixo,
o Agente Fiducidrio ndo devera considerar antecipadamente vencidas as Debéntures
da respectiva Série. Nesta hipotese, o Agente Fiduciario ndo estara compelido a
convocar nova Assembleia Geral de Debenturistas por conta do(s) Evento(s) de
Inadimplemento ndo automatico objeto de deliberacdo na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar
imediatamente notificacdo a B3 informando sobre o vencimento antecipado das
Debéntures e exigir o pagamento pela Emissora, que devera conter as respectivas
instrucdes para pagamento do Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido
dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento de Juros Remuneratérios, conforme
0 caso, até a data do seu efetivo pagamento, e demais encargos devidos nos termos
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da Escritura de Emissao, sob pena de, em ndo o fazendo no prazo estabelecido, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

Em caso de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, os
recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures
deverao ser imediatamente aplicados na amortizacao ou liquidacao do saldo devedor
das obrigacdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos ndao sejam
suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma
que, uma vez liquidados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam
alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer
valores devidos e ndo pagos pela Emissora, nos termos da Escritura de Emissao e/ou
dos documentos da Emissdo, ao Agente Fiduciario; (ii) quaisquer valores devidos pela
Emissora, nos termos da Escritura de Emissao e/ou dos documentos da Emissdo, em
relacdo as obrigacdes decorrentes das Debéntures, que ndo sejam os valores a que
se referem os itens (i), acima, e (iii), (iv) e (v), abaixo; (iii) Encargos Moratoérios e
demais encargos devidos sob as obrigacdes decorrentes das Debéntures; (iv) Juros
Remuneratoérios; e (v) Valor Nominal Atualizado. A Emissora permanecera
responsavel pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures que nao
tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos dos Juros Remuneratorios,
Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das
obrigagdes decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas, declarando a
Emissora, neste ato, que tal saldo devedor serd considerado titulo executivo
extrajudicial.

Para mais informacoes, ver “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo
estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado”, na pagina 126 deste
Prospecto.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo de Debenturistas observado
que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries de Debéntures,
os Debenturistas de todas as Séries deverdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhd&o dos Debenturistas de todas as Séries; e

(i) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada Série, os
Debenturistas da respectiva Série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acgdes, reunir-se em
assembleia geral, que se realizard em separado, computando-se em separado
0s respectivos quoruns de convocacao, instalacdo e deliberagdo, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da
respectiva Série.

A Assembleia Geral de Debenturistas e as Assembleias Gerais de Debenturistas da
respectiva Série, conforme o caso, poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva série,
conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara conforme a Lei das
Sociedades por Agoes.

93




rumo

As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima
de 30 (trinta) dias, em primeira convocacdo, observado o prazo da legislagdo em
vigor. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacao somente podera
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data da primeira publicacdo do
edital da segunda convocacdo para a instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas.

Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e na Escritura
de Emissao, serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a
qual comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo ou de todas
as Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso,
independentemente de publicagdes e/ou avisos.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas ou pelos Debenturistas de cada Série,
conforme o caso, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns
estabelecidos na Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos Debenturistas ou aos Debenturistas de cada série,
conforme o caso, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas e as Assembleias Geral de Debenturistas da
respectiva série, conforme o caso, instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures
em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, conforme o
caso, €, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pela comunhdo dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberacGes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
nao.

Todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas e em
Assembleia Geral de Debenturistas de cada uma das Séries, conforme o caso,
inclusive os casos de renuncia ou perddao temporario, observado as matérias de
guérum especifico conforme descrito na Escritura de Emissdo, dependerdo de
aprovagao de Debenturistas ou de Debenturistas da respectiva Série representando,
no minimo, (i) a maioria das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em
Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso, em primeira convocagao, ou (ii) em
segunda convocagdo, a maioria das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures
em Circulacdo da respectiva Série presentes a Assembleia Geral de Debenturistas,
desde que estejam presentes Debenturistas ou Debenturistas da respectiva Série
representando pelo menos 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacao ou das Debéntures em Circulacao da respectiva Série, conforme o caso.

Estdo sujeitos a um quérum minimo de aprovagdo de 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagcado ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série,
conforme o caso, em primeira ou segunda convocacao, as alteragdes (a) dos Juros
Remuneratérios de cada uma das Séries; (b) de qualquer dos quéruns previstos na
Escritura de Emissdo; (c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos na Escritura de Emissdo; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures da
respectiva Série; (e) de quaisquer disposigoes relativas a Amortizacdo Extraordinaria,
Resgate Antecipado ou Aquisicdo Facultativa, incluindo a Oferta de Resgate
Antecipado; (f) das obrigacGes estabelecidas na Clausula 8.1 da Escritura de
Emissdo; (g) da redacdo de qualquer dos Eventos de Inadimplemento; e (h) das
disposicoes da Clausula 10.4.2 da Escritura de Emissao.
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Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que, nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
a presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando
ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
hipétese em que serd obrigatéria.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Acoes sobre a assembleia geral de acionistas.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocacao e Procedimento de Distribuicao

As Debéntures inicialmente ofertadas (considerando as Debéntures Adicionais) serdo
objeto de distribuicdo publica nos termos da Instrucdo CVM 400, especificamente o
procedimento indicado nos artigos 6°-A e 6°-B da referida instrucao, sob o regime
de garantia firme de colocacdo (exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais serdo
colocadas sob o regime de melhores esforcos de colocacdo), com a intermediacao
dos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a participagao dos
Participantes Especiais, observado o Plano de Distribuicdo. As Debéntures Adicionais
serao distribuidas sob regime de melhores esforcos. A Oferta ndo contard com
esforgos de colocacao no exterior.

N3o sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez, tampouco sera celebrado
contrato de garantia de liquidez, para as Debéntures. Ndo sera firmado, ainda,
contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario. A liquidez
das Debéntures serd fomentada mediante a contratacdo do Formador de Mercado,
observado os termos do Contrato de Distribuicdo, da Escritura de Emissao e do
Contrato de Formador de Mercado.

Para mais informacgoes, veja a secao “Informacoes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicdo - Regime de Colocacao”,
na pagina 107 deste Prospecto Preliminar.

Publico-Alvo da Oferta

O Publico-Alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios, é composto pelos Investidores Institucionais e Investidores Nao
Institucionais.

Plano de Distribuicao

Observadas as condicOes previstas no Contrato de Distribuicdao, na Escritura de
Emissdo e na regulamentacdo aplicdvel, e uma vez atendidas as Condicbes
Precedentes, os Coordenadores iniciardo a distribuicdo publica das Debéntures, nos
termos definidos abaixo.

Sera utilizado o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo
CVM 400, conforme plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, o qual
levara em consideragdo suas relagdes com clientes e outros aspectos de natureza
comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora, observados
os termos do Contrato de Distribuicao, assegurando os Coordenadores: (i) que o
tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagao do
investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo; e (iii) que os representantes de venda
das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar (a) deste
Prospecto Preliminar, acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por
referéncia, incluindo, mas sem limitacdo, o Formuldrio de Referéncia, a ser
disponibilizado ao mercado quando da divulgacao do Aviso ao Mercado, (b) do
Prospecto Definitivo, acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por
referéncia, incluindo, mas sem limitacdo, o Formuldrio de Referéncia, a ser
disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos
do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, para leitura obrigatéria, e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdao CVM 400, e sera fixado nos seguintes termos,
observado que a Oferta ndo contara com esforcos de colocagdo no exterior:

I. o Publico-Alvo, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios, serd composto pelos Investidores da Oferta;
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II. apds a divulgacdao do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste Prospecto
Preliminar, foram realizadas apresentacbes para potenciais investidores
(roadshow e/ou one-on-ones), conforme determinado pelos Coordenadores em
comum acordo com a Emissora;

III. os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para
Potenciais Investidores utilizados foram encaminhados a CVM em até 1 (um)
Dia Util contado da sua utilizagdo, nos termos do artigo 50, paragrafo 59, da
Instrucao CVM 400, e observado o disposto na Deliberagcao CVM n° 818, de 30
de abril de 2019;

IV. apds as Apresentacgdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencao
do registro da Oferta na CVM, os Coordenadores realizaram o Procedimento de
Bookbuilding, nos termos indicados no item “Procedimento de Bookbuilding” na
pagina 99 deste Prospecto;

V. os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
puderam apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais
Pedidos de Reserva a uma ou mais Instituicdo Participante da Oferta, durante
o Periodo de Reserva, sendo certo que foi observado o valor maximo de até
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor Nao Institucional;

VI. este Prospecto Preliminar foi disponibilizado nos mesmos locais em que sera
disponibilizado o Prospecto Definitivo em 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo
inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva;

VII. findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidaram os Pedidos
de Reserva que receberam e os encaminharam ja consolidados aos
Coordenadores;

VIII. os Investidores da Oferta interessados em subscrever Debéntures também
puderam apresentar suas respectivas ordens de investimento aos
Coordenadores, na data de realizacdao do Procedimento de Bookbuilding, tendo
indicado a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de
taxa de juros, sendo certo que os Investidores Ndo Institucionais nao
participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos Juros
Remuneratorios;

IX. os Coordenadores consolidaram todos os Pedidos de Reserva que receberam
de maneira consolidada das Instituicdes Participantes da Oferta e as ordens de
investimento efetuadas pelos Investidores da Oferta para subscricdo das
Debéntures, sendo certo que os Investidores N&do Institucionais ndo
participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos Juros
Remuneratorios;

X.  desde que todas as Condigdes Precedentes tenham sido satisfeitas ou tenham
sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores e observado o disposto
no Contrato de Distribuicdo, a Oferta tera inicio apds (a) a concessao do registro
da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; (c) o registro para
distribuicdo e negociacdo das Debéntures pela B3; (d) a disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo da Oferta aos investidores e o seu envio a CVM, nos termos
do artigo 54 da Instrugao CVM 400;

XI. iniciada a Oferta: (a) os Investidores da Oferta que manifestaram interesse na
subscricido das Debéntures durante o Periodo de Reserva por meio de
preenchimento do Pedido de Reserva, e (b) os Investidores da Oferta que
encaminharam suas ordens de investimento nas Debéntures e, em ambos os
casos, tiveram suas ordens alocadas, deverao assinar o boletim de subscrigao,
na data da respectiva subscricdo e integralizacdo, sendo certo que a
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integralizacdo das Debéntures somente ocorrera apds a assinatura do boletim
de subscricdo e sera efetuada pelo Preco de Subscricdo, observado que os
Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento encaminhados pelos
Investidores Nao Institucionais ndo poderdo ser considerados para definicdo
dos Juros Remuneratorios;

XII. a colocagao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3, bem como com o Plano de Distribuicdo;

XIII. caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo
CVM 400, (a) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de
meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; (b) os
Coordenadores deverdao se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicbes; (c) os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma
de comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito da modificagdo efetuada,
para que confirmem, até o 59 (quinto) Dia Util subsequente a data em que
foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificacdo da Oferta, o
interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta de
manifestagcdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o
investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Prego de
Subscricdo sera devolvido sem juros ou corregao monetaria, sem reembolso e
com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao;

XIV. caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagbes constantes
deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdao de
investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20
da Instrucdo CVM 400; o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser
diretamente comunicado, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer forma de comunicagdo passivel de comprovacao, a respeito e podera
revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a
Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengdo de
investimento(i) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de disponibilizacdo
do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até o 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre
a suspensao da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta
da manifestacao, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagao. Se o
investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Prego de
Subscricdo sera devolvido sem juros ou corregdao monetaria, sem reembolso e
com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao; e

XV. caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao
CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da
Instrugdao CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os
atos de aceitacdo serdao cancelados e os Coordenadores e a Emissora
comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive,
mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito,
referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria,
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sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicagcao do cancelamento ou revogacao da Oferta.

Prazo de Colocacao

Observado o cumprimento das obrigacdes e das CondigOes Precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores estruturardo a Oferta das Debéntures em
regime de garantia firme de colocacdo, de forma individual e ndo solidaria, nos
termos e sujeito as condigbes do Contrato de Distribuicdo, para o montante de
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sem considerar as Debéntures Adicionais
(as quais serao colocadas sob o regime de melhores esforcos de colocagao), na
proporcao da tabela constante do item “Regime de Colocacdao” abaixo. As Debéntures
serdo distribuidas pelos Coordenadores, no prazo de até 5 Dias Uteis apds a data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, desde que tenham sido cumpridas as Condigdes
Precedentes, observada a Data Limite de Garantia Firme.

Coleta de Intencoes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Os Coordenadores organizaram procedimento de coleta de intencbes de
investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrugdo CVM 400, com recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva, sem
lotes minimos ou maximos, para verificacdo da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxa de juros, de forma a, de comum acordo com a Emissora: (i)
verificar a existéncia de demanda para a colocacdo da totalidade das Debéntures,
sem considerar as Debéntures Adicionais, e, em sendo verificada tal demanda, a
realizacdo da Emissdao em série Unica ou em 2 (duas) séries; (ii) definir sobre a
emissao e a quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures da
Segunda Série; (iii) definir a taxa final dos Juros Remuneratoérios da Primeira Série,
nos termos da Escritura de Emissao; (iv) definir a taxa final dos Juros Remuneratérios
da Segunda Série, nos termos da Escritura de Emissdo; (v) definir a alocacdo das
Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi) definir a colocacdo das Debéntures
Adicionais, bem como as respectivas Séries nas quais foram alocadas as Debéntures
Adicionais e, consequentemente, a quantidade de Debéntures alocada em cada uma
das Séries.

A alocacdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da
Segunda Série foi realizada no sistema de vasos comunicantes, ou seja, a alocagdo
da quantidade total de Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures
da Segunda Série, observada a quantidade total de Debéntures e das Debéntures
Adicionais, foi definida no Procedimento de Bookbuilding, observado que (i) uma das
Séries poderia ndo ser emitida, hipétese na qual a Emissdo seria realizada em série
Unica; e (ii) o somatdrio das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série ndo poderia exceder o Valor Total da Emissdo, observada a
possibilidade de emissdao de Debéntures Adicionais.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos Juros
Remuneratorios e alocagdo das Debéntures entre as Séries exclusivamente
Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas. Nesse
sentido, os Investidores Ndo Institucionais nao participaram do Procedimento de
Bookbuilding para a definicdo dos Juros Remuneratérios e alocacdo das Debéntures
entre as Séries.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificou (i) a quantidade de
Séries; (ii) a taxa final dos Juros Remuneratorios; (iii) a alocagdo das Debéntures
entre as Séries; e (iv) a colocagdo das Debéntures Adicionais e, consequentemente,
a quantidade final de Debéntures, por meio do Primeiro Aditamento & Escritura de
Emissdao, o qual foi arquivado na JUCEPAR, em 28 de junho de 2021, sob o
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n° 20214160009, sem necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora, nos
termos da RCA da Emissdo, ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas.
O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado por meio do Anuncio de
Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 29, da Instrucao CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, foi aceita a participacao de
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas. Tendo em vista que nao foi
verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), foi permitida a
colocagdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas.

As intengdes de investimento do Formador de Mercado serdo alocadas na taxa de
juros apurada no Procedimento de Bookbuilding, nao havendo, portanto, qualquer
influéncia por parte do Formador de Mercado na definicdo dos Juros Remuneratérios
das Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding.

A alocacdo e efetiva subscricdo das Debéntures, apds a conclusdo do Procedimento de
Coleta de IntencGes de Investimentos, ocorrera apos o registro da Oferta de acordo
com o cronograma indicativo constante deste Prospecto Preliminar, na pagina 62.

Para mais informacgoes veja a Secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Debéntures - A participacao de Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera
impactar adversamente a definicdo dos Juros Remuneratérios das
Debéntures”, na pagina 128 deste Prospecto.

Pessoas Vinculadas

Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras
pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii)
controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores das Instituicbes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, administradores, funcionarios, operadores
e demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na Oferta; (iv) agentes autdnomos que prestem servicos a Emissora e/ou
as InstituicGes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com
a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdao de
servigcos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a ela vinculadas; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as InstituicOes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (viii) conjuges
ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos
termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400 e do artigo 19, inciso VI, da Instrucdo da
CVM no 505.

Oferta Nao Institucional

Os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever Debéntures da
Primeira Série puderam preencher e apresentar a uma ou mais InstituicGes
Participantes da Oferta um ou mais Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva,
sendo certo que foi observado o valor maximo de até R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais) por Investidor Nao Institucional.
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O montante de 156.515 (cento e cinquenta e seis mil, quinhentas e quinze)
Debéntures, ou seja, 15% (quinze por cento) do Valor Total da Emissdo
(considerando as Debéntures Adicionais), foi destinado prioritariamente a Oferta Nao
Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, alteraram a
guantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender total ou
parcialmente os Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados
ou ndo Pessoas Vinculadas, nao foram considerados no Procedimento de
Bookbuilding, nao participando, portanto, da definicdo da taxa final dos Juros
Remuneratérios das Debéntures.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Nao Institucionais sao
irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (II), (III), (VI) e (VII),
abaixo, e de acordo com as seguintes condicOes, observados os procedimentos e
normas de liquidagdo da B3:

I. durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Ndo Institucional, seja ele
considerado Pessoa Vinculada ou nao, interessado em participar da Oferta Nao
Institucional, efetuou Pedidos de Reserva perante uma Instituicdo Participante
da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de Reserva, sendo certo que foi
observado o valor maximo de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por
Investidor Na&o Institucional. Recomendou-se aos Investidores Na&o
Institucionais que entrassem em contato com a Instituicdo Participante da
Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdo do Pedido de
Reserva, incluindo, sem limitacdo, eventual necessidade de depdsito prévio do
investimento pretendido;

II. os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas indicaram no
respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo
que seus Pedidos de Reserva poderiam ter sido, mas ndo foram,
automaticamente cancelados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta
caso tivesse sido verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das
Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais),
nos termos do artigo 55 da Instrucdao CVM 400;

III. no Pedido de Reserva, os Investidores Ndo Institucionais puderam estipular,
como condicdo de eficacia do respectivo Pedido de Reserva e aceitacdo da
Oferta, uma taxa minima para os Juros Remuneratérios. O Pedido de Reserva
sera automaticamente cancelado (A) caso o Investidor Nao Institucional tenha
estipulado como taxa minima para os Juros Remuneratdrios uma taxa superior
a taxa final dos Juros Remuneratérios; ou (B) caso o Investidor N&o
Institucional tenha estipulado como taxa minima para as Debéntures uma taxa
superior a taxa maxima de Juros Remuneratérios estipulada no Prospecto
Preliminar e no Aviso ao Mercado; ou (C) na auséncia de especificacdo de taxa
minima para os Juros Remuneratorios.

IV. até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anlncio
de Inicio, serdo informados ao Investidor Ndo Institucional, pela Instituigdo
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, por meio
de seu respectivo enderego eletrénico, ou, por telefone: (a) a quantidade de
Debéntures alocadas ao Investidor Ndo Institucional apds o atendimento do
critério de rateio previsto no item “Critérios de Rateio da Oferta N&o
Institucional” abaixo; (b) a Primeira Data de Integralizagao; e (c) os Juros
Remuneratoérios definidos no Procedimento de Bookbuilding;
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V. os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor
indicado pela Instituicdo Participante da Oferta nos termos do item (IV) acima
junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o
respectivo Pedido de Reserva, conforme procedimentos adotados pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta, na Primeira Data de
Integralizacao, conforme instrucao da Instituicdo Participante da Oferta, sob
pena de seu Pedidos de Reserva ser cancelado;

VI. nas hipoteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as
informacdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo
que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor Na&o
Institucional, ou a sua decisdao de investimento; (b) suspensdo da Oferta nos
termos do artigo 20 da Instrucao CVM 400; ou (c) modificacdo da Oferta nos
termos do artigo 27 da Instrucdo CVM 400; poderd o referido Investidor Nao
Institucional desistir do Pedido de Reserva apds o inicio da Oferta. Nesta
hipétese, o Investidor Ndo Institucional deverd informar sua decisdo de
desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicdo Participante da Oferta que tenha
recebido o respectivo Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e no
prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;

VII. na hipdétese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipdtese de resilicdo do
Contrato de Distribuicdo, ou, ainda, em qualquer outra hipdtese prevista na
legislacdo de nao producdo de efeitos ou desconsideracdao de Pedidos de
Reserva, estes serdo todos cancelados e os respectivos Investidores Nao
Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera
ocorrer por meio de divulgacao, pela Emissora e pelos Coordenadores, de
comunicado ao mercado;

VIII. na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicao Participante da Oferta
junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada
Investidor Nao Institucional o nimero de Debéntures alocado a tal Investidor
N3o Institucional, ressalvadas as hipoteses de cancelamento do Pedido de
Reserva descritas nos incisos (II), (III), (VI) e (VII) acima; e

IX. os Investidores Ndo Institucionais deverdo realizar a integralizacdo das
Debéntures pelo Preco de Integralizacdo, mediante o pagamento a vista, na
respectiva Data de Integralizacdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima.

Foi recomendado aos Investidores Nao Institucionais interessados na
realizacao de Pedidos de Reserva, que (i) lesem cuidadosamente os termos
e condicdes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente no que se
refere aos procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as informacoes
constantes deste Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia; (ii)
verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia,
antes de realizar o seu Pedidos de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério,
exige a manutenciao de recursos em conta corrente nela aberta e/ou
mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva, conforme o caso; (iii)
verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia,
antes da realizacdo do seu Pedidos de Reserva, a possibilidade de débito
antecipado da reserva por parte da Instituicdo Participante da Oferta; e (iv)
entrassem em contato com a Instituicao Participante da Oferta de sua
preferéncia para obter informacdoes mais detalhadas sobre o prazo
estabelecido pela Instituicao Participante da Oferta para a formalizacdao do
Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacao do cadastro na
Instituicao Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados por cada Instituicao Participante da Oferta, tais como
bloqueio dos recursos necessarios a integralizacdo das Debéntures,
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autorizacdao para débito em conta corrente, eventual garantia exigida e
outras clausulas que dizem respeito a relagdo juridica do Investidor Nao
Institucional com a Instituicao Participante da Oferta.

Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional

Tendo em vista que a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores
N3o Institucionais validos e admitidos foi superior a 100.000 (cem mil) Debéntures,
ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissdo (sem considerar as
Debéntures Adicionais), o qual foi prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, observado o disposto no item “Oferta Nao Institucional” acima, os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, alteraram a quantidade de
Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, qual seja a 156.515 (cento e cinquenta e seis
mil, quinhentas e quinze) Debéntures, ou seja, a 15% (quinze por cento) do Valor
Total da Emissao (considerando as Debéntures Adicionais), de forma a atender total
ou parcialmente os referidos Pedidos de Reserva, realizando o rateio das Debéntures
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva e ndo alocado aos Investidores Ndo Institucionais, ndo sendo consideradas
fracoes de Debéntures, sendo certo que o eventual arredondamento foi realizado
para baixo até o numero inteiro. No caso de Investidores N&o Institucionais que
realizaram seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva, e que ndo
estipularam uma taxa minima para os Juros Remuneratorios como condigdo de
eficacia do respectivo Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, tais Pedidos de
Reserva Nao Institucionais foram automaticamente cancelados.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no dmbito da Oferta Nao
Institucional, as Debéntures remanescentes foram destinadas aos Investidores
Institucionais, sejam eles considerados Pessoas Vinculadas ou ndo, que deveriam
apresentar (i) Pedidos de Reserva, durante o Periodo de Reserva, perante uma
Instituicdo Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de investimento aos
Coordenadores, na data de realizacdao do Procedimento de Bookbuilding, indicando a
quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de Juros
Remuneratoérios, de acordo com os seguintes procedimentos:

I. cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional
assumiu a obrigagdo de verificar se esta cumprindo com os requisitos para
participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de
investimento aos Coordenadores na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, ou seus Pedidos de Reserva a uma Instituicdo Participante da
Oferta durante o Periodo de Reserva, conforme aplicavel, sem necessidade de
deposito prévio do investimento pretendido;

II. os Pedidos de Reserva ou ordens de investimento, conforme o caso, efetuados
pelos Investidores Institucionais sao irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto na letra (b) abaixo e nos incisos III e VII abaixo, e de acordo com as
seguintes condigcOes, observados os procedimentos e normas de liquidagao da
B3:

a. durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Institucional interessado
em participar da Oferta Institucional pOde realizar a reserva das
Debéntures perante uma Instituicdo Participante da Oferta, mediante
preenchimento do Pedido de Reserva. Recomendou-se aos Investidores
Institucionais que entrassem em contato com a Instituicdo Participante
da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados
pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdo do
Pedido de Reserva, incluindo, sem limitacdo, eventual necessidade de
depdsito prévio do investimento pretendido; e
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b. no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores
Institucionais puderam estipular, como condigdo de eficacia de seu Pedido
de Reserva ou ordem de investimento e aceitacdo da Oferta, uma taxa
minima para os Juros Remuneratoérios. O Pedido de Reserva ou ordem de
investimento serd automaticamente cancelado (A) caso o Investidor
Institucional tenha estipulado como taxa minima para os Juros
Remuneratorios uma taxa superior a taxa final dos respectivos Juros
Remuneratoérios; ou (B) caso o Investidor Institucional tenha estipulado
como taxa minima para as Debéntures uma taxa superior a taxa maxima
de Juros Remuneratérios estipulada no Aviso ao Mercado; ou (C) na
auséncia de especificacdo de taxa minima para os Juros Remuneratoérios;

III. os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas
indicaram no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sua
qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que, caso tivesse sido verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures inicialmente
ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais), as ordens de
investimento ou Pedidos de Reserva apresentados por Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas seriam automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdao CVM 400;

IV. até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anuncio
de Inicio, as respectivas InstituicGes Participantes da Oferta informardo aos
Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo endereco eletronico ou,
na sua auséncia, por telefone: (A) a quantidade de Debéntures alocadas ao
referido investidor; (B) a Primeira Data de Integralizacdo; e (C) os Juros
Remuneratorios definidos no Procedimento de Bookbuilding. Os Investidores
Institucionais integralizardo as Debéntures a vista, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na respectiva data de
integralizacdo, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos
aplicaveis da B3 e/ou da B3 S.A., conforme aplicavel;

V. até 10% (dez por cento) das Debéntures, equivalente a até 104.343 (cento e
guatro mil, trezentos e quarenta e trés) Debéntures, destinadas a Oferta
Institucional, serdo preferencialmente destinadas a colocagdo junto ao
Formador de Mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuacdo como formador de
mercado (market maker) das Debéntures, garantindo a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures
durante a vigéncia do Contrato de Formador de Mercado e nos termos da
legislacdo aplicavel. As intengdes de investimento do Formador de Mercado
serdo apresentadas na taxa de Juros Remuneratérios que foi apurada no
Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por
parte do Formador de Mercado na definicdo dos Juros Remuneratérios durante
o Procedimento de Bookbuilding. Adicionalmente, caso tivesse sido verificado
excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) das Debéntures inicialmente
ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais), ndo seria aplicavel ao
Formador de Mercado a restricao prevista no artigo 55 da Instrugao CVM 400,
uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores
mobiliarios a ser subscrita foram divulgados nos Prospectos, conforme previsto
no paragrafo Unico do artigo 55 da Instrucdo CVM 400;

VI. nas hipdteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as
informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo
que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor Institucional
que houver efetuado Pedido de Reserva ou a sua ordem de investimento; (b)
suspensao da Oferta nos termos do artigo 20 da Instrucao CVM 400; ou (c)
modificagdo da Oferta nos termos do artigo 27 da Instrucdo CVM 400; podera
o referido Investidor Institucional desistir do Pedido de Reserva ou da sua
ordem de investimento, conforme o caso, apds o inicio da Oferta. Nesta
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hipdtese, tal Investidor Institucional devera informar sua decisao de desisténcia
do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, a
Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva
ou ordem de investimento, em conformidade com os termos e no prazo previsto
no respectivo Pedido de Reserva ou nos termos deste Prospecto Preliminar;

VII. na hipotese de ndo haver conclusao da Oferta ou na hipdtese de resilicdo do
Contrato de Distribuigdo, ou, ainda, em qualquer outra hipotese prevista na
legislagdo de ndo producdo de efeitos ou desconsideracdao de Pedidos de
Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, estes serao todos
cancelados e os respectivos Investidores Institucionais serdo comunicados
sobre o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer por meio de divulgagao
de aviso ao mercado; e

VIII. na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta
junto a qual o Pedido de Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado
entregara a cada Investidor Institucional o nUmero de Debéntures alocado a tal
Investidor Institucional, ressalvadas as hipoteses de cancelamento do Pedido
de Reserva descritas nos incisos (II), letra (b), (III) e (VII) acima.

Critérios de Colocacao da Oferta Institucional

Tendo em vista que as ordens de investimento e/ou Pedidos de Reserva apresentados
pelos Investidores Institucionais excederam o total de Debéntures remanescentes
apos o atendimento da Oferta Ndo Institucional, os Coordenadores deram prioridade
aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, melhor atendessem os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura
macroeconémica brasileira e internacional, bem como criassem condi¢cdes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa.

Distribuicao Parcial

N3o serd permitida a colocacdo parcial das Debéntures correspondentes ao Valor
Total da Emissdo, tendo em vista que tais Debéntures inicialmente ofertadas (sem
considerar as Debéntures Adicionais) serdao colocadas sob o regime de garantia firme
de colocacao.

Inadequacao da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que: (i) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou que
nao tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez
com relacao as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdoes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndao estejam dispostos a
correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em
que a Emissora atua, em particular de transporte ferroviario. Para uma
avaliacdao adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures,
os investidores deverdo ler a segcdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Debéntures”, na pagina 120 deste Prospecto, bem como a secado “4.
Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Modificacdao da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a
propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagdo da Oferta. O pleito de
modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndao haja manifestagdo da CVM
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em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na
CVM. Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM podera, por sua prépria iniciativa ou
a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 dias. E sempre
permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para
renincia a condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora. Caso a Oferta seja
modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdao CVM 400, (a) a modificacao
devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo da Oferta; (b) os Coordenadores deverao se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o investidor
estad ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condicdes; (c) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer
forma de comunicagdo passivel de comprovacado, a respeito da modificacdo efetuada,
para que confirmem, até as o 5° Dia Util subsequente & data em que foram
diretamente comunicados por escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse em
revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse
do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e
se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures
que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou
corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos
e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Suspensao da Oferta ou Verificacdo de Divergéncia Relevante entre este
Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a
qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condicdes diversas das
constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por
ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apos obtido o
respectivo registro da Oferta; e (ii) deverad suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta
nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, conforme disposto no paragrafo acima e nos termos
dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, ou (b) caso seja verificada divergéncia
relevante entre as informacgdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua
decisdo de investimento, o investidor que ja tiver aderido a Oferta deverd ser
diretamente comunicado, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer
forma de comunicacdo passivel de comprovagdo, a respeito e podera revogar sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo
Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengdao de investimento (i)
até as o 5° Dia Util subsequente a data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo,
no caso da alinea (b) acima; e (ii) até as o 5° Dia Util subsequente a data em que foi
diretamente comunicado por escrito sobre a suspensdo da Oferta, no caso da alinea
(a) acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em
nao revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja
tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Prego de Subscricdo serd devolvido sem juros ou corregdo
monetaria, sem reembolso e com deducdao dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.
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Cancelamento, Revogacao da Oferta ou Resilicao do Contrato de
Distribuicao

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condicdes diversas das
constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por
ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que apos obtido o
respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdao do Contrato de Distribuicao
também importard no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25
e seguintes da Instrucdao CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo
do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM
podera acolher pleito de revogacdo da Oferta.

No caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, deverd ser submetido a analise
prévia da CVM pleito justificado de cancelamento do registro da Oferta, para que seja
apreciada a aplicabilidade do artigo 19, §4° da Instrugao CVM 400.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM
400; ou (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo
CVM 400, todos os atos de aceitacdo serdao cancelados e os Coordenadores e a
Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive,
mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Pregco de Subscricdao das Debéntures que houver subscrito, referido
Preco de Subscricdao sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso
e com deducgao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento
ou revogacdo da Oferta.

CONTRATO DE DISTRIBUICA'O
Regime de Colocacao

Observado o disposto na Clausula 8.1.2 do Contrato de Distribuicdo, os
Coordenadores estariam obrigados a subscrever e integralizar as Debéntures nao
colocadas no ambito da Oferta, de forma individual e ndo solidaria, caso a demanda
apurada conjuntamente pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding ndo
fosse suficiente para atingir o volume total de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais) até a Data Limite de Garantia Firme, de acordo com a proporcdo prevista na
tabela abaixo:

Coordenador Valor Maximo da Garan?ia, F_irme Individual e Nao
Solidaria
Coordenador Lider R$166.667.000,00
Bradesco BBI R$166.667.000,00
BTG Pactual R$166.667.000,00
Ital BBA R$166.667.000,00
Santander R$166.666.000,00
UBS BB R$166.666.000,00
Total R$1.000.000.000,00

A Garantia Firme estabelecida acima poderia ter sido exercida na Série escolhida a
exclusivo critério do Coordenador (admitido o exercicio em ambas as Séries).

A obrigacdo relativa a Garantia Firme pelos Coordenadores disposta neste item
“Regime de Colocacao” poderia ter sido exercida no Prazo de Colocagdo, desde que:
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(i) fosse verificado o cumprimento das Condicdes Precedentes ou caso estas tivessem
sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores; e (ii) ndao se verificasse
demanda pela totalidade das Debéntures por Investidores da Oferta em
conformidade com os demais termos e condicdes do Contrato de Distribuicao. Caso
a Garantia Firme fosse exercida pelos Coordenadores, as Debéntures seriam por eles
subscritas na taxa maxima dos Juros Remuneratorios prevista no Procedimento de
Bookbuilding.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrucdao CVM 400, caso qualquer
dos Coordenadores eventualmente (i) viesse a subscrever e integralizar as
Debéntures em razdo do exercicio da Garantia Firme; e (ii) tivesse interesse em
vender tais Debéntures antes da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o preco de
revenda de tais Debéntures seria o respectivo Valor Nominal Atualizado, acrescido
dos Juros Remuneratoérios, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacao até a data da respectiva venda (exclusive). A revenda das Debéntures
por qualquer dos Coordenadores, apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento,
poderia ser feita pelo preco apurado de acordo com as condicdoes de mercado
verificadas a época. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, deveria
ser efetuada respeitada a regulamentacdo aplicavel.

Sem prejuizo das suas obrigacGes regulamentares, conforme aplicaveis, os
Coordenadores puderam designar Afiliadas dos Coordenadores para cumprimento da
Garantia Firme assumida pelos Coordenadores. Em funcdo de tal assuncdo de
responsabilidade, a parcela do Prémio de Garantia Firme devido pela Emissora aos
Coordenadores, incluindo a compensacdo da tributagdo de que trata o paragrafo
abaixo (gross-up) incidente sobre a referida parcela, serd devida e paga diretamente
as respectivas Afiliadas dos Coordenadores, contra a apresentacdo de fatura, nota
ou recibo especificos. Nesse sentido, o Itall BBA e o UBS BB puderam designar o Itau
Unibanco S.A. e o BB-BI, respectivamente, como responsaveis, para os devidos fins
e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pelo Itau BBA e pelo UBS
BB, respectivamente. Conforme descrito acima e para que ndo restem duvidas, a
parcela do Comissionamento devido pela Emissora ao Itau BBA e ao UBS BB,
respectivamente, a titulo de Prémio de Garantia Firme, inclusive o gross-up de
tributos incidentes sobre o Prémio de Garantia Firme, sera devida e paga diretamente
ao Ital Unibanco S.A. e ao BB-BI, respectivamente, contra a apresentagado de fatura,
nota ou recibo especificos.

As Debéntures Adicionais serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos de
colocacao.

Comissionamento dos Coordenadores

Pela execugao dos servigos descritos no Contrato de Distribuicdao, os Coordenadores
farao jus ao seguinte Comissionamento:

(i) “Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdao”: a este titulo, a Emissora pagara
aos Coordenadores uma comissao equivalente a 0,07% (sete centésimos por
cento) incidente sobre o nimero total de Debéntures efetivamente emitidas
(incluindo Debéntures Adicionais), multiplicado pelo Preco de Subscrigdo. A
Comissdo de Coordenagdo e Estruturacdo serda paga aos Coordenadores na
proporcao da Garantia Firme prestada por cada um deles;

(ii) “Comissdo de Colocagdo”: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores
uma comissdo equivalente a 0,08% (oito centésimos por cento), incidente
sobre o numero total de Debéntures efetivamente colocadas (incluindo
Debéntures Adicionais), multiplicado pelo Preco de Subscricdo. A Comissdo de
Colocacdo sera paga aos Coordenadores na proporgdo da Garantia Firme
prestada por cada um deles;
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(iii) “Prémio de Garantia Firme”: a este titulo, a Emissora pagara aos
Coordenadores (e as Afiliadas dos Coordenadores e ao BB-BI, conforme
aplicavel) uma comissdo equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento),
incidente sobre o nimero total de Debéntures efetivamente emitidas (incluindo
Debéntures Adicionais), independentemente do exercicio da Garantia Firme,
multiplicado pelo Preco de Subscricdo. O Prémio de Garantia Firme sera pago
aos Coordenadores (e as Afiliadas dos Coordenadores e ao BB-BI, conforme
aplicavel) na proporcdo da Garantia Firme prestada por cada um deles;

(iv) “Comissdo de Distribuicdo”: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores
uma comissao de distribuicdo equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos
por cento) ao ano, incidente sobre o nimero total de Debéntures efetivamente
colocadas (incluindo as Debéntures Adicionais), multiplicado pelo Preco de
Subscricdo e pelo prazo médio das Debéntures de cada uma das Séries. A
Comissao de Distribuicdo serd paga aos Coordenadores na proporcdao da
Garantia Firme prestada por cada um deles. A Comissao de Distribuicdo podera
ser repassada, no todo ou em parte, conforme definido pelos Coordenadores,
aos Participantes Especiais, inclusive no caso de integralizacdo pelo Formador
de Mercado. Os Coordenadores poderdo instruir a Emissora a efetuar
diretamente o pagamento das comissdes aos Participantes Especiais, sendo
certo que tais valores serao descontados da Comissao de Distribuicdao acima
descrita, ndo havendo incremento de custos para a Emissora. Alternativamente,
os Coordenadores poderao realizar a transferéncia diretamente para os
Participantes Especiais, por conta e ordem da Emissora, nao havendo, em
qualquer caso, nenhum incremento nos custos de distribuicdo para a Emissora,
jé que toda e qualquer remuneracdo dos Participantes Especiais sera
descontada integralmente desta Comissdo de Distribuicdo devida aos
Coordenadores; e

(v) “Comissdo de Sucesso”: a este titulo, sera devida pela Emissora aos
Coordenadores uma comissao de sucesso equivalente a multiplicacdo de 30%
(trinta por cento) sobre (a) a diferenca entre a taxa maxima dos Juros
Remuneratoérios e a taxa final dos Juros Remuneratorios apurada conforme o
Procedimento de Bookbuilding, (b) a duration das Debéntures. A Comissdo de
Sucesso sera incidente sobre numero total de Debéntures emitidas (incluindo
as Debéntures Adicionais), multiplicado pelo Preco de Subscrigdo. A Comissao
de Sucesso serd paga aos Coordenadores na proporcao da Garantia Firme
prestada por cada um deles.

A Emissora pagara aos Coordenadores o valor integral do Comissionamento, a vista
e em moeda corrente nacional, (i) em até 10 (dez) Dias Uteis contados da Primeira
Data de Integralizagdo, caso o pagamento seja feito mediante Transferéncia
Eletrdnica Disponivel — TED; ou (ii) em até 2 (dois) Dias Uteis em caso de outro
mecanismo de transferéncia equivalente ou mediante débito em conta corrente a ser
acordada entre a Emissora e os Coordenadores, observado que os dados das contas
para a realizacdo da TED ou da conta corrente para débito deverdo ser informados
com até 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data do pagamento. Fica desde ja
acordado que cada Coordenador podera, a seu exclusivo critério, descontar o
Comissionamento que |he é devido do valor a ser repassado a Emissora pela
integralizacdo das Debéntures. O Comissionamento acima descrito podera ser
afetado no caso de incidéncia de agio ou desagio, sendo certo que em nenhuma
hipotese havera alteracdo dos custos inicialmente previstos pela Emissora.

Data de Liquidacao

A Data de Liquidagdo das Debéntures esta prevista para ocorrer em 6 de julho de
2021.
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Cépia do Contrato de Distribuicao

A copia do Contrato de Distribuicao estara disponivel aos investidores, para consulta
ou reproducao, na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos enderecos
informados na segdo “Informacdes Adicionais” na pagina 113 deste Prospecto.
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CUSTOS ESTIMADOS DE DISTRIBUIGAO

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada
com base no valor da Oferta na Data de Emissdo, considerando a colocacao da

totalidade das Debéntures ofertadas.

% do
Descrigao Valor Total DZI?(’;%:E;'-(” TX:aI |° ;a
Oferta(19
(R$) (R$)
Custo Total ......cccecvmiirririniiirre e 38.727.892,76 37,12 3,712
Comisstes dos Coordenadores(® .........ocvvvvnnnnn. 36.456.987,82 34,94 3,494
Coordenacdo e Estruturacdo @) .......ccoevvininnnnn. 730.403,80 0,70 0,070
Prémio de Garantia Firme®) ... .......ccooeiiiiininnns 1.565.151,00 1,50 0,150
Comissdo de Colocacdo® ......cccvvvivinininninennnns 834.747,20 0,80 0,080
DistribuiGao(® .. .uivii i 26.712.452,50 25,60 2,560
Sucesso pela Colocacdo” .....covivirieiiniiinininnnen. 3.096.133,99 2,97 0,297
Tributos Incidentes sobre o Comissionamento ... 3.518.099,32 3,37 0,337
Taxa de Registro na CVM .....c.coiiiiiiiiiiciiiinens 634.628,72 0,61 0,061
Taxa de Registrona B3.......ocviviiiiiiiiiiinnn, 197.396,42 0,19 0,019
Taxa de Registro na Anbima............cooin 45.879,79 0,04 0,004
Agéncia de Classificacdo de RiSCO..........ceuvunen.n. 75.000,00 0,07 0,007
ASSESSOres JUdiCOS .ovuveiriie it iiieienaan, 480.000,00 0,46 0,046
Auditores Independentes .......coceviiiiiiiiii i, 755.000,00 0,72 0,072
Formador de Mercado.......covvvvviiiiiiiiiiiiiie s 39.000,00 0,04 0,004
Escriturador e Banco Liquidante ® ,,................. 6.000,00 0,01 0,001
Agente Fiduciario® .......ccociiiiiiiiiiiiieeeas 0,01 0,00 0,000
Despesas Gerais de Marketing ........ccooovviviinnnns 38.000,00 0,04 0,004
Valor Liquido para Emissora......ccccevevernererns 1.004.706.107,24 962,88 96,288
M O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da
Oferta pelo nimero de Debéntures, considerando as Debéntures Adicionais.
@ Célculo realizado considerando a emissdo das Debéntures Adicionais. Para mais informages sobre

as comissBes dos Coordenadores, veja esta secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Contrato de Distribuicdo - Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina 108

deste Prospecto.

3 A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo de 0,07% (sete centésimos por
cento), incidente sobre o numero total de Debéntures efetivamente emitidas, multiplicado pelo

Prego de Subscrigdo.
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“) A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo de 0,15% (quinze centésimos
por cento), incidente sobre o nimero total de Debéntures efetivamente emitidas, multiplicado pelo
Preco de Subscrigdo.

4 A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo de 0,08% (oito centésimos por
cento), incidente sobre o niumero total de Debéntures efetivamente emitidas, calculado com base
no Preco de Integralizagdo das Debéntures.

() A este titulo, a Emissora pagarda aos Coordenadores uma comissdo de distribuigdo equivalente a
0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o niimero total de Debéntures
efetivamente colocadas, multiplicado pelo Preco de Subscricdo e pelo prazo médio das Debéntures
da respetiva Série.

@ A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo de sucesso equivalente a
multiplicagdo de 30% sobre (a) a diferenga entre a taxa maxima dos Juros Remuneratoérios e a taxa
final dos Juros Remuneratorios apurada conforme o Procedimento de Bookbuilding, (b) a duration
das Debéntures. A Comissdo de Sucesso sera incidente sobre nimero total de Debéntures emitidas
(incluindo as Debéntures Adicionais), multiplicado pelo Preco de Subscrigdo. A Comissdo de Sucesso
serd paga aos Coordenadores na proporcdo da Garantia Firme prestada por cada um deles. O
percentual referente a Comissdo de Sucesso serd definido conforme indices elencados no item
"Comissionamento dos Coordenadores”, (iii), acima.

® Valor anual.
©®) Valor anual.
(10) Montante total correspondente a R$1.043.434.000,00 utilizado para calculo dos custos da Emisséo.

A Emissora arcard com o custo de todos os tributos, atuais, incidentes diretamente
sobre os pagamentos, comissionamento e reembolso devido aos Coordenadores no
ambito da Emissdo. A Emissora devera fazer os pagamentos devidos liquidos de
deducdes e retencoes fiscais de qualquer natureza, incluindo-se quaisquer outros
tributos que porventura venham a incidir sobre as operacdes da espécie da Emissdo,
bem como quaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos ja existentes. Dessa
forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serdao acrescidos dos
valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS; a
Contribuicdo para o Programa de Integracdao Social - PIS; e a Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS, de forma que os Coordenadores
recebam o Comissionamento como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).
Uma vez acordados os Prestadores de Servigos, ainda que a Emissdao nao seja
efetivada, por qualquer motivo, a Emissora devera arcar com os custos incorridos até
entdo.

Para mais informacoes sobre os comissionamentos a serem pagos pela
Emissora aos Coordenadores, veja a secao “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicio -
Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina 108 deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto
desta Emissao:

% em
Valor Custo da lacs Valor
Nominal _Cus_to flal Distribuicao relagao Liquido por
Unitario Distribuicao Unitario a0 preco | o hanture®
unitario
(R$) (R$) (R$) (R$)
Por Debénture|1.000,00 |38.727.892,76|37,12 3,712 962,8842
® Liquido de comissdes e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMACOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisao
de investimento relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas
Debéntures ndao é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou que nao tenham acesso
a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacao as
Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem
pequenas ou inexistentes as negociacoes das Debéntures no mercado
secundario; e/ou (iii) ndao estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em
particular de transporte ferroviario. Para uma avaliacdao adequada dos riscos
associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina
120 deste Prospecto, bem como a secdo “'4. Fatores de Risco” do Formulario
de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia,
esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores:

Emissora: http://ri.rumolog.com/ (nesta pagina acessar “Divulgacbes e
Documentos”, clicar em “Ofertas Publicas” e, em seguida, efetuar o download no item
“Prospecto Preliminar - 162 emissao de debéntures”).

Coordenador Lider: http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx -
(neste website, clicar em “Debénture Rumo S.A. — 162 Emissdao de Debéntures da
Rumo S.A.”, em seguida clicar em “Prospecto Preliminar”).

Coordenador - Bradesco BBI:

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website,
acessar “Ofertas Publicas”, selecionar “Debéntures” em “Escolha o tipo de oferta e
encontre na lista abaixo” e, por fim, acessar * Rumo 162 Emissdao” e clicar em
“Prospecto Preliminar”).

Coordenador - BTG Pactual: https://www.btgpactual.com/investment-bank
(neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2021"
e “OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES,
DA 1638 EMISSAO DA RUMO S.A.” e selecionar “Prospecto Preliminar”).

Coordenador - Itad BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas/ (neste website, acessar "Rumo S.A.”, posteriormente, na
segdo “2021”, posteriormente na subsegdo “Junho” e apds isso acessar “Rumo — 162
Emissdo - Prospecto Preliminar”).

Coordenador - Santander: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-
e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste website, acessar “Ofertas em
Andamento” e, por fim, acessar "Deb 12.431 - Rumo S.A.” e clicar em “Prospecto
Preliminar”).

Coordenador - UBS BB: www.ubsbb.com (neste website, acessar “Informacgdes”,
clicar em “Ofertas Publicas”, na secdo Ofertas Publicas, clicar em “Debéntures Rumo
S.A.” e, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”).

CVM: Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Rio de Janeiro, R], e Rua Cincinato
Braga, 340, 29, 39 e 49 andares, Sao Paulo, SP (http://www.cvm.gov.br, neste
website, acessar “Informacdes de Regulados”, acessar “"Companhias”. Em seguida,
clicar em “Consulta a Informagdes de Companhias”, clicar em “Informacgoes
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Periddicas e Eventuais de Companhias” e, na pagina seguinte, digitar “Rumo” no
campo disponivel. Clicar em “Rumo S.A.”, clicar em “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica” no campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de
referéncia” e adicionar as datas “De: 01/06/2021"” e “Até: selecionar a data atual” e,
em seguida, clicar em “Consultar”. Por fim, clicar no link referente ao ultimo
Prospecto Preliminar disponivel);

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm, neste website, digitar "RUMQO”, clicar em “Buscar”,
depois clicar em “RUMO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes Relevantes”,
depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e clicar no Prospecto
Preliminar da 162 Emissdo de Debéntures da Companhia”).

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser
obtidas no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e
junto a diretoria de relagbes com investidores da Emissora, aos Coordenadores, a
CVM, ao Agente Fiducidrio e a B3, nos enderecos e websites indicados na secao
“Informacdes Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o Agente
Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador e os Auditores” na pagina 160 deste
Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI N° 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captagao de recursos para financiamentos de
longo prazo, foram criados pela Lei n® 12.431 e regulamentados pelo Decreto 8.874
beneficios tributarios para determinados valores mobilidrios. Abaixo segue sumario
dos principais aspectos de referidos valores mobiliarios regulados pela Lei n® 12.431.

Sumario
Valores mobiliarios de longo prazo - descricdao

Os valores mobilidrios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei n® 12.431
compreendem:

(i) valores mobilidrios relacionados a captacdo de recursos para implementar
Projeto de Investimentos de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
federal, a saber: (a) debéntures de infraestrutura; (b) quotas emitidas por
fundos de investimento em direitos creditdrios constituidos sob a forma de
condominio fechado; e (c) certificados de recebiveis imobilidrios, adquiridos por
pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes ou domiciliadas no Pais;

(ii) valores mobilidrios para financiar Projeto de Investimentos de investimento,
incluindo (a) certificados de recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por
fundos de investimento em direitos creditérios constituidos sob a forma de
condominio fechado, cujo originador ou cedente da carteira de direitos
creditorios ndo seja instituicdo financeira, adquiridos por beneficiario residente
ou domiciliado no exterior, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que
tribute a aliquota maxima inferior a 20%; e

(iii) fundos de investimento em valores mobilidrios de Projeto de Investimentos
prioritarios, mencionados no item (i) acima, constituidos por instituicGes
autorizadas pela CVM ao exercicio da administracdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios e desde que autorizado pela regulacdo aplicavel a cada tipo
de fundo de investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

Sao denominadas Debéntures de Infraestrutura aquelas que cumpram com os
seguintes requisitos: (i) remuneragao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice
de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuacdo total ou parcial de taxa
de juros pés-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv)
vedagdo a recompra do titulo ou valor mobilidrio pelo respectivo emissor ou parte a
ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apos a sua emissdao e a liquidacao
antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na
forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda
assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento peridédico de rendimentos, se
existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii)
comprovacdo de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro
devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas
de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de
alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados a Projeto de Investimentos de investimento,
inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagdo, sendo certo que
os Projeto de Investimentos de investimento no qual serdo alocados os recursos
deverdo ser considerados como prioritarios pelo Ministério competente.
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Investimento em Projeto de Investimentos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser
destinados: (i) ao pagamento futuro de Projeto de Investimentos de investimento
prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas com
tais Projeto de Investimentos de investimento prioritarios, incorridos até 24 (vinte e
guatro) meses antes do encerramento da oferta dos respectivos valores mobiliarios.

Qualificacdo dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma
de sociedade por agdes e qualificados como: (i) sociedade de propdsito especifico
dedicada a implementacgdo de Projeto de Investimentos de investimento prioritarios;
(ii) concessionaria, permissiondria, autorizataria ou arrendataria; ou (iii) sociedades
controladoras das pessoas juridicas mencionadas nos itens (i) e (ii) acima.

Decreto 8.874

O Decreto 8.874 regulamenta as condicdes para aprovacdao dos projetos de
investimento considerados como prioritdrios na area de infraestrutura ou de
producdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao. Para um
Projeto de Investimento ser considerado prioritario, requerimento especifico deve ser
apresentado para aprovacao pelo Ministério competente para a avaliacdo de tal
Projeto de Investimento, nos termos da portaria publicada por cada ministério. Desta
maneira, a Emissora submeteu o Projeto de Investimento a aprovacdo do Ministério
da Infraestrutura, obedecendo ao disposto na Portaria 009/2012.

Para mais informacoes sobre o Projeto de Investimento, vide secao
“"Destinacao dos Recursos” na pagina 163 deste Prospecto. Por esta razdo, as
Debéntures contardo com beneficio tributario nos termos dos artigos 2° da Lei n°
12.431.

Tributacdo das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na
data de aprovacdo deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures cumprirem
integralmente os requisitos previstos nos artigos 1° e 2° da Lei n° 12.431.

Caso a Emissora ndo tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas
Debéntures no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionadas ao Projeto de Investimento, a Emissora estard sujeita a multa
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndao alocado no Projeto de
Investimento, mantido, mesmo nesta hipotese, o tratamento tributario abaixo
descrito.

Os comentarios desta segdo tomam por base a interpretagdo da legislacdo vigente
em termos gerais, podendo haver excegdes, motivo pelo qual os investidores devem
consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos
investimentos realizados nas Debéntures.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste
Prospecto para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas
Debéntures, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo
especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos que ndo o
imposto de renda eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a ganhos
porventura auferidos em transagées com Debéntures.
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Adicionalmente, os potenciais investidores deverao ler a secao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - “Caso as Debéntures deixem
de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
Debéntures de Infraestrutura, a Emissora nao pode garantir que elas
continuarao a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
n° 12.431, inclusive, a Emissora ndao pode garantir que a Lei n°® 12.431 nao
sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas” — na pagina 122 deste Prospecto.

IR Fonte
Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos
de capital auferidos em sua alienagao, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i)
a aliqguota de 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a
aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica, hipétese
em que os rendimentos serdo excluidos na apuracdo do lucro real para fins de calculo
do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRP]) e adicionados a base de calculo da
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL).

Titulares de Debéntures ndo residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade
com a Resolugdo CMN 4.373 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado
em funcao de residirem ou ndo em uma Jurisdicao de Tributagdo Favorecida.

(a) Investidores nao residentes no Brasil que ndo estejam domiciliados em
Jurisdicdo de Tributagcdo Favorecida, nos termos da Instrucdao Normativa da
Receita Federal do Brasil 1.037/2010: os rendimentos decorrentes dos
investimentos nas Debéntures, inclusive os ganhos de capital auferidos em sua
alienacao, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte a aliquota de 0% (zero por
cento).

(b) Investidores ndo residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdicao
de Tributacdo Favorecida: os rendimentos e ganhos decorrentes dos
investimentos nas Debéntures estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que
sera cobrado segundo o prazo do investimento nas Debéntures, com a aplicagdo
de aliquotas decrescentes do IR Fonte: (i) 22,50% (vinte e dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento), para aplicacdes com prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias, (ii) 20% (vinte por cento), para aplicacdes com prazo de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias, (iii) 17,50%
(dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento), para aplicagdes com
prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte)
dias, ou (iv) 15% (quinze por cento), para aplicacdes com prazo acima de 720
(setecentos e vinte e um) dias. Embora seja possivel sustentar que o ganho de
capital deva ser considerado como rendimentos, caso em que estaria sujeito a
aliquota regressiva de 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por
cento) a 15% (quinze por cento), ha risco de ser considerado como ganho
sujeito a incidéncia do imposto de renda a aliquota de até 25% (vinte e cinco
por cento).

Imposto sobre Operacées que Envolvam Titulos e Valores Mobiliarios

As operacGes com Debéntures estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0%. A
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
embora essa possibilidade seja valida apenas para as transagoes efetuadas em data
futura a majoracdo da aliquota.
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Imposto sobre Operacoes de Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda
Brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em
Debéntures, estardo sujeitas ao IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do
IOF/Cambio aplicavel a maioria das operacdes de cambio ser de 0,38% (trinta e oito
centésimos por cento), as operacgbes de cambio conduzidas por investidores
residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo CMN 4.373 para fins de
investimento nos mercados financeiro e de capitais, e vinculadas as aplicagées nas
Debéntures estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Cémbio. Em
gualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo, por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a operagodes ocorridas apds tal eventual aumento.

Outros Impostos validos no Brasil

No dmbito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos
sobre heranca, doagdes ou sucessodes, aplicados sobre a propriedade, transmissao
ou alienacao de capital. Entretanto, impostos sobre doacdes e heranca sdao cobrados
em alguns estados do Pais sobre transagdes efetuadas por investidores ndo
residentes em beneficio de individuos ou instituicdes domiciliadas ou residentes
nessas unidades federativas. Segundo as normas brasileiras, os investidores nao
residentes ndo estdo sujeitos ao pagamento de impostos ou taxas semelhantes sobre
selo, emissao, registro ou similares.

Verificacao de Imunidade ou Isencao Tributaria dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria,
este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, com cdpia para a Emissora, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das
Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislacdo tributaria em vigor, como se nao fosse imune ou gozasse de isencao
tributaria. Caso a documentagdo comprobatdria da imunidade de que trata este
paragrafo ndo seja suficiente para comprova-la, o pagamento sera realizado com o
desconto da aliquota dos tributos incidentes, nos termos da legislacdo tributaria em
vigor e da Lei n© 12.431.

Sera de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliagdo e validacdo da imunidade
ou isengdo tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a
comprovacao de mencionada situagdo juridica tributdria. Desta forma, enquanto
pendente o processo de avaliagcdo, ndo podera ser imputada a Emissora ou ao Banco
Liguidante qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento no prazo estabelecido por
meio da Escritura de Emissao.

Mesmo que tenha recebido a documentagcdo comprobatoéria referida acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo
ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que
entender devida.

Multa

Considerando a atratividade da tributacdo relacionada com as Debéntures de
Infraestrutura, os tomadores dos recursos captados, e ndao seus investidores, estdo
sujeitos a multa, nos termos do paragrafo 8°, do artigo 1° e paragrafo 5° do artigo
20 da Lei n° 12.431, caso os recursos nao sejam destinados aos Projeto de
Investimentos de investimento a eles relacionados, conforme descrito na secao
“Destinacdo dos Recursos” na pagina 163 deste Prospecto. A referida multa equivale
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a 20% (vinte por cento) do montante total dos recursos captados ndo investido nos
Projeto de Investimentos de investimento, e é devida pelo referido emissor a Receita
Federal do Brasil.

Alteracao de Tratamento Tributario

Sem prejuizo da multa disposta acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia
da Emissdo e até a data da liquidagdo integral das Debéntures: (i) as Debéntures
deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja
qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer
motivo, inclusive mas nao se limitando, em razao de revogacao ou alteracdo da Lei
n° 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em
gualquer das hipoteses, a Emissora:

(a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°
12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos
de Atualizagdo Monetdria e Juros Remuneratoérios valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
valores ndo fossem incidentes; e

(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)”, acima, podera, a seu exclusivo
critério, realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovacdo, desde que
permitido pela legislacao e regulamentacao aplicaveis, incluindo, sem limitacdo,
as regras expedidas pelo CMN. Até que o resgate decorrente do resgate
antecipado previsto acima seja realizado, a Emissora devera arcar com todos
os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo
gue a Emissora deverd acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetaria e
Juros Remuneratérios, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

Prazo de Isencéao

A Lei n° 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as
aliquotas constantes das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei n® 12.431,
para emissGes que ocorrerem até 31 de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados
as Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora
e suas atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes
de subscrever Debéntures no dmbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de
tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores
devem analisar cuidadosamente todas as informacgbes contidas neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os
riscos mencionados abaixo e na secdo "4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia, e as demonstracées financeiras da Emissora e respectivas notas
explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formuldrio de Referéncia. Os
negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a
liguidez e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de
maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na se¢do
"4, Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia. O preco de mercado das
Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente
afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipoteses em
que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de
seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condigbes das
Debéntures e das obrigacbes assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. E
essencial e indispensavel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e
compreendam integralmente seus termos e condicdes, 0os quais sdo especificos desta
operacdo e podem diferir dos termos e condicbes de outras operagdes envolvendo
risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo
0 seu investimento. Os riscos descritos abaixo e na secdo "4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia sdo aqueles que a Emissora e os Coordenadores conhecem
e que acreditam que atualmente podem afetar de maneira adversa as Debéntures e
a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela
Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes considerem atualmente irrelevantes,
também prejudicar as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da
Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou
se o contexto assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou
problema podera causar ou ter ou causara ou terd “efeito adverso” ou “efeito
negativo” para a Emissora, ou expressoes similares, significa que tal risco, incerteza
ou problema poderd causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacdo
financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos
negocios atuais e futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures.
Expressbes similares incluidas nesta secdo devem ser compreendidas nesse
contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM
SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES.
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FATORES DE RISCOS RELACIONADOS\A EMISSORA E AO AMBIENTE
MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus
investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroecondmico estdo
disponiveis em seu Formulario de Referéncia, na secdo “4. Fatores de Risco”,
incorporado por referéncia a este Prospecto.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES
As Debéntures sao da espécie quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia, conforme previsto
neste Prospecto, ou preferéncia em relagdo aos demais credores da Emissora, pois
sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipotese de eventual faléncia da
Emissora, ou de ela ser liquidada, os Debenturistas somente terdo preferéncia no
recebimento de valores que |lhe forem devidos pela Emissora em face de titulares de
créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou seja, os
Debenturistas estardao subordinados aos demais credores da Emissora que contarem
com garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos
créditos na faléncia). Assim, credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda,
com garantias, assim indicados em lei, receberdao parte ou totalidade dos recursos
gue |he forem devidos em carater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em
caso de liquidagdo da Emissora, ndo ha garantias de que os ativos da Emissora serdo
suficientes para quitar seus passivos, razao pela qual ndo had como garantir que os
Debenturistas receberdo a totalidade, ou mesmo parte dos seus créditos.

Em caso de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes
do grupo econ6mico da Emissora, ndo é possivel garantir que ndo ocorrerd a
consolidacao substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e de
sociedades integrantes do grupo econ6mico da Emissora, ndo € possivel garantir que
0 juizo responsavel pelo processamento da recuperacdo judicial ou faléncia nao
determinard, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a
consolidagao substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidagao substancial com sociedades com situacdo
patrimonial menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipdtese, os Debenturistas
podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das
Debéntures do que teriam caso a consolidagdo substancial ndo ocorresse, dado que
o patrimonio da Emissora sera consolidado com o patriménio das outras sociedades
de seu grupo econb6mico, respondendo, sem distincgdo e conjuntamente, pela
satisfacdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situagdo
na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar parte ou mesmo a
totalidade de tais créditos, resultando em possiveis perdas patrimoniais aos
Debenturistas.

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras
prejudiquem a estrutura da Oferta.

Ndo pode ser afastada a hipdtese de decisGes judiciais, administrativas ou arbitrais
futuras que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso,
toda a estrutura de emissdao e remuneragdo das Debéntures foi realizada com base
em disposicoes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de
natureza legal ou regulatoria, que possam vir a ser editadas podem afetar
adversamente a validade da Emissao, podendo gerar perda do capital investido pelos
Debenturistas, caso tais decisdoes tenham efeitos retroativos.
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As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que
as enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposicdes da Lei n® 12.431, estd reduzida para 0 (zero) a aliquota do
imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou
domiciliadas no exterior em decorréncia da titularidade de, dentre outros, debéntures de
infraestrutura, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas
juridicas de direito privado nao classificadas como instituicdes financeiras e
regulamentadas pelo CMN ou CVM, tais como a Emissora e as Debéntures da Segunda
Série. A aliquota 0 (zero) aplica-se desde que os rendimentos sejam auferidos por
pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham investimentos na forma da
Resolugdo CMN n© 4.373/2014 e que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais que
ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%.

Ademais, a Lei n® 12.431 determina que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no Brasil, em razdo da titularidade de debéntures de
infraestrutura que tenham sido emitidas por sociedade de propodsito especifico
constituida para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou
por sua sociedade controladora, desde que constituidas sob a forma de sociedades
por acdes, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na
fonte na aliquota 0 (zero).

O pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei n® 12.431 é o cumprimento
de determinados requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os
recursos captados por meio das debéntures de infraestrutura sejam destinados a
projetos de investimento na &area de infraestrutura, ou de producdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, desde que classificados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Em adicdo, as debéntures de infraestrutura devem apresentar cumulativamente as
seguintes caracteristicas: (i) remuneragdo por taxa de juros prefixada, vinculada a
indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuacado total ou parcial de
taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv)
vedacdao a sua recompra pelo respectivo emissor (ou parte a ele relacionada) nos
dois primeiros anos ap0s a sua emissdo ou a sua liquidacdo antecipada por meio de
resgate ou pré-pagamento; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido
pelo titular; (vi) prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente, com
intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovagdo de seu
registro em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) alocacdo dos
recursos captados com as debéntures de infraestrutura em projeto de investimento
considerado como prioritario pelo Ministério competente.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emissdo e até a data da liquidagdo
integral da Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario
previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive em razdao de revogagado
ou alteracdo da Lei n® 12.431 ou edigdo de lei determinando a incidéncia de imposto
de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das
Debéntures (“Evento Tributario”), em qualquer das hipdteses, a Emissora: (a) devera
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo
que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Remuneragdo da Primeira Série e
de Remuneragdo da Segunda Série valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem
incidentes; ou (b) sem prejuizo do item (a) estara autorizada, a seu exclusivo critério,
a realizar Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das Debéntures,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovacao, nos termos da Resolugao
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do CMN n° 4,751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751"). Até a
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo mencionado anteriormente, a Emissora
devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas,
bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel,
de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Remuneracgao da Primeira
Série e de Remuneracdo da Segunda Série os valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem
incidentes, sendo certo que tais pagamentos serdo realizados fora do @mbito da B3.
Ainda, a Emissora obriga-se a efetuar no prazo estabelecido na legislacdo em vigor o
recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas que incidam ou venham a incidir sobre
as Debéntures e que sejam legalmente atribuidos a Emissora.

Da mesma forma, ndo é possivel garantir que o imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos desde a Data de Integralizacdo das Debéntures ndo sera
cobrado pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados
segundo a taxa SELIC e multa.

Também, ndo é possivel garantir que a Lei n® 12.431 ndo serd novamente alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°® 12.431.

Adicionalmente, especificamente na hipotese de ndo aplicacdo dos recursos oriundos
da Oferta no Projeto, é estabelecida uma penalidade a Emissora em montante
equivalente a 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto, conforme previsto na Lei
n° 12.431, sendo, no entanto, mantido o tratamento tributario diferenciado previsto
na Lei n® 12.431. A Emissora nao pode garantir que tera recursos suficientes para o
pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento ndo causara
um efeito adverso em sua situacgao financeira.

Além disso, caso as Debéntures deixem de se enquadrar na hipétese prevista na Lei
n% 12.431, podera (i) acarretar uma reducdao do horizonte original de investimento
esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital
investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do
mercado secundario brasileiro poderao limitar substancialmente a
capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo preco e na
ocasiao que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia
emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em
comparacdo a outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em
geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido
e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de
valores mobilidrios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das
Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido
em gue possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que
gueiram vendé-las no mercado secundario, reduzindo sua liquidez no mercado
secundario e, consequentemente, acarretando em possiveis perdas patrimoniais.

Riscos relacionados a situacao da economia global e brasileira poderdo
afetar a percepc¢éao do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos
mercados emergentes, o que podera afetar negativamente a economia
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brasileira inclusive por meio de oscilacoes nos mercados de valores
mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdémicas e de mercado do
Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido
Europeia e de economias emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos
nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos
Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem
reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidarios das companhias
brasileiras, inclusive os valores mobiliarios de emissao da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicbes de mercado e pelas
condigdes econbmicas internacionais, especialmente, pelas condicbes econdmicas
dos Estados Unidos. Os precos das agdes na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, por
exemplo, sao altamente afetados pelas flutuacdes nas taxas de juros dos Estados
Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer
aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos,
podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos
no mercado de capitais brasileiro.

Nao é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estard aberto as
companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis
as companhias brasileiras. Crises politicas ou econémicas no Brasil e em mercados
emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de
companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso
podera afetar a liquidez e o preco de mercado das Debéntures, bem como podera afetar
o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos
aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures.

O surto de doencas transmissiveis no Brasil e/ou no mundo, a exemplo da
pandemia declarada pela Organizacao Mundial da Saude ("OMS”) em razao
da disseminacdo do novo Coronavirus (COVID-19), provocou e pode
continuar provocando um efeito adverso em nossas operacoes. A extensao
da pandemia do COVID-19, a percepcao de seus efeitos, ou a forma pela qual
tal pandemia impactaréa os negdcios da Companhia depende de
desenvolvimentos futuros, que sdo altamente incertos e imprevisiveis,
podendo resultar em um efeito adverso relevante para os negoécios, condicao
financeira, resultados das operacoes e fluxos de caixa da Companhia e,
finalmente, sua capacidade de continuar operando seus negocios.

Em dezembro de 2019, foi relatado que a COVID-19 surgiu em Wuhan, China. Em
marco de 2020, a OMS declarou como pandémico o surto de COVID-19,
desencadeando severas medidas por parte de autoridades governamentais no mundo
todo, a fim de tentar controlar o surto, resultando em medidas restritivas
relacionadas ao fluxo de pessoas, incluindo quarentena e lockdown, restricGes as
viagens e transportes publicos. Tais medidas influenciaram o comportamento da
populagdo em geral, incluindo nossos passageiros, resultando na acentuada queda
ou até mesmo na paralisagdo das atividades de empresas de diversos setores.

Além disso, uma recessdo e/ou desaceleragdo econdémica global, notadamente no
Brasil, incluindo aumento do desemprego, que pode resultar em menor atividade
comercial, tanto durante a pandemia do COVID-19 quanto depois que o surto
diminuir. Como resultado, acreditamos que a pandemia provocada pelo novo
Coronavirus continuara a afetar negativamente nossos negocios, condigdo financeira,
resultados operacionais, liquidez e fluxos de caixa.
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A extensdo do impacto que a COVID-19 terda em nossos negdcios ainda depende de
desenvolvimentos futuros, que sdo incertos e nao podem ser previstos e estao fora
de nosso controle, incluindo novas informacgdes que podem rapidamente surgir sobre
o escopo do surto, as acdes para conté-lo ou tratar seu impacto e novas ondas de
disseminagdao da doenga, entre outros. A pandemia do virus COVID-19 resultou em
uma volatilidade significativa no mercado financeiro e incerteza em todo o mundo.
Portanto, o valor de mercado de nossas acdes pode ser afetado adversamente por
eventos que ocorrem dentro ou fora do Brasil.

Nao conseguimos garantir que outros surtos regionais e/ou globais ndo acontecerao.
E, caso acontegam, ndo conseguimos garantir que seremos capazes de tomar as
providéncias necessarias para impedir um impacto negativo nos nossos negécios de
dimensao igual ou até superior ao impacto provocado pela pandemia do COVID-19.

Surtos ou potenciais surtos de doencas, tais como o Coronavirus (COVID-19), Zika,
Ebola, gripe aviaria, febre aftosa, gripe suina, Sindrome Respiratéria do Oriente
Médio, ou MERS, e Sindrome Respiratéria Aguda Severa, ou SARS, podem ter um
impacto adverso sobre viagens aéreas globais. Qualquer surto de uma doencga que
afete o comportamento das pessoas ou que demande politicas publicas de restrigdo
a circulacdo de pessoas e/ou de contato social pode ter um impacto adverso nos
nossos negodcios, bem como na economia brasileira.

Ndo temos conhecimento de eventos comparaveis que possam nos fornecer uma
orientacdo quanto ao efeito da disseminacao do COVID-19 e de uma pandemia global
e, como resultado, o impacto final do surto do COVID-19 é altamente incerto. Para
informacdes sobre o impacto do COVID em nossos negaocios, vide itens 4.1 e 10.9 do
Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto. Até a data
deste Prospecto, as informacbes disponiveis a respeito do impacto do surto do
COVID-19 em nossos negdcios foram apresentadas nos itens 7.1, 10.1, 10.8 e 10.9
do Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto. Na data
deste Prospecto, ndo € possivel assegurar se, futuramente, tal avaliacdo sera
prejudicada ou a extensdo de tais prejuizos, tampouco é possivel assegurar que ndo
havera incertezas materiais na capacidade da nossa Companhia continuar operando
Nnossos negocios.

A modificacdo das praticas contabeis utilizadas para calculo do Indice
Financeiro pode afetar negativamente a percepgao de risco dos investidores
e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no
mercado secundario.

O Indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emissdo serd calculado em
conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da publicacdo pela
Emissora de suas informagdes financeiras, sendo que ndao ha qualquer garantia que
as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em
sua interpretacdo. A percepcdao de risco dos investidores poderda ser afetada
negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como o indice
Financeiro sera efetivamente calculado e a forma como seria calculado caso o calculo
fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa
pratica pode gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobiliarios da Emissora
no mercado secundario, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o prego das
Debéntures da presente Emissao.

Além disso, a alteracdo do cdlculo do indice Financeiro podera (i) acarretar uma
redugao do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou
(ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a
mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que poderd ser dificil
encontrar valores mobilidarios com as mesmas condicdes das Debéntures.
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Eventual rebaixamento na classificacao de risco atribuida as Debéntures
e/ou a Emissora podera dificultar a captacado de recursos pela Emissora, bem
como acarretar reducao de liquidez das Debéntures para negociacdao no
mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora
sao levados em consideracdo, tais como sua condicao financeira, sua administragao
e seu desempenho. S3o analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures,
assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos
gue podem afetar a condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliages
representam uma opinido quanto as condigdes da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagao
a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar
negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.
Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de
titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto
negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e na sua capacidade
de honrar com as obrigagoes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios
por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus
investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagdes de risco. Assim,
o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode
obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario,
podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no
mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagdao de risco atribuida as Debéntures podera
(i) acarretar uma reducao do horizonte original de investimento esperado pelos
Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos
Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera
ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condicdes das Debéntures.

As obrigacées da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estao
sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado
(automatico ou ndo) das obrigacdes da Emissora com relagdo as Debéntures, tais
como, mas nao se limitando ao (i) pedido de recuperacgdo judicial e extrajudicial pela
Emissora; (ii) ndo cumprimento de obrigagdes previstas na Escritura; (iii) ndo
observancia do Indice Financeiro; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas da
Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em
caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de
vencimento antecipado de suas obrigagdes, hipotese na qual os Debenturistas
poderao sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos
relativos as Debéntures e a Emissora poderd sofrer um impacto negativo relevante
nos seus resultados e operagdes. Além disso, o vencimento antecipado das
obrigagbes decorrentes das Debéntures podera (i) acarretar uma reducdo do
horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa
estabelecida para as Debéntures. Para mais informacoes, veja a segao
“Informacodes Relativas a Emissado, a Oferta e as Debéntures - Vencimento
Antecipado”, na pagina 88 deste Prospecto.
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As Debéntures poderao ser objeto de aquisicao facultativa, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira
adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura de Emissdo, de acordo com informacdes descritas na
secao “Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas
da Emissdo e das Debéntures — Aquisicao Facultativa”, na pagina 83 deste Prospecto,
a Emissora podera adquirir Debéntures no mercado secundario diretamente de
Debenturistas, apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissdo,
observado o disposto na Lei n°® 12.431 e na regulamentagdo aplicavel da CVM e do
CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos
no artigo 19, paragrafo 19, inciso II da Lei n® 12.431, da regulamentacao do CMN ou
de outra legislacdo ou regulamentagao aplicavel, respeitados os procedimentos
previstos na Escritura de Emissao.

A realizacdo de aquisicao facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures
podera ser retirada de negociacao.

Além disso, a aquisicao facultativa das Debéntures podera (i) acarretar uma reducdo
do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa
estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores
mobiliarios com as mesmas condicdes das Debéntures.

As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado ou amortizacao
extraordinaria facultativa nas hipoteses previstas na Escritura de Emissao.

Ocorrera o Resgate Obrigatorio das Debéntures, uma vez transcorrido o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos considerando os pagamentos transcorridos
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado, na hipdtese de
ocorréncia do Evento de Resgate Obrigatorio.

Ainda, a Emissora podera realizar o Resgate Antecipado Facultativo ou a Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
independentemente de qualquer aprovacdo, desde que permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis e desde que (i)
apos o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado facultativo ou efetiva amortizacao
extraordinaria facultativa superar 4 (quatro) anos, nos termos do inciso I, do artigo
19, da Resolugao CMN 4.751, ou a partir de 15 de junho de 2025 (inclusive), desde
que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 19, inciso
II da Lei n° 12.431, da regulamentagcdo do CMN ou de outra legislagao ou
regulamentacao aplicavel, o que for maior; ou, ainda, (ii) na ocorréncia de um Evento
Tributario e, neste caso, desde que ja tenha transcorrido o prazo indicado no inciso
I do artigo 1° da Resolucao CMN 4.751 ou outro que venha a ser autorizado pela
legislagao ou regulamentacgdo aplicaveis.

Ademais, a Emissora podera realizar Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, a seu exclusivo
critério, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacéo e
regulamentacdo aplicaveis e desde que ja tenha transcorrido o prazo indicado no
inciso I do artigo 1° da Resolugdao CMN 4.751 ou outro que venha a ser autorizado
pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do Resgate
Obrigatdrio, do Resgate Antecipado Facultativo, da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa ou da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, ndo havendo qualquer
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garantia de que existirdo, no momento dos respectivos resgates, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes aos das Debéntures. Para mais
informacoes sobre o Resgate Obrigatorio, o Resgate Antecipado Facultativo
e a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, veja as secoes “Informacoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao
e das Debéntures - Indisponibilidade do IPCA”, “Informacoes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures - Resgate Obrigatorio”, “Informacoes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e das Debéntures
Resgate Antecipado Facultativo”, “Informacdoes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures -
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo” nas paginas 75, 85, 78 e 80,
respectivamente, deste Prospecto.

As informagcoes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto
Preliminar podem nao ser precisas.

Este Prospecto Preliminar contém informacdes acerca das perspectivas do futuro da
Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento
futuro e que, como em qualquer atividade econ6mica, envolve riscos e incertezas.
Nao ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais
informagdes. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui
indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta secdo “Fatores de Risco
relativos a Oferta” e nas secgdes “Descricdo dos Fatores de Risco” e “Descricdo dos
Principais Riscos de Mercado”, constantes das secdes 4.1 e 4.2, respectivamente, do
Formuldrio de Referéncia, e em outras secbes deste Prospecto Preliminar. As
expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras
expressoes similares, identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro da
Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os
potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as
informacgdes contidas neste Prospecto Preliminar e a ndao tomar decisbes de
investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou expectativas. A Emissora
nao assume qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informagdes acerca
das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacdo aplicavel, e a
nao concretizacdo das perspectivas do futuro da Emissora divulgadas podem gerar
um efeito negativo relevante nos resultados e operagdes da Emissora.

A participacdao de Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado
adversamente a definicao dos Juros Remuneratoérios das Debéntures.

Foi aceita a participagao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdao em relagdo
ao volume da Oferta, o que pode ter afetado de forma adversa a definicao da taxa
de remuneracgdo final das Debéntures. Adicionalmente, caso tivesse sido verificado
excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), as ordens de
investimentos dos Investidores Institucionais que fossem Pessoas Vinculadas e que
tivessem participado do Procedimento de Bookbuilding seriam automaticamente
canceladas, o que poderia, inclusive, promover a sua ma-formagdo ou
descaracterizar o seu processo de formacao.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado

128




rumo

secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas
Debéntures fora de circulagdo, influenciando a liquidez. A Emissora e os
Coordenadores ndao tém como garantir que o investimento nas Debéntures por
Pessoas Vinculadas ndo ocorrerda ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao
por manter suas Debéntures fora de circulagao.

O investidor titular das Debéntures pode ser obrigado a acatar decisoes
deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas.

O Debenturista detentor de debéntures pode ser obrigado a acatar decisGes da
maioria ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo compareca a Assembleia Geral
de Debenturistas ou se abstenha de votar, ndo existindo qualquer mecanismo para
o resgate antecipado, a amortizagdo antecipada ou a venda compulséria no caso de
dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberacdo pela Assembleia
Geral de Debenturistas.

Ha também o risco de o quérum de instalacdo ou deliberacdo de determinada matéria
nao ser atingido e, dessa forma, os Debenturistas poderdo ndao conseguir, ou ter
dificuldade de deliberar matérias sujeitas a Assembleia Geral de Debenturistas.

A Oferta sera realizada em 2 (duas) séries, sendo que a alocacdo das
Debéntures entre as Séries da Emissao foi efetuada com base no resultado
do Procedimento de Bookbuilding e no Sistema de Vasos Comunicantes, o
que podera reduzir a liquidez da Série com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissao foi definida de acordo
com a demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento de
Bookbuilding, observado que a alocagdo das Debéntures entre as Séries foi efetuada
por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Nesse sentido, foi verificada, apos o
Procedimento de Bookbuilding, uma demanda menor para a Segunda Série, o que
poderda afetar adversamente sua liquidez no mercado secundario.

Dessa forma, os Debenturistas titulares de Debéntures da Segunda Série poderdo
enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado
secundario ou, até mesmo, podem nado conseguir realiza-la e, consequentemente,
podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Debenturistas da Segunda
Série poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em
Assembleias Gerais de Debenturistas das quais participem Debenturistas da Primeira
Série, diminuindo, assim, o numero de votos a qual cada Debenturista da Segunda
Série fara jus face a totalidade de votos representados pelas Debéntures.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacoes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta, a Companhia, ou os Coordenadores e/ou os
respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas
poderdao gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condicGes, passaram a ser de conhecimento publico apoés sua
disponibilizagao em conjunto com o Aviso ao Mercado nas datas informadas na segdo
“Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 62 deste Prospecto
Preliminar. A partir deste momento e até a disponibilizacdo do Anudncio de
Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo informacGes equivocadas
ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia ou os Coordenadores e/ou os respectivos
representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos
dados que ndo constam deste Prospecto Preliminar ou do Formulario de Referéncia.
Tendo em vista que o artigo 48 da Instrucao CVM 400 veda qualquer manifestagao
na midia por parte da Companhia ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a
disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta
poderdo conter informagbes que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a
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revisdo da Companhia ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informacoes
equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam
veiculadas noticias com dados que nao constam deste Prospecto ou do Formulario de
Referéncia, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdao questionar o contetdo
de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de
investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo
critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteracdo do seu
cronograma, ou no seu cancelamento.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de
obrigacoes relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do
grupo de instituicoes responsaveis pela colocacdo das Debéntures, com o
consequente cancelamento de todos Pedidos de Reserva feitos perante tais
Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos
Participantes Especiais, de qualquer das obrigacOes previstas no respectivo
instrumento de adesao ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato
celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta
previstas na regulamentacdo aplicdvel no ambito da Oferta, incluindo, sem
limitacdo, as normas previstas na Instrucdo CVM 400, especialmente as normas
referentes ao periodo de siléncio, condicGes de negociacdo com valores mobiliarios,
emissdo de relatorios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no
artigo 48 da Instrucdo CVM 400, os Participantes Especiais, a critério exclusivo dos
Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos
Coordenadores, deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicdes
responsaveis pela colocacdo das Debéntures. Caso tal desligamento ocorra, o(s)
Participante(s) Especial(is) em questdao devera(dao) cancelar todos os Pedidos de
Reserva que tenha(m) recebido e informar imediatamente os respectivos
investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da
Oferta, sendo que os valores depositados serao devolvidos sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes.
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APRESENTACI\O DAS INSTITUI(;f)ES PARTICIPANTES DA OFERTA
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servigos financeiros,
que tem por missao transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida
das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul,
Brasil, como um escritério de agentes autonomos de investimentos com foco em
investimentos em bolsa de valores e oferecendo educagdo financeira para os
investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores em 2007.

Com o propésito de oferecer educacao e de melhorar a vida das pessoas por meio de
investimentos independentes dos grandes bancos, a XP vivenciou uma rapida
expansdo.

Em 2017, o Ital Unibanco adquiriu participacdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%,
e reafirmando o sucesso de seu modelo de negdcios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta
inicial de acGes na Nasdaq, sendo avaliada em mais de R$78 bilhGes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacdo: (i) corretora de valores, que inclui
servigos de corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e
juridica, coordenacdo e estruturacdao de ofertas publicas e, além disso, possui uma
plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 590 fundos de 150
gestores; (ii) gestdo de recursos, com mais de R$94 bilhdes de reais sob gestdo em
suas diferentes gestoras especializadas, sob a marca “"XP Asset”, que oferece fundos
de investimentos em renda fixa, renda variavel, fundos de investimentos imobiliarios
e outros fundos de investimento estruturados; e (iii) mercado de capitais, que
engloba um portfélio completo de servigcos e solugbes para adequacdo de estrutura
de capital e assessoria financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo
XP ainda detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 9 de novembro de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.645.000 clientes
ativos e mais de 7.000 Agentes Autdonomos em sua rede, totalizando R$563 bilhdes
de ativos sob custddia, e com escritorios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova
Iorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP

A drea de mercado de capitais atua com presencga global, oferecendo a clientes
corporativos e investidores uma ampla gama de produtos e servigos por meio de uma
equipe altamente experiente e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local
(Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida
Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito
Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posicdo de destaque ocupando
o primeiro lugar no Ranking Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento
Imobiliario, tendo coordenado 32 ofertas que totalizaram R$ 10,2 bilhGes em volume
distribuido, representando 59,1% de participacdo nesse segmento até Novembro
2020. Ainda no Ranking Anbima Distribuigdo de Renda Fixa, detém a 12 colocagao
nas emissdes de CRA e 22 colocagdo nas emissdes de CRI. Na visao consolidada que
engloba debéntures, notas promissoérias e securitizacdo, a XP esta classificada em 2°
lugar, tendo distribuido R$ 2,7 bilhGes em 24 operagdes no periodo.
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Em renda varidvel, a XP oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas
primarias e secundarias de agbes. A condugdo das operacgbes ¢é realizada em ambito
global com o apoio de uma equipe de equity sales presente na América do Norte,
América Latina e Europa e de uma equipe de equity research que cobre mais de 45
empresas de diversos setores. Em 2019, a XP atuou de forma ativa no segmento de
Equity Capital Markets atuando como assessora do Grupo CB na estruturagao da
operacgao de R$2,30 bilhGes que alterou a estrutura societaria da Via Varejo; follow-
on da Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on da Light no valor de R$2,5
bilhdes; IPO da Afya no valor de US$250 milhdes; followon da Movida no valor de
R$832 milhdes; follow-on da Omega Geragao no valor de R$830 milhdes; IPO da
Vivara no valor de R$2.041 milhdes; follow-on de Banco do Brasil no valor de R$5.837
milhdes; follow-on de LOG Commercial Properties no valor de R$637 milhdes; IPO
da C&A no valor de R$1.627 milhdes de reais e no IPO do Banco BMG no valor de
R$1.391 milhdes, follow-on de Cyrela Commercial Properties no valor de R$760
milhdoes; IPO da XP Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on de Unidas no
valor de R$1.837 milhdes. Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider
em alocacdo de varejo em ofertas de renda variavel, responsavel por alocar o
equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%, respectivamente, do total de ativos de renda
variavel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusdes e aquisicoes
da XP Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solucdes para assessoria,
coordenacdo, execucao e negociacao de aquisicoes, desinvestimentos, fusdes e
reestruturagdes societarias.

Banco Bradesco BBI S.A.

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel por
(i) originacao e execucdo de operagoes de financiamento de projetos; (ii) originacao
e execucdo de operacbes de fusbGes e aquisicdes; (iii) originacdo, estruturacao,
sindicalizacdo e distribuicdo de operacdoes de valores mobilidrios de renda fixa no
Brasil e exterior; e (iv) originacdo, estruturacdo, sindicalizacao e distribuicdo de
operagoes de valores mobiliarios de renda variavel no Brasil e exterior.

Bradesco BBI conquistou em 2021 os prémios “Best Equity Bank and Best Debt Bank
da América Latina e Best Investment Bank no Brasil, pela Global Finance.

Presenca constante em operagGes de renda varidvel, com presenca na maioria dos
IPOs (Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado nos ultimos anos,
tanto no Brasil quanto no exterior.

O Bradesco BBI apresentou presenga significativa no mercado de capitais brasileiro
no primeiro trimestre de 2021, tendo participado em 9 ofertas, no montante de R$
17 bilhdes.

Com importantes transagdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o primeiro trimestre
com grande destaque em renda fixa. Participou de 19 operagdes no mercado
doméstico, em ofertas que totalizaram mais de R$33 bilhdes originados.

No primeiro trimestre do ano de 2021, o Bradesco BBI assessorou 7 transacdes de
M&A envolvendo um volume total de aproximadamente R$25 bilhdes.

O Banco Bradesco S.A. estd presente em todos os municipios brasileiros e em
diversas localidades no exterior. Conta com uma rede de 3.816 agéncias, 4.300
unidades dedicadas exclusivamente a realizagdo de negodcios e relacionamento com
clientes ("PAs” - postos de atendimento), 877 Postos de Atendimento Eletronico
(“PAEs”) e 40.835 unidades Bradesco Expresso (correspondentes bancarios), além
de milhares de equipamentos de autoatendimento.
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Banco BTG Pactual S.A.

O BTG Pactual é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, constituida sob a forma de sociedade andonima de capital aberto, com
escritério na Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6° andares, Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040 - Rio de Janeiro - R], inscrito no CNPJ sob o n® 30.306.294/0001-45.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores
mobilidrios. Nos 13 (treze) anos seguintes, a empresa expandiu-se
consideravelmente, com foco nas areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado
de capitais, fusdes & aquisicdes, wealth management, asset management e sales and
trading (vendas e negociacoes).

Em 2006, o UBS A.G., instituicao global de servicos financeiros, e o Banco Pactual
S.A., associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS
Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em
dezembro de 2010, o Banco emitiu US$ 1,8 bilhao em capital para um consércio de
respeitados investidores e socios, representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta
e cinco centésimos por cento) do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacao de 37,64% (trinta e
sete inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano,
bem como adquiriu as corretoras Celfin, no Chile, que também opera no Peru e na
Colébmbia e a Bolsa y Renta, na Colombia, fazendo-se mais presente na América
Latina.

A area de Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual é uma area relevante para o
banco. Assessorou instituigdes publicas e privadas nos mercados de capitais de renda
fixa, nos diferentes mercados locais onde o BTG Pactual atua, através da emissao de
debéntures, notas promissorias, certificados de recebiveis imobiliarios, fundos de
investimentos imobilidrios ou fundos de investimento em direitos creditorios. DCM
também atua no mercado internacional, através da emissao de bonds. Além disso,
DCM auxilia empresas em processo de renegociacdo de termos e condigdes de dividas
em ambos os mercados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negdcios diferenciado, com plataforma
integrada com outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturacdo e
investor education, até o comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador
de mercado no mercado secundario das transacées. Servigos estes com forte suporte
das areas de Research de Renda Fixa (lider segundo a revista Institutional Investor)
e de Sales & Trading localizadas em Nova Iorque, Londres, Hong Kong, Santiago e
Sdo Paulo.

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) operagoes, totalizando um
volume de R$3,9 bilhdes distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posigao no
ranking de distribuicdo consolidado da ANBIMA e 2° lugar no ranking de distribuicdo
de longo prazo com 12,8% e 16,5% do market share, respectivamente. Neste ano,
destacamos as operagdes de Cielo (R$ 4,6 bilhdes), Ecorodovias Infraestrutura
(R$600 milhdes), DASA (R$400 milhdes), EDP (R$ 892 milhdes), AES Tieté (R$ 594
milhdes) e o CRI da 1082 Emissdo da RB Capital lastreado em créditos imobilidrios
devidos por e garantidos por empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$1,9 bilhdes em 28 (vinte e oito)
operagoes. Destacam-se nesse periodo a emissao de debéntures de infraestrutura da
TCP-Terminal de Contéiners de Paranagua, no volume de R$590 milhdes, da EDP, no
volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de R$148 milhdes, as Notas
Promissorias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250 milhdes e
R$100 milhGes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobiliarios da
Iguatemi, no volume de R$275 milhdes.
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Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicao em volume no ranking de renda
fixa de longo prazo, com R$1,8 bilhoes distribuidos em 14 operagoes. Destacamos a
participacdo como coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de
R$690 milhdes, das Debéntures de Triangulo do Sol e MRV, no volume de R$110
milhGes e R$750 milhdes, respectivamente, e das Debéntures de Infraestrutura de
Energia dos Ventos e Transmissora Sul Litoranea no volume de R$100 milhdes e
R$150 milhOes, respectivamente.

Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicao em volume de renda fixa de
longo prazo, com R$7,2 bilhdes distribuidos em 30 operagdes. Destacam-se, nesse
periodo, a emissdo de debéntures de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no
volume de R$220 milhdes, a emissao de duas debéntures da Lojas Americanas, como
coordenador lider, no volume de R$1 bilhdo cada, a Oferta de FIDC da Lojas Quero-
Quero, também como coordenador Unico, no volume de R$ 300 milhdes, a emissao
de Debéntures da Intervias, no volume de R$800 milhdes, a emissao de Debéntures
da Iguatemi, como coordenador Unico, no volume de R$395 milhGes, a emissdo de
Debéntures da Celeo Redes Transmissdao, como coordenador lider, no volume de
R$565 milhdes e a emissao de Debéntures da Movida, como coordenador Unico, no
volume de R$ 600 milhdes.

Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operagdes de renda fixa
distribuindo um volume de R$ 14,7 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo, a emissao
de debéntures de infraestrutura da Rota das Bandeiras no volume de R$2,2 bilhoes,
da Rumo no volume de R$1,1 bilhGes, a emissdao de debéntures de Regis Bittencourt
no volume de R$1,7bilhdes, as debéntures de Natura no volume de R$1,57 bilhGes e
o FIP de infraestrutura de PERFIN APOLLO no volume de R$1,4 bilhdes. Destaca-se
que o BTG Pactual exerceu a funcdo de Coordenador Lider em aproximadamente 80%
das transagoes coordenadas nos ultimos 24 meses

Em 2020, o BTG Pactual classificou-se na 22 posicdao em volume de renda fixa
distribuido no mercado e em 32 posicdo em originacdao de renda fixa em termos de
volume. Atuou como coordenador em 59 operacdes, estruturando um volume total
de R$ 22,6 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo a emissdo de debéntures da Aegea
(R$ 305 milhdes), da Sabesp (R$ 1,45 bilhdes), da Rumo (R$800 milhdes), das Lojas
Americanas (R$ 500 milhdes), emissdao de CRAs lastreados em recebiveis da Minerva
(R$ 600 milhGes), CRAs lastreados em recebiveis da Vamos Locagdao (R$ 500
milhdes), da Ecorodovias ConcessbGes e Servicos (R$ 1 bilhdo), da Paranagua
Saneamento (R$ 259 milhGes), da Usina Termoelétrica Pampa Sul via ICVM 400 (R$
582 milhdes) e via 476 (R$ 340 milhdes), do FIP de infraestrutura Proton Energy (R$
470,4 milhdes), das debéntures de infraestrutura via ICVM 400 (R$ 948 milhdes), da
B3 (R$ 3,55 bilhdes), das debéntures da AETE do grupo Alupar (R$ 130 milhdes), do
FIP de infraestrutura Dividendos (R$ 826,9 milhoes), das debéntures da CCR (R$ 960
milhdes), das debéntures da CTEEP (R$ 1,6 bilhGes). Destaca-se que o BTG Pactual
exerceu a fungdo de Coordenador Lider em aproximadamente 75% das transagoes
coordenadas nos ultimos 12 meses.

Em 05 de abril de 2021, o BTG Pactual, em continuidade ao comunicado ao mercado
divulgado em 26 de outubro de 2020, comunicou ao mercado e seus acionistas que
concluiu a aquisicdo de 100% (cem por cento) do capital social da Necton
Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities.

Até Abril de 2021, o BTG Pactual atuou como Coordenador Lider nas Debéntures da
Concessionaria da Rodovia MS 306 (R$315 milhdes), nas Debéntures da Omega
Geracao (R$ 1,05 bilhdo), nas Debéntures da Renner (R$ 1 bilhdo), nas Debéntures
de Corsan (R$ 600 milhdes), nas Debéntures da Litoral Sul (R$ 550 milhdes), nas
Debéntures da Celeo Redes Expansoes (R$ 137 milhdes) e nas Debéntures da
Unifigue Telecom (R$ 100 milhdes), na emissdo de CRAs da Tereos (R$ 300 milhdes),
na emissao de Debentures da TAESA (R$ 750 milhGes) como Coordenador Lider,
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emissdo de CRI lastreados em recebiveis da GAZIT Malls como Coordenador Unico
(R$ 650 milhoes), na emissdao de CRA lastreados em recebiveis da JSL (R$ 500
milhdes), na emissao de debentures da Eletrobras (R$ 2,7 bilhdes), na emissao de
CRA lastreados em recebiveis da Minerva (R$ 1,6 bilhdes) como Coordenador Lider),
na emissao de debentures da Manaus Transmissora de Energia S.A. (R$ 750
milhodes), da emissdo de debentures da Companhia de Distribuicao Brasileira (GPA)
(R$ 1,5 bilhdes).

Banco Itau BBA S.A.

O Ital BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN,
constituida sob a forma de sociedade por acbes, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 19, 2°, 3° (parte), 4°
e 59 andares, Bairro Itaim Bibi.

O Ital BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$ 994 bilhGes
e uma carteira de crédito no Brasil de R$ 260 bilhdes, em marco de 2021. O banco
faz parte do conglomerado Itad Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itau
Unibanco Holding S.A. O Ital BBA é a unidade responsavel por operagdes comerciais
com grandes empresas e pela atuacao como Banco de Investimento. No Brasil, o
Banco de Atacado atende aproximadamente 23 mil grupos empresariais e
institucionais e esta presente em 18 paises (Cayman, Bahamas, Estados Unidos,
México, Panama, Uruguai, Colombia, Peru, Paraguai, Argentina, Chile, Inglaterra,
Portugal, Espanha, Alemanha, Franga e Suica)®.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e
investidores na estruturacao de produtos de banco de investimento, incluindo renda
fixa, renda variavel, além de fusGes e aquisicoes.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos?, o Ital BBA tem
apresentado posicdo de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro
lugar no ranking de distribuicdo nos anos de 2004 a 2011, a segunda colocacdo em
2012 e em 2013, primeiro lugar em 2014, segundo lugar em 2015 e em 2016 e a
primeira colocacdo em 2017, 2018, 2019 e em 2020, mantendo participacao de
mercado de aproximadamente 20% a 30% na Ultima década. Até abril de 2021,
encontra-se em 19 lugar no ranking, com 20% de participagao.

Adicionalmente, o Ital BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de
investimento do Brasil por instituicdes como Global Finance, Latin Finance e
Euromoney3. Em 2019, o Ital BBA foi escolhido como o melhor agente de M&A da
Ameérica Latina pela Global Finance* e melhor banco de cash management na América
Latina segundo a Euromoney®. Em 2018, o Itau BBA foi escolhido como o melhor
banco de investimento do Brasil pela Latin Finance® e lider nos mercados de Equity
Capital Markets, Debt Capital Markets e fusOGes e aquisicoes pelo terceiro ano
consecutivo, segundo a Dealogic’. Em 2017 o Itau BBA foi escolhido como o melhor
banco de investimento da América Latina pela Global Finance®. Em 2015, o Itau BBA
foi escolhido como o banco mais inovador da América Latina pela The Banker, além
de também ter sido eleito como o melhor banco de investimento do Brasil pela
Euromoney e da América Latina pela Global Finance®. Em 2014 o Ital BBA foi

! Fonte: Ital Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/Download.aspx?Arquivo=mrZmtoQKE4nGTvUd12wI0Q==&linguagem=pt

2 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-
domestico-renda-fixa-e-hibridos.htm

3 Fonte: Ital BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

4 Fonte: Ital BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

5 Fonte: Ital BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

6 Fonte: Itall BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

7 Fonte: Ital BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

6 Fonte: Ital BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

° Fonte: Itall BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
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escolhido como o Banco mais inovador da América Latina pela The Banker'?, além de
eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina pela Global
Finance!! e melhor banco de investimento da América Latina pela Latin Finance!2. Em
2013, o Itau BBA foi escolhido como melhor banco de investimento do Brasil e da
América Latina pela Global Financels.

Dentre as emissbes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente,
destacam-se as ofertas de debéntures da Cyrela (R$ 750 milhGes), Camil (R$ 600
milhodes), Taesa (R$ 750 milhdes), CPFL (R$ 954 milhdes), Via Varejo (R$ 1,0 bilhao),
Eletrobras (R$ 2,7 bilhdes), Vale (R$ 11,3 bilhdes), Elektro Redes (R$ 700 milhdes),
Eletropaulo (R$ 720 milhdes), NTS (R$ 1,5 bilhdo), Neoenergia (R$ 2,0 bilhdes),
SulAmérica (R$ 700 milhdes), Rumo (R$ 1,2 bilhdo), Magazine Luiza (R$ 800
milhdes), CCR (R$ 960 milhdes), CTEEP (R$ 1,8 bilhdo), NBTE (R$ 1,0 bilhdo), Unidas
(R$ 1,5 bilhdo), BRK Ambiental (R$ 1,8 bilhdo), Itausa (R$ 1,3 bilhdo), Dasa (R$ 600
milhdes), Guararapes (R$ 1,4 bilhdo), Azul (R$ 1,7 bilhdo), Arteris (R$ 1,0 bilhdo),
Movida (R$ milhdes), Energisa (R$ 751 milhdes), LASA (R$ 3,1 bilhdes), BRK
Ambiental (R$ 1,1 bilhdo), Eneva (R$ 948 milhdes), Cosan (R$ 1,74 bilhdao), Havan
(R$ 1,5 bilhdo), Light (R$ 500 milhdes), Intercement (R$ 4,75 bilhdes), Sabesp (R$
1,45 bilhdo), Localiza (R$ 1 bilhdo), ViaRondon (R$ 700 milhdes), entre outras!4.

Em operagbes de notas promissorias recentemente coordenadas pelo Banco Itad
BBA, destacam-se as operacdes de Magazine Luiza (R$ 1,5 bilhdo), Dasa (R$ 500
milhdes), Natura (R$ 750 milhdes), Ambev (R$ 850 milhdes), Ecorodovias (R$ 1,2
bilhdo), Patria (R$ 1 bilhdo), Rede D'Or (R$ 800 milhdes), Enel (R$ 3 bilhdes),
Magazine Luiza (R$ 800 milhdes), Cemig (R$ 1,7 bilhdo e R$ 1,4 bilhdo), MRV (R$
137 milhdes), EDP (R$ 300 milhdes e R$ 130 milhdes), Lojas Americanas (R$ 190
milhdes), Atacaddo (R$ 750 milhdes), Prime (R$ 260 milhdes), Elektro (R$ 350
milhdes), Arteris (R$ 650 milhdes), Localiza (R$ 650 milhdes), Prime (R$ 300
milhdes), Coelce (R$ 400 milhdes), Atacaddo (R$ 2 bilhdes), Duratex (R$ 500
milhdes), Energisa (R$ 280 milhdes, R$ 250 milhdes e R$ 150 milhdes), Equatorial
(R$ 310 milhdes), Light (R$ 400 milhdes), CER (R$ 100 milhdes), Rede D’or (R$1,1
bilhdo e R$ 800 milhdes), entre outras?>.

Destacam-se ainda as operagdes de FIDC da Zoop (R$ 200 milhdes), Stone (R$ 580
milhdes), Braskem (R$ 400 milhdes), Blu (R$ 200 milhdes), Eletrobras (R$ 3,7
bilhdes), Pravaler (R$ 137 milhdes, R$ 86 milhdes, R$ 126 milhdes e R$ 315
milhdes), Sabemi, (R$ 254 milhdes e R$ 431 milhdes), Geru (R$ 240 milhdes), Ideal
Invest (R$ 200 milhdes, R$ 150 milhdes, R$ 100 milhdes), RCI (R$ 456 milhdes),
Braskem (R$ 588 milhdes), Renner (R$ 420 milhdes), Banco Volkswagen (R$ 1
bilhdo), Stone (R$1,6 bilhdao, R$700 milhdes e R$360 milhdes), Light (R$1,4 bilhdo),
Sabemi (R$ 431 milhdes, R$ 318 milhdes e R$ 254 milhdes), Listo (R$ 400 milhdes),
entre outros?®.

Em operagdoes de CRI, destaque para os de MRV (R$ 1,5 bilhao), JHSF (R$ 260
milhdes), Northwest/Rede D’Or (R$ 551 milhdes), Cyrella (R$601 milhdes), Sao
Carlos (R$ 150 milhdes) Aliansce Shopping Centers (R$ 180 milhdes), Multiplan (R$
300 milhdes), BR Malls (R$ 225 e R$ 403 milhdes), Direcional Engenharia (R$ 101
milhdes) e Ambev (R$ 68 milhdes), Multiplan (R$ 300 milhdes), Aliansce (R$ 180
milhdes), Multiplan (R$ 300 milhdes), Iguatemi (R$ 280 milhdes), HSI (R$ 161
milhdes), Rede D'or (R$ 300 milhdes), Sumauma (R$ 180 milhGes), Localiza (R$ 370

10 Fonte: Ital BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
1 Fonte: Ital BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
12 Fonte: Ital BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
13 Fonte: Itall BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
14 Fonte: Itall BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

15 Fonte: Ital BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

16 Fonte: Itall BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta
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milhdes), Hemisfério Sul (R$ 161 milhdes), Sumauma (R$ 180 milhdes), Setin (R$
62 milhdes), RaiaDrogasil (R$ 250 milhdes), entre outros'’.

No mercado de CRA destaques recentes incluem os CRA da Minerva (R$ 1,6 bilhdo),
M Dias Branco (R$ 812 milhdes), Usina Cocal (R$ 480 milhdes), SLC (R$ 400
milhdes), Vamos (R$ 400 milhdes), Raizen (R$ 239 milhdes), Klabin (R$ 966 milhdes)
Zilor (R$ 600 milhdes), BRF (R$ 1,5 bilhdo), Fibria (R$1,25 bilhdo, R$ 941 milhdes),
Suzano (R$ 675 milhdes), Klabin (R$ 1 bilhdao, R$ 846 milhdes e R$ 600 milhdes),
VLI Multimodal (R$ 260 milhdes), Sao Martinho (R$ 506 milhdes), Ultra (R$ 1 bilhao),
Guarani (R$ 313 milhdes), Camil (R$ 600 milhdes e R$ 405 milhdes), Solar (R$ 657
milhdes), Minerva Foods (R$ 350 milhdes), Ultra (R$ 970 milhdes), Raizen (R$ 1
bilhdo e R$ 900 milhdes), Petrobras Distribuidora (R$ 962 milhGes), entre outros!s,

No ranking da ANBIMA de renda varidvel, o banco figurou em primeiro lugar até
dezembro de 2017%°. Em 2018, o Itall BBA atuou como coordenador e bookrunner
de 4 ofertas publicas de agdo, obtendo a 12 posicdo no ranking da ANBIMA2°, Em
2019 o Itau BBA atuou como coordenador e bookrunner de 31 ofertas publicas de
acao, totalizando R$ 18,7 bilhdes?t. Em 2020 o Ital BBA atuou como coordenador e
bookrunner de 36 ofertas publicas de acdo, totalizando R$ 14,3 bilhdes, e até abril
de 2021, totaliza 8 ofertas publicas de acao no mercado doméstico, mantendo a
primeira colocagao no ranking 22. No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com
equipe dedicada para prover aos clientes diversos produtos no mercado doméstico e
internacional, tais como: notas promissoérias, debéntures, commercial papers, fixed
e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC),
certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegdcio (CRA), fundos
imobilidrios (FII) e fundos de investimento em infraestrutura (FIP-IE). O Itau BBA
participou e distribuiu de operagbes de debéntures, notas promissorias e
securitizacao que totalizaram mais de R$24,9 bilhdes em 2017, R$28,9 bilhdes em
201823. Em 2019, o Ital BBA participou e distribuiu operacées de debéntures, notas
promissorias e securitizagdo que totalizaram aproximadamente R$39,1 bilhGes e sua
participacdo de mercado somou pouco mais que 27% do volume distribuido,
constando em 19 lugar com base no ultimo ranking ANBIMA publicado em
dezembro?4. Em 2020, o Itau BBA também foi classificado em primeiro lugar no
ranking de distribuicdo de operagées em renda fixa e securitizacdo, tendo distribuido
aproximadamente R$ 10,4 bilhdes, com participacdo de mercado somando pouco
menos de 19% do volume distribuido?®>.

Com equipe especializada, a area de fusGes e aquisicbes do Ital BBA oferece aos
clientes estruturas e solugdes para assessoria, coordenacdo, execucao e negociacao
de aquisicOes, desinvestimentos, fusdes e reestruturagoes societarias. A area detém
acesso a investidores para assessorar clientes na viabilizagado de movimentos
societarios.

17 Fonte: Itall BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

18 Fonte: Itall BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

19 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-
domestico-renda-variavel.htm

20 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-
domestico-renda-variavel.htm

21 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-
domestico-renda-variavel.htm

22 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-
domestico-renda-variavel.htm

23 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-
domestico-renda-fixa-e-hibridos.htm

24 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-
domestico-renda-fixa-e-hibridos.htm

25 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-
domestico-renda-fixa-e-hibridos.htm
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Banco Santander (Brasil) S.A.

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicdo com sede na Espanha
fundada em 1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,4 trilhdo em
ativos, e possui mais de 18,8 milhdes de clientes e, aproximadamente, 13,7 mil
agéncias. O Santander acredita ser um dos principais grupos financeiros da Espanha
e da América Latina e desenvolve atividades de negdcios na Europa, alcangando,
principalmente, uma presenca no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc,
assim como em Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres em
financiamento ao consumo na Europa, por meio do Santander Consumer, com
presenca em 15 paises do continente e nos Estados Unidos.

Em 2019, o Santander registrou lucro liquido atribuido de R$14,6 bilhGes no Brasil,
0 que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 28% dos resultados do
Grupo Santander no mundo. Também na América Latina, o Grupo Santander possui
cerca de 5,9 mil agéncias e cerca de 89,0 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato
operacional celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu
o Banco Geral do Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999
adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano,
Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banco do Estado de Sao Paulo S.A.- Banespa.
Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consdrcio composto pelo
Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis
N.V., adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO, entdo controlador do Banco Real. Na
sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicao
das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO pelo consércio. No primeiro trimestre
de 2008, o Fortis N.V. e Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual
o Santander Espanha adquiriu direito as atividades de administracdo de ativos do
ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente adquirido pelo Fortis N.V. como parte
da aquisicdo do ABN AMRO realizada pelo RFS Holdings B.V. Em 24 de julho de 2008,
o Santander Espanha assumiu o controle acionario indireto do Banco Real. Por fim,
em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto
como pessoa juridica independente.

Com a incorporagdo do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os
segmentos do mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servigos
em diferentes segmentos de clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas,
corporagles, governos e instituicdes. As atividades do Santander compreendem trés
segmentos operacionais: banco comercial, banco global de atacado e gestdo de
recursos de terceiros e seguros. No primeiro trimestre de 2018, o Santander possuia
uma carteira de mais de 22,2 milhdes de clientes ativos, 3.484 entre agéncias e
pontos de atendimento bancario (PABs) e mais de 13.512 caixas eletrénicos préprios,
além de um total de ativos em torno de R$724,3 bilhGes e patrimodnio liquido de,
aproximadamente, R$61,3 bilhdes (excluindo o agio). O Santander Brasil possui uma
participacdo de 27% dos resultados das areas de negdcios do Santander no mundo,
além de representar aproximadamente 9% no resultado global do Santander, com
48 mil funcionarios.

O Santander oferece aos seus clientes diversos produtos e servigos locais e
internacionais que sao direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servigos
sdo oferecidos nas areas de transacbGes bancarias globais (Global Transaction
Banking), financiamento global via divida (Global Debt Financing), Banco de
Investimento (Investment Banking), Equities, Tesouraria Clientes e Formador de
Mercado (Market Making). Dessa forma, os clientes corporativos podem se beneficiar
dos servigos globais fornecidos pelo Santander no mundo.
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Na area de equities, o Santander atua na estruturacao de operacdes em boa parte
da América Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital
markets. A drea de research do Santander é considerada pela publicacao
“Institutional Investor” como uma das melhores ndo somente no Brasil, mas também
na América Latina. Adicionalmente, o Santander disp6e de uma estrutura de research
dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos, o que
assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em operacdes
brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-
americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe
do Grupo Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicacdo da
“Institutional Investor”. Adicionalmente, o Santander também dispGe de uma
estrutura dedicada ao acesso ao mercado de varejo e pequenos investidores
institucionais no Brasil por meio de salas de acdes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os quatro
primeiros colocados no ultimo ano, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa
e Hibridos - Originacdo e com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos -
Distribuicao.

No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda
emissao de debéntures simples da Santo Antonio Energia S.A., no montante de
R$420,0 milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de
debéntures simples da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante de
R$450,0 milhdes; (iii) foi coordenador da segunda emissdo de debéntures da
Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A., no montante de R$691,07 milhdes; (iv) atuou
como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures simples da
Termopernambuco S.A., no montante de R$90,0 milhdes; (v) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissao de letras financeiras da Companhia
de Crédito, Financiamento e Investimento RCI do Brasil, no montante de R$350,0
milhdes; (vi) foi coordenador da terceira emissao de debéntures da Colinas S.A., no
montante de R$950,0 milhdes; (vii) atuou como coordenador na distribuicdo da
guarta emissdo de debéntures simples da Valid Solucdes e Servicos de Seguranga
em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A., no montante de R$250,0 milhdes; (viii)
atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples
da CPFL Energia S.A., no montante de R$1.290,0 milhdes; (ix) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira emissdao de debéntures simples da VCCL
Participacdes S.A., no montante de R$140,0 milhdes; (x) atuou como coordenador
na distribuicdo da sexta emissao de debéntures simples da JSL S.A., no montante de
R$400,0 milhdes; (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da nona emissao de
debéntures simples da OAS S.A., no montante de R$100,0 milhdes; (xii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo quinta emissao de letras financeiras da Companhia
de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$550,0
milhdes; (xiii) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de
debéntures simples da Norte Brasil Transmissora de Energia S.A., no montante de
R$200,0 milhdes; (xiv) atuou como coordenador na distribuicao da segunda emissao
de debéntures simples da Brasil Pharma S.A., no montante de R$287,69 milhoes;
(xv) atuou como coordenador na distribuigdo da primeira emissdao de debéntures
simples da Raizen Combustiveis S.A., no montante de R$750,0 milhoes; (xvi) atuou
como coordenador lider na distribuicdo da segunda emissao de debéntures simples
da BR Towers SPE1 S.A., no montante de R$300,0 milhdes; (xvii) atuou como
coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da MRS
Logistica S.A., no montante de R$300,0 milhGes; (xviii) atuou como coordenador
lider na distribuicdo de certificados de recebiveis imobiliarios das 3022, 3032 e 3042
séries da 1@ emissdo da Brazilian Securities Companhia de Securitizagao com lastros
Cédulas de Crédito Imobiliario (CCI) advindas do contrato de locagdo de unidades
sob encomenda entre a Petrobras e a Rio Bravo Investimentos., no montante de
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R$520,0 milhdes; (xix) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas
seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Two Banco Volkswagen
fundo de investimento em direitos creditérios financiamento de veiculos, no montante
de R$1,0 bilhdo; (xx) atuou como coordenador na distribuicao publica de certificados
de recebiveis do agronegdcio da quarta emissdo da Gaia Agro Securitizadora S.A.
lastreada em certificados de direitos creditérios do agronegécio emitido pela Nardini
Agroindustrial S.A., no montante de R$120,0 milhdes; (xxi) atuou como coordenador
na distribuicdo da quarta emissdao de debéntures simples da Termopernambuco S.A.,
no montante de R$800,0 milhdes; (xxi) atuou como coordenador na distribuicao da
primeira emissdao de debéntures simples da Let’s Rent a Car S.A., no montante de
R$100,0 milhdes; e (xxii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao
de debéntures simples da BR Properties S.A., no montante de R$400,0 milhdes.

No ano de 2014, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo quinta
emissao de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e
Investimento RCI Brasil, no montante de R$400,20 milhdes; (ii) atuou como
coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores do FIDC Lojas Renner II -
Financeiro e Comercial, fundo de investimento em direitos creditdrios financiamento
de veiculos, no montante de R$420,0 milhGes; (iii) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da Companhia Paranaense de
Energia - COPEL no montante de R$1,0 bilhdo; (iv) atuou como coordenador na
distribuicdo da oitava emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de
R$400,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de
debéntures simples da Restoque Comércio e Confeccbes de Roupas S.A., no
montante de R$120,0 milhdes; (vi) atuou como coordenador na distribuicdao da
décima nona emissdo de debéntures simples da Companhia de Saneamento do
Estado de Sao Paulo - SABESP, no montante de R$500,0 milhdes; (vii) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures simples da Libra
Terminal Rio S.A., no montante de R$200,0 milhdes; (viii) atuou como coordenador
na distribuicdo da terceira emissdao de letras financeiras do Banco Pine S.A., no
montante de R$230,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na distribuicdo da
segunda emissdo de debéntures da CETIP S.A. Mercados Organizados, no montante
de R$500,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissao
de debéntures da Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A., no montante de
R$400,0 milhdes; e (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da Arteris S.A., no
montante de R$300,0 milhdes.

No ano de 2015, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
sétima emissdao de debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$550,7
milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo da quinta emissdao de
debéntures da Diagnodsticos da América S.A., no montante de R$400,0 milhdes;
(iii)atuou como coordenador na distribuicdo da nona emissdao de debéntures da
Localiza S.A., no montante de R$500,0 milhdes; (iv) atuou como coordenador lider
na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Enova Foods S.A., no montante
de R$15,0 milhdes; (v) atuou como coordenador lider na distribuicdo publica da
primeira emissao de quotas seniores do FIDC RCI Brasil I - Financiamento de
Veiculos, no montante de R$465,7 milhGes; (vi) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta emissdo de debéntures da Alupar Investimentos S.A., no
montante de R$250,0 milhGes; (vii)atuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira emissao de notas promissorias da NC Energia S.A., no montante de R$50
milhdes; (viii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da terceira emissao de
debéntures da Empresa Concessionaria Rodovias do Norte S.A., no montante de
R$246,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de
letras financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de R$400,0 milhoes;
(x)atuou como coordenador lider na distribuicdo da quinta emissdo de debéntures da
Valid Solugdes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificagdo S.A.,
no montante de R$62,5 milhdes; (xi)atuou como coordenador na distribuicao da
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segunda emissdo de debéntures da Companhia Paulista de Securitizacdo - CPSEC,
no montante de R$600,0 milhdes; (xii) atuou como coordenador na distribuicao da
terceira emissdo de debéntures da Arteris S.A., no montante de R$750,0 milhoes;
(xiii) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissdao de notas
promissodrias da Neoenergia S.A., no montante de R$71,0 milhdes; (xiv)atuou como
coordenador lider na distribuicdo da primeira emissao de debéntures da Ventos de
Sdo Tomé Holding S.A., no montante de R$89,0 milhdes; (xv) atuou como
coordenador na distribuicdo da terceira emissdao de debéntures da Estacio
Participacoes S.A., no montante de R$187,0 milhdes; (xvi) atuou como coordenador
lider na distribuicdo da primeira emissdao de debéntures da NC Energia S.A., no
montante de 31,6 milhdes; (xvii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira emissao de debéntures da Ultrafértil S.A., no montante de R$115,0 milhdes;
(xviii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da oitava emissdao de letras
financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no
montante de R$500,1 milhdes; (xix) atuou como coordenador na distribuicao da
primeira emissao de debéntures da Ventos de Sdo Tomé Holding S.A., no montante
de R$111,0 milhdes; (xx) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas
seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Three Banco Volkswagen
fundo de investimento em direitos creditdrios financiamento de veiculos, no montante
de R$1,0 bilhdo; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de
debéntures da AES Tieté S.A., no montante de R$594,0 milhdes; e atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures da Companhia de Gas
de S&o Paulo - COMGAS, no montante de R$591,9 milhes.

No ano de 2016, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicao da
primeira emissao de debéntures da Chapada do Piaui I Holding S.A., no montante de
R$70,63 milhGes; (ii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira série
da sétima emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Octante
Securitizadora S.A. advindos de CDCAs e CPR Financeiras emitidos por Distribuidores
e Produtores Clientes da Bayer S.A., no montante de R$107,646 milhdes; (iii) atuou
como coordenador lider na distribuicdo da quinta emissdao de debéntures da
Companhia Energética de Pernambuco, no montante de R$206,89 milhdes; (iv) atuou
como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de Letras Financeiras do
Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$698,4 milhdes; (v)atuou como coordenador
lider na distribuicdo da primeira série da décima quinta emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreados em direitos
creditérios oriundos da realizacdo de operagbes de compra e vendas a prazo de
defensivos agricolas, adubos, corretivos, fertilizantes, biofertilizantes e outros
insumos agricolas da CCAB Agro S.A., no montante de R$79,485 milhdes; (vi) atuou
como coordenador na distribuicdo da terceira e quarta séries da primeira emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital Companhia de Securitizagdo
advindos da emissdo de CPR Financeira da Raizen Taruma Ltda, (vii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures da Valid Solucbes
e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdao S.A., no montante
de R$199,613 milhdes, (viii) atuou como coordenador na distribuicdo publica de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios das séries 138, 139 e 140 da 12 emissdo da
RB Capital Companhia de Securitizacdo lastreados em cédulas de crédito imobilidrios
que representam a totalidade dos créditos imobilidrios das debéntures emitidas pela
BR Malls Participacdes S.A., no montante de R$225 milhdes, (ix) atuou como
coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de Letras Financeiras do Parana
Banco S.A., no montante de R$250 milhdes, (x) atuou como coordenador lider na
distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 série da 112
Emissdo da Octante Securitizadora S.A. lastreados em Certificados de Direitos
Creditérios do Agronegodcio e Cédulas de Produto Rural Financeiras emitidos por
Distribuidores e Produtores Clientes da Nufarm Industria Quimica e Farmacéutica
S.A., no montante de R$141 milhGes (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da
1@ Emissdo de Debéntures Incentivadas pela lei 12.431 da VLI Operagdes Portuarias
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S.A., no montante de R$175 milhdes, (xii) atuou como coordenador lider na
distribuicdo da quinta emissdo de Letras Financeiras do Banco Daycoval, no montante
de R$400 milhdes, (xiii) atuou como coordenador lider na distribuicdo publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 série da 122 Emissao da Octante
Securitizadora S.A. lastreados em Notas Fiscais Eletronicas emitidas pelo Grupo
Monsanto, (xiv) atuou como coordenador da 102 Emissdo de Debéntures da Lojas
Americanas S.A., no montante de R$300 milhdes, (xv) atuou como coordenador na
distribuicdo da 22 emissdo de Notas Promissoérias da Lojas Americanas S.A., no
montante de R$190 milhdes, (xvi) atuou como coordenador na distribuicdo publica
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 série da 912 e 922 Emissdo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. lastreados em crédito
do agronegécio devidos pela Camil Alimentos S.A., no montante de R$402,255
milhoes, (xvii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira série da 132
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.
advindos de CDCA e CPR Financeiras emitidos por Distribuidores e Produtores
Clientes da Bayer S.A., no montante de R$258,118 milhdes, (xviii) atuou como
coordenador lider da 42 Emissao de Debéntures da Sul América S.A., nho montante
de R$500 milhdes, (xix) atuou como coordenador na 12 Emissao de Debéntures da
BM&F Bovespa, no montante de R$3 bilhdes, (xx) atuou como coordenador na
distribuicdo da primeira serie da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Apice Securitizadora S.A. com lastro em Debéntures emitidas em
favor da Companhia Brasileira de Distribuicdo, no montante de R$1,0125 bilhdo, (xxi)
atuou como coordenador da 52 Emissdo de Debéntures 12.431 da Companhia de Gas
de Sdo Paulo - COMGAS, no montante de R$500 milhdes, (xxii) atuou como
coordenador na distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
932 e 942 Séries da 12 Emissdao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A. lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrente de
Notas de Crédito a Exportacdo de emissdo da Fibria Celulose S.A., no montante de
R$1,25 bilhao.

No ano de 2017, o Santander, (i) atuou como Coordenador Lider na distribuicdo da
52 Emissao de Debéntures da Telefonica Brasil S.A., no montante de R$2 bilhdes, (ii)
atuou como Coordenador da 12 Série da 22 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Vert Companhia de Securitizacdo, com lastro em crédito do
agronegocio da Agropecuaria Scheffer Ltda., no montante de R$93 milhdes, (iii)
atuou como Coordenador da 1@ Série da 173 Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em cedido pela Mosaic
Fertilizantes do Brasil Ltda., no montante de R$89 milhdes, (iv) atuou como
Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures da Paranaiba Transmissora de Energia
S.A., no montante de R$120 milhdes, (v) atuou como Coordenador da 12 Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegocio S.A., com lastro em crédito do agronegdcio da Klabin
S.A., no montante de R$846 milhGes, (vi) atuou como Coordenador Lider da 52
Emissdo de Debéntures da CTEEP - Companhia de Transmissdao de Energia Elétrica
Paulista, no montante de R$300 milhdes, (vii) atuou como Coordenador Lider da 32
Emissao de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$600 milhoes,
(viii) atuou como Coordenador Lider da 92 Emissdo de Debéntures da Unidas S.A.,
no montante de R$300 milhdes, (ix) atuou como Coordenador da 62 Emissao de
Debéntures da Algar Telecom S.A., no montante de R$432 milh&es, (x) atuou como
Coordenador Lider da 4@ Emissdo de Debéntures da Neoenergia S.A., no montante
de R$250 milhoes, (xi) atuou como Coordenador Lider da 128 Emissao de Debéntures
da Extremoz Transmissora do Nordeste S.A., no montante de R$168 milhdes, (xii)
atuou como Coordenador Lider da 112 Emissao de Debéntures da Lojas Americanas
S.A., no montante de R$1,5 bilhdo, (xiii) atuou como Coordenador da 6@ Emissao de
Debéntures da AES Tieté Energia S.A., no montante de R$1 bilhdo, (xiv) atuou como
Coordenador Lider da 42 Emissdo de Debéntures da Companhia do Metr6 da Bahia,
no montante de R$250 milh&es, (xv) atuou como Coordenador Lider da 1@ Emissdo
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de Debéntures da Ventos de Sdo Clemente Holding S.A., no montante de R$180
milhdes, (xvi) atuou como Coordenador da 12 Emissao da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A., com lastro em créditos da Ipiranga Produtos
de Petrdleo S.A., (xvii) atuou Coordenador Lider da 72 Emissdo de Debéntures da
Companhia Energética de Pernambuco - CELPE, no montante de R$590 milhdes,
(xviii) atuou como Coordenador da 2@ Emissdo de Debéntures da Complexo
Morrinhos Energias Renovaveis S.A., no montante de R$102,5 milhGes, (xix) atuou
como Coordenador da 2882 série da 22 emissao de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios da Cibrasec - Companhia Brasileira de Securitizacdo, com lastro em
créditos imobiliarios da Multiplan Greenfield XII Empreendimento Imobiliario LTDA,
no montante de R$300 milhdes, (xx) Atuou como Coordenador Lider da 52 emissao
de Letras Financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de R$500 milhdes,
(xxi) atuou como Coordenador da 32 emissdo de Debentures da Itarema Geragao de
Energia S.A., no montante de R$111,76 milhdes, (xxii) Atuou como Coordenador da
1162 Série da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. com lastro em CDCAs
cedidos pela JSL S.A., no montante de R$270 milhdes, (xxiii) Atuou como
Coordenador Lider da 12 Emissdao de Notas Comerciais da CPFL Servicos,
Equipamentos, Industria e Comércio S.A., no montante de R$45 milhGes, (xxiv)
Atuou como Coordenador da 62 emissdo de Debéntures da Companhia Paranaense
de Energia - Copel, no montante de R$520 milhdes, (xxv) Atuou como Coordenador
Lider da 32 emissdo de Notas Promissorias da Lojas Americanas S.A., no montante
de R$900 milhdes, (xxvi) Atuou como Coordenador Lider da 1@ Emissao de
Debéntures da Ventos de Sao Vicente Energias Renovaveis S.A., no montante de
R$100 milhdes, (xxvii) Atuou como Coordenador da 1172 e 11823 Séries da 12
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegocio S.A., com lastro em debéntures emitidas pela
Camil Alimentos S.A., no montante de R$400 milhdes, (xxviii) Atuou como
Coordenador Lider da 6@ Emissao de Debéntures da Companhia Energética do Rio
Grande do Norte - COSERN, no montante de R$220 milhdes, (xxix) Atuou como
Coordenador da 12 emissdao de Debéntures da Somos Educacdo S.A., no montante
de R$800 milhdes, (xxx) Atuou como Coordenador da 42 Emissdao de Letras
Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$500,1 milhdes, (xxxi) Atuou
como Coordenador Lider da 1592 Série da 1@ Emissdo de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios da RB Capital Companhia de Securitizacdo, com lastro em Debéntures
emitidas pela Iguatemi Empresa de Shoppings Centers S.A., no montante de R$279,6
milhdes, (xxxii) Atuou como Coordenador da 1@ emissdo de Notas Promissérias da
Smartfit Escola de Ginastica S.A., no montante de R$150 milhGes, (xxxiii) Atuou
como Coordenador Lider da 102 Emissdo de Debéntures da Unidas S.A., no montante
de R$500 milhdes, (xxxiv) Atuou como Coordenador Lider na Emissdo de CDBV do
Banco IBM S.A., (xxxv) Atuou como Coordenador da 43 Emissdo de Debéntures da
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A., no montante de R$542,6 milhses,
(xxxvi) Atuou como Coordenador Lider da 8@ Emissdo de Debéntures da Companhia
Energética do Maranhdo - CEMAR, no montante de R$500 milhGes, (xxxvii) Atuou
como Coordenador da 1052 Série da 12 Emissdo de Certificado de Recebiveis
Imobilidrios da Apice Securitizadora S.A., com lastro em Debéntures emitidas pela
BR Malls Participacdes S.A., no montante de R$400 milh®es, (xxxviii) Atuou como
Coordenador na 12 Emissdo de Debéntures da Ventos de Santo Estevao Holding S.A.,
no montante de R$160 milhdes, (xxxix) Atuou como Coordenador Lider na 82
Emissdao de Notas Promissorias da Companhia Energética do Ceard - COELCE, no
montante de R$400 milhdes, (x|) Atuou como Coordenador Lider na 52 Emissdo de
Debéntures da Sul América S.A., no montante de R$500 milhdes, (xli) Atuo como
Coordenador na 72 Emissao de Debéntures da Companhia Energética do Rio Grande
do Norte - COSERN, no montante de R$370 milhdes, (xlii) Atuou como Coordenador
Lider na 12 Série da 153 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Octante Securitizadora S.A., com lastro em CPR Financeiras e CDCS cedidos pela
Adama Brasil S.A., no montante de R$86,3 milhdes, (xliii) Atuou como Coordenador
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na 12 e 22 Séries da 142 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Vert Companhia Securitizadora S.A., com lastro em debéntures emitidas pela
Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A., no montante de R$944 milhdes, (xliv) Atuou
como Coordenador Lider da 12 Série da 222 Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em direitos creditdrios
do agronegocio emitidos pela Rural Brasil S.A., no montante de R$70 milhdes, (xIv)
Atuou como Coordenador da 22 Emissdao de Debéntures da Omega Energia e
Implantagdao 2 S.A., no montante de R$220 milhdes, (xlvi) Atuou como Coordenador
da 22 emissdo de Debéntures da CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A.,
no montante de R$600 milhdes, (xlvii) Atuou como Coordenador Lider da 62 emissao
de Debéntures da Telefénica Brasil S.A., no montante de R$1 bilhdo, (xlviii) Atuou
como Coordenador Lider da 2@ Emissdao de Debéntures da Enerpeixe S.A., no
montante de R$320 milhdes, (xlix) Atuou como Coordenador da 22 Emissdo de
Debéntures da Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A., no montante de R$580
milhdes, (1) Atuou como Coordenador Lider da 12 emissdo de Notas Comerciais da
Companhia Energética do Maranhdao — CEMAR, no montante de R$500 milhdes, (li)
Atuou como Coordenador Lider da 1@ Série da 242 Emissdao de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em Créditos
do Agronegdcio cedidos pela BASF S.A., no montante de R$235,2 milhdes (lii) Atuou
como Coordenador da 112 e da 123 Séries da 1@ Emissdao de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital Companhia de Securitizacdo, com lastro em
debéntures emitidas pela Raizen Combustiveis S.A., no montante de R$945 milhdes,
(liii) Atuou como Coordenador Lider da 82 Emissdo de Debéntures da MRS Logistica
S.A., no montante de R$400 milhdes, (liv) Atuou como Coordenador Lider da 92
Emissdo de Debéntures da Ampla Energia e Servicos S.A., no montante de R$600
milhdes, (lv) Atuou como Coordenador Lider da 1@ Emissdao de Debéntures da ETC -
Empresa Transmissora Capixaba S.A., no montante de R$100 milhdes, (lvi) Atuou
como Coordenador Lider da 52 Emissao da Companhia Energética do Ceara - Coelce,
no montante de R$500 milhdes, Atuou como Coordenador Lider da 12 Emissdo de
Debéntures da Enel Green Power Damascena Edlica S.A., no montante de R$11,25
milhdes, (lvii) Atuou como Coordenador Lider da 1@ emissdao de Debéntures da Enel
Green Power Manigoba Edlica S.A., no montante de R$10,75 milhGes, (lviii) atuou
como Coordenador Lider da 32 emissdao de Debéntures da Smartfit Escola de
Ginastica S.A., no montante de R$540 milhdes, (lix) Atuou como Coordenador da 52
emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$300
milhdes.

No ano de 2018 o Santander atuou como (i) Coordenador na 92 Emissdao de Notas
Promissérias da Companhia Energética do Ceard - Coelce, no montante de R$150
milhdes, (ii) Coordenador Lider na 12 e 22 Séries da 252 Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em
Duplicatas e CPRs cedidas pela CCAB Agro S.A., no montante de R$80 milhdes, (iii)
Coordenador Lider na 4@ Emissdo de Debéntures da Unipar Carbocloro S.A., no
montante de R$350 milhdes, (iv) Coordenador na 83 Emissdo de Debéntures da
Iochpe-Maxion S.A., no montante de R$450 milhdes, (v) Coordenador Lider na 12
Emissdo de Debéntures da Concessionaria do Rodoanel Norte S.A. — Ecorodoanel, no
montante de R$900 milhdes, (vi) Coordenador da 123 e 22 Séries da 152 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora S.A.,
com lastro em Debéntures emitidas pela Sdo Martinho S.A., no montante de R$500
milhdes, (vii) Coordenador Lider na 22. Emissdao de Debéntures da Xingu Rio
Transmissora De Energia S.A., no montante de R$1,25 bilhdes, (viii) Coordenador na
23 Emissao de Debéntures da Somos Educagdo S.A., no montante de R$800 milhGes,
(ix) Coordenador na 62 Emissdo de Letras Financeiras do Banco Daycoval S.A., no
montante de R$500 milhdes, (x) Coordenador da 728 Emissdao de Debéntures da Algar
Telecom S.A., no montante de R$600 milhdes, (xi) Coordenador na 62 Emissao de
Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$600 milhdes, (xii)
Coordenador na 72 emissdo de Debéntures da CTEEP - Companhia de Transmissdo
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Energética, no montante de R$621 milhdes, (xiii) Coordenador da 12 Emissao de
Debéntures da Guararapes Confeccbes S.A., no montante de R$800 milhGes, (xiv)
Coordenador da 12 Emissao de Notas Promissorias da Algar Telecom S.A., no
montante de R$200,5 milhdes, (xv) Coordenador Lider da 72 Emissao de Debéntures
da Companhia de Gas de Sao Paulo - Comgas, no montante de R$215 milhdes, (xvi)
Coordenador na estruturacao de quotas do FIDC Chemical X da Braskem S.A., no
montante de R$686 milhdes, (xvii) Coordenador da 62 Emissdo de Debéntures da
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S.A., no montante de R$300 milhdes, (xviii)
Coordenador da 52 Emissao de Debéntures da Concessionaria de Rodovias do Interior
Paulista S.A., no montante de R$800 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 62 Emissdo
de Debéntures da Companhia Energética do Ceara — COELCE, no montante de R$310
milhdes, (xx) Coordenador Lider da 1@ Emissao de Debéntures da Rio Parana Energia
S.A., no montante de R$480 milhdes, (xxi) Coordenador Lider da 12 Série da 122
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da VERT Companhia
Securitizadora S.A., com lastro em recebiveis cedidos pela Syngenta Protecdo de
Cultivos LTDA, no montante de R$297,3 milhdes, (xxii) Coordenador da 1@ Emissao
de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da Apice Securitizadora S.A., lastreado em
recebiveis da Iguatemi Empresa de Shopping Centers, no montante de R$254
milhdes, (xxiii) Coordenador da 92, 102 e 112 Séries da 12 Emissdo de CRAS da
Cibrasec S.A., lastreados em créditos do agronegdcio devidos pela Petrobras
Distribuidora S.A., no montante de R$961,7 milhdes, (xxiv) Coordenador Lider da 22
Emissdo de Letras Financeiras da Portoseg S.A., no montante de R$500,1 milhdes,
(xxv) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures da ECO135 Concessionaria de
Rodovias S.A., no montante de R$225 milhdes, (xxvi) Coordenador da 163 Emissdo
de Debéntures da Companhia Brasileira de Distribuicdo, no montante de R$1,2
bilhdes, (xxvii) Coordenador Lider da 232 Emissdo de Debéntures da Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A., no montante de R$3 bilhdes, (xxviii)
Coordenador Lider da 72 Emissao de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no
montante de R$600 milhdes, (xxix) Coordenador Lider da 52 Emissdao de Xingu Rio
Transmissora de Energia S.A., no montante de R$1,1 bilhdes, (xxx) Coordenador
Lider da 102 Emissdo de Debéntures da Aliansce Shopping Centers S.A., no montante
de R$244,8 milhdes, (xxxi) Coordenador Lider da 1@ Emissdo de quotas do FIDC
Patria Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, no
montante de R$1,15 bilhdes, (xxxii) Coordenador Lider da 2@ Emissdo de Debéntures
da Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul), no montante de R$118 milhdes,
(xxxiii) Coordenador da 52 Emissao de Debéntures da Copel Geracdo e Transmissao
S.A.. no montante de R$290 milhdes, (xxxiv) Coordenador da 12 Emissdao de
Debéntures da Sertdo I Solar Energia SPE S.A., no montante de R$130 milhdes,
(xxxv) Coordenador Lider da 12 Emissao de Debéntures da Sobral I Solar Energia
SPE S.A. no montante de R$135 milhdes, (xxxvi) Coordenador da 152 Emissdo de
Debéntures da Light Servigos de Eletricidade S.A., no montante de R$700 milhdes,
(xxxvii) Coordenador Lider da 4@ Emissdo de Notas Promissérias da Claro S.A., no
montante de R$360 milhdes, (xxxviii) Coordenador da 112 Emissao de Letras
Financeiras do Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A., no montante de R$300 milhodes,
(xxxix) Coordenador Lider da 12, 2@ e 32 Séries de CRA da Gaia Securitizadora S.A.,
lastreados em recebiveis comerciais cedidos pela BASF S.A., no montante de R$258,5
milhdes, (xxxx) Coordenador Lider da 12 Emissdao de Notas Promissdrias de 8 SPEs
Subsidiarias da Enel Green Power S.A., no montante de R$1,26 bilhdes, (xxxxi)
Coordenador Lider da 152 Emissdo de Debéntures da Gerdau S.A., no montante de
R$1,5 bilhGes, (xxxxii) Coordenador Lider da 2° Emissao de Debéntures da EDTE -
Empresa Diamantina de Transmissdao de Energia S.A., no montante de R$315
milh&es, (xxxxiii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures da ETB — Empresa
de Transmissao Baiana S.A., no volume de R$160 milhdes, (xxxxiv) Coordenador da
1@ Emissdo de Debéntures da Energisa Transmissdao de Energia S.A., no montante
de R$250 milhdes, (xxxxv) Coordenador da 23 Emissdo de Debéntures do Instituto
Hermes Pardini S.A., no montante de R$210 milhdes, (xxxxvi) Coordenador da 12
Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) da RB Capital Companhia

145




rumo

de Securitizacdo, lastreados pela emissao de Debéntures da Rede Dor Sao Luiz S.A.,
no montante de R$600 milhoes.

No ano de 2019, o Santander atuou como (i) Coordenador da 62 Emissdao de
Debéntures da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras, no montante de R$3,6 bilhdes,
(ii) Coordenador Lider da 12 Emissdao de Notas Promissérias da Miracema
Transmissora de Energia Elétrica S.A., no montante de R$30 milhdes, (iii)
Coordenador da 92 Emissdo de Debéntures da Iochpe-Maxion S.A., no montante de
R$450 milhdes, (iv) Coordenador Lider da 32 Emissdao de Notas Promissdrias da
Eurofarma Laboratérios S.A., no montante de R$400 milhdes, (v) Coordenador Lider
na 823 Emissao de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$500
milhdes, (vi) Coordenador na 122 Emissao de Debéntures incentivadas pela lei
12.431 da Rumo S.A., no montante de R$600 milhdes, (vii) Coordenador Lider da 72
Emissao de Letras Financeiras do Banco Daycoval, no montante de R$2 bilhdes, (viii)
Coordenador da 72 Emissdao de Debéntures da BR Malls Participacdes S.A., no
montante de R$600 milhGes, (ix) Coordenador da 32 Emissdo de Debéntures
incentivadas pela lei 12.431 da AES Tieté Energia S.A., no montante de R$2,2
bilhdes, (x) Coordenador na 42 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
(CRI) da Vert Companhia Securitizadora, lastreados pela emissdo de Debéntures da
Raia Drogasil S.A., no montante de R$250 milhdes, (xi) Coordenador na 22 Emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da RB Capital Companhia de
Securitizagdo, lastreados em recebiveis cedidos pela Raizen Energia S.A., no
montante de R$900 milhdes, (xii) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Letras
Financeiras do Banco CNH Industrial Capital S.A., no montante de R$300 milhdes,
(xiii) Coordenador na 262 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(CRA) da Vert Companhia Securitizadora, lastreados em recebiveis cedidos pela
Klabin S.A., no montante de R$1 bilhdo, (xiv) Coordenador da 92 Emissdao de
Debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$650 milhdes, (xv) Coordenador
Lider da 22 Emissao de Debéntures da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras,
no montante de R$5 bilhdes, (xvi) Coordenador da 4@ Emissdo de Debéntures da
Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A., no montante de R$1,3 bilhdo, (xvii)
Coordenador Lider da 42 Emissao de Debéntures da CVC Brasil Operadora e Agéncia
de Viagens S.A., no montante de R$709 milhdes, (xviii) Coordenador Lider da 72
Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Vert Companhia Securitizadora,
lastreados pela 1438 Emissdao de debéntures da MRV Engenharia S.A., no montante
de R$360 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 62 Emissdao de Debéntures da
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. - Taesa, no montante de R$1,06 bilhao,
(xx) Coordenador da 32 Emissao de Debéntures da Tecnologia Bancaria S.A., no
montante de R$200 milhdes, (xxi) Coordenador da 52 Emissao de Letras Financeiras
da Parana Branco S.A., no montante de R$525 milhdes, (xxii) Coordenador da 162
Emissdo de Debéntures da Gerdau S.A., no montante de R$1,4 bilhdo, (xxiii)
Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures da Eneva S.A., no montante de R$2
bilhdes, (xxiv) Coordenador da 252 Emissdao de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio (CRA) da Vert Companhia Securitizadora, lastreados em recebiveis
cedidos pela Cerradinho Bioenergia S.A., no montante de R$215 milhdes, (xxv)
Coordenador da 62 Emissao de Debéntures incentivadas pela lei 12.431 da
Neoenergia S.A., no montante de R$1,3 bilhdo, (xxvi) Coordenador na 63 Emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA) da True Securitizadora,
lastreados em recebiveis cedidos pela Raizen Energia S.A., no montante de R$1.015
bilhdo, (xxvii) Coordenador da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios
(CRI) da True Securitizadora, lastreados pela 52 Emissao de Debéntures da Direcional
Engenharia S.A., no montante de R$250 milhdes, (xxviii) Coordenador Lider da 92
Emissdo de Debéntures incentivadas pela lei 12.431 da Engie Brasil Energia S.A., no
montante de R$1,6 bilhdo, (xxix) Coordenador Lider da 92 Emissdao de Letras
Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$550 milhdes, (xxx) Coordenador
Lider da 2@ Emissao de Notas Promissérias da Via Varejo S.A., no montante de R$1,5
bilhdo, (xxxi) Coordenador na distribuicdo publica de quotas do Fundo de
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Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) do Banco Volkswagen S.A., no montante
de R$1,1 bilhdo, (xxxii) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures da Vamos
Locacdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A., no montante de R$800
milhdes, (xxxiii) Coordenador Lider da 72 Emissao de Notas Promissorias da Localiza
Rent a Car S.A., no montante de R$500 milhdes, (xxxiv) Coordenador da 2@ Emissao
de Notas Promissérias da Enel Brasil S.A., no montante de R$9,3 bilhdes, (xxxv)
Coordenador Lider da 42 Emissdao de Debéntures da Aguas Guariroba S.A., no
montante de R$580 milhdes, entre outras operagoes.

No ano de 2020, o Santander atuou como (i) Coordenador Lider da 82 Emissdo de
Debéntures Simples da Transmissora Alianca De Energia Elétrica S.A. - TAESA, no
montante de R$300 milhdes, (ii) Coordenador Lider da 22 Emissdao de Notas
Promissérias Comerciais da Companhia do Metr6 da Bahia, no montante de R$58
milhdes, (iii) Coordenador Lider da 12 Emissdao de Debentures Simples da Litela
Participacdes S.A, no montante de R$170 milhdes, (iv) Coordenador Lider da 22
Emissdo de Debéntures Simples da Viarondon Concessionaria De Rodovia S.A, no
montante de R$700 milhdes (v) Coordenador Lider da 12 Emissdao de Notas
Promissoérias da C&A Modas S.A., no montante (vi) Coordenador Lider da 2@ Emissao
e Debéntures Simples da Litela Participacdes S.A, no montante de R$70 milhdes, (vii)
Coordenador Lider da 42 Emissdo de Notas Promissérias Comerciais da Companhia
De Gas De Sdo Paulo - Comgas, no montante de R$200 milhdes, (vii) Coordenador
Lider da 12 Emissao de Notas Promissdrias Comerciais da Ipiranga Produtos De
Petréleo S.A., no montante de R$300 milhdes, (ix) Coordenador Lider da 123 Emissao
de Notas Promissdrias Comerciais da SAMM - Sociedade De Atividades Em Multimidia
LTDA., no montante de R$43 milhdes, (x) Coordenador Lider da 52 Emissdo de Notas
Promissérias Comerciais da Tiete Energia S.A., no montante de R$175 milhdes, (xi)
Coordenador da 42 Emissédo de Debéntures Simples da Eneva S.A., no montante de
R$410 milhdes (xii) Coordenador Lider da 9@ Emissao de Debéntures Simples da
Transmissora Alianca De Energia Elétrica S.A. - TAESA, no montante de R$450
milhoes, (xiii) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures Simples da TOTVS S.A. ,
no montante de R$200 milhdes, (xiv) Coordenador Lider da 4@ Emissdo de
Debéntures Simples da ACEF S.A., no montante de R$80 milhdes, (xv) Coordenador
Lider da 6@ Emissdao de Debéntures Simples da Cogna Educagdo S.A., no montante
de R$500 milhdes, (xvi) Coordenador Lider da 12 Emissdo da Transmissora
Matogrossense de Energia S.A. (xvii) Coordenador Lider da 1@ Emissdao de Notas
Promissorias Comerciais da CELESC Distribuicdo S.A., no montante de R$489
milhdes, (xviii) Coordenador Lider da 4@ Emissdo de Notas Promissérias Comerciais
da Autostrade Concessdes E Participacdes Brasil LTDA., no montante de R$100
milhdes, (xix) Coordenador Lider da 2@ Emissao de Debéntures Simples da
Cerradinho AcuUcar, Etanol e Energia S.A, no montante de R$80 milhGes, (xx)
Coordenador Lider da 52 Emissdo de Debéntures Simples da Via Varejo S.A., no
montante de R$1,5 bilhdo, (xxi) Coordenador da 102 Emissdo de Debéntures Simples
da Ecorodovias ConcessOes e Servigos S.A., no montante de R$1 bilhdo, (xxii)
Coordenador Lider da 92 Emissdao de Debéntures Simples da Multiplan
Empreendimentos Imobilidrios S.A., no montante de R$200 milhdes, (xxiii)
Coordenador da 113 Emissdo de Debéntures Simples da Concessionaria do Sistema
Anhanguera-Bandeirantes S.A., no montante de R$390 milhdes, (xxiv) Coordenador
da 52 Emissdao de Debéntures Simples da Igua Saneamento S.A., no montante de
R$620 milhGes, (xxv) Coordenador da 3@ Emissao de Debéntures Simples da B3 S.A.,
no montante de R$3,5 bilhdo, (xxvi) Coordenador da 122 Emissao de Debéntures
Simples da CESP - Companhia Energética de Sao Paulo, no montante de R$1,5
bilhdo, (xxviii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures Simples da Inpasa
Agroindustrial S.A., no montante de R$50 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 12
emissdao de Debéntures Simples da Amazonas Geragdao e Transmissao de Energia
S.A, no montante de R$500 milhGes, (xx) Coordenador Lider da 82 emissdo de
Debéntures Simples da Companhia de Gas de Minas Gerais — GASMIG, no montante
de R$850 milhdes, (xxi) Coordenador Lider da 152 emissdo de Debénda BR Properties

147




rumo

S.A., no montante de R$550 milhdes, (xxii) Coordenador Lider da 642 Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios S.A., lastreados em recebiveis cedidos pela UPL do Brasil Industria e
Comércio de Insumos Agropecuarios S.A., no montante de R$173 milhdes, (xxiii)
Coordenador Lider da 42 emissdo de Debéntures Simples da LM Transportes
Interestaduais Servicos e Comércio S.A., no montante de R$75 milhGes, (xxiv)
Coordenador Lider da 62 emissdo de Debéntures Simples da Direcional Engenharia
S.A., no montante de R$250 milhGes, (xxv) Coordenador Lider da 4@ emissdo de
Debéntures Simples da BCBF Participacdes S.A., no montante de R$750 milhdes,
(xxvi) Coordenador Lider da 102 emissdao de Letras Financeiras do Banco RCI , no
montante de R$464 milhdes, (xxvii) Coordenador da 2@ Emissdo de Debéntures
Simples da Energisa Transmissao de Energia S.A, no montante de R$140 milhdes,
(xxviii) Coordenador da 132 Emissao de Debéntures Simples da Energisa Mato Grosso
- Distribuidora de Energia, no montante de R$130 milhdes, (xxix) Coordenador da
143 Emissdo de Debéntures Simples da Energisa S.A, no montante de R$480 milhdes,
(xxx) Coordenador Lider da 52 emissdo de Debéntures Simples da Movida
Participacdes S.A., no montante de R$600 milhdes, (xxxi) Coordenador Lider da 752
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRA) da Eco Securitizadora
de Direitos Creditorios S.A., lastreados em recebiveis cedidos pela Zanchetta
Alimentos LTDA., no montante de R$200 milhdes, (xxxii) Coordenador Lider da 22
emissdao de Debéntures Simples da Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A, no
montante de R$750 milhdes, (xxxiii) Coordenador Lider da 52 emissdo de Debéntures
Simples da Movida Participacdes S.A., no montante de R$200 milhdes (xxxiv)
Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures Simples da Serra de Ibiapaba
Transmissora de Energia S.A., no montante de R$ 116 milhdes, (xxxv) Coordenador
Lider da 82 Emissao de Debéntures Simples da Saneamento de Goias - Saneago, no
montante de R$ 220 milhGes, (xxxvi) Coordenador da 438 Emissdao de Debéntures
Simples da Guararapes Confecgdes S.A, no montante de R$ 1,40 bilhdes,(xxxvii)
Coordenador Lider da 712 Emissdao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(CRA) da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios S.A., lastreados em recebiveis
cedidos pela Syngenta Protecdo de Cultivos Ltda e Syngenta Seed Ltda, no montante
de R$ 1,13 bilhdes, (xxxviii) Coordenador Lider da 1@ Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegoécio (CRA) da Gaia Securitizadora S.A. lastreados em
recebiveis cedidos pela BASF S.A, no montante de R$ 336 milhoes, (xxxix)
Coordenador da 202 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRA) da
ISEC Securitizadora S.A., lastreados em recebiveis cedidos pela SLC Agricola S.A.,
no montante de R$ 480 milhdes, (xI) Coordenador da 12 Emissdao de Debéntures
Simples da Katrium Industrias Quimicas S.A., no montante de R$ 200 milhGes, (xli)
Coordenador da 192 Emissao de Debéntures Simples da Companhia de Locacdo das
Ameéricas, no montante de R$ 1,50 bilhdes, (xlii).

No ano de 2021, o Santander atuou como (i) Coordenador Lider da 9@ Emissao de
Debéntures Simples da Rio Paranapanema Energia S.A., no montante de R$ 500
milh&es, (ii) Coordenador da 152 Emissdao de Debéntures Simples da Rumo S.A., no
montante de R$ 1,20 bilhdes, (iii) Coordenador Lider da 92 Emissdo de Debéntures
Simples da Concessdao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A., no montante de R$ 1,20
bilhGes, (iv) Coordenador da 83 Emissdo de Debéntures Simples da Sul América S.A,
no montante de R$ 700 milhdes, (v) Coordenador Lider da 6@ Emissao de Debéntures
Simples da YDUQS Participagbes S.A., no montante de R$ 1,86 bilhdes, (vi)
Coordenador da 1@ Emissdo de Debéntures Simples da DMA Distribuidora S.A., no
montante de R$ 175 milhdes, (vii) Coordenador da 72 Emissdo de Debéntures
Simples da Neoenergia S.A., no montante de R$ 2,0 bilhdes, (viii) Coordenador Lider
da 122 Emissdo de Debéntures Simples da Restoque Comércio e Confecgdes de
Roupas S.A., no montante de R$ 1,43 milhoes, (ix) Coordenador Lider da 7@ Emissdo
de Debéntures Simples da Construdora Tenda S.A., no montante de R$ 200 milhGes,
(x) como Coordenador da 122 Emissdo de Debéntures Simples da Votorantim
Cimentos S.A, no montante de R$ 450 milhdes, (xi) Coordenador da 22 Emissao de
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Debéntures Simples da Positivo Tecnologia S.A., no montante de R$ 300 milhdes,
(xii) Coordenador da 2@ Emissdo de Debéntures Simples da BBM Logistica S.A., no
montante de R$ 240 milhdes.

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O UBS BB foi constituido em 2020 por meio da combinacao das operacdes de banco
de investimentos do UBS AG ("UBS"”) e do BB - Banco de Investimento S.A (“BB-
BI"), incluindo, entre outras, atividades de mercado de capitais de renda fixa e
variavel, fusdes e aquisicdes, além de corretagem de titulos e valores mobiliarios no
segmento institucional. Essa parceria abrange o Brasil, assim como em outros paises
da América Latina, incluindo Argentina, Chile, Paraguai, Peru e Uruguai.

Essa combinagao de forcas cria uma plataforma Unica de banco de investimentos,
oferecendo para nossos clientes o melhor da plataforma do UBS, como presenca e
conhecimento global, research de primeira linha, plataforma de analise de dados
exclusiva, rede de distribuicdo com alcance em todos os principais mercados
mundiais e uma das maiores corretoras do Brasil, e o melhor da plataforma do Banco
do Brasil, com seu forte relacionamento com clientes e conhecimento local sem
paralelo dos clientes, principalmente em Corporate Banking. O Banco do Brasil
também traz uma posicao de lideranca em mercados de capital de divida e histérico
comprovado de operagdes de ECM, project finance e M&A no pais, além de uma
incrivel capacidade de distribuicao de varejo.

O UBS, acionista com 50,01% das agGes, € um banco sediado em Zurich na Suica e
conta com escritérios espalhados nos maiores centros financeiros globais, onde
emprega mais de 70.000 funciondrios. O sucesso do UBS baseia-se em seu modelo
de negdcio diversificado, composto pelas areas de: Wealth Management, Investment
Bank, Personal & Corporate Banking e Asset Management, e detém mais de US$2,6
trilnGes em ativos sob gestdo e uma cadeia de relacionamento em mais de 50 paises.

Esse modelo que vem sendo consistentemente reconhecido em todos seus
segmentos, com o UBS tendo recebido inimeros prémios de prestigio ao longo dos
anos, tendo sido reconhecido em 2017, pelo terceiro ano consecutivo, “Best Global
Investment Bank” e em 2019, pelo quarto ano consecutivo, “"Best M&A Bank” pela
Global Finance. O UBS também foi nomeado “Most innovative Investment Bank for
IPOs and equity raisings” nos anos de 2019 e 2018 e,em 2020 “ECM Bank of the Year
for Financial Institutions” e “Investment Bank of the Year for Equity Raising, and Best
Technology Innovation in Investment Banking” pelo The Banker . Ainda, em 2019, o
UBS foi nomeado como “Best Bank for Swiss Francs”, “"Best Equity Bank for Western
Europe” e “Best Investment Bank in China, Hong Kong and Singapore”. Além disso,
recebeu o primeiro lugar na categoria “Bank of the Year” como parte dos Prémios IFR
em 2015, considerado um dos prémios mais prestigiados da industria global de
mercados de capitais. Outras plataformas do UBS também tém se destacado, como
a de Private Banking que foi reconhecida como “Best Global Private Bank” pela
Euromoney em 2019.

O Banco do Brasil, acionista com 49,99% das agbes, em seus mais de 210 anos de
existéncia, acumulou experiéncias e pioneirismos, promovendo o desenvolvimento
econOdmico do Brasil e tornando-se parte integrante da cultura e histdria brasileira.
Sua marca é uma das mais conhecidas no pais, ocupando pela 282 vez consecutiva
a primeira colocagdo na categoria “Bancos” do Prémio Top of Mind 2018, do Instituto
Data Folha, sendo reconhecido como Melhor Banco no Brasil em 2020 pela
Euromoney, Banco do Ano na América Latina em 2019 pela The Banker e Banco mais
Inovador da América Latina em 2019 e 2020 pela Global Finance.

Ao final do 19 trimestre de 2020, o Banco do Brasil apresentou aproximadamente
R$1,89 trilhdo de ativos totais e presenca em 94,9% dos municipios brasileiros,
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resultado do envolvimento de 87 mil funcionarios, distribuidos entre 3.284 agéncias,
15 paises e mais de 50.200 pontos de atendimento.

No Brasil e América Latina, a parceria estratégica, por meio de seus acionistas, teve
forte atuacao em fusdes e aquisicdes, tendo participado em importantes transacdes
como: a aquisicdo do Exito pelo Grupo P&o de Aclcar, a aquisicio da Avon pela
Natura &Co, a aquisicdo da The Body Shop pela Natura, aquisicdo da Vale
Fertilizantes pela Mosaic, fusdo entre a BM&Fbovespa e Cetip, aquisicdo de
participacdo pela Salic na Minerva Foods e fechamento de capital da Souza Cruz.

Desempenhou também um papel importante em emissdes de acdes, tendo atuado
em diversas ofertas publicas de agdes na regido, incluindo as ofertas da Telef6nica,
Terrafina, Senior Solution, Bioserv, Smiles, Tupy, CPFL Renovaveis, BB Seguridade,
Fibra Uno, Avianca Holdings, Volaris, Grupo Financiero Inbursa, Oi, Ourofino Salude
Animal, OHL México, Santander México, Volaris, Via Varejo, Unifin Financiera, Grupo
Financiero Galicia, Gerdau, Rumo Logistica, Azul Linhas Aéreas, CCR, Lojas
Americanas, Magazine Luiza, BR Distribuidora, Grupo NotreDame Intermedica, Arco
Platform, Banco BTG Pactual, Petrobras, IRB Brasil Resseguros, Centauro,
Neoenergia, Banco Inter, Movida, Afya, XP Inc., Vasta Platform, Quero Quero, D1000,
Estapar, Moura Dubeux, Minerva Foods, Marfrig, Marisa, Pague Menos, entre outros.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo III da Instrucao CVM 400, sao descritos
abaixo as relagdes da Emissora com os Coordenadores, incluindo as empresas dos
respectivos grupos econémicos destes, além do relacionamento referente a presente
Oferta.

Nenhuma das operagbes descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo e
nao hda, na data deste Prospecto, quaisquer operacdes celebradas entre a Emissora
e os Coordenadores e/ou outras sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos
econOmicos que estejam vinculadas a Oferta e/ou a Emissao.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora
mantém relacionamento comercial com o grupo econdmico da XP, que consiste
principalmente nas seguintes transagoes:

) A XP atuou como coordenador na oferta publica de distribuicdo primaria de
294.252.874 agoes ordinaria de emissdo da Companhia, com esforcos restritos
de colocacdo, nos termos da Instrugcdao da CVM n© 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada. As acdes emitidas no ambito da oferta em referéncia
passaram a ser negociadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, em 26 de agosto
de 2020, com valor equivalente a R$6.400.000.009,50. A remuneracdo paga a
XP no ambito da oferta foi de aproximadamente R$2,4 milhdes.

. Adicionalmente, A XP Vista é detentora, através de fundos sob sua gestdo, de
(i) 1.094 debéntures simples, da espécie quirografaria, da 12 série, da 132
emissao de debentures da Companhia, no valor inicial de R$1.094.000,00 com
taxa correspondente a IPCA + 3.9%, tendo sido emitidas em 15/10/2019 e com
vencimento em 15/10/2029. Na data deste Prospecto, o saldo em aberto
corresponde a aproximadamente R$ 1.160.778,84; e (ii) 2.951 debéntures
simples, da espécie quirografaria, série Unica, da 143 emissdao de debentures
da Companhia, no valor inicial de R$2.951.000 com taxa correspondente a IPCA
+ 6.7961%, tendo sido emitidas em 15/04/2020 e com vencimento em
15/04/2030. Na data deste Prospecto, o saldo em aberto corresponde a
aproximadamente R$ 3.693.953,16.

Considerando que a Emissora é companhia aberta com valores mobilidrios
negociados em bolsa e mercado de balcdo organizado, a XP e as empresas de seu
grupo econdémico, em razao do desenvolvimento normal de seus negocios, podem vir
a adquirir direta ou indiretamente valores mobilidrios de emissdo da Emissora em
nome proprio de seus clientes, ou por meio de fundos de investimento por ele geridos

N3o obstante o acima disposto, a XP podera no futuro manter relacionamento
comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no
assessoramento para realizagdo de investimentos, fusdes e aquisigoes,
financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento,
podendo a Emissora vir a contratar com a XP ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento
necessarias a conducdo das atividades da Emissora, observados os requisitos legais
e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo da Emissora.

A XP e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e
integralizados em operacdes regulares a precos e condigdes de mercado. Todavia, a
participacdo da XP e/ou das sociedades integrantes do seu grupo econdémico em
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valores mobilidarios da Emissora ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 (doze)
meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Emissora.

Exceto pela remuneracado a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na
secao “Comissionamento da Oferta” na pagina 108 deste Prospecto, ndo ha qualquer
outra remuneracdao a ser paga, pela Emissora a XP ou a sociedades do seu
conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer
outro relacionamento relevante com a XP ou sociedade de seu conglomerado
econdmico.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha
qualquer conflito de interesse referente a atuagao da XP na Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o Bradesco BBI

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora
mantém relacionamento comercial com o Bradesco BBI, que consiste principalmente
nas seguintes transacoes relacionadas a prestacdo de servigcos bancarios em geral:

. A Emissora possui em aberto uma Fianga com prazo indeterminado, firmada
em 25 de marco de 2014, com remuneragao equivalente a 1,80% a.a. a 2,10%
a.a., com saldo total em aberto em 25 de maio de 2021 de R$ 1.196.751,00.
Sem garantia.

. A Emissora possui em aberto Fiangas com prazos determinados (BNDES)
firmadas entre 01/10/2014 a 07/02/2018, com datas de vencimento em
06/01/2020 a 31/05/2022, com remuneracdes equivalentes a 0,80% a.a. a
1,50% a.a., com saldo total em aberto em 25/05/2021 de R$ 305.108.374,00.
Sem garantia.

. A controlada da Emissora, Rumo Malha Norte S.A., possui em aberto Fianga
com prazos indeterminados, firmadas entre 05/07/2018, com remuneracoes
equivalentes a 1,90% a.a. a 2,10% a.a., com saldo total em aberto em
25/05/2021 de R$ 5.271.274,42. Conta com garantia em forma de nota
promissoéria com aval da Rumo S.A.;

. A controlada da Emissora, Rumo Malha Norte S.A., possui em aberto Fiangas
com prazos determinados (BNDES) firmadas entre 23/03/2018 a 10/01/2020,
com datas de vencimento em 12/12/2021 e 09/01/2022, com remuneragdes
equivalentes a 0,60% a.a. a 0,80% a.a., com saldo total em aberto em
25/05/2021 de R$ 416.700.086,00. Conta com garantia em forma de nota
promissoria com aval da Rumo S.A.;

. A controlada da Emissora, Rumo Malha Norte S.A., possui em aberto Nota de
Crédito de Exportacédo firmadas em 26/01/2018, com data de vencimento em
26/12/2023, com remuneragdes equivalentes a CDI + 0,80% a.a., com saldo
total em aberto em 25/05/2021 de R$ 500.000.000,00. Conta com garantia em
forma de aval da Rumo S.A.;

. A controlada da Emissora, Rumo Malha Norte S.A., possui em aberto Operacao
BNDES-FINAME firmadas entre 10/07/2013 a 14/10/2014, com data de
vencimento em 15/01/2023, com remuneracgdes equivalentes a 2,50% a.a.,
com saldo total em aberto em 25/05/2021 de R$ 9.061.919,00. Conta com
garantia real em forma de alienacdo fiduciaria do préprio bem financiado;

. A controlada da Emissora, Rumo Malha Norte S.A., possui em aberto Contrato
de Antecipacdo a Fornecedores firmadas em 01/07/2015, renovavel cada 180
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dias, com remuneragodes equivalentes a 0,39% a.a. a 0,45% a.a., com saldo
total em aberto em 25/05/2021 de R$42.744.896,00. Sem garantia;

. A controlada da Emissora, Rumo Malha Sul S.A., possui em aberto Fianga com
prazos indeterminados, firmadas entre 19/07/1999 a 03/03/2015, com
remuneragoes equivalentes a 1,90% a.a. a 2,10% a.a., com saldo total em
aberto em 25/05/2021 de R$ 19.186.087,00. Conta com garantia em forma de
nota promisséria com aval da Rumo S.A.;

. A controlada da Emissora, Rumo Malha Sul S.A., possui em aberto Fiangas com
prazos determinados (BNDES) firmadas entre 23/03/2018 a 18/12/2018, com
datas de vencimento em 12/12/2021 a 18/12/2022, com remuneracoes
equivalentes a 0,80% a.a., com saldo total em aberto em 25/05/2021 de R$
233.838.819,00. Conta com garantia em forma de nota promisséria com aval
da Rumo S.A.;

. A controlada da Emissora, Rumo Malha Sul S.A., possui em aberto Contrato de
Antecipacao a Fornecedores firmadas em 01/07/2015 e 14/07/2017, renovavel
cada 180 dias, com remuneracdes equivalentes a 0,39% a.a. a 0,45% a.a.,
com saldo total em aberto em 25/05/2021 de R$103.949.183,00. Sem
garantia;

. A controlada da Emissora, Rumo Malha Paulista S.A., possui em aberto Fianga
com prazos indeterminados, firmadas entre 07/01/2014 a 06/04/2015, com
remuneracdes equivalentes a 1,90% a 2,10% a.a., com saldo total em aberto
em 25/05/2021 de R$ 3.581.964,00. Conta com garantia em forma de nota
promissdria com aval da Rumo S.A.;

. A controlada da Emissora, Rumo Malha Paulista S.A., possui em aberto Fiancas
com prazos determinados (BNDES) firmadas entre 20/05/2018 a 05/05/2020,
com datas de vencimento em 23/03/2018 a 05/05/2022, com remuneracoes
equivalentes a 0,80% a.a. a 1,00% a.a., com saldo total em aberto em
25/05/2021 de R$ 1.090.738.045,00. Conta com garantia em forma de nota
promissoéria com aval da Rumo S.A.;

. A controlada da Emissora, Rumo Malha Paulista S.A., possui em aberto Contrato
de Antecipacdo a Fornecedores firmadas em 01/07/2015, renovavel cada 180
dias, com remuneracdes equivalentes a 0,39% a.m. e 0,45% a.m., com saldo
total em aberto em 25/05/2021 de R$206.010.419,00. Sem garantia;

. A controlada da Emissora, Rumo Malha Oeste S.A., possui em aberto Fianca
prazo indeterminado firmadas de 07/02/2014 a 05/02/2015, com
remuneracdes equivalentes a 1,90% a.a. a 2,10% a.a., com saldo total em
aberto em 25/05/2021 de R$1.598.602,00. Conta com garantia em forma de
nota promissoria com aval da Rumo S.A.;

. A controlada da Emissora, Rumo Malha Oeste S.A., possui em aberto Contrato
de Antecipacgdo a Fornecedores firmadas em 18/01/2017, renovavel cada 180
dias, com remuneracdes equivalentes a 0,39% a.a. a 0,45% a.a., com saldo
total em aberto em 25/05/2021 de R$10.468.251,00. Sem garantia;

. A controlada da Emissora, PORTOFER Transporte Ferroviario S.A., possui em
aberto Fianga prazo indeterminado firmadas em 02/07/2013 a 23/08/2013,
renovavel cada 180 dias, com remuneragbes equivalentes a 1,90% a.a. a
2,10% a.a., com saldo total em aberto em 25/05/2021 de R$3.387.528,00.
Conta com garantia em forma de nota promissoria com aval da Rumo S.A.;

. A controlada da Emissora, LOGISPOT Armazéns Gerais S.A., possui em aberto
Fianca prazo determinado firmada em 17/08/2018, com data de vencimento
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em 14/07/2022, com remuneragdes equivalentes a 0,80% a.a. a 1,00% a.a.,
com saldo total em aberto em 25/05/2021 de R$4.131.868,00. Conta com
garantia em forma de nota promisséria com aval da Rumo S.A.;

. A controlada da Emissora, Brado Logistica S.A., possui em aberto Operacdo
BNDES-FINAME firmada em 20/06/2014 a 22/09/2014, com data de
vencimento em 15/12/2023 a 15/04/2024, com remuneragdes equivalentes a
2,50%a.a. a 6,50%a.a., com saldo total em aberto em 25/05/2021 de
R$1.945.316,00. Conta com garantia real em forma de alienacdo fiduciaria do
proprio bem financiado;

. A controlada da Emissora, Brado Logistica S.A., possui em aberto Nota de
Crédito a Exportacdo firmada em 24/05/2021, com data de vencimento em
25/05/2026, com remuneragcdes equivalentes a CDI + 2,00% a.a. a CDI +
2,25% a.a., com saldo total em aberto em 25/05/2021 de R$60.000.000,00.
Ndo conta com qualquer garantia, real ou fidejussoria.

o Cartdo de Crédito: O Banco Bradesco possui servico de cartdo de crédito para
todas as companhias e servigo de cartdo de combustiveis.

o Seguros: O Banco Bradesco possui seguros de saude, dental, patrimonial e
previdéncia.
o Folha de Pagamento: O Bradesco BBI possui a folha de pagamento do grupo da

Emissora com 11 mil funcionarios.

N3o obstante o acima disposto, o Bradesco BBI podera no futuro manter
relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servicos
no assessoramento para realizacdo de investimentos, fusOes e aquisicoes,
financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de investimento,
podendo a Emissora vir a contratar com o Bradesco BBI ou qualquer outra sociedade
de seu conglomerado econ6mico tais produtos e/ou servicos de banco de
investimento necessarias a conducdo das atividades da Emissora, observados os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo da
Emissora.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na
secao “Comissionamento da Oferta” na pagina 108 deste Prospecto, ndo ha qualquer
outra remuneracdo a ser paga, pela Emissora ao Bradesco BBI ou a sociedades do
seu conglomerado econdm