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AVISO AO MERCADO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA 42 (QUARTA) EMISSAO DA
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AESTIETE S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado - CVM n° 1835-0
CNPJ/MF n° 02.998.609/0001-27 - NIRE 35.300.170.555
Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulh6a Rodrigues, n° 939, 6° andar, parte |, 06460-040, Barueri - SP

Perfazendo o montante total de, inicialmente,

R$440.000.000,00

(quatrocentos e quarenta milhdes de reais)

Cédigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRGETIDBS066
Cadigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRGETIDBS074
Cédigo ISIN das Debéntures da Terceira Série: BRGETIDBS082
Classificacdo de Risco da Emissao (Rating) pela Moody’s América Latina Ltda.: “Aa1.br”

Nos termos do disposto nos artigos 53 e 54-A da Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 400") e da Instrucdo CVM ne 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrugdo CVM 358"), a AES TIETE S.A., na qualidade de emissora e
ofertante (“Emissora”),0BANCOITAUBBAS.A. (“ItaiBBA”ou"CoordenadorLider”),o0HSBCBANKBRASILS.A.-BANCOMULTIPLO (“HSBC”),0BANCOBTGPACTUALS.A.
(“BTG Pactual”) e o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Itat BBA, o HSBC e o BTG Pactual, “Coordenadores”), na qualidade de
instituicoes intermedidrias, vém a publico comunicar que, em 15 de outubro de 2015, foi requerido perante a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) o registro da oferta publica de distribuicao de, inicialmente, 440.000 (quatrocentas e quarenta mil) debéntures, sem considerar as
Debéntures Adicionais (conforme definidas no item 3 abaixo) e as Debéntures Suplementares (conforme definidas no item 3 abaixo), todas nominativas, escriturais,
simples, ndo conversiveis em ac¢oes, da espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, da 42 (quarta) emissdo da Emissora (“Emissao”), com valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na data de emissao das Debéntures, qual seja, 15 de dezembro de 2015 (“Data de Emissao”), perfazendo o montante total de R$440.000.000,00
(quatrocentos e quarenta milhdes de reais), sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares (“Debéntures” e “Oferta’, respectivamente).

Exceto quando especificamente definidos neste Aviso ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra maiuscula terdo o significado a eles atribuido
no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries,
da 42 (Quarta) Emissao da AES Tieté S.A” (“Prospecto Preliminar”) e no “Instrumento Particular de Escritura da 42 (quarta) Emissdao de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirograféria, em até 3 (trés) Séries, para Distribuicdo Publica, da AES Tieté S.A”, celebrado em 09 de novembro de 2015 entre
a Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., representando a comunhao dos titulares das debéntures objeto da presente Emissédo
(“Agente Fiduciario” e “Escritura de Emissao’, respectivamente).

AS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE (CONFORME DEFINIDAS NO ITEM 3 ABAIXO), CASO EMITIDAS E CONFORME APROVADAS PELO MINISTERIO DE MINAS E
ENERGIA (“MME”), CONTARAO COM O INCENTIVO PREVISTO NO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEl 12.431"),
DO DECRETO N° 7.603, DE 9 DE NOVEMBRO DE 2011 (“DECRETO N° 7.603"), DA RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN”) N° 3.947,
DE 27 DE JANEIRO DE 2011 (“RESOLUCAO CMN N° 3.947”) OU NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM, CONFORME
APLICAVEIS, SENDO OS RECURSOS CAPTADOS COM AS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE APLICADOS NOS PROJETOS DESCRITOS NO ITEM 3 ABAIXO.
AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE E AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE NAO FARAO JUS AO INCENTIVO PREVISTO NA LEI 12.431.

(‘ 1. AUTORIZACAO

A Escritura de Emissao foi celebrada com base nas deliberacées tomadas pelo Conselho de Administracdo da Emissora, em reunido realizada em
09 de novembro de 2015 (“RCA”), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condicdes da Emissdo e das Debéntures, nos termos do artigo 59,
paragrafo 1°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), as quais serao objeto de distribuicao publica,
nos termos da Lei n°6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrucao CVM 400, da Instrucao da
CVM e 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrucdo CVM 471"), do “Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas’, datado
de 1° de abril de 2015 (“Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas”), do “Cédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicao e Aquisicdo de Valores Mobilidrios” datado de 03 de fevereiro de 2014 (“Cédigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o Cédigo ANBIMA de
Atividades Conveniadas, “Cédigos ANBIMA”) e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.
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A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissao e da Oferta, a taxa maxima da Remuneracao (conforme definido no item 3 abaixo) para cada
série da Emissao, tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a (a) praticar todos os atos necessdrios para efetivar as delibera¢des 1a consubstanciadas,
podendo, inclusive, celebrar o aditamento a Escritura de Emissdo de forma a prever a taxa final da Remuneragdo, a quantidade de séries e Debéntures
efetivamente emitidas, bem como o exercicio, ou nado, da Opgdo do Lote Suplementar e da Opcdo de Debéntures Adicionais (conforme abaixo
definidas); e (b) formalizar e efetivar a contratacdo dos Coordenadores, dos assessores legais e dos prestadores de servicos necessarios a implementacao
da Emissao e da Oferta, tais como o Escriturador (conforme definido no item 3 abaixo), Banco Liquidante (conforme definido no item 3 abaixo),
CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP"), BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA"), entre outros, podendo,
para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais alteracdes em aditamentos.

2. REQUISITOS

A Emissao e a Oferta serao realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento e Publicacdo da Ata da RCA

A ata da RCA serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”), e sera publicada (i) no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”)
e (ii) no jornal “Valor Econémico’, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso |, e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.2. Inscricao da Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos

A Escritura de Emissdo sera inscrita na JUCESP, e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESP de acordo com o inciso Il e o paragrafo 3° do
artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢oes.

A Escritura de Emissao sera objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 4 abaixo),
o qual ira definir a taxa final da Remuneracédo, o nimero de séries da Emissdo e a quantidade de Debéntures a serem efetivamente emitidas em cada série,
bem como o exercicio, ou ndo, da Opc¢édo do Lote Suplementar (conforme definida no item 3 abaixo) e/ou da Opg¢ao de Debéntures Adicionais (conforme
definida no item 3 abaixo), nos termos e condi¢des aprovados na RCA, e, portanto, sem a necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora.
O aditamento de que trata este paragrafo serd inscrito na JUCESP nos termos do paragrafo acima.

2.3. Andlise Prévia pela ANBIMA e Registro na CVM

A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Lei das Sociedades por A¢des, da Instrucao CVM 400,
da Instrucdo CVM 471 e do Convénio CVYM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrucdo CVM 471,
celebrado entre CVM e a ANBIMA, em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”"), e das demais disposicoes legais, regulatorias e
autorregulatodrias aplicaveis ora vigentes.

O registro da Oferta foi requerido por meio do Convénio CVM-ANBIMA, nos termos dos Coédigos ANBIMA e da Instrucao CVM 471, sendo a Oferta objeto de
analise prévia da ANBIMA, para elaboracdo de parecer técnico e, posteriormente, da CVM, para a concessao do registro da Oferta.

2.4. Distribuicao, Negociacdo e Custodia Eletronica

As Debéntures serdo registradas em mercado de bolsa e/ou mercado de balcdo organizado, conforme o caso, para (i) distribuicdo no mercado primério por
meio do MDA - Médulo de Distribuigao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da CETIP; e/ou (ii) distribuicdo no mercado primério por meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA"), administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da BM&FBOVESPA.

As Debéntures serdo registradas em mercado de bolsa e/ou mercado de balcao organizado, conforme o caso, para (i) negociagao no mercado secundario por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociac¢oes liquidadas financeiramente
e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) negociagao no mercado secundario por meio da plataforma eletrénica de negociacao
multiativos, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA (“PUMA”"), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custddia, a liquidagao financeira e a
negociacdo das Debéntures.

2.5. Projetos de Infraestrutura Considerados como Prioritarios pelo MME

As Debéntures da Terceira Série contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto n° 7.603, da Resolucdo CMN n° 3.947, sendo os
recursos captados da emissdo das Debéntures da Terceira Série aplicados nos Projetos.

Nos termos da Lei 12.431, foram expedidas as seguintes portarias pelo MME para enquadramento dos Projetos (conforme abaixo definidos) como
prioritarios: (a) portaria MME ne 509, de 06 de novembro de 2015, referente ao Projeto Agua Vermelha (conforme abaixo definido), publicada no Diario
Oficial da Unido em 09 de novembro de 2015, secao 1, p. 58, v. 152, n° 213; (b) portaria MME n° 506, de 06 de novembro de 2015, referente ao Projeto Barra
Bonita (conforme abaixo definido), publicada no Diario Oficial da Uniao em 09 de novembro de 2015, secao 1, p. 56, v. 152, n° 213; (c) portaria MME ne 503,
de 06 de novembro de 2015, referente ao Projeto Bariri (conforme abaixo definido), publicada no Diario Oficial da Unido em 09 de novembro de 2015,
secao 1, p. 55, v. 152, n° 213; (d) portaria MME n° 504, de 06 de novembro de 2015, referente ao Projeto Caconde (conforme abaixo definido), publicada
no Diario Oficial da Unido em 09 de novembro de 2015, secdo 1, p. 55, v. 152, n° 213; (e) portaria MME n° 508, de 06 de novembro de 2015, referente ao
Projeto Euclides da Cunha (conforme abaixo definido), publicada no Diario Oficial da Unido em 09 de novembro de 2015, secéo 1, p. 57, v. 152, n° 213;
(f) portaria MME n° 505, de 06 de novembro de 2015, referente ao Projeto Ibitinga (conforme abaixo definido), publicada no Diario Oficial da Unido em
09 de novembro de 2015, se¢éo 1, p. 56, v. 152, n° 213; (g) portaria MME n° 507, de 06 de novembro de 2015, referente ao Projeto Nova Avanhandava
(conforme abaixo definido), publicada no Diario Oficial da Unido em 09 de novembro de 2015, secao 1, p. 57, v. 152, n° 213; e (h) portaria MME n° 512,
de 10 de novembro de 2015, referente ao Projeto Promissdo (conforme abaixo definido), publicada no Diario Oficial da Unido em 11 de novembro de 2015,
secdo 1, p. 44, v. 152, n° 215 (em conjunto, “Portarias MME").

AVISO AO MERCADO | AES TIETE S.A.




(@ AES Tieta

por onde a vida acontece

(‘ 3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Valor Total da Emissao

O valor total da Emissao sera de R$440.000.000,00 (quatrocentos e quarenta milhdes de reais), na Data de Emisséo,
sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao.

Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures serd 15 de dezembro de 2015.

Destinacao dos Recursos

Os recursos liquidos captados com a Emisséo serdo utilizados da seguinte forma:

(i) os recursos captados por meio das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série
(considerando os recursos obtidos com a eventual emissdao das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures
Adicionais alocadas nestas séries), serao utilizados para a quitacdo de parte do valor a pagar de principal e
juros da 22 (segunda) emissdao de notas promissorias comerciais da Emissora, as quais foram emitidas em
série Unica, sem qualquer garantia, no montante total de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) na
data de emissao, qual seja, 22 de dezembro de 2014, e com vencimento em 17 de dezembro de 2015 (“Notas
Promissoérias”), de modo que podera ocorrer o pagamento total do principal e juros das Notas Promissorias,
observado, ainda, o disposto no paragrafo abaixo quanto a destinacdo dos recursos das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série. O saldo remanescente de principal e juros das Notas Promissorias
que nao forem quitados com recursos captados por meio da emissdo das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série (considerando os recursos obtidos eventualmente com a eventual emisséo das
Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais nestas séries) serd pago com recursos de geragao
de caixa da Emissora e recursos provenientes de financiamentos concedidos por institui¢des financeiras; e

(ii) os recursos captados por meio da emissdo das Debéntures da terceira série (“Debéntures da Terceira Série”)
(considerando os recursos obtidos com a eventual emissdo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures
Adicionais nesta série) serao destinados ao custeio de despesas ja incorridas ou a incorrer relativas a projetos
de melhorias executados e a executar com finalidade de modernizar e/ou recapacitar os equipamentos da
(a) Usina Hidrelétrica Agua Vermelha, (“Projeto Agua Vermelha”), que receberd a alocacdo estimada de
48,21% (quarenta e oito inteiros e vinte e um centésimos por cento) dos recursos liquidos a serem captados
pelas Debéntures da Terceira Série; (b) Usina Hidrelétrica Barra Bonita (“Projeto Barra Bonita”), que recebera a
alocacéo estimada de 23,32% (vinte e trés inteiros e trinta e dois centésimos por cento) dos recursos liquidos a
serem captados pelas Debéntures da Terceira Série; (c) Usina Hidrelétrica Bariri (“Projeto Bariri”), que recebera
a alocacdo estimada de 8,81% (oito inteiros e oitenta e um centésimos por cento) dos recursos liquidos a serem
captados pelas Debéntures da Terceira Série; (d) Usina Hidrelétrica Caconde (“Projeto Caconde”), que recebera
a alocacdo estimada de 2,71% (dois inteiros e setenta e um centésimos por cento) dos recursos liquidos a serem
captados pelas Debéntures da Terceira Série; (e) Usina Hidrelétrica Euclides da Cunha (“Projeto Euclides da
Cunha”), que receberd a alocacdo estimada de 2,10% (dois inteiros e dez centésimos por cento) dos recursos
liquidos a serem captados pelas Debéntures da Terceira Série; (f) Usina Hidrelétrica Ibitinga (“Projeto Ibitinga”),
que receberd a alocacéo estimada de 7,33% (sete inteiros e trinta e trés centésimos por cento) dos recursos
liquidos a serem captados pelas Debéntures da Terceira Série; (g) Usina Hidrelétrica Nova Avanhandava
(“Projeto Nova Avanhandava”), que receberd a alocacdo estimada de 3,18% (trés inteiros e dezoito centésimos
por cento) dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da Terceira Série; e (h) Usina Hidrelétrica
Nova Promissao (“Projeto Promissdo”), que recebera a alocacdo estimada de 4,34% (quatro inteiros e trinta
e quatro centésimos por cento) dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da Terceira Série
(em conjunto, “Projetos”). Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°-C da Lei 12.431, somente poderdo ser
reembolsadas despesas relacionadas aos Projetos incorridas nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses.

As caracteristicas dos Projetos, bem como todas as informagdes necessarias nos termos da Resolucdo CMN n° 3.947
encontram-se no quadro de usos e fontes apresentado para o MME e no Prospecto Preliminar e se encontrardo
no “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirografaria, da 42 (Quarta) Emissao da AES Tieté S.A” (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o
Prospecto Preliminar, “Prospectos” sendo que qualquer referéncia a “Prospecto” no ambito da Oferta é também uma
referéncia a seus anexos e documentos a ele incorporados por referéncia).

Considerando que a alocagao das Debéntures em séries seguira o sistema de vasos comunicantes (“Sistema de
Vasos Comunicantes”), é possivel que todas as Debéntures venham a ser alocadas unicamente na Primeira e/ou na
Segunda Série (considerando a eventual emissédo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais
nestas séries). Nessa hipotese, os recursos que excederem o volume de recursos necessarios para quitacao integral
do valor a pagar de principal e juros das Notas Promissérias serdo destinados para capital de giro da Emissora.

Observado o disposto no paragrafo acima, considerando que a alocacao das Debéntures em séries seguird o Sistema
de Vasos Comunicantes, é possivel que todas as Debéntures venham a ser alocadas unicamente na Terceira Série,
dessa forma, o valor total das Debéntures da Terceira Série estara limitado ao valor total de R$594.000.000,00
(quinhentos e noventa e quatro milhées de reais) que corresponde ao Valor Total da Emisséo (considerando a
eventual emissao das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais nesta série), sendo que o montante
total estimado para concluséo da totalidade dos Projetos é de R$633.820.497,00 (seiscentos e trinta e trés milhoes,
oitocentos e vinte mil, quatrocentos e noventa e sete reais).

Os recursos adicionais necessérios para a conclusao de cada um dos Projetos descritos acima poderdo decorrer
de uma combinacdo de recursos liquidos que a Emissora vier a captar por meio das Debéntures da Terceira Série
(considerando os recursos obtidos com a eventual emissdo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures
Adicionais nesta série) com outras fontes decorrentes de financiamentos adicionais e do caixa decorrente das suas
atividades operacionais. O saldo remanescente de principal e juros das Notas Promissérias que nao forem quitados
com recursos captados por meio da emissdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série
(considerando os recursos obtidos com a eventual emissao das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures
Adicionais nestas séries) serd pago com recursos de geragdo de caixa da Emissora e recursos provenientes de
financiamentos concedidos por institui¢cdes financeiras.
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Considerando a possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definida), a Emissora priorizara (i) no ambito
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, a quitacdo do saldo remanescente de principal
e juros das Notas Promissorias; e (i) no ambito das Debéntures da Terceira Série, os Projetos com as datas estimadas
de encerramentos mais proximas, de modo que nesse caso 0s percentuais apresentados neste item poderédo ser
alterados, sendo que, inclusive, alguns dos Projetos apresentados poderao nao receber quaisquer recursos captados
na presente Oferta.

Para mais informacgdes sobre a Destinacdo dos Recursos e os Projetos, veja a secao “Destinacdo dos Recursos”,
no Prospecto Preliminar.

Numero da Emissao

A presente Emissdo representa a 42 (quarta) emissdo de debéntures da Emissora.

Numero de Séries

A Emissao serd realizada em até 3 (trés) séries, no Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que a existéncia de cada
série e a quantidade de Debéntures emitidas em cada série sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding.

De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida em uma das séries devera
ser abatida da quantidade total de Debéntures, e também da quantidade total a ser emitida nas demais séries.
As Debéntures serao alocadas entre as séries de forma a atender a demanda verificada no Procedimento de
Bookbuilding e o interesse de alocacdo da Emissora. Ndo havera quantidade minima ou méaxima de Debéntures
ou valor minimo ou maximo para alocacao entre as séries, observado que qualquer uma das séries podera ndo ser
emitida, caso em que a totalidade das Debéntures serd emitida na(s) série(s) remanescente(s), nos termos acordados
ao final do Procedimento de Bookbuilding.

Caso os Coordenadores exercam a garantia firme de colocagao, a alocacao das Debéntures a serem integralizadas, em
razdo do exercicio da garantia firme, serd realizada em qualquer das séries, a exclusivo critério dos Coordenadores.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as
Debéntures da Terceira Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, em conjunto.

Para mais informacgoes sobre o Sistema de Vasos Comunicantes, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures - A Oferta sera realizada em até trés séries, sendo que a alocacao das Debéntures entre
as séries da Emissao sera efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera afetar a liquidez
da(s) série(s) com menor demanda’, no Prospecto Preliminar.

Quantidade de Debéntures

Serao emitidas, inicialmente, 440.000 (quatrocentas e quarenta mil) Debéntures, observado que a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada podera (i) ser aumentada em virtude do exercicio da Opcéo do Lote Suplementar
e da Opcéo de Debéntures Adicionais, conforme descritas e definidas nos paragrafos abaixo; ou (ii) ser diminuida
em virtude da Distribuicdo Parcial.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 66.000
(sessenta e seis mil) Debéntures suplementares, a serem emitidas nas mesmas condi¢cdes e com as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender a um
excesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opcéo a ser outorgada
pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido), que podera ser exercida
pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, até a data de concluséo do Procedimento de Bookbuilding
(“Opgao do Lote Suplementar”). A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no Procedimento
de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderao ser alocadas como Debéntures da Primeira Série, como
Debéntures da Segunda Série e/ou como Debéntures da Terceira Série.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Suplementares) podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em
até 88.000 (oitenta e oito mil) Debéntures adicionais, a serem emitidas nas mesmas condi¢ées e com as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), que poderao ser emitidas pela
Emissora em comum acordo com os Coordenadores até a data de conclusao do Procedimento de Bookbuilding
(“Opcao de Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificacao dos termos da Emisséao e da Oferta. A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderao ser alocadas como Debéntures da Primeira Série,
como Debéntures da Segunda Série e/ou como Debéntures da Terceira Série.

As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, eventualmente emitidas, passardo a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passarao a integrar o conceito de “Debéntures” e, conforme
0 caso, de “Debéntures da Primeira Série”, “Debéntures da Segunda Série” ou “Debéntures da Terceira Série”.

As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores
esforcos de colocacao pelos Coordenadores.

Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série e da Oferta de Resgate Antecipado (conforme definidas
abaixo) (observado, no que se refere a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série, somente
ap6s transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emisséo, e desde que legalmente permitido a Emissora pela Lei
12.431, na forma a ser regulamentada pelo CMN, o qual, até a presente data, ndo aprovou regulamentacéo nesse
sentido) e/ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, as Debéntures terdo os seguintes prazos e datas de vencimento respectivamente:

(i) das Debéntures da Primeira Série sera de 1 (um) ano, contado da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
15 de dezembro de 2016 (“Data de Vencimento da Primeira Série”);

(i) das Debéntures da Segunda Série sera de 3 (trés) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em
15 de dezembro de 2018 (“Data de Vencimento da Segunda Série”); e
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(iii) das Debéntures da Terceira Série sera de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto,
em 15 de dezembro de 2020 (“Data de Vencimento da Terceira Série” e, quando mencionada em conjunto com
a Data de Vencimento da Primeira Série e a Data de Vencimento da Segunda Série, “Data de Vencimento”).

A Emissora obriga-se a, na respectiva Data de Vencimento, realizar o pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal
Unitdrio, pelo Valor Nominal Unitério Atualizado, pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio, e acrescido da respectiva
Remuneracdo e eventuais valores devidos e ndo pagos, bem como eventuais Encargos Moratérios (conforme
definidos abaixo) calculados na forma prevista na Escritura de Emisséo e no Prospecto Preliminar.

Banco Liquidante e Escriturador

A instituicdo prestadora de servicos de banco liquidante das Debéntures (“Banco Liquidante”) e a instituicdo
prestadora de servicos de escrituracdo das Debéntures, entre outras questoes listadas em normas operacionais da
CETIP e/ou da BM&FBOVESPA (“Escriturador’, sendo que essas defini¢cdes incluem qualquer outra instituicao que
venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador) serd o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nuicleo administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n°, Vila Yara,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n° 60.746.948/0001-12.

Forma e Comprovacao da
Titularidade das Debéntures

As Debéntures serao emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao de certificados e/ou cautelas. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depésito das
Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, (i) com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP, sera expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante
de titularidade de tais Debéntures; e (ii) com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente
na BM&FBOVESPA, sera expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade

As Debéntures serdao simples, ndo conversiveis em acdes de emissao da Emissora.

Espécie

As Debéntures serao da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agoes,
ndo contando com garantia real ou fidejussoria, ou qualquer segregacdo de bens da Emissora como garantia aos
Debenturistas em caso de necessidade de execugao judicial ou extrajudicial das obrigagcdes da Emissora decorrentes
das Debéntures e da Escritura de Emissao, e ndo conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, aos Debenturistas.

Para mais informagées sobre a Espécie das Debéntures, veja a secdao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Debéntures - As Debéntures sao da espécie quirografaria, sem quaisquer garantias e sem preferéncia.;
no Prospecto Preliminar.

Direito de Preferéncia

N&o haveré direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricdo das Debéntures.

Repactuacao Programada

As Debéntures nao serao objeto de repactuacdo programada.

Amortizacao Programada

Sem prejuizo aos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série,
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série e da Oferta de Resgate Antecipado (observado,
no que se refere a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série, somente apds transcorridos 2
(dois) anos a contar da Data de Emissao, e desde que legalmente permitido a Emissora pela Lei 12.431, na forma
a ser regulamentada pelo CMN, o qual, até a presente data, ndo aprovou regulamentagdo nesse sentido) e/ou
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao:

(i) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série, conforme o caso, sera amortizado em uma Unica parcela devida na Data de Vencimento da
Primeira Série;

(i) o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures da Segunda
Série, serd amortizado, anualmente, ao final do 2° (segundo) ano de vigéncia das Debéntures da Segunda
Série, contado da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de 2017 e o
ultimo pagamento devido na Data de Vencimento da Segunda Série, conforme tabela abaixo (“Amortizacao
Programada da Segunda Série”):

Datas de Amortizacao Percentual do Saldo do Valor Nominal Unitério a ser Amortizado
15 de dezembro de 2017 50%
Data de Vencimento da Segunda Série Saldo remanescente do Valor Nominal Unitario

(iii) o Valor Nominal Unitario Atualizado, das Debéntures da Terceira Série, serd amortizado em uma Unica parcela,
devida na Data de Vencimento da Terceira Série (“Amortizacdo Programada da Terceira Série”).

Amortizagao Extraordinaria
Facultativa

A Emissora podera realizar amortizagées sobre Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, de maneira facultativa e antecipadamente, a seu
exclusivo critério, observado (i) que a amortizacdo extraordindria estara limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso; e (ii) os procedimentos e condicdes previstos na Escritura de Emisséo.

Para mais informacoées, veja as se¢des“Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas
da Emissao e das Debéntures - Amortizacao Extraordinaria Facultativa” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Debéntures - As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série poderao ser objeto de
Amortizacao Extraordindria Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar
de maneira adversa os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série.” no Prospecto
Preliminar.
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Amortizacao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures
da Primeira Série

A Emissora podera, a partir do 7° (sétimo) més a contar da Data de Emisséo, ou seja, a partir de 15 de julho de
2016, exclusive, amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, a seu exclusivo critério (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
da Primeira Série”), mediante pagamento de parcela do Valor Nominal Unitario ou de parcela do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracao da Primeira Série
(conforme abaixo definida), calculada sob o regime de capitalizacao composta de forma pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento
da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, bem como acrescido dos
Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
da Escritura de Emisséo, sem que seja devido qualquer prémio aos Debenturistas da Primeira Série. A Amortizacdo
Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série observara os procedimentos descritos na Escritura de
Emissao e no Prospecto.

Paramais informacgoes, veja as secoes “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas
da Emissdo e das Debéntures - Amortizacdo Extraordinaria Facultativa” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Debéntures - As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série poderao ser objeto de
Amortizacao Extraordindria Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar
de maneira adversa os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série.” no Prospecto
Preliminar.

Amortizagao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures
da Segunda Série

A Emissora podera, a partir do 13° (décimo terceiro) més a contar da Data de Emissao, ou seja, a partir de 15 de janeiro
de 2017, exclusive, amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Segunda Série, a seu exclusivo critério, (“Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures
da Segunda Série”) mediante pagamento de parcela do Valor Nominal Unitario ou de parcela do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragao da Segunda Série
(conforme abaixo definida), calculada sob o regime de capitalizacao composta de forma pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento
da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, bem como acrescido
dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos da Escritura de Emissdo, e de um prémio aos Debenturistas da Segunda Série equivalente a 0,25%
(vinte e cinco centésimos por cento). A Amortizagao Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série
observara, os procedimentos descritos na Escritura de Emissdo.

Para mais informacgoes, veja as secoes “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas
da Emissao e das Debéntures - Amortizacao Extraordinaria Facultativa” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Debéntures - As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série poderao ser objeto de
Amortizagao Extraordindria Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o que podera impactar
de maneira adversa os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série.” no Prospecto
Preliminar.

Atualizacdo Monetaria
das Debéntures

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série e o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ndo serdo atualizados monetariamente.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série sera atualizado pela variacdo do Indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”),
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dia Util, desde a primeira Data de Integralizacao
das Debéntures da Terceira Série ou desde a uUltima data de amortizagdo, conforme o caso, até a préoxima data de
amortizacao ou Data de Vencimento da Terceira Série, conforme o caso, sendo o produto da atualizagao incorporado
ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série automaticamente (“Atualizagao Monetaria da Terceira
Série” e “Valor Nominal Unitéario Atualizado’, respectivamente), e calculado de acordo com a férmula descrita na
Escritura de Emissao e no Prospecto Preliminar.

Nos termos da Escritura de Emissao, caso o IPCA néo esteja disponivel quando da apuracéao da Atualizacdo Monetaria
da Terceira Série, ou na hipétese de extin¢ao, limitacdo e/ou nao divulgacao do IPCA por mais de 5 (cinco) Dias
Uteis apés a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacio, ou no caso de impossibilidade de aplicagio do
IPCA as Debéntures da Terceira Série, por proibicdo legal ou judicial, ndo havendo acordo sobre a taxa substitutiva
do IPCA entre a Emissora e os Debenturistas da Terceira Série, as Debéntures da Terceira Série serdo consideradas
antecipadamente vencidas, de forma automatica, nos termos da Escritura de Emissdo, mediante o pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série e acrescido da Remuneragao da
Terceira Série, calculadas pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira
Série, ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracéo da Terceira Série, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora, nos termos da Escritura de Emissdo. Para mais informacoes sobre a Atualizacao Monetaria
da Terceira Série, veja secao “Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures - Atualizacdo Monetaria das Debéntures” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Debéntures - As Debéntures da Terceira Série poderdo ser objeto de vencimento antecipado nas hipoteses
de auséncia de apuragéao e/ou divulgagéo do IPCA, bem como se ocorrer a sua extingdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacao judicial.” no Prospecto Preliminar.

AVISO AO MERCADO | AES TIETE S.A.




(@ AES Tieta

por onde a vida acontece

Remuneracédo das Debéntures
da Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagao
acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pdgina na internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida
de spread ou sobretaxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que o spread ou sobretaxa maxima
serd limitado a 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis ("Remuneracdo da Primeira Série”), calculados sob o regime de capitalizacdo composta de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneracao da Primeira Série serd calculada de acordo com férmula
descrita na Escritura de Emissao e no Prospecto Preliminar. Nos termos da Escritura de Emisséao, caso a Taxa DI ndo
esteja disponivel quando da apuracdo da Remuneragdo da Primeira Série, ou na hipétese de extingao, limitacao
e/ou nao divulgacao da Taxa DI por mais de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data esperada para sua apuragao e/ou
divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Debéntures da Primeira Série, por proibicao
legal ou judicial, ndo havendo acordo sobre a taxa substitutiva da Taxa DI entre a Emissora e os Debenturistas da
Primeira Série, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série em
Circulagcao, sem multa ou prémio de qualquer natureza. Para mais informagdes sobre a Remuneragao da Primeira
Série, veja secdo “Informacgdes Relativas a Emissédo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures - Remuneracao das Debéntures e Pagamento da Remuneragdo - Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série poderao ser objeto de resgate antecipado nas hipoteses de auséncia de apuragao
e/ou divulgagdo da Taxa DI, bem como se ocorrer a sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinacéo judicial.” no Prospecto Preliminar.

Remuneracdo das Debéntures
da Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda
Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI,
acrescida de spread ou sobretaxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que o spread ou sobretaxa
maxima sera limitado a 2,20% (dois inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis ("Remuneracdo da Segunda Série”), calculados sob o regime de capitalizacao composta de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda
Série ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneracdo da Segunda Série sera calculada de acordo
com férmula descrita na Escritura de Emissao e no Prospecto Preliminar. Nos termos da Escritura de Emissao, caso a
Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuracao da Remuneracao da Segunda Série, ou na hipétese de extingao,
limitagdo e/ou nao divulgagao da Taxa DI por mais de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data esperada para sua apuracao
e/oudivulgagdo, ou no caso deimpossibilidade de aplicagdo daTaxa Dl as Debéntures da Segunda Série, por proibicao
legal ou judicial, ndo havendo acordo sobre a taxa substitutiva da Taxa DI entre a Emissora e os Debenturistas da
Segunda Série, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Segunda Série em
Circulagcao, sem multa ou prémio de qualquer natureza. Para mais informacoes sobre a Remuneracao da Segunda
Série, veja secdo “Informacgdes Relativas a Emisséao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures - Remuneracao das Debéntures e Pagamento da Remuneragdo - Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série poderao ser objeto de resgate antecipado nas hipoteses de auséncia de apuragao
e/ou divulgagdo da Taxa DI, bem como se ocorrer a sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinacéo judicial.” no Prospecto Preliminar.

Remuneracédo das Debéntures
da Terceira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série incidira juros remuneratérios
prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitada a uma taxa maxima de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida
exponencialmente a taxa interna de retorno da Nota do Tesouro Nacional, série B- NTN B, com vencimento em 2020,
baseada na cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizagado do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagao do Procedimento
de Bookbuilding) (“Remuneracao da Terceira Série” e, em conjunto com a Remuneracdo da Primeira Série e a
Remuneracao da Segunda Série, “Remuneracao”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. A Remuneracéao da Terceira Série serd calculada de acordo com férmula descrita na Escritura de Emissao
e no Prospecto Preliminar.

Para mais informacoes sobre a Remuneracao da Terceira Série, veja secao “Informagdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures - Remuneracdao das Debéntures e
Pagamento da Remuneracao - Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série.” no Prospecto Preliminar.

Pagamento da Remuneragao

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série,
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série e da Oferta de Resgate Antecipado (observado,
no que se refere a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série, somente apds transcorridos 2
(dois) anos a contar da Data de Emissao, e desde que legalmente permitido a Emissora pela Lei 12.431, na forma
a ser regulamentada pelo CMN, o qual, até a presente data, ndo aprovou regulamentagdo nesse sentido) e/ou
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo
e no Prospecto Preliminar, a Remuneragao, sera paga semestralmente para todas as séries, sem caréncia, a partir da
Data de Emissao, no dia 15 (quinze) dos meses de junho e dezembro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento
em 15 de junho de 2016 e, o ultimo, na Data de Vencimento aplicavel (“Data de Pagamento da Remuneracao”).

Forma de Subscricao e de
Integralizagao e Preco de
Integralizagao

As Debéntures serao subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos do MDA e/ou do DDA, observado
o Plano de Distribuicao. As Debéntures serdo integralizadas a vista e em moeda corrente nacional, na Data de
Integralizacdo, sendo que as Debéntures serdo integralizadas pelo Valor Nominal Unitério e, se for o caso, acrescido
da Atualizacao Monetaria da Terceira Série e da respectiva Remuneracao, calculada, pro rata temporis, a partir da
primeira Data de Integralizagao até a data da efetiva integralizacao.

Define-se como “Data de Integralizacao’, cada data em que ocorrera a subscricdo e integralizacao das Debéntures
da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, consideradas em conjunto.
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Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da
Segunda Série

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate antecipado
da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, que serd enderecada a todos os titulares das Debéntures da Primeira Série
(“Debenturistas da Primeira Série”) e/ou a todos os titulares das Debéntures da Segunda Série (“Debenturistas da
Segunda Série”), conforme o caso, sem distin¢do, assegurada a igualdade de condig¢des a todos os Debenturistas da
Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas da Segunda Série para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de
que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos na Escritura de Emissdo e no Prospecto Preliminar
(“Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série”).

Para mais informagées sobre a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série veja a secao “Informagdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures - Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures’, e a secao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderéao ser objeto de Aquisicao Facultativa e/ou
Oferta de Resgate Antecipado nos termos previstos na Escritura de Emisséao, o que podera impactar de maneira
adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, no Prospecto Preliminar.

Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Terceira Série

Caso legalmente permitido a Emissora pela Lei 12.431, na forma a ser regulamentada pelo CMN, o qual, até a
presente data, ndo aprovou regulamentacdo nesse sentido, e somente apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da
Data de Emissdo, esta podera realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Terceira Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera enderecada a todos
os Debenturistas da Terceira Série, sem distin¢do, assegurada a igualdade de condicdes a todos os Debenturistas da
Terceira Série para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos
e condi¢bes previstos na Escritura de Emissao e no Prospecto Preliminar (“Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, “Oferta de Resgate Antecipado”). Na data de divulgacao deste Aviso
ao Mercado ndo é legalmente permitida a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série.

Para mais informacoes sobre a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série veja a secao
“Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e das Debéntures - Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures’, e a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
- As Debéntures poderao ser objeto de Aquisicao Facultativa e/ou Oferta de Resgate Antecipado nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no
mercado secundario’, no Prospecto Preliminar.

Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures
da Primeira Série

A Emissora podera, a partir do 7° (sétimo) més a contar da Data de Emissao, ou seja, a partir de 15 de julho de
2016, exclusive, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures da Primeira Série, observado os procedimentos previstos na Escritura de Emissao
e no Prospecto Preliminar (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série”).

Para mais informacgdes sobre o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série veja a secao
“Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures
- Resgate Antecipado Facultativo’, e a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures -
As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série poderao ser objeto de Resgate Antecipado
Facultativo, nos termos previstos na Escritura de Emissdao, o que podera impactar de maneira adversa os
Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série”, no Prospecto Preliminar.

Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures
da Segunda Série

A Emissora podera, a partir do 13° (décimo terceiro) més a contar da Data de Emissao, ou seja, a partir de 15 de janeiro
de 2017, exclusive, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Segunda Série, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures da Segunda Série, observado os procedimentos previstos na Escritura de Emissédo
e no Prospecto Preliminar (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série”).

Para mais informacgdes sobre o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série veja a secao
“Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e das Debéntures
- Resgate Antecipado Facultativo’, e a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures -
As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série poderao ser objeto de Resgate Antecipado
Facultativo, nos termos previstos na Escritura de Emissdao, o que podera impactar de maneira adversa os
Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série”, no Prospecto Preliminar.

Aquisicao Facultativa

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e (i) a qualquer momento, no que se refere as Debéntures da Primeira
Série em Circulacdo e as Debéntures da Segunda Série em Circulacéo; e (ii) apds transcorridos 2 (dois) anos a contar
da Data de Emissao, e observado disposto nos incisos | e Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, no que se
refere as Debéntures da Terceira Série em Circulagao, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agoes, adquirir Debéntures em Circulagao por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario,
devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos do paragrafo acima poderao, a critério da Emissora, permanecer
em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracéao
aplicavel as demais Debéntures em Circulagao. As Debéntures da Primeira Série em Circulagdo e as Debéntures da
Segunda Série em Circulacdo adquiridas pela Emissora nos termos deste item poderéo ser canceladas. As Debéntures
da Terceira Série em Circulagcao adquiridas pela Emissora nos termos deste item poderéo ser canceladas, na forma
que vier a ser regulamentada pelo CMN, em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il
da Lei 12.431, observado que, na data de celebracdo da Escritura de Emisséao, o referido cancelamento nao é
permitido pela Lei 12.431.

Para mais informagdes sobre a Aquisicdo Facultativa, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - As Debéntures poderao ser objeto de Aquisi¢cdo Facultativa e/ou Oferta de Resgate Antecipado
nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario’, no Prospecto Preliminar.
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Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos da Escritura de Emissao serdo realizados pela Emissora, (i) no que se refere a pagamentos referentes ao
Valor Nominal Unitario, a Remuneracéao e aos Encargos Moratérios (conforme abaixo definidos), e com relagao as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) no que se refere a pagamentos
referentes ao Valor Nominal Unitario, a Remuneragao e aos Encargos Moratérios, e com relacao as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA; ou (iii) para as Debéntures
que nédo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, por meio do Escriturador ou,
com relagdo aos pagamentos que nao possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora,
conforme o caso.

Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da
Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracéo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacao das Debéntures ou a data de pagamento da respectiva Remuneracédo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
independentemente de aviso, notificagao ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
e (ii) multa convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento).

Tratamento Tributario

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série ndo gozam do tratamento tributario previsto
na Lei 12.431.

As Debéntures da Terceira Série gozam do tratamento tributério previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista da Terceira Série tenha tratamento tributério diferente daquele previsto na Lei 12.431,
ou caso os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série tenham imunidade ou isengao
tributéria, o(s) mesmo(s) devera(ao) encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria
do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

Mesmo que tenha recebido a documentacao comprobatdria referida acima, e desde que tenha fundamento
legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as
Debéntures a tributacdo que entender devida.

Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocagao das Debéntures da Terceira Série na forma prevista
na Escritura de Emissao e no Prospecto Preliminar, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do artigo 1°,
paragrafo 8°, da Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, nesta data
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo alocado nos Projetos.

Sem prejuizo do disposto na hipdtese desenquadramento nos termos da Lei 12.431 descrita acima, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da presente Emisséo e até a Data de Vencimento da Terceira Série (i) as Debéntures
da Terceira Série deixem de gozar do tratamento tributério previsto na Lei 12.431; ou (ii) haja qualquer retencéo de
tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Terceira Série, a Emissora desde ja se obriga a arcar com todos
os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas da Terceira Série, bem como com qualquer multa a ser
paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas da Terceira Série recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao
fossem incidentes.

Classificacao de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco das Debéntures a Moody’s América Latina Ltda.
(“Agéncia de Classificacao de Risco”), a qual atribuiu o rating “Aal.br " para as Debéntures. Durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, a Emissora deverd manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizacdo
da classificagdo de risco (rating) das Debéntures, sendo que, em caso de substituicdo, devera ser observado o
procedimento previsto na Escritura de Emissao.

Para mais informagdes sobre a classificacdo de risco das Debéntures, veja a Simula de Classificacao de Risco,
anexa ao Prospecto Preliminar, e a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual
rebaixamento na classificacao de risco atribuida as Debéntures podera dificultar a captacdo de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducédo de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario e
impacto negativo relevante na Emissora’, no Prospecto Preliminar.

Fundo de Liquidez e
Estabilizacao

Nao sera constituido fundo de manutencéo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacao
de precos para as Debéntures.

Fundo de Amortizagao

Nao sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissao.

Vencimento Antecipado

Observado o disposto na Escritura de Emissao, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigacdes constantes da Escritura de Emisséo, independentemente de aviso, interpelacao ou notificacao, judicial
ou extrajudicial na ocorréncia das hipdteses descritas na Escritura de Emissédo e no Prospecto Preliminar, e desde
que observados os prazos de cura, valores minimos e quéruns, conforme aplicavel, e descritos na Clausula Sexta da
Escritura de Emisséo e no Prospecto Preliminar.

Para mais informacdes sobre as hipdteses de vencimento antecipado veja “Informacdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures - Vencimento Antecipado” e a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - As obrigacoes da Emissora constantes da Escritura de Emissao estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado’, no Prospecto Preliminar.
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Formador de Mercado

A Emissora contratou o Banco Santander (Brasil) S.A., para exercer a atividade de formador de mercado
(market maker) para as Debéntures da Segunda Série e para as Debéntures da Terceira Série, nos termos da Instrucao
da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, com a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures da Segunda Série e
das Debéntures da Terceira Série no mercado secundério mediante a existéncia de ofertas firmes diarias de compra
e venda para as Debéntures da Segunda e para as Debéntures da Terceira Série, na CETIP, pelo prazo de 12 (doze)
meses, contados da Data de Integralizacdo, podendo ser denunciado a qualquer momento ap6s transcorridos,
no minimo, 90 (noventa) dias contados do credenciamento do Formador de Mercado perante a CETIP, mediante
notificacdo com antecedéncia de 30 (trinta) dias, conforme o “Instrumento Particular de Prestacdo de Servicos
de Formador de Mercado”, celebrado entre a Emissora e o Formador de Mercado em 09 de novembro de 2015
(“Contrato de Formador de Mercado”).

Agente Fiduciario

O Agente Fiducidrio é a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade por
acdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n° 500,
Bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, (www.oliveiratrust.com.br),
representada pelo Sr. Antonio Amaro e pela Sra. Maria Carolina Vieira Abrantes, telefone (21) 3514-0000, correios
eletrénicos: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br e ger2.agente@oliveiratrust.com.br. O Agente Fiduciario declara
que conforme exigéncia do artigo 12, XVII, alinea “k” da Instrucdo CVM 28, também exerce a funcdo de agente
fiduciario nas seguintes emissoes: (i) 32 emissdo publica de debéntures simples, da espécie quirografaria com
garantia adicional real da AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A. com vencimento em 28 de marc¢o de 2020 no
volume total de R$950.000.000,00 (novecentos e cinquenta milhdes de reais), na data de emissao. Foram emitidas
95.000 (noventa e cinco mil) debéntures (“Debéntures AES Sul”), sendo que a garantia real é representada por
(a) cesséo fiducidria de direitos creditérios e contas vinculadas; e (b) penhor em primeiro e Unico grau de 213.414
(duzentas e treze mil quatrocentas e catorze) agdes ordindrias, e 65.050 (sessenta e cinco mil e cinquenta) acdes
preferenciais correspondentes, em conjunto, a 99,70% (noventa e nove inteiros e setenta centésimos por cento)
do capital social da emissora, sendo certo que até a presente data ocorreu pagamento de juros, conforme o
cronograma previsto na escritura de emisséo. Até a presente data, ndo ocorreram eventos de resgate, amortizacdo,
repactuacdo e inadimplemento das Debéntures AES Sul; e (ii) 112 emissdo publica de debéntures simples, da espécie
quirografaria da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Séo Paulo S.A. com vencimento em 1° de novembro
de 2018 no volume total de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na data de emissao. Foram emitidas
20.000 (vinte mil) debéntures. Até a presente data, ndo ocorreram eventos de resgate, amortizacéo, repactuacao e
inadimplemento das debéntures da Eletropaulo.

(‘ 4. CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocacao e Procedimento
de Distribuicao

As Debéntures serao objeto de distribuicao publica, nos termos da Lei de Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrucdo
CVM 400, da Instrucdo CVM 471, do Convénio CVYM-ANBIMA, dos Cédigos ANBIMA e das demais disposicoes legais
e regulamentares aplicaveis, sob regime de (i) garantia firme de colocacao, de forma individual e ndo solidaria entre
os Coordenadores, para 0 montante total de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhées de reais); e (i) melhores
esforcos de colocacao para o montante total de até R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenacao, Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime Misto de
Colocacao, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, em até 3 (trés) Séries,
da 42 (quarta) Emissdo da AES Tieté S.A!, celebrado em 09 de novembro de 2015, entre a Emissora e os Coordenadores
(“Contrato de Distribuicdo”), com a intermediacdo dos Coordenadores e instituicdes financeiras que celebrarem
termos especificos de adesdo ao Contrato de Distribuicdo para assessorarem e/ou participarem da colocagéo das
Debéntures da Terceira Série junto a potenciais investidores e clientes (“Coordenadores Contratados”) e/ou outras
instituicoes financeiras, que nao se enquadrem como Coordenadores e/ou Coordenadores Contratados, autorizadas
a operar no mercado de capitais para os assessorarem e/ou participarem da colocacao das Debéntures da Terceira
Série junto a potenciais investidores e clientes (“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores e
os Coordenadores Contratados, “Instituicdes Participantes da Oferta”). Nos termos do Contrato de Distribuicdo,
os Coordenadores promoverao a distribuicao publica das Debéntures sob o regime de garantia firme de colocagao
de forma individual e ndo solidaria para o Valor Total da Emissao, sem considerar as Debéntures Adicionais e/ou
as Debéntures Suplementares, que serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos. Para mais informacoes,
veja a secao “Informacodes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicdo - Regime de
Colocagao’, no Prospecto Preliminar.

Plano de Distribuicao

Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta conforme o plano
de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, o
qual leva em consideracdo as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores e da Emissora, os quais assegurarao (i) que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta
(conforme abaixo definidos) seja justo e equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco do publico
alvo da Oferta, e (i) que os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares
(a) do Prospecto Preliminar, o qual incorpora por referéncia o formulario de referéncia da Emissora, elaborado nos
termos da Instrucdo CVM n° 480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada (“Instru¢do CVM 480" e “Formulério
de Referéncia’, respectivamente), disponibilizado nesta data, nos termos do artigo 54-A da Instrugdao CVM 400, e
(b) do Prospecto Definitivo, o qual incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao
mercado quando da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 54-A
da Instrucdo CVM 400, para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas
pelos Coordenadores (“Plano de Distribuicao”).

A Oferta ndo contara com esforcos de colocagao no exterior.
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O Plano de Distribuicao sera fixado nos seguintes termos: (i) as Debéntures serdo objeto de oferta publica de
distribuicdo, com intermediacao dos Coordenadores; (ii) a Oferta terda como publico alvo: (a) os Investidores
Nao Institucionais, observado que aos Investidores Néo Institucionais sé poderdo ser colocadas Debéntures da
Terceira Série, conforme indicado abaixo e (b) os Investidores Institucionais (conforme definido abaixo); (iii) apds
a divulgacao deste Aviso ao Mercado, e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar aos Investidores da Oferta,
poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais investidores (Roadshow e/ou one-on-ones) (“Apresentacoes
para Potenciais Investidores”), (iv) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacoes para
Potenciais Investidores eventualmente utilizados serdao, conforme o caso, submetidos a aprovacdo prévia da
CVM, nos termos do artigo 50 da Instrucdo CVM 400, ou encaminhados a CVM previamente a sua utilizacdo, nos
termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrucao CVM 400; (v) apds as Apresentagdes para Potenciais Investidores
e anteriormente a obtencdo do registro da Oferta na CVM, os Coordenadores realizardo o Procedimento de
Bookbuilding, que sera realizado nos termos abaixo indicado; (vi) concluido o Procedimento de Bookbuilding,
os Coordenadores consolidardo os Pedidos de Reserva dos Investidores Néo Institucionais e as intencdes de
investimento dos Investidores Institucionais (conforme abaixo definidos) para subscricao das Debéntures; (vii)
desde que todas as condicoes precedentes listadas no Contrato de Distribuicdo tenham sido satisfeitas ou tenham
sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observados os demais termos e condi¢des do Contrato de
Distribuicao, a Oferta somente terd inicio ap6s (a) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula Segunda
da Escritura de Emissao; (b) a concessao do registro da Oferta pela CVM; () o registro para distribuicao e negociagao
das Debéntures na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, (d) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; (e) a disponibilizacédo do
Prospecto Definitivo aos Investidores da Oferta e (f) se emitidas as Debéntures da Terceira Série, a publicacdo, no
Diario Oficial da Unido, das Portarias MME; (viii) iniciada a Oferta: (a) os Investidores Nao Institucionais, incluindo
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, que manifestaram interesse na subscricdo das Debéntures
da Terceira Série durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido) por meio de preenchimento do Pedido
de Reserva e/ou (b) os Investidores Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
que efetuaram ordem de investimento nas Debéntures; e, desde que nao seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais e as Debéntures Suplementares), terdo os seus Pedidos de Reserva e/ou suas ordens de investimento
atendidos e deverdo assinar o boletim de subscricdo, na respectiva Data de Integralizacdo, sendo certo que a
integralizacdo das Debéntures somente ocorrerd ap6s a assinatura do boletim de subscricdo e serd efetuada pelo
Preco de Integralizacdo; (ix) a colocacao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e/ou os procedimentos do DDA, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA, bem como com o Plano de Distribuicao; (x) ndo sera concedido qualquer tipo de desconto
pelos Coordenadores aos investidores da Oferta interessados em subscrever Debéntures no ambito da Oferta;
e (xi) o Banco Santander (Brasil) S.A. foi contratado pela Emissora como formador de mercado para a Emissao.

Publico Alvo da Oferta

O Publico Alvo da Oferta é composto por (1) “Investidores Institucionais’, definidos, em conjunto, como
(a) instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (c) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
(d) fundos de investimento; (e) clubes de investimento, cuja carteira seja gerida por administrador de carteira
autorizado pela CVM; (f) agentes autdnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores
de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagao a seus recursos proprios; (g) investidores nao residentes;
(h) pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificacdes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autbnomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relagdo a seus recursos préprios; e (i) clubes de
investimento cuja carteira seja gerida por um ou mais cotistas que sejam investidores qualificados, nos termos do
artigo 9°-B da Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instru¢dgo CVM 539");
e (2) “Investidores Nao Institucionais’, definidos, em conjunto, como pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a (a) R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢ao de investidor profissional mediante termo proprio, nos termos do Anexo 9-A
da Instrugcdo CVM 539; e (b) R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicao de investidor qualificado mediante termo préprio, nos termos do Anexo 9-B da Instrugdo CVM 539, que
realizarem o Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido) Investidores Institucionais
e Investidores N&o Institucionais, quando considerados em conjunto, “Investidores da Oferta”.

Publico Alvo das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures
da Segunda Série

O Publico Alvo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série é composto pelos Investidores
Institucionais.

Publico Alvo das Debéntures da
Terceira Série

OPUblico Alvo das Debéntures da Terceira Série é composto pelos Investidores Ndo Institucionais e pelos Investidores
Institucionais.

Prazo de Colocagao

Os Coordenadores terdo o prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, contados a partir da data de divulgacdo do Andncio
de Inicio, para efetuar a colocacdo das Debéntures (“Periodo de Colocagao”). Ao final do Periodo de Colocacao,
os Coordenadores ou quaisquer de suas sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum, conforme
0 caso, estarao obrigados a subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures objeto da garantia firme que
porventura ndo tenham sido colocadas, conforme procedimento descrito no Contrato de Distribuicdo. Apos a
colocagao das Debéntures, sera divulgado o anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 54-A da
Instru¢do CVM 400 (“Antincio de Encerramento”).

Procedimento de Coleta de
Intengées de Investimentos
(Procedimento de Bookbuilding)

Sera adotado o procedimento de coleta de inten¢des de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos
do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da Instrugdao CVM 400, com recebimento de reservas dos Investidores Nao
Institucionais e sem recebimento de reservas dos Investidores Institucionais, sem lotes minimos ou maximos, para
a verificagao, junto aos Investidores da Oferta, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis e taxas de juros,
para definigao, junto a Emissora: (a) da emissdo de cada uma das séries da Emissao, ou a emissao das Debéntures
em série Unica ou em 2 (duas) ou em 3 (trés) séries, e da quantidade de Debéntures da Primeira Série, de Debéntures
da Segunda Série e de Debéntures da Terceira Série; (b) da Remuneracdo da Primeira Série (caso sejam emitidas
Debéntures da Primeira Série), da Remuneracdo da Segunda Série (caso sejam emitidas Debéntures da Segunda
Série), e da Remuneracao da Terceira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Terceira Série); e (c) do exercicio, ou
ndo, da Opcao do Lote Suplementar e/ou da Opc¢ao de Debéntures Adicionais (“Procedimento de Bookbuilding").
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O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emisséo, a ser
celebrado anteriormente a data de concessao do registro da Oferta pela CVM, independentemente de qualquer
aprovacao societaria adicional da Emissora, e sera divulgado por meio do Anuincio de Inicio, nos termos do artigo 23,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, podera ser aceita a participacdo de Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo) no Procedimento de Bookbuilding, com possibilidade de
reservas antecipadas por parte dos Investidores Néo Institucionais, sem possibilidade de reserva pelos Investidores
Institucionais e sem limite maximo de tal participacao em relacdo ao volume da Oferta. Caso seja verificado excesso de
demanda superiora 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais e as Debéntures Suplementares), ndo sera permitida a colocacao das Debéntures a Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as inten¢des de investimento realizadas por Investidores Institucionais ou
Pedidos de Reserva por Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados,
nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, com excecao das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures
da Terceira Série colocadas ao Formador de Mercado, no volume de até 10% (dez por cento) das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais). A participacao de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera impactar adversamente a definicio da Remuneracao das Debéntures, e o investimento
nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez
das Debéntures no mercado secundario. Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais serdo
computados para definicao das taxas finais de Remuneracao da Terceira Série e computados para a formacgao da
demanda do Procedimento de Bookbuilding.

Os Investidores Nao Institucionais interessados em subscrever Debéntures da Terceira Série deverao efetuar seus
Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definidos) por meio do preenchimento dos
respectivos Pedidos de Reserva a serem disponibilizados pelos Coordenadores Contratados e pelos Participantes
Especiais, os quais serao consolidados e formalizados quando da realizagao do Procedimento de Bookbuilding.

Para mais informacgoes sobre o Procedimento de Bookbuilding, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures - A participacdo de Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicio da Remuneracao das Debéntures, e o
investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, no Prospecto Preliminar.

Pessoas Vinculadas

Considera-se “Pessoas Vinculadas” (i) controladores ou administradores da Emissora ou outras pessoas vinculadas
a emissdo e distribuicdo, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores ou administradores das Instituicoes Participantes da Oferta;
(iii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta;
(iv) agentes autdnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as Institui¢des Participantes da Oferta, contrato de prestacao
de servicos diretamente relacionados a atividade de intermedia¢do ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta
ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as
Instituicoes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos
do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 19, inciso VI da Instrucdo CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011
(“Instrucdo CVM 505").

Oferta Nao Institucional

Aos Investidores Ndo Institucionais serdo destinadas as Debéntures da Terceira Série, sem prejuizo da destinacao aos
Investidores Institucionais, conforme item Oferta Institucional abaixo. Os Investidores Nao Institucionais interessados
em subscrever as Debéntures da Terceira Série deverdo preencher e apresentar a um tnico Coordenador Contratado
ou a um Unico Participante Especial os pedidos de reserva (“Pedido de Reserva”), durante o periodo de 25 de
novembro de 2015 a 04 de dezembro de 2015 as 15:00 horas (“Periodo de Reserva”), sendo que os Investidores Nao
Institucionais somente poderdo investir em Debéntures da Terceira Série, sendo vedada a colocacdo de Debéntures
da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série aos Investidores Nao Institucionais.

Os Pedidos de Reserva que serao efetuados pelos Investidores Nao Institucionais de maneirairrevogavel e irretratavel,
exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iv), (v) e (vi) abaixo, de acordo com as seguintes condi¢des e observados os
procedimentos e normas de liquidacao da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA:

(i) durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Nao Institucional interessado em participar da Oferta Nao
Institucional realizara a reserva das Debéntures da Terceira Série, mediante preenchimento do Pedido de
Reserva junto a um Unico Coordenador Contratado ou a um Unico Participante Especial. Recomenda-se aos
Investidores Nao Institucionais que entrem em contato com o Participante Especial de sua preferéncia para
verificar os procedimentos adotados pelo respectivo Participante Especial para efetivacao do Pedido de
Reserva, incluindo, sem limitacao, eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido;

(i) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais terdo a faculdade, como condicédo de eficacia de seu
Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, de (i) estipular uma taxa minima para a Remuneracédo da Terceira Série,
sendo certo que, na auséncia de especificacdo, serd presumido que o Investidor Néo Institucional pretende
investir nas Debéntures da Terceira Série independentemente da taxa que vier a ser definida no Procedimento
de Bookbuilding; e (ii) condicionar a sua participacdo na Oferta a (a) distribuicdo da totalidade das Debéntures;
ou (b) uma proporc¢ao ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da Oferta, definida conforme
critério do proprio Investidor Nao Institucional, mas que nao podera ser inferior a Quantidade Minima da
Emissao (conforme abaixo definida), observado o disposto no item Distribuicao Parcial abaixo. O Pedido de
Reserva sera automaticamente cancelado caso (i) (a) a taxa de juros referente as Debéntures da Terceira Série,
fixada apds o Procedimento de Bookbuilding, seja inferior a taxa estabelecida pelo Investidor Nao Institucional;
(b) o Investidor N&o Institucional tenha estipulado como taxa minima para as Debéntures da Terceira Série uma
taxa superior a taxa méaxima estipulada no Aviso ao Mercado; (c) se a Terceira Série nao for emitida, de acordo
com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, pelo Sistema de Vasos Comunicantes e (ii) se as condi¢cdes
descritas no subitem (ii) letras (a) ou (b) acima nao se implementarem, neste caso aplicando-se o disposto no
item Distribuicao Parcial, subitens (i) e (ii) abaixo, respectivamente;
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(iii) a quantidade de Debéntures da Terceira Série subscritas, o respectivo valor do investimento, a Data de
Integralizagéo e o horario limite serdo informados a cada Investidor Nao Institucional, até as 10:00 horas do
Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, pelo Coordenador Contratado
ou pelo Participante Especial que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem
enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone, fac-simile ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item (iv) abaixo, limitado ao valor do Pedido
de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio prevista abaixo;

(iv) os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor indicado no item (iii) acima junto
ao Coordenador Contratado ou ao Participante Especial com que tenham realizado o respectivo Pedido de
Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 11:00 horas da Data de Integralizacdo. Nao havendo
pagamento pontual, o Coordenador Contratado ou o Participante Especial ira garantir a liquidacdo por parte
do Investidor Nao Institucional e o Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado pelo Coordenador
Contratado ou pelo Participante Especial;

(v) caso: (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor Néo Institucional ou a sua
decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400,
o Investidor Nao Institucional podera revogar sua aceitacao a Oferta, bem como desistir do Pedido de Reserva,
devendo, para tanto, informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ao Participante Especial que
recebeu o respectivo Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo
Pedido de Reserva: (i) até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizacao do
Prospecto Definitivo, no caso do subitem (a) acima; e (ii) até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a
data em que foi comunicada, de forma direta ao Investidor Néo Institucional, por escrito, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovagéo, a suspensao da Oferta,
no caso do subitem (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor Ndo Institucional
em néo revogar sua aceitacdo e/ou desistir de seu Pedido de Reserva. Se o Investidor N&o Institucional revogar
sua aceitagdo e ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizacao sera
devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugao dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao;

(vi) caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400; (b) a Oferta seja revogada,
nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugao CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos
de aceitacao, inclusive os Pedidos de Reserva, serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicarao tal
evento aos Investidores Néo Institucionais, que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de comunicado ao
mercado, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Se o Investidor Nao Institucional ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Integralizagao, referido Preco de Integralizacao sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de
3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacao da Oferta;

(vii) até as 16:00 horas da Data de Integralizacdo, cada Instituicao Participante da Oferta junto a qual o Pedido de
Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor Néo Institucional o niUmero de Debéntures da Terceira
Série alocado a tal Investidor Nao Institucional, ressalvadas as hipéteses de cancelamento do Pedido de Reserva
descritas nos incisos (ii), (iv), (v) e (vi) acima e a possibilidade de rateio, nos termos descritos abaixo; e

(viii) os Investidores Nao Institucionais deverao realizar a integralizacdo das Debéntures da Terceira Série mediante
0 pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o
procedimento descrito acima.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo sera permitida a colocagao,
pelos Coordenadores, de Debéntures junto a Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
sendo as ordens de investimento realizadas por Investidores Institucionais ou Pedidos de Reserva realizados por
Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55
da Instrucdo CVM 400, com excecédo das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série colocadas
ao Formador de Mercado, no volume de até 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures
da Terceira Série (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais). Para mais informagoes
sobre o Procedimento de Bookbuilding, veja a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
- A participacao de Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera impactar adversamente a definicao da Remuneracao das Debéntures, e o investimento
nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secundario’, no Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados na realizacdo de Pedido de Reserva, que (i) leiam
cuidadosamente os termos e condi¢cdes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente no que se refere aos
procedimentos relativos a liquidacéo da Oferta e as informacgdes constantes do Prospecto Preliminar e do Formulario
de Referéncia; (i) verifiquem com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido
de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigird a manutencao de recursos em conta-corrente nela aberta e/ou
mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva, conforme o caso; (iii) verifiquem com a Instituicao Participante
da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da
reserva por parte da Instituicao Participante da Oferta; e (iv) entrem em contato com a Instituicdo Participante
da Oferta de sua preferéncia para obter informagoes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicao
Participante da Oferta para a formalizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro
na Instituicao Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicao
Participante da Oferta, tais como bloqueio dos recursos necessarios a integralizacdo das Debéntures, autorizacao
para débito em conta-corrente, eventual garantia exigida e outras clausulas que dizem respeito a relacao juridica do
Investidor Nao Institucional com a Instituicao Participante da Oferta.

Oferta Institucional

As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, e as Debéntures da Terceira Série serdo destinadas
aos Investidores Institucionais, observados os itens Publico Alvo da Oferta e Oferta N&o Institucional, de acordo com

os seguintes procedimentos:
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(i) os Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures deverdo apresentar suas ordens
de investimento aos Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme
cronograma indicado no item 5 abaixo, indicando a quantidade de Debéntures a ser subscrita em diferentes
niveis de taxa de juros, inexistindo recebimento de reserva ou limites méximos de investimento;

(i)  os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de ordens de investimento
e aceitagao da Oferta, de condicionar a sua participagdo na Oferta a (a) distribuicdo da totalidade das
Debéntures; ou (b) uma proporcao ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da Oferta,
definida conforme critério do préprio Investidor Institucional, mas que ndo podera ser inferior a Quantidade
Minima da Emissao, observado o disposto no item Distribuicao Parcial abaixo. A ordem de investimento sera
automaticamente cancelada caso as condicdes descritas nas letras (a) ou (b) acima ndo se implementarem,
neste caso aplicando-se o disposto no item Distribuicdo Parcial, subitens (i) e (ii) abaixo, respectivamente;

(iii) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deverd assumir a obrigacao de
verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar
suas ordens de investimento durante o Procedimento de Bookbuilding;

(iv) caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo serd permitida a colocagdo de Debéntures
perante Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente canceladas as
intengdes de investimento realizadas por tais investidores, nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400,
exceto pela colocacdo de Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série destinadas a Oferta
Institucional que tenham sido objeto de intencdes de investimento para fins de atividade do Formador de
Mercado nos termos do item (vi) abaixo;

(v)  até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacido do Anuncio de Inicio, os Coordenadores
informarao aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo endereco eletrénico ou, na sua
auséncia, por telefone ou fac-simile: (a) a Data de Integralizacdo e horério limite; (b) a Remuneracédo definida
no Procedimento de Bookbuilding; e (c) a quantidade de Debéntures alocadas ao referido investidor.
Os Investidores Institucionais integralizardo as Debéntures, a vista, em moeda corrente nacional, em
recursos imediatamente disponiveis, na Data de Integralizacéo, de acordo com as normas de liquidacdo e
procedimentos aplicaveis da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme aplicével; e

(vi) até 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série (sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), destinadas a Oferta Institucional serd
preferencialmente destinada a colocacdo ao Formador de Mercado, a fim de lhe possibilitar a atuagcdo como
formador de mercado (market maker) das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série,
garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures
da Segunda Série e para as Debéntures da Terceira Série durante a vigéncia do Contrato de Formador de
Mercado e nos termos da legislacdo aplicavel. As intencdes de investimento do Formador de Mercado devem
ser apresentadas na taxa de juros que vier a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo,
portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na definicdo dos juros das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série durante o Procedimento de Bookbuilding.

Os investidores deverdo ler a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - A participagao de
Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera
impactar adversamente a definicao da Remuneracao das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures
no mercado secundario’, no Prospecto Preliminar.

Critérios de Rateio da Oferta

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, que (i) o total de Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da
Segunda Série correspondente as inten¢des de investimento dos Investidores Institucionais, admitidas pelos
Coordenadores no ambito da Oferta; e/ou (ii) o total de Debéntures da Terceira Série correspondente as intengdes
de investimento dos Investidores Institucionais e/ou aos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais,
admitidos pelos Coordenadores no ambito da Oferta, em ambos os casos excedam o valor total emitido para cada
uma das séries, definido no Procedimento de Bookbuilding, serdo atendidos os Pedidos de Reserva e/ou as intengdes
de investimento, conforme aplicavel, que indicarem a menor taxa da respectiva Remuneragao, adicionando-se os
Pedidos de Reserva e/ou as intengdes de investimento que indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que (i) todas as inten¢des de investimento admitidas que indicarem a taxa da
Remuneracao da Primeira Série e/ou da Remuneracao da Segunda Série, definidas no Procedimento de Bookbuilding,
serdo rateadas entre os Investidores Institucionais, proporcionalmente ao montante de Debéntures da Primeira Série
e/ou Debéntures da Segunda Série indicados nas respectivas intengdes de investimento, sendo desconsideradas
quaisquer fragdes de Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda Série; e (ii) todos os Pedidos
de Reserva e/ou todas as inten¢des de investimento admitidos que indicarem a taxa da Remuneracéo da Terceira
Série definida no Procedimento de Bookbuilding serao rateados entre os Investidores da Oferta, proporcionalmente
ao montante de Debéntures da Terceira Série indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e/ou nas respectivas
intencdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de Debéntures da Terceira Série.

Para mais informacdes sobre os critérios de rateio da Oferta, veja a secao “Informacgdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critério de Rateio da Oferta” do Prospecto Preliminar.

Distribuicao Parcial

Serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 30 e 31, da Instrucdgo CVM 400,
desde que haja colocacdo de, no minimo, 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures
Adicionais e as Debéntures Suplementares) (“Quantidade Minima da Emissdao”), sendo que as Debéntures que ndo
forem colocadas no ambito da Oferta serdo canceladas pela Emissora (“Distribuicdo Parcial”). Uma vez atingida a
Quantidade Minima da Emissao, a Emissora, de comum acordo com os Coordenadores, podera decidir por reduzir o
Valor Total da Emissao até um montante equivalente a qualquer montante entre a Quantidade Minima da Emisséo e
o Valor Total da Emissao, hipotese na qual a Oferta poderd ser encerrada a qualquer momento.
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Tendo em vista que a distribuicao podera ser parcial, nos termos do artigo 31 da Instrucao CVM 400, o Investidor da
Oferta poderd, no ato da aceitacao a Oferta, condicionar sua adesao a que haja distribuicdo:

(i) datotalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condicdo nao se implementar e se o investidor
ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem
juros ou correcdo monetéria, sem reembolso e com deducgao dos valores relativos aos tributos incidentes,
se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
tenha sido verificado o ndo implemento da condicdo, observado que, com relacdo as Debéntures depositadas
eletronicamente na CETIP e/ou custodiadas na BM&FBOVESPA, tal procedimento sera realizado fora do ambito
da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, de acordo com os procedimentos do Escriturador; ou

(ii) de uma proporcao ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da Oferta, definida conforme
critério do proprio Investidor da Oferta, mas que nao podera ser inferior a Quantidade Minima da Emissao,
podendo o Investidor da Oferta, no momento da aceitacao, indicar se, implementando-se a condicao prevista,
pretende receber a totalidade das Debéntures subscritas por tal Investidor da Oferta ou quantidade equivalente
a proporcao entre a quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures
originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor da Oferta
em receber a totalidade das Debéntures subscritas por tal Investidor da Oferta, sendo que, se o Investidor da
Oferta tiver indicado tal proporcao, se tal condicdo néo se implementar e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacéo, referido Preco de Integralizagao sera devolvido sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducao dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado
o nao implemento da condi¢ao, observado que, com relagcao as Debéntures depositadas eletronicamente na
CETIP e/ou custodiadas na BM&FBOVESPA, tal procedimento sera realizado fora do ambito da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Inadequacao da Oferta a Certos
Investidores

O investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento
dos riscos envolvidos na operacdo ou que nao tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de
liquidez com relacdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negocia¢des das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) nao estejam dispostos a correr o
risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular na geragao
de energia elétrica. Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures,
os investidores deverao ler a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, do Prospecto
Preliminar, bem como os itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia antes
de aceitar a Oferta.

Modificacéo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucao CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior
e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo do pedido de registro da Oferta, ou
que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria
Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagdo da Oferta. O pleito de modificagao da Oferta presumir-se-a
deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu
protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificacéo, a CVM poderd, por sua prépria iniciativa ou a requerimento
do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificacdo da Oferta
para melhora-la em favor dos investidores ou para rentincia a condigao da Oferta estabelecida pela Emissora. Caso a
Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao CVM 400: (a) a modificacéo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta; (b) os Coordenadores
deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacées da Oferta, de que o investidor
estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicées; e (c) os investidores que
ja tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica
ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para
que confirmem, até as 16:00 horas do quinto Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao investidor
a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao,
o interesse do investidor em néo revogar sua aceitagao. Se o investidor revogar sua aceitagao e se o investidor ja
tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagao, referido Preco de Integralizagcao sera devolvido sem juros
ou corre¢do monetdria, sem reembolso e com deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacéo.

Para informacdes adicionais a respeito da modificacao da Oferta vide o item “Informacdes Relativas a Emisséo,
a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Modificacao da Oferta” do Prospecto Preliminar.

Suspensao da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver
se processando em condigbes diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (b) for
havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro
da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo
de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera
ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. A Emissora devera dar conhecimento da suspensao
aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacéo da Oferta,
facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitacéo até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data
em que foi comunicada ao investidor a suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse
do investidor em néo revogar sua aceitacao. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado
0 pagamento do Preco de Integralizacéo, o referido Prego de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou corregao
monetdria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacéo.

Para informacdes adicionais a respeito da suspensdo da Oferta vide o item “Informacdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Suspensdo da Oferta” do Prospecto Preliminar.
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Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢cdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que:
(i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instru¢ao CVM 400 ou do registro da Oferta; ou
(ii) for havida por ilegal, contréria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do
registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de
registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e
inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacao da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogacdo da Oferta ou caso o investidor revogue sua aceitacdo e, em ambos os
casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagao, referido Preco de Integralizagdo
serd devolvido sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com deducédo dos valores relativos aos tributos
e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou
respectiva revogacao, conforme o caso.

Para informacgdes adicionais a respeito do cancelamento da Oferta vide o item “Informacdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Cancelamento da Oferta” do Prospecto Preliminar.

(‘ 5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Evento Data (N2B)
Publicacdo de fato relevante sobre o protocolo do pedido de analise prévia da Oferta na ANBIMA,
por meio do procedimento simplificado previsto na Instrugao CVM 471

1. 15 de outubro de 2015
Protocolo na ANBIMA do pedido de analise prévia da Oferta por meio do procedimento simplificado previsto
na Instrugcdo CVM 471
Divulgacédo deste Aviso ao Mercado

2. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar aos Investidores da Oferta 12 de novembro de 2015
Inicio das apresentacdes e Roadshow

3. Encerramento das apresenta¢des de Roadshow 16 de novembro de 2015
Inicio do Periodo de Reserva

4, 25 de novembro de 2015
Nova divulgacdo deste Aviso ao Mercado com a logomarca dos Coordenadores Contratados e Participantes Especiais
Encerramento do Periodo de Reserva

5. Inicio do Procedimento de Bookbuilding 04 de dezembro de 2015

Encerramento do Procedimento de Bookbuilding

6. Registro da Oferta pela CVM 14 de dezembro de 2015
Divulgacdo do Anuincio de Inicio com a divulgacao do resultado do Procedimento de Bookbuilding

7. Data de Inicio da Oferta 15 de dezembro de 2015
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
Liquidacao Financeira das Debéntures 16 de dezembro de 2015
Data de inicio da negociagéo das Debéntures na CETIP e/ou BM&FBOVESPA 17 de dezembro de 2015

10. Divulgacao do Antincio de Encerramento 18 de dezembro de 2015

As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragoes, atrasos e antecipagcdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos

Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o
disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacao, revogagao ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre

manifestacdo de aceitagao a Oferta, manifestacdo de revogagao da aceitacao a Oferta, modificagao da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta,

veja as se¢oes “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Modificagao da Oferta’, “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e

as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Suspensao da Oferta” e “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Cancelamento ou

Revogacéo da Oferta” do Prospecto Preliminar.

Para informacdes sobre o prazo para exercicio da garantia firme e venda das Debéntures objeto da garantia firme pelos Coordenadores, conforme o caso, veja a secao

“Informacoes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicao - Regime de Colocagao” do Prospecto Preliminar.

Na hipdtese de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta, o cronograma acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado

relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados para publicacao e divulgacao deste Aviso ao Mercado,

conforme abaixo indicados.
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(‘ 6. REORGANIZACAO SOCIETARIA PREVIAMENTE AUTORIZADA

Sumario da Reorganizagéo

Objetivos

Principais Eventos

A reorganizacdo societaria em curso envolve Emissora, a Companhia Brasiliana de Energia (“Brasiliana” e, em
conjunto com a AES Tieté, “Companhias”) e as sociedades direta e indiretamente controladas pela Brasiliana
(“Reorganizacdo”). Em 18 de setembro de 2015, os conselhos de administracao das Companhias aprovaram a
submissao aos respectivos acionistas das Companhias, em assembleia geral extraordinaria, o Instrumento de
Justificacdo e Protocolo de Incorporacdo da Emissora. Em 18 de setembro de 2015, as Companhias publicaram
fato relevante conjunto para informar ao mercado sobre referida aprovagao pelos conselhos de administragao
e submissdo da Reorganizacdo aos seus respectivos acionistas. Ambas as assembleias gerais extraordinarias
ocorreram no dia 26 de outubro de 2015, sendo deliberado que a Reorganizacao estd sujeita a implementacgao de
determinadas condicdes suspensivas (as quais serdo detalhadas abaixo) e tornar-se-a efetiva no tltimo dia do més
em que a ultima delas for implementada.

A Reorganizacdo dar-se-a por meio da cisao parcial da Brasiliana e versdo do acervo cindido para a Brasiliana
Participagdes S.A. (“Brasiliana Participagdes”). A Brasiliana, apds o adimplemento das condi¢cdes suspensivas ao
qual a Reorganizacéo estd sujeita, detera diretamente o controle exclusivo da Emissora e a Brasiliana Participacoes
deterd o controle, direta ou indiretamente, de todas as demais empresas (Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de
Sao Paulo, AES Elpa S.A., AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. e AES Servicos TC Ltda.) (“Participacoes - Acervo
Cindido”). Em etapa subsequente, a Emissora serd incorporada pela Brasiliana, sendo esta ultima a entidade legal
remanescente e cuja denominacao social serd alterada para AES Tieté Energia S.A. (“AES Tieté Energia”). Por fim,
a AES Tieté Energia ird aderir ao Nivel 2 de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA e seus valores mobiliarios
serdo negociados por meio de units, sendo cada unit formada por 4 (quatro) agdes preferenciais e 1 (uma) agao
ordinaria (“Units"). As acoes preferenciais e ordinarias da AES Tieté Energia terdo direitos econdmicos equivalentes.
Uma vez implementada a Reorganizacdo, AES Holdings Brasil Ltda. (“AES Brasil”) e BNDES Participacdes S.A. -
BNDESPAR (“BNDESPAR”) rescindirdo o atual acordo de acionistas da Brasiliana e celebrarao dois novos acordos,
sendo um da Brasiliana, que consistird na adequagao do atual acordo a nova estrutura societdria em consonancia
com os objetivos da Reorganizagao, preservando direitos de veto da BNDESPAR em relacdo a questées de cunho
estratégico (“Novo Acordo de Acionistas da AES Tieté Energia”) e outro da Brasiliana Participacdes, que refletird
substancialmente os termos do atual acordo de acionistas da Brasiliana (“Novo Acordo de Acionistas da Brasiliana
Participacdes”).

A Reorganizacdo nédo implicara a alteracdo do acionista controlador da Brasiliana Participacoes e da
AES Tieté Energia, o qual continuara sendo a AES Brasil. Apds a Reorganizacdo, a participacdo da AES Brasil
(i) no capital social total da Brasiliana Participacdes serd de 46,15%, equivalente ao percentual hoje detido
pela AES Brasil na Brasiliana, sendo que sua participacdo no capital votante equivalerd a 50% mais uma acéo;
e (ii) no capital social total da AES Tieté Energia sera de 24,25%, sendo que sua participacdo no capital votante
equivalera a 61,55%. Apds a Reorganizacao, a participacao da BNDESPAR (i) no capital social total da Brasiliana
Participagoes serd de 53,85%, sendo que sua participagdo no capital votante equivalerd a 50% menos uma agao;
e (ii) no capital social total da AES Tieté Energia sera de 28,29%, sendo que sua participagdo no capital votante
equivalera a 14,36%, na forma de Units.

Os atuais acionistas minoritarios da Emissora terdo suas participacdes no capital social, total e votante,
diluidas em decorréncia da Reorganizacao.

A Reorganizacdo pressupde a realizacdo de um conjunto de eventos abaixo descritos e foi submetida a
aprovacao prévia pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, em conformidade com o Artigo 5°da
Resolucdo Normativa n° 484, de 17 de abril de 2012 (“Aprovacao ANEEL"), a qual foi devidamente obtida
em 25 de agosto de 2015. A realizacdo da Reorganizacao esta sujeita ao cumprimento de outras condicodes,
como aprovagoes prévias por determinados credores das Companbhias, as quais ja foram obtidas, eaimplementagao
das condi¢des suspensivas descritas abaixo.

A Reorganizagao tem como principais objetivos:

(a) fortalecer a AES Tieté Energia como plataforma de crescimento exclusiva da AES Brasil em geracao de energia
elétrica no Brasil;

(b) simplificar o processo de tomada de decisdes da AES Tieté Energia, por meio de um novo acordo de acionistas;

(c) implementar maiores niveis de governanca corporativa na AES Tieté Energia, que devera aderir ao Nivel 2
de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA, resultando no direito de todas as agdes (preferenciais e
ordinarias) serem incluidas, em condicdes de igualdade, em caso de uma oferta publica (tag along) decorrente
de alienacdo de controle prevista no artigo 254-A da Lei das Sociedades por A¢des; e

(d) potencializar o atual nivel de liquidez das agdes da AES Tieté Energia por meio da consolida¢do da negociacdo
dos valores mobiliarios em Units.

A Reorganizacao pressupde a realizacao dos seguintes atos:
(i) Atos preliminares da Reorganizacdo:

(a) Integralizagao de ativos: Conferéncia, pela Brasiliana, de A¢des da Emissora e respectivos agios para a AES
Brazilian Energy Holdings Ltda. (“AES Brazilian Energy Holdings”), sociedade ndo operacional cujo capital
social é integralmente detido pela Brasiliana, e Incorporagao (conforme definido abaixo) desta pela Emissora.
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A Brasiliana conferira a AES Brazilian Energy Holdings a totalidade da participacao societéria por ela detida
na Emissora, bem como os respectivos dgios registrados na Brasiliana relativos ao investimento na Emissora
e a reestruturacao societdria ocorrida em 2006. Dessa forma, a AES Brazilian Energy Holdings passara a ser
detentora da participagdo societaria anteriormente detida pela Brasiliana na Emissora, equivalente a 52,55%
do capital social total da Emissora, bem como dos respectivos agios.

Em seguida, a AES Brazilian Energy Holdings serd incorporada pela Emissora, deixando de existir.
Com a incorporacao da AES Brazilian Energy Holdings, a Brasiliana volta a ser acionista direta da Emissora,
detentora de 52,55% do capital social total da Emissora.

A conferéncia das acoes da Emissora e dos respectivos agios na AES Brazilian Energy Holdings e sua
incorporacao pela Emissora serdo realizadas para os fins previstos na Instrucdo da CVM n° 319, de 3 de
dezembro de 1999, conforme alterada (“Instru¢ao CVM 319”) e visam a impedir que os acionistas minoritarios
da AES Tieté sofram qualquer impacto no fluxo de seus dividendos em decorréncia da amortizacao de tais
agios quando da implementacao da incorporacao da AES Tieté pela Brasiliana, conforme detalhada abaixo.

Incorporagao da AES Rio PCH Ltda. pela Emissora: A AES Rio PCH Ltda. serd incorporada pela Emissora,
com sua consequente extingdo e sucessao em todos os direitos e obrigacdes pela Emissora (“Incorporagao
Rio PCH").Tendo em vista que a Emissora serd a Unica socia da AES Rio PCH Ltda. no momento da Incorporagao
Rio PCH, o capital social da Emissora nao sofrera aumento em razao da Incorporagao Rio PCH.

Em 18 de setembro de 2015, o Conselho de Administragdo da Emissora aprovou a submissdao aos seus
acionistas, em assembleia geral extraordinaria, o Instrumento de Justificacdo e Protocolo de Incorporacéo da
AES Rio PCH Ltda. Em 18 de setembro de 2015, a Emissora publicou fato relevante para informar ao mercado
sobre referida aprovacao pelo conselho de administracdo, sendo que a assembleia geral extraordindria da
Emissora para tal finalidade ocorreu no dia 26 de outubro de 2015.

Atos da Reorganizacgao:

Cisao Parcial da Brasiliana: A Brasiliana sera parcialmente cindida, com a incorporagdo do acervo cindido
pela Brasiliana Participagdes (“Cisdo Parcial”). O acervo cindido da Brasiliana serd incorporado pela Brasiliana
Participagoes, avaliado por seu valor contabil, e sendo formado principalmente pelas Participagoes -
Acervo Cindido, de forma que, ap6s a Cisdo Parcial, a Brasiliana passara a deter somente sua participacdo
societdria na Emissora.

A Brasiliana Participagoes é uma sociedade anénima de capital fechado nao operacional. Apés a Cisao Parcial,
o capital social da Brasilina Participacdes sera detido por AES Brasil e BNDESPAR nas mesmas proporcoes
em que atualmente participam da Brasiliana. Adicionalmente, em decorréncia da Ciséo Parcial, a Brasiliana
Participagdes passard a ser responsavel por todos os passivos relativos as Participacdes - Acervo Cindido,
sem solidariedade com a Brasiliana.

Alienacao de Acoes da Brasiliana pela BNDESPAR: Apds a Assembleia Geral Extraordinaria da Brasiliana
que aprovou a Cisdo Parcial, mas antes da assembleia geral extraordinaria que aprovou a Conversdo e o
Desdobramento de Acdes (conforme definidos abaixo), AES Brasil e BNDESPAR celebraram um compromisso
de compra e venda de agdes por meio do qual a BNDESPAR se compromete a alienar a AES Brasil agoes
ordindrias da Brasiliana correspondentes a 8,1261% de seu capital social total, por valor patrimonial. Em razao
da celebragdo do compromisso de compra e venda de acdes, a participagao societaria detida pela BNDESPAR
no capital social total da Brasiliana passara a ser temporariamente de 45,72%, observado que a transferéncia
das agdes previstas no Contrato de Compra e Venda de A¢des também estd condicionada a verificacdo das
condigdes suspensivas.

Conversao e Desdobramento de A¢ées da Brasiliana: Imediatamente ap6s a celebracdo do compromisso
de compra e venda descrito acima, foi realizada uma assembleia geral extraordinaria da Brasiliana que
aprovou: (i) a conversao de agoes ordindrias de emissao da Brasiliana detidas pela BNDESPAR em ag¢des
preferenciais, com os mesmos direitos das acbes preferenciais anteriormente emitidas pela Brasiliana
ja existentes e conversao de acdes preferenciais de emissdo da Brasiliana detidas pela AES Brasil em
acoes ordindrias, com os mesmos direitos das a¢des ordindrias de emissdo da Brasiliana ja existentes
(“Converséo de Agbes”); e (ii) o desdobramento de acdes de emissdo da Brasiliana (“Desdobramento”).
Apds a Conversao de Agoes, a participacao societaria detida pela BNDESPAR no capital social total da Brasiliana
voltara a ser igual a participagdo entdo detida pela BNDESPAR anteriormente a celebragdo do compromisso
de compra e venda de acbes, no entanto, sua participacdo societaria no capital social votante diminuira para
18,92% e sua participagao no capital preferencial passara a ser de 100%.

Reducao de Capital da Brasiliana: O capital social da Brasiliana sera reduzido por meio da transferéncia
aos seus acionistas, AES Brasil e BNDESPAR, na proporcédo por eles detida no capital social da Brasiliana, do
direito de capitalizagdo, nos termos previstos no artigo 7° da Instrucao CVM 319, de reserva especial de agio
existente nas demonstracdes financeiras da Emissora na data-base do evento e de incremento em referida
reserva decorrente da incorporacgao da AES Brazilian Energy Holdings descrita acima, e respectivo agio reflexo
registrado na Brasiliana.

Tendo em vista os compromissos firmados entre AES Brasil e BNDESPAR, a BNDESPAR cedera a AES Brasil,
por meio da celebracdo de um contrato de cessdo de direitos, também condicionado a verificacdo das
condigdes suspensivas, o direito a capitalizacdo da reserva de 4gio recebido pela BNDESPAR em decorréncia
da reducao de capital descrita acima (“Direito de Capitalizacdo BNDESPAR"), observado que, a medida em
que a reserva especial de agio for capitalizada pela AES Brasil, a BNDESPAR fara jus ao recebimento das agoes
de emissao da Brasiliana que eventualmente a AES Brasil vier a receber como resultado da capitalizacdo do
Direito de Capitalizacdo BNDESPAR, bem como ao montante em dinheiro recebido pela AES Brasil dos demais
acionistas da Brasiliana que vierem a exercer seu direito de preferéncia na capitalizagao no que diz respeito a
parcela do Direito de Capitalizacdo BNDESPAR.
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(e) IncorporacaodaAESTieté pelaBrasiliana: AEmissora seraincorporada pelaBrasiliana,comasuaconsequente
extingdo e sucessdo em todos os direitos e obrigacdes pela Brasiliana (“Incorporagdo”), e a consequente
alteracao da denominacéo social da Brasiliana para a AES Tieté Energia. Em decorréncia da Incorporagao, o
capital social da Brasiliana serd aumentado com a atribuicdo das agdes emitidas em funcéo deste aumento
aos acionistas da Emissora. Vale ressaltar que os acionistas minoritarios da Emissora nao serdo diluidos apos
a Incorporacao, tendo em vista que na data imediatamente anterior a Incorporacao, a Brasiliana nao detera
nenhum outro ativo ou passivo além das a¢des de emissao da Emissora, dos créditos tributarios e impostos
a recuperar registrados na Brasiliana, no montante de, aproximadamente, R$70.000.000,00 (setenta milhoes
de reais), na data-base de 31 de dezembro de 2014 (sendo que tal valor devera ser atualizado na data-base da
Incorporagao) e aproximadamente até R$12.000.000,00 (doze milhées de reais) detidos pela Brasiliana para
pagamento das despesas relacionadas a Reorganizacdo. Destaca-se que tais créditos, impostos a recuperar
e 0 caixa nao serdo considerados para fins da relacao de troca das acdes objeto da Incorporacao, de forma
que néo haverd relacdo de troca diferenciada para o acionista controlador. Esse beneficio serd, por sua vez,
atribuido a todos os acionistas da Emissora.

Em funcado da Incorporacdo, sera assegurado aos acionistas dissidentes da Emissora o direito de retirada
mediante ressarcimento do valor patrimonial de suas acdes, ficando resguardada a administracdo da
Brasiliana a prerrogativa prevista no artigo 137, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢oes de ratificar ou
ndo a Incorporacao em até 10 dias contados da data do encerramento do prazo para exercicio do direito de
retirada pelos acionistas dissidentes. Nos termos do artigo 137, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por A¢bes,
o direito de retirada aqui descrito apenas podera ser exercido pelos acionistas dissidentes que, em 3 de junho
de 2015 (data de divulgacéo do fato relevante), fossem titulares de acdes de emissao da Emissora.

A mesma assembleia geral extraordindria da Brasiliana que aprovou a Incorporacéo, aprovou também: (i) a
instituicao de um programa de emisséao de certificados de depositos de acdes para a formacdo de Units pela
AES Tieté Energia, sendo cada Unit representativa de 4 (quatro) acdes preferenciais e 1 (uma) acdo ordinaria
de emissdo da AES Tieté Energia (“Montagem de Units"); e (ii) a negociagao das acdes da AES Tieté Energia no
Nivel 2 de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA (“Migracao Nivel 2”).

Concluida a Reorganizacdo, o percentual detido pela BNDESPAR no capital social total da AES Tieté
Energia passara a ser de 28,29%, sendo 14,36% do capital social votante e 37,35% das ac¢des preferenciais.
O percentual detido pela a AES Brasil no capital social total da AES Tieté Energia sera de 24,25%, sendo 61,55%
do capital social votante, enquanto o percentual do capital social detido pelos demais acionistas serd mantido
em 47,45%.

(f) Acordos de Acionistas: Uma vez que implementadas as Condigoes Suspensivas (conforme definido abaixo),
BNDESPAR e AES Brasil rescindirdo o atual acordo de acionistas da Brasiliana e celebrardao o Novo Acordo
de Acionistas da Brasiliana Participacdes e o Novo Acordo de Acionistas da AES Tieté Energia, para refletir a
estrutura societéria pds Reorganizagao.

Acordo de Acionistas da Brasiliana Participacoes: sera celebrado entre BNDESPAR e AES Brasil e refletira
substancialmente os termos e condi¢des do atual acordo de acionistas vigente da Brasiliana, bem como a
obrigacao de BNDESPAR e AES Brasil de promover o registro da Brasiliana Participagées como companhia de
capital aberto categoria A.

Novo Acordo de Acionistas da AES Tieté Energia: sera celebrado entre BNDESPAR e AES Brasil e consistira na
adequacao do atual acordo a nova estrutura societaria em consonancia com os objetivos da Reorganizacéo,
de forma que apresentard, dentre outros: (i) uma lista de matérias de cunho estratégico sujeitas ao direito de
veto da BNDESPAR; e (ii) liberdade com relacdo a transferéncia de agoes detidas pelas partes signatarias.

Os efeitos de todas as operagbes descritas acima ficam sujeitos, (i) a Aprovagcdao ANEEL, a qual ja foi obtida;
(ii) ao decurso do prazo de 60 (sessenta) dias contados do dia 27 de outubro de 2015 - da data da publicacéo da
ata da assembleia geral extraordindria da Brasiliana que aprovou a reducéo de capital para oposicdo dos credores,
conforme previsto acima, nos jornais usualmente utilizados pela Brasiliana; (iii) a aprovacdo de todos os passos
da Reorganizacédo pelas assembleias gerais extraordinarias da Brasiliana e da Emissora, as quais foram realizadas
em 26 de outubro de 2015; (iv) a observancia das leis norte-americanas de valores mobiliarios naquilo que for
aplicavel a Reorganizacao; (v) a obtencdo da autorizacao dos credores para a Reorganizacdo, a qual ja foi obtida;
e (vi) a ratificagdo da Incorporacéo da Emissora pelo conselho de administracdo da Brasiliana, nos termos do
artigo 137, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des no que diz respeito ao exercicio do direito de retirada
(“Condigoes Suspensivas”). Dessa forma, todas as operacoes aqui descritas passam a ser efetivas no ultimo dia do
més em que a Ultima das Condig¢oes Suspensivas acima mencionadas for implementada.

Caso as Condicoes Suspensivas ndo sejam implementadas, todos os eventos e delibera¢des previstos acima serao
considerados ineficazes, retornando as Companhias, seus acionistas e suas controladas diretas ou indiretas ao
status quo ante (ao estado em que estavam anteriormente), independentemente de outras agdes ou aprovacoes.

As Companhias estimam que a Reorganizagao proposta seja concluida entre o final de 2015 e inicio de 2016.
Demais termos, condicdes e prazos da Reorganizacdo serao divulgados na medida em que forem definidos, bem
como a obtencdo ou verificagdo das condi¢des a sua implementacao, na forma e de acordo com o disposto na
legislacdo e regulamentacéo aplicaveis.
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As Companbhias esclarecem que a emissao das Debéntures ocorrerd em data na qual todas as etapas ja terdo
sido cumpridas, com exce¢do do decurso do prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da publicacéo, nos
jornais usualmente utilizados pela Brasiliana, da ata da assembleia geral extraordinaria da Brasiliana que aprovou
areducgdo de capital para oposicao dos credores, ndo existindo qualquer obstaculo a conclusao da Reorganizacéo.

Para mais informagdes acerca da Reorganiza¢do, veja a secao “Reorganizacdo Societaria Previamente
Autorizada’, no Prospecto Preliminar.

OS INVESTIDORES, AO SUBSCREVEREM OU ADQUIRIREM AS DEBENTURES NOS MERCADOS PRIMARIO OU SECUNDARIO, RESPECTIVAMENTE,
ESTARAO APROVANDO AUTOMATICA, VOLUNTARIA, INCONDICIONAL, IRRETRATAVEL E IRREVOGAVELMENTE, INDEPENDENTEMENTE DA REALIZAGAO
DE QUALQUER ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS, INCLUSIVE PARA OS EFEITOS DO ARTIGO 231 DA LEI DAS SOCIEDADES POR ACOES,
(1) A IMPLEMENTAGAO E REALIZAGCAO DE TODAS E QUAISQUER OPERAGOES E ATOS DA REORGANIZAGAO SOCIETARIA PREVIAMENTE AUTORIZADA;
(I) QUE, UMA VEZ CONSUMADA A INCORPORAGAO DA EMISSORA PELA BRASILIANA, CONFORME DESCRITO NO PROSPECTO PRELIMINAR, OS DIREITOS
E OBRIGACOES DA EMISSORA SERAO ASSUMIDOS INTEGRALMENTE PELA BRASILIANA, SEM NECESSIDADE DE CELEBRACAO DE ADITAMENTO
A ESCRITURA DE EMISSAO; (Ill) QUE O AGENTE FIDUCIARIO ESTARA AUTORIZADO A CELEBRAR QUAISQUER DOCUMENTOS NECESSARIOS
PARA FORMALIZAGCAO DA REFERIDA INCORPORACAO, INCLUSIVE EVENTUAIS ADITAMENTOS A ESCRITURA DE EMISSAO QUE VENHAM A SER
SOLICITADOS PELA CVM, ANBIMA, CETIP OU BM&FBOVESPA; E (IV) QUE A REALIZACAO DE QUALQUER DOS ATOS DA REORGANIZAGCAO SOCIETARIA
PREVIAMENTE AUTORIZADA, EXPRESSAMENTE PREVISTOS NA DEFINICAO DE “REORGANIZAGAO SOCIETARIA PREVIAMENTE AUTORIZADA”
NO PROSPECTO PRELIMINAR, NAO CARACTERIZARA EVENTO DE VENCIMENTO ANTECIPADO OU DESCUMPRIMENTO AS OBRIGAGOES ASSUMIDAS
PELA EMISSORA NA ESCRITURA DE EMISSAO. PARA MAIS INFORMAGOES, VEJA A SECAO “REORGANIZACAO SOCIETARIA PREVIAMENTE AUTORIZADA”
DO PROSPECTO PRELIMINAR.

(‘ 7. PUBLICIDADE

9

Com excecdo deste Aviso ao Mercado, que também é publicado no jornal “Valor Econémico’, do Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento, que
serao divulgados nos termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400, todos os atos e decisdes relativos exclusivamente a Emissao, a Oferta e/ou as Debéntures
que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverao ser publicados sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas” no DOESP e no jornal “Valor Econémico” ou nos jornais a época utilizados pela Emissora para efetuar as publicacdes ordenadas pela Lei
das Sociedades por A¢des e pela CVM. A Emissora poderd alterar qualquer jornal acima por outro jornal de grande circulacéo que seja adotado para suas
publicag¢des societarias, mediante comunicagao por escrito ao Agente Fiduciario e a publicacao, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos
do artigo 289, do paragrafo 3¢, da Lei das Sociedades por A¢oes, devendo os Debenturistas verificarem com o Agente Fiduciario sobre a eventual alteragao
do jornal de publicagao.

8. DIVULGACAO DE AVISOS E ANUNCIOS DA OFERTA

ESTE AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INiCIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS ANUNCIOS DE RETIFICACAO, BEM COMO TODO
E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, NOS TERMOS DO
ARTIGO 54-A DA INSTRUCAO CVM 400, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM, DA
BM&FBOVESPA E DA CETIP NOS SEGUINTES ENDERECOS E PAGINAS DA INTERNET:

« Emissora
http://ri.aestiete.com.br (neste website, na aba “Divulgacdo e Resultados” clicar em “Endividamento’, em seguida, clicar em “42 Emissao de Debéntures
e, entdo, em “Aviso ao Mercado da 42 Emissao de Debéntures” ou “Anuncio de Inicio da 42 Emissao de Debéntures” ou “Anuncio de Encerramento da 42
Emissao de Debéntures” e eventuais outros avisos).

"

« Coordenadores
BANCO ITAU BBA S.A.
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em “AES Tieté SA", posteriormente, na se¢do “2015” e na
subsecdo “42 Emissdo de Debéntures’, clicar em “AES Tieté S.A. - Aviso ao Mercado da 42 Emissao de Debéntures” ou “AES Tieté S.A. - Anuncio de Inicio da
42 Emissao de Debéntures” ou “AES Tieté S.A. - Anuncio de Encerramento da 42 Emissao de Debéntures” e eventuais outros avisos).

HSBC BANK BRASIL S.A. - BANCO MULTIPLO

http://www.hsbc.com.br/mercadodecapitais (neste website, clicar em “Aviso ao Mercado de Distribuicdo Publica de Debéntures da 42 Emissao da AES
Tieté S.A!, “Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica de Debéntures da 42 Emissao da AES Tieté S.A" ou “Anuncio de Encerramento de Distribuicdo
Publica de Debéntures da 42 Emissao da AES Tieté S.A!” e eventuais outros avisos).

BANCO BTG PACTUAL S.A.

https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking/MercadoCapitais (neste website, clicar em “2015” no menu a
esquerda, e procurar “Distribuicao Publica de Debéntures da 42 Emissao da AES Tieté S.A” e, a seguir, clicar em “Aviso ao Mercado’, “Anuncio de Inicio” ou
“Anuncio de Encerramento” e eventuais outros avisos).

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

http://www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Confira as ofertas em Andamento”, localizar “Aviso ao Mercado da Oferta Publica de
Distribuicao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirograféria, em até 3 (Trés) Séries, da 42 (Quarta) Emissdo da AES Tieté S.A"
e clicar em “Download do Aviso ao Mercado’, “Antincio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, da 42 (Quarta) Emissdo da AES Tieté S.A” e clicar em “Download do Antincio de Inicio” ou “Antncio de
Encerramento da Oferta Publica de Distribuicado de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, da
4a (Quarta) Emissao da AES Tieté S.A”" e clicar em “Download do Anuncio de Encerramento” e eventuais outros avisos).
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

http://www.cvm.gov.br (neste website, acessar no item “Consulta a Base de Dados’, em seguida selecionar “Companhias’, e posteriormente clicar em
“Documentos e Informagdes de Companhias”. Na nova pagina, digitar “AES Tieté” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “AES Tieté SA” e selecionar
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” link no qual serdo disponibilizados os antincios e avisos da Oferta).

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

http://www.bmfbovespa.com.br (neste website, localizar “Empresas Listadas” e clicar em “Conheca as companbhias listadas na Bolsa”; em seguida, digitar
“AES Tiete S.A!, clicar em “AES Tiete S.A!, clicar em “Informagdes Relevantes’, clicar em “Documentos de Oferta de Distribui¢ao Publica’, link no qual serdao
disponibilizados os anuincios e avisos da Oferta).

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
http://www.cetip.com.br (neste website, clicar em “Comunicados e Documentos” e selecionar o link “Publicacao de Ofertas Publicas’, e em seguida digitar
“AES Tieté” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar os antincios e avisos da Oferta).

9. INFORMACOES ADICIONAIS

As informacoes relativas a Emissora, as Debéntures e a Oferta estdo detalhadas no Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia.
Mais informacdes sobre a Emissao, a Oferta e as Debéntures poderéo ser obtidas nos enderecos e telefones abaixo mencionados.

A subscricdo e integralizacdo das Debéntures apresentam certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais que devem ser cuidadosamente
considerados antes da tomada de decisao de investimento. O Prospecto Preliminar e o Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia ao Prospecto
Preliminar, contém informacdes adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado, que possibilitam aos investidores uma analise detalhada dos termos
e condicdes da Oferta e dos riscos a ela inerentes. E recomendada aos investidores a leitura do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar, em especial a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures’, constante do
Prospecto Preliminar, bem como os itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” constantes do Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia ao Prospecto Preliminar, antes da tomada de qualquer decisao de investimento.

Os investidores que desejarem obter o exemplar do Prospecto Preliminar ou informacdes adicionais sobre a Oferta deverao se dirigir, a partir da data de
divulgagao deste Aviso ao Mercado, aos seguintes enderecos e pagina da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da
BM&FBOVESPA, da CETIP e da ANBIMA:

Emissora

AES Tieté S.A.

Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulh6a Rodrigues, n° 939, 6° andar, 06460-040, Barueri - SP

At.: Sr. Eduardo Luis Toledo Pinto

Tel.: (11) 2195-7220 - Fax: (11) 2195-1004

http://ri.aestiete.com.br (neste website, acessar a aba“Divulgacao e Resultados”e, em seguida, clicar em “Endividamento”. Ap6s a troca de pagina, o usuario
deverd clicar em “42 Emissao de Debéntures” e, entdo, em “Prospecto Preliminar”).

Coordenadores

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Eduardo Prado Santos

Tel.: (11) 3708-8717 - Fax: (11) 3708-8107

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website, clicar em “AES Tieté S.A”" e acessar “AES Tieté - Prospecto Preliminar
da 42 Emissao de Debéntures”).

HSBC BANK BRASIL S.A. - BANCO MULTIPLO

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 10° andar, 01451-000, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Antonio Marques de Oliveira Neto

Tel.: (11) 3847-5078 - Fax: (11) 3847-9832

http://www.hsbc.com.br/mercadodecapitais (neste website, clicar em “Prospecto de Distribuicao Publica de Debéntures da 42 Emissao da AES Tieté S.A!).

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 10° a 15° andares, 04538-133, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Daniel Vaz

Tel.: (11) 3383-2000 - Fax: (11) 3383-2001

https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking/MercadoCapitais (neste website, clicar em“2015” no menu a esquerda e
a seguir em “Prospecto Preliminar”logo abaixo de “Distribui¢do Publica de Debéntures da 42 Emissao da AES Tieté S.A”).
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BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°s 2.041 e 2.235, 24° andar, 04543-011, Sao Paulo -SP

At.: Sra. Cristina Schulman

Tel.: (11) 3553-6792 - Fax: (11) 3553-3265

http://www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Confira as ofertas em Andamento” e, por fim, localizar o “Prospecto Preliminar de Oferta
Publica de Distribuicdo da 42 (quarta) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, em até 3 (trés) Séries, da Espécie Quirograféria, da AES
Tieté S.A” e clicar em “Download Prospecto Preliminar”).

O Prospecto Preliminar também estara disponivel nos seguintes enderecos e websites: (i) CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, na
Cidade do Rio de Janeiro, RJ, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, na Cidade de Sao Paulo, SP (www.cvm.gov.br - neste website, acessar
no item “Consulta a Base de Dados’, em seguida selecionar “Companhias’, e posteriormente clicar em “Documentos e Informacdes de Companhias”
Na nova pagina, digitar “AES Tieté” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “AES Tieté SA” e selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica”.
Clicar em download do Prospecto Preliminar com a data mais recente); (ii) BM&FBOVESPA, situada na Praca Antonio Prado, n° 48, CEP 01010-901, Sdo Paulo,
SP (http://www.bmfbovespa.com.br - neste website, localizar “Empresas Listadas” e clicar em “Conheca as companhias listadas na Bolsa”; em seguida, digitar
“AES Tiete S.A”, clicar em “AES Tiete S.A!, clicar em “Informacdes Relevantes’, clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica’, e clicar em “Prospecto
Preliminar da 42 Emissédo de Debéntures para Distribuicao Publica”); (iii) CETIP, situada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 1° andar, Sdo Paulo, SP
(http://www.cetip.com.br - neste website, clicar em “Comunicados e Documentos’, selecionar o link “Prospectos’, em seguida “Prospectos de
Debéntures’, digitar “AES Tieté” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar’, na sequéncia acessar o link referente ao Prospecto Preliminar); e (iv) ANBIMA,
(http://cop.anbima.com.br, neste website acessar “Acompanhar Andlise de Ofertas” e em seguida acessar o protocolo “007/2015" ou “AES Tieté S.A”" e, entao,
clicar em“Prospecto Preliminar AES Tieté S.A" na versao mais recente disponibilizada).

Tendo em vista a possibilidade de veiculacao de matérias na midia sobre a Emissora e a Oferta, a Emissora e os Coordenadores alertam os Investidores
da Oferta que estes deverao basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas informagées constantes dos Prospectos e do Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia aos Prospectos.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR, ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES” DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO AS
SECOES “4. FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCOPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO
PRELIMINAR, PARA CIENCIA E AVALIAGAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO A EMISSORA, A OFERTA E AO
INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A Oferta e, consequentemente, as informagdes constantes do Prospecto Preliminar, encontram-se em analise pela ANBIMA e pela CVM e, por este
motivo, estao sujeitas a complementacéo ou retificacao. O Prospecto Definitivo sera colocado a disposicao dos investidores nos locais referidos acima,
a partir da data de divulgagao do Antincio de Inicio, o que dependera da concessao de registro da Oferta pela CVM. Quando divulgado, o Prospecto
Definitivo devera ser utilizado como sua fonte principal de consulta para aceitacdo da Oferta, prevalecendo as informacdes nele constantes sobre

quaisquer outras.

O pedido de analise prévia da Oferta foi requerido junto a ANBIMA em 15 de outubro de 2015, estando a Oferta sujeita a anélise e aprovacao da CVM. A Oferta
sera registrada em conformidade com os procedimentos previstos na Instrucao CVM 400, na Instrucao CVM 471, nos Codigos ANBIMA e demais disposi¢oes

legais e regulamentares aplicaveis.

“O registro da Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da
Companhia, bem como sobre as Debéntures a serem distribuidas.”

S&o Paulo, 12 de novembro de 2015.

(4
ANBI

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo

de Valores Mobilidrios. O registro ou analise prévia da presente Oferta PUblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacées prestadas ou

julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos. Este selo
MA néo implica recomendacao de investimento.
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