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Prévia de outubro
com resultados divergentes
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A prévia de outubro aponta para resultados mistos entre os indicadores de varejo e servicos. Ainda assim, alertamos para possiveis
distor¢des por conta da diferenca de calendario em 2025, com o feriado do dia 12 de outubro caindo em um domingo, o que pode
impactar a dinamica entre as quinzenas do més. O indice de servicos as familias novamente mostrou forte queda na prévia. Por
outro lado, o varejo continua mostrando uma tendéncia de alta, neste més. O indicador do indice restrito aponta para forte
crescimento, com destaque para os segmentos: artigos farmacéuticos, combustiveis e supermercados. O indice ampliado mostra
resultados mistos, com o segmento de material de constru¢ao sendo o destaque positivo.

IGet Servicos aponta para mais um recuo na prévia (-2,7% m/m) Figura 1. IGet x PMS Familias (as, fev/20=100)
Na métrica interanual, a prévia do indicador aponta para queda de -6,8% a/a. Usando essa '® 130
base de comparagao, continuamos vendo a trajetoria de resultado negativos desde outubro ;,
de 2024. Se confirmado o resultado negativo, o dado de outubro sera o segundo resultado
negativo em sequéncia. h
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Destaque negativo para alojamento e alimentacao. Figura 2. IGet x PMS Familias (nsa, % aa)
Os dados referentes aos servicos de alojamento e alimentacdo cairam -2,7% m/m. Se — IGetServios {real, % a/c)
concretizado, o nivel serd o mais baixo desde novembro de 2022. O segmento de outros * e e
servicos as familias avancou +0,7% m/m e, se confirmado, sera o segundo resultado positivo

consecutivo. 0
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Prévia aponta forte recuo em outubro Figura 3. IGet x PMS Familias (nsa, real)

Caso se confirme, o segmento de servicos prestados as familias fechara o més com forte ' — IGetServicos (Real)  — PMS Famlas (Recl)

queda, sendo a segundo consecutiva. Ainda assim, alertamos para possiveis distor¢des na '*°
dinamica entre a primeira e a segunda quinzenas do més devido ao feriado do dia 12 de
outubro ter caido em um domingo. Tal distorcao, se existir, tende a ser corrigida nos dados ~ *°
finais de outubro. o0
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IMPORTANT DISCLOSURES/CERTIFICATIONS ARE IN THE “IMPORTANT DISCLOSURES” SECTION OF THIS
REPORT. U.S. investors’ inquiries should be directed to Santander US Capital Markets LLC at (212) 583-4629 / (212) 350-
3918. * Employed by a non-US affiliate of Santander US Capital Markets LLC and is not registered/qualified as a research

analyst under FINRA rules.
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No varejo, forte no IGet ampliado (+2,2% m/m)

Prévia indica crescimento para o indicador. Na meétrica interanual, o indice continua
mostrando forca (+13,1% a/a). No entanto, a base de comparacdo mais baixa em relacdo ao
observado nos dados oficiais pode estar distorcendo os resultados nesta métrica. O indice

restrito segue um ritmo mais forte de crescimento e prévia aponta para crescimento de
+5,4% m/m (+21,7% a/a).

Resultados majoritariamente positivos

A prévia do indice restrito mostrou resultados positivos: outros artigos de uso pessoal
(+3,6% m/m), supermercados (+6,6% m/m), combustiveis (+7,8% m/m) e artigos
farmacéuticos (+9,2% m/m) foram os destaques positivos da prévia. Olhando para o indice
ampliado, materiais de construcdo mostra crescimento de +7,3% m/m, enquanto
automoveis, partes e pecas foi o Unico indicador a recuar em outubro (-1,3% m/m).

Resiliéncia nos dados de Varejo

Mesmo com a politica monetaria em campo restritivo, o que estd impactando a atividade
econdmica na nossa visdo, continuamos a observar que o mercado de trabalho segue
aquecido. Além disso, os impulsos de linha de crédito consignado para trabalhadores do setor
privado e o pagamento de precatoérios aparentam ser fatores que auxiliam o crescimento das

vendas. Por fim, o efeito da diferenca de calendario em relacao ao feriado de 12 de outubro
pode também ter distorcido as prévias para o varejo.

Figura 7 - Tabela IGet Servico
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Figura 4. IGet x Varejo Restrito (nsa, 2022=100)
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Figura 5. IGet x Varejo Ampliado (nsa, 2022=100)
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Figura 6. IGet x Varejo Ampliado (a.s., 2022=100)
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ago-25 set-25 out-25
Pesos % m/m  %a/a % m/m %ala % m/m %ala
Servigos as Familias 100% 41 -5,2 -4.1 -8,0 -2, 7 -6,8
Alojamento e Alimentagio 24% 49 -5,8 -5,1 -0.4 -27 -8,2
Outros Servigos as Familias 16% -13 -1.1 0,1 1.7 07 19

Fontes: IBGE, Santander.
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Figura 8 - Tabela IGet Varejo

ago-25 set-25 out-25

Pesos % % m/m % a/a % m/m % a/a % m/m % a/a
IGet Restrito 70,2 0,6 12,1 05 13,7 54 21,7
Combustiveis 8,3 2,0 2,7 0,9 -2,0 7.8 3,6
Supermercados 38,7 -0,2 15,2 -0,2 16,5 6,6 29,5
Vestuario 4.6 1,0 7.3 -3,1 10,3 1,3 -2,4
Maoveis e Eletrodomeésticos 5,0 2,0 11,3 0,1 10,8 1,8 12,7
Artigos Farmacéuticos 6,7 1,1 3,7 1,1 7.7 g2 21,8
Outros 7,0 1,7 436 -2,6 551 3,6 30,4
Material de Construcdo 8,3 -6,5 -16,5 0,7 -12,3 7,3 -6,2
Automéveis, Partes e Pegas 20,5 -0,6 -4,0 0,2 54 -1,3 -2,7
IGet Ampliado 100,0 0,2 5.4 0,7 9,2 2.2 13,1

Fontes: IBGE, Santander.

Parceria com a Getnet

Em parceria com a Getnet, desenvolvemos os indicadores IGet (indice Getnet). O indice utiliza informacdes de transacdes
no mercado de adquiréncia nacional e tem o intuito de ampliar o conjunto informacional para analise da trajetoria de
atividade econdmica no Brasil, principalmente com relagao aos segmentos do varejo e dos servigos prestados as familias.
Acompanhamos em cada més as receitas de uma amostra de estabelecimentos que utilizam, de forma recorrente, a Getnet
como meio de pagamento. A amostra contém informacgdes anonimizadas de estabelecimentos de diferentes tamanhos e

regides, sendo uma sele¢do bastante representativa desses segmentos no pais.

Apéndice 1: Graficos por segmentos de servi¢os (n.s.a., em termos nominais, m/m)
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Apéndice 2: Graficos por segmentos do varejo (n.s.a., em termos nominais, m/m)
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